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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de

UNION CATALANA DE VALORES, S .A.

Hemos auditado las cuentas anuales de UNION CATALANA DE VALORES, S.A., que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1993, la cuenta de pérdidas y
ganancias y fa memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacidn es responsabilidad de los Administradores de ta Sociedad. Nuestra responsabili-
dad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidn de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparati-
vos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademds
de las cifras del ejercicio 1993, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1993. Con fecha 23 de marzo de
1993 emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1992
en el que expresamos una opinién sin salvedades sobre los aspectos significativos de la
situacion financiero-patrimonial y de los resuftados de las operaciones.

En_ nuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 1993 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de UNION
CATALANA DE VALORES, S.A. al 31 de diciembre de 1993 y de los resultados de sus
operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y, excepto por la no inclusidn
de las retribuciones satisfechas a los Administradores de la Sociedad en su calidad de
directivos de la misma, contienen la informaci6n necesaria y suficiente para su interpretacion
y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

Avda. Pau Casals, 13-15, 8.° y dtico - Teb. (93) 414 47 76 - Fax (93) 202 17 23 - 08021 Barcelona

Veldzquez, 24, 7.°, dcha. - Tel. (91) 576 39 99 - Fax (91) 577 48 32 - 28014 Madrid
Colon de Larreategui, 30, 1.7 izq. - Tel. (94) 423 74 92 - Fax (94) 424 23 41 - 48009 Bilbao

AUTGTHISFANA ES MIEMBRO DE NEXIA INTERNATIONAL ORGANIZACION MUNDIAL DE FIRMAS INDEPENDIENTES DE AUDITOREA Y CONSULTORIA
INSCRITA EN EL REG. OFIC. DE AUDITORES DE CUENTFAS N ° S - 0231 - REG. MERC. DE BARCELONA, T. 5,842, L. 5.139, SEC. 2.2, F. 142, H. 64.509, INS. 1.%, C.LF. A-U8914830




AUDIHISPANA

El informe de gestion adjunto del ejerciciv 1993 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, 1a evolucién de sus
negocios v sobre otros asuntos y no forma parte integrante de la cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1993. Nuestro trabajo como auditores se limita a
fa verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no

incluye la revision de informacién distinta de fa obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad.

Donatsg_yl,qreno
ocio

Barcelona, 23 de marzo de 1994

AUDIHISPANA, Auditores
Caonsultores.

COLLEGI
D'AUDITORS-CENSORS
JURATS DE COMPTES
DE CATALUNYA

1996 £C-01910
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UNION CATALANA DE VALDREé S. A {UNCAVASA} — R, M. Barcelona, Hoja 36967, ins. 1.4, Folio 144, Tomo 3497, Libro 2853, Sec. 2. — CIF. A-08-483257

UNION CATALANA DE VALORES, S. A,

Via Laictana, 45
22003 BARCELONA
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BiLaNOES DE SITUACION &L 31

Hpd “E?Ia.BQE DE 1583

{expresades en pesetas)
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€} GESTOS A BISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

) &CTIVO CIRCULANTE
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Vii,

Gastos de establecimienio (... . . . L
Inmoulilza ones inmaderiaies ... ... ...
Inmoviltizaciones matzriales

Inmoviiizacienes fimanclerss ... ...,
Roclones propias ..o
Veudores por ops. trafico & large plazo

.................
................

.......................................

beelonistas por descnbolsos g
Existencias -
BERAOTES viivriiii i e e
Inversiones fimancieras teaporales
keciones propias a corto plazo
Tesoreria

--------

.................................

.................

EJERCICIC 1993

-

1.469.678.322

1.49 .‘"
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b
b
0
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0
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1.493.843.421
]
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- 84,365,415
1.384.703.851
§

24774115
b,

2.903.522.143

1,368,584, 774
140,99
1.358.444.77
i

)

0
1.521.021.255
0

0

82.060.667

1.409.103.430

’

29.857.158

0

2.879.605.529
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UNION CATALANA DE VALORES, S. A.

Via Laletana, &5
08003 BARCELONA

BRLANCES DE SITOACTON &L 11 DE DICIEMBRE DR 1993 Y 1392

{expresudes en pesetys)

L ol 1
1 Capital suscrito oo .. .
I Prime deoemisiOnm oo
i ?Psbr:z de revalorizacidt oo i,
i A S 1
i Hasy ‘zlﬂf* de ejeres, anleriores ..o.........
¥1.  Pérdides y Genancias \hruhllf*' o perdidal .
iy ™3 ir o ani‘ v
¥i1, Dividende z otz. sziregado en el ejercicio.,
¥III, dccisues provias para reduccidn de capital..

B) INGRESGS & BISTRIBGIR ER VERIGS BJERCICIOS ..............

U} PROVISICHES PARA RIEDGOD T GASTOS

Dy ACRERDORES & LARGO PLAZO .........

4 b s

[

Mtros acreedores .....

. R S e ]
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E) ACREEDCRES & CORTO PBAXD .........

Imisiones de obligs. 7

e
- e

-} wad] T e et e e

[l i
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.......................

Emisiones de obligs. 7 otros valores negoc,.
Deudas con entidades de crédito ... ... ....... :
sudas con empresas del grupe ¥ avocladas eas
Desenbolsos pdies.sobre acciones no exxgldos
fersedores por 675, de trafice a largo plazo.

-----------------------

otros valeres negoc...

Deudas con entidades de erédito .............
. Deudas con empr. grepd ¥ asec.z zordo plaze..
fcreedores comercizles
Dtras dendas no comerciales .............o.l.
Provisiones para eps. tréfico .......o......
. bjustes por periodificacidn.......oooiiiiiil.

......................

F) PROVISIONES PARR RIZSGOS 7 GASI00 A CORTO PLAZO .........

|||||||||||||||||||||||

EJERCICIC 1083

e o o o o o

12.220.146
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EJERCICIO 1992
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UNION CATALANA DE VALORES, S. A.

Via Laietarz 45
08003 BARCZLONA

“ms" 5 0% PREDIDAS Y GARMECIAZ XBREVIADES 1R 400 EJRRCICIOS RRUALES
TEENIBADGS L 31 DE DICIEMBER DE 1693 7 19%%  {expresads
:”‘:‘r‘lf“f 144 “JEDQECIF; “Gz
5 BIITEE LR s ALEY s 16R. 431,535 14015580
g B Donsumos de explolacifn. .ol b
G i.% Gastos de personal ... .... 28,145 821 78,855 513
|
g &) Sueides salarios v asimilados .. 25.438. 980 23,600 400
3 Wy Cargas Seclales ... oL i.316.621 1,255,513
£ 5.3 Dot.para amert. gel immeviliz... ... i b
3 8.4 Varize.prov.trdf.y perd.ocdis.inme. .. § §
§ 5% Otres zasies de explolacién ... .. 2:9;96’:.?'.? 26,835,555
E RRREFICION DR ZIPLOTASION [Bi-A1-A2-43-A4-A1) i {
G 4.6 Gastes finame. ¥ gtos. asimilades . G B
? g a) Por deudas com empr. del grup... § i
g b} Por deudas con empr. asociac. ... 3 b
- ¢} Por obras deadas ............... 0 0
g g 4} Pérds. de invers. inancierss... i 0
3 e .
# = : , . : _
o £.7 Variac. prov. invers.Tinamcieras .. - 46,468,471 20.966.871
i: 3 8.8 Diferencias megativas de cambio ... ¢ b
] = ? - .
z L. II. RESOLTADOS FINANC.POSITIVOS (B2+B3-A6-AT-28) 236.924.250 257.137.0%%
<
g o 3. 111 BENF, ACTIVIDADES ORDINARIAS (AI+AII-BI-BII) 178.816.940 - 205.450.650
- o
d E A
g — s s
o 8.9 Ver.prov.inm.inmal.zab.cari.cemtr.. d 0
B s A.10-Pérds.proc.inm.immal.mat.cart.cont. g i
j“ g 811 Péyds.ops.conm ace, 7 oblig.propiss. f f
§ 4.1% Gastos sxbraerdinarios............. b {
3 .13 Gastes v pérds. otros ejercieles .. - ) ix g
{ =]
.17, RESOLTADOS EXTRACRDINARIOS POSITIVO:........ 4,634,768 2.592.338

(B4+85+B6+BT+B8-A9-K10-A11-A12-413)

W 4.7, DENERICIOS AHTES DE INPOESTOS ............... 183,501,269 208,042,948

(4. I11+4.17-3.111-8.1V)

i.14 Impuesto sobre Sociedades ......... §1.962.685 14,966,062
4.15 Otros impuestos .....ooiviiviiinns -1086.630 -3.466.3

J¥1. RESOLTADO DEL EJERC. (BEBEFICIOS)(A.V-814-A15) 121.645.1%0

A}



UNION CATALANA DE VALORES, S. A.
Via Laiezz-a, 45
08003 BASZZLONA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANABCIAS ARREVIADAS DE LOS EJERCICIOS ANBALE:
REENINADGS EL U1 DE DICTENBRE D 1993 1 1997 fexpresades en pesetcs)

. ESRRCICIG 1483
i B) THBEBSOS (BL aB8). o oeoteeiee il 788076, 985
| rf B.1 Ingresos de explotacidn ........... 0 . b
‘é a) Importe nete cifra negecios ... ] 0
& h) Otros ingresos de explotacién .. & !
] § 3.1, TERDIDAS DE EXPLOTACION {Al+AZ+¢E3+B4+A5-B1). 58.107.310 51,536,405
l % B.2 Ingresos fimamcieros .............. 383,392,721 278,104,028
] 3 a) In empresas del grapo ..ol b 8
= b} B empresas asociadas ......... g 34,313,957 75,571,920
E. CREOS e 110,819,573 156,490,580
g z d}‘ABenei.en invers. fizancieras..... 28.159.191 15,833,426
F 3.3 Diferencias positivas de casbio ... 0 : 0
}‘ é B.I1. RTDOS,RIRANCIEROS NEGATIVAS {ASM‘I*AS-BE_—B?;}._ § _ o8
o Z B.I11 PEEDS. ACTIVIDADES ORDINARIAS (BI+BII-AI-AIT) ~ : i) . g
sl 2 ' o - '
2 g B.4 Benef.enaj. inn. innat.nat.cart.contr. ; 0
= B.S Bewef.ops.com ace. v oblig.proplias.. B b
g @ B.6 Subven.cap.trasaf.al rido.ejerc..... 0 D
8 2 3.7 Ingresos extraordimarios............ 4.634.28% 0
2 - B.2 Imgresos y benef. olres ejercs...... b 2.982. 338
% 3.19. RESULTADOS ETTRAORDINARIOS WEGATI®OS......... ! )
=k (A9+R10+ALI+AT2+AL3-B4-B5-B6-BT-B4)
: % 2.%. TERDIDRS ANTES DE IMPUESTGS.................. : i i
o {B.III+B.1V-A.111-A.1V}
7] B.VI. RESOLTADG DEL EJERC.(PERDIDAS} (B.V:Al4+Al3) 0 b
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LINION CATALANA DE VALORES 5. A (UNCAVASA) — A. M. Barcelona, Hoja 36967, Ins. 1.%, Folic 144, Tomo 3497, Libro 2853, Sec. 2 -
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UNION CATALANA DE VALORES, S. A.
Via Laietana, 45
08003 BARCELONA ME MO R LA

Correspondiente al ejercicio anuzl cerrade = 31 de Diciembre
de 1883.

t.- ACTIVIDAD DE LA EMFRESA

La compafiia viene dedicédndose desde su constitucion en 30 de
Agosto de 1977, a la tenencia ¥ consigulente rﬁwpve enta de
valores mobiliarios, en su domicilic social de Via Laietana, 45 en
Barcelona.

.- BASES DE PREZENTACION DE LAS CUENTAS ANIALES

2) lwagen fiel

Bl Balance vy la Cuentaz de Perdidas v Ganancizs han sido
cbtenidos de los registros contables de la Sociedad v se presentan
de acuerdo con el Flan General de Contabilidad, Ie forma que
meestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera
v de los resultados de la Bociedad.

El - Balance vy la Cuenta de Perdidas v. Ganancias han sido
elaborados siguiendo las normas generales de aplicacidén, sin que
haya tenide que excepcionarsze la aplicacién de ninguna norma
contable para proporcicnar una imagen fiel, vy sin ague le sean

otras espe01flcamente aplicables por causa de la actividad de la
Compaitia.

b) Principios contables

El Balahce v la Cuenta de Perdidas y Ganancias han sido

compilados conforme a principios de contabilidad. generalmente
aceptados. ' ‘

Mo ha tenido que excepcionarse la aplicacidén -de ningin
principio contable obligatorio.

<) Comparacién de la informacioén

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, Junto a
las c¢ifras del Balance vy la Cuenta de Perdidas v Ganancias
correspondientes al ejercicio 1993 se indican las correspondientes
at ejercicic precedente. ' :

d} Agrupacidén de partidas
Ninguna de las partidas del Balance y la Cuenta de Perdidas Vv
Ganancias previsto en el Plan General de Contabilidad ¥y precedida

de numero arabes ha sido objeto de agrupacién.

&) Elementos recogidos en varias partidas




UNION CATALANA DE VALORES, S. A.

Via Laoictana, 45

08003 BARCELONA
CSTRIESESON DE RESULTADOR
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8 L continuacidn se  incluye
= ex Y un beneficio suficiente
2 - . .

3 IN: istribucién del dividendo
= previzional para evidenclar 1lsa
= parz npoder llevar a cabo la di;
= -

3 anterior

-3

)

I

g

3 eztimade deszade 21 1
3 de ejercicioz anteri
=

o

1]

< — - -

€ Beneficios netos disponibles:
3

= _

2 2 deducir

<

2

i Reservas legales a dotar sobre
g beneTiclos netos

§ Reservas estatutarias a dotar
g ics beneficios netos

2 Rstimacién del Impitc. sobre

3] — .

z del Ejercicilo:

z

D

..‘:. L . . c
LA Tmtorte que se distribuyd:

Liguidez en Tesoreria antes
dividendo & cuenta:

Tmporte bruto del dividendo

1
.do que permitia
estadoe contables
ten51ct de liguil

leuclon del dividendo a cusent

_..
T
‘._I
'
4
[A]

strative d=

T

1

dez suficiente

oL

177.872.880

100,100,000

119.165.9438

(100.100.000)




UNION CATALANA DE VALORES, S. A.

Via Laietann, 45
08003 BARCELONA

.- MoRMAn U VALORADTION
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§§ 4} Inversiones financieras
B ]% )
s Lazs inversiones en valcres de renita fija., pagarés, cesiones de
=] . - N . . . . v e
%18 credito y deuda publica, se registran pdér su coste de adeulsicidn,
i g periodificandose oportunamenté los intereses devengados '
2 _
S ) Impuesto sobre beneficios
§ B! gastc por el Impuesto sobre bocledades del elercicio’ se ha
3 calculado en funcidn del resultado econdmice antes de Impuestos,
fili v modificado por las diferencias permanentes v @s con el
ﬁ;g resultado Zfiscal, entendiendo este como la base imponible del
P - . . 1 a 3
£ citado infPuesto, siendo su importe devengado en este ejercicio de
8 ~ -~ R fd - - .
% nl.4962.585 ptas
z 5.- INMOVILIZADO FINANCIERD
z
El avartade inmovilizado financiero estd compuesto itotalmente
Por acciones que se desglosan en ouantce a valores admitidos a
cotizacidn oficial por las sigulentes acclones:

FECES 382,525 accs, 242,172,875 ptas.
b7 INVERSIONES TEIDE, 5.1.M., 3.A. 973.936 ° 387.801.155 ¢
E VASCO-MBTLANESA V.M., 3.1.M,3.A. 183¢.6840 191.354.4898 7

113.346 ° 22 .663.000

by

T =

. L
I\ : .
1A L 2 brastt
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UNION CATALANA DE VALORES S. A (UNCAVASA] — R. M. Barcelona, Hoja 36967, ins. 1.1, Folic 144, Tomo 3487, Libro 2853, Sec. 2 — CIF. A-08-453287

UNION CATALANA DE VALORES, S. A.

Viag Lonotana, 4%

08003 BARCELONA

Vind G no o admitides TS N PGP LT N st PN
TITLEIST. 5.4 A0 DT aces 201,800,347 wta
UNCAVADA HOLDING, 5/8 .47 ) 197,873,808
CORPURACION SANT RERNAT, 5.4, 78T a7 .48 .208
APLICACTIONS TEC. CHIP, 5.4 2461 2481000 "
G 'll" PHYLRA D 5.4 ol 10000,

Ge las pEYTidas d

b
h

T
o
suido indeial 444,274
zltag: BRIy
585280
385,171
496,353,800 5T5.247.036  (58.871.508) 1,463,539, 322
6. -INVERSIOQNES FINANCIERAS TEMPORALES
Este epilgrafe incluve, entre otros:
- 103.8504.445% pesetas, correspondientes a creditos a terceros

al tipo de interes legal del dinero,
pesetas Torresponden a

de los cuales 18.000.000
wiembros del Consejo de Administraciln.

de

-1.269.907 .666 pesetas, correspondientes z inversiones
his] dmént~ constituidas en pagares de | empresa, de
credit v deudsa paklics, a plazes entre 20 vy 180 gire
dev engdn intereses de mercado

T .-

CAPITAL S3(0CIAL

Mo ha sufrido alteracidn durante el pre
por 130.000 acciones de 5.
B50,000.000 de ptas.

nte ejercicio vy
100 pt =, nomlndles cada una,

esta
a, o

/ 9//0 /—é =7 Eﬁ’&f/&ag
) L/L_/LWM‘F e e



UNION CATALANA DE VALORES, S. A.

Via Laietana, 45
08003 BARCELONA
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2
3 10, - EMPREBAS ABOCIADAS
]E (datos a 31.12.19%82)
- (unidad: miles de pesetas)
o
: g SOLIEDAD [RVERGIDRES TRIDE, 5.1.4., 5.k ‘H;CCC AOATANESE VB, S.IE., 5.4
" = DIRECCION: Erincipe de Yergera, 131 Hadyl ¢ de Yergary, 131 Hadrid
X n e
< PERTICIZECTON: 24°9%
g Qﬁ.ﬂ"fa&: L.550.080
& FERRRTAS: 1.795.498
o . 5 A
= V{TDG.ULTIEG Bi: 242,495
|

wy & o —_—— n

a8 SOCIEDAD: TITLEIST, 5.4, LPLIZACIONS TECHOLOGIA CHIP, 3.4,

#8 BERECCION: Jie baietana, 4% Barceloma Gran fia Corts Catalanes, 718 Barcelona

3— PARTICIPACION: 50% T )
p CAEITAL: 430, 048 3. 88
4 EESER‘?&S' 3.94% (35,3845
g = ETUO.BLTING EJ. 1h.533 t21.120
41 .-
] 3
ii;. <S( 4 - STT7! CTOE O FTCOAT
=3 it T.‘_J.Jt..l‘i M R iolAL
Q
4

B = Ty 5

L 5 a1 31 de dic 1embre de 1993, la Socizdad tiene abiertos s

i inspecoidn tributaria Todos sus impuestces 2 rartir del ejercicio
1988, inclusive.

gg

e
—

Z2.- RETRIBOCION DE LOS ADMINISTRADORES

(=

La Retribucidn de los ﬂdmi*ﬁ=tradores durante el ejercicio de
1893, _ha sido de 17.000.000 de p concepto de asistencia

D
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m
n
i

3
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UNION CATALANA DE VALORES, S. A.
Via Loictana, 1%
08003 BARCELC™ A

7

& DR R ;’mmLf tebhild priocipals- e o
i »or un lade la b Tos tirpos de interéc e oas
2 Al - L] oo 1 1
o= na ]
oo
i o
I
&
)
a
-J.
2
] 5
=
3
R
] 3
2 CREESFECTIVA FAHA 13354
- I
i . . L : ;
L La evolucién previsible de la econom cspal los primeros
5 meses  del  afie apunta una ligera : crecimientd
o - 2 . 1 ~ .
i 3 econdnico - que podria mplicar una 0s heneficics
k¥ = emprecariales. En cuanto a los tipos de interés, es previsible que
o + ~ - -
] se produzcan nuevas bajadas a lo largo del afic. si bien miacho mas
fg § moderadas aque las habidas durante 1993, Estes dos factores deben
4l z de servir de soporte 2 la  Bolsa espaficlz y  permitirén una
&) revalorizacidén adicional a2 la habida durante =2 pasado ahlo, aungue
2 con unos crecimientos mas moderados. .
&8
£ - fy s . . - . .
3 La polixica de inversiones de la BSocledad deberid mantener un
., H adecuado equilibrio entre la inverzidn en renza tija v wvariable,
%; % nacicnal e internacional, c¢on una ponderacid gue variara a lo
e largo del ejerﬁicio de acuerdo con la evolucidiz de los mwroddos
4 . L. - s
g tode ello orientado a tratar de optimizar =1 bincwio riesgo-
z :
z rentabilidad.

Lsimismo en 1994 se prevee crear una filial que invierta en renta
variable preferentemente pero con un mavor rieszo de los valores vy
una mayor volatibilidad en los mismos pues creemos que en dicho
ejerciclo habran oportunidades en este campo.
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Todos los miembroz del Corfgsejo de Admlni.wrac:ién en aplicacidén
de 1o dlc”-' esto en el articulce 218 del Real Decreio Legislativo
1564/1989 de 22 de Diciembre firman, de conformidad, la presente
documentaoién integrada por el Informe de Gestid y 'las Cusntas
trivales {(Balance, Lu F-n‘fa de Resultados, FPropusesta de Aplicacidn de

UNION CATALANA DE VALORES S, A (UNCAVASAI — R, M, Barcelona, Hoja 36967, Ins. 1.% Folio 144, Tomo 3497, Libro 2853, Sec. 2.0 — CIF. A-08-483257

los mismps v Memoria compuesta por 11 paginas).
3
. L L
] —~



i
&
o
o
e
i
< i
o = o M
52 SR
.9 A
£ Y £
2 =
2 < -
@
- (3]
S
> 8
<

UNION CATALANA DE VALORES, S. A.

prsiod




E R .

e =~ ]

T
‘ﬁ-—“

sam—

AUDIHISPANA

Auditores - Consultores

INTERNATIONAL

e

; cCHNMYV
Registro ce Auditortas

Emisoies

o 3eoko

S

.UNION.[GATALANA DE VALORES;, S.A.
Y 'SOCIEDADES FILIALES
Cuentas Anuales Consolidadas
e Informe de-Gestion
del ejercicio 1993

Incluye Informe de Auditoria

-

- . de Cuernitas -Anuales




COMISION ~acioNAL DEL
MERCA™ = YALORES

|27 |

ni REG 7 os ENTRADA
- AT A T

At e o,

.,
T e e,

- UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
ﬂ Y:SOCIEDADES FILIALES
Cuentas Anuales: Consolidadas:
e Informe: de:Gestién
-del ejercicio 1993

. ' Iﬁcluye Informe de Auditoria
3{ . ’de Cuenfas Anuales

C i’.‘ s i
-ql‘]

. ” ‘. liﬂ,“'



%
Y

AUDIHISPANA

Auditores - Consultores

L)
a SR ad Ve
INTERNATION AL
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Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
y SOCIEDADES FILIALES, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1993,
la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de UNION CATALANA
DE VALORES, §.A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyd el
examen de las cuentas anuales de 1993 de las sociedades Inversiones Teide, S.1.M, S.A. y Vasco
Montafiesa de Valores Mobiliarios, S.1.M, S.A., en las gque UNION CATALANA DE
VALORES, S.A., participaen un 249% y 7,04 %, respectivamente, y cuyos activos y resultados
netos representan, en conjunto y respectivamente, un 36,4% y un 71,3% de las correspondientes
cifras consolidadas. Las mencionadas cuentas anuales de Inversiones Teide, $.1.M, S.A. y Vasco
Montafiesa de Valores Mobiliarios, S.I.M, S§.A_ han sido examinadas por otro auditor {D. Pedro
Rodriguez San Romdn) y nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales
consolidadas de UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES FILIALES se basa
en lo relativo a la participacién en Inversiones Teide, S.1.M, S.A. y Vasco Montaiiesa de Valores
Mobliarios, S.I.LM, S.A. tinicamente en el informe de dicho auditor y en la revisién de sus
papeles de trabajo.

El ejercicio 1993 es el primero en el que UNION CATALANA DE VALORES, S.A. formula
cuentas anuales consolidadas, motivo por el cual se han omitido en las cuentas anuales adjuntas
las cifras del ejercicio 1992 a efectos comparativos. Con fecha 23 de marzo de 1993 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales individuales de UNION CATALANA
DE VALORES, S.A. del gjercicio 1992 en el que expresamos una opinién sin salvedades sobre

los aspectos significativos de la situacién financiero-patrimonial y de los resultados de sus
operaciones.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditorfa y en el informe del c¢itado auditor, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1993 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera de UNION CATALANA
DE VALORES, 5.A. y SOCIEDADES FILIALES al 31 de diciembre de 1993 y de los resultados
de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y, excepto por la no
inclusién en la memoria de las retribuciones satisfechas a los Administradores de UNION
CATALANA DE VALORES, S.A. en su calidad de directivos, contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados
en el ejercicio anterior.

'
Avda. Pau Casals, 13-15_ 8.° v dtico - Tel. (93) 414 47 76 - Fax (93) 202 {7 23 - 08021 Barcelona
Veldzquez, 24, 7.°, dcha. - Tel, (91) 5376 39 99 - Fax (91) 577 48 32 - 28001 Madrid
Coldn de Larreategui, 30, 1.0 izq. - Tel. (94) 423 74 92 - Fax (94) 424 23 41 - 48009 Bilbao
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AUDIHISPANA

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1993 contiene las explicaciones que los
Administradores de UNION CATALANA DE VALORES, S.A. consideran oportunas sobre la
situacion del Grupo, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gesti6n concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 1993. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién
con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no incluye la revisién de informacién distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades del Grupo. e

AUDIHISPANA

Donato Mo
Socio

Barcelona, 15 de junio de 1994

AUDIHISPANA, Autditoces
Consultores.
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COLLEGI
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- UNION CATALANA DE VALORES, S. A.

Via Laietana, 45
0B603 BARCILONA

b UNION CATALANA DE VALORES, S.A. ¥y SOCIEDADES FILIALES
Balance de Situacién Consolidado
al 31 de diciembre de 1993
(expresado en miles de pesetas)

ACTIVO PASIVO
. l INMOVILIZADO FONDQOS PROPIGS (nota 6)
Gastos Jde establecimiento 6.095 Capital suscrito 650.000
Inmovilizaciones materizles 143 Reserva de revalorizacién 1.352.981
lnmovilizaciones financieras (nota 5) Reserva legal 130.000
E Panicipaciones en empresas del grupo 24.610
Panticipaciones en sociedades puestas en equivalencia 1 595.132 Otras reservas de la Sociedad dorminaniz 1.422.357
- Canera de valores a larg> plazo 471.606
Provisionzs (56.671) || Rescrvas en sociedades puestas ¢n equinalencia (60.384)
. TOTAL INMOVILIZADC 2.036.932 Diferencias de conversion
D¢ sociedalles consolidadas por integracion globai 44,322
De sociedades consolidadas por puesta en equivalencia 614

ACTIVO CIRCULANTE

Perdidas y ganancias atribuibles a la soziedad

LR
UNON CATALANA DE VALORES S. A {UNCAVASA) — R, M, Barcelona, Heja 36867, Ins. 1.5 Folio 'M:l, Tomao 3497, Libro 2853, Sec. 2.7 - CIF. A0B-483257

Deudores dominante (benzficio}
Empresas dsl grupo 464 Perdidas y ganancias consolidadas 264.771
Empresas puestas en equivalencia 2.87t
Otros deudores 108.829 Dividendo a cuenta entregado en el ejervicio (100.100)
Provisiones (28.433) e —
TOTAL FONDOS PROPIOS 3.744.561
3 Inversiones financieras temporales :
] Cartera de valores a corto plazo (nota 5) 1.557.308
A Crédilos a empresas de! grupo 6.000
Créditos a empresas puestlas en equivalencia 30.504 ACREEDORES A CORTO PLAZO
a1 Otros créditos 67.606
& Provisiones (45.364) Otras deudas no comerciales 18.196
Tesoreria 26.030 TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO 18.196
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 1.725.845
TOTAL ACTIVG 3.762.757 TOTAL PASIVO 3.762.757
/ ias neas 1 a 10 descrtas en la Memonia forman pane integrante de este Balance de Siianidn.
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UNION CATALANA DE VALORES, S. A.

Via Laietana, 45
08003 BARCELONA

UNION CATALANA DE VALORES, S.A. v SOCIEDADES FILIALES
Cuenta de Férdidas y Ganancias Consolidada
del ejeccicio anual terminado
el 31 de diciembre de 1993
(expresada en miles de pesetas)

DEBE HABER
¥ l g GASTOS INGRESOS
g
@
2 & Gastos de personal
‘l 5 Sueldos, salarios y asimilados 26.830
i | Cargas sociales 1.519
o Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 2172
,l Otros gastos de explotacidn 32.90!
l PERDIDAS DE EXPLOTACION 64.022
Gastos financieros 155 Ingrasos por panticipaciones en capital 212.000
: } Variacidn de provisiones de inversiongs financieras 46.468 Ben:fictos de inversiones {inancicras lemporales 13.705
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 179091

Participacidn en pérdidas de sociedades puestas en Participacion en beneficios de sociedades puesias

F‘.

cquivalencia 1,382 en cquivalencia ' 214.861
E BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES
& ORDINARIAS 327.348
T} Ingresos o beneficios extraordinanios 4.684
i RESULTADQS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 4.684
T BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE
: IMPUESTOS 132.032

Impucsto sobre beneficios (nota 7) 67.261

RESULTADO CONSOLIDADO DEL FJERCICI)
(BENEFICIO) RGE RS

LNION CATALANA DE VALORES §. A {UNCAVASA) — R M. Barcelona, Hoja 38387, ins. 1.2, Folio 144, Tomo 3497, Libro 2853, Sec. 2

RESULTABQ DEL EJERCICEO ATRIBUIDO A
LA SOCIEDAD DOMINANTE (BENEFICIOS) 264.71

;] .as notas 1 a 10 descritas en 12 Memoria forman parte integrante de esia Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

i
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UNION CATALANA DE VALORES, S. A.

1.

[\

Via Laietana, 45
08003 BARCELONA

UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES FILIALES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 1993

Sociedad dominante v sociedades dependientes

-

UNION CATALANA DE VALORES, $.A_, sociedad dominante del Grupo, se constituyé como
sociedad anénima el 30 de agosto de 1977. Su principal actividad es la tenencia y consiguiente
compra-venta de valores mobiliarios.

Las sociedades dependientes inclufdas en la consolidacidn son las siguientes:

Porcentaje de

Sociedad participacién Domicilic Actividad
Uncavasa Holding, $.A. 99,9% Villars Sur Glane (Suiza) Tenencia de valores
Uncavasa Luxemburgo, S.A. 99,9% Luxemburgo (Luxemburgo) Tenencia de valores

-

Ambas sociedades, que cierran sus cuentas anuales al 31 de diciembre, se han inclufdo en la

consolidacién aplicando el métode de integracién global, no considerdndose, dada su escasa
significacion, los intereses de socios externos.

. Sociedades asociadas

Los datos relativos a las sociedades asociadas inclufdas en el perimetro de consolidacién, por ¢l
procedimiento de puesta en equivalencia, son los siguientes:

Porcentaje de

Sociedad participacion Domicilio Actividad
Titlewst, S.A. 50% Barcelona Tenencia de valores
Inversiones Teide, S.I.M., S.A. (*) 24 9% (**) Madrid Tenencia de valores
S.A.R.L. La Pleta de Fant Romeu 20% Perpignan (Francia) Inmobiliaria
Vasco Montaniesa de Valores
Mobiliarios, $.I.M, 5.A. (*) 7,.04% Madnd Tenencia de valores

(*} Estas sociedades cotizan cn Bolsa

(**) Esta sociedad s¢ ha incluido wedmante puesta en equivalencia al no disponer la sociedad dominante, cila sola, de
contral sobre la misma, si bien es sociedad del grupo para la matriz de Unién Catalana de Valores, S.A.

No se incluye dentro del perfmetro de consolidacién a 1a sociedad Aplicacions Tecnologfa Chip,
S.A., sobre la que Unién Catalana de Valores, S.A. posee el 30,7% de las acciones, con una
inversion de 24.610 miles de pesetas, al encontrarse en situacion de quiebra, habiéndose iniciado
su liquidacién y dada su poca relevancia sobre las cuentas anuales consolidadas.




UNION CATALANA DE VALORES, S. A.

Via Laietana, 45
08003 BARCELONA

UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES FILIALES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 1993

3. Bases de presentacidn de las cuentas anuales consolidadas

a)

b)

Imager fiel:

Las cuentas anuales consolidadas. de las que forma parte esta Memoria, se han obienido de
los registros contables de las sociedades de! Grupo, y se presentan de acuerdo con las

. disposiciones legales actualmente vigentes en materia contable. d forma que muestren la

imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de fos resultados del Grupo.

Principios contables:
Las cuentas anuales consolidadas se han preparado aplicando los principios contables
generalmente aceptados. No existe ningln principio tontabie gue, siendo significativo su

efecto, se haya dejado de aplicar.

Comparacién de la informacién:

Dado que es el primer ejercicio en el que se presentan cuentas anuales consolidadas, no se
presentan a efectos comparativos las cifras del ejercicio anterior.

4. Normas de valoracién

Fery,

A [UNCAVASA)— R, M. Barcelona, Hojz 38967, Ins. 1., Fuiio 144, Tomp 3487, Libro 2853, Sec. 2.2 — CIF. A-08-433267

:jd.

a)

UNION CATALANA DE %

¢)

b
E! b)
v
3 _--\_
Y
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Las principales normas de valoracién aplicadas en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas son las siguientes:

Diferencia negativa de consolidacién

La diferencia negativa de consolidacién, que tiene el cardcter de reserva, se corresponde con
la eliminacién inversién-fondos propios calculada en la fecha de primera consolidacién, siendo
ésta el 1 de enero de 1993 (fecha de inicio del primar ejercicio en que se formulan cuentas
anuales consolidadas).

Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion

Las eliminaciones de créditos y débitos recfprocos y gastos. ingresos y resultados por
operaciones internas se han realizado en base a lo establecido a este respecto en el Real
Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre.

Homogeneizacién de partidas

Las diferentes partidas de las cuentas individuales de cada una de las sociedades han sido
objeto de la correspondiente homogeneizacién valorativa, acomodando los criterios aplicados
a los utilizados por !a sociedad dominante, Uni6n Catalana de Valores, S.A., para sus propias
cuerjtas anuales.

b
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES FILIALES
Memoria conselidada del gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 1993

d) Diferencias de conversion

¢)

g2)

.

Recoge el incremento ¢ disminucién de los fondos propios de las sociedades extranjeras
convertidos a pesetas, por aplicar ¢l sistema de tipo de cambio de cierre en contraposicidn del
tipo histdérico del momento €n que se generaron.

Valoras mobiliarios

Se valoran per su prezio de adquisicién en la suscripeién o compra. Este precio estd
constituido por el importe total satisfecho o que deberfa satisfacerse por la adquisicién
incluidos los gastos inherenies a fa operacion. Al final del ejercicio se dotan si procede los
fondos de depreciacion, comparando su precio de adquisicion con el de cotizacion en Bolsa
al cierre del ejercicio o con el valor teorico contable del dltimo balance aprobado, en cuanto
a las sociedades que no cotizan en Bolsa.

Clientes y deudores

Para aquellos saldos que, por su antigiiedad u otras circunstancias, pudieran considerarse

dificilmente realizables, se dota la oportuna provisién para insolvencias con cargo a la cuenta
de resultados.

Deudas

Las dendas se contabilizan en general por su valor nominal o de reembolso, clasificdndose
como deudas a largo plazo aquéllas con vencimiento superior a un afio, y considerando a corto
plazo aquéllas con vencimiento a inferior plazo.

Impuesto sobre Sociedades

El Grupo no presenta Impuesio sobre Sociedades consolidado; el gasto por el Impuesto sobre
Sociedades se calcula en hase al beneficio econdmice de cada sociedad antes de dicho
impuesto, aumentado o minorado por las diferencias permanentes en la determinacidn del
resultado fiscal, al que se aplica el tipo impositivo correspondiente en cada circunstancia. De
la cuota asf obtenida se deducen las boniticaciones y deducciones a qgue se tiene derecho.

Transacciones en moneda extranjera

Los saldos a cobrar y a pagar de las sociedades espaiiolas en moneda extranjera se valoran al
tipo de cambio existente en el momento en el que se realizan las transacciones que los

originan, El efecto de registrar dichos saldos al tipo de cambio en vigor a la fecha de cierre
del ejercicio no serfa significativo.
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UNION CATALANA DE VALORES, S. A.

Via Laietana, 45
08003 BARCELONA

UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES FILJALES
- Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 1993

)

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente reai de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce ia corriente monetaria o

financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiende el principio de prudencia, unicamente se contabilizan los beneficios
realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles,

ain siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

. Inmovilizaciones financieras y cartera de valores a corig plazo

El detalle y movimiento de las inmovilizaciones financieras,~durante el ejercicio 1993 y expresado

en miles de pesetas, ha sido el siguiente:

Saido al Saldo ai

Concepto 3i.12.92 Entradas Salidas 31.12.93
Participaciones en empresas del grupo 24.610 - - 24.610
Participaciones en sociedades puestas en equivalencia 1.449.623 2i5.475 (73.966) | 1.591.132
Cartera de valores a largo plazo
Renta vanable 481.867 15.320 (37.986) 459.201
Renta fija 12.405 - - 12.405
Provisiones (31.170) {25.501) - (56.671)

El detalle de los movimientos de las participaciones en sociedades puestas en equivalencia durante - %

1993 ha sido el siguiente:

AL

. < \\{-‘-_.
Saldo Saldo al \ l‘\\
31.12.92 Aumento Disminucion 31.12.93 ) \ \J
Inversiones Teide, S.I.M, S A, 991,557 134.653 (i) (60.384) 1.065.826 g\
Vasco Montanesa de Valores Mobiliarios, ;E\ .‘1_
S.1I.M, S.A. 251.612 54.070 (1) - 305,682 =
=y
Titleist, S.A. 202.695 26.138 (1) (11.000) @ 217833 | y
"‘\
S.A.R.L. La Pleta de Font Romcu 3.759 614 (» (2.982) (n) 1.791 \_%
Totales 1.449.623 215.475 (73.966) 1.591.132 .
() Movimiento generado por el resultado del ejereicia. \t’?g—,q \\
@ I .

@ Mowvi

4

Movimiento generado por distribucién de dividendos.
itnte gencrado por diferencias de co?vcrsién.
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UNION CATALANA DE VALORES, S. A.

Via Laietana, 45
08003 BARCELONA

UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES FILIALES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 1993

L.a informacion relativa a las sociedades no inclufdas en el conjunto consolidable y sobre los que
se posee un porcentaje de participacién superior al 5%, segin los tltimos ba.ances aprobados, es:

g

&

b t

f i Resuiltado
“ ; Sociedad Porcentaje Capital Reservas del ejercicio
r-) ! Corporacion San Bernat, S.A. 155% 446.860 240.916 1117.768)
g i

o E Car Begur Club. 3.A. 16,66% 24.000 9.514 1.903

5 i

g i Grupo Hydra, S.A. 10,87% 74300 7.500 (7.054)

-

El datalie de los valores mobiliarios en renta fija y variable a corto plazo ¢s el siguiente:

U‘}N]‘U\]M\Mi OLUS 5. A TUNCAVASA) -~ R, M. Barcelons, Hojn 26267, ins. 1.7, rolin 144, Tom.

Miles de pesetas

Renta variable 243.150
Renta fija 1.314.158
1.557.308

El desglose de los valores mobiliarios segiin tipos de moneda (sin incluir las inversiones realizadas
en pesetas) es el siguiente:

Valor en divisas
- Moneda Valor en miles
Corto plazo Largo plazo de pesetas
Florin Holandés 90.973 - 6.786
Franco Francés i.158.382 - 28.407
E.CU. 119.758 - 19.335
Libra Esterlina 87.799 - 18.764
Marco Aleméan 131.214 92.000 17.435
Délar Americano 199.484 47.000 34.7700
Franco Suizo 1.187.733 - 116.041
1% L-Vﬂw"wf/%% Epattt \W- f\-
R - % .-J—’__:'__:“:_U:i_:o
\ AL 7 —
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UNION CATALANA DE VALORES, S. A.

‘ Via Laietana, 45
‘ 03003 BARCELONA

UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES FILIALES
. Merv:sria consolidada del ejercicio anual terminado
! el 31 de diciembre de 1993

[

El vencimiento de los valores de renta fija por afos es el siguiente:

n. M. Barcelona, Hoja 36967, Ins. 1.2, Folio 144, Tomo 3457, Liben 2853, Sec, 2. —- CIF. A0B-483267

__Afo Miles de pesetas
" 1994 1.314 158
| 1996 6.487
- 1997 5018

6. Fondos propios

a) Capital suscrito
El capital suscrito al 31 de diciembre de 1993 estd representado por 130.000 acciones al

portador de 5.000 pesetas de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas. '

Dichas acciones, que cotizan en Bolsa, confieren los mismos derechos a sus tenedores, siendo
el derecho de voto proporcional al valor nominal,

La tinica sociedad accionista con participacién iguat o superior al 10% del capital suscrito es

C.A. de Valores y Rentas con un 52,25%, participada a su vez por Inversiones Gopin, S.A.
enun 52,75%.
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b) Reserva de revalorizacion

Este reserva es de libre disposicidn, previo pago del 35% de su saldo, correspondiente al
impuesto sobre sociedades.

c) Reserva legal

La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital social en ta parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentade. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente,
y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva podrd destinarse a la

compensacion de pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.
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d) Otras reservas de la sociedad dominante

El detalle de otras reservas as el siguisnre: :
Miles de pesetas

Reservas voluntarizs 757.160

Diferencia de primera consolidacién de sociedades

puestas en equivalencia 665.197
1.422.357

El detalle del saldo de la diferencia de primera consokdacién, que no ha variado durante el
egjercicio, por sociedades, es el siguiente:

Sociedad Miles de pesetas
Vasco Momtaitesa d2 Valores Mobiliarios, S.ILM, S.A. 59.758
Inversiones Teide, S.1.M, S A. 603.756
Titleist, S.A. 1.695
S.A_R.L., La Pieta de Font Romeu {12)
665.197

Diferencias de conversion

Las diferencias de conversidn corresponden a las siguientes sociedades:

Miles de pesetas

Uncavasa Holding, S.A. y Uncavasa Luxemburgo, S.A. 44.322
La Pleta de Font Romeu, S.A. 614
44 936

La unica sociedad del Grupo, ademds de la sociedad dominante, cuyas acciones coticen en Bolsa
es Inversiones Teide, S.I.M., S.A., por el 100% de su capital social. La tinica sociedad accionista

con una participacién superior al 10% de esta sociedad, a través de filiales, es Inversiones Gopin,
S.A. -
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7. Situacign fiscal

: | El Grupo de Sociedades no tributa en régimen de tributacién consolidado, presentando sus
declaraciones impositivas cada sociedad de forma individual. El resultado contable consolidado
del ejercicio y la suma de bases imponibles del perimetro de la consolidacién (sociedades