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INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Cementos Portland, S.A.:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de Cementos Portland, 5.A., que comprenden
los balances de situacién al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y las cuentas de
pérdidas y ganancias y las memorias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el
examen de las cuentas anuales de 1995 y 1994 de Cementos Alfa, S.A. y de las
cuentas anuales consolidadas de Cementos Lemona, S.A. y sociedades
dependientes y de CDN-USA, Inc. y sociedades dependientes, en las que Cementos
Portland, S.A. participa, directa e indirectamente, en el 78,94%, 26,22% y 56,56% al
31 de diciembre de 1995 y en el 56,28%, 26,22% y 56,56% al 31 de diciembre de 1994,
respectivamente, y cuya informacién més relevante se detalla en la memoria. Las
mencionadas cuentas anuales han sido examinadas respectivamente por Price
Waterhouse, Deloitte & Touch y Coopers & Lybrand y nuestra opinién expresada
en este informe sobre las cuentas anuales de 1995 y 1994 de la Sociedad se basa, en
lo relativo a dichas participaciones, tinicamente en los informes realizados por los
citados auditores.

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad, como cabecera de grupo, esta
obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
anuales consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con
esta misma fecha sin salvedades. El efecto de la consolidacién, realizada en base a
los registros contables de las sociedades que componen el Grupo, en comparacién
con las cuentas individuales adjuntas, se muestra en la nota 2b de la Memoria
adjunta.

La disminucién de reservas provocada por la consolidacién se debe principalmente
a la amortizacién realizada en afios anteriores en las cuentas anuales consolidadas
de ciertos fondos de comercio correspondientes a algunas de las sociedades
participadas, siendo el principal el correspondiente a Cementos Lemona, S.A., por
3.650 millones de pesetas, aproximadamente. El ritmo actual de resultados de dicha
sociedad y sus filiales no hace previsible la recuperacién de la diferencia entre el
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coste por el que se encuentra registrada la participacién en dicha sociedad en el
balance de situacién de Cementos Portland, S.A. y el valor teérico-contable en un
plazo razonable de tiempo, por lo que los Administradores de la Sociedad iniciaron
gestiones encaminadas a reducir dicho plazo, gestiones que continian en la
actualidad. En estas circunstancias, la recuperacién de la inversién en Cementos
Lemona, S.A. dependera de sus resultados futuros y del éxito de las gestiones
realizadas por los Administradores de la Sociedad.

3. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en las opiniones de los auditores
identificados en el parrafo 1, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera
ser necesario si se conociera e] desenlace final de la incertidumbre descrita en el
parrafo anterior, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Cementos Portland, S.A. al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados, aplicados uniformemente.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuates-del ejercicio 1995.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién,del inform de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y ;
informaci6n distinta de la obtenida a partir de los refistros contables de Cementos
Portland, S.A. ' y

enaro Sarmiento

26 de marzo de 1996



CEMENTOS PORTLAND, S.A.

Cuentas Anuales al
31 de diciembre de 1.995 y 1.994
e Informe de Gesti6n 1.995
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CLASE 83 [ CINCO PESETAS -

CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

MEMORIA

(1) Actividad de la Empresa
Cementos Portland, S.A. (en adelante la Sociedad) tiene por objeto:

a) La explotacién de canteras y yacimientos minerales, explotacion de fabricas
de cemento, cal, yeso y prefabricados derivados, la produccion de hormigén y
explotacion de industrias relacionadas.

b) La actividad inmobiliaria.
c} Produccién de energia eléctrica.
d) Inversion y desinversion en sociedades industriales y de servicios.

La actividad principal de la Sociedad consiste en la produccion y
comercializacién de cemento. Asimismo, es la cabecera de un grupo de empresas
(véase la Nota 7) a través de las cuales desarrolla el resto de actividades indicadas

anteriormente.

Desde el 1 de marzo de 1993 los centros productivos de la Sociedad son:

- Olazagutia (Navarra)

- Vicdlvaro (Madrid)

- El Alto (Madrid)

- Venta de Banos (Palencia)
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(2) Bases de Presentacion de las: 75 [l 88
Cuentas Anuales f’m“ Sy

2) Imagep fiek [ CINCO PESETAS

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados de la Sociedad. las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio 1994 fueron aprobadas en Junta General Ordinaria de Accionistas con
fecha 30 de mayo de 1995. Las correspondientes a 1995 han sido formuladas
por los Administradores de la Sociedad y seran sometidas a la aprobacion por
la Junta General Ordinaria de Accionistas. Se estima que seran aprobadas sin
modificacién alguna.

b) Principios contables-

Conforme se indica en la Nota 7 , la Sociedad posee participaciones
mayoritarias en diversas sociedades contabilizadas de acuerdo con los criterios
descritos en la Nota 3-d . Estas cuentas anuales corresponden a Cementos
Portland, S.A. como sociedad dominante, por lo que no se incluyen los efectos
de la consolidacién con las empresas del grupo y asociadas. Con esta misma
fecha se han formulado por los Administradores las cuentas anuales
consolidadas. Las principales cifras de las cuentas anuales consolidadas son las

siguientes:
Millones de pesetas
1995 1994
Capital y Reservas 44.368 41.359
Resultado del ejercicio 6.433 5.554
Activos Totales 67.729 64.190
Cifra de negocios 38.067 35.669

(3) Normas de Valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la
elaboraciéon de sus cuentas anuales, para los ejercicios 1995 y 1994, de acuerdo
con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento corresponden fundamentalmente a los de
ampliacién de capital y estan registrados al coste, netos de la correspondiente
amortizacion acumulada, que se calcula utilizando el método lineal sobre un
periodo de cinco anos,
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Los bienes adquiridjs%

b) Inmovilizaciones
inmateriales-

contabilizan como inmovilizagg gy el valor al contado del bien y se
kg B8] pasivo la deudd BaiieMotas pendientes de pago mas el
importe de la opcién de compra. La diferencia entre ambos importes representa
los gastos financieros pendientes de devengo y se contabilizan como "Gastos a
distribuir en varios ejercicios", imputandose a resultados durante la duracion

del contrato, con un criterio financiero.

Los pasivos correspondientes a estas cuotas se encuentran registrados al
31 de diciembre de 1995 y 1994 bajo el epigrafe “Deudas con entidades de
crédito a corto plazo” por importe de 59 y 90 millones de pesetas,
respectivamente.

La cuenta "Aplicaciones informaticas" recoge el software adquirido por
la Sociedad como instrumento para la gestién y administracion de sus
actividades a coste de adquisicién. La Sociedad amortiza este elemento en
funcién de su vida util esimada, que se ha fijado en cuatro afios.

El resto del inmovilizado inmaterial recoge los gastos de investigacion y
desarrollo correspondientes a determinados estudios realizados sobre la
explotacién de una cantera y sobre la optimizacién de los hornos de produccion
de la Sociedad. Estos elementos se amortizan en funcién de su vida util
estimada que se ha fijado en cinco afios. Asimismo, recoge los costes incurridos
en prospecciones geolégicas que se capitalizan inicialmente en la cuenta
“Concesiones, patentes, licencias, marcas Yy similares”, amortizandose
linealmente durante un periodo méximo de diez anos. Cuando los importes
capitalizados responden a proyectos en los que no se tiene certeza de que
concluyan con éxito, se dan de baja del balance de situacién con cargo a
resultados del ejercicio.

El importe cargado a la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
1995 y 1994, en concepto de amortizacion del inmovilizado inmaterial ascendio
a 172 y 163 millones de pesetas, respectivamente.

¢) Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre
de 1983 se halla valorado a precio de coste actualizado parcialmente de acuerdo
con diversas disposiciones legales (véanse Notas 6 y 9) y revalorizado en 1989
como consecuencia del proceso de escision patrimonial llevado a cabo en esa
fecha por la Sociedad. Las adiciones posteriores se han valorado a coste de
adquisicion.
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El importe de la revaloﬁi&ﬁfﬁ@bﬁwo como diferencia entre el valor

de mercade de los elemenig ypor Cementos Portland, S.A. a

Cementos Cangrejo, S.A. y El b Ztidawre, S.A. en el proceso de escision

parcial efectuado en 1989 y los val! o 't'a%les de dichos activos. Los valores

36 fueron determins independientes. Los elementos

e ac vo revalonzados se Incorporaron a los activos de la Sociedad en el
proceso de fusién Hevado a cabo en 1993 con las mencionadas sociedades.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la
vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes
bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurrides durante el
ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método
lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida Gtil estimada,
segun el siguiente detalle:

Anos de Vida
Util Estimada

Construcciones 25a 50
Instalaciones técnicas y maquinaria 7all
Otras instalaciones y mobiliario 10

Otro inmovilizado 4al10

Durante el ejercicio 1994 la Sociedad traspasé a existencias todos
aquellos repuestos registrados como inmovilizado cuyo importe era inferior a
un millén de pesetas y tenian una elevada rotacion.

Para todos los repuestos cuya amortizacion acumulada era
perfectamente identificable elemento por elemento, el traspaso se realiz6 por el
coste neto en libros. Para el resto, el traspaso se realizé por el coste de
adquisicion. La amortizacién acumulada restante se llevé a resultados del
ejercicio por importe de 407 millones de pesetas, registrados dentro del epigrate
“Otros ingresos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio 1994.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1995 y 1994
por el concepto de amortizacion del inmovilizado material ascendio a 4.125 y
4.094 millones de pesetas, respectivamente.
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d) Valores mobiliarios y otras = e 008271640
inversiones financieras | e

analogas-

La Sociedad contabiliza ':-‘ers;'tfanes en valores mobiliarios de la
SEhAGEBrma: | CINCO PESETAS -

1. Participaciones en empresas del grupo y asociadas: a coste actualizado de
acuerdo con la Ley 9/1983 de 13 de julio (véanse Notas 7 y 9) o mercado, el
menor. El valor de mercado ha sido determinado de acuerdo al valor tedrico-
contable de dichas participaciones aumentado por las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la adquisicion y que subsisten en el de la
valoracion.

2. Inversiones financieras temporales: a coste o mercado, el menor. Como valor
de mercado se considera la cotizacién oficial media del ultimo trimestre del
ejercicio o la cotizacion al cierre, la que resulte inferior.

Los titulos de renta variable expresados en moneda extranjera se valoran en
pesetas utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha de cierre.

e) Acciones propias-

Las acciones propias se valoran a su precio de adquisicion, constituido
por el importe total satisfecho por la adquisicion, mas los gastos inherentes a la
operacion o valor de mercado, cuando éste sea menor. Como valor de mercado
se considera la cotizacién oficial media del ultimo trimestre del ejercicio o la
cotizacién al cierre, la que resulte inferior.

De haberse considerado el valor tedrico-contable de las acciones propias
al 31 de diciembre de 1995 no hubieran surgido minusvalias significativas.

f) Gastos a distribuir en varios
ejercicios-

Los gastos a distribuir en varios ejercicios corresponden a los gastos
financieros diferidos originados por operaciones de arrendamiento financiero,
que se imputan a resultados siguiendo un criterio financiero, los gastos de
asesoramiento para la fusion llevada a cabo en el gjercicio 1993, asi como los
gastos incurridos para la admisién a cotizacion de las acciones de la Sociedad
en Bolsa, que se amortizan, los dos tltimos, de forma lineal durante un plazo

de cinco anos.

g) Existencias-

Las materias primas y otros aprovisionamientos se valoran a coste o
valor de mercado, el menor.
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Los productos termmadaswnﬁl coste de produccion, anadiendo
o B S b

los costes directos y detern‘m@s G@E directos en los que se incurre en el
proceso productivo. Y

eoletos, defectuosos o de lento

&Mﬁﬁlﬁ‘ valoracion de logm CING i'i:bETA'S . def
to se ha reducido a su posipie valor de realizacion.

h) Transacciones en moneda
extranjera-

Los elementos patrimoniales cuyo precio de adquisicion estaba
expresado en moneda extranjera se contabilizan en pesetas mediante
conversion de los importes en moneda extranjera al tipo de cambio vigente en
la fecha en que se produjo cada adquisicion o en la fecha en que los bienes se
incorporaron al patrimonio.

La conversion en moneda nacional de los créditos y débitos expresados
en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el
momento de efectuar la correspondiente operacion, valorandose al cierre del
ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento. Las
pérdidas de cambio no realizadas se reconocen como gasto, difiriéndose hasta
su vencimiento los beneficios no realizados.

i) Indemnizaciones por
despido-

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad esta
obligada al pago de indemnizaciones a los empleados que despida sin causa
justificada.

En base a las estimaciones realizadas por la Direccién de la Sociedad de
los posibles despidos que, en circunstancias normales puedan tener lugar en el
futuro, y estimando las cantidades a pagar por dichos despidos, el pasivo
devengado en concepto de indemnizaciones no es importante. Por
consiguiente, no se ha efectuado provision alguna por este concepto en las
cuentas anuales.

j) Complemento de pensiones-

El Convenio Colectivo vigente establece el pago de determinados
premios por antigiiedad a cada trabajador de la Sociedad en el momento en que
causen baja por jubilacion o incapacidad laboral permanente.
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Asimismo, la Sociedad estaPbiiga complementar las percepciones
gue reciban de la gef}ﬁl W 5 8¢dl  determinados  empleados,

! fundamentalmente de las ofpm\{as «Vallagiolid y Pamplona, jubilados con
anterioridad al mes de febre%affl < :J..» s complementos se calcularon de
f que la remuneragETTRETNETIN
m%%tfégl 80% de los impoq
jubilacién.

lados fuera equivalente, como

bian de la Sociedad antes de su

Ademas, la Sociedad ha adquirido el compromiso de complementar las
aportaciones que efectian los empleados de las fabricas de Olazagutia y Venta
de Bafios que voluntariamente se han acogido a un plan de pensiones, incluido
‘ en el Fondo de Pensiones Ahorro Navarra. Las aportaciones realizadas a este

fondo por la Sociedad se llevan a resultados en el momento en que se
satisfacen.

i Al 31 de diciembre de 1994, la Sociedad obtuvo un estudio actuarial de
las obligaciones correspondientes a los compromisos que, por pensiones y

I premios de jubilacion, se garantizan a determinados trabajadores activos (674)
y pasivos (339). Esta valoracién se llevé a cabo mediante el método de
“ Acreditacion proporcional afio a afio”, que supone que para cada empleado la

( prestacion final esperada se va constituyendo por partes alicuotas en cada afio
de servicio prestado hasta jubilarse.

En el calculo actuarial, tanto de los premios como de las pensiones de
[ jubilacién, se han utilizado tablas GRM-80 y GRF-80, asi como una tasa
actuarial media del 7%.

] De acuerdo con lo permitido por las normas de adaptacion a la nueva

legislacion mercantil, la estimacion actuarial de las obligaciones por pensiones

’ devengadas pero no provisionadas al 31 de diciembre de 1990, se dotan como

i gasto de personal, a partir del propio ejercicio 1990, durante un periodo de siete
anos.

Los premios de jubilacion por antigiiedad devengados hasta el 31 de
diciembre de 1994 se provisionaron al 100% en el ejercicio 1994 en funcion del
mencionado calculo actuarial.

Las obligaciones devengadas en el ejercicio 1995 segun el estudio
actuarial realizado, se han registrado en el epigrafe “Gastos de personal” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

k) Subvenciones de capital-

Las subvenciones de capital se recogen dentro del epigrafe de “Ingresos
a distribuir en varios ejercicios” por el importe original recibido, menos los
importes reconocidos como ingreso en cada ejercicio.
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con un plazo maximo de 10 a?lqs: N |
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‘ I} Impuesto sobre beneficios-

l AL

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en
funcién del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido,
segn corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto y minorado por
las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los
pagos a cuenta (Véase Nota 13).

Los beneficios que se originan en las sociedades filiales en régimen de
transparencia fiscal se imputan a las bases imponibles de sus socios en el
ejercicio en que se aprueban las cuentas anuales de las sociedades transparentes.

m) Ingresosy gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad
ttnicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales,
se contabilizan tan pronto se conocen.

{(4) Distribucién de Resultados del
Ejercicio 1995

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1995 formulada
por los Administradores de la Sociedad es la siguiente:

Millones

de Pesetas
A reserva legal 181
A reserva especial para inversiones 1.977
A reserva voluntaria 636
A dividendo activo 2.644

Total 5.438
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El importe de los elemefﬁé)ﬁ'.féﬁ@ntp amortizados al 31 de diciembre
de 1995 y 1994 asciende ¢ 15869 fFP 15363 millones de pesetas,

a

respectivamente. ‘ ﬂf‘ IT{I? :
CLASE 82 |_CINCO PESETAS .

(7) Valores Mobiliarios y Otras
Inversiones Financieras
Analogas

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1995 y 1994 en las
cuentas de "Inmovilizaciones financieras" y de “Inversiones financieras
temporales” han sido los siguientes:

Participaciones en Participaciones en Inversiones
empresas del grupo empresas asociadas Financieras
Coste Provisién Coste Provisién Temporales
Saldo al 1-1-94 6.560 {254) 16.257 (2.114) 148
Adiciones - (219) - (694) 2.860
Traspasos - - (18) - -
Retiros {149 - (273) 79 -
Saldo al 31-12-94 6.411 (473) 15.966 (2.729) 3.008
Adiciones 2.459 {169) 602 (568) 4.632
Traspasos - -- 362 (1569 -
Retiros (200) -- -- — —
Saldo al 31-12-95 8.670 (642) 16.930 (3.447) 7.640

Durante el ejercicio 1995 se ha llevado a cabo la fusion por absorcion de
Almacenes de Cementos, S.A. por Cementos Portland, SA. , en la que
Cementos Portland, S.A. participaba en un 100%, con la consiguiente
disolucién sin liquidacion de Almacenes de Cementos, S.A. y la transmision en
bloque del patrimonio, activos y pasivos a Cementos Portland, S.A.
entendiéndose realizadas las operaciones de Almacenes de Cementos, S.A.
desde el 1 de enero de 1995 por Cementos Portland, S.A.

El balance de fusion de Almacenes de Cementos, S.A. es el siguiente:

Millones de Millones de
ACTIVO: Pesetas PASIVO: Pesetas
Inmovilizaciones materiales- Fondos Propios-
Coste 13 Capital social 200
Amortizacion acumulada (13) Reservas 56
Importe neto - Pérdidas del ejercicio {5)
Total fondos propios 251
Inmovilizaciones financieras 346
Total inmovilizado 346
Deudores 1
Tesoreria 10 Acreedores a corto plazo 106
Total activo 357 Total pasivo 357
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En cada una de las nota¥ @Wia se incluye el efecto de dicha
) EET

fusién, cuando es sigm'ficativ?.\@- :
S ENE el

c_s%iParticipaciones en empresas del
drincipalmente, a las siguientes
P A sobre Cementos Alfa, 5.A.y

i
e
J

Las adiciones habidasl@ehgﬁ
" en_el ejercicio 1995 1"’

grUPS,
cf\jn%§;s € acciones realizada
a Corporacion Noroeste, S.A

Millones de

Pesetas N de
Coste Acciones
Cementos Alfa, S.A. 868 220.979
Inversora de Cantabria, S.A. 878 14.618
Hormigones Reinosa, S.A. 59 73.410
Total 1.805

La parte pendiente de pago a Corporacion Noroeste, S.A. por estas
adquisiciones se encuentra registrada en el epigrafe “Otras deudas” del
balance de situacion al 31 de diciembre de 1995 adjunto.

Asimismo, los retiros por importe de 200 millones de pesetas en el
epigrafe de “Participaciones en empresas del grupo” corresponden al coste de
la participacién de la Sociedad en Almacenes de Cementos, S.A.

Del total de adiciones habidas durante el ejercicio 1995 en el epigrafe de
“Participaciones en empresas asociadas”, se incluyen 346 millones de pesetas
correspondientes a la participacion que Almacenes de Cementos, S.A. tenia al
31 de diciembre de 1994 de Cementos Lemona, S.A.

Las empresas del grupo y asociadas y la informacion relacionada con
las mismas es la siguiente:



16
Porcentaje
o)D) Directo e
ot Socicdad Indirecto Domicilio Social Ciudad Provincia Actividad Principal
Empresas &mb wdientes 1994 1995
No nomwmam\‘ Bolsa:
Tr:ﬁ:m::cmﬁwic:e SA 81,89 90,02 Romanceros, 42-44 Burgos Burgos Fabricacion y venta de hormigon
Almacenes cmentos, 5.A. 99,77 - Estacion del Ferrocarril Bufiuel Navarra Venta de cemento
I:E:mc:cﬁﬁm:_.m. S.A. 62,50 62,50 Llano de la Victoria, s/n Jaca Huesca Fabricacion y venta de hormigdn
Hormigones Cangrejo, 5.A. 100,00 - Estella, 6 Pamplona Navarra Sociedad de cartera
Hormigones Bidasoa, 5.A. 100,00 100,00 Estella, 6 Pamplona MNavarra Sin actividad
Hormigones del Zadorra, 5 A, 59,92 59,92 Estella, 6 Pamplona Navarra Fabricacion y venta de hormigén
Hontalfa, S.A. 78,14 - P° de Zorrilla, 30 Valladolid Valladelid Explotacion de canteras y extraccion de aridos
Inversora de Castilla y Ledn, 5.A. 80,73 P° de Zorrilla, 34 Valladolid Valladolid Explotacion de canteras
Hormigones y Morteros Preparados, S.A. 100,00 100,00 José Abascal, 59 Madrid Madrid Fabricacidon de hormigén y transporte
Ferrocarril del Tajufia, 5.A. 100,00 100,00 José Abascal, 59 Madrid Madrid Transporte ferroviario
Explotaciones mm: >:~o:__o_ S.L. 56,28 78,94 Calderén de la Barca, 4-2° Santander Cantabria Extraccion de cuarzo
Cantabra Indy ,. 56,28 78,94 Calder6n de la Barca, 4-2° Santander Cantabria Sin actividad
Cial Auixiliar ob-on, 5. A 106,00 100,00 Rios Rosas, 36 Madrid Madrid Bombeo de hormigén
Cantéfas &o:u_ i), 70,49 70,49 Estella, 6 Pamplona Navarra Fabricacién y venta de hormigones v dridos
_:f\w_.moah.m« 7k ﬁ 78,17 - P° de Zorrilla, 34 Valladolid Valladolid Fabricacion de materiales de construccion
inv nma.ﬂ.hm & 54,37 71,04 P° de la Castellana, 45 - 6° Izda Madrid Madrid Sociedad de cartera
Ho :.;moshw” =] 57,26 78,92 Calderdn de la Barca, 4 -2° Santander Cantabria Fabricacion y venta de hormigén
Ce mn:.w&m. S. . M 56,28 78,94 Calderdn de la Barca, 4 - 2° Santander Cantabria Venta al por mayor de materiales de construccion
Cembfisilos, mu.# w _ *GGH n& < 56,28 78,94 Calderén de la Barca, 4- 2° Santander Cantabria Comercializacion de materiales de construceién
Colizadas en Bolsa: . ' Bl
Cementos Alfa, S.A. 36,28 78,94 Calder6n de la Barca, 4 - 3° Santander Cantabria Fabricacion y venta de cemento

CLASE 84
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P Sociedad e Indirecto Domicilio Social Ciudad Provincia Actividad Principal

Empresas addohdas 1994 1995
No nc:w.mmw%ﬂ bolsa:
Hormi i:_:,mlphrm_.ﬁ? S A 50,00 50,00 Estella, 6 Pamplona Navarra Fabricacion y venta de hormigon
HormigonegRyinares, S A 50,00 50,00  Breton de los Herreros, 8 Calahorra La Rioja Fabricacion y venta de hormigon
Vepa, Ripa yflcarte, S.A 50,00 50,00  Avda Yerri, 10 Bajo Estella Navarra Fabricacion de hormigones v dridos
Hormigones{iral, 5.A. 50,00 50,00  Alcubierre, 11 Huesca Huesca Fabricacion y venta de hormigdn
Hormigones ridos del Pirineo Aragones, S.A. 50,00 50,00  Ctra. de Biescas, s/n Sabifiénigo Huesca Fabricacién y venta de hormigén
Hormigones-Sdlahorra, S A 50,00 50,00  Bebricio, 25-27 Calahorra La Rioja Fabricacion y venta de hormigon
Hormigones en Masa de Valtierra, 5. A 50,00 50,00 Ctra. de Cadreita, km 0,1 Valberra Navarra Fabricacién y venta de hormigon
Hormigones de Navarra, S.A. 50,00 50,00  Avenida de Navarra, 30 San Adrian Navarra Fabricacién y venta de hormigén
Hermigones Aragon, 5.A. 50,00 50,00  Barrio Movera, 20 Zaragoza Zaragoza Fabricacién y venta de hormigon
Hormigones Alcanadre, S.L. 50,00 50,00 Alcubierre, 11 Huesca Huesca Fabricacion y venta de hormigon
Aridos de Navarra, S A, 33,00 33,00 Estella, 6 Pamplona MNavarra Fabricacién y venta de hormigon y aridos
Navarra de Transportes, 5.A. 33,33 33,33 Circunvalacién, s/n Olazagutia Navarra Transporte de mercancias a granel
Calizas de Navarra, S. A 33,40 33,40 Estella, 6 Pamplona Navarra Fabricacién y venta de hormigon y aridos
mx ponar, 5.A. 31,39 31,39 Edificio Albia Il Bilbao Vizcaya Exportacién de cemento

Exportadora de ﬁmBm:Sm nm_ 46,46 50,09  P° de la Castellana, 45 - 6° lzda Madrid Madrid Exportacién de cemento

E&ﬂﬂ.lma S. ﬂﬁ« : o 47,81 57,88  P°dela Castellana, 45 - 6° lzda Madrid Madrid Importacién de carbén
Arideay Prem = 50,00 50,00  Puente de Arganda-Chinchén, km. 1 Rivas-Vaciamadrid Madrid Extraccion de dridos
Graveras mﬂfm “Lu 50,00 - Puente de Arganda-Chinchén, km. 1 Rivas-Vaciamadrid Madrid Extraccion de aridos
Agticola d& T m... Lk 50,00 Puente de Arganda-Chinchon, km. 1 Rivas-Vaciamadrid Madrid Explotacienes agricolas
Sociedad M.m M 49,00 4900  Atrio de Santiago, 1 Valladolid Valladolid Produccién de energia hidroeléctrica
:Dzﬁpmobdw u#.m - (=} 49,98 50,00  Venta Blanca, 6 Peralta Navarra Fabricacion y venta de hormigan y aridos

:cﬂ_mp?: S. Ay Bwﬂ . m 17,62 17,62 Portal de Gamarra, 25 Vitoria Alava Fabricacién y venta de hormigon
>ﬁrnmn5:mm i3 L S.A Y 23,81 28,16 Camina Fuente Herrero, s/n Cueva de Cardiel Burgos Fabricacién y venta de veso
Silas v Morterog, 5.1 33,33 30,00  General Vara det Rey, 41 Logrofio La Rioja Fabricacion y venta de mortere (sin actividad)
Hormigones Zuera, S.L. 25,00 25,00 Avenida Pirineos, 18 Zuera Zaragoza Produccion de hormigon v extraccion de grava
Hormigones Cantabros, S A. 19,70 27,63 Barrio La Venta, s/n Igollo de Camargo Cantabria Fabricacién de hormigon
Canteras Villallano, S.L. 28,14 39,47  Poblado de Villallano, s/n Pomar de Valdivia Palencia Explotacidn de canteras v vacimientos generales
Hermigones Castro, 5.A. 22,51 31,58 Ctra. [rin-La Coruifia, km 153 Islares Cantabria Fabricacién de hermigén
Canteras y Hormigenes Quintana, 5.A. 16,88 23,68 Ctra. Irun-La Corufia, km.184 Gama Cantabria Fabricacién de hormigén
Hormigones Galizano, 5.A. 28,14 39,47  Ctra. Irin-La Corufia, km.184 Gama Cantabria Fabricacion de hormigén
Marmaoles det Igea, S.A. 50,00 50,00 Ctra. de Cadreita, Km 0,1 Tudela Navarra Sin actividad
CDN-USA, Inc. v Sociedades filiales 56,56 56,56 36 Drydock Avenue Boston Massachussets Sociedad de cartera y produccion de cemento
IQ%.E ohps Baztan, S.L. 25,00 25,60  Bidasoa, 80 Bera Navarra Fabricaci6n de hormigon

m_ﬂ oeléctrica de chmasm A 15,00 15,00  Yanguas y Miranda, 3 Pamplona Navarra Produccién y comercializacion de energia eléctrica
G Amedo, S.L. w 50,00 50,00  Pasaje Sendero, s/n Amedo La Rioja Fabricacion de harmigon
w
Bolsa: m

Om en emona, 5.A. © 26,22 26,22  Alameda de Urquijo, 10 Bilbao Vizcaya Venta de cemento



1994 '

-
Lo
O Millones de pesetas
— Coste Neto Resultados
™~ dela extracrdinari
aJ . . N e Craanamanes
on Suciedad Porcentaje de Participacion [nversion Resultados incluidos en el
rpresas Dependientes: Directo Indirecto Total directa Capital Reservas Jde 1994 importe anterior
ﬂo cotizadas en Bolsa:
Harmigones Herrero, S.A. o 81,89 81,89 0 136 361 (66) {4}
Almacenes de Cementos, S.A. 99,7 0,07 99,77 199 200 31 23 0
Hormigones Jacetanta, 5. A. 50 12,5 62,5 19 50 9 (10} 7
Hormigones Cangrejo, 5.A. 100 0 100 6357 180 510 (33} (33)
Hormigones Bidasoa, 5.A. 100 0 100 10 10 0 0 ¢
Hormigones del Zadorra, S.A. 0 59,92 59,92 0 10 205 (17) 0
et lotate, S 1 T 50 28,14 78,14 134 578 (160) (138) an
g 75,98 475 80,73 245 438 (56) (80) {1
: 100 0 100 963 350 1.690 75 74
| 100 0 100 265 90 68 24 0
| 0 56,28 56,28 ] 48 (15) 4 0
LindudtrigFAMinera, S.A, 0 56,28 56,28 0 10 a1 ) 0
L glﬁr_ Bdtieo de Hormigon, S.A. 0 100 100 0 50 131 21 (1
, Canteras det Piririeo Occidental, S A. 60 10,49 70,49 212 30 339 (16) 0
Inversora de Zamora, 5.A. 38,76 39,41 78,17 74 469 (384} (80 0
Inversora Je Cantabria, 5. A. 50 4,37 54,37 959 201 1517 553 0
Hormigones Reinosa, 5.A. 16,13 41,13 37,26 89 546 {112} 8 5
Cementrade, 5.A. 0 56,28 56,28 0 100 (100} (49 7
Cemensilos, S.A. 0 56,28 56,28 0 60 0 {23) ]
Cotizadas en Bolsa :
Cementos Alfa, mA>Mu0. 16,33 39,95 56,28 2112 1.134 2102 696 68
S TOTAL 5.938
m

[
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Millones Jde pesetas
Coste Neto Resultados
de la extraordimarios
Porcentaje de Parlicipacion Inversion Resutltados incluidos en el
Sociedadd Directo Indirecto Total directa Capital Reservas de 1994 imporie anterior
((EMppresas Ascciadas
ﬂw cotizadas en Bolsa:
Hormigones Arkaitza, S A 50 0 50 169 20 234 (108) ")
Hormigones Reinares, 5 A 50 0 50 248 35 151 28 ]
Vega, Ripay Elcarte, S A 50 0 50 200 10 48 16 "
Hormigones Giral, § A 50 0 50 186 0 322 B5 (]
Hormigones v Aridos del Pirineo Aragonés, 5 A 50 4} 50 175 45 268 23 )
Hornugones Calahorra, 5. A 50 0 50 163 30 49 4 ")
Hormigones en Masa de Valtierra, S A, 50 o 50 170 50 15 31 ")
Hormigones de Navarra, S A. 50 1] 50 28 10 7 4 *)
Hormigones Aragén, S A 50 [t} 50 ¢ 50 (48] 5 (*}
Hormigones 2 Emu_ﬂ 50 0 50 1 11 0 *
@,ﬂl% 0 kX! I o 16 0 0 G
A 3333 0 33,33 1] 90 20 20 *
Ay | 33,4 0 33,4 4 10 0 0 ™
! 23 8,39 31,39 4] 10 (18) 0 *)
del Norte, S.A. 33 13,46 16,46 3 10 0 2 *)
375 10,3t 47,81 1 10 13 1 *}
50 0 50 777 5 323 71 *)
50 0 50 403 206 157 30 *)
6,67 43.33 50 26 275 63 6 *)
pgetico, 5 A 19 0 49 441 900 38 23 [
Hornugones Delfin, 5.4 49,98 2} 49,98 76 60 92 7 ")
Novhorvi, § A 0 17.62 17,62 0 30 %5 ) )
Aplicaciones Minerales, 5. A 17 6,81 23,81 0 20 41 5 ")
Silos v Morteros, S 1. 0 33,33 3333 0 54 (14) (%) "
Hornvgones Zuera, S 1. 0 25 25 0 10 6 4 ™
Hormigones Cantabros, 5.A o 19.7 19,7 0 330 (21) 80 W]
Canteras Villallano, S L 0 28,14 2814 0 M 10 15 “
Hormigones Castro, 5 A 0 22,51 22,51 0 70 (74) i7 "
Canteras v Hormigones Quintana, 5 A 0 16,88 16,88 0 46 250 3 Ml
Hormigones Galizano, 5.A 0 28,14 28,14 0 45 (76) HY )
Marmoles Jdel Igea, S A 0 50 50 0 10 {7 {3 ")
CON-USA, Inc. v Sociedades tiliales 50 6,56 56,56 3.967 0 8437 (503) (]
Hormigones Baztin, $. 1 0 25 25 0 8 (2) (2) ("}
J Energia Hidroeléctrica dg Navarra, 5.A 15 0 15 0 2.000 1.095 972 ™
2/ Hormigones Amedo, S{n 0,19 49,81 50 0 5 {3 5 ™
333 «r
Cotizadas en Bolsa: =
[
¥ Cementas Lemona, S A 24,83 1,38 26,22 6.170 2214 7535 640 *)
TOTAL 13.237
b —

{*) Fsta informacion ha sido onutida por no ser

relevante para la comprension de las cuentas anuales.
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1995 ?
oD
Lo
w Millones de peselas :
— Coste Neto Socios externos
N Porcentaje de Participacion Inversién Resultados  Encapital  Enresultados
o0 Sociedad Directo Indirecto Total directa Capital Reservas e 1995 y reservas del ejercicio Total

m::mﬂsm Dependientes:
[
No cotizadas en Bolsa:

Hormigones Herrero, 5. A.
Hormigones jacetania, S.A.
Hormigones Bidasoa, 5.A.
Hormigones del Zadorra, S.A.

Hormigones y Morteros Preparados, S.A.

Cemensilos, S.A.

Cotizadas en Bolsa:

Cementos Alfa, S.A,

TOTAL

CLASE 8a

61,53
50
100

100
100

66,67
24,72

26,07

28,49
12,5

59,92

78,94
78,94
100
10,49
4,37
54,2
78,94
78,94

52,87

90,02
62.5
100
59,92
100
100
78,94
78,94
100
70,49
71,04
78,92
78,94
78,94

78,94

1.440 989

19 50

10 10

0 10

963 350

265 90

0 98

o 36

0 50

183 30

1.956 439

212 910

¢ 100

0 60

2980 1.134
8.028

188 (228)
(20) 2

0 0
187 (46)
1.638 144
92 26
{11) 5
(16) (3
136 29
323 (49)
327 84
(1209 (33)
(149) 3
(23) (9)
3 835

514 (94 420
12 1 13

0 0 0

29 7) 2

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

60 (15) 45
491 69 560
42 ) 35

0 0 0

0 0 0
665 140 805
1.813 87 1.900




H @@m Millones de pesetas
- Coste Nefo
M Porcentaje de Participacion Inversion Resultados
'de) Sociedad Directo Indirecto Total directa Capital Reservas de 1995
m“.._ Empresas Asociadas:
ad No cotizadas en Bolsa :
O . .
) Hormigones Arkaitza, 5.A. 50 o 50 274 220 280 7
Hormigones Reinares, 5.A. 50 Y 50 240 35 165 28
o Vega, Ripa y Elcarte, S.A. 50 0 50 200 10 269 23
Hormigones Giral, S.A. 50 0 50 186 66 263 66
Hormigones y Aridos del Pirineo Aragonés, S.A. 50 0 50 175 45 291 53
Hormigones Calahorra, 5.A. 50 0 50 163 30 53 16
Hormigones en Masa de Valtierra, S.A. 50 0 50 170 50 247 49
Hormigones de Navarra, 5.A. 50 0 50 28 10 11 0
Hormigones Aragon, S.A. 50 0 50 10 50 {6} 37
Hormigones Alcanadre, S.L. 50 0 50 1 11 3 9
Aridos de Navarra, 5.A. 0 33 33 0 16 0 0
girra de Transportes, S.A. 33,33 0 33,33 30 90 %) 45
. .mm de Navarra, S.A. 334 0 334 3 10 0 o
hghor, S.A. 23 8,39 31,38 0 10 (10 Y
rtadora de Cementos del Norte, 5.A. a3 17,09 50,09 3 10 (2 0
6cem, S.A. 42,85 15,03 57,88 4 10 13 3
pigiss y Premezclados, 5.A. 50 0 50 1.200 334 698 194
bef: dad de Fomento Energético, 5.A. 49 0 49 441 900 61 10
Hegihigones Delfin, S.A. 50 0 50 76 60 99 28
i geghorvi, 5. A. a 17,62 17,62 0 30 95 (41)
- —- - — — Aphtaciones Minerales, S.A. 18,5 9,66 28,16 20 20 46 6
Silos y Morteres, S.L. 0 30 a0 0 54 (21) (5)
Hormigones Zuera, S.L. 0 25 25 0 10 14 0
Hormigones Cantabros, S A 0 27,63 27,63 0 330 39 63
Canteras Villallano, S.L. 0 39,47 39,47 0 34 19 23
Hormigones Castro, 5.A. 0 31,58 31,58 0 70 (56) 3
Canteras y Hormigones Quintana, 5.A. 0 23,68 23,68 0 46 272 30
Hormigones Galizano, 5.A. 0 39,47 39,47 0 45 {66) 17
Marmoles del Igea, S.A. 0 50 50 0 10 {10) (2)
™ ﬂﬂé USA, Inc. y Sociedades filiales 50 6,56 56,56 3.399 5.835 1.491 (528)
. Hegnigones Baztan, S.L. 0 25 25 0 8 (3) 3
) Engggia Hidroeléctrica de Navarra, 5.A. 15 0 15 344 2.000 1.867 709
K w.w g IonMEmo:mm Arnedo, S.L. 0,19 49,81 50 0 5 2 3
g0
Y, nmlm_%mmmm en Bolsa:
Cementos Lemona, 5.A. 26,22 0 26,22 6.516 2214 7.570 567

TOTAL 13.483
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La composicion del sallﬁ Ae*

31 de diciembre de 1995y 1994.¢ la sigdishn

|_CINCO PESETAS

CLASE 83
) Millones de Pesetas
1995 1994

Créditos a empresas del grupo - 221
Créditos a empresas asociadas 7 6

Inversiones en activos
financieros a corto plazo 7.500 2.759
Otros créditos 16 4
Intereses a cobrar no vencidos 117 18
Total 7.640 3.008

(8) Empresas del Grupo

El detalle de las operaciones realizadas por la Sociedad con empresas
del grupo y asociadas durante 1995 y 1994 es el siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994

Empresas del Grupo:
Otros gastos - 263
- 263
Ventas 634 2032
Otros Ingresos - 59
634 2.091

Empresas asociadas:
Compras 1.501 675
Otros gastos 380 195
1.881 870
Ventas 766 609
Otros ingresaos - 166

766 775




El detalle de los saldos
al 31 de diciembre de 1995 y 199

CLASE 83

Grupo:
Inversora de Zamora, S.A.
Hontalfa, S5.A.
Hormigones Cangrejo, 5.A.
HORMAVASA
Almacén de Cementos, S.A.
Cementos Alfa, 5.A.
Inversora de Castilla y Ledn, S.A.
HYMPSA
Hormigones Herrero, 5.A.
Hormigones Reinosa, S.A.
Hormigones del Zadorra, 5.A.
Hormigones Jacetania, 5.A.
Ferrocarril del Tajufia, S.A.
Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A.

Total Grupo

Asociadas:
Hormigones Arkaitza, 5.A.
Hormigones Calahorra, S A.
Hormigones Armedo, S5.L.
Hormigones Delfin, S.A.
Hormigones de Navarra, 5.A.
Hormigones Baztan, 5.A.
Novhorvi, 5.A.
VRESA
EXPOCEMSA
Navarra de Transportes, 5.A.
Otros

Total asociadas

5.
- N
| A
i R A A AT
DAY i—
= e

m@t

0D8271656

Yempresas del grupo y asociadas

Efaﬁ”

|Mlllones de Pesetas
1994

Saldos Saldos Saldos Saldos
Deudores Acreedores  Deudores  Acreedores

- - 162 -

; - 77 -

- - 144 15

, - 27 -

. - 74 -

6 - - .

, - 11 -

332 - 442 -

17 - - -

10 - - -

3 - 11 -

1 - 3 -

- 19 - 20

123 12 70 -

497 )] 921 35

9 - 176 -

14 - 21 -

7 _ - -

7 - - -

12 - - -

7 - 37 -

15 - 9 -

7 - 6 -

. - 14 _

- 28 - 52

14 9 19 2

92 37 282 54
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a) Capital social-

e

El capital social de; _ gﬂjﬁ representado por 13.918.909
acciones al portador de 500 Besetas % nominal cada una, totalmente
ME&B-? desembolsadas. | >

Los accionistas con una participacién superior al 10% en el capital
social de Cementos Portland, 5.A., al 31 de diciembre de 1995 y 1994 son los

siguientes:

1995 1994
Portland Valderrivas, 5.A. 53,39% 53,27%
Iberdrola, S.A. - 10,21%
Unién Iberoamericana de Promociones
Industriales y Comerciales, S.A. (JIPICSA) 10,21% -

El porcentaje de participacién de Portland Valderrivas, 5.A. al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 es el porcentaje directo. La participacion directa
mas indirecta a dichas fechas es del 53,54% y del 53,35%, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 las acciones admitidas a cotizacion
calificada en la Bolsa de Madrid y su cotizaci6én eran las siguientes:

N° de Acciones Cotizacién en

admitidas a pesetas por
cotizacion accién
31 de diciembre de 1995 13.918.909 5.060
31 de diciembre de 1994 13.918.909 5.380

b) Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a
la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte
de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.
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¢) Prima de emision de CErdald
| ‘ -1'. "

acciones-

El Texto Refundido
expresamente la utilizacion ¢

EdARE 87 no establece roM
disponibilidad de dicho saldo.

ima de emision para ampliar el
®ica alguna en cuanto a la

d) Reservas de revalorizacion-

Este importe corresponde a la Actualizacion del Decreto Foral
11/1984. El saldo de esta cuenta, cuyo plazo de comprobacioén por parte de
las autoridades fiscales finalizé el 31 de diciembre de 1986, tiene la
consideracion de reserva no distribuible.

¢) Reserva especial para
inversiones-

Durante los ejercicios 1994 y 1995 la Sociedad, acogiéndose a la Ley
Foral 12/1993 de 15 de noviembre, ha constituido una reserva especial para
inversiones con cargo a los resultados del ejercicio 1993 y 1994,
respectivamente. De acuerdo con los términos de la citada ley, la Sociedad
puede deducirse el 60% de la dotacién a la reserva con el limite del 40% de la
base imponible del ejercicio (Véase Nota 13).

Las inversiones realizadas al amparo de esta ley deben materializarse
en activos fijos nuevos afectos a la actividad de la Sociedad y efectuarse entre
el 1 de enero de 1993 y el 31 de diciembre de 1995.

f) Reserva especial para
inversiones aplicada-

La Sociedad ha materializado 7.152 millones de pesetas en activos
fijos nuevos en virtud de la ley Foral 12/1993. Segiin se establece en el
capitulo II de dicha ley, la Sociedad ha procedido a traspasar a esta cuenta
hasta el importe dotado a la “Reserva Especial para Inversiones” en los
ejercicios 1993 y 1994. En la distribucion del resultado del ejercicio 1995 se
dotara el importe correspondiente al resto de inversiones en activos fijos
nuevos realizadas hasta el 31 de diciembre de 1995.



g) Reserva para acciones hed -)",_ 0D8e 7 1660
propias-

A131 de diciembre de it anes propias en poder de Cementos

SEE D
Portland, 5.A. representan eld =31 social.

2% dpl canits
CLASE 82 CINCO PESETAS
" De acuerdo con el articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, la Sociedad ha dotado la reserva para acciones propias
por un importe equivalente al coste de dichas acciones. Esta reserva debera
mantenerse hasta que las acciones propias sean enajenadas.

h) Dividendo a cuenta-

Los Consejos de Administracién de 25 de octubre de 1995 y de 21 de
octubre de 1994 acordaron el pago de sendos dividendos a cuenta de los
ejercicios 1995 y 1994 por importes de 1.253 y 974 millones de pesetas,

respectivamente.

Los estados de liquidez de la Sociedad formulados por los Consejos
de Administracion, de acuerdo con el articulo 216 del Texto Refundido de la

Ley de Sociedades Anénimas, fueron los siguientes:

Millones de Pesetas

1995 1994
Tesoreria 449 563
Lineas de crédito disponibles 8.600 9.600
Imposiciones a corto plazo 7.599 2.544
Total 16.648 12.707

(10) Ingresos a distribuir en varios
ejercicios

En este epigrafe se incluyen dos tipos de ayudas:

1. Subvencién del Instituto para la Diversificacion y Ahorro de la
Energia, concedido en el ano 1987 para la realizacion de

inversiones en la fabrica de El Alto.
2. Subvenciones acogidas al Programa Industrial y Tecnologico

Medioambiental, concedidas en los ejercicios 1990, 1991, 1994 y
1995 para la adaptacion y mejora medioambiental de sus plantas de

fabricacion de cemento.
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El movimiento habido duﬁﬂm@'mqicios 1995 y 1994 en este epigrafe

es el siguientes: : ‘/T ?T'f-",“" F'fjp
‘ 42 \LCL & 1?_ Millones de Pesetas
i e 1995 1994
CLASE 83 L_CINGO PESETAS |
. Saldo inicial 1% 183
Adiciones 29 61
Aplicacién a resultados {37} (37}
Retiros (39) (11)
Saldo final 149 196

(11) Deudas con Entidades de
Crédito

La composicién del saldo de "Deudas con entidades de crédito " al 31
de diciembre de 1995 y 1994 era la siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994
Corto Plazo:
Efectos descontados - 129
Acreedores por arrendamiento
financiero 59 90
59 219

Adicionalmente existen lineas de crédito no dispuestas al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 por importe de 8.100 y 9.100 millones de pesetas,
respectivamente.

(12) Impuesto sobre Beneficios
Diferido

El impuesto sobre beneficios diferido corresponde al tipo nominal del
35% sobre las cantidades amortizadas aceleradamente de los elementos
adquiridos por la Sociedad y afectos a las ventajas fiscales establecidas en los
Reales Decretos Ley 2/1985 y 2631/1982, y la Ley Foral 12 /1993 y sobre la
diferencia entre el principal de las cuotas y la amortizacién técnica, dotada por
la Sociedad, para los elementos adquiridos en leasing y contabilizados de
acuerdo al Plan General de Contabilidad.
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El movimiento habido en IGWJ‘@ 1995 y 1994 en este epigrafe ha

sido el siguiente: & ’.-‘?"\ e
=N ?iﬁ?‘f} =3 . Millones de Pesetas
il = 199 1994

CLASE 83 CINCO PESETAS - |

-7, Saldoal1deenero ' 605 769

Mas-Impuesto diferido correspondiente a

la dotacion por el R.D. 2631/82, a los

elementos de inmovilizado adquirides

en leasing y ala L. F. 12/1993 32 25
Menos-Provisién para impuestos correspon-

diente a la amortizacion en el ejercicio de

elementos afectos al R.D. 2/85y

R.D. 2631/85 y a los elementos en leasing (172) (189)
Saldo al 31 de diciembre 465 605

Dicho pasivo, que no devenga interés alguno, tiene el siguiente
vencimiento por afos en funcion de las vidas ttiles de los elementos afectos:

Ejercicio  Ejercicio

Anos 1995 1994
1995 - 172
1996 76 76
1997 72 72
1998 17 17
Posterior 300 268
Total 465 605

(13) Administraciones Pablicas y
Situacion Fiscal

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el desglose de las cuentas
" Administraciones Publicas" es el siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1954
Saldos Saldos Saldos Saldos
Deudores Acreedores Deudores  Acreedores

lmpuesto sobre Sociedades - 1.938 - 911
lmpuesto anticipado 196 - 151 -
Impuesto diferido - 76 - 172
L.R.P.F. - 108 - 128
LV.A. - 31 278 395
Seguridad Social - 90 - 94
Otros - 16 - 22
196 2.259 429 1.722
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El Impuesto sobre Sociedadeq.pe s

o contable, obtenido por [l aplt
generalmente aceptados, que«o !}

R ARetr
resultado fiscal, entendido éste comio 2

E principios de contabilidad
‘ente ha de coincidir con el
asedmponible del Impuesto.

- CINCO PESETAS
CLASE,aBgonciliacién del resultad oc apte de los ejercicios 1995 y 1994 con

la cuota del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

S

Millones de Pesetas

1995 1994
Beneficio antes de impuestos 7.558 5.512
Diferencias permanentes (964)  (2.239)
6.594 3.273
Cuota al 35% 2.308 1.146
Menos- Deduccion por inversiones y otras {188) {398)
Impuesto sobre Sociedades devengado 2120 748
Efecto de Ias diferencias temporales con
origen en el ejercicio 58 68
Efecto de las diferencias temporales con
origen en ejercicios anteriores 127 202
Cuota tributaria 2.305 1.018
Menos-Pagos a cuenta sobre el Impuesto
de Sociedades (278} (26)
Menos- Retenciones sobre rentas de capital {89) (81}
Cuota a pagar 1.938 911

Las diferencias permanentes obedecen, principalmente, a que la
Sociedad ha decidido constituir con cargo a los resultados de los ejercicios 1995
y 1994 una reserva especial por inversiones por importe de 1.977 y de 4.000
millones de pesetas, respectivamente (Véase Nota 9).

Al 31 de diciembre de 1994 la Sociedad tenia deducciones por
inversiones pendientes de aplicar en la liquidacion del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 1994 por importe de 44 millones de pesetas, que han
sido aplicadas en su totalidad en la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio 1995.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién los cinco fltimos ejercicios
para todos los impuestos que le son de aplicacion. Del criterio que pudieran
adoptar las autoridades fiscales podrian derivarse pasivos de caracter
contingente para los que no se ha registrado provision alguna en las cuentas
anuales adjuntas. Los Administradores de la Sociedad consideran que el efecto
que podria tener esta diferencia de criterios no seria significativo en relacion
con las cuentas anuales de la Sociedad al 31 de diciembre de 1995 y 1994.
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|
(14) Garantias Comprometidas con
Terceros y otros Pasivos ﬁ?‘
Contingentes g

CLA ﬁ Blade diciembre de 1§ Jedad se encuentra avalada ante
terceros, a través de diversas entidades financieras, por los siguientes importes:

Millones de

Pesetas
Ejercicio 1995 5,656
Ejercicio 1994 4.163

Al 31 de diciembre de 1994 y 1995 corresponden, por un lado, a avales
prestados ante organismos ptblicos para garantizar la restauracion de los
espacios naturales sujetos a la explotacion de canteras, de acuerdo con la
normativa vigente, asi como para responder de la responsabilidad normal del
negocio cementero. Asimismo, se incluyen las garantias prestadas al Grupo
CDN-USA por el Grupo Portland ante diversas entidades financieras por 24
millones de d6lares al 31 de diciembre de 1995 y 1994.

Los Administradores de la Sociedad consideran que no se desprenderan
pasivos significativos de dichas garantias.

Cementos Roadstone Espafia, S.A., interpuso en 1993, demanda de Juicio
de Mayor Cuantia, n° de Autos 273/93, de la que conocié el Juzgado de Primera
Instancia n® 38 de Madrid, contra Cementos Portland, S.A. y otras trece
sociedades cementeras espafolas, entre las que se encontraba Portland
Valderrivas, S.A., reclamando al conjunto de las catorce sociedades un principal
de 860 millones de pesetas, por incumplimiento de contrato, cuyo objeto era el
desarrollo de la produccion de escoria granulada de alto horno finamente
molida.

Dicho Juzgado dicté un auto por el que resolvio, estimando, la excepcion
de falta de litisconsorcio pasivo necesario alegada por las cementeras, aundue
no se pronuncid sobre la falta de legitimacién pasiva alegada por Portland
Valderrivas, S.A., siendo recurrido en apelacion por ésta ante la Audiencia
Provincial de Madrid, con el n® 677/93, habiendo resultado estimada dicha
alegacion.

Debido a la estimacién por el Juzgado de Primera Instancia n° 38 de la
excepcién por falta de litisconsorcio pasivo necesario, Cementos Roadstone
Espana, S.A. se vio obligada a interponer nueva demanda, conociendo esta vez
del procedimiento el juzgado de Primera Instancia n° 40 de Madrid, con eln’de
Autos 961/93.

El auto estimatorio de las excepciones formuladas por algunas de las
demandadas fue recurrido en apelacion por Cementos Roadstone Espana, S.A.,
quien posteriormente desistio del mismo.



= o _‘j
Al 31 de diciembre de71985: nto, los dos procedimientos
mencionados se hallan termmadoqj. CUWEC T

?ames de febrero ‘%ﬁI-NEU(PSE'i'AS--u o demanda de Juicio de Menor
Cuantia contra Cementos Poriland, 5.A. y Fortland Valderrivas, 5.A., por
diversos accionistas cuya participacion social alcanza el 0,36% del capital social
de la primera. En el escrito de demanda se solicitd la suspension de los derechos
politicos de las acciones que Portland Valderrivas, S.A. posee de Cementos
Portland, S5.A.

Tanto en la contestacion a la demanda como en el acto de comparecencia,
se alegé por dichas sociedades la excepcion de falta de procedimiento, por
entender, que el adecuado era el de mayor cuantia, estimandose dicha excepcion
en 1? Instancia y por la Audiencia Provincial de Navarra al resolver en el mismo
sentido el recurso de apelacién interpuesto por dichos accionistas, por auto de
fecha 8 de septiembre de 1994.

A esta fecha, los entonces demandantes no han continuado el
procedimiento.

Con respecto a los procedimientos judiciales a los que se ha hecho
mencion, y que fueron iniciados en ejercicios anteriores, los Administradores de
la Sociedad estiman que no se desprendera ningun pasivo ya que, segun se ha
expuesto, al 31 de diciembre de 1995 no hay ninguna demanda judicial en curso
contra la Sociedad.

(15) Ingresosy Gastos

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 la totalidad del importe neto de la
cifra de negocios corresponde a ventas de cemento. Las exportaciones
ascendieron a 30 millones de pesetas en el ejercicio 1995, mientras que no se
produjeron exportaciones en el ejercicio 1994.

El detalle de aprovisionamientos al 31 de diciembre de 1995y 1994 es el
siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Compras 4.948 4.142
Trabajos realizados por otras empresas 290 255
Variacion de existencias (200) 965

5.038 5.362

s 008271665
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CLASE §a | - CINCO PESETAS - | Millones

de Pesetas
1995 1994
Sueldos, salarios y asimilados 4.180 4,152
Cargas sociales 973 1.003
Dotaciones a pensiones 292 339
5.445 5.494

008271666

‘ﬁi;ge diciembre de 1995 y 1994 es el
4

Durante los ejercicios 1995 y 1994 la Sociedad mantuve la siguiente

plantilla media:

Nuamero

Categorias 1995 1994

Alta Direccion 6 6
Técnicos superiores 53 54
Tecnicos medios 29 29
Otros técnicos 84 86
Administrativos 77 30
Subalternos 23 23
COperarios 485 523
Otros 48 45
Total 805 846

La composicién de los distintos conceptos retributivos devengados por
los miembros del Consejo de Administracion de Cementos Portland, S.A.

durante los ejercicios 1995 y 1994 es la sigutente:

Millones
de Pesetas
1995 1994
Sueldos v salarios 222 182
Atenciones estatutanas 272 238
494 420
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Ingresos a distribuif en ve
Dividendos

Impuesto diferido

Cancelacion o traspaso a corto plazo de deuda a largo plazo

Pagos por pensiones

_:no%o_.miosmm netas por fusiones

(16) Cuadro de Financiacion de los Ejercicios 1995 y 1994

234 -

Millones de Pesetas

N .LCZmZHO DEL CAPITAL CIRCULANTE

Ejercicio  Ejercicio
1995 1994

- 21

93 134
3.703 221
2.874 67
39 -
2.646 2.250
172 148
14 1.606
164 145
90 -
9.795 6.582
1.198 4.394

ORIGENES

Recursos procedentes de las operaciones:
Beneficio neto del periodo

Mas-Cargos que no suponen aplicaciones de fondos-
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado

Dotacién provisién para riesgos y gastos

Dotacién a la provisién de inmovilizado financiero

Gastos amortizables
Pérdidas en enajenacién de inmovilizado

Menos- Abonos que no suponen origenes de fondos-

Beneficio en ventas de inmovilizado
Otros ingresos extraordinarios

Subvenciones de capital transferidas al resultado

Gastos amortizables

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Impuesto diferido generado en el ejercicio

Enajenaci6n o bajas de inmovilizado:
Inmovilizaciones inmateriales
Inmovilizaciones materiales
Inmovilizaciones financieras

TOTAL ORIGENES

Millones de Pesetas

Fjercicio  Ejercicio
1995 1994

5.438 4.764
4.297 4.257
292 339
737 913
69 107
30 84

(41) (99)

- (407)

(37) (37)
10.785 9921
14 .
29 4
32 25
(5) -

85 488
53 538
10.993 10.976




CLASE 83

Variacion del Capital Circulante

008271668

Millones de Pesetas

CINCO PESETSS

PAS 1994
Aumentos Disminuciones  Aumentos  Disminuciones

Accionistas por desembolsos exigidos
Existencias

Deudores

Acreedores corto plazo

Inversiones financieras temporales
Tesoreria

Ajustes por periodificacion

Aumento

1
54 467
1.090 5
2.320 3.740
1632 2.860
37 1.744
41 1
4686 3488 6.606 2212
1.198 - 4394 -
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CLASE 83
EVOLUCION DE LA SOCIEDAD

Las ventas totales de cemento y clinker en 1.995 alcanzaron la cifra de 2.780.966 toneladas.
La cifra de negocio ascendié a 28.325 millones de pesetas, el beneficio de explotacion a 8.253
millones de pesetas y el resultado neto a 5 438 millones de pesetas, con incrementos €n
relacién con el ejercicio anterior del 5.8%, 27,4%y 14,1%, respectivamente. La evolucion del
ejercicio, por tanto, puede considerarse muy satisfactonia.

Durante el ejercicio 1.995 se ha llevado a cabo la fusién por absorcion de Almacenes de
Cementos, S.A. por Cementos Portland, S.A., en la que Cementos Portland, S.A. participa en
un 100%.

E] Convenio Urbanistico firmado en Marzo de 1.995, entre Cementos Portland, S.A. y €l
Ayuntamiento de Madrid, para el traslado de la fabrica de Vicalvaro, se incluyo en la Revision
del Plan General de Ordenacion Urbana de Madrid que fue sometida a informacion piblica
entre el 3 de Abril y el 30 de Octubre de 1.995. A la vista de las alegaciones presentadas y una
vez introducidas las modificaciones que considere oportunas, el Ayuntamiento volvera a
someter el P.G.O.U. a informacion publica dJurante los meses de Abril-Mayo de 1.996. El
Convenio Urbanistico firmado con Cementos Portland, S.A. no ha suffido alteracion.

Se estima que en el mes de Septiembre el Plan sea definitivamente aprobado por la Comunidad
Auténoma de Madnd.

INVERSIONES INDUSTRIALES.

De las inversiones realizadas durante los ejercicios 1.993, 1.994 y 1.995, se han acogido a los
beneficios fiscales previstos en la Ley Foral 12/1.993 del 15 de Noviembre, la cantidad de
7.152 millones de pesetas

INVESTIGACION Y DESARROLLO.

La sociedad, en sus instalaciones industriales de Olazagutia (Navarra), dispone de un
laboratorio de investigacion de cementos y hormigones, asi como de nuevas y posibles
aplicaciones para los mismos.

Por otra parte, Cementos Portland, S.A., también participa en las labores de investigacion a
traves del Instituto Nacional de! Cemento y sus Aplicaciones (IECA).

PERSPECTIVAS DE FUTURO.

Aunque para 1.996 se estima un consumo de cemento muy similar al del ejercicio 1.995, a
medio y largo plazo, y dado que el nivel de implantacion de infraestructuras se situa muy por

& 008271663
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Cementos Portland, S.A., para los proximos jeje -
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debajo del restosde terwPaises de la Union urope, gimamos que la demanﬁ i nz] d
F‘ race ; stas respecto alo agéd slié?g

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIA
LA 57 de la Ley 24/1.988, de 28 de

En cumplinﬁengl_g_(_as&) f%:lilspuesto en el parrafo-> Uer?
Julio, se hace constar que en el afio 1.995, se han adquirido 31.130 acciones propias, posesion
que mantiene Cementos Portland, S.A. al 31 de Diciembre de 1.995, cuyo valor nominal

asciende a 15.565.000 pesetas y que representan el 0,22% de capital social.
ACONTECIMIENTOS ACAECIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO.

No se ha producido acontecimiento alguno que por su relevancia merezca mencion especial.



0D8271673

CLASE 83 . . % ETAS | . '
Las cuentas anuélgs dtﬁ gjercicio 1.995 de Cementos Portland, S.A. integradas por el Balance de
Sitnacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria, asi como el Informe de Gestion, han sido

formuladas por el Consejo de Administracion de Cementos Portland, S.A. en su reunion del dia 25 de
Marzo de 1.996. Dichas cuentas anuales corresponden al ejercicio cerrado el dia 31 de Diciembre de
1.995, estando extendidas en 39 hojas todas ellas en papel timbrado clase 8' y numeradas
correlativamente del n® OD8271634 al n° OD8271670, ambos inclusive, y del n°. OD8271673 al n°.
0D8271674, ambos inclusive, firmando en las dos hltimas hojas todos los Consejeros.

D. ALFO TINA DE ALCOCER . D. JOSE MARIA MARCO GARMENDIA
Presi . Vicepresidente

’

D. RAFAEL MARTINEZ-YNZENGA D. JOSE IGNACIO TABERNA RUIZ
CANOVAS DEL CASTILLO nsejero-Secretario

D. BALTASAR GASRAR TABERNERO
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IBERDROLA ;Z( /@ 1 UNION IBERO A DE PROMOCIONES
{Representada INDUSTRIALES Y RCIALES, S.A. (UIPICSA)
D. IGNACIO REAL DE ASUA ARTECHE) (Representada por
D. ANTONIO CARETTI GUTIERREZ)
Vocal

NN

COMPANIA AUXILIAR DE AGENCIAY
MEDIACION, 5.A.

(Representada por
D. CLEMENTE FERNANDEZ GUTIERREZ
Vocal
Vs
L/ /-
T
S
D. FRANCISCO GALBETE AGUDO
Vocal

D. JOSE IGNACIO MARTINEZ YNZENGA

Vocal (Representada por
D. JOSE LUIS GOMEZ CRUZ

Vocal
v‘—-

CARTERA NAVARRA, S.A. (CARTENASA)
(Representada por D, JOSE M* ITURRIOZ ECHAMEND!)

Vocal
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CEMENTOS PORTLAND, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(GRUPO CEMENTOS PORTLAND)

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE1935 Y 1994
E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1995

JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA




INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
CEMENTOS PORTLAND, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CEMENTOS PORTLAND, S.A. y
SOCIEDADES DEPENDIENTES (en adelante el Grupo o el Grupo Cementos Portland),
que comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1995 y 1994 y las
cuentas de pérdidas y ganancias y las memorias correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentaci6n, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no
incluy6 el examen de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1995 y 1994 de
Cementos Alfa, S.A. y de las cuentas anuales consolidadas de Cementos Lemona, S.A. y
sociedades dependientes y de CDN-USA, Inc. y sociedades dependientes, en las que
Cementos Portland, S.A. participa, directa e indirectamente, en el 78,94%, 26,22% y
56,56%, al 31 de diciembre de 1995 y en el 56,28%, 26,22% y 56,56%, al 31 de diciembre
de 1994, respectivamente y cuyos activos y resultados netos representan un 22,3% y un
10,7%, al 31 de diciembre de 1995 y un 26,21% y un 12,5%, respectivamente, al 31 de
diciembre de 1994 de las correspondientes cifras consolidadas. Las mencionadas cuentas
anuales han sido auditadas, respectivamente, por Price Waterhouse, Deloitte & Touch y
Coopers & Lybrand. Nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Cementos Portland al 31 de diciembre de 1995 y 1994
se basa, en lo relativo a las participaciones en las anteriormente mencionadas sociedades
y grupos, Gnicamente en los informes realizados por los citados auditores.

2. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de los auditores
identificados anteriormente, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Cementos Portland, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de
1995 y 1994 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.
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3. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones
que los Administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la
situacion del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gsﬁb’ﬁmeajuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995. Nuestro trabajo jcomo auditores se
limita a la verificacién del informe de gestion con e).l;-éylcance mencichado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la o ida a partir de los
registros contables de las Sociedades. i
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Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas al
31 de diciembre de 1.995 y 1.994
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GRUPO CEMENTOS PORTIAND

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE, 1995 Y 1994 (NOTAS 2 A 4

(O]
(B

QAL T
INMOVILIZADO:
ad

% {iustns dy establecimiento
[ fnmovilizaciones wmateriates fNola 6)-
() Derechos sobre bienes en régimen de
(O urrendamiento financiero
Aplicaciones informaticas
Otro inmey ilizado inmaterial
Amorlizaciones v provisiones

ACTIVO

Inmavilizaciones materiales Nota 7)-
Terrenos y consirucciones
Enstalaciones 1écnicas ¥ maquinaria
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso
Otro inmovilizado

1 A : } ]
O T Otiinversjorggiinancieras
iandis y piéstmps a largo plazo
o TR

[

Accibnes propia
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota %)
GASTOS A DISTRIBUIREN VARIOS EJTERCICIOS

ACTIVO m_:ﬂm,_c,.._«..rz._.m"

Ty Existencias oo
: .s Deidores- w
“ Clientes por «m_._%uv. prestaciones de servicios
,,m Empresas del grgh ¥ asociadas, deudores (Nota 10)

Administracionc&Pablicas (Nota 17}
Deudores varios

Inversienes financieras tlemporales (Nota 8)
Tesoreria
Ajustes por perindificacion

TOTAL ACTIVO

| s Nob

< 12 10 descritas

(Millones de Pesetas)

Ejercicio Iijercicio
1.995 1.994
44974 45,183

177 204
384 848
56 356
799 739
334 260
610 {307)
33,969 31813
6.837 6.700
61.403 56.703
3024 4172
8.274 7.587
{45.569) (41.349)
10.093 10.316
9.516 G.702
412 443
165 17
157 -
2.547 1.798
276 198
19.932 17.011
5421 5.459
6.107 7.447
4925 5.272
646 1.140
282 765
254 270
7.814 2918
482 1.063
108 124
67.729 64.190

———— =

PASIVQ

FONDOS PROPIOS (Nota 1)

Capital suscrito

Prima de emisién

Reserva de revalorizacion

Reserva legal

Reserva para acciones propias

Reserva especial para inversiones

Reserva especial para inversiones aplicada

Otras reservas de ka sociedad dominante

Reservas en sociedades consolidadas por
integracion global

Reservas en sociedades puestas en equivalencia

Diferencias de conversion

Beneflicio del ejercicio atribuido a fa sociedad
dominante segun cuentas de pérdidas ¥ ganancias
adjuntas

Dividendo a cuenta

SOCIOS EXTERNOS (Nota 12)

INPUESTO SOBRE BENEFICH)S DIFERIDO (Nota 14

INGRESOS A DISTRIBUIR £N YARIOS
EJERCICIOS (Nota 13)

PROVISION PARA RESPONSABILIBADES

ACREEDORES A LARGO PLAZO:

Deudas con entidades de crédita (Nota 15)

Otros acreedores a largo plazo (Nota 16)
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos

ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito (Nota 15}
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 10)
Acreedores comerciales
Otras deudas no comerciales-
Administraciones Piblicas (Nota 17)
Otras deudas

TOTAL PASIVO

en la Memoria forman parte integrante de estos balances de situacion consolidados

jereicio Ejercicio
1.695 1.994
50.804 46.913
6959 6,934
4362 4.362
SRR EEN
1214 735
137 -

- 1.175%
5173 -
134N 35651
(1828) (24423
{1.643) (3217

362 666
0.433 5554
11.253) 1974)
1.900 2.356

451 485

333 137

599 459
2330 2.880

965 1 B58
1.363 1.028

2 2
11.315 10,160
1.926 2.674

106 177
2.798 3100
2,607 2228
3785 1.981

67.729 64.190




GRUPO CEMENTOS PORTLAND

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LO

S EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIE

MBRE DE 1995 Y 1994 (NOTAS2 A 4)

DEBL
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Reduccion de existencias de productos terminados
ven curso de fabricacion

Aprovisionamientas {Nota 19)

Giastos de persenal (Nota 19}

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado

Otros gastos de explotacidn
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—_ o qm 'Y
. o A T
(iastos mm., Qﬁ.rmﬁ &
<m1m,n._o¢,,_ .WR
finarcigrast < _ o
Difevencids Regdfvas de cgbio
Amortizacion del fondo de Nmercio de consolidacion

Beneficios de las actividades ordinarias

perdidas procedentes del inmovilizado
Qtros gastos extraordinarioss,

H . .0 .
. ﬁnmc:mm.cm extraordinariqg positivos
o By
: e
1

= : et

Beneficids consolidados ants de impuestas
__Bv:mao sobre Sociedades {(Nota 17)
Beneficio neto del ejercicio atribuido a la

Sociedad dominante

i

Las Notas | a 19 descritas en la Memo

(Millones de Pesetas)

Ejercicio Ejercicio
1.995 1.994
- 163
7.515 7.602
7.630 7.610
5.323 5127
8.502 8.133
28.970 28.635
9.866 7.632
1.360 1.400
- 6
13 4
296 244
}.669 1.624
9.148 6.500
32 99
356 197
- 523
9.014 7.029
2.494 1.133
6.433 5.554

——

e ——
—_——

HABER

Importe neto de la cifra de negocios

Aumento de existencias de productos terminados
y en curso de fabricacion
Trabajos efectuados por el grupo para el

inmovilizado

Otros ingresos de explotacion

Ingresos de participaciones en capital

Participacion en beneficios de sociedades
puestas en equivalencia

Otros intereses e ingresos asimilados

Diferencias positivas en cambio

Resultados financieros negativos

Subvenciones de capital transferidas al resultado

del ejercicio

Beneficios en enajenacion de inmovilizado
Otros ingresos extraordinarios
Resultados extraordinarios negativos

Resultado atribuido a los socios externos

ria forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas

Fjercicio i:jercicio
£.905 1.994
38.067 35.669

&0 -
15 7
674 591
318 836 36.267
37 267
626 224
8 4
931 498
718 1126

8l 7
63 115
108 625

134 -
87 342
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CLASE 84

(1} Actividades del Grupo
Cementos Portland

Las sociedades que forman el Grupo tienen por objeto:

a) La explotacion de canteras y yacimientos minerales, explotacion de
fabricas de cemento, cal, yeso y prefabricados derivados, la
produccion de hormigon, asi como la creacion de cuantas industrias
se relacionen con dichos productos.

b) La actividad inmobiliaria.

c)  Produccion de energia eléctrica.

d) Inversiony desinversion en sociedades industriales y de servicios.

La actividad principal desarrollada por la Sociedad consiste en la
produccion y comercializacion de cemento.

Fn la Nota 3 se indica la actividad especifica de cada una de las
sociedades dependientes y asociadas.

(2) Bases de Presentacion de las
Cuentas Anuales
Consolidadas

a) Principios de consolidacién

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los
registros de contabilidad de Cementos Portland, S.A. y de sus sociedades
dependientes, que se detallan en la Nota 3, cuyas respectivas cuentas anuales
se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad. Las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 1994 de Cementos Portland, S.A. y de
Cementos Portland, S.A. y sociedades dependientes fueron aprobadas en junta
General de Accionistas con fecha 30 de mayo de 1995,y las correspondientes a
las sociedades dependientes de dicho ejercicio se aprobaron por sus respectivas
Juntas Generales de Accionistas. Las cuentas anuales del ejercicio 1995 han
sido formuladas por los Administradores de cada sociedad y se someteran a la
aprobacion de  las correspondientes  Juntas Generales  Ordinarias  de
Accionistas. Asimismo, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995 han
sido formuladas por los Administradores de Cementos Portland, S AL v se
someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas de
dicha Sociedad. Se estima que seran aprobadas sin modificacion alguna.
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Todos los saldos ¥ Eéugﬁa; importantes entre las soctedades
consolidadas han sido elimin : ﬁoceso de consolidacion.
= Wiz

LT - Rt

CLASE gala consolidacion MOI el método de integracion global

para aquellas sociedades sobre las que se tiene un dominio efectivo por tener
mayoria de votos en sus organos de representacion y decision, y mediante la
aplicacion del procedimiento de puesta en equivalencia, cuando se posee una
influencia significativa, pero no se tiene la mayoria de votos, ni se gestiona
conjuntamente con terceros. El valor de la participacion de los accionistas
minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las sociedades
dependientes consolidadas se presentan en los capitulos "Socios Externos" del
pasivo del balance de situacion consolidado y "Resultado atribuido a los soc10s
externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la Sociedad Dominante participaba
directa e indirectamente en un 56,56% en el capital social de CDN-USA, Inc. ¥y
sociedades filiales. No obstante, dado que no poseia la mayoria de los derechos
de voto a dichas fechas, ha sido consolidada mediante el método de puesta en
equivalencia.

Asimismo, al 31 de diciembre de 1995 Ia Sociedad Dominante participa,
directa e indirectamente, en un 50,09% y en un 57,88% en el capital social de
Exportadora de Cementos del Norte, S.A. y Carbocem, 5.A,, respectivamente.
Dado que no poseia la mayoria de los derechos de voto a dicha fecha, han sido
consolidadas mediante el método de puesta en equivalencia.

La conversion a pesetas de los estados financieros de sociedades
participadas formulados en moneda extranjera se ha realizado como sigue:

- Activos y pasivos: al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio.
- Capital v reservas: al tipo de cambio historico.
- Cuenta de perdidas y ganancias: al tipo de cambio medio del ejercicio.

Las diferencias de conversion originadas en la aplicacion de este
criterio figuran registradas bajo el concepto "Diferencias de conversion” en el
capitulo de reservas de los balances de situacion consolidados al 31 de
diciembre de 1995 v 1994 adjuntos.

El fondo de comercio se determina por la diferencia entre el precio de
adquisicion de los titulos de renta variable representativos del capital social
de las sociedades consolidadas o puestas en equivalencia, y el valor tedTico
contable de las participaciones en la fecha de su adquisicion. Su amortizacion
se realiza linealmente durante un periodo de diez anos, por entenderse que ¢s
el periodo de tiempo durante ol cual se obtendra el retorno de la inversion.
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Las cuentas anualesf?onsl (7ol

caso, pudiera producirse £0mo.: sfisecuencia de la incorporacion de las

C L ASSETR @S de las sociedadiREEY LA cn el patrimonio de la sociedad

dominante, por considerar que las citadas reservas seran utilizadas como
fuente de autofinanciacion en cada sociedad consolidada.

b) Cambios en el perimetro de
consolidacién

Durante el ejercicio 1994 tuvieron lugar en el grupo varios procesos de
fusién que condujeron a la desaparicion de las siguientes sociedades:

1. Hormigones Tudela, S.A., absorbida por HORMAVASA.

2. Aridos de Arlanza, $.A. y Hormigones Abadesa, 5.A., absorbidas
por Hormigones Herrero, 5.A.

3. Aridosy Arenas de Zamora, S.A., Graveras de Castilla y Ledn, S.A,
Cesareo Pichel, S.A. y Hormigones Zamora, S.A., absorbidas por

Inversora de Zamora, S.A..
4. Hormigones Delta, S.A., Hormigones Tolin, S.L. y Graveras de
Benavente, S.A., absorbidas por Inversora de Castilla y Leon, 5.A..

Asimismo, durante el ejercicio 1994 se incorporé al perimetro de
consolidacién la sociedad Energia Hidroeléctrica de Navarra, S.A.

Por otro lado, en el ejercicio 1995, se han llevado a cabo los sigutentes
procesos de fusion:

1. Fusion por absorcion de Hormigones Cangrejo, 5.A., Inversora de
Castiila y Ledn, S.A., Inversora de Zamora, S.A. v Hontalfa, 5.A. por
Hormigones Herrero, S.A.

2. Fusion por absorcion de Almacenes de Cementos, 5.A. por Cementos
Portland, 5. A.

3. Fusion por absorcion de Graveras de Velilla, S.A. y Agricola del
Porcal, S.A. por Aridos y Premezclados, 5.A.

(3) Sociedades Dependientes y
Asociadas

El detalle de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion y la
informacion relacionada con las mismas al 31 de diciembre de 1995 y 1994 ¢s el

sigulente:
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Porcentaje
Directoe

_6-

_n.V_J Sociedad Indirecto Domicilio Social Ciudad Provincia Actividad Prnapal

Finpresa @:.:ﬁrc::i 1994 1945
Na no:?@ en Baolsa:
Hormupones Herrero, S.A 81,89 90,02 Romanceros, 42-44 Burgos Burgos Fabricacion vy venta Jde horm
Almacenes de Cementos, 5 A 99,77 Estacion del Ferrocarril Bufuel Navarra Venta de cemento
| tarmigones Jacetania, S.A 62,50 62,50 Llano de la Victoria, s/n Jaca Huesca Fabricacion y venta de hornugon
Hormigones Cangrejo, S.A 100,00 - Estella, & Pampiona Navarra Sociedad de cartera
Hormigones Bidasoa, S A 100,00 100,00 Estella, 6 Pamplona Navarra Sin actividad
Hermugones del Zadorra, 5.A. 59,92 59,92  Estella, 6 Pamplona Navarra Fabricacion y venta de hormigon

Hontalfa, S A, 78,14 - P de Zorrilla, 30 Valladolid Valladolid Explotacidn de canteras y extraccron v aridos
loversora de Castilla vy Leon, S AL 80,73 P de Zorrilla, 34 Valladolid Valladohd Explotacion de canteras
Hormigones y ?“Dﬁmnom mvnmmr 100,00 100,00 José Abascal, 59 Madrid Madrid Fabricacion de hormigdn v transporte
ﬂﬁm..m:.: ,ﬁ:, 100,00 100,00  José Abascal, 59 Madrid Madrid Transporte ferroviano
Fxphptacione 36,28 78,94 Calderon de la Barca, 4-2° Santander Cantabria Extraccion de cuarzo
ﬁu:,mg.; %ﬂl X 56,28 78,94 Calderon de la Barca, 4-2° Santander Cantabria Sin actividad
Cia. P:\ummm 106,00 100,00 Rios Rosas, 36 Madrid Madrid Bombeo de hormigon

m:_mnmu ; 70,49 70,49  Estella, 6 Pamplona Navarra Fabricacién v venta dv harmigomes v andes
Inverserdde 78,17 P° de Zorrilta, 34 Valtadolid Valladolid Fabricacion de matenales de construceisn
Invspoeeora ..EM}S %“3? m:.». n.u 54,37 71,04 ™ de la Castellana, 45 - 6 lzda Madrid Madrid Saciedad de cartera
I::ﬂ_mo:nn ein Fx ! : 57.26 78,92 Calderon de la Barca, 4 -2° Santander Cantabria Eabricacion v venta de harmigon

Cementrade, S.A , 56,28 7894  Calderon de la Barca, 4 -2° Santander Cantabria Venta al por mayor de matenales de construe. torn
Comensilos, § A 56,28 78,94  Calderon de la Barca, 4- 2° Santander Cantabria Comercializacion de materialos de construcons
Cotizadas en Bolsa:
Cenwntos Alfa, 5.4 56,28 7894  Calderon de la Barca, 4 -3° Santander Cantabria Fabricacion v venta de cementa
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Porcentaje Directo

Lmpresas kb adas

No nc:wsmm: holsa:

Laitza, S A
I _:::_x::.. cinares, 5 A
Vepa, Ripa Flcarte, 5.A

_;:.:_iﬁ.:.__ S A

Plormgones v Andes del Pinnea Aragonds, 5 A

Formugones Calahorra, 5.A
Hormigones on Masa de Valtierra, S A
Formigones Jde Navarra, S A
Hormigones Aragon, SA.
t ::::x:dcn Alcanadre, S.L
Aridos de Navarra, S A
Navarra de Transportes, S >
i J:wmﬂ?_m Na
NSl m_w
w.vt.c
E.TDAQQA
Andos .Q vua
{;raveras
Apricola d H 10
r.x idfad Jde mu
Homugones Delfin, 5.4
Novhorve, S A
actones Mmerales, S.A
o v AMorteros, 5 L
npones Zuera, SL
Hormigenes Cantabros, S.A
Canteras Villallano, 5.1
Hornugones Castro, S A
Canteras v Hormigones Quintana, S.A
j _:m,:_ma?; Galizano, S AL
sanmotestdul Tgea, S.A =,
C C? USA, V_# v S wedades filiales
maaﬂ:mo:mn Baztan, S.L rt
T#mamﬂm Hidrocloctyica de ! .Z_:Rﬂm A
I.#::vc:m\u Armedo, SL

‘ C
( pHradas en Bolsa:

Cementos Lemona, S.4

e Indirecto Domicilio Social Ciudad Provincia
1994 1995
50,00 50,00  Estella, 6 Pamplona Navarra
50,00 50,00 Breton de los Hlerrerns, 8 Calahorra La Ricja
50,00 50,00  Avda Yerri, 10 Bajo Estella Navarra
50,1K) 50000 Alcubierre, 11 Huesca Huesca
20,00 50,00 Ctra. de Biescas, s/n Sabmdnigo Fluvsea
530,00 50,00 Bebricio, 25-27 Calahorra [a Rioja
50,00 50,00 Ctra. de Cadreita, km 0.3 Valtierra Navarra
50,00 50,00  Avenida de Navarra, 30 San Adrian Navarra
50,00 50,00 Barrio Movera, 20 Zaragoza Zaragoza
50,00 50,00  Alcubierre, 11 Huesca Huesca
33,00 3300 Estella, 6 Famplona Navarra
3333 33,33 Circunvalacion, s/n Olazagutia Navarra
32,40 33,40 Estella, & Pamplona Navarra
31,39 31,39  Edificio Albia Il Bilbao Vizcaya
46,46 50,09 I de la Castellana, 45 - 6° fzda Madrid Madrid
47.81 57,88  P°de la Castellana, 45 - 6° 1zda Madrid Madrid
50,00 50,00 Puente de Arganda-Chinchon, km 1 Rivas-Vaciamadrid Madrid
50,00 Puente de >Hanmm.n75n7@? km 1 Rivas-Vaciamadrnd Nadrid
50,00 Puente de Arganda-Chinchén, km. 1 Rivas-Vaciamadrid Madrid
49,00 49,00  Atrio de Santiago, 1 Valladolid Valladolid
49,98 30,00 Venta Blanca, 6 Peralta Navarra
17,62 17,62  Portal de Gamarra, 25 Vitoria Atava
2381 28,16  Camino Fuente Hetrero, s/n Cueva de Cardiel Burgos
33,33 30,00 General Vara del Rey, 41 Logrofio La Rioja
2500 25,00 Avenida Pirineos, 18 Zuera Zarago?za
19,70 27,63  Barrio La Venta, s/n Igollo de Camargo Cantabria
28,14 39,47 Poblado de Villallano, s/n Pomar de Valdivia Palencia
22,51 31,58 Ctra. [ran-La Corufia, km.153 Istares Cantabria
16,88 2368 Ctra Irin-La Coruna, km.184 Gama Cantabria
28,14 39,47 Ctra. lran-La Coruna, km.184 Gama Cantabria
50,00 50,00 Ctra. de Cadreita, Km 0,1 Tudela Navarra
56,56 56,56 36 Drydock Avenue Boston Massachussets
25,00 25,00  Bidasoa, 80 Bera Navarra
15,00 1580 Yanguasy Miranda, 3 Pamplona MNavarra
50,00 50,00 Pasaje Sendero, s/n Armnedo La Rioja
26,22 26,22  Alameda de Urquijo, 10 Bilbao Vizcaya

Actividad Principal

Fabricacion v venta de hormigon
Fabricacion v venta de hormigon
Fabricacion de hormigones v aridos
Fabricacion v venta de hormigon
Fabricacion y venla de hormugon
Fabricacion v venta de hormigon
Fabricacion v venta de hormigon
Fabricacion y venta de hormigaon
Fabricacion v venta de hormigon
Fabricacion y venta de hormigon
Fabricacion v venta de horonugon v aridos
Transporte de mercancias a granel
Fabricacion v venta de hormigon v ariduos
Exportacion de cemento

Expuortacion de cemento

Importacion de carbon

Extraccion de dridos

Extraccion de andos

Explotactones agricolas

Produccion de energia hidroelectrica
Fabricacion v venta de hormugon v arndos
Fabricacion y venta de hormigon
Fabricacion v venta de yeso

Fabricacion v venta de mortero
Produecion de hormigon v extracaion i
Fabricaciom de hormigon
Explotacion de canteras v
Fabricacion de hormigon
Fabricacion de hormigon
Fabricacion de hormigén
Sin achvidad

Sociedad de cartera v produccion de cemoento
Fabricacion de hormigon

Produccion v comercializacion de enerpia eléctnca
Fabricacion de hormigon

vacimientos puoerales

Venta de cemento
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Millones de pesetas
Coste Neto Soeias externus
Parcentaje de Participacion Inversion Resultados En capital En resultados
Socwedad Directo Indirecto Total directa Capital Reservas de 1994 v reservas del ¢jeroicia Tortal
_-ﬁ:t:.mam Dependientes:
—
{™a cotizadas en Bolsa:
Hormigones Herrero, 5 A 0 81,89 81,89 0 136 361 (66} 107 (4 93
Almacenes de Cementos, S.A. 99,7 0,07 99,77 199 200 31 23 0 0 n
Hormigones Jacetania, 5. A 50 125 62,5 19 50 (9} (1m & (4) 4
Hormigones Cangrejo, 5 A 100 0 100 657 180 510 (3% 0 0 0
Hormigones Bidasoa, S.A 100 o 100 10 10 0 0 0 0 0
Hormigones del Zadorra, 5. A, 0 59,92 59,92 0 10 205 (17) 32 (2) i}
Hontalfa, S A 30 28,14 78,14 134 578 {160) (138) it it 0
:.an d . T,o: S A 75,98 4,75 80,73 245 438 (56) {80) 77 K a4
imifphes ¥ ac ..»m_uqmﬁmﬂu&om S A 100 0 100 963 350 1.6%0 75 0 0 3]
HFy :.ﬂ_-iw&? 7k A 100 0 100 265 90 68 24 0 0 0
YEfplo J._mwmm St Ao, s L 0 56,28 56,28 0 48 (15) 1 0 a 0
4%.».? . mwv m:mms afteylinera, 5 A 0 56,28 56,28 0 10 {11) 5 0 0 Q
e w_ﬁ_h“ﬁ deBoftdo de ::::_m% 5A 0 100 100 0 50 131 21 0 0 0
ﬂuwﬂ_«w.nk‘ﬁs ¥ Q%:E 60 10,49 70,49 212 30 339 (16) 64 0 .
trversora de Zamord, 38,76 3941 78,17 74 469 (384) (80} 24 1K} &
Inversora de Cantabna, 5 A 50 4,37 54,37 G959 201 1517 533 784 116 30
Hornugones Reinosa, 5.A 16,13 41,13 57,26 89 546 {112) (8) 33 3 10
Cementrade, S A ¢ 56,28 56,28 0 100 (100) (49) 0 q 0
Cemensilos, S.A 0 56,28 56,28 1] 60 0 23 i 0 0
Cotizadas en Bolsa:
¢ Cementos Alfa, S A =, 16,33 39,95 56,28 2112 1.1 2.102 656 1.385 3m 1 686
(==}
.JJ WIOTAL 5.938 2514 342 2856

\




1994

[~ Millones de pesctas
'de) Toste Neto
o Porcentaje de Participacion Inversion Resultados
ad Sociedad Directo Indirecto Totak directa Capital Reservas de 1994
LI¥
Ty presas A Asociadas
[™=b cotizadas en Bolsa:
(- .
nu::.:mcsmm Arkaitza, SA 50 0 50 169 20 234 (108)
ormigones Reinares, 5.A 50 0 50 240 35 151 28
Vega, Ripa y Flearte, 5 A 50 0 50 2R 10 248 16
Hormigones Giral, S A 50 0 50 186 a 322 85
Hormigones y Aridos del Pirineo Aragenés, S.A 50 Yy 50 175 45 268 23
lHormigones Calahorra, S A 50 0 50 163 30 49 4
Hormigones en Masa de Valticrra, S A 50 0 50 170 50 215 3
Hormigones de Navarra, 5 A 50 0 50 28 10 7 4
{lormigones Aragon, 5 A 50 0 50 10 50 (11) 5
tiormigones Alcanadre, ST 50 0 50 1 11 0 0
Aridos de Navarra, 3A 0 33 33 0 16 0 0
Navarra de Transpor) 8 33,33 0 33,33 30 90 20 20
334 0 334 4 10 0 0
Al 8,39 31,39 ¢ 10 {10) 0
346 Bem del Nerte, S A 33 13,46 46,46 3 19 0 2
e .Nnm«m, ! 37,5 10,31 47,81 ) 10 13 1
5 %@w __m A 50 0 50 777 205 323 71
Velilt 50 0 50 403 206 157 30
Jrag o? d#l Por , b.67 43,33 50 20 275 63 &
moﬂh%’ oﬂwwz broetica, $ A 43 0 49 441 900 38 2
o s Betfin, ¢ 49,98 0 49,98 78 60 92 7
Novhorvl, S A 0 17,62 17,62 0 o 49 0
\plicaciones Minerales, 5.4 17 6,81 23,81 0 20 41 5
Silos v Morteros, 5.1 it 33,33 3333 0 54 (14} (7
Hormigones Zuera, S L. 0 25 25 0 10 6 4
Hormigones Cantabros, 5.4 0 19,7 19,7 o 330 (21) 80
Canteras Villallano, S 1. 0 28,14 28,14 i} 34 10 15
LTormigones Castro, S.A 0 22,51 22,51 0 70 {74) 17
Canteras v Hormigones CQuintana, 5 A G 16,88 16,88 0 46 256 23
:szs_m:zam Galizano, S A Q 28,14 28,14 0 45 (76} 10
Narmoles del {gea, 5.4, 0 50 50 ¢ 10 )] &)
CDN-USA, Inc.y Socigdades filiales 50 6,56 56,56 3.967 0 8.437 {503)
/:33_@::3 Baztin, 540 0 25 25 0 8 (2) )]
Siinergia Hidroeléctrica glp Navarra, SA 15 0 1% 0 2.000 1.095 972
:35..5333 Arnedo, LH. 0,19 49,81 50 0 5 (3) 5
" T
/Cotizadas en Bolsa: m
Cementos Lemaona, S.A 24,83 1,39 26,22 6170 2214 7.535 640
TQTAL 13.237
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o Millones de pesetas
0 Coste Neto Socios externos
M.l/._L Porcentaje de Participacion Inversion Resultados  Encapital  En resultados
Lo Soctedad Directo Indirecto Total Jdirecta Capital Reservas de 1995 v reservas del ejercicio Tutai
Emn ym Dependientes:
No ladas en Bolsa:
Hormgones Herrero, SA 61,53 28,49 90,02 1.440 989 188 {228) 314 {94} 120
Hormigones Jacetania, 5.A. 50 12,5 62,5 19 50 (2m 2 12 1 13
Hormigones Bidasoa, 5 A 100 0 100 10 10 0 0 0 0 &
Hormigones el Zadorra, S.A. 0 59,92 59,92 0 10 187 {46) 29 (7 22
Hormigones v Maorteros Preparados, S.A. 100 a 100 963 asg 1.638 144 0 0 0
Ferrocartil del Tajuia, S A 100 0 100 265 90 9z 26 Q n 0
Explotaciones San .P:EE: Si. Q 78,54 78,94 0 98 (11} 5 0 0 &
Aqm:a_...ﬁ _%mmi Mied @ a, SA. 0 78,94 78,94 0 36 (16) 3 0 0 {
D.nu—m\. .P: _Icn,:_mo? SA. 0 100 100 0 50 136 29 il 1 0
Canté ﬁ &%m& nMx brintal, S.A. 60 1049 70,49 183 30 323 (49) 60 {13) 15
?,a: ra de 66,67 4,37 71,04 1.956 43¢ 327 84 191 £9 S
Ian&a mw R nosa, 24,72 54,2 78,92 212 910 (120) (33 42 7 33
| ~C f,_j@ﬁaﬂw& a 78,94 78,94 0 100 (149) 3 0 0 0
Cemensilos, FAT ] 78,94 78,94 0 60 (2% C)] 0 0 0
Cuotizadas en Bolsa:
Cementos Alfa, S 26,07 52,87 78,94 2.980 1134 3221 835 [alaka) 140 803
TOTAL 3.028 1.813 87 .90
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Millones de pesetas

Coste Neto
Porcentaje de Pavticipacion Inversitn Resultados
Saciedad Directo Indirecto Total directa Capital Reservas do 1993
Empresas Asociadas:
No cotizadas en Bolsa:
Hormigones Arkaitza, S.A 50 0 50 274 220 280 n
Hormugones Reinares, S.A 50 0 50 240 35 165 28
Vega, Ripa v Elcarte, 5.A. 50 0 50 200 10 269 33
Hormigones Giral, 5.A 50 0 50 186 66 263 Hh
Flormigonus y Aridos del Pirineo Aragonés, S A 50 0 50 175 45 291 53
Hormigones Calahorra, S.A. 50 4 50 163 an 33 16
Hormigones en Masa de Valtierra, 5 A. 50 0 50 170 50 247 15
Harmigones de Navarra, 5 A. 50 0 50 28 10 11 0
Hormigones Atagon, S.A. 50 Q 50 10 50 {&) A7
Hormigones Alcanadre, 5.L. 50 0 50 1 11 3 G
Aridos de Navarra, S A. 0 33 i3 0 16 0 0
Navarra de Transportes, 5.A. 33,33 0 33,33 30 a0 (9) 15
Calizas de Navarra, S A 33,4 0 33,4 3 10 §] I#
not, 5.A 23 8,39 31,39 0 10 (10 0
rtadora de Cementos del Norte, S.A 33 17,09 50,09 3 10 {2) 0
ocem, SA 42,85 15,03 57,88 4 HY 13 3
us v Premezclados, 5 A 50 0 50 1.200 334 698 194
dad de Fomento Energetico, 5.4, 49 0 49 441 apn 61 10
Y zones Delfin, 5.A. 50 0 30 76 &0 ay 28
horvi, S A 0 17,62 17,62 G 30 93 “n
icaciones Minerales, 5.A 18,5 9,66 2816 20 20 16 £
i v Morteros, SL. 0 30 30 0 54 (24 (31
Hormigones Zueta, 5.1 0 25 25 4l 10 14 1
Hornigones Cantabros, 5. A. 0 27,63 27.63 0 330 59 A3
Canteras Villallano, S.1. 0 39,47 39,47 & 34 19 23
}Hormigones Castro, 5 A. 0 31,58 31,58 0 70 (56 3
Canteras y Hormigones Quintana, 5.A i) 23,68 23,68 M 16 272 a0
Hormigones Galizano, S.A. 0 39,47 39,47 Q 45 {f) 17
Marmoles del Igea, S.A. 0 30 50 0 10 (m (2}
CDN-USA, Inc. v Sociedades filiales 50 f,56 56,56 3399 5835 1.491 (528)
Huormigones Baztdn, S.L. 0 25 25 0 8 (5) &
Feergia Hidroeléctrica de Navarra, S A 15 0 15 344 2.000 1.867 09
Hedmigones Amedo, S.L. 0,19 49,81 50 0 5 2 3
eld

hﬁ&mmmm en Bolsa:

ﬁm..Q_mRom Lemona, 5.A. 26,22 0 26,22 6.516 2214 7.570 567
TOTAIL 13.483
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CLASE B4 principales norm&® Lutilizadas en la elaboracion de las
cuentas anuales consolidadas para los ejercicios 1995y 1994, de acuerdo con las
establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento corresponden fundamentalmente a los
de ampliacion de capital de sociedades participadas y estan registrados al
coste, neto de la correspondiente amortizacion acumulada, que se calcula
utilizando el método lineal en un periodo de ¢inco anos.

El cargo a la cuenta de perdidas y ganancias correspondientes a los
ejercicios 1995 y 1994 en concepto de amortizaciéon de gastos de
establecimiento ascendi6 a 57 y 61 millones de pesetas, respectivamente.

b) Derechos sobre bienes en
régimen de arrendamiento
financiero

Los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se
contabilizan como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien y
se refleja en el pasivo la deuda total por las cuotas pendientes de pago mas el
importe de la opcion de compra, La diferencia entre ambos Importes
representa los gastos financieros pendientes de devengo que se contabilizan
como "Gastos a distribuir en varios ejercicios”.

Los pasivos correspondientes a estas cuotas se encuentran registrados
bajo el epigrafe "Deudas con entidades de crédito" segun el siguiente
desglose:

Millones
de Pesetas
Corto  Large
Plazo  Plazo

Ejercicio 1995 &1 27
Ejercicio 1994 112 4

¢} Otras inmovilizaciones
inmateriales

Las aplicaciones informaticas se registran por su coste de adquisicion
v se amortizan linealmente durante un periodo que oscila entre cuatro y sels
anos.
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L R
Los derechas de explotacioffde las canteras de arido se amortizan en
funcion de las toneladas Ao extra respecto a las reservas estimadas.

El resto del inmovilizado inmaterial recoge los gastos de investigacion
v desarrollo correspondientes a determinados estudios realizados sobre la
explotacion de una cantera ¥ sobre la optimizacion de los hornos de
produccion de la Sociedad Dominante. Estos elementos se amorfizan en
funcion de su vida util estimada que se ha fijado en cinco anos. Asimismo
recoge los costes incurridos en prospecciones geologicas que se capitalizan
inicialmente en la cuenta “Concesiones, patentes, licencias, marcas y
similares”, amortizandose linealmente durante un periodo de diez anos.
Cuando los importes capitalizados responden a proyectos en los que no se
tiene certeza de que concluyan con éxito, se dan de baja del balance de
situacion con cargo a resultados del ejercicio.

Fl importe cargado a la cuenta de perdidas y ganancias de los
ejercicios 1995 'y 1994, en concepto de amortizacion del inmovilizado
inmaterial ascendi6 a 214 y 228 millones de pesetas, respectivamente.

d) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material adquirido con anterioridad a 1983 se halla
valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas disposiciones
legales (véanse Notas 7 y 11). Las adiciones posteriores se han valorado a
coste de adquisicion, excepto por io mencionado en el siguiente parrafo.

Fl importe de la revalorizacion practicada sobre una parte de los
elementos que componen las inmovilizaciones materiales de Cementos
Portland, S.A., se obtuvo como diferencia entre los valores de mercado de los
activos inmovilizados aportados por Cementos Portland, 5.A. a Cementos
Cangrejo, S5.A. y Electra de Zudaire, S.A. en el proceso de escision parcial
efectuado en 1989 y los valores netos contables con que dichos activos
figuraban en los registros contables de Cementos Portland, S.A. el dia 30 de
junio de 1989. Los valores de mercado de los elementos a que se hace alusion
en este parrafo fueron determinados por expertos independientes. Estos
inmovilizados revalorizados se incorporaron a los activos de dicha sociedad
en la fusion llevada a cabo con las mencionadas sociedades, fusion que se
realizo en 1993.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejora que representan un
aumento de la produchvidad, capacidad o oficiencia, o un alargamiento de la
vida util de los bienes, se capitatizan como mayor coste  de los

correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion v mantenimiento ncurridos durante los
CJerCICios se cargan a 1a cuenta de pordidas v ganancias.
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Jdominante traspaso a existencias

Durante el ejercici c'lﬁ
Y y inmovilizado cuyo importe era

CL%&;O@%queHos repuestos—ie

inferior a un millon de pesetas’y tenian una elevada rotacion.

Para todos los repuestos cuya amortizacion acumulada era
perfectamente identificable elemento por elemento, el traspaso se realizo por
¢l coste neto en libros. Para ol resto, el traspaso se realizo por el coste de
adquisicion. La arnortizacion acumulada restante s€ llevo a resultados del
ejercicio por importe de 407 millones de pesetas, registrados dentro del

epigrafe “Otros Ingresos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada correspondiente al ejercicio 1994.

Las sociedades consolidadas amortizan su inmovilizado material
siguiendo el meétodo lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los
afios de vida util estimada, segun el siguiente detalle:

Afos de Vida
Util Estimada

Construcciones 25 a 50
Instalaciones técnicas ¥ maguinarna 5a1b
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 7all
Otro inmovilizado 5al0

Los importes cargados a las cuentas de pérdidas Yy ganancias
correspondientes a 10s gjercicios 1995 y 1994 por el concepto de amortizacion
del inmovilizado material ascendieron a 5.052 y 4.838 millones de pesetas,
respectivamente.

e) Valores mobiliarios y otras
inversiones financieras
analogas

Las participaciones que no han sido puestas en equivalencia y Otros
valores mobiliarios se registran de la siguiente forma:
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o ctualizado de acuerdo con la Ley
nor. Fl valor de mercado ha sido
determinado de acuerdo al valor teorico-contable  de dichas
participaciones incrementado en el importe de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la adquisicion y due subsistan en el

1. Participaciones €n acs

momento de la valoracion.

2. Inversiones Financieras Temporales: a coste © mercado, el menor. Como
valor de mercado se considera la cotizacion oficial media del alimo
trimestre del ejercicio 0 ja cotizacion al cierre, la que resulte inferior.

Existencias

Las materias primas y auxiliares, combustibles y carburantes y
material de embalaje se valoran a coste medio o valor de mercado, el menor.

Los productos terminados y en curso de fabricacion se valoran a coste
medio, que incluye el coste de los materiales incorporados, la mano de obray
determinados gastos directos e indirectos de fabricacion, o a su valor de
mercado, si éste fuese menor.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos © de Jento
movimiento se ha reducido a su posible valor de realizacion.

Fondo de reversion

Ciertas instalaciones de Ferrocarril del Tajuna, S5.A. sociedad del
Grupo, se explotan en régimen de concesion administrativa, debiendo ser
devueltas a la Administracion el ano 2029.

La Direccion de la Sociedad no estima necesario dotar una provision
a1 Fondo de Reversion dado el estado actual de las instalaciones y la politica
Je mantenimiento seguida que permitira, al vencimiento de la concesion, su
devolucion en perfecto estado de uso. Dichos activos estaran totalmente
amortizados en la fecha de reversion.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por lmpuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en
funcion del resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado  fiscal, entendiendo este como Ja base imponible del citado
impuesto, v minorado por las bonificaciones v deducciones a la cuota,
excluidas las retenciones v 10s pagos a cuenta.
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R A khien funcion del criterio del devengo,
es decir, cuando se produce la corriente real de biencs v servicios que 108
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades
Gnicamente contabilizan los beneficios realizados a la fecha de cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las perdidas, aun las
eventuales, se contabilizan tan pronto se conocen.

j) Transacciones en moneda

k)

extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente
por su contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las
fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de
cambio surgidas en la cancelacion de los saldos provenientes de transacciones
en moneda extranjera, se reconocen Ccomo ingreso o como gasto, segun
corresponda, en el momento en que 5¢ producen.

Los saldos a cobrar y a pagar €n moneda extranjera al cierre del
ejercicio se valoran en pesetas a los tipos de cambio vigentes el 31 de
diciembre, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no
realizadas y difiriendose hasta su vencimiento los beneficios netos no
realizados.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacic’m de trabajo vigente, las sociedades
consolidadas estan obligadas al pago de indemnizaciones a los empleados

que despidan sin causa justificada. Los gastos por indemnizaciones se cargan
a gastos en el momento en que s¢ toma la decisién de efectuar el despido.

En base a las estimaciones realizadas por las sociedades de los
posibles despidos que, en circunstancias normales, puedan tener lugar en el
futuro, v estimando las cantidades a pagar por dichos despidos, el pasivo
devengado en concepto de indemnizaciones no €5 importante. oy
consiguiente, no se han efectuado pmvisiunes por este concepto en las
cuentas anuales consolidadas.
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" Fl Convenio Colectivo vigente establece el pago de determinados
premios por antigiiedad a cada trabajador de HYMPSA y de Cementos
Portland, S.A. en el momento en que causen baja por jubilacion o incapacidad
laboral permanente.

ALY

Asimismo, la Sociedad dominante esta obligada a complementar las
percepciones que reciban de Ja Seguridad Social determunados empleados,
fundamentalmente de las oficinas de Valladolid y Pamplona, jubilados con
anterioridad al mes de febrero de 1984. Estos complementos se calcularon, en
su origen, de forma tal, que la remuneracion de los jubilados fuera
equivalente, como maximo, al 80% de los importes que recibian de la
Sociedad antes de su jubilacion.

Ademas, la Sociedad dominante ha adquirido el compromiso de
complementar las aportaciones que efectian los empleados de las fabricas de
Olazagutia v Venta de Bafios que voluntariamente se han acogido a un plan
de pensiones, incluido en el Fondo de Pensiones Ahorro Navarra. Las
aportaciones realizadas a este fondo por la Sociedad se llevan a resultados en
el momento en que se satisfacen.

Al 31 de diciembre de 1994, Cementos Portland, S.A. obtuvo un
estudio actuarial de las obligaciones correspondientes a los compromisos que,
por pensiones y premios de jubilacion, se garantizan a determinados
trabajadores activos (674) y pasivos (339). Esta valoracion se llevo a cabo
mediante el método de “Acreditacién proporcional aio a ano”, que supone
que para cada empleado la prestacion final esperada se va constituyendo por
partes alicuotas en cada aho de servicio prestado hasta jubilarse.

En el calculo actuarial, tanto de los premios como de las pensiones de
jubilacion, se utilizaron tablas GRM-80 y GRF-80, asi como una tasa actuarial
media del 7%.

De acuerdo con lo permitido por las normas de adaptacion a la nueva
legislacion mercantil, la estimacion actuarial de las obligaciones por
pensiones devengadas pero no provisionadas al 31 de diciembre de 1990, se

dotan como gasto de personal, a partir del propio ejercicio 1990, durante un
periodo de siete anos, para los trabajadores activos.

Los premios de jubilaciéon por a—mtigtiedad devengados hasta el 31 de
diciembre de 1994 se provisionaron al 100% en el ejercicio 1994 en funcion del
mencionado calculo actuarial.
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El pasivo correspondiente a este concepto al 31 de diciembre de 1995 v
1994, se registra dentro del epigrafe “Provision para responsabilidades” de
los balances de situacion consolidados adjuntos por importes de 582 y 434
mullones de pesetas, respectivamente.

m)} Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital se recogen dentro del epigrafe “Ingresos a
distribuir en varios ejercicios” por el importe original recibido, menos los
importes reconocidos como ingreso en cada ejercicio.

Las subvenciones de capital se imputan a los resultados de cada
ejercicio durante un pericdo de tiempo equivalente a la vida atil de los
elementos de inmovilizado que fueron financiados con dichas subvenciones,
con un plazo maximo de 10 anos.

(5) Distribucién de Resultados de la
Sociedad dominante

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 1995 que
presentara el Consejo de Administracion de Cementos Portland, S.A. a la Junta
General de Accionistas es la siguiente:

Millones
de Pesetas
A reserva legal 181
A reserva especial para inversiones 1.977
A reserva veluntaria 636
A dividendo activo 2.644

Total 5.438
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6) Inmovilizaciones Inmateriales

Los movimientos habidos durante los €]
acumuladas y sus provi

Bienes adqat

Aplicaciones informaticas

Otro inmovilizado inmaterial
Total amortizacion acumulada

Provision por depreciacion-
Bicnes adquiridos en leasing
Aplicaciones informaticas
Otro inmovilizado inmaterial
Total pregision por depreciacion

Importe net?
L

v
<L

(a) Corrgg

_19-

ercicios 1995 y 1994 en las cuentas del inmov
siones por depreciacion, han sido los siguientes:

Millones de Pesetas

ilizado inmaterial, sus amortizaciones

dos en leasing

Saldo Saldo Saldo
al Salidas o al Salidas o al
1-1-94 Adiciones Traspasos 31-12-94 Adiciones Bajas Traspasos 31-12-95
574 65 (283) 356 23 - (323 56
601 114 - 24 739 0 - 30 799
261 27 4y ﬁ& 260 83 (H - 338
1.436 206 Ammwv 1.355 136 {4) (293) 1.194
151 41 (88) 104 12 - (109) 8
188 171 359 183 (&) - 534
32 16 44 18 - - 62
371 228 (88) 507 214 (8) (109) A0
- - - - 6 - - 6
- - - - 6 - - 6
1.065 (22) {195) {2) 848 (84) 4 {184) (a) 584

ponde al traspaso al inmovilizado
en los ejercicios 1994 y 1995, respectivamente,

material de los elementos adquiridos en régim
habiendo ejercitado la correspondiente opcion de compra.

en de leasing cuyo contrato vencio



220-

o0
¥
% Il detalie de los elementos adquiridos en régimen de arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 1994 es el siguiente:
~—
@) Millones de Pesetas
M~ Cuotas
(- Satisfechas Cuotas
O Fecha Afos de Valor de Gastos Oprién Ejercicios Satisfechas Cuotas
Descripelon Jdel Bien Contrato Contrato Contado Financieros  de Compra Anteriores 1994 Pendientes
Vehiculo 25-04-93 3 4 1 a 1 2 2
Tnstalacién Gito Cemento 30-07-91 3 28 20 3 85 23 _
Instalacién eléctrica 07-02-92 3 7 1 ~ 4 4 _
NMagquinarna 10-09-91 3 14 3 1 13 4 _
Material de oficina 02-12-91 3 1 1 _ 1 1 _
:oE:mDDWE 15-07-92 3 11 2 B 6 4 3
05-01-92 4 6 2 _ 4 2 2
28-03-94 3 5 1 . _ 2 3
24-06-92 3 3 1 : 4 - --
19-11-91 3 40 8 1 48 .-
.._Im 10-07-91 3 23 4 _ 22 5 --
7 Fpala Zarﬁm =] 11-06-91 4 36 10 1 30 11 5
e \_Unrnf, 11-06-91 4 39 11 1 3 14 5
Camidn /_Rmm: , 12-08-91 3 17 4 1 16 5 -
Compresor v Filtro 07-11-92 3 17 4 1 2 9 10
Ensacadora Haver 06-11-92 3 42 10 1 15 19 18
NMercedes 06-03-92 3 3 1 .- 3 1 .
Contratos leasing no activados (a) _ _ _ _ _ _ . 67
Total 356 34 10 285 106 116

ap
(a) Correspond @ aquelios contratos de leasing que no se registran como inmovilizado por no tener intencion de ejercitar las correspondientes opciones de compra.

e

CLASE
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- El detalle de los elementos adquiridos en régimen de arrendamiento financiero al 31 de diciembre de ] 995 es el siguiente:
LM
r~- Millones de Pesetas
[ Cuotas
- Satisfechas Cuotas
Fecha Atnos de Valor de Gastos Qpcidn Ejercicios Satisfechas Cuotas
Descripaion del Bien Contrato Contrato Contado Financieros  de Compra Anteriores 1995 Pendientes
Vehiculo 25-04-93 3 4 1 } 3 2
Mayuinaria 5-01-92 4 1§ 2 3 2
NMaquinaria 28-03-94 3 5 1 B 1 2 3
Compresor v Filtro 26-05-93 3 17 4 1 11 9 2
Elemente de gansporte 25-10-95 5 12 3 - i 14
T {iFleriedtd de fhsporte 25-10-95 5 12 3 _ _ 14
o i _‘w.w,ﬁ. LTy
el ﬂo.m._.rw&m fea na activados (a) - _ B B _ _ ) 75
- P B Total 56 14 1 21 17 108
[ S4] A Lh,/ v n,

{a) Corresponde

CLASE 8@

a aquellos contratos de leasing que no se registran con

w0 inmovilizado por no tener

intencion de ejercitar las correspondientes apaones de compra



7) Inmovilizaciones Materiales
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[ os movimientos habidos durante los ejercicios 1995 y
acumuladas v sus provisiones por depreciacion,

_0.

Miilones de pesetas

1994 en las cuentas del inmovilizade material, sus amortizaciones
han sido los siguientes:

Saldo Entradas o Salidas o Salde  Entradaso Salidas o Saldo
i 1-1-94  dotaciones bajas Traspasos ~ 31-12-94 dotaciones bajas Traspasos  31-12-95
= Wﬂdm&% i alizac
o L ferrenos s 10.056 314 (4) (3.666) (b) 6.700 50 (33 120 6.837
5T I wwﬂmw_ 51.712 228 (211) 4974 (b) 56.703 303 {1.068) 5.465 61.403
q.,r&.auumﬁv 2 inmovilizaciones en cursc 2.646 3344 (15} (1.803} 4172 4784 {28} (5.904) 3.024
- Gtro intmfgglizado 7.305 244 (61) 99 7.587 172 (58) 573 8.274
L . S ﬁ/ Totalls 71.719 4.130 (291) (396) 75.162 5.309 (1.187) 254 79.538
= A dtortiz4pn acumulada:

Terrenos v construcciones 2.968 276 {2) {1.907) (b) 1.335 133 {9) (2) 1457
Instalaciones técnicas y maquinaria 28.910 3.872 {114} 2.410 (b) 35.078 4.248 (987} 202 38541
Otro inmovilizado 5.166 690 (75) (845) 4.936 671 (36) (89 5.482
Total amortizacion acumulada 37.044 4.838 (191) (342) 41.349 5.052 (1.032) 111 45 480

Provision por depreciacion-
Terrenos y construcciones - - - - - 2 - - 2
Instalaciones técnicas v magquinaria - - - - - 82 - - 82
Otro inmovilizado - - - - - 5 - - 5
) Total ggovision por depreciacion - - - - - 89 - - 89
" Importe nglo 34.675 (708) (100} (54} (a) 33.813 168 (155) 143(a)  33.969

v
<

Evﬁolm.mmo:a@ por un lado, al traspas

1994 v 1995 (Véase Nota 6) v por otre al traspaso a existencia

con elevada rotacion (véase Nota 4-d).

(b)

o desde el inmovilizado inmaterial de los elementos
s en 1994 de todos aquellos repuestos de inmovil

adquiridos en leasing cuyo contrato ha vencide en los ejercicios
izado con un valor inferior a un millon de pesetas v

de todas las sociedades fusionadas en el

eneizar la clasificacion de los elementos del inmovilizado material

Estos traspasos se han realizado para homog

“Instalaciones técnicas” elementos anteriormente clas

ificados como “Construcciones” y "Otro

cjervicic 1993 Los princi

pales traspasos consisten en clasificar como

inmovilizade” en algunas de las sociedades fusionadas.

o LI

tae b abaventn amortizados al 31 de diciembre de 1995 v

1994 asciende a 19.932 y 16.160 millones de pesetas, respectivamente.



(8) Inversiones Financieras

Los movimientos habidos duran!:e
diversas Cuent}%de Tnmovilizaciones f' B

temporaleé; LA

sbdo los siguientes:

Saldo al 1-1-94
Incorporacion al Grupo
inversiones 1994 (a}
Resultados del ejercicio 1994
Dividendos distribuidos
Diferencias de conversion
Otros

Saldo al 31-12-94

Resultados del ejercicio 1995
Dividendos distribuidos
Inversiones de 1995 (a)
Diferencias de conversion
Otros

Saldo al 31-12-95

- 23-
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ios 1995 v 1994 en las

rInversiones financleras

Millones de Pesetas

Participacienes
puestas en
equivalencia

Inversiones
financieras
temporales

9736
287
267

(299)
(333)
44

296

6.702

317

(238)

(364)
39

9.516

7.814

(a) Las inversiones de 1995 y 1994 corresponden, basicamente 2
inversiones en activos financieros a corto plazo.
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Hormigones Arkaitza, 5. A,

Hormigones Reinares, 5.A.

VRESA

Hormigones Giral, 5.A.

Hormigones v Aridos del Pinineo Aragones, 5.A.

Hormigones Calahorra, 5.A.

HORMAVASA

Hormigones de Navarra, 5.A.

Hormigones Aragon, 5.A.

Hormigones Alcanadre, 5.A.

Navarra de Transportes. S.A,

Agricola del Porcal, 5.A.

Aridos y Premezclados, 5.A.

Graveras de Velilla, 5.A.

EXPOCEMSA

Carbocem, 5.A.

C.D.N.-US.A., Inc.

Silos y Morteros, 5.L.

Sociedad de Fomento Energético, S.A.

Cementos Lemona, S.A.

Hormigones Delfin, 5.A.

Novhorvi, $.A.

Aplicaciones Minerales, 5.A.

Canteras Villallano, S.L.

Canteras v Hormigones Quintana, S.A.

Hormigones Castro, S.A.

Hormigones Cantabros, S.A.

Calizas de Navarra, 5. A.

Energia Hidroeléctrica de Navarra, 5.A.
Total

(9) Fondo de Comercio de Consolidacion

equivalenca al 3@

Millones de Pesetas

1995 1994
254 72
114 107
156 152
212 205
190 164

52 43
166 141
11 11

40 22

12 6

42 37

- 23

613 337

- 207

4 4

15 12
3.399 3.967
9 11
476 471
2618 2.688
94 80

21 3

21 16
38 30
104 97
7 5

158 150

4 3

686 610
9.516 9.702

N7512852

El detalle por sociedades al 31 de diciembre de 1995 y 1994 del fondo de

comercio de consolidacion es el siguiente:
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Inversora de Cantabria, S.A.
Cementos Alfa, 5.A.
Explotaciones San Antonio, S.1.
Hormigones Herrero, 5.A.
Cantabra Industrial y Minera, S.A.
Inversora de Zamora, 5.A.
Inversora de Castilla y Leon, S.A.
Hormigones Reinosa, 5.A.
Cemensilos, 5.A.
Cementrade, S.A.
Coste
Amortizaciones

Sociedades consolidadas por
puesta en equivalencia:
Aridos v Premezclados, 5.A.
Graveras de Velilla, S.A.
Coste
Amortizaciones

TOTAL

0D7512853

1.386 811
758 314
96 96
222 181
38 38
2
15
27 -
52 52
N 32
2611 1.565
(562) (328)
2.049 1.237
623 436
- 187
623 623
(125) (62)_
498 561
2547 1.798

Los movimientos habidos en este epigrafe durante los ejercicios 1994 y

1995 han sido los siguientes:

Saldo al 1 de enero de 1994
Adiciones

Incorporacién de soctedades al grupo
Amortizaciones

Saldo al 31 de diciembre de 1994
Adiciones

incorporacién de sociedades al grupo
Amortizacion

Saldo al 31 de diciembre de 1995

Millones de
Eesetas

1.885
86

F] fondo de comercio de consolidacion surgido en las adquisiciones
de participaciones en capital realizadas por ciertas sociedades del grupo con
anterioridad al 1 de enero de 1991 por 5784 millones de pesetas,

aproximadamente, se minord del salde de

consolidadas” en el ejercicio 1991

“Reservas en sociedades
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El detalle de las operaciones més(‘ggﬂltéﬂ }_as,}re 1114adas con empresas

del grupo y asociadas al 31 de diciembre: de 1

CLASE 88 cmco pESEIAq ones de Peselas

1995 1994
Empresas del Grupo:
Ventas 1.124 1126
Empresas asociadas:
Compras y servicios exteriores 2,120 947
Ventas 1.171 1.073

El detalle de los saldos mantenidos con empresas del grupo y asociadas
al 31 de diciembre de 1995 y 1994, es el siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994
Saldos Saldos Saldos Saldos
Deudores Acreedores Deudores Acreedores
Grupo:

Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A. 359 54 618 24

Total grupo 359 54 618 24

Asociadas:

Aridos y Premezclados, S.A. - 51 - a9
Hormigones Baztan, S.A. 6 - 37 -
Hormyapa, S5.A. 14 33 8 34
Canteras Villallano, 5. A. — 22 -- 28
Hormigones Galizano, S.A. 19 - - —
Hormigones Cantabros, 5. A. 81 -- 74 -
EXPOCEMSA 36 - 71 -
Canteras y Hormigones
Quintana, S.A. 33 - - --
Hormigones Arkaitza, S.A. 8 -- 176 -
VRESA 7 -- o -
Hormigones Castro, S.A. 18 — 23 --
NATRASA -- 27 - 52
Otros 65 12 127 -

Total asociadas 287 145 522 153
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Ehmiovimionic habido en las cuentas de Fondus Propios durante los ejercicios 1995 y 1994 ha sido el siguiente:
uo
m Millones de Pesetas
- Reserva QOtras Reservas cn
Reserva Reserva Especial Reservas Saciedades Reservas en
Prima Reserva para Especial para dela Consolidadas  Sociedades  Diferencias
Capital de Reserva de Revalo-  Acciones para Inversioncs  Sociedad  por [ntegracién  Puestasen de Dividendn
Suscrito Emision _ Legal rizacion Propias  Inversiones Aplicada  Dominante Global Equivalencia Conversion Resultados  acuenla
Saldos al 1-1-94 6959 4362 476 445 - - - 36742 (1.772) {4.803) 999 1.233 (8291
Distribucion del beneficio del vjercicio 1993,
A otras reservas -- - 259 - - 1.175 - - {992) (}66) -~ (76) -
nﬁ divi %saoW - . - - - - - - - - - - - {1.157} 826
Dividendos nwn {idiir .A.W - - - -~ - - - (948) - - - } .
Trasfsos '™ -~ - - - - - - {143) 321 (185) : i .
Vanacy m acion -- - - - - - - - - 137 - -- R
??E:..,_.mn i ” - - - - - - - - - - () :
BonbfRic netsidel &(Eﬁﬁ 1% wﬂﬁ. gin
~genta de pérdidas v ganantiys adjunta - -- - - - - - . . : 3 5 354 ~
Saludos al 21-12-94 6.959 1.362 735 445 -- 1.175 -- 33.651 {2 443) (5.217) alils 3534 {974)
Setribucron del beneficro del ¢jerane 1994
A plras roservas - - 476 — - 4.000 - 288 85 705 - {5534 -
A divridendos -- -~ -- -- -- - - - . - . )
Dividendos con eargo 4 reservas - - - - - - - (2.367) -- -- . - ary
Traspasas de reservas - - - - 157 {5.175) 5.175 (101) 125 {181) - - -
Variagién del perimetre de Q.:mm_:r,n:‘:,. - - - -- - -- - - 405 - - } .
95;.“ reia de conversion oo - - - - - - - - -- -- (304 - -
ww_,c_go:ao @ cuenta rt - - - - - -- - -- - - - - {1.254
mr.:, ficio neto del eperaicio EcUnwu gun
,. cuenta’do perdidas v TES:m_mm adjunta - - - - - - -- - -- - - 6433 -

6.959 1362 1211 445 157 -- 5175 33.471 (1.828) (1.693) 362 £.433 {1253)
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a) Capital social
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Al 31 de diciemh‘nre}’;ﬁd.g‘\{@:,ﬂﬁ% el capital social de Cementos
Portland, S.A. esta represghiadoepaor 8.909 acciones al portador, de 500
c Uﬁ%;eﬁfg de valor nominal # t nte suscritas y desembolsadas.

Los accionistas con una participacion superior al 10% en el capital
social de Cementos Portland, S.A., al 31 de diciembre de 1995 y 1994 son los
siguientes:

1995 1994
Portland Valderrivas, 5.A. 53,39% 53,27%
lberdrola, 5. A. - 10,21 %
Unién lberoamericana de Promociones
Industriales y Comerciales, S.A. (UIPIC5A) 10,21% -

El porcentaje de participacion de Portland Valderrivas, S.A. al 31 de
diciembre de 1995 y 1994 es el porcentaje directo. La participacion directa mas
indirecta a dichas fechas es del 53,54% vy 53,35%, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 las acciones admitidas a cotizacion
calificada en la Bolsa de Madrid y su cotizacion eran las siguientes:

N° de Acciones Cotizacion en

admitidas a pesetas por
cotizacion accion
31 de diciembre de 1995 13.918.909 5.060
31 de diciernbre de 1994 13.918.909 5.380

b) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anoénimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a
la reserva legal hasta que ¢sta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte
de su saldo que exceda el 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social esta reserva solo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre gue no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.
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El Texto Refundi @Fﬁﬁude Sociedades Anonimas permite
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expresamente la uﬁlizaciéﬁ@d\g@!{/&ﬁigﬁa prima de emision para amphar el
capital social v no estabjgearyetpiesivagespecifica alguna en cuanto a la
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d) Reserva de revalorizacion

Este importe corresponde a la Actualizacion del Decreto Foral
11/1984. El saldo de esta cuenta, cuyo plazo de comprobacion por parte de
las autoridades fiscales finalizé el 31 de diciembre de 1986, tiene la
consideracion de reserva no distribuible.

e} Reserva para acciones propias

Al 31 de diciembre de 1995 Cementos Portland, S.A posee 31.130
acciones propias que representan el 0,22% de su capital social.

De acuerdo con el articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas, la Sociedad ha dotado la reserva para acciones propias
por un importe equivalente al coste de dichas acciones. Esta reserva debera
mantenerse hasta que las acciones propias sean enajenadas.

f) Reserva especial para
inversiones

Durante los ejercicios 1995 y 1994 la Sociedad dominante, acogiéndose
a la Ley Foral 12/1993 de 15 de noviembre, ha constituido una reserva
especial para inversiones con cargo a los resultados de los ejercicios 1994 y
1993, respectivamente. De acuerdo con los términos de la citada ley, la
Sociedad dominante puede deducirse el 60% de la dotacion a la reserva con el
limite del 40% de la base imponible del ejercicio.

Las inversiones realizadas al amparo de esta ley deben materializarse
en activos fijos nuevos afectos a la actividad de la Sociedad Dominante y
ofectuarse entre el 1 de enero de 1993 y el 31 de diciembre de 1995.

g) Reserva especial para
inversiones aplicada

La Sociedad Dominante ha materializado 7.152 mullones de pesetas en
activos fijos nuevos en virtud de la ley Foral 12/1993. Segun se establece en el
capitulo 11 de dicha ley, dicha Sociedad ha procedido a traspasar a esta cuenta
hasta el importe dotado a la “Reserva Especial para Inversiones” en los
ejercicios 1993 y 1994. En la distribucion del resultado del ejercicio 1995 se
dotara el importe correspondiente al resto de inversiones en activos fijos
nuevos realizadas hasta el 31 de diciembre de 1995



B aray
— T _.:f,_.__,w,

1 oy
| J
T - A

o i 0D7512858
h) Reservas y resuitados de 1ag [ .} '
sociedades incluidas en-€ "_",7'\. :

perimetro de consolldaqmﬁ“ T -

El desglose por sogleda 0 up}grafe‘; 'Reservas en sociedades
CLASKs8Ifdadas por mtegra‘ pE‘-‘ETAS*
equivalencia" y los rebultados de las mismas al 31 de diciembre de 1995 y
1994 es el sigutente:

e5ervas en socmdades pl.l@btd‘; en

Millones de Pesetas
1994 1995
Reservas Resultado Reservas Resultado

Sociedades Consolidadas
por Integracion Global

Ferrocarril del Tajufa, 5.A. (106) 24 (82) 26
Almacenes de Cementos, 5. A. (181) 18 -- -
Hormigones jacetania, 5.A. 52 (10) 55 1
Hormigones Cangrejo, 5.A. (410) (84) - --
Hormigones Bidasoa, 5.A. - (17 - -
Explotaciones San Antonio, S.L. (22) 4 (27) 5
Cantabra Industrial y Minera, S.A. () {5) (16) (3)
Inversora de Castilla y Leon, 5. A. 14 81) - --
Canteras del Pirineo Occidental, S.A. {70} (1 {68) 14
Inversora de Zamora, 5.A. (248} (82) - =
Inversora de Cantabria, $.A. (496) (68) (1.021) {135)
Hormigones Herrero, 5.A. - - (1.271) (148)
Hormigones Reinosa, S.A. (1.651) {50) (1.023) (76)
Hormigones Zadorra, S.AL - - - (39)
Hontalfa, S5.A. (241} {75) -- --
Cementos Alfa, S.A. (163) 780 517 737
HYMPSA 1.086 65 1.151 158
Cemensilos, 5.A. - (50 (24) (9)
Cementrade, 5.A. -~ (23) {19) 3

Total {(2.443) 345 (1.828) 534
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' H‘J TYPLFER L 1994 1995
i. ‘:‘~ o ' Rbservas Resultado Reservas Resultado
| |
C4RBEa P Consolidadas | CIN(
por Puesta en Equivalencia
Hormigones Arkaitza, S.A. (133) (55) (25) 5
Hormigones Reinares, 5 A. (147} 14 {133) 14
VRESA (67) 23 (45) 16
Hormigones Giral, 5.A. (9} 44 20 33
Hormigones y Aridos del Pirineo Aragones, 5.A. (23) 13 (10} 26
Hormigones Calahorra, 5.A. (125) 4 {121) 10
HORMAVASA (42) 16 (28) 24
Hormigones de Navarra, 5.A. 20) 2 (18) -
Hormigones Aragon, S.A. 6 2 11 19
Hormigones Alcanadre, S.L. 4 1 5 5
Navarra de Transportes, 5.4 9 7 7 15
Aridos v Premezclados, 5.A. - 34 (74) 97
Graveras de Velilla, 5.A. - 15 -- -
Agricola del Porcal, 5.A. 3 1 - -
EXPOCEMSA 1 - - -
Carbocem, 5.A. 5 -~ 6 2
C.D.N.-US.A., Inc. y sociedades dependientes (989) (251) (666) (264)
Silos y Morteros, S.L. -- (4) - (2)
Sociedad de Fomento Energético, S.A. 19 11 30 5
Cementos Lemona, 5.A. 3.821) 168 (3.914) 149
Hormigones Delfin, S.A. (24) 4 4 14
Hormigones Vitoria, 5.A. - 2 - (10}
Novhorvi, S.A. 7 1 (8) 2
Sociedades puestas en equivalencia en
Cementos Alfa, S A. -- 69 o 51
Energia Hidroeléctrica de Navarra, S.A. 143 146 266 106
Total (5.217) 267 {4.693) 317
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i) Dividendo a cuenta

Los Consejos de pistracitnade 25 de octubre de 1995 v 21 de

CLASLIYE de 1994 de Ia C'U'ESEU'_ frte acordaron el pago de sendos

dividendos a cuenta de los ejercicios 1995 y 1994 por importes de 1.253 y 974
millones de pesetas, respectivamente.

N

Los estados de liquidez de la Sociedad domunante formulados por los
Consejos de Administracion, de acuerdo con el articulo 216 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, fueron los siguientes:

Millones de Pesetas

1995 1994
Tesoreria 449 563
Lineas de crédito disponibles 8.600 9.600
Imposiciones a corto plazo 7.599 2.544
Total 16.648 12.707

(12) Socios externos

El detalle por sociedades del capitulo “Socios Externos” de los balances
de situacion adjuntos al 31 de diciembre de 1995 y 1994, es el siguiente:

Millones de pesetas

31-12-94 31-12-95

Capital y Capital v

Reservas Rdos. TOTAL Reservas Rdos. TOTAL
Cementos Alfa, S.A. 1.385 301 1.686 665 140 805
Inversora de Cantabria, 5.A. 784 116 900 491 69 560
Hormigones Reinosa, 5.A. CX) (23) 10 42 (7} 35
Hormigones Herrero, S.A. 107 {14) 93 514 (94) 420
Inversora de Zamora, S.A. 24 (18) b - -- -
Otras 181 (203 161 101 (21) 80

TOTAL 2514 342 2.856 1.813 87 1.900
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Los movimientos habidos e este éPigraf@ durante los cjercicios 1994 y
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e - Millones de

CLASE 87 CINCO -PESETAS: __ pesetas

Saldo al | de enero de 1994 2.449
Cambios de participacion 9]
Resultados del ejercicio 1994 342
Distribucion de dividendos (26)
Saldo al 31 de diciembre de 1994 2.856
Distribucion de dividendos (17}
Resultados del ejercicio 1995 87
Cambios de participacion (1.026)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.900
Subvenciones

Esta partida se halla incluida dentro del epigrafe "Ingresos a distribuir en

varios ejercicios" y recoge las siguientes ayudas:

1.

[

Subvencion del Instituto para la Diversificacion y Ahorro de la Energia,
concedida en 1986 y 1987 para la realizacion de inversiones en la fabrica de
El Alto de la sociedad dominante.

Subvencién acogida al Programa Industrial y Tecnologico Medioambiental
para la adaptacion medioambiental de las plantas de fabricacion de cemento

de la sociedad dominante.

Subvencion del Ministerio de Industria y Energia para un proyecto de
mejora en las canteras de Benalmadena y Torremolinos de HYMPSA.

E] movimiento de esta partida durante los ejercicios 1995 y 1994 ha sido

el siguiente:

Millenes

de Pesetas
Saldo al 1-1-94 465
Adiciones 48
Aplicaciones (79
Saldo al 31-12-94 434
Aplicaciones (81)
Bajas (20

Saldo al 31-12-95 333

———————
=
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3 srido corresponde al tipo nominal del

gi‘z} ng?}ge las cantida'des»‘i ‘GiNﬁﬂ—-FESEi’AS ' eleradamente de los . elen_lentos
quiridos por las socied “del grupo y afectos a las ventajas fiscales

establecidas en los Reales Decretos Ley 2/1985 y 2631/1982 y en la Ley Foral

12/1993, v sobre la diferencia entre el principal de las cuotas y la armortizacion

técnica, para los elementos adquiridos en leasing y contabilizados de acuerdo al

Plan General de Contabilidad.

I &
El impuesto sobre beneficios,

El movimiento habido en los ejercicios 1995 y 1994 en este epigrafe ha
sido el siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994

Salde al 1 de enero 670 843
Mas-Impuesto diferido correspondiente a

la dotacion por el R.D.2631/82 alos

elementos de inmovilizado adquiridos

en leasing v por el R.D. 3/93 55 30
Menos-Provision para impuestos corres-

pondiente a la amortizacion, en el

ejercicio, de elementos afectos al

R.D.2/85y R.D. 2631/82 5185! 203
Saldo al 31 de diciembre 540 670

Dicho pasivo, que no devenga interés alguno, tiene el siguiente
vencimiento por anos en funcion de las vidas utiles de los elementos afectos:

Ejercicio  Ejercicio

Afos 1995 1694
1995 - 185
1996 39 89
1997 84 84
1998 26 26
Resto 341 286
Total 540 670

El saldo a corto plazo al 31 de diciembre de 1995y 1994 se encuentra
registrado en el epigrafe " A dministraciones Publicas" (Véase Nota 17).
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El detalle de los préstamos gqgg/mantenian Cementos Portland, S.A. y
t(tc‘i%ckaﬂ%s dependientes al : i?E-i'S‘-.“". 1995 y 1994 era el sigmente:

1995
Millones de
Vencimiento Garanha Pesetas
Creditos 1996 Personal 113
1998 Personal 140
2000 Acciones 2
Total creditos 255
Préstamos 1996 Personal 1.027
1998 Personal y
acciones 742
2001 y siguientes Personal 54
Total préstamos 1.823
L.ineas de descuento 1996 - 625
Cuotas de leasing 1996 - 81
1997 y siguientes - 27
Total leasing, 108

La totalidad de estos créditos tienen un tipo de interés referenciado al
MIBOR mas un diferencial.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1995 existen intereses devengados
pendientes de pago por 80 millones de pesetas, clasificados como "Deudas con
entidades de crédito a corto plazo". Asimismo, existen lineas de crédito no
dispuestas por importe de 10.818 millones de pesetas
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1994
Millones de
iV end miénbd =2 Garantia Pesetas
e FTAG
C LASE 82  Creditos - -— pEs'T c Personal 793
’ 1996 Personal 513
1997 - -
1998 Acciones 228
Total creditos 1.534
Prestamos 1995 Personal 6dd
1996 - -
1997 - -
1998 Acciones 1.034
1999 - -
2000 Personal 71
Tetal prestamos 1.749
Lineas de descuento 1995 - 994
Cuotas de leasing 1995 — 112
1996 -- 4
Total leasing 116

La totalidad de estos créditos tienen un tipo de interés referenciado al
MIBOR mas un diferencial.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1994 existen intereses devengados
pendientes de pago por 131 millones de pesetas, clasificados como ” Deudas con
entidades de crédito a corto plazo”. Asimismo, existen lineas de crédito no
dispuestas por importe de 10.653 millones de pesetas.

(16) Otros Acreedores a Largo Plazo
El detalle al 31 de diciembre de 1995 y 1994 es el siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Proveedores de inmovilizado a largo plazo 1.308 -
(ntros acreedores 3 968
Efectos comerciales a pagar a larpo plazo 52 ol

1363 1.028
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. ot Mitines de Pesetas
R T 1994
CLASE 82 _CINCO PESTIAG T mu
1996 - 60
1997 406 16
1998 351 37
1999 v siguientes 606 92]
Total 1.363 1.028

{17) Administraciones Piblicasy
Situacion Fiscal

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el desglose de las cuentas
* Administraciones Publicas" es el sigutente:

Impuesto sobre Sociedades
Impuesto sobre beneficios diferido

Millones de Pesetas

lmpuesto sobre beneficios anticipado

IL.V.A.

L.R.P.F.
Seguridad Social
Otros

1995 1994
Saldos Saldos Saldos Saldos
Deudores Acreedores Deudores Acreedores

39 2.164 - 1.267

- 89 - 185

212 - 173 -
23 59 214 413

- 161 - 181

- 128 - 134

8 i) 378 48

282 2.607 765 2.228

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econdmico 0
contable, obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,
entendiendo éste como la base imponible del Impuesto.
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La conciliacion del resﬁlt@@mbﬁe de 1os ejercicios 1995 v 1994 con la
cuota del Impuesto sobre S()dedag%feﬁ:gﬁﬁ‘[é sigue:

. L | el
L 3 \'__; :\c,,J - Millones de Pesetas
| 1995 1994
CLASE 83 peneficio antes deim b IN-GD EETAS - 9.014 7.029
’ Menos/Mas- Diferencias permanentes
(Ajustes de consolidacion v otros) (1.045) {2.655}
7.969 4.374
Cuota al 35% 2.789 1.531
Menos- Deduccion por inversiones y otras {299) (398}
Impuesto sobre Sociedades devengado 2.494 1.133
Efecto de las diferencias temporales con
origen en e] ejercicio 25 76
Efecto de las diferencias temporales con
origen en ejercicios anteriores 143 207
Cuota tributaria 2.662 1.416
Menos-Pagos a cuenta y retenciones (537) {149)
Cuota a pagar 2125 1.267

Las diferencias permanentes obedecen, principalmente, a que la Sociedad
Dominante, acogiéndose a la Ley Foral 12/1993, ha decidido constituir con
cargo a los resultados de los ejercicios 1995 y 1994 una reserva especial para
inversiones por importe de 1977 v de 4.000 millones de pesetas,
respectivamente. De acuerdo con los terminos de la citada ley, es deducible de la
base imponible del ejercicio el 60% de 1a dotacion a la reserva con el limite del
40% de aquélla.

Cementos Portland, S.A. v sus sociedades dependientes tienen
pendientes de inspeccion los cinco Gltimos ejercicios para todos los impuestos
que les son de aplicacion. Del criterio que pudieran adoptar las autoridades
fiscales podrian derivarse pasivos de caracter contingente para los que no se ha
registrado  provision alguna en las cuentas anuales adjuntas. Los
Administradores de la Sociedad dominante consideran que el efecto que podria
tener esta diferencia de criterios no seria significativo en relacion con las cuentas
anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1995y 1994.

(18) Garantias Comprometidas con
Terceros y otros Pasivos
Contingentes

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 Cementos Portland, S.A. v sociedades
dependientes se encuentran avalados ante terceros, a traves de diversas
entidades financieras, por los siguientes importes:

Millones de Pesetas
Yjercicio 1995 5656
Fjercicio 1994 4163
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espacios naturales sujelos ai;?a\fxp_,, Acttin de canteras, de acuerdo con la
Et’i@%“ﬁ’ﬁ vigente, asi Com “BINGD BESE WAL~ de la responsabilidad normal del
negocio cementero. Adicionalmente, se incluyen las garantias prestadas al
Grupo CDN-USA por el Grupo Portland ante diversas entidades financieras por
24 millones de dolares al 31 de diciembre de 1995 v 1994.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que no se
desprenderan pasivos significativos de dichas garantias.

Cementos Roadstone Espana, 5.A., interpuso en 1993, demanda de Juicio
de Mayor Cuantia, n” de Autos 273/93, de la que conocio el Juzgado de Primera
Instancia n® 38 de Madrid, contra Cementos Portland, S.A. y otras trece
sociedades cementeras espanolas, entre las que se encontraba Portland
Valderrivas, S.A., reclamando al conjunto de las catorce sociedades un principal
de 860 millones de pesetas, por incumplimiento de contrato, cuyo objeto era el
desarrollo de la produccion de escoria granulada de alto horno finamente
molida.

Dicho Juzgado dictoé un auto por el que resolvio, estimando, 1a excepcion
de falta de litisconsorcio pasivo necesario alegada por las cementeras, aungue no
se pronunci6 sobre la falta de legitimacién pasiva alegada por Portland
Valderrivas, S.A., siendo recurrido en apelaciéon por ésta ante la Audiencia
Provincial de Madrid, con el n® 677/93, habiendo resultado estimada dicha
alegacion.

Debido a la estimacion por el Juzgado de Primera Instancia n” 38 de la
excepcion por falta de litisconsorcio pasivo necesario, Cementos Roadstone
Espafia, S.A. se vio obligada a interponer nueva demanda, conociendo esta vez
del procedimiento el Juzgado de Primera Instancia n° 40 de Madrid, con el n° de
Autos 961/93.

El auto estimatorio de las excepciones formuladas por algunas de las
demandadas fue recurrido en apelacion por Cementos Roadstone Espana, S.A.,
quien posteriormente desistié del mismo.

Al 31 de diciembre de 1995, por tanto, los dos procedimientos
mencionados se hallan terminados.

En el mes de febrero de 1994 se interpuso demanda de Juicio de Menor
Cuantia contra Cementos Portland, 5.A. y Portland Valderrivas, 5.A., por
diversos accionistas cuva participacion social alcanza el 0,36% del capital social
de la primera. En el escrito de demanda se solicito la suspension de los derechos
politicos de las acciones que Portland Valderrivas, S.A. posee de Cementos
Portland, S.A.
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Tanto en la contcstacibﬁﬁﬁmﬂﬂa‘a como en el acto de comparecencia,
se alego por dichas sociedades laze zggﬁndhn de falta de procedimento, por
entender, que el adecuado erarel Eg@ﬁr‘éﬁantia, estimandose dicha excepcion
en 1 Instancia y por la Audiendia Provinicial de Navarra al resolver en el mismo

@‘ir%l §!\ recurso de apelac' 3" o dichos accionustas, por auto de
echa ; e septiembre de 1994, °

{’ESH
A esta fecha, los entonces demandantes no han continuado el

procedimiento.

Con respecto a los procedimientos judiciales a los que se ha hecho
mencion, y que fueron iniciados en ejercicios anteriores, 10s Administradores de
la Sociedad Dominante estiman que no se desprendera ningun pasivo ya que,
segun se ha expuesto, al 31 de diciembre de 1995 no hay ninguna demanda
judicial en curso contra ella.

{19) Ingresos y Gastos

La distribucién por actividades del importe neto de la cifra de negocios
es la siguiente:

Millones de pesetas

1995 1994

Cementera 31.860 29.810
Hormigonera 5.494 5137
(ravera 338 269
Otras 376 453
Total 38.068 35.669

Las exportaciones han ascendido a 784 y 602 millones de pesetas en los
ejercicios 1995 y 1994, respectivamente.

El detalle de aprovisionamientos al 31 de diciembre de 1995 y 1994 es el
siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Compras 7.275 6.269
Trabajos realizados por terceros 287 372
Variacion de existencias (147) 961

Total 7.515 7.602
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El detalle de gastos dE{‘perr;gF"' E_@j“f}ﬂ de diciembre de 1995 v 1994 es el
siguiente: LT L e
Millones de Pesetas
CLASE 838 | - CINCO PESETAS! 005 T
Sueldos, salarios v asunilades 5722 5.324
Cargas sociales 1.574 1.947
Dotaciones al fondo de pensiones 334 339

7.630 7.610

El numero medio de personas empleadas durante los ejercicios 1995 y
1994 ha sido de 1.208 y 1.277, respectivamente, de acuerdo al siguiente detalle:

Namero

Cateporias 1995 1994

Alta Direccidn 13 8
Técnicos superiores 69 80
Técnicos medios 6l 45
Otros técnicos a7 107
Administrativos 149 125
Subalternos 25 24
Operarios 746 819
Otros 49 69
1.208 1.277

La composicion de los distintos conceptos retributivos devengados por
los miembros del Consejo de Administracion de Cementos Portland, S.A.
durante los ejercicios 1995 y 1994 es la siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Sueldos v salarios 222 182
Atenciones estatutarias 272 238

494 420




(19) QEW% Financiacion de los Ejercicios 1995 y 1994

(D]

APLICACIONES
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! TOTAL APLICAC _Q/zmm
TAUMENTQDEL C /E_ AL CIRCULANTE

Millones de Pesetas

erido originado en ejercicios

rplaze de deuda alargo plazo

Ejercicio Ljercicio
1995 1994
136 206
5309 4130
158 331
157 .
2.646 2.250
180 -
89 101
885 96>
22 104
23
1.045 127
304 333
186 14
856
12.096 8.660
1.766 4.294

Recursos procedentes de las operaciones:

Rencficio neto del periodo

Mas-Cargos que no suponen aplicaciones de fondos-
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
Provision per depreciacion de inmovilizado
Provision para el Impuesto scbre Beneficios Diferido
Gastos derivados de intereses diferidos
Pérdidas en la enajenacion de inmovilizado
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacian
Variacion de provision de inmovilizado

Menos- Abonos que ne suponen origenes de fondos-
Beneficios en enajenacion de inmovilizado
Subvenciones de capital transferidas al resultade
Otros ingresos extracrdinarios
Beneficios de sociedades puestas en equivalencia

Retiros inmovilizado financicro

Socios externos

Efecto del cambio en el perimetro de consolidacion

Deudas a largo plazo

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Enajenacion de inmovilizado:
Inmovilizaciones materiales
Inmovilizaciones inmateriales

Provision para riesgos y gastos

Accionistas por desembalsos no exigrdos

TOTAL ORIGENES

Millones de Pesctas

Ejercicio Fjercicie
14995 1994
GRER 5554
5323 5127

95
55 A
102 142
A2 oy
266 21
)
QR
&®h
M7
TERTS
FOR
403
335 -
. 41
188 72
126 110
- 12
13.862 12,954
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Millones de Pesetas

CLASE 82 | ~CINCY PESEIRS Y] 994

Variacion del Capital Circulante Aumentos Disnunucones  Aumentos Disminuciones
Accionistas desembolsos exigidos - - - 1
Existencias - 38 - 655
Deudores - 1.340 420 -
Acreedores corto plazo - 1.155 3227 -
Inversiones financieras temporales 4.896 - 2622 -
Tesoreria - 581 - 1.308
Ajustes por periodificacion - 16 - 11

4.896 3130 6.269 1.975

Aumento - 1.766 - 4.294
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EVOLUCION DEL GRUPO

En relacion con las sociedades participadas, a lo largo del ejercicio 1.995 se ha continuado
con la reestructuracion accionarial y mejoras de la productividad ya iniciadas en ejercicios
anteriores.

Durante el afio se han llevado a cabo los siguientes procesos de fusion:
- Fusién por absorcion de Almacenes de Cementos, S.A por Cementos Portland, S A

- Fusion por absorcion de Hormigones Cangrejo, S.A.. Inversora de Castilla y Leon, S.A.,
Inversora de Zamora, S.A. y Hontalfa, S.A., por Hormigones Herrero, S.A.

- Fusion por absorcion de Graveras de Velilla, S.A. y Agricola del Porcal, S.A., por Anidosy
Premezclados, S A

Mediante la Oferta Publica de Adquisicion de acciones llevada a cabo durante los meses de
Abril y Mayo se han adquirido 220979 acciones de Cementos Alfa, S.A., de las cuales
118,356 fueron vendidas por Corporacion Noroeste, S A Asimismo durante el mes de Abril y
también a Corporacion Noroeste, S A, s€ han adquirido 14.618 acciones de Inversora de
Cantabria, S.A. y 73.410 acciones de Hormigones de Reinosa, S.A.

Como consecuencia de las adquisiciones antes citadas, la participacion directa € indirecta de
Cementos Portland, S.A. en Cementos Alfa. S.A., que al 31 de Diciembre de 1.994 era del
56,28%, se elevo hasta el 78.94%.

En 1995 la cifra neta de negocio ascendio a 38.067 millones de pesetas, el beneficio de
explotacion a 9.866 millones de pesetas y el beneficio neto para la sociedad dommante a
6 433 millones de pesetas, con incrementos en relacion con el afio anterior del 6,7%, 293%y
15.8% respectivamente. Asi pues, la evolucion del ejercicio puede considerarse como muy
satisfactoria.

INVERSIONES INDUSTRIALES.

El importe de las inversiones ndustriales realizadas por el Grupo durante el gjercicio, ascendio
a 5.309 millones de pesetas.

De las inversiones puestas €n funcionamiento en 1 995 destacan, por su especial relevancia, 1a
cinta de transporte de caliza entre la cantera y l4 fabrica de Hontoria, que sustituye el antiguo
teleférico y el molino de cemento de 1a fabrica de Mataporquera (Cementos Alfa, S A)
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Las ventas, en unidades fisicas, realizadds dnrame-glgjercicio 1.995 han sido las siguientes.
AN B
- Cementoﬁ%gr@ﬂs_/\.: 278096Wem0, de las que 2.936 toneladas se
C exportaron.
- Cementos Alfa, S.A- 500 469 toneladas de cemento, de las que 142.984 toneladas

se destinaron a exportacion.

- Cementos Lemona, S.A: 524 131 toneladas de cemento, de las que 44 002 toneladas
fueron exportadas.

- CDN-USA INC: 383 034 toneladas de cemento, 180.112 metros cubicos de
hormigon y 186.388 toneladas de aridos.

-Hormigones y Morteros
Preparados, S A. (Hympsa): 603.401 metros cubicos de hormigon y 413.123 toneladas de

ardos.

- Aridos y Premezclados, S.A.

(Aripresa): 1 772.311 toneladas de aridos.
- Otras sociedades de hormigon
y aridos: 686 126 metros cubicos de hormigon y 1.315.990 toneladas de
aridos.

- Centrales eléctricas
(Sofoensa, EH.N,, Zudaire
y Estremera): 194 883.000 kw. h.

INVESTIGACION Y DESARROLLO.

El Grupo, en sus instalaciones industriales de Olazagutia (Navarra), dispone de un laboratorio
de investigacion de cementos 'y hormigones, asi como de nuevas y posibles aplicaciones para
los mismos.

Por otra parte, el Grupo. tambien participa en las labores de investigacion a través del
Instituto Nacional del Cemento y sus Aplicaciones (IECA).

PERSPECTIVAS DE FUTURO.

- Previsiones de la actividad cementera’

Aungue para 1.996, se estima un consumo de cemento muy similar al de! ejercicio 1.995, a
medio y largo plazo, y dado que el nivel de implantacion de infraestructuras  se situa muy
por debajo del resto de los paises de la Union Europea. estimamos que la demanda nacional
de cemento sera creciente y sostenida, lo que nos hace ser optimistas respecto  a los
resultados de Cementos Portland. S A para Jos Proximos ejercicios
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_ Previsiones de la actividad de hormigony m‘}ﬁ-ﬁgﬁw _‘
Los mercados de hormigon ¥ andos pialedi;' 4 E’}'p.*i_i;(iqrarsc paralelos al del cemento y por
{anto su evolucion se correspondera contd ﬁ'e:g@? o

ADQUISI@]_Q%]E% ACCIONES PR .t‘-'ﬂ.iﬁ'..ﬁ PESETAS

En cumplimiento de lo dispuesto en el parrafo 3 del Articulo 97 de la Ley 24/1.988, de 28 de
Julio, se hace constar que en el afio 1,995, se han adquindo 31 130 acciones propias, posesion
que mantiene Cementos Portland, S A. al 31 de Diciembre de 1.995, cuyo valor nominal
asciende a 15.565.000 pesetasy que representan el 0,22% de capital social.

ACONTECIMIENTOS ACAECIDOS DESPUES DEL CIERRE.

No se ha producido acontecimiento alguno que por su relevancia merezca mencion especial.
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CLASE 83 {_CINCO PESETAS

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1.995 del Grupo Cementos Portland, S.A Yy
Sociedades dependientes integradas por ¢} Balance de Situacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria, asi como el Informe de Gestion, han sido formuladas por el Consejo de Administracion de
Cementos Portland, S.A,, Sociedad dominante del Grupo, en su reunion del dia 25 de Marzo de
1.996. Dichas cuentas anuales corresponden al ejercicio cerrado €l dia 31 de Diciembre de 1.995,
estando extendidas en 48 hojas todas ellas en papel timbrado clase 8* y numeradas correlativamente
del n° OD7052359 al n° OD7052367, ambos inclusive, y del n° 0OD7512838 al n° OD7512876,
ambos inclusive, firmando en las dos tltimas hojas todos los Consejeros.
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IBERDROLA, S.A. UNION IBERO CANA DE PROMOCIONES
(Rreptesentada por INDUSTRIALES Y COMERCIALES, S.A. (UIPICSA)
D. IGNACIO REAL DE ASUA ARTECHE) (Representada por
Vocal D. ANTONIO CARETTI GUTIERREZ)
Vocal
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COMPANIA AUXILIAR DE AGENCIA Y
MEDIACION, S A.
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D. JOSE IGNACIO MARTINEZ YNZENGA PORTLAND VALDERRIVAS, S.A
Vocal (Representada por
D. JOSE LUIS GOMEZ CRUZ
Vocal

CARTERA NAVARRA, SA (CARTENAGSA)
(Representada por D. JOSE M? ITURRIOZ ECHAMENDI)
Vocal



