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INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de
Bankoa, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Bankoa, S.A. y las cuentas anuales
consolidadas de Bankoa, S.A. y Sociedades dependientes (Grupo consolidado, nota 1 de la
memoria) que comprenden los correspondientes balances de situacién al 31 de diciembre de
1995 y 1994, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los
gjercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la sitwacién financiera de Bankoa, S.A. y
de Bankoa, S.A. y Sociedades dependientes (Grupo consolidado) al 31 de diciembre de
1995 y 1994 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad dominante y del Grupo
consolidado, la evolucidon de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacidon del informe de gestién con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de 1a obtenida a partir
de los registros contables de las Sociedades que integran el Grupo consolidado.

COOEERS & LYBRAND, S.A.

San/Sebastidin, 1 de abril de 1996

Coopers & Lybrand es membro ¢e Coopers & Lybrand Infernational, una asociacon de responsabidad hmitada constiuida en Suza
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BANKOA, S.A. Y

BANKOA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria

1. Naturaleza, objeto social v composiciéon del Grupo

Bankoa, S.A. fue constituida en San Sebastidn (Gipuzkoa) como Sociedad Andnima el 20
de abril de 1975, previa autorizacién concedida por ¢l Consejo de Ministros, hecha publica por

Orden del Ministerio de Hacienda de fecha 21 de enero de 1975.

Bankoa, S.A. es una institucién financiera cuyo objeto social es la realizacion de las
operaciones activas, pasivas y de prestacion de servicios que legalmente puede realizar y ejecutar
la Banca, asi como la promocion de nuevas empresas industriales o agricolas y la financiacitn a

medio y largo plazo de las mismas.

De acuerdo con la normativa vigente en materia de consolidacion de estados contables de
entidades de crédito, las cuentas anuales consolidadas adjuntas incluyen ademds de las cuentas de
la Sociedad dominante, las de las Sociedades Dependientes de Bankoa, S.A. que se detallan a

continuacion:

- Garkoa, Sociedad Anénima de
Asesoramiento Empresarial

- Bankoa de Servicios Financie-
ros, S.A.

- Liskoa, S.A.
- Inmobiliaria Lurkoa, S.A.

- Bankoa de Valores e Inversio-
nes, S.A.

- Bankoa Gestion, S.G.I.1.C.,
S.A.

Porcentaje  Capital social
de {en millones
participacion  de pesetas) Domicilio
100,00 80 Vitoria
106,00 115 San Sebastiin
100,00 130 San Sebastian
100,00 260 San Sebastidn
97,62 150 San Sebastian
97.62 76 San Sebastidn

Los hechos mas significativos ocurridos durante 1995 y 1994, en relacion a la composicion

del Grupe, han sido los siguientes:

a) Bankoa de Valores e Inversiones, S.A.

nteriormente Invest-Lan. Agencia de Valores

S.A.)

Con fecha 28 de noviembre de 1994 se modificé la denominacién social de esta sociedad.
Asimismo, con fecha 21 de diciembre de 1994, y a requerimi¢nto propio, se dié de baja
esta sociedad del Registro de Agencias de Valores de la Comigion Nacjonal del Mercado

de Valores.

K=
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BANKOA, S.A. Y 4.
BANKOA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria

b) Bankoa Gestion, S.G.1.1.C., S.A.

En 1992, Bankoa, S.A. adquirio una participacién adicional en esta Sociedad del 49,33%
que originé un Fondo de Comercio de 156 millones de pesetas, que estd siendo amortizado
en un plazo de diez afios. La amortizacidon de dicho Fondo de Comercio en 1995 y 1994,
ascendio a 16 y 15 millones de pesetas, respectivamente (nota 12). En 1993, Bankoa, S.A.
adquiria un 1,91 % adicional del capital de esta Sociedad, sin que se generase ningtin Fondo
de Comercio en la transaccioén.

c) Bankoa de Servicios Financieros, S.A. (anteriormente Lankoa, S.A.)

Con fecha 27 de diciembre de 1994 se modificé la denominacion social de esta sociedad.

2. Bases de presentaciéon vy consolidacion

Las cuentas anuales adjuntas se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular
4/1991 del Banco de Espaiia, y se han preparado en base a los registros contables de Bankoa, S.A.
y de las Sociedades Dependientes consolidadas, e incluyen ciertas reclasificaciones para
homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacién seguidos por las Sociedades
Dependientes con las presentadas por Bankoa, S.A.

En el ejercicio 1993 se emitio la Circular 11/1993, de 17 de diciembre del Banco de
Espafia, la cual entrd en vigor el 1 de enero de 1994. Dicha circular introduce determinadas
modificaciones de los criterios contables establecidos por la Circular 4/1991. Siguiendo el criterio
de la propia circular, los ajustes contables originados por su puesta en vigor deberian registrarse
con cargo o abono a reservas con fecha 1 de enero de 1994. Dado que la adaptacion a los criterios
de dicha Circular no supuso ningin ajuste significativo, los efectos de dicha adaptacién se
registraron como resultados del ejercicio 1994.

Asimismo, durante 1994 entré en vigor la Circular 6/1994, de 26 de septiembre, del Banco
de Espafia que introduce determinadas modificaciones a los criterios establecidos por la Circular
4/1991, sobre valoracién y clasificacion de la cartera de valores. La aplicacién de esta normativa
supuso gue la Entidad no tuviera que realizar una dotacion al fondo de fluctuacion de valores con
cargo a resultados por importe de 74 millones de pesetas (ver nota 3, ¢). No obstante, si los nuevos
criterios hubieran estado en vigor durante la totalidad del ejercicio 1994, los resultados y la
situacion patrimonial de la Entidad al 31 de diciembre de 1994 no habrian diferido de los

presentados en los estados financieros adjuntos.
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BANKOA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria

En 1995 el Banco de Espafia ha modificado las normas de presentacion de los estados
financieros de las entidades de crédito, introduciendo ligeras reclasificaciones en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Dichas reclasificaciones han sido incluidas en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1994, al objeto de favorecer la comparabilidad de la informacién, aunque
su efecto no es significativo.

Las cuentas anuales individuales de 1995 de Bankoa, S.A. y de las Sociedades
Dependientes, asi como las cuentas anuales consolidadas de Bankoa, S.A., se encuentran pendientes
de aprobacién por las correspondientes Juntas Generales de Accionistas. No obstante, los
administradores de Bankoa, S.A. esperan que no se produzcan modificaciones importantes como
consecuencia de dichas aprobaciones.

El criterio de consolidacién seguido ha consistido en incluir, bajo el método de integracion
global, las sociedades participadas por Bankoa, S.A., directa o indirectamente, en mis de un 20%
cuyo objeto social o actividad principal sea la tenencia de acciones o participaciones, desarrollen
actividades financieras similares y que constituyan junto con Bankoa, S.A. una unidad de decision.

Las participaciones en empresas asociadas a las que se refiere el apartado 3 del articulo 47
del Cédigo de Comercio, con la limitacién del 10% en acciones cotizadas, se presentan valoradas
en las cuentas anuales consolidadas por la fraccién que del neto patrimonial de la filial o empresa
asociada representen dichas participaciones.

Las restantes inversiones que figuran en la cartera de valores se presentan valoradas en los
balances de situacién adjuntos de acuerdo con los criterios sefialados en la nota 3.

La consolidacién se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos en el método
e integracion global:

- Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas han
sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

- " El valor de la participacion de terceros en el patrimonio neto de las sociedades
dependientes consolidadas se recoge en el apartado de "Intereses Minoritarios” de
los balances de situacion consolidados adjuntos.

- Las cuentas anuales comsolidadas adjuntas mo incluyen el efecto fiscal que
corresponderia a la incorporacion de las reservas acumuladas y beneficios no
distribuidos de las sociedades filiales consolidadas a la contabilidad de 1a dominante,
ya que se estima que no se realizardn transferencias de reservas por considerar que
dichas reservas serdn utilizadas como fuente de autofinanciacién en cada sociedad

dependiente.
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Memoria

- Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, las sociedades integrantes del Grupo
consolidable poseian acciones emitidas por Bankoa, S.A. por un importe nominal
total de 43 y 20 millones de pesetas, respectivamente. El valor contable de estas
acciones se incluye en el epigrafe "Acciones propias” de los balances de situacion
consolidados adjuntos, habiéndose establecido las reservas correspondientes.

- Los resultados de las operaciones de sociedades adquiridas o enajenadas se han
incluido desde o hasta la fecha de adquisicién o enajenacién, segin corresponda.

3. Normas de valoracion

Los principios y criterios de contabilidad mas importantes que se han aplicado en la
preparacion y presentacion de las cuentas anuales adjuntas se resumen a continuacion:

a) Principio del devengo

La imputacién contable de los ingresos y gastos més significativos se efectia, basicamente,
en el periodo en que se devengan, independientemente del momento de su cobro o pago,
con la excepcién de los intereses devengados correspondientes a las inversiones crediticias
y a los titulos de renta fija en siacion de mora, litigio o dudoso cobro, los cuales, de
acuerdo con las normas emitidas por el Banco de Espafia, se reconocen Como ingresos en
el momento en que se cobran.

Siguiendo la prictica general financiera, las transacciones se registran en la fecha en que
se producen, que puede diferir de su correspondiente fecha de valor en base a la cual se
calculan los ingresos y gastos financieros.

b) Fondo de provision de insolvencias

El fondo de provisién de insolvencias tiene por objeto cubrir los riesgos de pérdidas por
insolvencias que pudieran originarse en la realizacién de las inversiones crediticias. Las
dotaciones al fondo se realizan en base a estudios sobre los riesgos individuales y sus
garantias, incrementandose en funcién dei tiempo de permanencia de los mismos como
deudores en mora, en litigio o de cobro dudoso. Al importe asi obtenido se afiade, en
cumplimiento de la normativa establecida por el Banco de Espafia, un 1% de dotacion
genérica sobre el resto de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria, excepto para determinados créditos

hipotecarios a los que se les aplica un porcentaje del 0,5%. J
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Las dotaciones, recuperaciones y cancelaciones del fondo se realizan segin lo previsto en
la Circular 4/1991 del Banco de Espana.

Valores de renta fija

Como consecuencia de la entrada en vigor el 30 de septiembre de 1994 de la Circular
6/1994, de 26 de septiembre del Banco de Espaiia para la valoracion de estos titulos se han
aplicado criterios diferentes:

c.1.) Hasta el 30 de septiembre de 1994

La deuda del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija que integraban la
cartera de inversion se valoraban al coste de adquisicién, que en ningln caso excedia
de su valor de reembolso, o a su valor de mercado, el menor de ambos. La
determinacion del valor de mercado en el caso de los titulos cotizados se realizaba
en funcién de la cotizacién media del dltimo trimestre o la del ultimo dia del
ejercicio, la que fuese menor.

Las minusvalias existentes al cierre del ejercicio o del trimestre se registraban en el
fondo de fluctuacién de valores con cargo a gastos del ejercicio, con excepcion de
las correspondientes a titulos de renta fija con vencimiento residual superior a dos
afios, cuya dotacién se efectuaba con cargo a gastos del ejercicio en la parte
proporcional de la dotacién que correspondia a dicho periodo de dos afios y el resto
con cargo a una cuenta de periodificacién de activo.

El fondo de fluctuacion de valores y la mencionada cuenta de periodificacion de
activo se presentaban deduciendo e incrementando respectivamente el saldo de los
epigrafes de "Deudas del Estado” y "Obligaciones y otros valores de renta fija" de
los balances de situacion adjuntos.

c.2.) A partir del 30 de septiembre de 1994

La deuda del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija que integran la
cartera de inversion ordinaria se contabilizan inicialmente por el precio de
adquisicién, previa deduccién, en su caso, del importe del cupén corrido. La
diferencia, positiva o negativa, entre el precio de adquisicién y el valor de reembolso
se periodifica durante la vida residual del valor, corrigiendo el precio inicial del
titulo con abono o adeudo a resultados, denominando a esta valoracién resultante

"precio de adquisicidon corregido”.

S
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Para los titulos cotizados se constituye un fondo de fluctuacién de valores por el
importe de la diferencia neta respecto al valor de mercado de los mismos, si éste
fuese menor, determinado en funcién de la cotizacién del altimo dia del ejercicio.
Este saneamiento se efectia con cargo a una cuenta de periodificacién de activo.
Asimismo, la circular establece la contabilizacién de un fondo de fluctuacién de
valores adicional con cargo a resultados del ejercicio por el importe de los beneficios
obtenidos en la enajenacion de estos titulos de renta fija, hasta el limite del saldo de
la cuenta de periodificacién activa indicada anteriormente. Durante 1995 no se han
efectuado dotaciones por este concepto, ascendiendo a 7 millones de pesetas las
dotaciones que se efectuaron en 1994,

El fondo de fluctuacidn de valores constituido de acuerdo con los criterios anteriores
y la ya mencionada cuenta de periodificacion de activo se presentan deduciendo e
incrementando respectivamente ¢l saldo de los epigrafes de "Deudas del Estado" y
"Obligaciones y otros valores de renta fija" de los balances de situacién adjuntos.

Valores representativos de capital

Los titulos de renta variable se presentan a su precio de adquisicion regularizado conforme
a las normas aplicables o a su valor de mercado, si éste fuera menor, con excepcion, en los
balances consolidados, de las participaciones en sociedades puestas en equivalencia (nota
10) que se valoran por la fraccion que del neto patrimonial de dichas sociedades representen
esas participaciones. El valor de mercado mencionado se determina de la siguiente forma:

Valores cotizados: el menor valor entre el de cotizacién media del altimo trimestre
y €l de cotizacién del dltimo dia hibil del ejercicio.

Valores no cotizados: al valor tedrico-contable obtenido de los dltimos estados
financieros disponibles. Las fechas a las que se refieren dichos estados financieros
no corresponden, en todos los casos, al 31 de diciembre de cada ejercicio, si bien
se considera que el efecto seria similar al que se hubiera obtenido si la informacion
financiera estuviera referida a dicha fecha.

Las minusvalias existentes al cierre del ejercicio se registran en el fondo de fluctuacién de
valores que se presenta minorando el saldo de los correspondientes capitulos del activo de
los balances de situacién adjuntos.

La§ participaciones en empresas del Grupo y asociadas, constituyen, por su naturaleza, la

cartera de participaciones permanentes de la Entidad. El restp de valores forma parte de la
cartera de inversion ordinaria. T

A
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e) Participaciones en Fondos de Inversién Mobiliaria

Las participaciones en Fondos de Inversion Mobiliaria se presentan valoradas al coste de
adquisicion, corregido en funcion del valor liquidativo del Fondo al cierre del ejercicio. Las
diferencias que se producen entre el coste de adquisicién y el valor liquidativo, se registra
como beneficios o pérdidas de operaciones financieras. Las participaciones en Fondos de
Inversién Mobiliaria forman parte de la cartera de negociacion.

) Inmovilizado

El inmovilizado estd contabilizado a su coste de adquisicion actualizado en general, segin
lo establecido en diversas disposiciones legales. En 1991 Bankoa, S.A. se acogié a la
actualizacion prevista por el Decreto Foral 13/1991, de 5 de marzo (notas 13 y 20).

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se calcula sobre los valores de
coste o coste actualizado, segun corresponda, siguiendo el método lineal, en funcidn del
periodo de vida til estimado para cada uno de los elementos con arreglo a los siguientes
coeficientes anuales:

Inmuebles 2%
Instalaciones 6% a 12%
Mobiliario 10%
Equipos de automocion y sus instalaciones 8% a 19%
Vehiculos 14%

El inmovilizado destinado a la venta, se presenta a su coste de adquisicién o a su valor de
mercado, el menor de los dos, y no se amortiza.

g) Gastos amortizables
Los gastos amortizables incluyen los gastos de ampliacién de capital, que se amortizan

siguiendo el método lineal en un periodo de cinco afios, y los gastos de las emisiones de
bonos de caja que se amortizan, siguiendo el método de arportizaci()n lineal, en base al

periodo de vigencia de la emision.
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h) Fondo de comercio

El fondo de comercio se contabiliza s6lo en caso de una adquisicién a titulo oneroso y se
amortiza en un periodo de 10 afios, tiempo estimado durante el cual contribuye a la
obtencién de ingresos. El saldo pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio
en el que se considera que ha dejado de darse esta circunstancia. El periodo de amortizacion
excede de los cinco afios ya que los administradores consideran que, en general, es €l
periodo necesario para la recuperacion del mismo a través de la rentabilidad esperada de la
sociedad participada.

1) Pensiones v subsidios al personal

De acuerdo con lo establecido en el Convenio Colectivo vigente, Bankoa, S.A. viene
obligada a complementar a su personal las percepciones de la Seguridad Social en los casos
de jubilacién, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran invalidez. Esta obligacion
no es aplicable a aquellos empleados con antigiiedad en el sector de la banca privada
posterior al 8 de marzo de 1980.

La Entidad registra anualmente, con cargo a gastos del ejercicio, los importes devengados

por este concepto en base a estudios actuariales periddicos realizados por expertos
independientes (nota 22).

1) Valoracion de las cuentas en moneda extranjera
Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se encuentran valorados al cambio medio

del mercado de divisas de la fecha del balance o el del altimo dia hébil anterior a dicha
fecha.

k) Fondo de Garantia de Depositos

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depdsitos establecido en el Real Decreto-Ley
4/1980 y Real Decreto 567/1980, se cargan a resultados del ejercicio en que se satisfacen,
de acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espaifia.

D Acciones propias

El saldo de esta cuenta en los balances de situacion adjuntos corresponde a acciones de
Bankoa, S.A. adquiridas por el propio Banco y/o por las sociedades dependientes
consolidadas y se registra a su coste de adquisicién saneadq, en su gaso, en funciéon del
valor que resulte mas bajo entre el valor tedrico-contable y ¢l de cotzacion a la fecha del

balance. &é—b
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m) Impuesto sobre sociedades

El gasto por impuesto sobre sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el resultado
contable antes de impuestos modificado por las diferencias permanentes entre el resuitado
contable y el fiscal. Las bonificaciones y deducciones permitidas en la cuota se consideran

como una minoracién en el importe del impuesto sobre sociedades devengado en el
gjercicio.

El impuesto diferido o anticipado surge de la imputacion de ingresos y gastos en periodos
diferentes, a efectos de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la preparacion de las
cuentas anuales.

4. Caja y Depositos en bancos centrales

La composicién de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos es la siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1995 1994 1995 1994
Caja 313 243 313 243
Banco de Espaiia 615 480 615 480
Otros bancos centrales _1 _1 _1 1
929 724 929 724

|
I|

El saldo mantenido en la cuenta corriente del Banco de Espafa se encuentra afecto al
cumplimiento del "Coeficiente de Caja”, segiin lo estipulado en la normativa vigente.

Contrato de limite maximo

La Entidad mantiene un contrato de limite maximo con el Banco de Espaiia para préstamos
sucesivos del mercado monetario cuyo importe asciende a 5 millones de pesetas (162
millones de pesetas en 1994). Esta linea de crédito se hallaba disponible en su totalidad
tanto al 31 de diciembre de 1995 como al 31 de diciembre de 1994. En garantia de esta
facilidad crediticia y de la cuenta de crédito en funcion de ljmite de redescuento, se han
pignorado titulos de renta fija en el Banco de Espaiia por imgorte de § millones de pesetas

(180 millones de pesetas en 1994). Ver nota 8.
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Deudas del Estado

La composicién de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es la siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1995 1994 1995 1994
Certificados del Banco de
Espaiia 727 838 727 338
Cartera de Renta Fija 26.666 13.820 26.666 13.820
27.393 14.658 27.393 14.658

De acuerdo con los criterios establecidos por la Entidad, estos valores tienen la
consideracién de Cartera de inversidn ordinaria.

Certificados del Banco de Espana

Estos activos, que han sido adquiridos en cumplimiento de lo dispuesto por la Circular
2/1990 del Banco de Espafia, sobre coeficientes de caja de 1os intermediarios financieros,
tienen vencimientos sucesivos a partir de marzo de 1995 hasta septiembre del afio 2000 y
devengan un tipo de interés del 6% anual. Al 31 de diciembre de 1995 existen cesiones
temporales a terceros con compromiso de recompra por importe de 722 millones de pesetas
que figuran por su valor efectivo de cesién en el epigrafe1 de "Entidades de crédito - Otros

débitos" (832 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994).

<
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Cartera de Renta Fija

El detalle del capitulo de "Cartera de Renta Fija" es el siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1995 1994 1995 1994
Letras del Tesoro 17.715 6.838 17.715 6.838
Otras deudas anotadas 8.948 6.986 8.948 6.986
Otros titulos 3 3 3 3
26.666 13.827 26.666 13.827
Menos: Fondo Fluctuacién
de Valores - (145) - (145)
Miés:  Minusvalias periodifi-
cadas - _ 138 - 138
26.666 13.820 26.666 13.820

Letras del Tesoro

El tipo de interés anual de las Letras del Tesoro en 1995 ha estado comprendido entre el
8.8% y ¢l 10,4% (entre €l 7,8% y el 9,43% en 1994).

De estos activos el Grupo tenia cesiones temporales a terceros con compromiso de
recompra, al 31 de diciembre de 1995, por un importe de 17.696 millones de pesetas (6.550
millores de pesetas en 1994),

Dichas cesiones figuran contabilizadas en el pasivo de los balances de situaciéon adjuntos,
en los epigrafes "Débitos a clientes-Otros débitos" y "Entidades de crédito-Otros débitos”.

Otras deudas anotadas

Este capitulo recoge deuda del Estado con una rentabilidad media en 1995 del 11,12% anual
(el 10,85% en 1994). De estos activos y de los adquiridos temporalmente, registrados en
el capitulo de "Entidades de crédito" de los balances de sityacién adjuntos, el Grupo tenfa
cedidos al 31 de diciembre de 1995 y 1994 un importe efectivo total de 15.383 millones de
pesetas y 10.852 millones de pesetas, respectivamente.
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Desglose por plazos

Plazo de vencimiento:

Hasta 3 meses
De 3 meses a 1 aiio
Entre 1 afo y 5 afios

Mas de 5 afios

Entidades de crédito

A la vista;

Cuentas mutuas

Cheques a cargo de
entidades de crédito

Camara de compensa-
cién

Aplicacion de efectos
Otras cuentas

Otros créditos:

Depésitos de entidades
de crédito
Adquisicién temporal
de activos

Memoria

14.

El desglose de las Deudas del Estado por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 1995
y 1994 es el siguiente:

En millones de pesetas

1995 1994
6.284 1.620
13.363 5.330
7.743 5.625
__3 _2.090
2.393 14,665

La composicion de este epigrafe en los balances de situacion adjuntos es la siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A.

Grupo Consolidado

1995 1994 1995 1994
490 380 490 380
311 194 311 194

89 141 89 141
19 (240) 19 (240)
404 1.011 404 1.011
1.313 1.486 1.313 1.486
10.921 7.883 10.921 7.883
10.024 4.001 10.024 4.001
20.945 11.884 20.945 11.884
22.258 13.370 22.268 13.370

M A
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Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 el desglose por plazos residuales para los saldos
registrados en el epigrafe de "Otros créditos” es el siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A.

1995 1994

Depositos de entidades de crédito:
Hasta 3 meses 9.151 6.395
De 3 meses a 1 afio _1.770 1.488
1091 7883

Adquisicion temporal de activos:

Hasta 3 meses 10.024 4.001

Al 31 de diciembre de 1995 existen 1.912 y 210 millones de pesetas en los epigrafes de
"Depdsitos de entidades de crédito” y "Otras cuentas”, respectivamente, expresados en moneda
extranjera. Al 31 de diciembre de 1994 estos importes ascendian a [.337 v 714 millones de pesetas,

respectivamente.,
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7. Créditos sobre clientes

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1995 1994 1995 1994

Cartera comercial 6.203 5.898 6.203 5.898
Deudores con garantia real 13.627 10.824 13.627 10.824
Otros deudores a plazo 7.299 6.462 7.087 6.278
Deudores a la vista y varios 873 1.169 881 1.209
Arrendamientos financieros 113 135 113 135
Activos dudosos 1.570 1.784 1.570 1.784
Fondo de provisién para insol-
vencias {1.146) (1.264) (1.146) (1.270)

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 el desglose por plazos residuales de las inversiones
crediticias es el siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado

1995 1994 1995 1994

Hasta 3 meses 7.906 7.277 7.914 7.319
De 3 meses a 1 afio 5.471 3.025 5.259 2.810
Entre 1 afio y 5 afios 4.927 5.577 4.927 5.577
Mais de 5 aiios 11.381 10.393 11.381 10.422
29.685 26272 29.481 26.128

Los desgloses correspondientes a "Deudas con Sociedades del Gru y Asociadas” se
indican en la nota 26.
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Al 31 de diciembre de 1995 existen inversiones crediticias por 820 millones de pesetas
contraidas en moneda extranjera (1.071 millones de pesetas en 1994).

a) Activos dudosos

Se clasifican como activos dudosos o morosos las inversiones crediticias, valores de renta
fija y demas saldos deudores cuando incurren en alguna de las situaciones objetivas
sefialadas en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y que hacen referencia,
fundamentalmente, al incumplimiento en el pago de las deudas a su vencimiento y a la
existencia de dudas razonables sobre el reembolso total de la operacion en €]l momento y
forma previstos contractualmente.

b) Fondo de provision de insolvencias

La evolucién del fondo de provisién de insolvencias durante los ejercicios de 1995 y 1994
ha sido la siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A.

1995 1994
Saldo al inicio del ejercicio 1.264 1.251
Dotaciones de! ejercicio 440 498
Utilizacion fondos de insolvencias 421 (329)
Fondos de insolvencias que han quedado disponibles (103) (149)
Traspaso a otros fondos _ (34 I ()]
Saldo al cierre del ejercicio 1.146 1.264

Del fondo de provision de insolvencias constituido al 31 de diciembre de 1995, un importe
de 265 millones de pesetas (230 millones de pesetas en 1994) corresponde a las dotaciones
adicionales efectuadas en cumplimiento de las normas del Banco de Espafia (nota 3,b),
habiendo alcanzado la cobertura del 1% (0,5% para determinddos créditos hipotecarios) de

dotacién genérica sobre inversiones crediticias y otros riesgos. J
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c) Riesgos con miembros del Consejo de Administracién

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 no existen riesgos contraidos directamente con los
administradores de la Entidad.

d) Arrendamientos financieros

El desglose de las operaciones concedidas de arrendamiento financiero es el siguiente:

En millones de pesetas

1995 1994

Inversiones crediticias:
- Principales bienes cedidos 90 108
- Valor residual bienes cedidos _23 _27
113 135

Il

8. Obligaciones v otros valores de renta fija

La composicién de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos es la siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1995 1994 1995 1994
De emisién publica:
Fondos publicos 419 39 419 39
Otros emisores:
Entidades oficiales de
crédito 53 237 53 237
Otros 250 223 250 223

|
|
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Los titulos que integran este epigrafe tienen la consideracién de Cartera de inversién
ordinaria y el valor de mercado, al 31 de diciembre de 1995, de dichos titulos asciende a 734
millones de pesetas (517 millones de pesetas en 1994).

La clasificacién de estos epigrafes al 31 de diciembre de 1995 y 1994 en funcién de su
admision o no a cotizacion es la siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1995 1994 1995 1994
De emisién puiblica:
Cotizados 419 39 419 39
De otros emisores:
Cotizados 269 194 269 194
No cotizados _34 266 _34 266
303 460 303 460

La rentabilidad media de estos activos en 1995 ha sido del 10,64 % anual. En 1994 fue del
9.5%.

El detalle de los importes de estos valores de renta fija que vencen durante 1996 es el
siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, Grupo
S.A. Consolidado
De emision piblica 416 416
De otros emisores _60 _60
476 476

Al 31 de diciembre de 1995 existian fondos publicos y otros valores de renta fija pignorados
en el Banco de Espafia por un importe efectivo de 5 millones de pesetas (180 millones de pesetas
en 1994), en garantia del limite concedido por el Banco de Espafia pafa préstamos sucesivos del

mercado monetario (nota 4).
U=
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9. Acciones y otros titulos de renta variable

Este capitulo recoge las participaciones en sociedades con las que no existe una vinculacién
duradera ni estdn destinadas a contribuir a la actividad del Grupo. El desglose es como sigue:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1995 1994 1995 1994
Otras acciones y titulos de
renta variable 638 300 767 451
Fondo de flucmacién de
valores - (2) 42) (49)
638 298 725 402

|
il

La clasificacion de este epigrafe en funcién de su admisién o no a cotizacién es la siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado

1995 1994 1995 1994

Cotizados - 1 15 35
No cotizados 638 299 752 416
638 300 767 451

Dentro de este epigrafe se incluyen las participaciones en un Fondo de Inversién Mobiliaria
por un importe, a valor liquidativo al 31 de diciembre de 1995, de 539 millones de pesetas, que
tienen la consideracion de Cartera de negociacién. El resto de los titulos tienen la consideracion
de Cartera de inversién ordinaria y el valor de mercado de los titulos cotizados al 31 de diciembre
de 1995 asciende a 11 millones de pesetas, a nivel del Grupo (14 millones de pesetas en 1994).

Qs
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El movimiento habido en el "Fondo de fluctuacion de valores" durante 1995 y 1994 ha sido
el siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado

1995 1994 1995 1994

Saldo al inicio del ejercicio 2 92 49 135
Dotacién del ejercicio - - 12 15
Utilizaciones del Fondo (1) (88) (7) (95)
Fondo disponible (48] 2) {12) {6)
Saldo al final del ejercicio = 2 42 49

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 no existe ningiin compromiso para la venta y/o compra
de inversiones financieras.

10. Participaciones

Este capitulo de los balances de situaciéon adjuntos recoge los derechos sobre ¢l capital de
otras sociedades en las que se detente, al menos, una participacion del 20%, si las acciones no
cotizan en Bolsa, o del 3% si cotizan.

El detalle de estos capitulos de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

En millones de pesetas

l|

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado

1995 1994 1995 1994

No cotizados 290 159 447 333
Fondo de fluctuacién de

valores {41) (18} - -

249 141 447 333

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 no existen titulos en m¢neda exfranjera.

;
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11. Participaciones en Empresas del Grupo

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos, recoge el valor contable de las acciones

de las sociedades dependientes que integran el Grupo consolidable, tal y como se indica en la
nota 1.

El detalle de este capitulo del balance de Bankoa, S.A. adjunto es el siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A.

1995 1994

Coste de adquisicién 1.253 1.253
Menos: Fondo de fluctuacion de valores _(513) 342
740 911

|

Ninguna de las participaciones que se integran en este epigrafe cotiza en Bolsa.

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1995 y 1994 en el fondo de fluctuacién de
valores han sido los siguientes:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A.

1995 1994

~Saldo al inicio del ejercicio 342 285
Dotacién del ejercicio 174 72
Fondo disponible _(3) {15
Saldo al final del ejercicio 213 342

u LA
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Memoria

12. Fondo de comercig de consolidacion

La evolucion de este epigrafe en 1995 y 1994 ha sido como sigue:

En millones

de pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1993 125
Amortizacién del fondo de comercio en 1994 a5
Saldo al 31 de diciembre de 1994 110
Amortizacién del fondo de comercio en 1995 (16)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 94

13. Activos materiales

El detalle de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos de 1995 y 1994 es el
siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1995 1994 1995 1994
Coste actualizado 5.307 5.272 5.498 5.515
~Amortizacién acumulada
actualizada (1.170) (980) (1.183) (999)
Fondo de depreciacion del
inmovilizado material 203 165 247 165
Valor neto 3.934 4.127 4.068 4.351

|
|
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Memoria

Actualizacién de balances

En 1991 Bankoa, S.A. se acogid a la Actualizacion de balances prevista en la Norma Foral
13/1990 de 13 de diciembre de la Diputacién Foral de Gipuzkoa, modificada posteriormente
por el Decreto Foral 13/1991 de 5 de marzo (convalidado por la Norma Foral 6/1991 de 5
de abril) desarrollada en los Decretos Forales 17/1990 y 78/1991, del Consejo de Diputados
del Territorio Histérico de Gipuzkoa, por el que se aprucban las normas de desarrollo del
régimen de actualizacion de balances, y que supuso para la Entidad un incremento de las
reservas en 865 millones de pesetas.

La mencionada normativa fue recurrida por la Administracién del Estado, habiendo superado
favorablemente el tramite ante el Tribunal Superior de Justicia del Pais Vasco. Actualmente
se encuentra recurrida ante el Tribunal Supremo, por lo cual su efecto en las cuentas anuales
de 1995 y 1994 debe considerarse con cardcter de provisional.

Bienes totalmente amortizados
Al 31 de diciembre de 1995 existen elementos de inmovilizado por un importe de 219

millones de pesetas de coste actualizado, totalmente amortizados (143 millones de pesetas en
1994).

Compromisos de compra inmovilizado

Al 31 de diciembre de 1995, no existe ninglin compromiso de compra de inmovilizado.

Al 31 de diciembre de 1994, la sociedad dependiente Inmobiliaria Lurkoa, S.A. tenia
adquiridos compromisos de compra de inmovilizado por un importe de 53 millones de
pesetas. En concepto de garantia para dichos compromisos existian fianzas depositadas por

importe de 16 millones de pesetas. T
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o

14. Cuentas de periodificaciéon

El desglose de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es como sigue:

d, W

7

En millones de pesetas

A-200437 T

B Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
E 1995 1994 1995 1994
gi Cuentas de periodificacion:
E Devengos de productos
= no vencidos de inver-
£2 siones no tomadas a
£ descuento 745 334 739 334
;E Gastos  pagados no
devengados 17 14 18 14
Otras periodificaciones 9 _4 9 4
m 352 766 352
Al 31 de diciembre de 1995, dentro de este capitulo, existen 24 millones de pesetas
expresados en moneda extranjera (16 millones de pesetas en 1994).
] 15. Entidades de crédito
i Este capitulo se desglosa como sigue:
I ' En millones de pesetas
1995 1994
l A la vista 219 161
' Otros débitos:
j . Banco de Espafia 722 1.827
Cuentas a plazo 814 1.051
| 1.536 2.878
J 1.755 3.039

U=AD
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Fl saldo con el Banco de Espaa al 31 de diciembre de 1995 y 1994 corresponde a la cesion

temporal de activos monetarios, a muy corto plazo, a un tipo de interés del 9% nominal anual en
1995 y 7,4% en 1994,

El desglose por plazos residuales para los saldos en "Cuentas a plazo” es el siguiente:

En millones de pesetas

1995 1994
Cuentas a plazo:
Hasta 3 meses 767 1.019
De 3 meses a 1 afio _47 32
814 1051

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 la totalidad de las cuentas a plazo son expresadas en
moneda extranjera.

16. Débitos a clientes

El detalle de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos por sectores es el siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1995 1994 1995 1994
- Administraciones publicas 5.917 5.508 5.921 5.513
Otros sectores residentes 67.340 42.625 66.812 42.127
No residentes __ 9552 731 952 731
74.209 48.864 73.685 48.371

352
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El desglose por plazos residuales al 31 de diciembre de 1995 y 1994 de los débitos a plazo
de este epigrafe es el siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado

1995 1994 1995 1994

Hasta 3 meses 32.625 21.455 32.103 20.964
De 3 meses a 1 afio 24.599 10.802 24.599 10.802
Entre 1 afio y 5 anos 894 800 _ 894 _ 800
58.118 33.057 57.596 32 566

El desglose de los saldos mantenidos con Sociedades del Grupo y asociadas correspondientes
a estos epigrafes se detalla en la nota 26.

Al 31 de diciembre de 1995 existen débitos registrados en estos epigrafes por importe de
1.931 millones de pesetas, expresados en moneda extranjera (1.968 millones de pesetas en 1994).

17. Débitos representados por valores negociables

Los bonos de caja emitidos por Bankoa, S.A. y que estaban en circulacién, al 31 de
diciembre de cada ejercicio, se detallan como sigue {(en millones de pesetas):

Fecha de opeién de
Nimero de

En circulacién amortizacion
Fecha de titulos Nominal
Emision entisién emitidos emitido 31/12/1995  31/12/1994 Desde Hasta
62 15-10-84 1.500.000 1.500 19 22 15-10-87 15-10-09
7° 01-12-85 500.000 500 - 37 01-12-88  01-12-95
ga 10-08-86 1.000.000 1.000 35 41 10-08-89  31-07-96
710‘l 27-08-G1 1.500.000 1.500 5 _5 - 31-10-96
4.500 39 105

Los bonos de todas las emisiones son al portador, correspondientes a una sola serie y han sido

emitidos a la par y libres de gastos para el suscriptor.

e
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31.

Durante el ejercicio de 1986 las Juntas de Bonistas correspondientes a las emisiones sexta y
séptima, decidieron prolongar opcionalmente, a eleccion de cada bonista, las fechas de amortizacion
de los bonos hasta las fechas que figuran sefaladas como limite en el cuadro mostrado

anteriormente.

Los intereses son pagaderos por semestres vencidos. Los intereses de las emisiones sexta,
séptima y octava tienen cardcter variable, estan referenciados al tipo referencial que Bankoa, S.A.
tenga publicado para préstamos a tres afios de forma que el interés sea el que resulte de deducir
cinco puntos porcentuales, o cinco coma cincuenta puntos, COmo maximo, en el caso de la octava
emisi6n al citado tipo referencial. Los mencionados acuerdos han sido elevados a escritura publica.

18. Cuentas de periodificacién

El detalle de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos, es el siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A.

Grupo Consolidado

Devengos de costes no ven-
cidos de recursos no tomados
a descuento

Productos  anticipados de
operaciones activas a des-
cuento

Gastos devengados no ven-
cidos

Otras periodificaciones

Devengos de productos no
vencidos de inversiones to-
madas a descuento

1995 1994 1995 1994
2.154 725 2.152 724
1.542 398 1.542 398
114 80 114 81

] 9 1 9

817 159 817 159
2.994 1.053 2.992 1.053

Al 31 de diciembre de 1995 existen, dentro de este epigrafe, 16 millones de pesetas
expresados en moneda extranjera (19 millones de pesetas en 1994).

<A
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19. Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 el capital social de Bankoa, S.A. se compone de
2.911.934 acciones representadas por medio de anotaciones en cuenta, de 1.000 pesetas de valor
nominal cada una, las cuales estin totalmente suscritas y desembolsadas, contando todas ellas con
los mismos derechos y obligaciones.

La totalidad de las acciones que componen el capital social de Bankoa, S.A. cotizan en las
Bolsas de Valores de Bilbao y Madrid.

Al 31 de diciembre de 1993 y de 1994 no existen sociedades cuya participacion en el capital
social de Bankoa, S.A. sea igual o superior al 10%.

Con fecha 11 de junio de 1994 la Junta General de Accionistas de Bankoa, S.A. autorizo al
Consejo de Administracién para aumentar el capital social por un importe maximo de 3.000
millones de pesetas, en una o varias veces, mediante la emision de obligaciones u otros valores de
renta fija simples, de 1.000 pesetas nominales cada una, convertibles en acciones del propio banco,

dentro del plazo maximo de 5 afios a contar desde la fecha dil acuerdo.

—
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20. Reservas

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1995 1994 1995 1994
Prima emisién de acciones 1.926 1.926 1.926 1.926
Reservas:
Reserva legal 582 582 582 582
Reserva especial 96 96 96 96
Fondo especial de reserva
Decreto-Ley 53/1962, de
29 de noviembre 2 2 2 2
Reserva para  acciones
propias 183 128 183 128
Reservas voluntarias 530 544 792 _ 743
1.393 1.352 1.655 1.551
Reservas de revalorizacion 833 833 833 833
Reservas en sociedades consoli-
dadas:
Por integracién global - - {(232) (195)
Por puesta en equivalencia - - __65 _ 84
— - (167) (111}
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El movimiento de estas cuentas en 1995 y 1994 ha sido el siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1995 1994 1995 1994
Saldo al inicio del periodo 4.111 4.045 4.199 4.135
Distribucién de resultados 41 66 48 62
Otros conceptos - - - _ 2
Saldo al final del periodo 4.152 4.111 4.247 4.199

Al 31 de diciembre de 1995 los recursos propios netos computables de la Entidad,
establecidos en este ejercicio en base a las Circulares 5/1993 y 12/1993, del Banco de Espafa, que
no incluyen la Reserva por Actualizacion Decreto Foral 13/1991, exceden del importe minimo

exigido en 2.527 millones de pesetas (1.646 millones de pesetas en 1994) segiin la normativa
aplicable.

a) Prima de emisién de acciones

Fl saldo de esta reserva es de libre disposicion.

b) Reserva legal

Segin se dispone en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anoénimas, deberd
destinarse a la reserva legal una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio hasta que dicha
reserva alcance, al menos, el 20% del capital social. En tanto no supere dicho limite, la
reserva legal solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

En todo caso la reserva legal podra destinarse a aumentar el capital social en la parte que

dicha reserva exceda del 10% del capital social ya aumentado. Al 31 de diciembre de 1995
la reserva legal de Bankoa, S.A. habia alcanzado un importe eqyiivalente al 20% del capital

social a dicha fecha.
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¢)  Reservas "Actualizacién Decreto Foral 13/1991"

El importe de esta reserva al 31 de diciembre de 1995 corresponde a la plusvalia neta
ocasionada con motivo de haberse acogido la Sociedad a la actualizacién de balances prevista
en el Decreto Foral 13/1991, de 5 de marzo (ver nota 13).

Fl saldo de esta cuenta no podra repartirse o distribuirse en ningin momento, salvo que se
satisfagan los impuestos correspondientes. El plazo para efectuar la comprobacién de la
cuenta por parte de la inspeccién de tributos terminara el 31 de diciembre de 1996. Una vez
comprobada la cuenta, o transcurrido el perfodo anterior, la misma podra aplicarse a:

Eliminacién de resultados contables negativos,

Ampliacién de capital, en las condiciones previstas por el Decreto Foral 74/1990.

Reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de aplicacion.

d) Reserva especial

En cumplimiento del Decreto 2246/1974, de 9 de agosto, en esta cuenta se recoge el importe
de los beneficios obtenidos por Bankoa, S.A. durante los tres primeros ejercicios de su
actividad, después de las oportunas dotaciones a la reserva legal y al fondo de prevision para
inversiones en dichos ejercicios, habiéndose traspasado este dltimo, con posterioridad, a la
reserva legal de acuerdo con la nueva legislacion fiscal. Esta reserva no es de libre
disposicion sin la autorizacion expresa del Ministerio de Hacienda y una vez que la reserva
legal haya alcanzado los limites establecidos por la legislacion vigente.

e) Reserva para acciones propias

En cumplimiento de lo dispuesto en e} Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas,
Bankoa, S.A. ha establecido en el pasivo de su balance de situacion una reserva indisponible,
equivalente al importe de las acciones propias en poder del Grupo y de las aceptadas en
garantia en la concesion de créditos a clientes. Esta reserva deberd mantenerse en tanto las
acciones no sean enajenadas o amortizadas o en tanto sigap constituyendo garantia sobre

operaciones de activo.
L=k
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Durante 1995 y 1994 el movimiento de acciones de Bankoa, S.A. en poder del Grupo ha sido
el siguiente:

1995 1994
En millones En millones
Acciones de pesetas Acciones de pesetas
Saldo inicial 20.104 32 3.615 6
Compras 66.702 107 34.332 57
Ventas (59.831) (96) (17.843) [€30]
26.975 43 20.104 32
Provision al 31 de
diciembre - - - _ (D
Saldo final 26.975 43 20.1 1

= e =

Dichas acciones estan destinadas a su posterior enajenacién en los plazos fijados por la Ley.
En 1995 y 1994, no se han obtenido resultado alguno de las ventas realizadas.

Al 31 de diciembre de 1995 existen acciones propias aceptadas como garantia de créditos
concedidos a clientes por un importe de 139 millones de pesetas (96 millones de pesetas en
1994).

f) Reservas voluntarias

Estas reservas no son distribuibles hasta que los gastos amortizables estén totalmente
amortizados, a no ser que haya un importe equivalente en reservas disponibles.

| s
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g)  Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

El desglose por Sociedades es el siguiente:

Garkoa, S.A., Soctedad Andénima de Asesoramiento
Empresarial

Bankoa de Servicios Financieros, S.A.
Liskoa, §.A.

Bankoa de Valores e Inversiones, S.A.
Bankoa Gestion, S.G.I.LI.C., S.A.

Inmobiliaria Lurkea, S.A.

h) Reservas en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia

El desglose por Sociedades de estas reservas es el siguiente:

Daganzo, S.A.

Viviendas de La Veguilla, S.A.
- Olazabal y Huarte, S.A.

Valmor, S.A.

En millones de pesetas

1995 1994
13 12
(188) (189)
(20) (20)
{15) 8
59 29
By _G8)
@32) (195)

En millones de pesetas

1995 1994
29 26
9) (2)
63 60
(18) ,
65 8
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21. Intereses minoritarios

Este epigrafe de los balances de situacién adjuntos, recoge la parte del patrimonio neto de las
Sociedades consolidadas, correspondiente a los accionistas externos al grupo consolidado.

El desglose al 31 de diciembre de 1995 y 1994, por Sociedades, es el siguiente:

En millones de pesetas

1995 1994

Bankoa de Valores e Inversiones, S.A. 4 4
Bankoa Gestion, S.G.1.1.C., S.A. 5 4
9 8

El movimiento durante los ejercicios de 1995 y 1994 de los intereses minoritarios correspon-
dientes a cada Sociedad ha sido el siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa de Bankoa
Valores e Gestion,
Inversiones, S.G.11.C.,
S.A. S.A.
Saldo al 31 de diciembre de 1993 y 1994 4
Aumento por participacion en resultados de 1994 1
Saldo al 31 de diciembre de 1995 5

JELS
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Provisiones para riesgos y cargas

El detalle de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

En millones de pesetas

1995 1994

Fondo de pensionistas (nota 3, 1) 24 20
Otras provisiones 66 42
90 62

Fondo de pensionistas

La evolucién de esta cuenta en 1995 y 1994 ha sido la siguiente:

En millones de pesetas

1995 1994
Saldo al inicio del periodo 20 17
Dotaciones netas con cargo a gastos del ejercicio _4 _3
Saldo al final del periodo 24 20

Con objeto de cubrir las obligaciones que, en materia de pensiones, tiene contraidas con su
personal, Bankoa, S.A. realiza aportaciones a un fondo externo (E.P.S.V., Empleados de
Bankoa), manteniendo como fondo interno el correspondiente a los empleados residentes fuera
de la Comunidad Auténoma del Pais Vasco. Durante 1995 las aportaciones realizadas por
Bankoa, S.A. al fondo externo han ascendido a 11 millones de pesetas (22 millones de pesetas
en 1994).

Ambos fondos, que estin destinados a cubrir pensiones complementarias a las de la Seguridad
Social en concepto de jubilacion, viudedad y orfandad, han sido calculados por un actuario
independiente en base al sistema de capitalizacién, individualmente segin los datos del censo

de empleados jubilados y activos y sus respectivos derechohabjentes.
1/—_'\& h :
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En los dltimos tres afios las principales hipétesis aplicadas han sido las siguientes:

1995 1994 1993
Hipotesis sobre personal activo:
I.P.C. anual acumulable 4% 4% 3%
Proyeccion salarial por [.P.C. 4% 4% 3%
Incremento anual de bases de
cotizacioén a la Seguridad Social 4% 4% 3%
Revalorizaciéon anual de la pen-
sion de la Seguridad Social 4% 4% 1%
Financiacion con cuotas anuales Crecientes Crecientes  Crecientes
(4%) 4%) (3%)
Tablas de mortalidad GRM/FR0 GRM/F80) GRM/F80

En los tres ejercicios se ha aplicado un tipo de interés técnico del 6% anual efectivo.

b)  Otras provisiones

La evolucién de este epigrafe en 1995 y 1994 ha sido la siguiente:

En millones

de pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1993 48
Utilizaciones (2)
Disponibilidades )
Saldo al 31 de diciembre de 1994 42
Utilizaciones 2)
Traspaso de otros fondos (nota 7.b) 26
Saldo al 31 de diciembre de 1995 66

En el saldo al 31 de diciembre de 1995, se incluye una provisién de 21 millones de pesetas

correspondiente a dotaciones por pasivos contingentes dudosos.

L

—
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23. Distribucion de beneficios

La propuesta de distribucion del bepeficio neto de Bankoa, S.A. para el ejercicio finalizado

el 31 de diciembre de 1995, pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas, y la
aprobada para 1994 son:

En millones de pesetas

1995 1994

Dividendos 155 116
Reservas voluntarias 57 _40
212 156

\i

Con fecha 23 de enero de 1996 el Consejo de Administracién de Bankoa, S.A. ha acordado
la distribucién de un dividendo a cuenta de los resultados de 1995 de 35 pesetas por accion, lo que

supone un importe total de 101 millones de pesetas.
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24, Cuentas de orden

La composicién de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos de. Bankoa, S.A., es
como sigue:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A.

1995 1994
Pasivos contingentes:
Fianzas, avales y cauciones 4.639 3.328
Otros pasivos contingentes 595 314
5.234 3.642
Compromisos y riesgos contingentes:
Disponibles por terceros 8.266 6.875
Documentos entregados a las cdmaras de compen- '
sacién que pueden ser devueltos durante los plazos
que marquen los respectivos reglamentos _in _ 325
8.437 7.200
Operaciones de futuro:
Compraventas de divisas no vencidas 2.850 2.661
Compraventas no vencidas de activos financieros __ 619 3.225
_3.469 5.886
Otros compromisos y cuentas de orden 97.524 100.327

114.664 117.055
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Situacion fiscal

Los balances de situaciéon adjuntos recogen dentro del epigrafe de "Débitos a clientes -Otros

débitos" la provisién para el impuesto sobre sociedades correspondiente a cada ejercicio.

a)

Conciliacién del resultado contable y la base imponible fiscal

A partir del ejercicio de 1990, todas las sociedades dependientes consolidadas tributan en
régimen de transparencia fiscal a efectos del impuesto sobre sociedades, excepto Bankoa de
Valores e Inversiones, S.A. que solo tributé en este régimen durante 1991. Debido a que
determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de tributacion del impuesto
sobre sociedades y de la elaboracion de las cuentas anuales, la base imponible del ejercicio
difiere del resultado contable.

La conciliacién entre el resultado contable de los ejercicios 1995 y 1994 y las respectivas
bases imponibles del impuesto sobre sociedades son las siguientes:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A.
1995 1994
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 322 242
Diferencias permanentes:
Aumentos 74 103
Disminuciones _44) _{41)
Resultado contable ajustado 352 304
Diferencias temporales:
- Con origen en el ejercicio
Aumentos 12 -
Disminuciones - (92)
- Con origen en ejercicios anteriores
Aumentos 92 420

Base imponible fiscal 56 632
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A 31 de diciembre de 1995 no se ha generado ningdin impuesto diferido, habi¢éndose
cancelado el impuesto diferido procedente de ejercicios anteriores, por un importe de 32
millones de pesetas. Asimismo, se ha generado en 1995 un impuesto anticipado por un
importe de 4 millones de pesetas, que figura registrado en el epigrafe de "Otros activos” del
balance de situacién adjunto.

Cilculo del impuesto sobre sociedades devengado en el afio

En millones de pesetas

Bankoa, S.A.

1995 1994
35% del resultado contable ajustado 124 106
Menos: Deducciones:
Deduccién por dividendos (4) (6)
Empréstitos bonificados 7 (8)
Deduccidn por inversiones 3) (6)
Impuesto sobre sociedades devengado en el afio 110 86

Afios abiertos a inspecciOn tributaria

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades estatales y forales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cinco afios.
Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, Bankoa, S.A. tiene abiertos a inspeccion fiscal los 5
dltimos ejercicios por los principales impuestos.

En relacién a las actas de disconformidad levantadas por la inspeccion tributaria del Estado
con ocasion de la inspeccién llevada a cabo durante 1990, durante el ejercicio 1995, se ha
obtenido resolucién favorable a los intereses del Banco del Tribunal Superior de Justicia del
Pais Vasco procediéndose al recobro del importe de 2 millones de pesetas satisfecho en 1993
por dichas actas.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones dadas por Bankoa,
S.A. y sus Sociedades Dependientes a la normativa vigente en relacion con el tratamiento
fiscal de determinadas operaciones, podrian surgir pasivos adicionales de caricter fiscal. No
obstante, los administradores de la Entidad no esperan que dichos pasivos, €n caso de
materializarse, afecten de manera significativa a las cuentas anuales 3djunt de Bankoa, S.A.
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26. Operaciones con Sociedades del Grupo y asociadas

45.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994 existian los siguientes saldos con Sociedades del Grupo
y asociadas, los cuales se incluyen en los epigrafes correspondientes de los balances de situacion

adjuntos:

Sociedades del Grupo:

Posiciones de activo:
Préstamos y créditos
Dividendo a cuenta

Deudores varios

Posiciones de pasivo
Cesion temporal de activos
Cuentas corrientes

Obligaciones a pagar

Avales

En millones de pesetas

Bankoa, S.A.
1995 1994

212 216
29 10
37 -
278 226
526 496
4 2
_3 -
535 498
- 17
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En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Conselidado
1995 1994 1995 1994
Sociedades asociadas:
Posiciones de activo:
Descuento comercial 19 42 19 42
Préstamos y créditos 47 34 47 _63
66 76 66 105
Posiciones de pasivo:
Cuentas corrientes 43 29 43 29
Avales _6 30 6 30

Las operaciones efectuadas en 1995 y 1994 por Bankoa, S.A. con Sociedades del Grupo se
resumen como sigue (en millones de pesetas):

Cargo (Abono) en
Pérdidas y Ganancias

1995 1994
Intereses y cargas asimiladas 99 58
Comisiones pagadas 2 22
Intereses y rendimientos asimilados 23 (28)
Comisiones percibidas 421) (406)
Dividendos 29 (10)

Todas las operaciones arriba indicadas se eliminan a efectos de Grupo consolidado.

No han existido en 1995 y 1994 operaciones significativas con jsociedades asociadas.

J Q2R
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27. Ingresos y gastos

A continuacién indicamos determinada informacioén relevante en relacion con algunos
epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas:
a)  Gastos de personal

La composicién de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la

siguiente:
En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado

1995 1994 1995 1994

Sueldos y salarios 1.048 1.034 1.075 1.083

Cargas sociales 258 269 266 276

Otros gastos de personal 38 23 49 23

1.344 1.326 1.390 1.382

|

Dentro del epigrafe de "Cargas sociales”, se incluyen las dotaciones y aportaciones a fondos
de pensiones correspondientes a los ejercicios 1995 y 1994, por importes de 14 y 25 millones
de pesetas, respectivamente.

£l mimero medio de personas empleadas en los ejercicios de 1995 y 1994, distribuido por
categorias, ha sido €l siguiente:

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado

1995 1994 1995 1994

Jefes 149 150 154 155
Empleados administrativos 72 77 74 81
Servicios varios 1 1 1 1
222 228 229 237

||
M
\I
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b)  Retribuciones al Consejo de Administracién de Bankoa, S.A.

Durante los ejercicios 1995 y 1994, los importes devengados por los miembros del Consejo
de Administracién de Bankoa, S.A. en concepto de retribuciones y otras prestaciones han sido
los siguientes:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A.
1995 1994
Dietas 20 22
Atenciones estatutarias 10 8
Sueldos y salarios 21 19
3l 49

Los importes correspondientes a dietas y atenciones estatutarias se han registrado como gastos
generales y los sueldos y salarios como gastos de personal, dentro de las cuentas de
resultados adjuntas.

Los compromisos por pensiones con miembros del Consejo de Administracion ascienden al
31 de diciembre de 1995 a 15 millones de pesetas (10 millones de pesetas al 31 de diciembre

de 1994).
L
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c)  Beneficios y quebrantos extraordinarios

El detalle de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es como sigue:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1995 1994 1995 1994
Quebrantos extraordinarios:
Sapeamiento neto de
activos adjudicados 32 - 78 -
Pérdidas por enajena-
cion del inmovilizado
material 9 1 17 1
Pérdidas por enajena-
cion del inmovilizado
financiero - 5 - 5
Quebrantos de ejerci-
cios anteriores 6 10 8 10
Otros quebrantos _61 - _ 61 -
108 16 164 16
Beneficios extraordinarios:
Beneficios de ejercicios
anteriores 57 91 58 91
Otros productos 40 29 31 26
Otros _3 _19 _6 _33
102 139 95 150

|
\l
|
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Resultado del ejercicio
Aumentos:

Amortizaciones de inmovilizado
material e inmaterial

Dotaciones netas a fondos:
Para insolvencias
Para fluctuaciéon de valores
Para pensiones

Para otras provisiones

Amortizacion del fondo de comer-
cio

Pérdidas en ventas de inversiones
permanentes

Pérdidas de sociedades puestas en
equivalencia

Disminuciones:

Beneficios en ventas de inversio-
nes permanentes

Beneficios de sociedades puestas
en equivalencia

Recursos generados de las opera-
ciones

El detalle de los recursos generados de las operaciones es el siguiente:

51.

En millones de pesetas

Bankoa, S.A.

Grupo Consolidado

1995 1994 1995 1994
212 156 238 165
216 202 219 209
337 353 366 353
187 78 (N 14
4 3 4 3
_32 4) _18 _(4)
560 430 441 366
- - 16 15
9 6 17 6

- - 32 25
(1) (5) 2 (19)
- - 2n _(12)
996 89 940 755
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Informe de Gestion de 1995

ACTIVIDAD

Durante 1995, la actividad del grupo Bankoa se ha desarrollado en un contexto marcado por
un crecimiento sostenido de la actividad economica, especialmente en el sector industrial, si
bien dicho comportamiento no se ha visto reflejado en el consumo que, como en gjercicios
anteriores, se ha mostrado retraido.

Los tipos de interés iniciaron el ejercicio con subidas continuadas, lo cual se tradujo en un
mercado muy volatil, para posteriormente, tras un periodo en el que los tipos oficiales se
mantuvieron estables, iniciar un proceso de reduccion de tipos.

Durante el ejercicio se procedio a la apertura de dos nuevas oficinas en Donostia y Logroiio,
con lo que la red de sucursales alcanzé las 31 unidades.

Al cierre del ejercicio los activos totales del banco eran de 86.509 millones (86.122 en el
grupo), con un incremento del 43% respecto del ano anterior.

Los recursos de clientes del banco alcanzan los 74.268 millones (73.744 en el Grupo), con
un aumento de 25.299 millones. Dicho incremento proviene principalmente de cesién de
activos y depositos a plazo.

El patrimonio de las instituciones de inversion colectiva gestionados por el grupo alcanzo los
30.100 millones, con un aumento del 4,3%.

La inversion crediticia ha crecido en 3.413 millones, alcanzando los 29.685 millones (29.481
en el grupo) y el riesgo de firma los 5.234 millones, con un aumento det 43,7%. Los riesgos
dudosos ascendian a 1.591 millones, equivalente al 4,58 % del total riesgo. Dichos riesgos se
hallaban cubiertos con fondos de insolvencias por 1.167 millones, lo que supone una
cobertura del 73,4%.

La cartera de deuda puablica ha experimentado un fuerte crecimiento (12.970 millones)
alcanzando los 27.812 millones. Los tipos de interés mantenidos durante el ejercicio, asi
como su posible cesion a clientes, explica el mencionado incremento.

RESULTADOS

El margen financiero ha seguido estrechindose de forma que el aumento de la cifra de
negocio se compensa en buena parte con margenes mds reducidos. En conjunto, el margen
financiero ha alcanzado los 2.067 miliones (2.065 en el grupo), lo que supone un aumento

del 3%.
] e
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En el capitulo "comisiones” se han percibido 852 millones netos (891 en el grupo),
ligeramente inferior a la obtenida el pasado ejercicio. Los beneficios por "operaciones
financieras” han experimentado un notable incremento, alcanzando los 320 millones (346 en
el grupo), lo que supone 3,5 veces el obtenido en 1994. Por puesta en equivalencia de
sociedades participadas se han obtenido pérdidas netas por 11 millones.

Como resultado, de todo ello, se ha obtenido un margen ordinario de 3.239 millones (3.291
en el grupo) que supone un incremento del 11,2% sobre el afio anterior.

Los costos operativos han aumentado el 1,6% (0,8% en el grupo) y en conjunto supusieron
2.422 millones (2.511 en el grupo). Asi, se obtiene un margen de explotacién de 817 millones
(780 en el grupo), que supera en un 55% al obtenido en el gjercicio anterior.

A saneamientos de créditos se han destinado 318 millones (347 en el grupo), cifra ésta similar
a la del ejercicio anterior. A amortizacién del fondo de comercio y saneamiento de activos
adjudicados se han destinado otros 111 millones en el grupo.

En conjunto, el banco ha obtenido un resultado de 322 millones (348 en el grupo) el cual,
deducido el impuesto de sociedades, queda en 212 millones (238 en el grupo).

NEGOCIACION DE ACCIONES PROPIAS

Al cierre del ejercicio, el Grupo poseia 26.975 acciones del propio Banco que representan el
0,93% del capital social. Durante el ejercicio, el Banco, por si o a través de sociedades
filiales, adquirié 66.702 acciones y vendi6 59.831 acciones.

HECHOS SIGNIFICATIVOS

Desde la formulacién de las cuentas anuales por el Consejo de Administracién no han tenido
lugar hechos importantes dignos de resefiar que afecten al grupo Bankoa.
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