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Informe de auditoriu de cuentas anuales

A los aécionislas de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, SA.:

Hemos auditado las cuentas anuales de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, SA.., que
comprenden ¢l balance de situacion al 31 de diciembre de 1995, la cuenta de pérdidas y ganancias y
fa memoria correspondientes al g¢jercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de 'os Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre fas ¢itadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas d: auditoria generalmente aceptadas, que incluyen el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién
de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, Jos Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, adem:s de las cifras del ejercicio 1995, las correspondientes al ejercicio anterior.
También a efectos comparativos, se muestran, voluntariamente, las cifras del ejercicio 1992,
Nuestra opinién sc refiere a las cuentas anuales del ejercicio 1995. Con fecha 28 de abril de 1995
fu¢ emitido por ncsowros como Auditores de Cuentas, el informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicic: 1994 en el que se expresaba una opinién sin salvedades.

En nuestra opinidn, jas cucntas anuales del ejercicio 1995 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen ficl del patrimonio y de la situacién financiera de UNION EUROPEA
DE INVERSIONES, SA al 31 de diciembre de 1995 y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obt-nidos v aplicados durante el cjercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la inforroacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
canformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el cjercicio anterior, :

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que fos Administradores
consideran oportunas sobre la sitwacidn de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiesio el citado informe de gestién concuerda con la de las cueptas anuales del
ejercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores sc limita a la verificacién del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo pirralo y no incluve la revisién de informac;lén distinta de la
obtenida a partir de los registpper@an@ies auditados de la Sociedad.

Madrid, 10 de ma_ . Je 1A
Y CONSULTING, S.C

dependencia, 5
81 MADRID

~Auditor-Censor Jurado de Cuentas
Miembro del ROAC n° 6.990
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Informe de auditoria de cuentas anuales

ENTIDAL, AUDITADA

Razén social: UNION EUROPEA DE INVERSIONES, SA.
Domicilio. Calle Veldzquez n° 64-66, 3°, Madrid

Capital Social: 1.500.000.000 pesetas, totalmente suscrito v desemboisado.
Codigo de Fdentificacion Fiscal: A-081499577

Registro Mercanti]l de Madrid: Tomo 3.270 general, 2.550 de la seccion 3° del Libro de
Sociedades, tolio |, hoja 23.897, inscripciones 1° y 2°.

Madrid, 10 de mayo i



Cuentas anuales e Informe de Gestién
de
UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S. A.
Ejercicio 1,995

(Documentacién Legal)

Documentos preparados de acucrdo con ia Ley de Sociedades Anénimas y Cédigo de Comercio, para su aprobacién y firma por
¢l Conscjo de Administracién de la Socicdad en su reunién de 27 de Marzo de 1.996, a cfectos de su posterior aprobacién por la
Junta General Ordinaria de Accionistas.
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INTRODUCCION

Las subidas generalizadas de tipos de interés durante 1.994, tuvieron sus consecuencias en
el conjunto de las principales economias industriales a lo largo de 1.995, que finalizaron el
gjercicio con un crecimiento por debajo de lo inicialmente previsto. Sin embargo, el control
de las tasas de inflacién tuvo su refigjo favorable en el comportamiento de los principales
mercados financieros internacionales.

La economia de los EE.UU., tras un largo periodo de expansién, experimenta una suave
desaceleracion, que la sitda a un moderado ritmo de crecimiento del 2,1% en el conjunto del
afio. La importante caida del consumo privado y piiblico y la reduccion de la produccidn,
principalmente en el iltimo trimestre, hicieron que la inflacién se situara en niveles cercanos
al 2,5%. Con esta situacién macroecondmica, la Reserva Federal decidié reducir sus tipos
de interés para situarlos en el 3,5% a final de ario.

Mientras, la atencién en Europa se centré fundamentalmente en dos aspectos: por un lado,
la ralentizacién econémica ya comentada y, por otro, el grado de cumplimiento por parte de
los miembros de la futura Unién Econémica Y Monetaria de los criterios de convergencia de
Maastricht. Ambos hechos han marcado el ritmo de los mercados financieros europeos a lo
largo del afio, ya que, mientras muchos bancos centrales se vefan obligados a reducir sus
tipos de interés oficiales para evitar caer en una recesién econdmica, los mercados
financieros vigilaban expectantes a aquellos paises cuyos ratios de convergencia (en especial,
los elevados déficits piblicos) se alejaban de los requeridos.

En el otro extremo del globo, el Banco de Japén se vefa en la necesidad de reducir
drdsticamente sus tipos oficiales hasta el 0,5 %, debido a la debilidad de su crecimiento
econdmico, la fortaleza del yen (que podia deteriorar los beneficios empresariales), la
desconfianza de los inversores nipones y los malos datos de empleo.

Dentro de este contexto internacional, el balance de la economia espaiiola de 1.995, a pesar
de la desaceleracién sufrida en el 2° semestre, se puede considerar positivo en muchos
aspectos, finalizando el afio con un incremento del PIB del 3%, cifra algo superior a la de
la media comunitaria. Asi, tenemos que durante 1.995 han aumentado la inversién y el
empleo, y ha mejorado el control de Ia inflacién. No obstante, es necesario que, continie la

- reduccidn del IPC y también la del excesivo peso del déficit piblico.
»

Por otra parte, la orientacién de los mercados monetarios, sobre todo en la iltima parte del
ano, dié lugar a un escenario en el que Espafia resultaba ser uno de los paises mds
favorecidos por el contexto internacional, convirtiéndose en uno de los destinos preferidos
por la inversi6n extranjera ante las buenas rentabilidades ofrecidas por la Deuda Piblica, la
expectativa de reduccidn de tipos de interés, las buenas perspectivas macroeconémicas y un
sentimiento generalizado de poder liegar a ser uno de los paises que formen parte de la
primera fase de la Unién Europea.

Ello hizo que el diferencial de tipos del bono espafiol a diez afios frente al alemén pasara de

427 pbs. a finales de 1.994 a 367 pbs. a finales de 1.995, lo que demuestra el mejor
comportamiento del mercado espafiol frente al alemdn en el conjunto del ejercicio, en
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especial en el dltimo trimestre, donde la rentabilidad del bono espafiol se situé en el 9,70%
(frente al 11,83% con que habfa finalizado el afio 94).

En el mercado cambiario, la volatilidad de comienzos de afio de la peseta fue dando paso
paulatinamente a la tranquilidad, acabando con una fuerza inusitada que permitié situarla
como divisa mds fuerte de la parrilla del Sistema Monetario Europeo. Asi, mientras que en
el mes de Marzo llegd a depreciarse hasta las 93,35 unidades contra marco, finalizé el ano
en las 84,69 unidades. Respecto al délar, at igual que ocurrié con el marco, la peseta se
apreci6 considerablemente en el conjunto del afio, pasando de las 131,58 unidades a finales
de 1.994, a 121,41 a finales de 1,995, lo que representa una apreciacion del 7,73%.

Respecto a la Bolsa, despidid el afio 1.995 con una ganancia acumulada del 12,30%. En el
primer trimestre del afio, el mercado de acciones se encontraba claramente infravalorado. Sin
embargo, a medida que el ejercicio avanzaba se fue confirmando en el parquet un potencial
alcista propiciado por el favorable comportamiento de los tipos de interés y las expectativas
de un nuevo gobiemo estable y con suficiente fuerza para corregir los desajustes de la
economia espafiola, especialmente en materia de inflacién y déficit. Al mismo tiempo, la
fortaleza del mercado americano, con sucesivos récords histéricos, apoyaba y contagiaba de
optimismo al resto de los mercados, incluido el espafiol. En esta coyuntura, el dltimo
movimiento al alza iniciado en el mes de Octubre llevé al Indice General de la Bolsa de
Madrid hasta el nivel del 320, su méximo anual con que cerré el ejercicio.

El IBEX-35 cerré el ejercicio a 3.630 puntos acumulando una revalorizacion del 17,59% en
el conjunto del afio, aunque de los 35 valores que componen el indice, 12 sociedades
acabaron el afio con recortes de sus cotizaciones.

Desde el punto de vista sectorial, el eléctrico fue el mds favorecido con ganancias del
35,77%. El sector bancario, que ha tenido igualmente un buen comportamiento (9,88%)
teniendo en cuenta su alta sensibilidad a las variaciones de tipos, ha sido uno de los
principales destinos del dinero extranjero, que aposté masivamente por la Bolsa espanola a
partir de la segunda mitad del afio. Hay que destacar el comportamiento del Banco Popular,
que cerré a m4ximos histéricos con una plusvalfa cercana al 43%. Otros valores bancarios
alcanzaron también resultados muy satisfactorios.

La Inversién Mobiliaria (Cartera-Inversién), sector donde se encuentra encuadrada UNION
EUROPEA DE INVERSIONES, S.A., también tuvo un buen comportamiento en linea con
el mercado, (+21,44%) si bien hay que diferenciar las caracteristicas propiils de cada
Sociedad que lo componen. :

L]
Finalmente por lo que respecta a la propia UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A.,
que al 31 de Diciembre de 1.994 sus acciones cotizaban a 4.700 ptas., ha cerrado el gjercicio
1.995, después de repartir un Dividendo de 36% sobre el nominal, con una cotizacién de
5.950 ptas., lo que representa el 26,6% de revalorizacion en el afio.

Dentro de este marco de referencia es donde se ha desarrollado la actividad de la Sociedad,
cuya evolucién de activos y resultados pasamos a analizar en la Memoria e Informe de
Gestion que a continuacién se presentan.

'h'l
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BALANCES COMPARADOS AL 31 DE DICIEMBRE, ANTES DE LA DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

N° de Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Cuentas ACTIVO 1.995 1.994 1,993
A) ACCIONISTAS POR DESEMBOLS0S NO EXI-GII_JOS - - -
B) INMOVILIZADO - -
IV. Inmovilizacionss financieras
260 7. Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo .. - - -
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS - - -
D} ACTIVO CIRCULANTE 4.8671.4938.748 4.640.338.459 4.494.576.788
Hl. Deudores 11.880 - 33.164.579
4. Deudores Diversos . .................. 11.680 - 28.000
8. Administraciones Ptblicas
474 impt® sobre beneficic anticipado . . . .. .. .. - -
Impt® Sociedades 1.993 a devolver . . ... .. - - 33.136.679
IV. Inversiones Financieras Temporsies 4.870.424.619 4.637.671.487 4.450.674.200
5. Cartera de Valores a corto plazo
540 Inversiones Financieras Ternporales en capital .. 4.437.247.224 4.388.214.067 4.186.208.633
541 Valores de Renta Fija a corto plazo .. ...... 233.003.887 249.467.430 265.664,089
548 Intereses valores Renta Fija a corto piazo . . . . 173.608 - -
545 6. Otros Créditos
Dividendos a cobrar , ... ... ........... - - -
{(597) 8. Provisiones Financieras
Provisién por depreciacién de valores nagocia -
blesacortopiazo .................... - (98.422)
572 VI. Tesoreria 1.062.447 2.866.972 10,.738.009
Bangos e Instituciones de Crédito c/c vista . . . . . 1.062.447 2.666.972 10.738.009
TOTAL GENERAL (A + B +C+D)........00... 4.671.498.746 4.840.33?.459 4.494.576.788
»




BALANCES COMPARADOS AL 31 DE DICIEMBRE, ANTES DE LA DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

N° de Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Cuentas PASIVO 1,995 1.994 1.993
A} FONDOS PROPIOS 4.592.875.642 4.512.581.760 4.455.705.709
100 I. Capital suscrito 1.500.000.000 1.500.000.000 1.500.000.000
V. Reservas 2.472.581.760 2.445.705.709 2.388.396.018
112 1. Reservalegal .. ...... ... .o oo 300.000.000 300.000.000 300.000.000
117 5. Ouras Reservas (Voluntarias) . ........... 2.172.681.760 2.146.706.709 2.088.396.016
V. Resultados ejercicios anteriores - -
120 1. ROMBNENTE . . . . . oo i v e m e - -
129 Vl. Pérdidas y Ganancias [Beneficios) 620.093.882 588.876.051 587.309.893
{6567} VIl. Dividendo activo a cuenta entregado en sl sjercicio - -
B] INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS -
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 30.517.785 28.000.000 -
2. Provisiones para Impuestos . . ... ... ... 4,602,132 4.602.132 -
3. Otras Provisiones . ... .. ..o c oo 26.016.663 21.497.868 -
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO - - -
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO 48.305.319 101.756.899 38.871.078
_ IV. Acreedores comerciales 24.208.078 £2.989.608 14.891.587
410-419 2. Deudas por compras ¢ prastaciones de servicios
{Comisién de Gestién y Compra Valores} 24.208.078 82.988.608 14.691.667
V. Otra; deudas no comerciales 24.097.241 18.767.091 24.179.512
475 4. Administraciones Publicas (Impt® Sociedades} . 22.568.307 17.289.011 22.761.048
2. Hacienda Pdblica {(Retenciones} . ......... - 2.038 1.837
525 3. Otras deudas {Dividendos & pagar} ........ 1.638.934 1.476.042 1.416.627
TOTAL GENERAL (A+B+C+D+E...... Ceee 4.871.498.748 4.640.33?5.459 4.494.576,788
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARADAS AL 31 DE DICIEMBRE

{AV - A16 - A18)

N° de Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Cuentas DEBE 1.995 1.994 1.993
Al GASTOS
8. Otros Gastos de Explotacion . .............. 37.385.493 63.106.954 44.897.373
a} SERVICIOS EXTERIORES
6232 De Administracién ... ... ... .......... 34.800.000 51.162.767 43.471.112
626 Bancerios . .......... ... ..., ... .... 239.787 200.242 87.165
6230-1-3 Diversos . .................uuo.... 958.800 1.743.9456 1.338.106
830 b) TRIBUTOS 1.386.906 - -
7.  Gastos Financieros y Gastos asimilados ... . ... - 3.319.634 145.974
c) POR DEUDAS CON TERCEROS Y GASTOS
ASIMILADOS
Comisién e Interesas Bancarios . .......... -
d} PERDIDAS DE INVERSIONES FINANCIERAS . . - 3.319.834 145.974
8. Variacidn de las Provisiones de Inversiones
Financieras .. ................. e -98.422 -3.1586.252
DOTACION DEPRECIACION VALORES RENTA
VARIABLE ... ... ........ ... ....... . 98.422
DOTACION DEPRECIACION VALORES RENTA
FIJA - -
EXCESO DOTACION DEPRECIACION
VALORES . ....... ... . ... ... ...... - -3.264.674
-Valores Renta Fija ... ............... . - -
- Valores Renta Variable . ... ... ........ - -98.422 -3.264.674
il. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 833.912.858 813.458.107 774.902.522
, (B6+B6+B7-A7-A8} '
lll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS . ......_ ... ............. 796.527.383 760.351.153 730.005.149
{Ali-BI}
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS . .... . 796.527.363 760.351.153 730.005.149
(Al .
.
15. iImpuesto sobre Sociedades , . ... ........... 173.302.802 167.475.102 162.895.456
630 Vimpuasto del Ejercicio ... ... ............ .. 173.302.602 167.476.102 162.696.466
18. Provisién Otros impuestos . . ... e e 3.130.879 26.000.000 -
VI. RESULTADOS DEL EJERCICIO (BCIOS) ..... 820.093.882 566.876.051 567.309.69
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARADAS AL 31 DE DICIEMBRE

N° de Ejercicio Ejercicio Ejercicic
Cuentas HABER 1.99% 1.994 1.993
B} INGRESCS
I. PERDIDAS DE EXPLOTACION ........... 37.385.493 53.106.954 44.897.373
{+AB)
760 6. Ingresos de participacionas en capital (Dividendos
YPHMBS) ... ... i it 802.754.142 563.701.725 530.321.978
6. Ingresos en otros valores negociables ......... - - -
761 c} INTERESES DE RENTA FJA . ........... - - -
7. Otros intereses e ingresos asimilados . ........ 231.158.714 252.977.594 241.570.288
763 ¢} INTERESES FONDOS PUBLICOS (Activos
Monsetarios) ... ... .. ... ... . .. 0000 8.129.234 18.810.380 36.362.7656
769 c} INTERESES BANCARIOS CTA. CTE. ....... 132.2489 624.966 526.268
766 di BENEFICIOS DE INVERSIONES FINANCIERAS 222.897.231 233.642.248 204.691.233
2
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. COMENTARIOS AL BALANCE Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

1 - Actividad de la Sociedad

UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S. A., se constituyé como Sociedad de Cartera
el 27 de Septiembre de 1.963 en Barcelona, adoptando la forma de Sociedad de Inversion
Mobiliaria, pasando a finales de 1.985 a su configuracién actual de Sociedad Andnima.

Se halla inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el tomo 3.270 general, 2.559 de
la seccion 3% del Libro de Sociedades, folio 1, hoja 23.897, inscripciones 12 y 2% ysu
N.L.F. es el A-08149957.

Tiene su domicilio social en Madrid, calle Veldzquez n® 64-66, 32 planta, teléfono
520.82.39.

Estd constituida por tiempo indefinido y tiene por objeto social la adquisicién, tenencia,
disfrute, administracion, gestién y enajenacion de todo tipo de bienes, muebles e
inmuebles, principalmente valores mobiliarios y activos financieros susceptibles de ser
negociados en mercados de valores, organizados o no, nacionales o extranjeros, de
acuerdo con la legislacién aplicable en cada caso. Las actividades que anteceden se
realizardn sin captar piblicamente fondos, bienes o derechos del priblico para gestionarlos.

UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A., desarrolla su actividad en los distintos
mercados financieros, invirtiendo sus recursos en valores de renta variable, fija y otros
activos financieros, de manera que compensando el riesgo y la rentabilidad deseada, sean
mds seguros y estables que especulativos, con el fin de conseguir garantizar la
recuperacion de los fondos invertidos, la capitalizacién progresiva del patrimonio de la
Sociedad y la generacién de resultados con que retribuir a sus accionistas.

Tiene encomendada la gestién y administracién de su Cartera de Valores a Gestora
Europea de Inversiones (Eurogestién), Sociedad Gestora de Carteras inscrita con el n® 25
en el Registro de Sociedades Gestoras de Carteras que se lieva en la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, con domicilio en Madrid, calle Veldzquez n® 64-66, teléfono
520.82.39.

Eurogestion se encarga de llevar a cabo la politica definida por el !Consejo de
Administracion de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S. A. y aporta toda la
infraestructura necesaria para tener actualizada la operativa administrativa y registros
contables de la Sociedad.

2 - Bases de presentacién de las Cuentas Anuales

a) IMAGEN FIEL. Las Cuentas anuales se han preparado a partir de los registros
contables de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S. A. y reflejan la actividad
financiero-econémica de la Sociedad durante 1,995.

-
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b)

En su contenido no existe informacién adicional susceptible de alterar la valoracion
publica de la Sociedad y de sus titulos.

Para una correcta evaluacién del patrimonio al 31 de Diciembre se debe tener en
cuenta la plusvalia ticita de la Cartera de Valores Mobiliarios (pdg. 18)
(10.730.441.678,- pesetas) determinada por la diferencia entre el valor bursitil o
precio de mercado a fin de afio (15.400.866.297 - pesetas) menos el valor en libros
o precio de adquisicién, corregido en su caso con la provisioén por depreciacién de

‘valores negociables e intereses devengados que ascienden a 4.670.424.619,- pesetas.

Aun cuando las Cuentas Anuales del ejercicio estdn pendientes de aprobacion por
la Junta General de Accionistas, los Administradores de la Sociedad estiman que
serdn ratificadas sin cambios significativos.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS. En el registro y clasificacién

de los datos se han aplicado los principios de contabilidad generalmente aceptados,
establecidos en las disposiciones legales vigentes en la materia, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Sociedad.

Se destacan en particular los siguientes:

- Principio de devengo. Tanto los ingresos como los gastos imputados al ejercicio
estdn en funcién de su origen, con independencia del momento en que se produzca
el cobro o pago en efectivo derivados de ellos. Asi, los ingresos por dividendos
se reconocen en el momento del cobro efectivo de los mismos o cuando se conoce
la fecha de pago. El rendimiento de las Obligaciones y Bonos se periodifica
mensualmente, independientemente de la fecha de cobro de los intereses,
aplicindose el mismo criterio con los rendimientos -sean explicitos o implicitos-
de otros activos financieros.

!
- Principio de! precio de adguisicién. Los bienes y derechos de la Soctedad estin
contabilizados, como norma general, por su precio de adquisicién, corregido, en

Su caso, de acuerdo con las normas de valoracién que se exponen en el apartado
4,

COMPARACION DE LA INFORMACION. Los datos de los gjercicios 1.995,
1.994 y 1.993 que se presentan en los Estados Financieros se encuentran
contabilizados de acuerdo con la nueva Legislacion Mercantil y Plan General de
Contabilidad, por lo que no ha sido necesario reclasificar las cuentas para establecer
la comparacién homogénea de la informacicn.
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3 - Distribucién de Resultados

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE LOS BENEFICIOS DE 1.995 DE UNION
EUROPEA DE INVERSIONES, S. A.

Base de reparto

Beneficio neto del ejercicio .. ................... .. 620.093.882
Remanente de ejercicios anteriores . . . ... ........ .. ... -

TOTAL DISTRIBUIBLE ... .................. . 620.093.882
Distribucién
A Dividendo Activo (380,- ptas. por accién) . ............ 570.000.000
A Otras Reservas (Voluntaria ) . .................. . . 50.093.882
TOTAL ............. e e e c e a et e 620.093.882

Se propone a la Junta General de Accionistas distribuir un dividendo con cargo a los
beneficios del ejercicio de 380,- pesetas por accién (38 % de! valor nominal de las
acciones), superior al repartido con cargo al ejercicio 1.994 (que fue de 360,- pesetas)
en 20,- pesetas, es decir, un 5,56 %, continuando asi la politica de dividendos crecientes
seguida por la Sociedad en los ltimos arios.

En caso de ser aprobada esta propuesta, se procederia el dia 11 de Julio de 1.996 al pago
de un dividendo complementario de 230 pesetas por accion, que unidas a las 150 pesetas
abonadas el 12 de Febrero de 1.996, en concepto de dividendo a cuenta, totalizarfa las
380 pesetas que se proponen. '

Normas’ de valoracién
a) CARTERA DE VALORES NEGOCIABLES

- Precio de adquisicién. Los distintos valores que componen la Cartera de
UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S. A., estin valorados por su

precio de adquisicién a la suscripcién o compra. Este precio estd constituido
por el importe satisfecho o que deba satisfacerse por la adquisicién, inclufdos
los gastos inherentes a la operacién.

- Precio de Mercado. A efectos de determinar las correcciones valorativas se
ha considerado precio de mercado el inferior de los dos siguientes: Cotizacién
Oficial media correspondiente al iltimo trimestre del ejercicio, o cotizacién
del dia de cierre de fin de afio (o, en su defecto, la del inmediato anterior).

- Correcciones valorativas. Dado que todos los valores que al 31.12.95 integran
la Cartera de la Sociedad estin admitidos a cotizacién oficial, se han

comparado sus precios de adquisicidn con los de Mercado para ajustar sus
precios al de Mercado cuando éste fuera inferior al de adquisicién mediante
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b)

d)

la correspondiente dotacién a Ia provisién por depreciacién de valores, que no
ha sido necesario hacer.

DEUDAS. Figuran por su valor nominal. En la partida C) PROVISIONES PARA
RIESGOS Y GASTOS del Balance se recogen 4,5 millones de pesetas en concepto
de recargo, reclamados por la Administracién, que se encuentran recurridos, y 26,0
millones de pesetas reclamados por la Cdmara de Comercio, igualmente recurridos.

Por otra parte, en la partida E) ACREEDORES A CORTO PLAZO se reflejan
48,3 millones de pesetas, cuyo desglose es el siguiente:

- Deudas por compra de valores pdtes. de liquidar . . 22.220.675
- Deudas por suministro de servicio . ...... . .. 1.987.403
- Hacienda Publica, Impuesto Sociedades ... . . . | 22.558.307
- Dividendos activos pendientes de pagar (corresponden
alos 5 ultimos afios) ........ .. .. . . 1.538.934
TOTAL ... ... ... .. .. . ... .. . . 48.305.319
IMP TO _SOBR CIOS. A efectos de determinar la previsién del

Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio, se han tenido en cuenta las
diferentes deducciones fiscales que la legislacién autoriza, asi como las diferencias
permanentes y temporales existentes entre el resultado contable y el resultado fiscal,

La contabilizacién del Impuesto sobre Sociedades se ha realizado de acuerdo con el
Plan General de Contabilidad.

En la p4gina 21 figura el detalle de los clculos efectuados para la determinacién de
su importe a partir del Resultado Contable.

Las cifras resultantes han sido:

- Irﬁpuesto Sociedades a Pagar ... ... . .. . 173.302.602
- Gastos del Ejercicio por dicho concepto .. ... .. 173.302.602

que una vez deducida la retencién y pagos a cuenta por 150.744.295,- pesetas,
resulta una cuota a ingresar de 22.558.307,- pesetas, deuda con Ia Hacienda
Publica que figura en Acreedores a Corto Plazo (Administraciones Publicas).

INGRESQOS Y GASTOS. La clasificacién con la que figuran en la Cuenta de

Pérdidas y Ganancias (pdginas 9, 10 y 29) expresa el concepto que los origina Y,
tanto los Ingresos como los Gastos conocidos que corresponden al ejercicio 1.995,
estdn provisionados en su totalidad.

El capftulo Gastos (37,4 millones de pesetas), como puede apreciarse en los estados
contables antes citados, ha disminuido en 15,7 millones de pesetas respecto al afio
anterior (53,1 millones de pesetas), y se desglosa en los siguientes conceptos:

Gastos de Administracién 34.800.000, - pesetas, que es inferior al de 1.994 en 16,4
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millones de pesetas. Se calcula en funcién del volumen medio de los activos
administrados. Sin embargo para el ejercicio que comentamos, los Administradores
de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A. llegaron al acuerdo con la
Sociedad Gestora EUROGESTION, de facturar por todos sus servicios una cantidad
que se fij6 en 30 millones de pesetas que, con el IVA, suponen los 34,8 millones
comentados. Si se hubiesen aplicado los criterios de afios anteriores en funcién del
volumen de los activos medios administrados (12.811 millones de pesetas) los
Gastos de Administracién habrian sobrepasado los 60 millones de pesetas.

Bancarios, 239.787,- pesetas (relativos a los producidos en el trifico de operaciones
realizadas a través de Entidades de Crédito y otros intermediarios financieros).

Por dltimo, Gastos Diversos y Tributos, por 2.345.706,- pesetas, de las cuales

1.386.906,- corresponden a la previsién de la Cuota de la Cdmara de Comercio
(recurrida) y el resto, por 958.800 pesetas, a prestaciones de servicios ajenos, tales
como Juntas Rectoras de las Bolsas, anuncios en prensa y BOE, etc.

5 - Inversiones Financieras Temporales
CARTERA DE VALORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.995

VALOR CAMBIO MEDIO

VALOR COSTO ULTIMO TRIMESTRE 1.995 VALOR EFECTIVO

N° de Cambio Importe Cambio Importe Cambio Imports %

Clase de Valor Thulos Nominal Meadic Fatetas Meadio Pesotas 31.12.95 Pesotas Diversa.
RENTA VARIABLE 4.437.247.224 13.5610.382.9684 15.167.688.902 98,98
BANCOS
A.B.Andalucia . 126.925 500 3.792,46 481.357.846 16:441 2.086.773.925 17.700 2.246.572.500 14,66
A.B.Castilla- * 475 5.000 20.002,23 9.501.057 54.456 25.866.600 55,560 26.386.250 017
A.B.Popular - . §76.414 500 6.845,39 3.946.065.392 19.773 11.397.424.022 22.370 12.894.381.180
A.B.Popular * 151 g0 2.063,70 311,619 1.977 298.527 2.237 337.787 84,16
A B.Popular * 10 25 1.121.00 11.210 989 9.890 1.119 11.185 '

/

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 233.003.887 233.003.887 233.003.887 1,652
Dauda Pl.'lbliCl: Op.Repo 8,94 % (Vto. 20.01.96) 233.003.887 233,003.887 233.003.887 1,62
CARTERA DE VALORES .. ............. ... .. 4.670.261.111 13.743.386.861 N15.400.692.789 100,50
INTERESES DEVENGADOS DEUDA PUBLICA ... .. 173.508 173.508 » 173.508 0,001
TOTAL CARTERA DE VALORES .............. 4.670.424.619 13.743.560.369 156.400.866.297 100,50
TESORERIA ........................ ... 1.062.447 1.082.447 1.062.447 0,01
DEUDORES  ..................c.v.0oo. .. 11.680 11.680 11.680
ACREEDORES  ................00''uooo . 178.823.104) [78.823.104) (78.823.104) [0.61)
TOTAL GENERAL {Patimonio Neto} . ........... 4.5692.675.642 13.665.811.382 16.323.117.320 100,00

* Mercada Continuo



Todos los titulos son negociables, de libre disposicién y no estdn sujetos a garantia ni
pignoracién, y se encuentran depositados en el Banco Popular Espaiiol.

Durante el ejercicio 1.995 las Inversiones Financieras Temporales han tenido el siguiente
movimiento:

OTROS ACTIVOS

IMPORTE TOTAL RENTA VARIABLE RENTA FIJA FINANCIEROS
Saldo tnicial 4.637.671.487 4.388.214.057 249.457.430 -
+ Adquisiciones
POT suscrip. o
compras 22.275.027.876 172.704.053 233.003.887 21.869.319.936
- Salidas por
ventas o
amortizaciones 22.242.448.252 123.670.886 249.457.430 21.869.319.936
+ Intereses
devengados 173.508 - 173.508 -
= Saldo Fipal 4.670.424.619 4.437.247 224 233.177.395 -

El movimiento de Adgquisiciones y de Salidas, por 21.869 millones de pesetas de Otros
Activos Financieros refleja las inversiones y renovaciones en activos monetarios a corto plazo
(princtpalmente Letras del Tesoro y Deuda Operaciones Repo), utilizados como instrumento
de gestién de las puntas de Tesorerfa,

6 - Fondos propios

El movimiento de este capitulo durante el ejercicio ha sido el siguiente: !

CAPITAL RESERVA OTRAS
TOTAL SUSCRITO LEGAL RESERVAS
Saldo Inicial 3.945.705.709 1.500.000.000 300.000.000 2.145.705.709
Distribucién
Resultado 1,994 . 26.876.051 26.876.051
Saldo Final 3.972.581.760 1.560.000.000 300.000.000 2.172,581.760
F
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Al 31 de Diciembre de 1.995, el Capital de la Sociedad es de mil quinientos millones de
pesetas, totalmente desemboisado, y estd integrado por un millén quinientas mil acciones
ordinarias, de una sola serie, de valor nominal de mil pesetas cada una, numeradas del
1 al 1.500.0000, ambos inclusive, representadas por anotaciones en cuenta, cuyo Registro
Contable Central estd encomendado al Servicio de Compensacién y Liquidacién de
Valores.

Todas las acciones constitutivas del actual Capital Social gozan de los mismos derechos.
No existen restricciones estatutarias a su transferibilidad y estdn admitidas a cotizacién
oficial.

Reserva Legal. Dotada en su totalidad, representa el 20% del capital social. Sélo podrd
utilizarse para cubrir pérdidas y serfa distribuible solamente en caso de liquidacién de la
Sociedad.

Otras Reservas. Corresponde a Reserva Voluntaria de libre disposicién, dotada en 1.995,
con 26,8 millones de pesetas procedentes de la Distribucién de Resultados del ejercicio
1.994. .

7 - Situacidn fiscal

- ADMINISTRACIONES PUBLICAS. Al 31.12.95, la composicién de esta cuenta es
la que f}gura a continuacion:

- Hacienda Pygblica Acreedora por:

. Impuesto sobre Sociedades del Ejercicio 1.995. *
(Provisién estimada para el pago una vez deducidas las -
retenciones y pagos acuenta) . . ............. 22.558.307

En la hoja siguiente se detalla la conciliacién entre el Beneficio Contable antes de
Impuestos y la Base Imponible (Resultado Fiscal), asi como los cdlculos efectuados para
la determinacién del Impuesto.



Resultado Contable del ejercicio . ... ..o o v v v i e 796.527.363

+ Diferencias Temporales . . . ... .. covereor s -
= Base Imponible (Resultado Fiscal) . . ...........---->- 796.527.363
CUOLE (35 %) -« o o o oo v e 278.784.577
- DEdUCCIONES . « v o v v e v oo m et e 105.481.975
Por Dividendos . ... ... ... oe 105.481.975
Por Bonificaciéon . .. ... ... ... -
= Impuesto sobre Sociedades a Pagar (Gastos del Ejercicio) . . . . 173.302.602
- Retenciones y pagos 2 CUENtA . . . . . .o o ovmmor o cn e e 150.744.295
Retenciones . ... ... .ovvvvono s 150.744.295

Pagosacuenta . ...........cc---- -

CUOTAAINGRESAR ... ... ... .. .. 22.558.307

- INSPECCION FISCAL. Estén pendientes de comprobar por parte de la Ingpeccion los
gltimos cinco ejercicios y, en opinién de la Direccién de UNION EUROPEA DE
INVERSIONES, S. A., no existen contingencias de importes significativos Yue puedan
alterar las cuentas anuales de la Sociedad.
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8 - Financiacién

Deudores

Acreedores

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

ks o —

— e e

11.680

48.933.595

Inversidén Finan-

ciera temporal

Tesoreria

.....

32.753.132

Ejercicio 1.99%4

Disminuciones Aumentos Disminuciones
- - 33.164.579
- - 88.88%.620
- 186.997.287 -
1.604.525 - 8.071.037

1.604.525 186.997.287 130.121.236

- 56.876.05 -

0] Cl ULTADO DEL EJERCICE
1.995 1.994
Beneficio neto del ejercicio .(.....ce.c-es . 620.093.882 566.876.051
Dotacidén provisién depreciacidn valores ... - -
Recursos procedentes de las operaciones ... 620.093.882 566.876.051

ADRO DE FINANCIACION .
APLICACIONES ORIGENES
1.995 1.994 1.995 1.994
Dvde. del afo Recurs.pr.

anterior ....

Aumento Capi-
tal circulan-

540.000.000 510.000.000

80.093.882

A —— T e e o —

Operac. 620.093.882 566.876.051
Enajenac.
Inmovil.

56.876.051 Financ. . - -

————— i — ——— ——— e o =

TOTAL OR. 620.093.882 566.876.051

!===========================




9 - Otra informacion

a)

b)

d)

F ACI DE LO. LOS FISI N_ANOTACI EN
CUENTA. El Servicio de Compensacién y Liquidacién de Valores, S. A. ha
comunicado a UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S. A. que, habiendo
transcurrido tres afios desde la fecha de transformacién de las acciones de la
Sociedad en anotaciones en cuenta y, no habiendo sido inscritos en el Registro
Contable un total de 233 tftulos, ha ordenado su venta con fecha 22 de Febrero de
1.996, cuyo importe serd depositado en la Caja General de Depdsitos, a
disposicién de quien ostente el derecho de propiedad, todo ello de acuerdo con lo
establecido en el articulo 4.5 del Real Decreto 116/1.992 de 14 de Febrero.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS. En la Junta General Ordinaria de 21

de Junio de 1.995 se acordé autorizar y facultar al Consejo de Administracion para
adquirir bajo la modalidad que permita la Ley de Sociedades Andnimas las
acciones de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S. A., dentro de los limites
y requisitos establecidos, finalizando el plazo el préximo mes de Diciembre de
1.996.

POLITICA DE REPARTO DE DIVIDENDOQS. En la reunién del Consejo de
Administracién del pasado dia 31 de Enero, a la vista de los resultados que

presentaba la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de la Sociedad al 31 de Diciembre
de 1.995, se aprobd la distribucion a los sefiores accionistas de un Dividendo de
150 pesetas brutas por accién, a cuenta de los beneficios obtenidos en el ejercicio
1.995. El pago se hizo efectivo el dia 12 de Febrero.

REGLAMENTO INTERNQ DE CONDUCTA. De acuerdo con lo previsto ¢n el
Real Decreto 629/1.993 de 3 de Mayo, sobre normas de actuacién en los

Mercados de Valores y Registros obligatorios, UNION EUROPEA DE
INVERSIONES, 8. A. ha elaborado su Reglamento Interno de Condycta, el cual
serd complemento del "Cédigo General de Conducta de los Mercados de Valores"
establecido en el citado Real Decreto. *

NOMBRAMIENTO DE AUDITORES DE CUENTAS. Finalizado el periodo

previsto de 3 afios de contratacion de los Auditores de Cuentas de la Sociedad, se
propone a la Junta General de Accionistas prorrogar el contrato por un nuevo
periodo de 3 afios a D. Jos¢ FERRER-BONSOMS para auditar las Cuentas
Anuales y el Informe de Gestién de UNJION EUROPEA DE INVERSIONES,
S. A. para los afios 1.996 a 1.998, ambos inclusive. En el mismo acto se propone
igualmente prorrogar el contrato a D. Alberto RODRIGUEZ VILA, como Auditor
suplente, para actuar en los citados ejercicios.
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fy CONSEJO DE ADMINISTRACION. La administracién y representacion de la
Sociedad corresponde al Consejo de Administracién actuando colegiadamente e
integrado estatutariamente por un minimo de tres y un mdximo de quince
miembros.

En la actualidad lo forman las personas que figuran mds adelante, todas ellas con
conocimiento y experiencia profesional en los diferentes campos de la realidad
econdémica, que les capacita para el cometido que tienen asignado en UNION
EUROPEA DE INVERSIONES, S. A, Por su actuacién no perciben sueldos,
dietas, ni remuneracién de cualquier clase. No tienen concedidos anticipos ni
créditos. Asimismo, la Sociedad no tiene obligaciones contraidas con los miembros
antiguos y actuales del Consejo de Administracién en materia de pensiones o de
seguros de vida, ni existen operaciones que supongan algiin tipo de garantfa.

- Reeleccion de Consejeros. Dado que los Consejeros D. Cristébal AVILA
TAVIRA, D. Juan Francisco CEREZO GARCES, D. Mariano DE LA
ESCALERA COTTEREAU, D. Luis M® FUENTE SANCHEZ, D. Jesiis M2
GARCIA-VALCARCEL SAIZ, D. Antonio GOMEZ DE OLEA NAVEDA,
D. Jos¢ MOTILLA ZAMORA, D. Eduardo PUIG ROJAS y D. José Luis
SOLESIO DE LA PRESA finalizan su mandato estatutario el dia 27 de Junio
de 1.996, se propone a la Junta General su reeleccién por un nuevo periodo
de cinco afios, de acuerdo con lo establecido en el articulo 126 del
T.R.L.S.A.

COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

PRESIDENTE: Luis MONTUENGA AGUAYO. Nacié en Barcelona en 1.929.
Ingeniero Quimico y titulado en Alta Direccion de Empresas por el I.E.S.E. Con
dilatada experiencia al frente de varias Sociedades en los sectores financiero, mobiliario
Yy quimico, a los que sigue vinculado como miembro de los respectivos Consejos de
Administracién. Preside actualmente Naarden International y sus empresas asociadas.
Es Consejero del Banco Popular Espaiiol. !

»

CONSEJERO DELEGADO: Carlos FIGUERO GARCIA. Nacié en Madrid en Abril
de 1.934. Durante varios afios se ocupé de la direccion fiscal, administrativa y laboral
de varias Sociedades espaiiolas y extranjeras, pertenecientes a distintos sectores
econdémicos. |

SECRETARIO: Marianc DE LA ESCALERA COTTEREAU. Naci6 en Agosto de
1.930 en Madrid, y es abogado en ejercicio. Vinculado a varias inmobiliarias, en la
actualidad es Presidente de las Inmobiliarias Hel, S. L., Sesefia Nuevo, S.L. y El
Higueral, S. L., dedicadas a la compra-venta de inmuebles,

£
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VOCALES:

Cristébal AVILA TAVIRA. Natural de Villacarrilio (Jaén), nacié en Mayo de 1.926.
Es farmaceiitico. Ha sido Director de diversas empresas dedicadas al transporte y
almacenaje, siendo en el presente Consejero Delegado de Temaco, S. A.

Juan Francisco CEREZO GARCES. Nacido en Madrid en Agosto de 1.929, es
industrial. Vicepresidente de Inmuebles Cerezo; actualmente preside la constructora
Edificaciones Cimer y es Consejero Delegado de Dirac, sociedad de importacién de
productos de informdtica.

Luis Maria FUENTE SANCHEZ. Nacido en Vitoria en Agosto de 1.930, es Doctor
Ingeniero Industrial. Estuvo vinculado a sociedades de capital-riesgo. Actualmente es
Consejero de Keystone Group, sociedad de consultores de negocios y asesoramiento
de direccién de empresas.

Jesiis Marfa GARCIA-VALCARCEL SAIZ. Nacié en Febrero de 1,934 en Barcelona.
Es industrial; siempre ligado a empresas constructoras, en el presente es Presidente de
Iberprosa, dedicada a construcciones inmobiliarias. .

Antonio GOMEZ DE OLEA NAVEDA. Natural de Madnd, nacido en 1.926, es
Licenciado en Ciencias Quimicas y Master de Direccién en Empresas por la
Universidad de Deusto. Presidente de la Compafifa del Puente de Vizcaya, dedicada
a la explotaci6n de peaje.

Francisco Javier MOLINS LOPEZ-RODO. 'Naci6 en Junio de 1.946 en Barcelona.
Economista y Master en Economia y Direccién de Empresas por el 1.E.S.E.
Experiencia ejecutiva y profesional en productos financieros y bolsa, sector cemento
y derivados, sector textil y editorial, y actualmente en el asesoramiento en fusiones y
adquisiciones de empresas.

Jos¢ MOTILLA ZAMORA. Nacido en Octubre de 1.922 en Casasimarro (Cuenca), es
Licenciado en Derecho y Profesor Mercantil. Anteriormente trabajé ed el Banco
Hispano Americano y en empresas como Alter y Bioter. .

Eduardo PUIG ROJAS. Nacido en Martos (Jaén) en Febrero de 1.924, es Quimico.
Vinculado a diversas empresas del sector de aceites y jabones, en la actualidad es
Administrador de la Compaiifa Industrial de Acabados y Tratamientos del Norte.

Jos¢ Luis SOLESIO DE LA PRESA. Nacido en Enero de 1.934 en Madrid, es
Ingeniero Agrénomo. Ha trabajado como Ingeniero, Jefe de Proyectos y Director de
varias empresas, y actualmente es Consgjero Delegado de Tractament Tecnic
D’Escombraries.
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ACUERDOS QUE SE SOMETERAN A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS, QUE SERA CONVOCADA PARA EL DIA 19 DE JUNIO DE 1.996

EN 2* CONVOCATORIA

10

20
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4°

50
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70

80

90

Aprobacion de las Cuentas anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria), e informe de Gestion Social correspondientes al ejercicio de 1.995.

Aprobacién de la propuesta de Aplicacién del Resultado del ejercicio 1.995.
Nombramiento de Consejeros.
Reeleccién estatutaria de Consejeros.

Autorizacion para la adquisicidn de acciones propias, dentro de los limites y plazos que
permita la Ley.

Nombramiento de Auditores.

Delegacién de facultades para la formalizacion, inscripcidn y gjecucién de los acuerdos
adoptados por la Junta General de Accionistas.

Ruegos y preguntas.

Redaccién y aprobacion del Acta o, en su caso, nombramiento de Interventores a tal
fin, !

»
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracién de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S. A., en su
reunién del 27 de Marzo de 1.996 ha aprobado las Cuentas anuales, la Propuesta de
Distribucién del Resultado y el Informe de Gestién que figura en hojas siguientes, formando
cuerpo de este documento, correspondientes al ejercicio 1.995.

Luis MONTUENGA AGUAYO Carlos FIGUERO GARCIA
Presidente Consejero Delegado
Mariano DE LA ESCALERA COTTEREAU Cristébal AVILA TAVIRA
Secretario Consejero
Juan Francisco CEREZO GARCES Luis M* FUENTE SANCHEZ
Consejero Consejero
Jesis M* GARCIA-VALCARCEL SAIZ Antonio GOMEZ DE OLEA NAVEDA
’ Consejero Consejero
4
Francisco Javier MOLINS LOPEZ-RODO José MOTILLA ZAMORA;
Consejero Consgjero
Eduardo PUIG ROJAS José Luis SOLESIO DE LA PRESA
Consejero Consejero
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INFORME DE GESTION




El cuadro siguiente recoge para los tres vltimos afos, ordenadas en forma de cascada, las
CUENTAS DE RESULTADOS de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, 5. A., 2
efectos del andlisis y comentarios que se hacen en el Informe de Gestion que figura a

continuacion.

31.12.95 31.12.9%4 31.12.93
RENDIMIENTOS DE LA CARTERA 611.015.625 583.137.071 567.201.011
De Dividendos . . ... ..o 602.754.142 563.701.725 530.32i.978
DeRentaFija .............-- - - -
De Activos Menetarios . . . .. . .. - 8.129.234 18.810.380 36.352.765
De Entidades de Crédito . . . - . . .. 132.249 624.966 526.268
- GASTOS 37.385.493 53.106.954 44.897.373
De Administraciébn . . - . . ... .- - 34.800.000 51.162.767 43.471.112
BanCarios . « « -« e« oo s n b n e e 239.787 200.242 87.155
DIVEISOS o v v v v o v c v m o ana e 958,800 1.743.945 1.339.106
TObutOs . o v v v e e s 1.386.906 - -
= RENDIMIENTO NETO ORDINARIO 573.630.132 §30.030.117 522.303.638
+ RESULTADO POR ENAJENACION
TITULOS .. it eevtrnnnssons 222.897.231 230.222.614 204.545.259
Beneficios . ..« o v o v v vm e 222.897.231 233.542.248 204.691.233
Pérdidas . . . - . v oo i - 3.319.634 145.974
= RECURSOS GENERADOS ....... 796.5?1'.363 760.252.731 726.848.897
- Provisién para Saneamiento Cartera
deValores ... ..o ivmoacans - - 98.422
+ Exceso de Provisién afios anteriores - 08.422 3.254.674
= RESULTADOS DEL EJERCICIO . 796.527.363 760.351.153 'bo.oos.las
(Antes de Impuestos) *
. IMPT® S/ SDADES. DEVENG. ..... 176.433.481 193.475.102 162.695.456
(Gastos Ejercicio y otros impuestos)
= BENEFICIO NETO DEL EJERCICIO 620.093.88 566.876.051 567.309.693
Dividendo . ....... 0.t nn 570.000.000 540.000.000 510.000.000
Beneficio retenido . . - .. ... .. - 50.093.882 26.876.051 57.309.693



EVOLUCION DE UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S. A. DURANTE 1,995

Patrimonio

E] Patrimonio de la Sociedad valorado a los cam
18), asciende, incluyendo la liquidez, a 15.323 mil
el afio de 4.163 millones de pesetas (+37,30%
Diciembre de 1.994, que era de 11.160 millones de pesetas
millones de pesetas repartidos en con
del Patrimonio en 1.995 de 4.703 mi
del Indice de la Bolsa de Madrid, en igual

E} total de plusvalias latentes de la
Mercado de fin de afio y el de adquisi
millones de pesetas, que representa una revalorizacién del P

-229,75%.

La estructura de la inversién (pdg. 18) mantiene basi
concentrandose en valores bancarios de reconocida solidez,

Valor tedrico y bursdtil

Con datos referidos ala B

durante 1,995 ha sido de 750,4 millones de pesetas,
liquidez.

cepto de Dividendo, se llegarfa a un

bios del 31 de Diciembre de 1.995 (pag.
lones de pesetas, con una apreciacion en
sobre el valor del Patrimonio al 31 de
}. Si tuviéramos en cuenta los 540
a revalorizacién real
llones de pesetas, es decir un 42,14 %. La apreciacion
periodo, ha sido del 12,30%.

Cartera obtenida por la diferencia entre el valor de
cién (15.400.866.297 - 4.670.424.619) es de 10.730
atrimonio a Valor Coste del

camente la misma distribucion,
solvencia y rentabilidad.

olsa de Madrid, el volumen de contratacion efectiva de las acciones
cifra que representa un buen indice de

A finales de 1,995, la accién se cotizaba al 595 % del nominal (5.950 pesetas por accion).

Sobre la cotizacidn de final de 1.994 (4.700 peseta
en el ejercicio del 26,60 %.
.concepto de Dividendos, la rentabilidad p
INVERSIONES, S. A. en 1.995 se sitda en el 34,25 %.
General de laf Bolsa de Madrid ha experimentad

Respecto al Valor Liquidativo de
pesetas, ha cerrado el gjercicio 1

accion, con un Valor Liquidat

Si tenemos en cuenta

El cuadro que sigue, resume lo comentado:

s) representa una revalorizacion burs4til
las 360 pesetas por accién repartidas en
ara el accionista de UNION EUROPEA DE
En ese mismo periodo, el Indice
o una apreciacion del 12,30%.

la Sociedad, que al 31 de Diciembre de 1.994 era de 7.440
.995, después de repartir un Dividendo de 360 pesetas por
ivo de 10.215 pesetas (+37,30 %).

!

»
Valor Indice Indice Bolsa
Liguidativo Cotizacién Bolsa Sector Carteras
(Ptas.) (Ptas.)

31,1294 .. ..... 7.440 4.700 285,01 210,02
31.12.95 ....... 10.215 5.950 320,07 255,05
Revalorizacién (%) .  +37,30 +26,60 +12,30 +21,44
Maéximo anual . ... 10.215(29.12)  6.050 (26.12) 320,07 (29.12) 255,20
~ Minimo anual 7.539 (28.02) 4,270 (08.03) 264,06 (23.03) 197,90

Medio

8.540

5.169,33

=0



Politica d ién

La Politica de Gestién que viene manteniendo UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.
A., se enmarca en los principios bdsicos prioritarios de la seguridad del Patrimonio Social,
rentabilidad econémica y expectativas de revalorizacién patrimonial, seleccionando las
inversiones entre valores de Renta Variable, Renta Fija y Otros Activos Financieros, mds
seguros y estables que especulativos.

Con ello se pretende alcanzar los objetivos de garantizar la conservacién de los Fondos
Administrados, su capitalizacién via revalorizacién o acumulacion de plusvalias latentes y la
obtencién de beneficios netos ordinarios suficientes, procedentes de resultados recurrentes,
con los que, una vez deducidos los impuestos, retribuir a los accionistas de la Sociedad
mediante dividendos estables y regularmente crecientes.

Andlisis de los Resultados obteni

En cuanto al Patrimonio de la Sociedad, analizado con mds detalle en su apartado
correspondiente de la pdgina anterior, ha alcanzado una revalorizacién en el ejercicio de
4.163 millones de pesetas (+37,30%) después de pagar un Dividendo de 540 millones de
pesetas. Las plusvalfas latentes alcanzan 10.730 millones de pesetas; 2,30 veces el coste de
la inversién y por otra parte el Rendimiento Neto Ordinario (pég. 29) -cobro de dividendos
e intereses de activos monetarios y entidades financieras (611.015.625) menos los Gastos
Totales (37.385.493)- ha pasado de 530 millones en 1.994, a 574 millones de pesetas en
1.995, cifra que una vez deducidos los impuestos que les son imputables, alcanzan unos 478
millones, es decir hasta el 84,- % de los 570 millones necesarios para satisfacer el dividendo
previsto. Por tanto, de los 223 millones de pesetas de Resultados materializados por
Enajenacién de Titulos (antes de t0) (pag. 29), sélo ha sido necesario disponer de 92
millones de pesetas para completar la cantidad destinada a dividendo.

El excedente por 50.093.882 pesetas, no preciso para atender el dividendo, se destina a nutrir
prudentemente el Fondo de Reserva Voluntaria.
I

Consecuente con lo expuesto, el Beneficio Neto del Ejercicio después de Impuestos de 620
millones de pesetas estd acorde con los principios que han inspirado la gestion.



PERSPECTIVAS Y HECHOS IMPORTANTES

En los tres meses transcurridos del afio 1.996, los mercados monetarios y bursatiles han
tenido un comportamiento mixto con dos partes diferenciadas: antes de la celebracién de las
elecciones, ante las cuales una gran mayoria de inversores habia descontado una victoria con
mayoria absoluta del Partido Popular, lo cual provocé méximos anuales, y después de las
elecciones generales, donde unos resultados distintos de lo esperado provocd fuertes
correcciones que hizo que los mercados retrocedieran a los niveles de comienzos de afio.

El Indice de la Bolsa de Madrid alcanzaba a final de Marzo el nivel de las 341,64, lo que
significaba una revalorizacién en el afio del 6,74 %.

En este periodo del ejercicio 1.996 los datos mds sobresalientes de UNION EUROPEA DE
INVERSIONES, S. A. son: Los Resultados por 150,8 millones de pesetas, han tenido una
evolucién similar a los obtenidos en igual periodo del afio anterior, que fueron de 134,3
millones de pesetas. Los Productos Ordinarios de la Cartera, es decir, los generados por
ingresos recurrentes (Dividendos, Intereses y otros), ascienden a 160,6 millones de pesetas
y el Patrimonio de la Sociedad a valor de mercado asciende a 14.632,2 millones de pesetas,
por lo que, a pesar de todo, cabe esperar que al finalizar el ejercicio se hayan alcanzado
razonablemente los objetivos de su Politica de Inversiones.
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Auditoria y Consulting, S.C.
Plaza Independecia, 5
28001 Madrid
Telf. (91) 431 3561 = (91) 578 2362
Fax: (91) 576 9390
Cif: G 78313400

Informe de anditoria de cuentas anuales

A los accionistas ¢ UNION EUROPEA DE INVERSIONES, SA.:

Hemos auditado las cuentas anuales de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, SA.., que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1995, la cuenta de pérdidas y ganancias y
la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
Opini6n sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que incluyen el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas de la evidencia Justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién
de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas Y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1995, las correspondientes al gjercicio anterior.
También a efectos comparativos, se muestran, voluntariamente, las cifras del ejercicio 1992.
Nuestra opinidn se refiere a las cuentas anuales del ejercicio 1995. Con fecha 28 de abril de 1995
fué emitido por nosotros como Auditores de Cuentas, el informe de auditorfa acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 1994 e e] que se expresaba una opinién sin salvedades.

En nuestra opinisn, las cuentas anuales del ejercicio 1995 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de Ia situacidn financiera de UNION EUROPEA
DE INVERSIONES, SA al 3] de diciembre de 1995 y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos okttenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacidn necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicagos en el ejercicio anterior.

El informe de gestin adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacicn de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 1995, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con
el alcance mencionado en este_mismms parrafo y no incluye la revisién de informac{Sn distinta de la
obtenida a partir de los regjeGe 'Anb?l-c

: Ko "

Madrid, 10 de mayo de

José Ferrer-Bonsoms
Auditor-Censor Jurado de Cuentas
Miembro del ROAC n° 6.990
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