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INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de
5 Bankoa, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Bankea, S.A. y las cuentas anuales
consolidadas de Bankoa, S.A. y Sociedades dependientes (Grupo consolidado, nota 1 de la
memoria) que comprenden los correspondientes balances de situaci6n al 31 de diciembre de
1996 y 1995, las cuentas de pérdidas y gamancias y la memoria correspondientes a los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas amuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizaci6n de prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. Segin se indica en las notas 13.a) y 20,c) de la memoria, de acuerdo con la Norma
| Foral 11/1996, de 5 de diciembre de Actualizacion de Balances de la Diputacién Foral de

Gipuzkoa, la Sociedad dominante ha actualizado sus elementos patrimoniales del inmovilizado

material. El efecto de dicha actualizacién ha supuesto un aumento en el inmovilizado material
l de 276 millones de pesetas y una Reserva de Revalorizacién por el mismo importe.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Bankoa, S.A. y
de Bankoa, S.A. y Sociedades depenidientes (Grupo consolidado) al 31 de diciembre de
1996 y 1995 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

4, El informe de gestién adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad dominante y del Grupo
consolidado, 1a evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con e} alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacidn distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de las Sociedades que integran el Grupo consolidado.
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BANKOA, S.A.
Cuentas Anuales 1.996
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Cuentss de pérdidas y ganancias pare les

(

Intereses y rendimientos asimilndes:
De los que : de la cartera de renta fija

Intereses y cargas asimiladas

Rendimientos de 1a cartera de renta variable:
De acciones y otros titulos de renta varisble

De participaciones
De participaciones en el grupo

MARGEN DE INTERMEDIACION
Comisiones percibidas
Comisiones pagadas
Resultados de operaciones financieras
MARGEN ORDINARIO
Otros productos de explotacién
Gastos generales de administracién:
De personal (nota 27)
~ de los que: sueldos y salarios
cargas sociales

- de las que : pensiones
Otros gastos administrativos

Amortizacién y saneamiento de activos materiales ¢ inmateriales

Otras cargas de explotacién

MARGEN DE EXPLOTACION

Amortizacién y previsione_s pars inssivencias (neto)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto}
Dotacién al fondo para riesgos bancaries genersles

Beneficios extraordinarios (nota 27
Quebrantos extraordinarios (nota 27)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios (nota 25)

RESULTADO DEL EJERCICIO (nota 23)

7.506
2.576

(5.609)

-3

14
2218

1.208

(1.492)
(1.109)
(310)
49
(811)
297
(65)
822

(258)
32

102
(109)

525
(176)

349

)-alsldewdcl”‘yl”s

1995

7.315
2.942

2.067
1.064
(212)
320
3239
26
(2.174)
(1.344)
(1.048)
(258)
(14
(830)
216
(58)
817

(318)
am

102
(108)

322
(119)

212

La memoria adjunta (notas 1 a 28) forma parte integrante de las Cuentas Anuales de la Sociedad

QD>
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i 1996 1995
;”
‘ Intereses y rendimientos asimilados: 1.197 739‘2‘
g De los que : de la cartera de renta fija 2.576 294
‘ Intereses y cargas asimiladas (5.569) (5.256)
e Rendimientos de la carters de renta variable: 38 32
g]ig De acriones y otros titulos de renta variable 28 2;!
ks De puuctpnclones 10
L2 De participaciones en el grupo - -
@:’ MARGEN DE INTERMEDIACION 2266 2070
3 é— Comisiones percibidas 1253 1.103
ﬁ% Comisiones pagadas 229) 212)
> %g. Resultados de operaciones financieras 273 346
! 3 MARGEN ORDINARIO 3.563 3307
I :; Otros productos de explotacion 3 27
E
13 Gastos generales de administracién: (2.342) (2.238)
£ De personal (nota 27) (1.518) (1.390)
- de los que: sucldos y salarios (1.126) (1.075)
' cargas sociales (313) (266)
: . de las que : pensiones “9) (14)
Ctros gastos administrativos (824) (848)
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales (302) 219
Otras cargas de explotacién an (81)
MARGEN DE EXPLOTACION 878 796
l Resultados netos generados por sdes. puestas en sguivalencin » 17 (16)
Participacin en beneficios de sdes. puestas en equivaleacia 46 21
Participacion en pérdidas de ses. puestas en equivalencia (19) (32)
' Correcciones de valor por cobro de dividendo (16) )
Amortizacién del fonde de comercio de conselidacién (16) (16)

Beneficios por operaciones grupo - -
Quebrantos por operaciones grupo = -
Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto) (262) (347
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) - -
Dotacién al fondo para riesgos bancaries generales - -

4
i
I
E

Beneficios extraordinarios (nota 27) 104 95

a Quebrantos extraordinarios (nota 27) (123) (164)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 598 348

i Impuesto sobre beneficios (nota 25) 192) (110)
: RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 406 238
Resultado atribuide a la mineria - -

I Beneficio neto atribuido al grupo 406 238
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2. Bases de presentacién vy congolidacién

Las cuentas anuales adjuntas sc presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular
4/1991 dclBanmchspaﬁa,ysehanpnpuacbenbUealosmtmsmhbhschankoa, S.A.
y de las Sociedades Dependicntes consolidadas, ¢ incluyen ciertas reclasificaciones para
homogeneizar los criterios de contabilided y de presemtacién seguidos por las Sociedades
Dependientes con las presentadas por Bankoa, S.A.

#3%

En 1996, Banco de Espaiia ha introducido modificaciones en la Circular 4/1991, sobre
normas de contabilidad y modelos de estados financieros, por la Circular 2/1996, de 30 de enero.

Parte de las normas actualizadas sobre la presentacién de la cuenta de pérdidas y ganancias
en estructura vertical fucron ya de aplicacién cn la claboracién y presentacion de las cuentas anuales
de 1995.

La novedad més significativa ha sido la siguiente:

~ Los beneficios distribuidos en el ejercicio por las sociedades dependientes no consolidables
por su actividad y por las sociedades asociadas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada simultineamente como rendimientos de la cartera de renta variable y correcciones de
valor por cobro de dividendos distribuidos. Estos dividendos no figuraban cn la cuenta de pérdidas
y ganancias comsolidada al practicarse las correspondientes eliminaciones, antes de estas
modificaciones normativas.

tibro de Saciedades, folio 1, hoja 55-3.685. Inscripciin 1 - C.LF.: A - 20043717
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Dicho cambio ha sido incluido en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995, al
objeto de favorecer la comparabilidad de la informacion, aunque su efecto no es significativo.

El Consejo de Administracién celebrado el 31 de encro de 1997 ha acordado proponer a la
Junta de Accionistas que aprobaré las cuentas anuales del ejercicio 1996 la actualizacién de balances
de acuerdo con la Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre. Las presentes cuentas anuales recogen
el efecto de dicha actualizacién que tal y como se indica en las notas 13 y 20 ha supuesto un
aumento en el inmovilizado material y una reserva de revalorizacién de 276 millones de pesetas.
En consecuencia, las cuentas anuales del ejercicio 1996 no son necesariamente comparables con las
del ejercicio 1995 anterior.

B

Las cuentas anuales individuales de 1996 de Bankoa, S.A. y de las Sociedades Dependientes,
as{ como las cuentas anuales consolidadas de Bankoa, S.A., se encuentran pendientes de aprobacion
por las correspondientes Juntas Generales de Accionistas. No obstante, los administradores de
Bankoa, S.A. esperan que no se produzcan modificaciones importantes como consecuencia de dichas
aprobaciones.

B B

El criterio de consolidacién seguido ha consistido en incluir, bajo el método de integracion
global, las sociedades participadas por Bankoa, S.A., directa o indirectamente, en més de un 20%
cuyo objeto social o actividad principal sea la tenencia de acciones q participaciones, desarrollen
actividades financieras similares y que constituyan junto con Bankoa, $.A. una unidad de decision.

g
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BANKOA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria

Las participaciones en empresas asociadas a las que sc refiere ¢l apartado 3 del articulo 47
del Cédigo de Comercio, con la limitacién del 3% en acciones cotizadas, se presentan valoradas en
las cuentas anuales consolidadas por la fraccién que del neto patrimonial de la filial o empresa
asociada representen dichas participaciones.

Las restantes inversiones que figuran en la cartera de valores se presentan valoradas en los
balances de situacién adjuntos de acucrdo con los criterios sefialados en la nota 3.

La consolidacién se ha efectuado siguiendo los siguicntes principios bésicos en el método
de integracién globai:

- Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas han
sido eliminadas en ¢l proceso de consolidacion.

- El valor de la participacién de terceros en ¢l patrimonio neto de las sociedades
dependientes consolidadas s recoge en el apartado de "Intereses Minoritarios” de los
balances de situacién consolidados adjuntos.

~ Al 31 de diciembre de 1996, las sociedades integrantes del Grupo consolidable no
poseian acciones cmitidas por Bankoa, S.A. (al 31 de diciembre de 1995, las
sociedades integrantes del Grupo consolidable poseian acciones emitidas por Bankoa,
S.A. por un importe nominal total de 43 millones de pesctas). El valor contable de
estas acciones se incluye en el epigrafe "Acciones propias” de los balances de
situacién consolidados adjuntos, habiéndose establecido las reservas correspondientes.

- Los resultados de las operaciones de sociedades adquiridas o enajenadas se han
incluido desde o hasta la fecha de adquisicién o enajenaci6n, segin corresponda.

- 3. Normas de valoracién

Los principios y criterios de contabilidad mas importantes que se han aplicado en la
preparacién y presentacién de las cuentas anuales adjuntas se resumen a continuacion:

a) Principio del devengo

La imputacién contable de los ingresos y gastos mas significativos se efectda, basicamente,
en el perfodo en que se devengan, independientemente del momento de su cobro o pago, con la
excepcion de los intereses devengados correspondientes a las inversiones crediticias y a los titulos
de renta fija en situacién de mora, litigio o dudoso cobro, los cuales, de acuerdo con las normas
emitidas por el Banco de Espafia, se reconocen como ingresos en el momento en que se cobran.

Siguiendo la préctica general financiera, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede diferir de su correspondicnte fecha de valor exf base a la cual se calculan los

ingresos y gastos financieros.
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BANKOA, S.A. Y SOCIEDADE

b) Fondo de provisién de insolvencias

El fondo de provision de insolvencias tiene por objeto cubrir los riesgos de pérdidas por
insolvencias que pudicran originarse en la realizacion de las inversiones crediticias. Las dotaciones
al fondo se realizan cn basc a estudios scbre los riesgos individuales y sus garantfas,
incrementéndose en funcion del tiempo de permasencia de los mismos como deudores en mora, en
litigio o de cobro dudoso. Al importe asi obtenido sc adiade, en cumplimiento de la normativa
establecida por ¢l Banco de Espaifia, un 1% de detacién genérica sobre ¢l resto de las inversiones
crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura  obligatoria,
excepto para determinados créditos hipotecarios a los que s les aplica un porcentaje del 0,5%.

Las dotaciones, recuperaciones y cancelaciones del fondo se realizan segin lo previsto en
la Circular 4/1991 del Banco de Espana.

¢) - Valores de renta fija

La deuda del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija que integran la cartera de
inversién ordinaria se contabilizan inicialmente por el precio de adquisicién, previa deduccion, en
su caso, del importe del cupén corrido. La diferencia, positiva o negativa, entre el precio de
adquisicién y el valor de reembolso se periodifica durantc la vida residual del valor, corrigiendo el
precio inicial del titulo con abono o adeudo a resultados, denominando a esta valoracion resultante
"precio de adquisicion corregido™.

Para los titulos cotizados se constituye un fondo de fluctuacién de valores por el importe de

a diferencia neta respecto al valor de mercado de los mismos, si éste fuesc menor, determinado en

funci6n de la cotizacién del dltimo dia del cjercicio. Este sancamiento se efectda con cargo a una
cuenta de periodificacion de activo. Asimismo, la circular establece la contabilizacién de un fondo
de fluctuacién de valores adicional con cargo a resultados del ejercicio por el importe de los
beneficios obtenidos en la enajenacion de estos titulos de renta fija, hasta el limite del saldo de la
cuenta de periodificacién activa indicada anteriormente. Durante 1996 y 1995 no se han efectuado
dotaciones por este concepto.

Fl fondo de fluctuacion de valores constituido de acuerdo con los criterios anteriores y la
ya mencionada cuenta de periodificacién de activo se presentan deduciendo e incrementando
respectivamente el saldo de los epigrafes de "Deudas del Estado” y "Obligaciones y otros valores
de renta fija" de los balances de situacion adjuntos.

d) Valores representativos de capital

Los titulos de renta variable se presentan a su precio de adquisicion regularizado conforme
a las normas aplicables o a su valor de mercado, si éste fuera menor, con excepcion, en los balances
consolidados, de las participaciones en sociedades puestas en equivalencia (nota 10) que se valoran

por la fracci6n que del neto patrimonial de dichas sociedades [iscnzn esas participaciones.
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BANKOA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria
g;i El valor de mercado mencionado se determina de la siguiente forma:

Valores cotizados: ¢l menor valor entre ¢l de cotizacion media del dltimo trimestre
y el de cotizacién del dltimo dia hébil del ejercicio.

#371

Valores no cotizados: al valor te6rico-contable obtenido de los Gltimos estados
financieros disponibles. Las fechas a las que se refieren dichos estados financieros
no corresponden, en todos los casos, al 31 de diciembre de cada ejercicio, si bien se
considera que ¢l efecto serfa similar al que s¢ hubiera obtenido si la informaci6n
financiera estuviera referida a dicha fecha.

IR0 0 &, oma i

Regi:t
Tibro de Socicdades, folic 1, hoja $5-3,685. Inseripcién 1* - C.LF.: A - 20043717

Las minusvalias existentes al cierre del ejercicio se registran en ¢l fondo de fluctuacién de
valores que se presenta minorando el saldo de los correspondientes capitulos del activo de los
balances de situacién adjuntos. .

Las participaciones en empresas del Grupo y asociadas, constituyen, por su naturaleza, la
cartera de participaciones permanentes de la Entidad. El resto de valores forma parte de ia cartera
de inversién ordinaria.

e) Participaciones en Fondos de Inversion Mobiliaria

Las participaciones en Fondos de Inversién Mobiliaria que sc mantengan en ¢l activo con
la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones de sus precios, se consideran como
cartera de negociacién y sc presentan valoradas al coste de adquisicion, corregido en funcién del
valor liquidativo del Fondo al cierre del ejercicio. Las diferencias que se producen entre el coste de
adquisicién y el valor liquidativo, se¢ registran como beneficios o pérdidas de operaciones
financieras.

Las participaciones en Fondos de Inversién Mobiliaria que no cumplan los requisitos
necesarios para ser calificados como "cartera de negociacion”, se valoran a su precio de adquisicién
o valor liquidativo, el menor de ambos.

f) Inmovilizado

El inmovilizado est4 contabilizado a su coste de adquisici6én actualizado en general, segin
lo establecido en diversas disposiciones legales. En 1996 Bankoa, S.A. s¢ ha acogido a la
actualizacién prevista por la Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre (notas 13 y 20).

Se estima que la actualizacién realizada en 1996 supondrd un incremento de las

amortizaciones del ejercicio 1997 de aproximadamente 4 millones de pesetas.
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La amortizaci6n de los elementos del inmovilizado material se calcula sobre los valf)res de
coste o coste actualizado, segin corresponda, siguiendo el método lineal, en f\mciéga ficl periodo de
vida ttil estimado para cada uno de los clementos con arreglo a los siguientes cocficientes anuales:

1996 1995

Inmuebles 3% 2%
Instalaciones y mobiliario 15% 8 a 9,5%
Equipos informaticos 25% 18a19%
Vehiculos 20% 14%
Otros elementos 10% 10%

Durante 1996, la sociedad ha reestimado las vidas itiles de algunos clementos del
inmovilizado material, para adecuarios mejor a su depreciacién efectiva, lo cual ha supuesto, con
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 1995, un cargo adicional en las amortizaciones del
ejercicio 1996 de aproximadamente 101 millones de pesetas.

El inmovilizado destinado a la venta, se presenta a su coste de adquisicién o a su valor de
mercado, el menor de los dos, y no se amortiza.

g) Gastos amortizables

En 1996, como consecuencia de la entrada en vigor de la Circular 2/1996, de 30 de enero,
del Banco de Espafia, los pagos a terceros por adquisicién y claboracién de sistemas y programas
informaticos cuya utilidad previsible s¢ extiende a varios cjercicios, se consideran gastos

- amortizables, registrandose como gastos durante el periodo previsto de utilizacién, no pudiendo

exceder de tres afios. Hasta la entrada en vigor de esta posibilidad normativa, los pagos efectuados
por estos conceptos se recogian en el epigrafe de gastos gencrales de administracion de la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias. El importe activado por este concepto en 1996 acogiéndose 2 esta
modificacién ha ascendido a 17 millones de pesetas, el cual se amortiza en tres afos.

h) Fondo de comercio

El fondo de comercio se contabiliza s6lo cn caso de una adquisicién a titulo oneroso y se
amortiza en un periodo de 10 afios, tiempo estimado durante el cual contribuye a la obtencién de
ingresos. El saldo pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en el que se considera
que ha dejado de darse esta circunstancia. El periodo de amortizacién excede de los cinco aios ya
que los administradores consideran que, en general, es el perfodo necesario para la recuperacion del
mismo a través de la rentabilidad esperada de la sociedad particigada.

oy
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ﬁ Memoria
M i) Pensiones y subsidjos al personal

De acuerdo con lo establecido en ¢l Convenio Colectivo vigente, Bankoa, S.A. viene
obligada a complementar a su personal las percepciones de la Scguridad Social en los casos de
jubilacién, viudedad, orfandad, incapacidad permanente O gran invalidez. Esta obligacion no es
aplicable a aquellos empleados con antigiedsd en el sector de la benca privada posterior al 8 de
marzo de 1980.

&
#37)

La Entidad registra anualmente, con cargo a gastos del ejercicio, los importes devengados
por este concepto en base a estudios actuariales periédicos realizados por expertos independientes
(nota 22).

i) Valoracié: ) de las cu [ e jera

Los saldos activos y pasivos en moneda extranjera se encuentran valorados al cambio medio
del mercado de divisas de la fecha del balance o el del tltimo dia hébil anterior a dicha fecha.

k) Fondo de Garantia de Depdgitos

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depositos establecido en el Real Decreto-Ley
4/1980 y Real Decreto 567/1980, se cargan a resultados del ejercicio en que se satisfacen, de
acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia.

... . . L B2 S
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1y Acciones propias

El saldo de esta cuenta en los balances de situaci6n adjuntos corresponde a acciones de
Bankoa, S.A. adquiridas por ¢l propio Banco y/o por las socicdades dependientes consolidadas y se
registra a su coste de adquisicién sancado, en su caso, en funcion del valor que resulte mas bajo
entre el valor te6rico—contable y el de cotizacién a la fecha del balance.

m) Impuesto sobre sociedades

El gasto por impuesto sobre sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el resultado
contable antes de impuestos modificado por las diferencias permanentes entre el resuitado contable
y el fiscal. Las bonificaciones y deducciones permitidas en la cuota se consideran como una
minoracién en el importe del impuesto sobre sociedades devengado en el ejercicio.

El impuesto diferido o anticipado surge de la imputacion de ingresos y gastos en periodos

diferentes, a efectos de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la preparacién de las cuentas
anuales.

RS-
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La composici6n de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos cs la siguiente:

En millones de pesetas
Bankoa, S.A. Grupe Consolidado
1996 1995 1996 1995
Caja 327 313 327 313
Banco de Espaiia 532 615 532 615
Otros bancos centrales 1 1 1 1
860 29 860 929

El saldo mantenido en la cuenta corriente del Banco de Espaiia se encucnira afecto al
cumplimiento del "Cocficiente de Caja”, segiin lo estipulado en la normativa vigente.

3. Deudas del Estado

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupeo Consolidado
19%6 1995 1996 1995
Certificados del Banco de
Espafia 606 727 606 727
Cartera de Renta Fija 37.734 26.666 37.734 26.666

De acuerdo con los criterios establecidos por la Entidad, estos valores tienen la consideracion

| e

de Cartera de inversién ordinaria.
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a) Certificados del Banco de Espaia

Estos activos, que han sido adquiridos en cumplimiento de lo dispuesto por la Circular
2/1990 del Banco de Espana, sobre coeficientes de caja de los intermediarios financicros, tienen
vencimientos sucesivos a partir de marzo de 1997 hasta septiembre del aito 2000 y devengan un tipo
de interés del 6% anual. Al 31 de diciembre de 1996 cxisten cesiones temporales a terceros con
compromiso de recompra por importe de 603 miliones de pesctas que figuran por su valor efectivo
de cesi6n en el epigrafe de "Entidades de crédito — Otros débitos” (722 millones de pesetas al 31
de diciembre de 1995).

b} Cartera de Renta Fija

El detalle del capitulo de "Cartera de Renta Fija" es el siguiente:

En millones de pesetas
Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1996 1995 1996 1995
Letras del Tesoro 22.466 17.715 22.466 17.715
Otras deudas anotadas 15.265 8.948 15.265 8.948
Otros titulos 3 3 3 3

37.734 26.666 37.734 206,666

Letras del Tesoro

El tipo de interés anual de las Letras del Tesoro en 1996 ha estado comprendido entre ¢l
5,8% y el 8,57% (entre el 8,8% y ¢l 10,4% en 1995). '

De estos activos el Grupo tenia cesiones temporales a terceros con compromiso de recompra,
al 31 de diciembre de 1996, por un importe de 22.421 millones de pesetas (17.696 millones de
pesetas en 1995).

Dichas cesiones figuran contabilizadas en el pasivo de los balances de situacién adjuntos,

en los epigrafes "Débitos a clientes—Otros débitos” y "Entidades de crédito-Otros débitos”.

Otras deudas anotadas

Este capitulo recoge deuda del Estado con una rentabilidad media en 1996 del 10,08% anual
(el 11,12% en 1995). De estos activos y de los adquiridos temporalmente, registrados en el capitulo
de "Entidades de crédito” de los balances de situacion adjuntos, el Grupo tenia cedidos al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 un importe efectivo total de 15.082 millongs de pesetas y 15.383 millones
de pesetas, respectivamente.

i
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: Memoria

c) Desglose por plazos

El desglose de las Deudas del por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 1996

y 1995 es ¢l siguiente:

Plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses
De 3 meses a 1 afio
Entre 1 afio y 5 abos
Mis de S afos

6. Entidades de to

En millones de pesetas

1996 1995
4.565 6.284
23.536 13.363
4.746 7.743
5493 3

38.340 27.393

La composicién de este epigrafe en los balances de situaci6n adjuntos es la siguiente:

A la vista:
Cuentas mutuas

Cheques a cargo de
entidades de crédito

Camara de compensa—
cién

Aplicacién de efectos
Otras cuentas

Otros créditos:

Depésitos de entidades
de crédito

Adquisicién temporal
de activos

En miliones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupeo Consolidado
19% 1995 1996 1995
348 490 348 490
409 311 409 311
7] 89 92 89
(157) 19 (157) 19
1,053 404 1.053 404
1.745 1.313 1.745 1.313
8.961 10921 8.961 10.921
2.467 10.024 2.467 10.024
11.428 20.945 11.428 20.945

13.173 22.258 13.173 22.258
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Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el desglose por plazos residuales para los saldos

registrados en el epigrafe de "Otros créditos” es el siguiente:

Dep6sitos de entidades de crédito:

Hasta 3 meses

De 3 meses a 1 aiio

Adquisicién temporal de activos:

Hasta 3 meses

De 3 meses a 1 aiio

De 1 afio a 5 afios

Al 31 de diciembre de 1996 existen 1.437 y 420 millones de pesetas en los epigrafes de
"Otras cuentas”, respectivamente, expresados en moneda
ndian a 1.912 y 210 millones de pesetas,

L S

"Depésitos de entidades de crédito” y

extranjera. Al 31 de diciembre de 1995 estos importes asce

Tespectivamente.

En millones de pesetas

14.

Bankoa, S.A.
1996 1995
8.538 9.151

423 1.770
8961 10921

- 10.024

250 -
2217 -
2.467 10.024

th
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7. Créditos sobre clientes

Memoria

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:

Cartera comercial

Deudores con garantfa real
Otros deudores a plazo
Deudores a la vista y varios
Armrendamientos financieros
Activos dudosos

Fondo de provisién
para insolvencias

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado

1996 1995 1996 1995
9.410 6.203 9.410 6.203
18.010 13.627 18.010 13.627
8.978 7.299 8.936 7.087
1.411 873 1.418 881
217 113 217 113
1.246 1.570 1.250 1.570
942 (1.146) 946 1.146
38330 28539 38295 28335

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el desglose por plazos residuales de las inversiones

crediticias es el siguiente:

Hasta 3 meses

De 3 meses a 1 afio
Entre 1 afio y 5 aiios
Mas de 5 afios

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Censolidado
1996 1995 1996 1995
11.025 7.906 11.036 7.914
6.221 5471 6.179 5.259
5.797 4.927 5.797 4.927

Los desgloses correspondientes a "Deudas con Sociedades del Grupo y Asociadas” se indican

en la nota 26.

BN
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Al 31 de diciembre de 1996 existen inversiones crediticias por 1.117 millones de pesetas
contraidas en moneda extranjera (820 millones de pesctas en 1995).

a) Activos dudosos

Se clasifican como activos dudosos 0 moresos las inversiones crediticias, valores de renta
fija y demés saldos deudores cuando incurren en alguna de las situaciones objetivas seialadas en
la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia y que hacen referencia, fundamentalmente, al
incumplimiento en el pago de las deudas a su vencimiento y a la existencia de dudas razonables
sobre el reembolso total de 1a operacién en ¢l momento y forma previstos contractualmente.

b)  Fondo de provisién de insolvencias

La evolucién del fondo de provisién de insolvencias durante los ejercicios de 1996 y 1995
ha sido la siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A.
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 1.146 1.264
Dotaciones del ejercicio 410 440
Utilizacién fondos de insolvencias (483) (421)
Fondos de insolvencias que han quedado disponibles (128) (103)
Traspaso a otros fondos : 3 (34)
Saldo al cierre del ejercicio 942 1.146

Del fondo de provisién de insolvencias constituido al 31 de diciembre de 1996, un importe
de 354 millones de pesctas (265 milloncs de pesctas en 1995) corresponde a las dotaciones
adicionales efectuadas en cumplimiento de las normas del Banco de Espaia (nota 3,b), habiendo
alcanzado la cobertura del 1% (0,5% para determinados créditos hipotecarios) de dotacién genérica
sobre inversiones crediticias y otros riesgos.

c) Riesgos con miembros del Consejo de Administracién

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 no existen riesgos contraidos directamente con los
administradores de la Entidad.

QAT
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d) Arrendamientos financieros

El desglose de las operaciones concedidas de arrendamiento financiero es el siguiente:

En millones de pesetas
1996 1995
Inversiones crediticias:
- Principales biencs cedidos 19 90
- Valor residual bienes cedidos 26 23
217 113

8.  Obligaciones y otros vajeres de renta fija

La composicién de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos es la siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1996 1995 1996 1995
De emisién piablica:
Fondos piblicos 5 419 5 419
Otros emisores:
Entidades oficiales de
crédito 15 53 15 53
Otros 196 250 196 250
211 303 211 303
216 2 216 122

Los titulos que integran este epigrafe tienen la consideracién de Cartera de inversion
ordinaria y el valor de mercado, al 31 de diciembre de 1996, de dichos titulos asciende a 248

millones de pesetas (734 millones de pesctas en 1995).

=
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Memoria

La clasificacién de estos epigrafes al 31 de diciembre de 1996 y 1995 en funcion de su
admisién o no a cotizacién cs la siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1996 1995 1996 1995
De emisién puablica:
Cotizados s 419 5 419
De otros emisores:
Cotizados 211 269 211 269
No cotizados - 34 — _34
211 303 211 303

l
H

La rentabilidad media de estos activos en 1996 ha sido del 11,00% anual. En 1995 fue del
10,64%.

El detalle de los importes de estos valores de renta fija que vencen durante 1997 es ¢l
siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado

De emisién piblica -5 5
De otros emisores 4 _4
46 46

—
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9, Acciones y ofros titulos de renta variable

Este capitulo recoge las participaciones en socicdades con las que no existe una vinculacion
duradera ni estdn destinadas a contribuir a la actividad del Grupo. El desglose es como sigue:

#3711

En millones de pesetas

gﬁg En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
@E 1996 1995 1996 1995
:% Otras acciones y titulos de

ﬁé renta variable 675 638 789 767
j“% Fondo de fluctuacién de

gf‘ valores - _ - (38) (42)
gﬁ La clasificacion de este epigrafe en funcién de su admisién o no a cotizacion es la siguiente:
ii

I

d

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado

1996 1995 1996 1995

Cotizados - - - 15
No cotizados 675 638 189 752
675 638 789 767

Al 31 de diciembre de 1996, los titulos que componen este epigrafe tienen la consideracitn
de Cartera de inversién ordinaria.

Dentro de este epigrafe se incluyen las participaciones en un Fondo de Inversién Mobiliaria
por un importe de 456 millones de pesetas (539 millones de pesetas ¢l 31 de diciembre de 1995,

que tenja la consideracion de cartera de negociacion).

—
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Memoria e

E! movimiento habido en el "Fondo de fluctuacién de valores" durante 1996 y 1995 ha sido
el siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado

1996 1995 1996 1995

Saldo al inicio del ejercicio - 2 42 49
Dotacién del cjercicio - - 2 12
Utilizaciones del Fondo - (1) - (N
Fondo disponibie = {1) {6) (12)
Saldo al final del ejercicio - = 38 42

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 no existe ningin compromiso para la venta y/o compra
de inversiones financieras.

10. Participaciones

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge los derechos sobre el capital de
otras sociedades en las que se detente, al menos, una participacién del 20%, si las acciones no
cotizan en Bolsa, o del 3% si cotizan.

El detalle de estos capitulos de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:

En millones de pesetas -
Bankoa, S.A. Grupo Consolidado o
1996 1995 1996 1995
No cotizados 116 290 259 "
Fondo de fluctuacién de
valores “@n 1) o B
Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 no existen titulos en mqgneda extranjera. 1‘“

Qa3
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11.

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos, recoge el valor contable de las acciones
de las sociedades dependientes que integran ¢l Grupo consolidable, tal y como se indica en la
nota 1.
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i Bankoa, S.A.
1996 1995
g Coste de adquisicion 1.160 1.253
3 Menos: Fondo de fluctuacién de valores _(302) _(513)
i 858 740

E! detalle de este capitulo del balance de Bankoa, S.A. adjunto es el siguiente:

En millones de pesetas

- lleginumm ke Cm. 1

Ninguna de las participaciones que se integran en este epigrafe cotiza en Bolsa.

Los movimientos habidos duraste los ejercicios 1996 y 1995 en el fondo de fiuctuacién de
valores han sido los siguientes:

En millones de pesetas

]
!
]

Bamkoa, S.A.
1996 1995
Saldo al inicio del ejercicio 513 342
g Dotaci6n del ejercicio 44 174
Utilizacién del fondo (243)

!

] <A
|

I

Fondo disponible (12) (3)
Saldo al final del ejercicio 302 513

—
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EDADES DEPENDIENTES

El Fondo de depreciacién del inmovilizado material figura rebajando el capitulo de "Otros
Inmucbles” de los balances de situacion adjuntos. La dotacién a cste fondo se realiza con-cargo a
resultados dentro de "Quebrantos extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas

(nota 27, c).

El movimiento del Fondo de depreciacién del inmovilizado material durante los ejercicios

1996 y 1995 ha sido ¢l siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 1994

Traspaso procedente del fondo de insol-
~vencias (nota 7, b)

Traspaso del fondo de amortizacion
Dotaciones (pota 27, ¢)

Bajas.

Saldo al 31 de diciembre de 1995

| -Traspaso del fondo de insolvencias (nota

7.b)

Dotaciones (nota 27, c)

Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 1996

Bankos, S.A. Grupo Consolidado

165 165
©) ®)

- )
(32) (78)
3 10
(203) (247)
©) )
(51) (60)
_3 _19
(252) (291)
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BANKOA, SA. Y ‘
BANKOA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria

a)  Actualizacién de balances

En 1996 Bankoa, S.A. se ha acogido a la Actualizacién de Balances previsto en la Norma
Foral 11/1996 de 5 de diciembre de la Diputacién Foral de Gipuzkoa, que ha supuesto para la
Entidad un incremento de las reservas en 276 millones de pesetas (nota 20).

La actualizacién sc ha practicado aplicando los coeficientes méaximos autorizados por la
mencionada Norma Foral, a los Terrenos y Edificios de Uso Propio que presentaban mayor desfase
respecto al valor de mercado.

La mencionada normativa ha sido recurrida por la Administracién del Estado ante el Tribunal
Superior de Justicia del Pais Vasco.

Asimismo ¢n 1991 Bankoa, S.A. actualizé su balance de acuerdo a la Norma Foral 13/1990
y que originé para la Sociedad un incremento de las reservas en 865 millones de pesetas. Dicha
normativa super6é favorablemente el recurso de la Administracion del Estado ante el Tribunal
Superior de Justicia del Pais Vasco, pero actualmente se encuentra recurrida ante el Tribunal
Supremo.

Por todo ello el efecto de ambas actualizaciones en las Cuentas Anuales de 1996 debe
considerarse con caricter provisional.

b) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 1996 existen elementos de inmovilizado por un importe de 475
millones de pesetas de coste actualizado, totaimente amortizados (219 millones de pesetas en 1995).

c)  Compromisos de compra de inmovilizado

Al 31 de diciembre de 1996, no existe ningtin compromiso de compra de inmovilizado.

=) e
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i 14. Cuentas de period
g% g El desglose de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es como sigue:

e _ En millones de pesetas
%;ﬁ Baskos, SA.  Grupo Consolidado
gg 1996 1995 19% 1995
i
lgi
ﬂj Cucntas de-periodificacion:
}g ' . Devengos de productos

= no vencidos de inver-
%w‘- siones no tomadas a

§ descuento 908 745 908 739
g} Gastos pagados no

x devengados 13 17 13 18
5B
f Otras periodificaciones - 9 - )
at 921 1 921 766

Al 31 de diciembre de 1996, dentro de este capitulo, existen 26 millones de pesetas expresados
en moneda cxtranjera (24 millones de pesetas en 1995).

15.  Entidades de crédito

Este capitulo se desglosa como sigue:

En millones de pesetas

19%6 1995
A la vista 127 219
Otros débitos:
Banco de Espana 603 722
Cuentas a plazo 2.621 814
Cesion temporal de activos 2.370 P
3.594 1.536
5.721 1.755

e e e . - R .
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BANKOA, S.A. Y SOCIE

EDADES DEPENDIENTES

El saldo con el Banco de Espafia al 31 de diciembre de 1996 y 1995 corresponde a la cesién
temporal de activos monetarios, a muy corto plazo, a un tipo de interés del 6,25% nominal anual

en 1996 y 9% en 1995.

El desglose por plazos residuales para los saldos en "Cuentas a plazo” y "Cesi6n temporal de

activos” es el siguiente:

- Hasta 3 meses
De 3 meses a 1 afio
De 1 afo a 5 afios
Mis de 5 afios

En millones de pesetas

1996 1995
2.819 767
1.907 47

36 -
__229 _
4991

Al 31 de diciembre de 1996 las cuentas a plazo expresadas en moneda extranjera ascienden
a 1.191 millones de pesctas (814 millones de pesetas en 1995).

- 16. D_ébitos a clientes

El detalle de este epigrafe de los balances de situaci6n adjuntos por sectores es el siguiente:

Administraciones piblicas
Otros sectores residentes

No residentes

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1996 1995 1996 1995
5.393 5917 5.411 5921

74.597 67.340 73.941 66.812
1.067 952 1.067 952

LD
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BANKOA, SA. Y
BANKOA, S.A. Y SOCIEDADES DE‘J’ENBIMTES
Memoria

El desglose por plazos residuales al 31 de diciembre de 1996 y 1995 de los débitos a plazo
de este epigrafe es el siguiente:

En millones de pesetas

30

Bankoa, S.A. Grupo: Consolidado

1996 1995 1996 1995

Hasta 3 meses 33645 32625 33028 32103
De 3 meses a 1 afio 29306 24599 29306  24.599
Entre 1 afio y 5 afios 345 894 345 894

63296  58.118 62.679 57.596

-El-desglose de los saldos mantenidos con Sociedades del Grupo y asociadas correspondientes
a-estos epigrafes se detalla en la nota 26.

Al 31 de diciembre de 1996 cxisten débitos registrados en estos epigrafes por importe de

E {516 mlflloncs de pesetas, expresados en moneda extranjera (1.931 millones de pesetas en 1995).

17, Débitos representados por valeres negociables

Ins bonos de caja emitidos por Bankoa, S.A. y que estaban en circulacién, al 31 de diciembre

-de cada ejercicio, se detallan como sigue (en millones de pesetas):

Fecha. de opcion de

Nimero de En circulacién amortizacion
Fecha de titulos emi- Nominal :
Emision emisién tidos emitido 31/12/1996 31/12/1995 Desde Hasta
6t 15-10-84 1.500.000 1.500 17 19 15-10-87 15-10-09
8 10-08-86 1.0006.000 1.060 - 35 10-08-89 31-07-96
108 27-08-91 1.500.000 1.500 = _ 5 - 31-13-96
4.000 17 39

Los bonos de todas las emisiones son al portador, correspondientes a una sola serie y han sido
emitidos a la par y libres de gastos para el suscriptor.
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BANKQA, SA. Y
BANKOA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria

Durante el ejercicio de 1986 la Junta de Bonistas correspondiente a la emisién sexta,
decidieron prolongar opcionalmente, a eleccién de cada bonista, la fecha de amortizacién de los
bonos hasta la fecha que figura sefialada como limite en ¢l cuadro mostrado anteriormente.

Los intereses son pagaderos por semestres vencidos. Los intereses de las emisiones sexta, y
octava tienen caricter variable, estén referenciados al tipo referencial que Bankoa, S.A. tenga
publicado para préstamos a tres afios de forma que el interés sea el que resulte de deducir cinco
puntos porcentuales, o cinco coma cincuenta puntos, como méximo, en el caso de la octava emisién
al citado tipo referencial. Los mencionados acuerdos han sido elevados a escritura publica.

18. Cuentas de periodificacién

El detalle de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos, es el siguiente:

En millones de pesetas
Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
199 1995 199 1995

Devengos de costes no ven-
cidos de recursos no tomados
a descuento 2.000 2.154 2.000 2.152

Predmctos  anticipados de
operaciones activas a des~

cuento 1.677 1.542 1.677 1.542
Gastos devengados no ven— :

cidos 146 114 146 114
Otras periodificaciones 14 1 14 1

Devengos de productos no
vencidos de inversiones to-

madas a descuento {(791) B17 791 817
3.046 2.994 3.046 2.992

Al 31 de diciembre de 1996 existen, dentro de este epigrafe, 25 millones de pesetas
expresados en moneda extranjera (16 millones de pesetas en 1995).

M@
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BANKOA, SA Y
BANKOA, SA. Y. soamm DEPENDIENTES

19. Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el capital social de Bankoa, S.A. se compone de 2.911.934
acciones representadas por medio de anotaciones en cuenta, de 1.000 pesetas de valor nominal cada
una, las cuales estdn totalmente sugcritas y desemboisadas, contmdo todas cllas con los mismos
derechos y obhgamoncs

La totalidad de las acciones que componen el capital social de Bankoa, S.A. cotizan en las
Bolsas de Valores de Bilbao y Madrid.

Al 31 de diciembre de 1996 y de 1995 Caja Rural Vasca, Sociedad Cooperativa de Crédito
Limitada, participa en el capital social de Bankoa, S.A. en un 9,9%.

Con fecha 11 de junio de 1994 la Junta General de Accionistas de Bankoa, S.A. autoriz6 al
Consejo de Administracién para aumentsr ¢l capital social por un importe miximo de 3.000
millongs de pesctas, en una o varias veces, mediunte la emisién de obligaciones u otros valores de
renta fija simples, de 1.000 pesetas nominales cada una, convertibles en acciones del propio banco,
dentro ‘del plazo méximo de 5 afios a contar desde 1a fecha del acuerdo.

p&ﬁrb
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' | BANKOA, SA. Y
fﬁg BANKOA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
i 20.  Reservas
| i § La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

il B En millones de pesetas
£ Bankos, S.A. Grupo Consolidado
e 1996 1995 1996 1995
_ { Prima emisién de acciones 1926 1.926 1.926 1.926
i E Reservas:
g Reserva legal 582 582 582 582
3 Reserva especial 96 96 96 96
i Fondo especial de reserva
3 Decreto-Ley 53/1962, de
3 29 de noviembre 2 2 2 2
% Reserva para acciones
& propias 108 183 103 183
Reservas voluntarias 662 530 873 792
1.450 1.393 1.656 1.655
| Reservas de revalorizaci6n:
Hi} _ . Actualizacién  Decreto
‘ Foral 13/91 833 833 833 833
&g S Actualizacién Norma Foral
' 11/96 276 - 276 =
%g 1.109 833 1.109 833
Reservas en sociedades consoli-
. dadas - - 129 82
ﬁl] Pérdidas en sociedades consoli-
dadas - - 301 337
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BANKOA, SA. Y .
BANKOA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria

El movimiento de estas cuentas en 1996 y 1995 ha sido ¢l siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado

1996 1995 1996 1995

Saldo al inicio del perfodo 4152 4111 4.159 4111

Distribucién: de resuitados 57 41 79 48
Actualizacién de la Nomma Foral

- 11/1996 276 - 276 -

Otros conceptos - - 5 -

Saldo al final del periodo 4.485 4.152 4319 4.159

Al 31 de diciembre de 1996 los recursos propios netos computables de ia Entidad, establecidos
en este cjercicio en base a las Circulares 5/1993 y 12/1993, del Banco de Espafia, exceden del

lanoma ativa aplicable.

- importe. minimo exigido cn 2.978 millones de.pesctas (2.527 millones de pesetas en. 1995) segin -

. a) .Prima de emisi6n de acciones

El saldo de esta reserva es de libre disposicicn.

) I w_Reserva legal

Segin se dispone en el Texto Refundido de la Ley de Socicdades An6nimas, debera destinarse

a:la reserva legal una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio hasta que dicha reserva alcance,

al .menos, ¢! 20% del capital social. En tanto no supere dicho limite, la reserva legal sélo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles

- suficientes para este fin.

En todo caso la reserva legal podid destinarse a aumentar el capital social en la parte que
dicha reserva exceda del 10% del capital social ya aumentado. Al 31 de diciembre de 1996 la

-Teserva legal de Bankoa, S.A. habia alcanzado un importe equivalente al 20% del capital social a

dicha fecha.
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c)  Reservas "Actualizaci6n Norma Foral 11/1996"

El importe ‘de esta reserva al 31 de diciembre de 1996 corresponde a-la plusvalia neta

ocasxonada con motivo de haberse acogido la Sociedad a‘la actuaiizaclon de bﬁlanccs prevnsta en

la Norma Foral 11/1996 de 5 de diciembre (ver nota 13)

El ‘saldo de ¢sta cuenta no podrd repartirse o distribuirse en mng(m momento, salvo quese
- satisfagan Tos impuestos correspondientes. Bl plago para efectuar la comprobagién de‘la cuenta por -
< parte dela mSpecciGn de tributos terminaré el 31 de diciembre del 2001. Upa vez comprobada ésta ‘

0 transcurndo el perfodo anterior, la misma podta aplicarse a:

_ Eliminaci6n de resultados contables negativos.

Ampliacién de capital, con las condiciones previstas por el artfculo 16 de dicha Norma
Foral 11/1996

" Reservas no dlstribuibies, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de aplicacion.

dy 'liéservas *Actualizacién Degreto Foral 13/1991"

El nnportc de esta reserva al 31 de diciembre de 1996 corresponde a la plusvalia neta

e ocasionada con motivo de haberse acogido ta Sociedad a la actualizacién de balances prevista en
© el Decreto Foral 13/1991, de 5 de marzo (ver nota 13),

El saldo de esta cuenta no podrd repartirse o distribuirse en ningéin momento, salvo que se
satlsfagan los impuestos correspondientes. Dado que ¢l ptazo para efectuar la comprobacién de la

- cuenta-por-parte de la Inspeccién de Tributos ha finalizado a 31 de diciembre de 1996, desde esa
- - fecha, l& reserva podré aplicarse a:

Eliminaci6n de resultados contables negativos.
Ampliacién de capital, en las condiciones previstas por el Decreto Foral 74/1990.

Reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de aplicacion.
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& Bankoa ‘S:A. ha establecido en el pasivo de su belance de situacién uns reserva mdmspembla X
o equwnlemc al-importe de las-acciones propias en poder del Grupo y de las mptadm en garantia -
enla -ieonecsxén de créditos a clientes. Esta reserva deberd mantencrse en tanto las acciones no sean

v enalcmdas 0 amortizadas 0 en tanto sigan constituyendo garantfa sobre operaciones de activo.

el mgmemc

BANKOA, SA. Y |
BANKOA, S.A. Y SOCTEDADES BEPENHIENTES
Masioria

€) Reserva especial

'En cumplimiento del Decreto 2246/1974, de 9 de agosto, en csta cuenta se recoge ¢l importe
de los beneficios obtenidos por Bankoa, S.A. m los tres primeros ejercicios de su actividad,

" después de las oportunas dotaciones a la reserva legal y al fondo de previsién para inversiones en
.+ dichos-ejercicios, habiéndosc traspasad
- con-la nueva legislacién fiscal. Esta reserva 10 -‘es de iibre disposicién sin la autorizacién expresa

- del Ministerio de Hacienda y una vez que 1a reserva wgal haya: aicanzado los' Hmites- @stablec:dus
-« por la-legislacién vigente.

 este Gltimo, con posteriaridad, 2 1a reserva: legal de acuerdo-

© 2D Reserva para acciones propias L

En cumplnmcnto de lo-dispuesto-en ¢l Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anbnimas,

199 1995 |
En millones En nﬂﬂqnes
Acciomes ~ de pesetas Accipnes de pesetas
Saldo inicial 26975 3 20104 32 |
Compras 21.001 34 66702 107 b
Ventas (41.976) (1 (9831 (96) |
Saldo final - — 26.975 43

Dichas acciones estan destinadas a su posterior enajenacion en los plazos fijados por la Ley.

-.En 1996, como consecuencia de las ventas de acciones de Bankoa, S.A., se ha pfoducido un

. beneficio neto por un importe de 3 millones de pesetas que se encuentra registrado en el epigrafe

de "Beneficios extraordinarios”. En 1995 no se obtuvo resultado alguno de las ventas realizadas. i

Al 31 de diciembre de 1996 existen acciones propias aceptadas como garantia de créditos
concedidos a clientes por un importe de 108 millones de pesetas (139 millones de pesetas en 1995).
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BANKOA, S.A. Y:SOCIEDADES DEPENDIENTES

_B'_géervas' voluntarias

Estas reservas no son distribuibles hasta que los gastos amortizables cstén totalmente
amortizados, a no ser que haya un importe equivalente en reservas disponibles.

A T

El desglose por Sociedades es el siguiente:

ooy n o

En millopes de pesetas

Por integracién global:

Garkoa, S.A., Sociedad Anénima de Asesoramiento
Empresarial

Bankoa Gestion, S.G.LLC,, S.A.
Inmabiliaria Lurkoa, S.A.

Ty AT N EI TALSLIMIMUN I TR ST VYRR A ¢
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Por puesta en equivalencia:

Daganzo, S.A.
Olazabal y Huarte, S.A.

B Iy
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m : BANKOA, S.A. Y MEMBES DEPENIHEWI‘ES
Memoria

i i)  Pérdidas en sociedades consolidadas
{; & El desglose por Sociedades es el siguiente:

En miliones de pesetas

ki : Por integracién global:
*5.. | ' Bankoa Servicios Financieros, S.A. (203) (188)
g Liskoa, S.A. a7 (20)
If; | Bankoa de Valores ¢ Inversiones, S.A. (22) (15)
@5 Inmobiliaria Lurkoa, S.A. _- (81)
5:‘3 242 304
gi Por puesta en equivalencia:
_‘gg_ Vivi_endas de la Veguilla, S.A. (18) 9
Q Valmor, S.A. (41) (18)
!:_ Olazabal y Huarte, S.A. _ (6
' _(59) _(33)
o Q_QQ 337

j) Diferencia negativa de consolidacién

El importe de este capitulo del pasivo del balance consolidado recoge las diferencias de
primera consolidacién de las sociedades incorporadas por el procedimiento de pucsta en equivalencia
en 1992, de acuerde a la normativa bancaria.

El desglose por sociedades a 31 de diciembre de 1996 y 1995 es como sigue:

En miliones de pesetas
1996 1995
Olazabal y Huarte, S.A. 69 69
ﬂ Daganzo, S.A. 19 19
M | 88 88
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21. Intereses minoritarios

39

Este epigrafe de los balances de situacién adjuntos, recoge la parte del patrimonio neto de las
Sociedades consolidadas, correspondiente a los accionistas externos al grupo consolidado.

El desglose al 31 de diciembre de 1996 y 1995, por Sociedades, es et siguiente:

En millones de pesetas

1996 1995

: Bankoa de Valores ¢ Inversiones, S.A. 4 4
Bankoa Gestién, S.G.LL1.C,, S.A. b S
9 9

Durante los ejercicios de 1996 y 1995 no ha existido movimiento en este cpigrafe de los

- balances. de situacion adjuntos.

| 22 Provisiones para riesgos v cargas

El detalle de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos es el siguicnte:

En millones de pesetas

1996 1995

Fondo de pensionistas (nota 3, i) 32 24
Otras provisiones 54 66
86 %
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a) Fondo de pensionistas

La evoluci6n de esta cuenta en 1996 y 1995 ha sido la siguiente:

311

:L%% En millones de pesetas
% 19% 1995
zrl Saldo al inicio del perfodo 2% 2
Dotaciones netas con cargo a gastos del ejercicio _8 _4
~ B Saldo al final del periodo 32 24

Con objeto de cubrir- las. obligaciones que, en materia de pensiones, tiene contraidas con su

- personal, Bankoa, S.A. realiza aportaciones a un fondo externo (E.P.S.V., Empleados de Bankoa),

‘manteniendo como fondo interno. el. comespondiente a los empleados residentes fuera de la

Comunidad Auténoma del Pais Vasco. Dusante 1996 las aportaciones realizadas por Bankoa, S.A.
al-fondo.externo han ascendido a 43 millones de pesetas (11 millones. de pesetas en 1995).

= Zlikire de Saciedades, {olie

El incremento experimentado por ias aportaciones en 1996 con respecto a 1995, se debe
basicamente a la modificacién de las tablas de mortatidad aplicadas en cada ejercicio. En 1996 se
¥ ha modificado para adaptarse mejor a las actuales circunstancias de esperanza de vida de los
v beneficiarios.

- Ambos fondos, que estan destinados a cubrir pensiones complementarias a las de la Seguridad
Social en. concepto de jubilacién, viudedad y orfandad, han sido calculados pPOI un actuario
independiente en base al sistema de capitalizacion, individualmente segiin los datos del censo de

empleados jubilados y activos y sus respectivos derechohabientes.
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Memoria

En los dltimos tres afios las principales hip6tesis aplicadas han sido las siguientes:

1996 1995 1994
Hip6tesis sobre personal activo:
[.P.C. anual acumulable 3% 4% 4%
Proyecci6n salarial por L.P.C. (A) 4% 4%
Incremento anual de bases de
cotizacion a la Seguridad Social 3% 4% 4%
Revalorizacién anual de la pen-
. §i6n de la Seguridad Social (B) 4% 4%
Financiacién con cuotas anuales Crecicntes Crecientes  Crecientes
(4%) %) (4%)
Tablas de mortalidad GRM/F90 GRM/F80 GRM/F80

(A) 3% para el afio 1997, 2,75% para 1998. Resto de afios 4%.
(B) 2,6% para el afio 1997. Resto de afos 3%.

En los tres ejercicios se ha aplicado un tipo de interés técnico del 6% anual efectivo.

Otras provisiones

La evolucion de este epigrafe en 1996 y 1995 ha sido la siguiente:

En millones

de pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1994 42
Utilizaciones @)
Traspaso de otros fondos (nota 7,b) 26
Saldo al 31 de diciembre de 1995 66
Dotaciones 22
Utilizaciones (25)
Disponibilidades 9
Saldo al 31 de diciembre de 1996 54

i
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23. Distribucién de beneficios

La propuesta de distribucién del beneficio neto de Bankoa, S.A. para el ejercicio finalizado

el 31 de diciembre de 1996, pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas, y la
aprobada para 1995 son:

En millones de pesetas
19%6 1995
Dividendos 204 155
Reservas voluntarias _145 57
349 212

Con fecha 29 de noviembre de 1996 e Conscjo de Administracién de Bankoa, S.A. ha
acordado la distribucion de un dividendo a cuenta de los resultados de 1996 de 40 pesetas por
accién, lo que supone un importe total de 116 millones de pesetas.

Dicho dividendo a cuenta no figura en el balance de situaci6n al 31 de diciembre de 1996 ya
que no se registrard hasta el momento del pago en 1997,

- . En cumplimiento de los requisitos legales, Bankoa, S.A., ha formulado el siguiente estado
contable. provisional poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién
del mencionado dividendo a cuenta:

En millones
de pesetas

Limite de distribucién de dividendos a cuenta:

- Resultado obtenide en el periodo cnero—octubre 1996 458

. Menos: '
Pérdidas de ejercicios anteriores -
Provisién Impuesto sobre Sociedades (160)
Dotacién previsional a Reserva Legal -

Limite distribuci6n dividendos a cuenta 298

Importe dividendo a cuenta maximo 116

Estado contable de liquidez disponible:

- Tesoreria disponible a la fecha del acuerdo 5.000
Aumento de tesoreria previsto hasta la fecha de pago -
Disminucién de tesoreria Previsto hasta la fecha de pago =
Tesoreria disponible prevista a la fecha de pago 5.000

La fecha prevista de pago es el 2 de enero de 1997,
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#1371

24. Cuentas de orden

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos de Bankoa, S.A., es como

_ sigue:
.;i:; En millones de pesetas
__E Bankoa, S.A.
; 2 1996 1995
""'é Pasivos contingentes:
L«-"-_T Fianzas, avales y cauciones 3.623 4.639
‘é_:_ Otros pasivos contingentes __570 _ 395
;:‘E Compromisos y riesgos contingentes:
T Disponibles por terceros 9.279 8.266
E Documentos entregados a las cdmaras de compen-
sacidn que pueden ser devueltos durante los plazos
- que marquen los respectivos reglamentos _247 171
- 9.526 8.437
. Operaciones de futuro:
- . Compraventas de divisas no vencidas 989 2.850
— Compraventas no vencidas de activos financieros 5.176 619
~ . Futuros financieros sobre valores y tipos de interés 900 -
L- Opciones 1.000 -
l = . Otras operaciones sobre tipos de interés 1.000 -
7 9.065 3.469
I = Otros compromisos y cuentas de orden 120.182 97.524
] 144,966 114.664
n P
L
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25. Situacién fiscal

Los balances de situacién adjuntos recogen dentro del cpigrafe de "Débitos a clientes ~Otros
débitos"” la provision para el impucsto sobre sociedades correspondiente a cada ejercicio.

- Desde la entrada en vigor en 1996 de la' Norma Foral 7/1996, de 4 de julio, del impuesto sobre

sociedades, todas las sociedades dependientes consolidadas tributan por separado.

Hasté dicha fecha y desde el ejercicio 1990, todas las sociedades dependientes consolidadas
tributaban en régimen de transparencia fiscal a efectos del impuesto sobre sociedades excepto
Bankoa de Valores e Inversiones, S.A. que s6lo tribut6 en este régimen durante 1991.

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de tributaci6n

del impuesto sobre sociedades y de la elaboracién de las cuentas anuales, la base imponible del
‘¢jercicio difiere del resultado contable.
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La conciliacién entre ¢l resultado contable de los ejercicios 1996 y 1995y las respectivas bases
imponibles del impuesto sobre sociedades son las siguientes: o

gﬁ _En millones de pesetas
A Bankos, S.A.  Grupo Consolidado
i.g; 199 1995 1996 1995
gg Resultado contable del ejercicio antes
E % de impuestos 525 322 598 348
,E Diferencias permanentes:
%g Aumentos 66 74 108 74
%E Disminuciones (8) (44) (39) (70)
i Compensacién de bases imponibles
3 negativas = = (12) _ =
B Resultado contable ajustado 583 352 655 352
‘é Diferencias temporales:
- Con origen en el ejercicio
Aumentos 65 12 65 12
Disminuciones - - ~ ~
[g%] ~ Con origen en ejercicios anteriores
Aumentos - 92 - 92
ﬁ' _ . Disminuciones (12) T (12) - =
' Base imponible fiscal 636 456 708 456
J

3 A 31 de diciembre de 1996 se ha generado un impuesto anticipado por un importe de 21 millones
Qﬁ] de pesctas, que figura registrado en el cpigrafe de "Otros activos” del balance de situacién adjunto.

(A 31 de diciembre de 1995 cra de 4 millones de pesetas).




© o UG SULKCUT, S 1y L R L 3B KD A - GARR B T

46
BANKOA, SA. Y .. o
BANKOA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

b) Célculo del impuesto sobre sociedades devengado en ¢l afio

En millones de pesetas

Bankos, SA.  Grupo Consolidado

1996 1995 1996 1995

32,5% del resultado contable ajustado (A) 189 124 213 124
Menos:  Deducciones:
Deduccién por dividendos ©® @ (14) @
Deduccién por creacién empleo &) - (5) -
Deducci6n por formacién profesional ) - (2) -
Empréstitos bonificados - )] - M
Deduccién por inversiones - (3) = (3}
Impto. s/ sociedades devengado en el aiio 176 110 192 110

(A) Para 1995 el tipo de gravamen es del 35%.

<) Afios-abicrtos a inspeccién tributaria

De acuerdo con la legislaci6n vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentades hayan sido inspeccionadas por las autoridades

estatales y forales, o haya transcurrido el Plazo de prescripcion de cinco afios. Al 31 de diciembre
de 1996 y 1995, Bankoa, S.A. ticne abiertos a inspeccibn fiscal los 5 Gltimos ejercicios por los

. -principales impuestos.

Como consccuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones dadas por Bankoa,
S.A. y sus Sociedades Dependientes a la normativa vigente en relacién con el tratamiento fiscal de
determinadas operaciones, podrian surgir pasivos adicionales de caricter fiscal. No obstante, los
administradores de la Entidad no esperan que dichos pasivos, en caso de materializarse, afecten de
manera significativa a las cuentas anuales adjuntas de Bankoa, S.A.
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Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 existian los siguientes saldos con Sociedades del Grupo y
asociadas; los cuales se incluyen cn los epigrafes correspondientes de los balances de situacién

adjuntos:
5 En millenes de pesetas
gs Bankoa, S.A.
$3 1996 1995
4
i g Sociedades del Grupo:
S Posiciones de activo:
T Préstamos y créditos 42 212
Dividendo a cuenta 13 29
5 é Deudores varios _38 37
1 93 278
é Posiciones de pasivo:
! Cesitin. temporal de activos 635 526
Cuentas corrientes 21 4
Obligaciones a pagar = _5
656 535
En millones de pesetas
‘Bankos, S.A. ~ Grupe Consolidado
1996 1995 1996 1995
Sociedades asociadas:
Posiciones de activo:
Descuento comercial 8 19 8 19
}, Préstamos y créditos 45 47 45 47
33 66 53 66
Posiciones de pasivo:
Cuentas corrientes 46 43 46 43
Avales 7 _6 7 _6

:
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Dentro del epigrafe de "Cargas sociales”, se incluyen las dotaciones y aportaciones a fondos de
pensiones correspondientes a los ejercicios 1996 y 1995, por importes de 49 y 14 millones de
pesetas, respectivamente.

El némero medio de personas empleadas en los ejercicios de 1996 y 1995, distribuido por
categorias, ha sido el siguiente:

‘Bankoa, S.A. Grupo Consolidado

1996 1995 1996 1995

Técnicos 150 149 153 154
| Administrativos 74 72 77 74
Servicios Generales S5 1 _3 _1
229 222 235 229

- Durante los ejercicios 1996 y 1995, los importes devengadios por los miembros del Consejo de
Administracién de Bankoa, S.A. en concepto de retribuciones y otras prestaciones han sido los
siguientes:

En millenes de pesetas

Bankoa, S.A.
1996 1995
Dietas ' 20 20
Atenciones estatutarias 17 10
Sueldos y salarios 22 21
59 51

Los importes correspondientes a dietas y atenciones estatutarias se han registrado como gastos

generales y los sucldos y salarios como gastos de personal, dentro de las cuentas de resultados
adjuntas.

Los compromisos por pensiones con miembros del Consejo de Administracién ascienden al 31
de diciembre de 1996 a 17 millones de pesetas (15 miliones de pesetas al 31 de diciembre de 1995).
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¢) Beneficios y quebrantos extraordinarios

El detalle de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es como sigue:

Quebsantos extraordinarios:

Saneamiento neto de .acti-
vos adjudicados (nota 13)

Pérdidas por enajenacion
del inmovilizado material

Quebrantos de ejercicios
anteriores

Otros quebrantos

Beneficios extraordinarios:

Beneficios de ejercicios
anteriores

Otros productos
Otros

BANKOA, SA. Y
JCIEDADES:

En millones de pesetas o

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado

199¢ 1995 1996 1995
51 32 60 78
- 9 5 17
7 6 7 8
31 _61 _S51 _61
109 108 123 164
51 57 51 58
33 40 34 3
18 _5 19 6
102 102 104 95

:
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Resultado del ejercicio

Aumentos:
Amortizaciones de  inmovilizado
material ¢ inmaterial
Dotaciones netas a fondos:
Para insolvencias
Para fluctuacién de valores
Para pensiones

Para otras provisiones

Amortizacién del fondo de comer-—
cio

Pérdidas en ventas de inversiones
permanentes

Pérdidas de sociedades puestas en
equivalencia

Disminuciones:

Beneficios en ventas de inversio—
nes permanentes

Beneficios de sociedades puestas
€n equivalencia

Recursos generados de las opera-
ciones

En millones de pesetas

 Bankoa, S.A.  Grupe Consalidado
19% 1995 1996 1995

349 212 406 238
297 216 302 219
282 337 286 366
38 187 - (7)
6 4 6 4
_67 32 76 _78
393 560 368 441
- - i6 16
11 9 16 17
- - 19 32
® ey (16) @

- = @8  _(21
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1065 940
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= Mejora de la actividad ccondmica, tanto en el mercado interior como en el de Jas

= Reduccién Significativa de la tasa de inflacién interanual -3,2%-.

~  Baja ostensible de los tipos de interés, tanto en plazos largos como cortos,
acompaiada de una peseta relativamente fuerte respecto de las monedas europeas,
debida a la.opinién favorable de los mercados respecto de 1a integracion espafiola
en la unién monetaria europea.

: Resp_ecto de la actividad bancaria, cabe destacar la consoiidacian.dcl..estrechamiento de los
mérgenes financieros —producto de [a competencia en el sector y de la reduccion de tipos de

interés—, asi como el auge experimentado por las instituciones de invérsisn colectiva, apoyadas
en la nueva regulacién fiscal de las plusvalias, en detrimento de las férmulas tradjcionales de
ahorro,

Durante el ejercicio se ha procedido a 1Ia apertura de dos nuevas oficinas e
Gipuzkoa ~Beasain y Azpeitia-,

ejercicio):

Los activos totales de] 8rupo han alcanzado los 97.980 millones de pesetas, con
un incremento anual del 13,30% .

La inversi6n crediticia bruta y los riesgos de firma han crecido 9.760 y 959
millones de pesctas respectivamente, alcanzando la cifra conjunta de 45.434
millones de pesctas, un 30,9% superior a ia de 1995. Los riesgos dudosos —1.251
millones de pesetas— equivalen al 2,75% del riesgo total,

Los recursos de clientes se cifran en 80.436 millones de pesetas, lo que supone
un aumento de 6.692 miliones ~9,1%~ respecto del ejercicio anterior.

Los patrimonios de Jas Instituciones de inversién colectiva gestionados por el
8fupo ascienden a 40.691 millones de pesetas, con un incremento en el afio de

10.591 millones -35,2%-—,
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El margen de explotacién obtenido ha sido de 878 millones de pesetas, superior
en un 10,3% al de 1995, tras haber incrementado la amortizaciéon de activos
materiales en un 38%.

El resultado antes de impuestos ha sido de 598 millones de pesetas y el beneficio
neto de 406 millones; 168 millones superior al obtenido en el ejercicio 1995,

ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 1996 ¢l grupo no posefa accién alguna de Bankoa, S.A.. Ei Banco,
directamente 0 a través de sociedades filiales, ha adquirido 21.001 y vendido 47.976 acciones
propias, durante el ejercicio.

Se observan incertidumbres en la evolucién que experimenten los mercados financieros, en
funcién del cumplimiento de las condiciones para la incorporaci6n a la unién monetaria y. de
la tasa de inflaci6n interna.

La actividad bancaria seguird desarroliéndose en un marco altamente competitivo y con un

-estrechamiento de mérgenes cada vez més acusado. La mejora de la productividad debers

permitir gestionar un mayor volumen de negocio que compense la mencionada caida de
mdérgenes. Asimismo, la introducci6n de nuevos servicios —banca telefénica- y productos
dirigidos a determinados sectores de nuestra clientela coadyuvarin a la consolidacién y mejora
de los resultados.

HECHOS SIGNIFICATIVOS

Desde el cierre del ejercicio hasta la formulacién de las cuentas anuales y este informe de
gestion -21 de marzo de 1997-, no han acontecido hechos significativos que deban resefiarse.
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