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INFORME DE AUDITORIA BE CUENTAS ANUALES

A los Acclonistas de
PESCANOVA, S.A.

1. Hemos auditado Ias cuentas anuales de Pescanova, S.A. que comprenden ¢l balance de
situacién al 31 de diciembre de 1997, la cuénta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacidn es
responsabilidad de los administradores. Nuestra responssbilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion
de pruebas selectivas de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legistacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las parfidas de las cuentas anuales, ademas de las cifras del
ejercicio I997, las correspondigntes al ejercicio amterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales,del ejercicio 1997. Con fecha 18 de marzo de 1997,
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del egjercicio
1996, en el que expresamos una opinién favorable.

3. De conformidad con la Ley 19/1989, de 25 de julio los administradores de Pescanova,
S.A. han formulado separadamente las cuentas anuales consolidadas del Grupe de Sociedades
formado por Pescanova, S.A. y sus sociedades dependientes, multigrupo y asociadas, con las
que Pescanova, S.A. realiza transaccmncs significativas en los términos acordados entre las
partes. Las cuentas anuales adjuntas ne preseritan la situacién consolidada del citade grupo, sino
exclusivamente la de Pescanova, S.A.

4, En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Pescanova, S.A. al
31 de diciembre de 1997 no consolidada, y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, no
consolidados y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios v normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior,

# Ernst & Young, 5. A,
Bemicitio Secial: Plaza Pablo Ruiz Picasse, +/n.
interitaen el R M. n.? | de Madrid, Haja n* B7 690, Folio 68, Tome
9:364, Ceneral 8.130 de la Seccion 1%, en ei REA y en el Registro Oficial
de Avditores de Cuentas (ROAC) con el rY50530. C.LF. A 78970506,
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5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la sitiacién de Pescanova, S.A., la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma patte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
venficacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ERNST & YOUNG

i b frr i

Ricardo de Jorge Asensi

Vigo, 13 de marzo de 1998
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Miles de Pesetas

INMOVILIZADQ
GASTOS DE ESTABLECIMIENTO
INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Aplicaciones informéticas
Amortizaciones

INMOVILIZACIONES MATERIALES

Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Anticipos e Inmovilizaciones materiales en curso
Ctro inmovilizado

Amortizaciones

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Participaciones en empresas del grupo
Créditos a empresas del grupo
Participaciones en empresas asociadas
Cartera de valores a iargo plazo

Otros créditos

Depésitos y fianzas constituidas a largo plazo
Provisiones

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
ACTIVO CIRCULANTE
T EXISTENCIAS

Comerciales
Materias primas y otros aprovisionamientos

DEUDORES

Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Empresas del grupo, deudores

Empresas asociadas, deudores

Deudores varios

Personal

Administraciones Puablicas

Provisiones

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Créditos a empresas del grupo
Otros crédifos

- TESORERIA
AJUSTES POR PERIODIFICACION

16.093.005

4.987
20.705

36.725
(16.020)

526.203

466.805
71.707
551.326
178.907
(742.542)

15.541.110

13.442.186
1.152.000
482.418
132.747
56.199
813.152
(537.592)

414.358
14.355.581
2834877
2.554.923
79.754
11.079.680

2.767.997
7.529.196
48.359
21.178

44 979
1.432 690
(764.719)

453.533

269.709
183.824

119.128

68.563

14.841.629
12.385
12.784

19.623
(6.839)

1.663.046

410.055
69.946
474.925
84.658
1.478.976
{855.514)

13.153.434

11.969.254
987.225
423.300
135.883

4.522
(366.750)

303.234
17.718.988
I B3 A4TT
3.635.726
207 685
10.646.453

3533478
6.213.080

567.306
116.715
1.048.853
(832.979)

2.887.174

2.607.710
279.464

256.195
85.755
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Miles de Pesetas

FONDOS PROPIOS
CAPITAL SUSCRITO
RESERVA DE REVALORIZACION
RESERVAS

Reserva legal
Otras reservas

PERDIDAS Y GANANCIAS (BENEFICIO © PERDIDA)
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
Otros ingresos a distribuir en varios ejefcicios

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
Provisiones para impuestos

ACREEDORES A LARGO

EMISION DE OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

ACREEDORES A CORTO PLAZO
EMISION DE OBLIGACIONES Y OTROS VALORES
Intereses de obligaciones y otros valores
- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Préstamos y otras deudas
Deuda por intereses

DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A C. PLAZO

Deudas con empresas del grupo
Deudas con empresas asociadas

ACREEDORES COMERCIALES

Deudas por compras o prestacion de servicios
Deudas representaias porefectus & paga
OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

Administraciones Publicas
Otras deudas
Remuneraciones pendientes de pago

PROVISIONES PARA OPERACIONES DE TRAFICO

12.598.657
8.036.475
199.459
3.494.779

1.305.000
2.188.779

867.944
1.001.820
1.001.820

431.479
431.479

11.285.714

2.000.000
9.285.714

5.545.274
112.889
112.889

T.838. 113

1.629.713
9.400

2.299.085

397.8086
1.901.279

1.247.535
660.160

587375

245.140

197.174
11.138
37.828

512

12.098.327
8.036.475
199.459
2.935.416

1.210.000
1.725.416

926.977
1.001.820
1.001.820

13.414.285

2.000.000
11.114.285

6.649.419
110.667
110.667

2:303.076

2.273.888

29.188

2.288.959

2.288.959

1.564.469
1.023.685
540,784
382.248

255.890
21.882
104.476
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GASTOS

APROVISIONAMIENTOS

Consumo de mercaderias
Consumo de materias primas y ofras materias consumibles
Oftros gastos extemos

GASTOS DE PERSONAL

Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

VARIACION DE LAS PROVISIONES DE TRAFICO

Variacién de provisiones y pérdidas de créditos incobrables
Variacion de otras prawisiones

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Servicios exteriores
Tributos
BENEFICIOS DE EXPLOTACION
GASTOS FINANCIEROS Y GASTOS ASIMILADOS

Perdeudas con-empresas delgrups-
Por deudas con empresas asociadas
Por deudas con terceros y gastos asimilados

DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CAMBIO

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

VARIACION DE LAS PROVISIONES DE INMOVILIZADO
INMATERIAL, MATERIAL Y CARTERA DE CONTROL

PERDIDAS PROCEDENTES DEL (NMOVILIZADO
INMATERIAL, MATERIAL Y CARTERA DE CONTROL

GASTOS EXTRAORDINARIOS
GASTOS Y PERDIDAS DE OTROS EJERCICIOS

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES

RESULTADO DEL EJERCICIO

- DOTACION PARA AMORTIZACIONES DE INMOVILIZADO-

20.244.011

19.274.215
969.796

1.180.378

985.152
195.226

133.078.

204,108

4.008
200.100

2.056.346

2.017.389
38.957

18.068.800

17.419.109
649.018
773

1.204.681

975.046
229.635

135.385-
31.194
31.194

2.100.268

2.066.727
33.541

J37:18 :T
1.058.521 1.845.110
10:370- 2358:.258-
164.717
883.434 1.306.851
747422 141.02¢

0.0/

433.843

1.551.143
245414
381.194

(17.749)

210.868
349,814
164.500

567.635

189.500
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INGRESOS

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

Ventas
Presiaciones de servicios
Devoiuciones y rappeles sobre ventas

TRABAJOS EFECTUADOS PARA EL INMOVILIZADO
OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION

Subvenciones

PERDIDAS DE EXPLOTACION
INGRESOS DE PARTICIPACIONES EN CAPITAL

En empresas del grupo
En empresas asociadas
En empresas fuera del grupo

INGRESOS DE OTROS VALORES NEGOCIABLES Y DE
CREDITOS DEL ACTIVO INMOVILIZADC

De empresas fuera del grupo
OTROS INTERESES E INGRESOS ASIMILADOS

De empresas del grupo
Otros intereses

DIFERENCIAS POSITIVAS DE CAMBIO

RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

' BENEFICIOS DE ENAJENACION DE INMOVILIZADO
INMATERIAL, MATERIAL Y CARTERA DE CONTROL

INGRESOS EXTRAORDINARIOS
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

Miles de Pesetas

24.955.110

24.906.463
747.052
(698.405)

600.000
600.000

21.722.074

21.841.846
677.622
(797.394)

45.501
600.000
600.000

1.278.719

1.167.948
109.521
1.250

21.369
21.369
670.149
642.014
28135
348.595

B837.453
634.320

3133

16.465
16.465
987.180
967.883
19297
251.357

R

1.596.180

200,905

505.789
284658
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ACTIVIDAD DE LA EMPRESA:

PESCANQOVA, S.A es cabecera de un importante grupo industrial, segin se indica en el
apartado 8 de esta Memoria, consistiendo su actividad en la explotacion industrial de todas
las actividades relacionadas con productos destinados al consumo humano o animal, inciuso
su produccion, transformacion, distribucion, comercializacion y desarrolle de ofras actividades
complementarias o derivadas de la principal, tanto de caracter industrial como mercantil, asi
como ia participacion en emprasas nacionales o extranjeras.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES:

A)

B)

C)

D)

IMAGEN FIEL:

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la
Sociedad cerrados a 31 de diciembre de 1987 y 1996, levados conforme a lo dispuesto
en el Codigo de Comercio, Ley de Sociedades Andnimas y demds disposiciones
legales y fiscales de aplicacion.

La Sociedad se acogié en 1996 a la actualizacién de valores de los elementos
patrimoniales de su inmovilizado contemplado en el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de
junio; los efectos de dicha actualizacidn sobre las presentas cuentas anuales se
indican en los apartados 7 y 10 de esta memoria.

PRINCIPIOS CONTABLES:

El desarrollo contable se ajusta a los criterios contenidos en et Cédigo de Comercio,
Ley de Sociedades Andnimas y demas disposiciones concordantes de aplicacién y a
los principios técnicos generalmente aceptados.

AGRUPACION DE PARTIDAS:

Las distintas partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan
desagregadas en consonancia con la normativa vigente, por lo que no se estima
necesario presentar un especial desglose de las mismas.

COMPARACION DE LA INFORMACION:

Las cuentas anuales de 1987 se presentan comparadas con las del ejercicio
inmediatamente anterior, sin que para comparar la citada informacion haya sido preciso
modificar su estructura.
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E} ELEMENTOS RECOGIDOS EN VARIAS PARTIDAS:
Cada elemento patrimoniat esta recogido en una soia partida, que le es especifica.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS:

Se propone la siguiente distribucion de los beneficios obtenidos en el gjercicio de 1997,

Miles de Pesetas

BASES DE REPARTO

Péndidas y Ganancias 867.944 926,977
DISTRIBUCION

a Reserva Legal 87.000 95.000
a Reserva Vohumtaria 080438 464 397
a Dividendos 100436 337.532
a Atenciones Estatutarias 0 30.048

~ NORMAS DE VALORACION:

La valoracion de los elementos integrantes de las distintas partidas que figuran en las
cuentas anuales se realiza conforme a lo establecido en el Codigo de Comercio y a fo
especificamente dispuesto en la Ley de Sociedades Anénimas, y otras disposiciones
aplicables en su caso.

A) GASTOS DE ESTABLECIMIENTO:

Constituido por los gastos notariales y registrales de las ampliaciones de capital
efectuadas en ejercicios anteriores; su amortizacion se efectia en un periodo de cinco
anos.

B) INMOVILIZADO INMATERIAL.;
Esta constituido por aplicaciones informaticas, valoradas al coste de adquisicion, y

amortizandose en forma lineal conforme a la vida Atil del bien, en un maximo de cinco
anos.
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C)

D)

INMOVILIZADO MATERIAL.:

Los elementos del activo inmovilizado se valoran al precio de adquisicion o coste de
produccion conforme a lo establecido en el Cadigo de Comercio, e incluyen el valor de
la actualizacion legal practicada-de acuerde con o establecido en el Real Decreto Ley
7/1996, de 7 de junio (apartade 7 y 10 de ja Memoria).

El importe de la revalorizacidn del inmovilizado ha sido establecido aplicando a los
valores de adquisicién o de produccion y a las corespondientes dotaciones anuales de
amortizacion que se consideran como gasto deducible a efectos fiscales, unos
coeficientes en funcion del aflo de compra y de amortizacidon de los elementos,
respectivamente, que han side publicados en la normativa que regula las operaciones
de-actualizacion, sin practicar reduccién alguna.

Las amorlizacicnes ¢ comecsciones de valer del inmovilizade- material se- han
establecido en funcién de la vida utit de los bienes, atendiendo a la depreciacién
normal por su funcienamiento, uso y disfrute, efectudandose el caiculo por el método
lineal constante.

Los intereses y diferencias de cambio derivados de la adquisicién de estos bienes,
cuando existen, se clasifican como gastos amorfizables, que se imputan a resultados
de acuerdo con criterios andlogos a los establecidos para los gastos de esta
naturaleza.

Los costes de ampliacion, modernizacion y mejoras, se contabilizan atribuyendo un
mayor valor al inmovilizado cuando suponen un aumento del rendimiento o de la
capacidad de los elementos instalados y, en su caso, el alargamiento de su vida util.

VALORES NEGOCIABLES Y OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS ANALOGAS:

Los valores mobiliarios y participaciones se valoran, por regla general, por su precio de
adquisicion. No obstante, al haberse acogido la Sociedad a lo dispuesto en la Ley
9/1983, ios valores mobiliarios de renta variable y participaciones en moneda nacional
0 extranjera adquiridos con anterioridad al 1° de enero de 1983, se actualizaron de
conformidad con la normativa aplicable. Si al cierre del ejercicio el valor tedrico
contable fuera menor de dichc coste, se registra una provision por la diferencia entre
ambos importes con el fin de registrar la opertuna correccién valorativa.

La conversidn a moneda espafioia de valores mobiliarios y participaciones en moneda
extranjera se practicod aplicando el cambio oficial de la divisa a la fecha del balance a
actualizar. Estos criterios generales se aplican tanto para los valores e inversiones a
corto plazo como a largo plazo.
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E)

F)

G)

H)

n

CREDITOS NO COMERCIALES:

Estan integrados, en su mayoria, por crédites concedidos a sociedades participadas,
clasificados en Inmovilizaciones Financieras e Inversiones Financieras Temporales
como Créditos a Empresas del Grupo y Asociadas, atendiendo a su vencimiento. Se
valoran por su importe nominal.

APORTACIONES NO DINERARIAS:

La participacion en el capital de otras sociedades adquiridas mediante aportaciones no
dinerarias, se valoran al valor neto contable de los elementos patrimoniales aportados
a la sociedad, sin considerar aquellas provisiones afectas que pudieran estar
contabilizadas, y con el limite maximo atribuido por la sociedad receptora a los
elementos patimoniales aportados. Los gastos inherentes a la operacion son
considerados como mayor vaior atribuible a la inversion.

Los elementos patrimoniales cedidos, asi como las amortizaciones y provisiones
constituidas se dan de baja por los respectives valores contables.

EXISTENCIAS:

Las existencias de materias primas y mercaderias, se reflejan en el activo del balance
en funcién de su precio de adquisicion. Cuando existen distintos precios de entrada, se
indentifican las diferentes partidas por razén de su adquisicion, a efectos de asignares
valores independientes.

Las existencias de materiales para consumo y reposicion se reflejan al coste promedio.
El valor contable de las existencias no excede de su valor de mercado.
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS:

Corresponde a las diferencias surgidas en la adquisicion de participaciones en el
capital de sociedades mediante aportaciones no dinerarias en ias que el valor contable
de los activos es inferior a la de los pasives. Se valoran por la diferencia entre el valor
neto contable de los pasivos y activos aportados, imputandose a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el momento de la enajenacion a terceros de la participacion adquirida.

OTRAS PROVISIONES:

Prudencialmente se ha considerado provisionar el importe atin no liguidado a la fecha
de formulacion de las cuentas de las actas fiscales con respecto a las cuales la
Sociedad ha manifestado su disconformidad piena con la Administracion Tributaria.
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J)

K)

r-

M)

—

DEUDAS:

Son registradas por la Saciedad por su valor de reembalso, distinguiendo los plazos . en.
funcién del vencimiento de fas diversas amortizaciones.

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS:

La Sociedad se halla acogida al régimen de tributacion sobre ¢! Beneficio Consolidado
de los Grupos de Sociedades, de lo que resulta que, por aplicacién de la normativa al
caso, se produce la liquidacion del impueste por el conjunto de los resultados de la
dominante y de las sociedades que al efecto consolidan con ella, segun se determina
en el apartado 13.

El gasto por impuesto sobre seciedades, devengado en el ejercicio, se calcula en
funcion del resultado contable del grupo de Sociedades incluidas en el régimen de
tributacion mencionade en ef pamafo antedor, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias pemmanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste
como la base imponible delimpuesto.

TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA:

La conversiéon en moneda nacional de los creditos y débitos expresados en moneda
extranjera se valora, por éagla general, aplicando el tipo de cambio vigente en el
momento de efectuarse la comrespondiente transaccion. En particular, las deudas en
moneda extranjera a favor de terceros, derivadas de operaciones de tréfico, se valoran
al tipo de cambio que se espera de probable vigencia a la fecha de cancelacion, de
conformidad con ios arbitrajes del seguro de cambio que en cada momento convenga
contratar a la Sociedad.

Si al cierre del ejercicio surgieran diferencias significativas por aplicacion del tipo de
cambio vigente a dicha fgcha, las diferencias netas negativas de cada grupo
homogéneo de moneda se imputan a resultados, mientras que las diferencias netas
positivas se registran en el pasivo del balance como “ingresos a distribuir en varios
ejercicios”.

SUBVENCIONES:

Las subvenciones se valoran por el importe concedido, cuando tienen caracter de no
reintegrables.
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N) INGRESOS Y GASTOS:

La valoracién de las distintas partidas de ingresos y gastos que figuran en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, se realiza conforme a los principios de contabilidad
generalmente aceptados, ebservandose en tedo caso las reglas que al efecto dispone
el Cédigo de Comercio.

N) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS:

Constituidos por gastos de formalizacion de préstamos y creditos amortizables segun el
periodo de vida de la financiacién con la que estan relacionados.

5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO:

Los movimientos de las cuentas incluidas en el citado epigrafe, durante el presente ejercicio,
han sido los siguientes:

Miles de Ptas.
Salde 01/01/96. 0.
Aumentos por traspasos 19.744
Amortizaciones

(7.379)

Aumentos por traspasos

Amortizaciones {7.378)

6. INMOVILIZADO INMATERIAL:

El andlisis del movimiento de las citadas cuentas y de sus amortizaciones durante el ejercicio
ha sido el siguiente:

MILES DE PESETAS
Aplicaciones Informéticas
‘ Amortizacién Valer neto
Valor al coste acumulada contable
Saldo inicial al 01.01.96 14 873 (3.121) 11.752
Entradas 4.750 (3.718) -

Aumentos por traspasos
Entradas ) 17.102 (5.181) |
Aumentos por traspasos .

10
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7. INMOVILIZADO MATERIAL:

7.1 Andlisis del movimiente de cada cuenta incluida en este epigrafe y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas, durante los ejercicios 1997 y 1996:

MILES DE PESETAS
Instalaciones  Ouma Anticipos £
Terrenos y técnicas y insubciones Lo OO TOTAL
construce. L utillaje y inmovilizado
maquinaria mobiliario &N Curso
Saldo inicial al 01/01/96 343.769 66.323 446.570 77.904 1.589.466 2.524.032
Aumentos . - 7.264 10.306 19.337 36.907
Actualizacion R.D.L. 7/96 66.286 3623 21.937 6.607 107.173 205.626
Disminuciones R — (B46) (13.15%) {237.000) (248.005)

Aumentos 58.534 T 1ee0  55.020 10.036 125.490
Traspasos 84.6358 (84.658) - -—
Disminuciones (1.784) (139) (63.277) — (1310105  (1.375.305)

AMORTIZACIONES

551

Saldo inicial al 01/01/96 102,016 41 411 372.654 — 283.338 799.419
Dotacién ejercicio 3.728 15.703 19.611 — 92.625 131.667
Trasp. libertad amort. 33 — — — —- 33
Reduccién por bajas -— — .. (559 - (75.050) (75.605)
Dotacién ejercicio 62.382 -~ 28.834 110.308
Trasp. libertad amort. 34 - - - - 34
Reduccidn por bajas (389} (139) {50.603) (172.183) (223.314)

VALOR NETO CONTABLE
01.01.96 241.753 24912 73.916 77.904 1.306.128 1.724.613

La linea “Actualizacién R.D.L. 7/1996” muestra el incremento del valor del inmovilizado
material por las operaciones legales de actualizacion practicadas y que de acuerdo con
la normativa que regula dichas operaciones han side incluidas en el balance de
situacion integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio 1997 y 1996.

La influencia en la amortizacion del ejercicio del incremento de valor del inmovilizado

material originado por las operaciones de actualizacion citadas ha ascendido a 16
millones de pesetas.

11
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7.2

Informaciones sobre el inmovilizado material:

Las principales tasas de amortizacion anual por grupos de elementos practicadas
pararios ejercicios de 1887 y 1986 son-as siguientes:

- CONSIIUCCIONES ..o oo cveeee e ecaeccse e 3-6%
- Instalaciones técnicas y maquinaria ................... 10-25%
- Otras instalaciones, utillaje y mobiliario .............. 6-8-10-25%
- Otroinmovilizado ..........c.ooooiiiiii 4-12,5%

El valor neto del inmovilizado material no afecto directamente a la explotacién
ascendia a 180 millones de pesetas a la fecha de cierre ,el mismo importe que en
el ejercicio 1996, siendo su desglose:

Mi_'ies de Pesetas

Terrenos y Construcciones 180 180

Al cierre del ejercicio de 1997 existian bienes afectos a garantias hipotecarias a
favor del Instituto de Crédite Oficial (1.C.Q.) por valor neto contable de 155
millones de pesetas (1.283 millones al ciere de 1996). La transmision del buque
“Sil" a la empresa del Grupo, BOANOVA, $.A., justifica la diferencia de importes
entre ambos ejercicios.

Agrupacion de bienes del inmovilizado material totalmente amortizados:

MILES DE PESETAS
| 1997 1996

Construcciones 37.998 37996
Instalaciones Técnicas v Maquinaria 3.365 3.504
Otras Instalaciones, Utillaje y Mobiliario 312.877 296.623

Otro Inmovilizado 139.093 144.380

INVERSIONES FINANCIERAS:

8.1

Analisis del movimiento de las cuentas de Inmovilizaciones Financieras e Inversiones
Financieras Temporales y de sus correspondientes provisiones:

12
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INMOVILIZACIONES FINANCIERAS:

MILES DE PESETAS .
Participagi. Créditos Particpaci.  Cartera de Otres Deptsitos y
Empresas Enipresas Empreses Valores a Créditos Fianzas Provisiones
Grupo _Gwo Asociadss ~ Largo Plazo Constityidas
Saldo Inicial al 01/01/96 13.759.467 327.480 437.342 165.883 — 2,637 (1.144.000)
Entradas 1.570 467 978373 — e — 2111 —
{14.042)

(3@.000) TI7250

2.752 9632 (445.843)
{2.091 4423 (5.883) - (1.002) 275.001
2.150.560 - --- - -

(3.028.419)
(2.150.560) -

aen

- Enrelacion con el compromise con UAL Merchant Bank de Namibia de “put option and call
option” que se menciona en el ditimo parafo de la nota 8.3, la Sociedad tiene depositados
en Société Générale, sucursal en Espana, un F.LAM.M. por importe de 809 millones de
pesetas, clasificado come Depdsitos y Fianzas constituidos a largo plazo.

INVERSIONES FINANCIERAS TEM

Miles de Pesetas
Créditos Otros
_ Empresas Grupo|  Créditos
Saldo Inicial al 01/01/96 2.678.655 213.620
Entradas 2.004.809 412,687
Salidas (2.075.754) (346.843)

625.203
{2,963.204)

8.897.211
{8.992.851)

13



PESCANOVA, S A

8.2

1)
2)

4)
5)

Informacion sobre Sociedades Participadas:

EMPRESAS DEL GRUPO:

Acuinova Galicia, S.A.
Acuinova Andalucia, S.A
Ainun

Argenova, S.A.

Bajamar Séptima, S.A.
Boanovs; S5-A:

Boapesca, S.A. *

Diproco, S.A.

Eiranova Fishenies Ltd.
Frigodis, S.A.

Frinova, S.A.

Frumar §. Productos Aliment.
Hasenosa *

Insuifia

Newfishing Australia Pty. *
NovaNam *

Novagroup Pty. Lid.
Novapesca Trading, S.L.
Pesca Chile, S.A.
Pescafresca, S.A.

Pescanova Alimentacion, S.A
Pescanova Chapela, 8.A:
Pescanova del Peri
Pescanova Entemational, S.A.
Pescanova Netherlands
Pescanova Portugal Ltda.
Pesquerias Belnova, S.A
Sofitransa Dos, S.L.
Southern Harvest Pty. Ltd.

{Espaiia

{Espatia
 Portugal
Espafii
Espafia
Austratig
Namibia
R.S.A.
[Espafia
[Chile
{Espaita
Peri
Belgica
Holanda
Portigal
U ruguay
Espaia
Namibia

A M ]

P A e RD e e Lo BB &
B W n

Lk

L]

209565
753.105
85.192
1.281.992
975.000

9999

1.699.989
1.364.999
16

188.431

3.585.000

' 1.357.678
9.990

| i
' 1.403.745
4431
2.647
5.446
30

499
7432

492.509.

160,00
70,00
100,00
100,00
97,00

106,00

100,0¢

100,00
94,00
100,00

100,00
100,00
99,90

91,72
100,00

100,00

99,80
66,67

1.050.000.1.

3.280

62.560

52.168

1.281.993
975.000

54878
9.999
34222
1.499.989

T 1.364.999
16

11.25%

727.349
1.357.074
312.628
180.990
1.211.880
2.990
164.989
1.363.745
4.431
737.540
5446

30

90311
499

7431

* Reclasificadas en 1997 comio empresas asociadas

Extraccion y comercializacion de productos. de la pesca
Procesamiento y comercializacibn de productos de la pesca
Procesamiento y comercializacién de otros productos alimenticios

Acuicultura
Otros servicios
Sociedad unipersonal

492.599.

86,43

100,00
97,00

50,00
99,99
100,00
99,99
94,00
100,00
50,00

50,00
49,00

99,99
100,00
99,90
99.90
9.2
100,00
100,00
106,00

88,87
99,80
66,67

175.000

35000 1

5.000

25724

15.000

14
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" . vid s
Inversitn % Recibido
Zeltia, S.A. 416280 7,51 7.021 423.300 7.59 —_
Boapesca, S.A. 54.879 50,00 o - -— —
Hasenosa, S.A. 11.259 50,60 3000 - — —
Newfishing Australia Pty. - o — 99.500 — — —

Cemasce - 2.034 -- 711
Frimercat 11.850 11.850 — 962
Alimentos y Sol - 3.855 960 60
EG. Mercat del Peix 250 250 90 —
Mercabilbao 50 50 --- —_
Mercamadrid 2 2 --- —
C.F.V. Club Financiero de Vigo 2730 — - —
Obligaciones Central-Hispano ee — --- 1.200
Oremape, S.A. 300 500 200 200
Pharmamar 111450 } 111.450 --- —
Real Club Celta S AD. 4010 4,010 --- —
SIPSA. 1282 1282 - —
Soermar, S A. 600 600 - —
Frivipesca Galicia, S.A. 3 — e -—

Ninguna de las acciones de las Sociedades enumeradas cotiza en las Bolsas
espariolas, excepto Zeitia, S.A..

La indicacion segunda del articulo 200 de la Ley de Sociedades Andnimas
establece que podran omitirse determinadas menciones relativas a Sociedades
participadas cuando por su naturaleza puedan acarrear graves perjuicios a las
mismas. El Consejo de Administracion estima que ios resultados de sus acciones
estratégicas en los ambitos nacional e internacionai no deben ser mostrados a sus
competidores, por ie que ha decidido su no publicacién, tanto por 1997 como por
1996, al amparo de la disposicion legat que asi lo contempla.

15
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8.3 Otra informacion:

CREDITOS A EMPRESAS.DEL GRU!

Argenova, S.A. - - — 473.141 Délar USA
Austral Fisheries —- 10.199 - — AUD.
EPI -— — - 284 462 Franco Francés
Novagroup -— — 13.422 13.978 Peseta
NovaNam —-- 977026 --- — Peseta
Pesca Chile, S.A. -—- — - 132.721 Délar USA
Pescanova F. I. of Namibia -— - — 454 478 Dolar USA
Pescanova France - e — 18.494 Franco Francés
Pescanova Intemational 1.152.000 - 231.633 1.167.276 Peseta
Pescanova Italia . — 24.634 24634 Délar USA
Skeleton Coast Trawling - e --- 37.926 Délar USA

*

Los vencimientos de los préstamos concedidos a largo plazo son:

Miles de Pesetas

2000 1.152.000 987.225

La tasa media de rentabilidad de los préstamos concedidos a largo plazo, basada
en el MIBOR, es del 5,58% (7,6% en 1996).

Existe un compromiso con UAL Merchant Bank de Namibia de “put option and call
option” para el que al 31 de diciembre de 1999 UAL podra exigir que Pescanova
recompre las acciones de NovaNam propiedad de UAL por un precio
predeterminado y mediante ef que Pescanova podra recomprar las mismas en
cualquier momento del mismo periodo.

16
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9. EXISTENCIAS:
- La Sociedad mantiene comprometido, mediante contratc de afrendamiento de
industria, el transporte y parte del almacenamiento de sus existencias con la sociedad
S.D.F. para el periodo 01.01.97 al 31.12.01.
10. FONDOS PROPIOS:
10.1 Andlisis del movimiento de los epigrafes de Capital y Reservas.
Miles de Pesetas
; RESERVA OTRAS RESERVA
CAPITAL "1 EGAL RESERVAS "VALORIZACION
Saldo al 1° enero 1996 8.036.475 1. H30.600 1.143.729 —
Dotacién distribucién Resuitado 95 - 110.600 581.721 —
Aplicacion Libertad Amortizacion — —-- (34) —
Actualizacion Balance RDL 7/96 — 199.459
Saldo al 1° Enero 1997 8.036.475 1.210.000 1.725 416 199.459
Dotacién Distribucion Resultado 96 —- 95.000 464.397 -—
Aplicacién Libertad Amortizacion - — (34) —
Saldo al 31 Diciembre 1997 $.036.475 1.305.000 2.189.779 199 459

10.2 Capital suscrito:

El importe de capital nomina! suscrito y desembolsado por los ejercicios 1997 y
1996 es de pts. 8:036.:475.000 representado por 8.036.475 acciones emitidas al
portador y representadas en anotaciones en cuenta, con un valor nominal de
1.000 pts. cada una.

Como resultado de ia compra y venta de acciones propias, poseidas por una filial,
se ha reducido la existencia en principio del ejercicio en un saldo neto de 650
acciones . El coste medio de adquisicidn de las 79.273 acciones existentes en 31
de diciembre es de 1.573 pesetas por accion. Las cperaciones realizadas con
acciones propias proporcionaron un beneficio a la filial tenedora de 10,8 miliones
de pesetas.

Se halla admitida a cotizacion oficial en las Bolsas de Madrid y Bilbao a la fecha

de la formulacién de las presentes cuentas anuales la totalidad del capital social
en-circulacion, esto-es 8.036.475 acciones.

17
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10.3 Reserva Legal:

- La dotacion de esta reserva se determina de acuerdo con el Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Andnimas, que establece que las sociedades vendran
obligadas a deducir de los beneficios del ejercicio un 10% hasta constituir una
reserva que aicance, al-menos, &-20% del capital sociat:

Esta reserva, mientras no supere el limite indicado, no es de libre disposicion,
excepto en caso de liquidacion, y sélo podra utilizarse para compensar pérdidas y
aumentar el capital social en los términos establecidos por la Ley de Sociedades
Anénimas.

10.4 Otras Reservas:

- Se trata de una reserva de libre disposicion.

10.5 Reserva de revalorizacion Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio:

-  Esta reserva, incorporada al balance de sitvacion integrante de las Cuentas

~ Anuales del ejercicic 1997 y 1996, es consecuencia de las operaciones de
actualizacion del valor del inmovilizado material practicadas de acuerdo con la
normativa que regula dichas operaciones, menos el gravamen fiscal del 3% del
importe de ias revalorizaciones.

- Las operaciones de actualizacion y salde de esta reserva deberin ser aprobadas
por la inspeccion de Hacienda antes del 31 de diciembre de 1999, (tres afios
desde la fecha del balance en el que consten las operaciones de actualizacién)
considerandose tacitamente aprobada a partir de esa fecha. El saldo de la reserva
es indisponible segun s¢ establece en la normativa legal, hasta su aprobacién por
la Inspeccion de Hacienda, salvo que se satisfagan los impuestos
correspondientes.

A partir de la fecha de aprobacién de la reserva y una vez efectuadas las
rectificaciones contables resultantes, si las hubiere, dicha reserva podra
destinarse a eliminar resultados contables negativos, aumentar el capital social de
la Sociedad y a partir del 31 diciembre de 2006 (10 afios contados a partir de
la fecha del balance en que se reflsjaron los operaciones de actualizacién) a
reservas de libre dispesicion. El saldo de la Reserva no podra ser distribuido,
directa o indirectamnente, a menos que la plusvalia haya sido realizada mediante la
venta o amortizacién total de los elementos actuaiizados.

18
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1.

12.

OTRAS PROVISIONES:

El movimiento de ia cuenta Provisiones para Riesgos y Gastos (Provision para
Impuestos) en el ejercicio ha sido:

Salde Tnicial al 01/01
Entradas 431.479
Salidas 0

DEUDAS NO COMERCIALES:

12.1. Deudas con Entidades de Crédito:

- El cuadro de vencimientas, por:afios, de las Deudas con Entidades de Crédito que
el Plan General Contable considera a large plazo es el siguiente:

_ANOS DE VENCIMIENTO __
1008 1995 2000 200t 2002 2003  siguiemtes TOTAL
Préstamos y Créditos ~  LB2R371  EB2BST1 [H28372 800.000 -~ 3000000 9285.7W4
Ejercicio 1996
Préstamos y Créditos 1828572 1.828.571 [1828.571 1.828.571 800.000 — 3000000 11.114285

- El tipo medio de interés de las deudas a largo plazo con Entidades de Crédito es
del 5,64 (5,27% en 1996).

- La Sociedad tiene concedido un préstamo subordinado convertible en participativo
por importe de 6.000 millones de pesetas y final el 31 de diciembre de 2006 y, por
lo que la Sociedad viene obligada a cumplir con determinadas condiciones en
cuanto a volumenes de inversiones y ratios de endeudamiento y rentabilidad,
entre otras. A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales se han
cumplido con las condiciones exigidas. E! saldo dispuesto al 31 de diciembre de
1997 es de 3.000 millones de pesetas.

- El desglose de las deudas con Entidades de Crédito, que el Plan General
Contable considera a corto plazo es el siguiente:

19



PESCANOVA, S A

12.2.

12.3.

Miles de Pesetas

Préstamos y Créditos 1.269.140
Riesgo por Efectos 360.573

1.049.509
1.224.379

- El importe no di-sp.&esto en lineas de descuento a 31.12.97 ascendia a 2.939
millones de pesetas (1.624 millones en 1996).

- El disponible en pdlizas de crédito al 31.12.97, ascendia a 6.222 millones de
pesetas (9.544 millones a 31.12.96).

- Gastos financieros devengades y aun no pagados, 9 millones de pesetas (29
miliones a 31.12.96).

- Del total de las deudas con Entidades de Crédito registradas 2 31.12.97, 6.695
millones de pesetas tienen garantia hipotecaria de bienes de la Sociedad y
Sociedades del Grupo {8.000 millones a 31.12.96), subvencionado el fipo de
interés en cuatro puntos, como en 1996.

Emision de obligaciones y otros valores negociables:

Al cierre del ejercicio la Sociedad tenia en circulacion 2.000 millones de pesetas en
obligaciones, cuyas principales caracteristicas son:

* Nominal total de la emisién 2.000 mitlones

* Nominal por titulo 50 millones

* Titulo Al portador

* Interés 8% anual (con subvencidén del
IGAPE del 3% durante 7 afios

* Tipo Simples, no convertibles

* Garantia Personal de la Sociedad

* Vencimiento 16/06/2003 1.000 miltones
10/03/2004 1.000 miflones

Subvencion del |.G.A.P.E.
de los pasivos financieros:

(Instituto Galego de Promocién Econdmica) al tipo de interés

Durante el ejercicio, la Sociedad ha recibido subvenciones al tipe de interés, por
importe de 555 millones de pesetas, que se han registrado como menos gastos
financieros, en la cuenta de pérdidas y ganancias (579 millones en 1996).
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13.

SITUACION FISCAL:

Como se indica en la nota 4.K) de la Memoria, 13 Sociedad se halla acogida al régimen de
tributacion de beneficio consolidado de los Grupos de Sociedades. Las Sociedades que
forman el citado grupo son: Pescanova, §.A., Dipreco, S.A., Frigedis, 8.A., Frinova, SA,,
Pescafresca, S.A., Boanova, S.A., Baiamar Séptima, S.A., Pescanova Chapela, S.A.,
Pescanova Alimentacion, S.A., Sofitransa Dos, S.L. y Novapesca Trading, S.L..

La conciliacion entre el resuliade contable del grupo fiscai formado por la Sociedades
anteriores y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades, es la siguiente:

Resultado Contable del E

_ Miles de Pesetas
1997 '

Diferencias permanentes
- Aumentos 1.096.000 | 262.000
- Disminuciones {2,628 .000) (605 13_22

Diferencias temporales

- Aumentos 309.000 129 933
- Disminuciones {802.790)

La Sociedad tiene adquiridos compromisos de reinversion en los proximos ejercicios por
importe de 1.600 millones de pesetas como consecuencia del diferimiento de plusvalias
obtenidas en el gjercicio 1996 en la transmision de glementos patrimoniales.

La Sociedad ha presentado un pian de reinversiones, pendiente de su aprobacién por la
Administracion, de acuerdo al cual debera reinvertir un importe de 884 miliones en los
préximos dos ejercicios y 688 millones &n cada uno de los tres siguientes. Adicionalmente,
por enajenaciéon de activos fijos en 1994 por vaior de 349 mitlones de pesetas, se asumid el
compromiso de reinversion de dichos importes antes de finales de 1998.
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Estan abiertos a inspeccion por parte de fas autoridades fiscales, los siguientes impuestos y
ejercicios:

* Impuesto sobre ia Renta de las Personas Fisicas 1994 a 1897
* Impuesto sobre el Valor Afiadido 1994 a 1997
* Impuesto sobre Sociedadas 1994 a 1997
* Impuesto sobre los Rendimientos de Capital Mobiliario 1994 a 1997
* Rentas de Aduanas 1996 y 1997

Durante el ejercicio, la Administracion Trbutaria bha incoado diferentes actas
correspondientes al periodo 1980 a 1993 que han originado un total de 1.197 millones de
pesetas, registrado en gastos extraordinarios (239 millones de pesetas), gastos financieros
(55 millones de pesetas) gastos y pérdidas de otros ejercicios (335 millones de pesetas) y
gastos por impuesto de sociedades (568 millones de pesetas). Por discrepancias con ia
Administracion Tributaria {a Sociedad ha interpuesto reclamacion econémico-administrativa
contra parte de ias liquidaciones por 631 millones en concepto de cuotas, sanciones e
intereses. No obstante, la Sociedad ha procedido-al pago de 520 millones de pesetas en
lugar de prestar la- garantia bancaria rigcesaria para- obtener la- suspension- mientras se
tramitan las reclamaciones y, por slio, en el balance de la Sociedad se ha incrementado el
endeudamiento en el importe satisfecho. De las mencionadas actas a la fecha del cierre
estan pendientes de resolucion por la Oficina Nacional de Inspeccion actas relativas a los
ejercicios 1990 y 1993 per un importe total de 320 miliones de pesetas los cuales, por
criterios de prudencia, han sido provisionados en el -balance. La Sociedad estima que tales
actas podrian quedar resueltas favorabiemente en el ambito de la Oficina Nacional de
Inspeccion. Si esto ocurre, ademés de guedar sin efecto las referidas actas, procederia,
adicionalmente, reducir otras cuotas ya liquidadas en aproximadamente 100 millones como
consecuencia de la correcta aplicacién de deducciones. Asimismo, un importe de
aproximadamente 195 millones correspondiente a cuotas ya liquidadas y no recurridas
puede, bajo determinadas circunstancias, ser recuperado por la Sociedad en futuras
declaraciones por el Impuesto sobre Sociedades.

El Grupo Fiscal tiene las siguientes bases imponibles negativas pendientes de aplicacion
después de considerar la aplicacién de 279 millones en el ejercicio 1997.

Ultimo afio
Origen Millenes  de aplicacion
1996 283 2003

Los saldos pendientes de aplicacion en concepto de deduccién por inversiones se
encuentran sujetos, asimismo, a la resolucion de las reclamaciones interpuestas contra las
actuaciones inspectoras no siendo posible determinar los mismes a la fecha de cierre.
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14.

15.

A la fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales se encuentra en curso la
inspeccion, por parte de las autoridades fiscales, de todos los impuestos a los que esta
sujeta la Sociedad correspondiente af ejercicio 1994. En opinidn de los asesores fiscales de
la Sociedad, las posibles discrepancias con las actuaciones inspectoras, caso de que
existiesen, para el periodo 1994-1997, podrian estar cubiertas con el exceso de provisién
contabilizado que resulte del posible buen fin de los recursos y alegaciones contras las actas
derivadas de la comprobacion del pariodo 1980 a 1993,

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON

Para préstamos de entidades de crédito, la Sociedad tiene avales concedidos, al 31.12.97
por importe de 15.946 miilones de pesetas (11.968 millones al 31.12.96), comrespondiendo
todos ellos a empresas det Grupo y Asociadas.

INGRESQS Y GASTOS:

TRANSACCIONES CON-E

Compras 14.494 243 — 10.951.160 —
Ventas 10.352 884 8.702.846 —
Servicios recibidos 595.186 - 780.297 e
Servicios prestados T47.052 - 823.179 —
Intereses abonados 10.376 164.717 238.259 —
Intereses cargados 363.110 - 789.469 -
Dividendos recibidos 1.167.948 109.521 634.320 -

TRANSACCIONES EFECTUADAS EN MONEDA EXTRANJERA:
_ Miles de Pesetas
Compras 12.400.279 10,399 921
Ventas 717.050 578.057
Servicios prestados 275 465 380.615
Servicios recibidos 338944 102.112
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GANANCIAS:

Consumo de Mercaderias;

Pesetas

Compras

S

Miles de

pa

e

16.142.214
1.276.895

18.193.412
1.080.803

Miles de Pesetas

Compras

841.865 636.905
127.931 12.113

Variacion de Provisiones y Pérdidas por Créditos Incobrables:

Miles de Pesetas

Otros movimientos - 5.538
Dotacion Provisiones Trafico 33723 42.894
Otras Dotaciones 200,100
Cobros Saldos Dotados (29.716) (11.700)
Total Vanacion 204.107 31.194
Aplicacion (272.367) | (99.595)
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Distribucion del importe neto de.la cifra de negocios:

Miles de Pesetas
1997 1996

Mercado Mercado Mercado Mercado

Nacional Extranjero | Nacional Extranjero
Venta Mercaderias y Productos Terminados 20772776 3.972.160 18.335415 3.506.161
Devoluciones (664.436) {26.385) (674.039) (94.113)
Rappel (7.534) -—- (29.241)
Ventas de Servicios 484 798 423781 126.748 551.143

Plantilla media de personal:

Personal Oficinas 104
Flota 25
Delegaciones 22

104
66
28

Miles de Pesetas

1997 1996
Dotacion gastos amortizables - (134.951)
Reducciones de capital para el reintegro del patrim. neto en Socied.
participadas - (129.933)
Resultados en bajas de Inmovilizado Material 46.025 (80.935)
Restituciones Varias 73.291 44,378
Indemnizaciones- --- (67.369)
Variacién Provision Depreciacion Cartera de Control (433.843) 78.250
Resultado neto Venta Inmovilizado Financiero {978) 503.274
Ayudas U.E. a proyectos * 120.705 98.697
Ajustes saldos clientes - (190.986)
Compensacion LS. grupo fiscal consolidado - {165.500)
Provision para revisiones fiscales (573.699) -
LS. ejercicios anteriores {46 .000) 99403

(*) Cormresponde a ayudas de la Unién Europea por Asociacion Temporal de Empresas en

paises no Comunitarios.
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16. OTRA INFORMACION:

&

A

Las percepciones devengadas-en el curso del ejercio por los miembros del Organo de
Administracion se componen de:

Sueldos
Remuneraciones
Otras prestaciones

Miles de Pesetas

43 561 41.434
0 30.048

20.000 0

* No existen anticipos o créditos concedidos al conjunto de miembros del Organo de
Administracion.

> La Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de
vida respecto de los miembros antiguos y actuates del Organo de Administracion..

* Por Sentencia de 12 de mayo de 1997, nolificada con fecha 26 del mismo mes, El
Tribunal Supremo de Justicia ha desestimado el recurso interpuesto por Pescanova,
S.A. contra el acuerdo del Consejo de Ministros de fecha 27 de enero de 1995,
denegatorio de la pretension indemnizatorda de abono de lucro cesante derivado de la
supresion de las ayudas aplicables a las Sociedades Pesqueras Conjuntas; sin
perjuicio de la interposicion delos recursos que procedan.
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PESCANOVA, SA.

La actividad en las diferentes compafilas pesqueras, integrantes del Grupo
PESCANOVA, se desarrollé de forma diversa. Durante la mayor parte del afio,
el area de recursos no respondié, en términos generales, a lo esperado,
influida la actividad por acontecimientos coyunturales, de manera decisiva por
la corriente de E! Nifio, originando escasez de capturas, reduccién de la
actividad y otras consecuencias dasfavorabies.

El fenémeno de El Nifio Heva aseciado cambios pronunciados en corrientes
marinas, vientos, temperaturas, oxigenacién del agua, etc., lo que ocasiona
movimientos anormales de las riutrientes que constituyen el alimento de los
peces, viendose obligados éstos a desplazarse de su habitat natural,
imposibilitados para realizar su crecimiento normal, con aumento de Ia tasa de
mortalidad.

En algunas zonas de Suramérica se ha observado un desplazamiento de la
merluza hacia aguas méas profundas y frias, alejandose de la costa. La
influencia en la captura de especies demersales en otras zonas no ha sido muy
pronunciada. En los cultivos de salmones, el aumento de temperaturas ha
permitido-un-desarrollo més sostenido durante et invierno austral:

Debido al fendmeno comentado, en las zonas atlanticas del Cono Sur
americano ia merluza negra sufrié un desplazamiento anormal hacia el norte y
las capturas, en su zona habitual de pesca al sur, se redujeron a la mitad. Las
previsiones de capturas del langostino no se pudieron cumplir en el volumen
esperado.

Las capturas de tunidos descendieron de forma notable y en algtin pais fueron
suspendidas en ciertas especies.

En Malvinas las capturas de calamar se situaron en niveles por debajo de la
mitad de las previsiones.

En el Atiantico Norte y posiblemente relacionado con Ei Nifio, las altas
temperaturas del agua ocasionaron igualmente deterioro en los rendimientos.

No en todas las especies, ni en todos fos paises, la influencia de E! Nifio se
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PESCANOVA, S.A.

hace notar por igual. Tampoco se manifiesta en la misma época ni con la
misma duracién. Asi, per ejemplo, en Namibia los aumentos de la temperatura
en el agua, unidos a la falta de oxigeno en grandes dreas de ias zonas
habituales de pesca, han impedide un normal desarrolloc de la merluza,
ocasionando importantes reducciones, tanto en rendimientos de capturas
como en los tamafios de las mismas.

Otros caladeros no afectados por tales acontecimientos se comportaron con
normalidad ofreciendo resultados aceptables.

Asimismo, la debilidad de las monedas en el conjunto de las economias de la
Unién Europea con respecto a las monedas de ciertos paises afecto también,
de manera coyuntural, al drea pesquera. En efectp, las monedas nacionales de
Chile, Uruguay, Argentina, Namibia y Mozambique, paises en los que se
encuentran ubicadas empresas pertenecientes al Grupo Pescanova han
experimentado una correccidén al alza con respecto a las monedas que se
integran en el Sistema Monetario Europeo, y en particular con fa peseta, lo que
ha provocado que los costes de produccion de las materias primas con origen
en esos paises se hayan incrementado y cuando tales productos se venden en
el area de ia peseta (marco, franco, lira, escudo) no haya podido recuperarse
el margen de produccidn a través de un incremento de los precios en su
totalidad, sino sélo parciaimente. -

El incremento de valor de las divisas respecto a la peseta ha provocado el
efecto de que los costes financieros, que se han reducido respecto al ano
anterior, lo hayan hecho en menor medida que el tipo de interés de nuestra
moneda. Han provocado asimismo un-elevado incremento en el valor de los
activos fijos, sin que esta subida haya supuesto desembolso efectivo de
tesoreria

Con las correcciones que los impactos de la Corriente de El Nifio y de las
variaciones en los cambios monetarios han supuesto, 1997 se considera un
afo de ftransicion por fo que a resultados econdémicos se refiere y muy
importante en el afianzamiento de la marca en los mercados, en la presencia
de fa flota en sus caladeros, y en ia consolidacion de recursos pesqueros de
presente y futuro.

Pescanova es una de las primeras flotas pesqueras internacionalmente y esta
consolidada en aquelios paises donde existen los recursos de interés para su
estrategia. Mantiene su posicion preponderante como marca en los mercados
de la Peninsuia Ibérica y esta consiguiendo importantes progresos en otros
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paises europeos.

Continda el desarrollo del plan de acuicultura en los centros de Andalucia y
Galicia y ha conseguido avances muy importantes en la produccién del
rodaballo, lubina, langostino y dorada durante el ejercicio por aplicacion de
tecnologias desarrolladas por el propio Grupo. El plan de acuicultura entrara
en su etapa de desarrolio en 1998 con buenos resultados.

En sintesis, habria que hablar de factores climatologicos y de factores de
cambio monetario como impactos en el actual ejercicio. Un ejercicio que, por
otra parte, ha tenido buenos resuitados en la consolidacion de la marca dentro
de los mercados sobre todo del Sur de Europa.

Las empresas puestas en equivalencia que produjeron en 1997 resultados
negativos, han experimentado ya una notable mejoria en el volumen y tamafio
de sus capturas, que ofrece claros resultados positivos hasta el dia de hoy.

La tendencia, a la baja de los tipos de interés, que supone una reduccion
significativa en comparacién con el afio pasado, hace prever que en 1998
habra una considerable reduccidn en los.gastos fingncieros.

Los tipos de cambio de ta mayoria de las monedas de los paises donde se
ubican las empresas pesqueras del Grupo Pescanova, segin los estudios y
tendencias mas recientes, se espera que se reduzcan con relacién a la peseta,
mitigando el fuerte incremento de costes de las materias primas habidos
durante 1997.

En los ultimos meses, como vaticinaron los expertos, tiende a remitir el efecto
de Ei Nifio y se ha podido comprobar una significativa recuperacidon de los
caladeros de pesca habituales lo que ha permitido que se produzcan hasta el
momento, capturas normales, a diferencia de lo ocurrido durante todo 1997,

Se espera que se produzca una rdpida recuperacion de los margenes de
ventas que permitan alcanzar los niveles normales de mercado que en 1997
vinieron marcados por el alza del coste de produccion, indexados en otras
monedas.

En resumen, los efectos adversos sufridos durante 1997, en lo fundamental,
han remitido y se espera una recuperacion de los resultados de explotacion.

Las ventas en el ejercicio ascendieron a la cantidad de 24.995 millones de
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pesetas, con un crecimiento del 15 per 100 con respecto al ejercicio anterior. Ei
beneficio de las actividades ordinarias, por su parte, registrd también un
Crecimiento en relacion con el afio inmediatamente precedente.

Los recursos netos generados en el ejercicio ascendieron a 1.001 millones de
pesetas. Una vez aplicadas las dotaciones a la amortizacion del inmovilizado,
¢l beneficio neto después de impuestos ascendié a un total de 868 millones de
pesetas, lo que viene a suponer un beneficio de 108 pesetas por aceion.

Las reservas totales de la Sociedad ascendian al cierre del Balance a un total
de 3.495 millones de pesetas, una vez dotadas con 560 millones de pesetas
como consecuencia del acuerdo de distribucion de beneficios adoptado por la
junta General de Accionistas de 21 de abril de 1997 en que fueron aprobadas
la cuentas de 1996. El importe de Ia reservas de la Sociedad se ve, ademas
reforzado por la Reserva de Revaiorizacidn autorizada por el Real Decreto Ley
711996, de 7 de junio.

El capital social esta compuesto por 8.036.475 acciones de 1.000 pesetas de
valor nominal cada una de ellas, representadas por anotaciones en cuenta,
estando admitidas en su totalidad a cotizacién en las Bolsas de Valores de
Madrid y Bilbao. En 1997 se transaccionaron en la Bolsa de Valores de Madrid
2.211.048 acciones de PESCANOVA, un 45 por 100 méas que en el afio
anterior habiendo cotizado durante 198 dias. El valor efectivo negociado
alcanzo6 4.298 miliones de pesetas, ( 69,4 por 100 de aumento en volumen con
respecto a 1996), con una cotizacion maxima de 2 486 pesetas por accion y
minima de 1.450 pesetas. El cambio al cierre, del ejercicio era de 1.580
pesetas por accion.

La Empresa registré en el primer trimestre del ejercicio la entrada en el capital
de Caixa Ourense con un 3,3% de participacion en el accionariado.

La Sociedad no posee accionas propias, pero una de sus filiales NOVAPESCA
TRADING, S.L., mantenia en cartera en fin de ejercicio 79.273 acciones de
PESCANOVA destinadas a contribuir al mantenimiento de los indices de
liquidez y frecuencia de cotizacién mediante su operativa en el mercado
bursatil, favoreciendo de este modo el interés de 1a masa accionarial.
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Los Administradores de F’ES-‘GANQVA,' S.A. han formutado las Cuentas Anuales e
Informe de Gestién con fecha 10 de marzo de 1998.

HANS E. KRAMER

Presidente

——

ALFONSO PAZ-ANDRADE RODRIGUEZ WILLIAM H. NEATE
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DEZ, Secretario del Consejo de

LUIS BERNALDO DE QUIROS FERNAM
Administracién de PESCANOVA, S.A.

CERTIFICA:

Que Mr. ROBERT WILLIAMS, Vocal del Consejo de Administracién de
PESCANOVA, S.A., en representacion de ICS HOLDINGS LTD., no ha firmado las
Cuentas Anuales de PESCANOVA, $.A., cerradas al 31 de Diciembre de 1997, por
enconirarse ausente de Espaiia.

Y para que asi conste, a los efectos oportunes, extiende la presente certificacion, con

el V° B® del Sr. Presidente, en Chapela-Redondela, a dieciséis de Marzo de mil
novecientos noventa y ocho.

EL PRESIDENTE EL 7{5/—[70
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gusto de aportar, tal como nos requieren, contestacion eserita sobre las cuestiones planteadas
por la Comision.

Razones por las cudles, no obstante la disconformidad del auditor con los criterios y/ o
principios aplicados, la Sociedad 1o ha conisiderado esta circunstancia de manera que las
cuentas anuales consolidadas reflejen hi: imagen fiel de su situacion financiera y
patrimonial tal y como requiere la legisincion mercantil vigente.

Tal como se expresa en la Nota 18 de la Memoria ¢l importe de 1.317 miliones de pesetas
corresponde a actas de Inspeccion Tributaria del perfodo 1990-1993 siendo su naturaleza la
de gastos de ejercicios anteriores sin correlacion alguna con los resultados del ejercicio. La
sociedad entiende que una mas fiel descripcion de la situacion de los resultados del
ejercicio se obtiene mediante la utilizacion de reservas de libre disposicion procedentes de
ejercicios anteriores para compensar los gastos de otros ejercicios.

Informacion de los planes que tuvieran para su eventual resolucion.

La Junta General de la Sociedad, en su reunion del pasado dia 3 de abril aprobd las
Cuentas Anuales del gjercicio 1997 y, por ello, aprobd el cargo a reservas de libre
disposicion con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a que se refiere el
punto 1.

De esta forma queda resuelta y despejada la salvedad contenida en el Informe de auditoria
por cuanto la misma se refiere Gnicamente a los resultados del ejercicio y no a la situacion
patrimonial.

Denominacion y domicilio de las Sociedades en las que la Sociedad posea, directa o
indirectamente, como minimo, una perticipacion del 20% de su capital social, con
indicacion de la fraccion de capital que posea, asi como el valor en libros de dichas
participaciones, el importe del ca ¢ las reservas y del resultado del éltimo e]en'tcm
de aquellas, o, apkcacmn detallada y justificacion suficiente de los graves perjuicios que
se pudiera ocasionar a las sociedade. as o a la propia Sociedad en caso de dar

. a conocer la informacion sokcitada en :el p:ml'o anterior.




La Memoria Consolidada incluye la denominacion, demicilio y fraccién de capital relativa
a las Sociedades poseidas, directa o indirectamente, por Pescanova, SA. en, al menos un
20%. No procede la descripeion del valor en libros de tales participaciones en las Cuentas
Consolidadas haciéndose tal descripcion, como corresponde, en las cuentas individuales de
Pescanova, S.A. Con relacidn a la no indicacion de} resuitado y reservas de las Sociedades
participadas tal circunstancia resulta, ineludiblemente, de la conveniencia de proteger los-
intereses econdémicos del Grupe por cuanto-la referida informacion revelasia, indirecta pero
claramente, el grado de actividad y ubicacién en los deferentes territorios objeto de
capturas pesqueras cuya investigacion y localizacion constimye un valor intrinseco de las
Sociedades lo cual tiene un importante valor estratégico que debe ser preservado pues de
su divulgacion ante terceros.

Los citados perjuicios, no obstante, serin mejor entendidos tras una breve exposicion de
las vanaciones producidas en el entomo en el que PESCANOVA, S.A. desempefia su
actividad:

1. ANTECEDENTES:

A) Cambio en el entorno juridico.inters acional en el que PESCANOVA, S.A. ejerce su

La noci6n de Zona Economica Exclusiva, hoy generalmente aceptada tuvo una gestacion
rapida en el plano de la practica internacional.

La formacion de la nocién se inicia en América Latina y remonta a la Declaracion de
Santiago de Chile sobre Zona Maritima de 18 de Agosto de 1952, en la que los paises
firmantes pusieron de relieve los factores geologicos y bloléglcos que “hacen que la
antigua extension del Mar Territorial y de la Zona Contigua sean insuficientes para la
conservacion, desarrollo y aprovechsmiento de las riquezas maritimas” y en consecuencia
proclaman la “soberania y jurisdiccion exclusivas” sobre el mar que bafia sus costas “ hasta
una distancia minima de 200 millas marinas”

Los paises del Continente africano reelaboran la idea de la Zona Econémica durante el
seminario de Yaundé y la preciaman sclemnemente por medio de una Declaracion de la
Organizacion de la Unidad Africana reunida en Addis-Abeba el 24 de Mayo de 1973,
segun la cual “Los Estados Africanos reconocen el derecho de todos los Estados riberefios
a establecer mas alla de su Mar Territorial una Zona Econdmica Exclusiva, que no se
extendera mas alla de las 200 millas marinas, medidas desde las lineas de base que sirven
para delimitar su Mar Territorial”.

La conjuncion de esfuerzos de los paises latinoamericanos y africanos agrupados dentro
del llamade-“Grupe-de les 777 y-la I Conferencia-del- Derecho- del- Mar, que-tuvo- como
resultado la Convencion de 1982, supusieron la definitiva incorporacion de la nocién de
Zona Economica Exclusiva a la practica internacional proclamando los Estados Riberefios
sobre dicha Zona, entre otros, el derecho. exclusivo sobre los Recursos Naturales v la
competencia para reglamentar la conservacion, explotacién y exploracion de tales
Recursos.



\

B) Cambio en el entorno juridico nacion:

2. ENTORNO OPERATIVO D_E_ PESC

| en el ESCANOVA, S.A. ejerce su activida
squera: Nocién de “Empresa Pesquera. Conjunta”.

El Estado espafiol ante la pérdida de los tradicionales caladeros por parte de la flota
espafiola como consecuencia de la extension de la jurisdiccién de los Estados Riberefios a
las 200 millas, comienza a promulgar una normativa, cuyo fin es incentivar la constitucion
de Empresas Pesqueras con armadores nacionales de los paises con nqueza pesquera
mediante la aportacion de buques dé bandera espafiola. El Decreto 8.10.1976 n® 2517/1976
y posteriormente el Real Decretp 30.04.1985 establecieron un amplie conjunto de
incentivos (créditos a la exportacion, cobertura de riesgos a las inversiones, importacion
con exencion del pago de Derechos arancelarios y compensatorios variables del pescado
capturado por buques aportados o vendidos alas Empresas Conjuntas) para la creacion por
parte de Armadores espaficles de Empresas Pesqueras Conjuntas.

Anticipandose a los acontecimientos deseritos PESCANOVA S A, ya en 1964 crea en la
Repiblica de Sudafrica su primera Empresa Pesquera Conjunta, a la que aporta buques
pesqueros, iniciandose de esa forma la dxsga‘egacmn de PESCANOVA S.A. que pasa de
ser una sociedad que integra la actividad extractiva de productos pesqueros (para lo que se
vale de buques de bandera espafiola) a ser un Grupo de sociedades compuesto por un
conjunto de Empresas Conjuntas Pesqueras establecidas en los mas diversos paises.

LA ACT UALIDAD

ESCASEZ DE 108 REC RS '

La actividad extractiva de productos pesqueros se caracteriza por el caracter escaso y
erratico de éstos, de ahi que el éxito de las empresas pesqueras radigue en la localizacion
de dichos recursos para su ulterior explotacién, de lo que se deriva que su valor intrinseco
esté fundamentalmente determinado por el posicionamiento estratégico de sus buques en
caladeros rentables.

Por otro lado, es necesario resaltar el enorme esfuerzo inversor realizado por las empresas
pesqueras, tanto en investigacion, (a través de Campafias experimentales de pesca cuyo
éxito radica en anticiparse a otras empresas competidoras en Ja localizacion de nuevas
zonas de pesca y de nuevas especies de. posible interés comercial), como en innovacion
tecnologica, que permite obtener ventajas competitivas al aplicar a la industria pesquera
nuevos adelantos tanto en material como en técnicas de pesca.

Finalmente resaltar que la nacionalizacion y consiguiente parcelacion de los mares por los
Estados Riberefios, ha supuesto un sistema de explotacion de los recursos pesqueros
basado en la concesion de Licencias de pesca que a diferencia de otras formas permisivas
de utilizacion de bienes publicos (Como las concesiones mineras, ...) se rige por los
principios de no exclusividad (al concurrir pluralidad de empresas e individuos),

mporalidad (al tener normalmente un afioc de vigencia) y discreccionalidad (al ser
adjudicadas normalmente con dicho caracter por responsables politicos.




PARTICIPADAS.

Es notoric que la actual configuracion del Grupo de Empresas PESCANOVA, compuesto
por un contingente de Empresas Mixtas Pesqueras, es el resultado de cambios normativos a
nivel nacional e internacional, que ha supuesto que los buques de su propiedad ejerzan la
actividad pesquera en todos los mares del mundo, acogidos a los pabellones de paises de
los cinco continentes.

Es igualmente obvio que la escasez y el caracter erratico y cambiante de los recursos
pesqueros, determina que a periodos de escasez le sigan otros de abundancia circunstancia
que, en definitiva, determinara la rentabilidad o no del caladero e indirectamente de la
empresa pesquera que lo explota.

Es finalmente incontestable que la amortizacion de las inversiones destinadas a financiar
Campafias experimentales de Pesca e innovaciones tecnoldgicas en la flota, solo es posible
protegiendo sus resultados, y que la no exclusividad, temporalidad y discrecionalidad de
las licencias de pesca convierten a ésta en el principal activo de las empresas pesqueras.

En consecuencia, la indicacién del resultado y reservas de las Sociedades participadas por
PESCANOVA, S.A. determinaria el irreparable perjuicio de desvelar y descubrir su
principal active que viene determinado por la mayor ¢ menor rentabilidad y bondad de
los caladeros en los que sus buques pesqueros. ejercen su actividad, puesto que en
definitiva el resultado de la empresa (muchas de las cuales estdn compuestas
exclusivamente por uno o varios bugues), revelaria el resultade de explotacién de los
buques pesqueros. La publicidad de dichas indicaciones comprometeria gravemente la
recuperabilidad por parte de PESCANOVA, S.A. de sus inversiones, como consecuencia
de la debilidad del sistema que para 1a explotacién pesquera se ha acogido por la mayoria
de Estados Riberefios basado en el otergamiento de Licencias de pesca que por su
caricter de no-exclusividad, temporalidad y discrecionalidad determinarian sin duda
presiones para su otorgamiento en caladeros rentables (con e consiguiente probable
sobre - esfuerzo pesquero y perdida de rentabilidad def caladere), la aludida publicidad
igualmente supondria para la corapetencia Ia ventaja competitiva de conocer caladeros
menos rentables a los que evitarian enviar sus buques pesqueros y en cuyos Estados
Ribereiios no realizarian inversiones.

Presidénte del Consejo
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Madrid, 23 de marzo de 1998
Muy Srs. nuestros:

Con fecha 18 de marzo de 1998 se han recibido en esta Comisién, en cumplimiento de lo
prevenido en el articulo 35 de la Ley del-Mercado de Valores y en el Real Decreto 291/1992, de
27 de marzo, informes de auditorfa relativos a las cuentas anuales individuales y consolidadas
de PESCANOVA, S.A., correspondientes al giercicio de 1997 y realizados por la firma ERNST
& YOUNG.

En el informe de auditoria sobre las cuentas consolidadas se incluye una salvedad motivada
por la consideracién de los administradores de Ia sociedad dominante, de utifizar la reserva de
libre disposicién para compensar diversos costes incurridos :por hechos de ejercicios anteriores
conocidos durante 1997, por importe de 1.317 miliones de ptas., o que ha supuesto un abono a
la cuenta de pérdidas y genancias gonsolidada del ejercicio de 1997 en los epigrafes de
ingresos y gastos indicados enlos apartados 13 y 18 de la-memoria.

Adicionalmente, el auditor sefiala que en is memoria no se desglosa la informacién, que ha sido
objeto de su revision, relativa a la aportacion de cada sociedad del grupo a las reservas
consolidadas y los resultados consolidados asi como tampoco la parte que dichos resultados
corresponden a los intereses externos, dado que fos administradores de la sociedad dominante
se han acogido a la indicacion 2* del articulo 200 de la Ley de Sociedades Andnimas.

En consecuencia, en aplicacién de lo dispuesto en los articulos 27, 35, 82, 85 y 82 de la Ley del
Mercado de Valores, se les requiere para que. en el plazo mas breve posible, que no podra

- exceder de diez dias, aporte contestacidn escrita, para su puesta a dispoesicion del pablico, a

las siguientes cuestiones:

1. Razones por las cuales, no obstante {a disconformidad del auditor con los criterios y/o
principios aplicados, la Sociedad no-ha considerado esta ¢ircunstancia de manera que las
cuentas anuales consolidadas reflgjen ia imagen fiel de su situacion financiera y patrimonial
tal y como requiere la legislacién mercantil v-ii;ente.

Paseo de la Castellana, 19
26046 Madnd

Teléf. 5851500
Fax:3193373
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- del Mercado de Valores

2. Informacién de los planes que tuvieran para su eventual resolucion.

3. Denominacion y domicilio de las Sociedades en las que la Sociedad posea, directa o

indirectamente, como minimo, una:participacién del 20% de su capital social, con indicacion
de la fraccién de capital que posea, asi comao el valor enlibros de dichas participaciones, el
importe del capital y de las reservasiy del resultado del Gitimo ejercicio de aquellas, o,
explicacién detallada y justificacion suficignte de los graves perjuicios que se pudiera
ocasionar a las sociedades participadas o & la propia Sociedad en caso de dar a conocer la
informacién solicitada en el punto anterior.

Para cualquier informacion o aclaracién pueden ponerse en contacte con Carles Lézaro o
Antonio Cano, Técnicos de |la Direceibn General de Mercades Primarias, a través del teléfono

91/585.15.00.

Sin otro particular, quedando a la espera de su respuesta, le saluda atentamente,

El Director General de Mercados Primarios

Alffedo Jiménez Fernandez

Paseo de la Castellana, 19
28046 Madrid

Toll.: 5851500
Fax:3193373
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El] ERNST & YOUNG » tdificio £ Dorado # et (986)43 1399
AUDITORES Y ASESORES Uru_guat} 8 Fax: (986) 43 00 21
. 36201 Vigo

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
PESCANOVA, S.A,

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Pescanova, S.A. y Sociedades del
Grupo, que comprenden el balance de situacidn consolidado al 31 de diciembre de 1997, la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de
PESCANOVA, S.A. Nuestra responsabilidad esi expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto basada =n e} trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requiéren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de 1as cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas de las cuentas anuales consolidadas, ademas de las
cifras del ejercicio 1997, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Con fecha 18 de marzo
de 1997, emitimos nuestro informe ‘de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 1996, en el que expresamos una:opinidn con la Gnica salvedad de falta de informacion
en la memoria, que persiste también en 1997, y relativa a lo expuesto en el parrafo 4 siguiente.

3. Tal y como se indica en los apartados 13 y 18 de la memeoria adjunta, los administradores
de la-sociedad deminante han-considerado-oportuno.utilizar la reserva de libre disposicion para.
compensar diversos costes incurridos por hechos de ejercicios anteriores conocidos durante
1997. El importe compensado, que asciende a 1.317 millones de pesetas, ha supuesto un abono
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta del ejercicio 1997, en los epigrafes de
ingresos y gastos indicados en la memoria. El cargo en a cuenta de reservas, aun cuando éstas
son de libre disposicion, tendra que ser refrendado por ia Junta General de Accionistas que debe
aprobar las cuentas anuales consolidadas adjuntas. Esta reversién no esti contemplada en la
actual normativa contable espafiola, y en consecuencia el resultado del ejercicio se encuentra
afectado en el mencionado importe, si bien no altera los fondos propios consolidados del
Grupo.

= Ernst & Young, 5. AL
Diomicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasse, sin.
instrita en el R, M. 07 1 de Madrid, Hoja n.® 87.690, Folio 68, Tomo
9.¥64, Generat 8,130 de la SecciGn 3.2, en &l REA y en el Registra Oficial
de Auditores de Cuentas (ROACY con el a.¥ 50530, C L. A 78970506,



Ell ERNST & YOUNG

4. En la memoria adjunta no se desglosa la informacién , que ha sido objeto de nuestra
revision, relativa a la aportacién de cada sociedad del grupo a las reservas consolidadas y los
resultados consolidados, asi como tammipoco fa parte que dichos resultados corresponden a los
intereses externos, dado que los administradores de Pescanova, S.A. se han acogido a la
indicacién 2* del articulo 200 de la Ley de Sociedades Andnimas, por considerar que la
localizacién y bondad econémica de los recursos pesqueros constituye una informacion de alto

valor estratégico que no debe ser publicada y dada a conocer a sus competidares, por los graves
perjuicios que podria acarrear para las sociedades referidas v €l grupo consolidado.

5. En nuestra opinién, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el parrafo 3
anterior, y excepto por la falta de informacién indicada en ¢l parrafo 4, las cuentas anuales
consolidadas adjuntas expresan, en tedos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de Pescanova, S.A. y de
Sociedades del Grupo al 31 de diciembte de 1997 y de los resultados consolidados de sus
operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada de
conformidad con principios y northas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en €l gjercicio anterior.

6. El informe de gestién consolidade adjunte del gjercicio 1997, contiene las explicaciones
que los administradores de Pescanova, S.A. consideran oportunas sobre la situacién del Grupo,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién- consolidado concuerda on Ia de las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
con el alcance mencionado en este mismo pirrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las Sociedades del Grupo.

ERNST & YOUNG

fw b

Ricardo de Jorge Asenst

Vigo, 13 de marzo de 1998
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Memaoria del Grupo Consolidade

MEMORIA 1997

1) SOCIEDADES DEPENDIENTES

La identificacion de las Sociedades dependientes incluidas en el consolidado es la siguiente:

FRINOVA, S.A - Pol.Ind Géndaras-PORRINO-ESPANA

BOANOVA, S.A - Rua José Femandez Lopez-CHAPELA-VIGO-ESPANA

EIRANOVA FISHERIES LIMITED.- Dinish Island-Castletownbere-CORK-IRLANDA
PESQUERIAS BELNOVA, S.A.- Convencién, 1511-piso 1°-MONTEVIDEQ-URUGUAY
PESCAFRESCA, S.A - Puerto Pesquero-darsena 4-VIGO-ESPANA

AFRIPESCA, S.A - Autop Aeropuerio-MALABO-GUINEA ECUATORIAL

NOVAGROUP (Pty) Ltd - Nasionale Pers Sentrum-FORESSHORE-CAPE TOWN 3001-R.S A.
PESCANOVA UK LTD.- High St. Conon Bridge-Ross Shire IV7 SHD-SCOTLANB-
PESCANOVA FRANCE, S A.- 151 Cours Cafarelli-14125 MONDEVILLE-CEDEX-FRANCIA
PESCANOVA LTDA. - Docapesca de Pedrougos - LISBOA-PORTUGAL

DISTRIBUIDORA DE PRODUCTOS CONGELADOS, S.A ~Serrano, 27-MADRID-ESPANA
PESCANOVA ALIMENTACION,; S.A. Rija José Ferndndez Lopez-CHAPELA-VIGO-ESPANA
ARGENOVA, S.A - Av.Belgrano, 920-924:BUENOS AIRES-REP ARGENTINA
PESCANOVA ITALIA, S.R.L - Via Independenza, 42-BOLOGNA-ITALIA

PESCANOVA CHAPELA, S:A - RiiaJ Fdez Lopez s/n-CHAPELA-VIGO-ESPANA
FRIGODIS, S.A - Jacinto Benavente, 18-2°-VIGO-ESPANA

BAJAMAR SEPTIMA, S.A - Pol:ind Sabn parcela 13-Pol ARTEIXO-LA CORUNA-ESPANA
NOVAPESCA TRADING - Rita ). Fdez Lopez s/n-CHAPELA-VIGO-ESPANA

ACUINOVA GALICIA, S.A - Riia}.Fdez.1.opez s/n-CHAPELA-VIGO-ESPANA
PESCANOVA INTERNATIONAL - Avenue Marcet Thiry 204-1200 BRUSELAS-BELGICA
PESCACHILE, S.A. -P° Peatonal E:Echaurren 2631 Of 6 1-PROVIDENCIA-CHILE
PESCAMAR, LTDA - Ria Joaguim Lapa - MAPUTO - MOZAMBIQUE

SOFITRANSA DOS - Plaza Compostela, 21 - VIGO - ESPANA

P.NETHERLANDS.- Drentestaat; 20 -1083 HK AMSTERDAM-HOLANDA

SOUTHERN HARVEST -Industry Street-P.Q,Box 601-LUDERITZ-NAMIBIA

ANTARCTIC POLAR -Mount Hawthom 6016-PERTH-AUSTRALIA

El importe de la participacion y ¢l -porcentaje nominal de su capital poseido por las Sociedades del
Grupo, precisando la Sociedad titular de la participacion asi como actividades realizadas por dichas
Sociedades dependientes y sus filiales se detallan a continuacién:

-3- PESCANOVA |




Memaria del Grupo Consolidado

Sociedades dependientes Divisa Capital Emitido Porcentaje Nominal Sxx'ucdad Actw_lduim
. del C‘E“’l . Tl:hl:lﬂl' Rﬂlhnd&s
1997 1996
Pescanovs, §.A. (Matriz) Pesets 060 100,00 - DBRHS
Frinova, 8.A. Peseta 94,0() Pescanova 23)
Boanova, S.A. Peseta 100,00 I 1)
Eiranova Fisherics Limited”  Libra Iriandess 106,00 1)2)
1306020 _ 100,00 1)2)
Pesquerias Belnova, S.A Délar USA 925 557 98,50 1) %)
925.557 98.50 1) 5)
Rabit, §.A. Délar USA ' : 109,00 5)
Pescafresca, §.A. Peseta 100.00 166,00 12
Afiipescs, S.A, CFA 99.59 99,99 5)
Novagroup (Py) Lid. Rand 92.50 92,50 5}
Hildebrand Supplies (Pty) Ltd. Rand 100,00 100,00 5)
Novafreight (Pty) Lid. Rand 100,00 100,00 5)
Novagroup Man. Serv. (Pty) Ltd Rand ) 1-’)0..3_9 5)
Novatech (Pty) Lid. Rand 100,00 3)
Novatrading (Pty) Ltd. Rand 16500 100,90 )
Novatronics Rand 1000 100,00 5)
Novaship Namibia Raod R5 0 25,00 5)
Pasrbena (Pty) Lid. Rand’ 00,04 100,00 5)
Supplylink Namibia Dolar Namibip 50:00 5)
United Contsiner Depots (RSA) Rand _T0.90 10000 5)
Pescanova France, S.A. Franco Francés. 060 100:00 3
L Alimentnirs de Mondeville  Franco Francés. 000,00 99,94 239
Pescanova UK Lid. Libra: Esterlina T.E200000 0 1L.E20000 160,00 5)
Pescanava Portugal SRL Escudo 1.360.000.000 . 1.300:000.000 100:00 2) 3)
Frigodis Portugal SRL Escudo 150.0003100 156000000 10000 23
Diproco, S.A. Peseta 00 10800 100:00 3
P. Alimentacién, §.A. Peseta - 165:000 5)
21000 100,00 _ 5)
Argenova, S.A, Peso Arpenting 10.569.706 10:333.192 99:99 99,99 1)
Novapesca, S.A. Peso Argeating, 250 250 10000 10000 _ 5)
Pescanova ltalia SRL Lira ' RIG000060  BIOQQODOD. 10000 100,060  Pescanova int. 23
Pescanova Chapela, S.A. Peseta RRECE 14407000 91,72 97,22 Pescspown 2) 5)
— ) 2,78 Novapi
Frigodis, S.A. Pesata 1306000 1.500:000 100.00 100,00 5)
Hajemar Séotima, S.A- Postis- o 089 9700 9100 3)
Novapesca Trading S.L. Pestta 3. B 81000 10000 100,00 %)
Acuinova Galicia Pesota 1397 120974 100.00 £6,43 4)
Acuinova Andalucia Peseta ' 1.127:000 e 70,00 4)
1.277.000 _ 70.00 4)
Insuifta Peseta ' 13.776 98,34 4)
173776 100,00 4)
Airan Peseta ' 300.000 100,00 4)
300 400 100,00 ' 4)
Calanova Peso Argentino ' - 12600 ' 10,00 1
. 90,00 1)
Atunova Peso Unuguayo 1126 441 11.216.441 50.00 50,00 1)
S0.00 50,00 1)
Pescanove [nternational Franco Belgs 277.000.000 100,00 )
100,00, ' 5%
Pesca Chile, S.A. Peso Chileno 5.619:028.000 100,00 100,00 1)2)4) 5
Pescamar Lida. Motical 16 :m 02, 775 16,581,602 775 55,00 55,00 1) 3
Southern Harvest (Pty) 1td.  Délar Namibic 3 3 66.67 66,67 5)
Pescancova Netherlands Flocin 200,606 200.000 100.00 100,00 ]
Sofitransa Dos Peseta SO0 500 10000 100,00 35)
-4 -
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Sociedad Actividades

Sociedades dependientes Divisa Capital Emitido Pmﬁégg:?mal Titular Reslizadas
1997 1996 1997 1996
Pescamar Services Lda. Metical —  100.000.000 55,00 Boanava 1
_ 45,00 Pescamar
Pescabom Lda. Metical 100:000.000 _ 100.000:000 40.00 40,00 Descamar 1)
Antarctic Polar, S.A. Délar Australiano 1.000.600 ST ' " Bosnova 1)
_ 2,00 Austral 1
Novaperii Délar USA ' 75:656 100,00 Pescanova 5)
75.656 _ 100,00 j P. Belnova 5)
Novasonors SA de CV Peso México - 50,000 100,00 P. Belnova 5)
Novapesce México SA de CV  Peso México ' 30.600 100:00 ¥ Bolnove 5
50.960 . 100.00 o Novaperi 5)
Fricasa Lida. Escudo _ 10:000000  10.000:000 100,00 100,00 P. Portugal 2)3)
Marcosk England Ltd. Libra Esterlina _ 2 L2 100060 100,00 P.UK 5)
Frumar Lida, Escudo _ 5010000 500.000 96.00 9600 P Portugal 5)
Pescachile Cargo Pesa Chileno OO0 e 100,00 Pesca Chile 5%

(*)  Si el capital emitido es en Pesetas, figirar en miles.
(**) Naturaleza de las actividades:

1)  Extraccién y comercializacion de productos de 1a pesca.

2) Procesamiento y comercializacién d¢ produttos de 1a pesca.

3) Procesamiento y comercializacion de otros productos alimenticios.
4)  Acuiculra.

5) Otros servicios.

El gjercicio econdémico y la fecha de cierre de las ultimas cuentas anuales coineide con el afio natural
y €l 31 de Diciembre respectivamente, para todas las sociedades dependientes del Grupo.

2) SOCIEDADES ASOCIADAS

La identificacion de las Sociedades asociadas ¢s la siguiente:
SOCIEDADES ASOCIADAS

NOVANAM (PTY) LTD..- Industry Street-9000-LUDERITZ-NAMIBIA

NEWFISHING AUSTRALIA Pty.Ltd - Mount Hawthomn 6016-PERTH-AUSTRALIA
POLAR LTD. - 37 Fitzroy RA-STANLEY-FALKLAND ISLANDS-U K.

BOAPESCA, S.A - Primo de Rivera, 10-1°-LA CORUNA-ESPANA

HARINAS Y SEMOLAS DEL NOROESTE, S.A - P.Ind.Gandaras-PORRINO-ESPANA
AUSTRAL FISHERIES PTY.LTD - Mount Hawthon 6016- PERTH - AUSTRALIA
ENERNOVA CHAPELA, S.A..- Ria J. Ferhandez Lopez sin-CHAPELA-VIGO-ESPANA
ENERNOVA EL GROVE, $.A..-Ardia, 72 - EL. GROVE-PONTEVEDRA-ESPANA
ZELTIA, S.A - Colon, 26-1°-VIGO-ESPANA

SAP JEGO - QUERE ET CIE.- 17, Boulevard Abbé Le Cam - LORIENT-FRANCIA
POLAR FURY LTD.- 37 Fitzroy Rd. Stanley-FALKLANDS-UK

El importe de la participacion y ¢l percentaje de su capital poseido por las Sociedades del Grupo,
precisando la Sociedad titular de la participacion asi como las actividades realizadas por dichas
Sociedades se detallan a continuacion:

H
LW 1}
1
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. o ; ; Sociedad Actividades
Sociedades Asociadas Divisa C&?ﬂal Emitide Poro;:::{;r:l:rrmat Titular Realizadas
' 1997 j j 1996 1997 1996
Boapesca, S.A. 90; 50,00 50,00 Pesganova 1D5)
Hidevare Ltd. j 100,06 Boapesca 1)
Playa de Coroso Fish. Ltd. _ 100,00 Bospesca 1
Rentkeep Ltd. 100,00 100,00 _ Boapesca 1)
Boafisheries Trading Ltd. 10000 100,00 Boapesca b 3)
Hasencsa S0:00 50,00 Pescanova 3)
Enemova Chapela, S.A. 50,00 50,00 ¥ Chapela 5y
Enernova El Grove S.A. 50,00 50,00 Ac Galicia 5)
Zeltia, S.A 7.51 7,51 Pescancva 5)
S.AP. Jégo-Quéré et Cie. 49:00 49,00 P. France 1
Ent. de Péche Int.S.A(EP)) 100,00 Jégo-Quéré 5)
interpéche, S.A. N 100,00 Jégo-Quéw 1)2)
45,00 P. France 132}
Européche, S.A. 9576 99,76 Jépo-Quéré 2)
SCI de L'Atlantique 100:00 100,00 Jégo-Quéré 5)
Brescot Lid. 108;00 100,00 Jégo-Quéré 5)
Archipel, S.A. 10000 100,00 Interpéchc 2)
Migquelon, S.A. 100,00 10000 _ Inferpbche 2)
Sarpesca, S.A. % 1. 302 548047 45.00 4500 Posca Chile 5
Polar Limited Libra Esterliaa  1.590.000 3742 37,42 Bospova 1}
49 68 49,68 Pescariova UK 1)
Polar Fury Ltd. Libra Estelina 30:00 _Boanova D
NovaNam FI of Nam (Pty) Ltd Dolar Namiibio | 99:99 95 95 NovaNam 1)
Skeloton Const Trawling Doler Namibio . 46, 99:99 95 99 NovaNam 1).2)
Frivipesca Pesets: Al 39,90 Novapesca 5)
Newfishing Aust. Pty. Ltd. Dolar Australiziin 17653 429 50,00 Pescanova 1)2)
18,256.430 _ 50,00 Novapesca 1) 2)
Austral Fisher. Pty Ltd. Dolar Austialisne 1000000 1000006 10000 10000 _ Newfishing 1)
Morekin Pty. Ltd Dolar Australisso o wa _ _loo 100:00 100,00 Newfishing 1)2)
NovaNam Pty. Ltd. Dolar Namibio 102:000.500 ' 49,00 Pascanova 1}
102.0:42.600 49,00 ' Novapesca 1)
N.Holding of Nam.(Pty)L1d. Détar Namiibio ' 100 100,00 Nevalam 5)
1 100.00 Skeleton 5)
Diaz Fishing Co. (Pty.) Lud. Détar. Namibio 190 - 35.00 NHN 13
Diaz Trawling (Pty.) Ltd. Délar Namibio o ) 49:00 49,00 NHN 1)
Omahuka Trawling Pty. Lid. Dolar Namijbio o 100 49.00 49.00 NHN i}
Empire Trawliag Pty. Ltd. } : 10 00 49.00 49,00 NHN 1
Nautilus Fishing Enterprises Dolar, Naniibio 100 100 49.00 46,00 NHN 5)
Veritable Trawling Pty. Ltd. Dolar, Naimibio 00 100 49:00 49,00 NHN 1)
American Shipping, $.A. Peso Uruguayo. 30 000, - 40:00 P.Belnove 1)
(*)  Siel capital emitido es en Pesetas, figurari en miles.

**

Naturaleza de las actividades:

1)  Extraccién y comercializaci6n de productos de la pesca.
2) Procesamiento y comercializacion de. pmductas de la pesca.
3) Procesamiento y comercializacién de otros productos alimenticios.

4) Acuicultura.

5) Ouos servicios.
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3) _BASES DE PRESENTACION DE LASCUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A) Imagen fiel:

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de Ios registros de
contabilidad de las Sociedades que lo integran cerrados a 31 de diciembre de 1997
y 1996 llevados conforme a las disposiciones legales y fiscales vigentes.
Adicionalmente, la Sociedad Dominante y alguna de las sociedades dependientes
se han acogido a la actualizacién de valores de los elementos patrimoniales de su
inmovilizado contempiada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio y, en
consecuencia, han incorporado en el balance de situacion integrante de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1996 las operaciones de actualizacién que se
mencionan en los apartados 10 y 13 de la Memoria que han sido aprobadas sin
modificaciones por la Junta General de Accionistas.

Se ha aplicado el sistema de consofidacion por integracion global a todas aquellas
sociedades dependientes en las que el porcentaje de control directo o indirecto es
més del 50 por cien y ef sistema de consolidacion por puesta en equivalencia en
aquellas sociedades asociadas en cuyo capital se participa en un porcentaje igual o
superior al 20 por cien, no incluidas en el desglese anterior y en las que se participa
en mas del 3 por cien y cotizan en algun Mercado de Valores.

De conformidad con la normativa aplicable, se ha considerado que la fecha de
primera consolidacion es. la .del comienzo del primer gjercicio en que el Grupo ha
formulado cuentas consolidadas, esto es, el 1° de enero de 1991.

No han existido razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no
se han aplicado disposiciones iegales en materia contable que pudieran haber
influido sobre el patrimonio, ta situacion financiera y los resultados del Grupo.

B) Principios contables:

No han existido razones excepcionales que pudieran haber justificado la falta de
aplicacion de un principio contable obligatorie con incidencia en ei patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del Grupo.

C) Comparacién de la informacion:

Los estados financieros consolidados de 1997 se presentan comparados con los del
ejercicio anterior. No existen razones que justifiquen la modificacion de la estructura
del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias consofidadas del ejercicio
anterior. Las cifras comespondientes a 1.996 se muestran entre paréntesis a
continuacion de las correspondientes a 1.997 salvo indicacién contraria. Todos los
datos se muestran en miles de Pesetas, salve indicacién contraria.
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En el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1997 se han producido cambios en
el perimetro de la consolidacion motivados principalmente por la toma de
participacién en nuevas comparfiigs, la absorcién, la venta total o parcial o la
liquidacién de otras no operativas. Son las siguientes:

HIDEVARE LTD.- Malins Hall, 37 High Street-FALMOUTH-ENGLAND

PLAYA DE COROSO FISH.LTD.- Malins Hall, 37 High Street-FALMOUTH-ENGLAND
POLAR FURY LTD..- 37 Fitzroy Rd-STANLEY-FALKLANDS LUK

RABIT, S.A. -Convencion, 151 1-piso I>MONTEVIDEO-URUGUAY

NOVASONORA S.A. de C.V .- Gaymas Estado de Sonora-MEXICO

AMERICAN SHIPPING - Convencion, 1511-piso 1°-MONTEVIDEO-URUGUAY
PESCANOVA CHAPELA, S.A - Ria:J Fdez Lapez s/n-CHAPELA-VIGO-ESPANA
ACUINOVA GALICIA, S.A - Ria J Fdez Lopez si-CHAPELA-VIGO-ESPANA
INSUINA, S.A.- Ardia 172 - EL GROVE-PONTEVEDRA-ESPANA

PESCACHILE CARGO.-P° Peatonal E.Echaurren 2631 Of 61-PROVIDENCIA-CHILE
ANTARCTIC POLAR -Mount Hawthorn 6016-PERTH-AUSTRALIA

PESCAMAR SERVICE LDA -Riia Gagamoyo s/n-BEIRA-MOZAMBIQUE
ENTREPRISE DE PECHE INT - 17, Boulevard Abbé Le Cam - LORIENT-FRANCIA
SUPPLYLINK NAMIBIA - Metje Benh Bdg -WINDHOEK-NAMIBIA

DIAZ FISHING CO.PTY.LTD.- Metjc Benh.Bdg.-WINDHOEK-NAMIBIA
FRIVIPESCA.- Puerto Pesquero, Darsena 4 — VIGO - ESPANA

En su conjunto, el efecto global que tales cambios han producido sobre el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados del grupo consolidado en el

ejercicio corriente respecto al precedente ha sido poco significativo.

4) NORMAS DE VALORACION

La valoracion de los elementos integrantes de las distintas partidas que figuran en
las cuentas anuales consdlidadas se realiza conforme a lo establecido en el codigo
de comercio y a lo dispuesto en la'lL.ey de Sociedades Anénimas y el Real Decreto
sobre las normas para la formulacion de las cuentas anuales conselidadas.

a) Fondo de comercio de conselidacion

Se ha calculado mediante la diferencia positiva entre el valor contable de Ia
participacion de Pescanova en el capital de la sociedad dependiente y el valor de la
parte proporcional de los fondos propios de tal sociedad atribuible a dicha
participacion en la fecha de su primera consolidacion, minorada en et importe de las
revalorizaciones de activos realizadas en la medida de lo posible y sin sobrepasar el
valor de mercado de los mismos.

Se amortiza sistematicamente en un periodo de 10 afios en el que se espera
contribuyan a la generacién de ingrasos.
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A

Diferencia negativa de consolidacion:.

Se ha calculado mediante la diferencia negativa entre el vaior contable de la
participacion de Pescanova en el capital de la sociedad dependiente y el valor de la
parte proporcional de fondos propios de tal sociedad, atribuible a dicha participacion
en la fecha de su primera consolidacion, posterior al 1 de Enero de 1991,

Transacciones entre Sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién:

Todas las transacciones significativas entre Sociedades incluidas en &l perimetro de
la consolidacion, con incidencia en los resultados han sido eliminadas en su
integridad, como lo han sitdo los créditos y débitos reciprocos enire sociedades
dominantes y dependientes. Los saldos con las sociedades asociadas, una vez
eliminado el impacto en resultados, se mantienen.

Homogeneizacion de partidas de las cuentas individuales de las sociedades
incluidas en ¢l perimetro de la consolidacidn:

Se ha producido la homogeneizacién de! titulo siguiendo los criterios que aplica la
Sociedad Dominante en sus cuentas anuales que coinciden con los que dimanan
del Codigo de Comercio y la Ley de Sociedades Andnimas.

Conversién de cuentas anuales de sociedades extranjeras incluidas en el perimetro
de la consolidacién:

Se ha aplicado el método del tipo de.cambio de cierre en su integridad, inscribiendo
las diferencias de conversion surgidas durante el ejercicio en la partida Diferencias
de Conversion que farma parte de los Fondos Propios del Balance.

Gastos de establecimiento;

Se registran por su coste historico y se amortizan con arreglo a las disposiciones
legales en vigor en un plazo que varia entre cero y cinco afios. Se presentan netos
de amortizaciones.

Gastos a distribuir en varios ejercicios:

Son gastos de proyeccion plurianual tales como de emisién y modificacion de
valores de renta fija, formalizacion de deudas y otros analogos. La imputacién a
resultados se realiza segun criterio financiero. Ademas, se incluyen, basicamente,
cuotas de introduccion én nuevos establecimientos para la comercializacion de
productos y costes de produccion de marketing. La imputacién a resuitados se
realiza en un periodo de 2 a 5 afios, en el que se estima contribuiran a la generacion
de resuitados positivos.
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h) Inmovilizado inmaterial:

Se registran por su coste historico y se amortizan con arreglo a las disposiciones
legales en vigor, presentandose el saldo amortizade separadamente del coste
histérico.

Algunos gastos de investigacion y desarroiflo se activan por los importes incurridos ¥
se amortizan en un plazo de cinco afios.

Las licencias y cuotas de pesca se registran por su coste histarico. Para las licencias
sin vencimiento temporal se determmina cada afio su valor real de mercado, muy
superior al valor histarico y por tanto se considera innecesaria su amortizacion que
distorsionaria la imagen fiel.

Los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero se presentan
por el valor de contado de ios mismos.

1) Inmovilizado material:

Los elementos del inmovilizade material se valoran al precio de adquisicién o al
costo de produccion, e incluyen el valor de la actualizacion legal practicada de
acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio {Apartados
10 y 13 de la Memoria), mas algunas actualizaciones legales autorizadas en los
respectivos paises, incrementado, en el proceso de consolidacién, por los fondos
de comercio imputables a revalorizaciones efectivas del inmovilizado material de las
filiales, en el momento de realizar la primera consolidacion de éstas.

El importe de la revalorizacion en 1996 del inmovilizado de las sociedades
espafolas ha sido establecido aplicando a los valores de adquisicion o de
produccion y a las cemrespondientes dotaciones anuales de amortizacion que se
consideran como gaste deducible a efectos fiscales, unos coeficientes en funcion
del afio de compra y de amortizacion de lgs elementos, respectivamente, que han
sido publicados en la normativa que regula las operaciones de actualizacidon. La
revalorizacion neta obtenida ha sido reducida en los porcentajes comespondientes a
los-efectes-de considerar las circunstancias de-financiacion-de-los elementos; segun-
establece dicha normativa.

Las amortizaciones o cormrecciones de valor del inmovilizado material se han
establecido en funcidn de la vida dtil de los bienes, atendiendo a la depreciacion
normal por su funcionamiento, uso y disfrute, efectuandose el calcuio por el método
lineal constante.

Algunos intereses y diferencias de cambio derivados de la adquisicion de estos
bienes y previos a su puesta en funcionamignto, cuando existen, se activan
imputandose a resultados de acuerdo con criterios analogos a los establecidos en la
amortizacion de ios bienes citados.
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Los costos de ampliacion, modemizacion y mejoras, se contabilizan atribuyendo un
mayor valor al inmovilizado cuando suponen un aumento del rendimiento o de la
capacidad de los elementos instalados, reconsiderandose en su caso la vida Util de
los mismos.

Cuando se trata de elementos de inmovilizado fabricados ¢ construidos por la propia
empresa, su valoracion resulfa segdn las normas usualmente aplicadas por fa
misma para la determinaciéiy de costes en su proceso productivo, esto es, sumando
al precio de adquisicion de los matenales y materias consumibles, los costes
directamente imputables, méas una fraccién razonable de aquellos otros costes que
solo son indirectamente imputables.

No existen partidas significativas del inmovilizado material que figuren en el activo
por una cantidad fija.

Valores mobiliarios a corto y a large plaze:

Los valores mobiliarios y participaciones se valoran, por su precio de adquisicion
excepto para las inversiones permanentes en sociedades asociadas puestas en
equivalencia, que se han valorado como se indica en el apartado 3.

La conversion a moneda espafiola de valores mobiliarios y participaciones en
moneda extranjera se practica aplicando el cambio oficial de la divisa a la fecha del
balance a actualizar.

Estos criterios generales se apfican tanto para los valores mobiliarios e inversiones a
corto plazo como a largo plazo.

Créditos no comerciales:

Estan clasificados en las inmovilizaciones Financieras y Otros Deudores, segun su
vencimiento. Se valoran por su importe norminal.

Existencias:

Las existencias de materias primas, mercaderias y productos terminados y/o en
curso, se reflejan en el Activo del Balance en funcion de su precio de adquisicién o
de su coste de produccion. Las existencias de matefiales para consumo y reposicion
se reflejan al coste promedio. El valor contable de las existencias no excede de su
valor de mercado.

No se ha estimado necesario practicar comrecciones valorativas sobre las
existencias, aunque se han dotado las provisiones correspondientes para cubrir los
materiales para consumo y reposicion de lento movimiento. No existen partidas
significativas de existencias que figuren en el active por una cantidad fija.

- 11- PESCANOVA |



Memoria del Grupo Consclidado

m) Acciones de la Sociedad Dominante:

Se valoran por el precio de adquisicion corregido, en su caso, por provisiones para
adecuar su valor al establecido en las nemmas legales para las sociedades que
cotizan en la Bolsa de Valores de- Madrid. Se presentan, separadamente a corto
plazo y se dota una reserva no distribuible de igual cuantia en tanto se mantengan
en el activo de 1a Sociedad.

n} Subvenciones:

Las subvenciones de capital, se reflejan en el balance cuando son efectivas y por el
importe reconocido. Se imputan a resultados en la misma medida en que se
amortizan las inversiones realizadas con cargo a las mismas, sin que se supere el
periodo maximo de diez afos. Las subvenciones por explotacion se incorporan a los
ingresos del ejercicio en el momento de su efectividad.

) Provisiones para pensiones y obligaciones similares:
No existen obligaciones significativas por estes conceptos.
0) Provisiones para riesgos y gastos:

incluyen impuestos sobre beneficios pendientes de pago, diferidos, calculados
-segun las disposiciones fiscales del pais en que se originan.

Prudencialmente se ha considerado provisionar el importe aun no liquidado a la
fecha de formulacion de las cuentas de las actas fiscales con respecto a las cuales
la Sociedad ha manifestado su disconformidad plena con la Administracién
Tributaria.

p) Deudas a corto y large plaze:

Se halian reflejadas en el Pasivo del Balance en los grupos Acreedores a largo
plazo y Acreedores a cofto plazo. Se valoran por su importe nominal y sus intereses
y gastos se imputan a resultados en funcién de la duracién de las emisiones o
vencimiento de los préstamos.

q) Impuesto sobre beneficios:

Los pasivos que se originan con motivo del Impuesto sobre beneficios se calcuian
en base a las leyes fiscales del pais en que se halie inscrita cada seciedad del
Grupo Pescanova y se registran atendiendo al principic de devengo que incluye, en
su caso, provisiones para las diferencias temporales que revierten a corto plazo (3
anos) y que surgen entre el rasultado confable y !a base imponible fiscal calculadas
con arreglo a las citadas leyes. Las diferencias temporales superiores a tres anos se
espera se compensen con nuevas diferencias temporales recumentes en afos
futuros y por tantc no van a originar pasivos efectives fiscales, por lo que no se
provisionan.
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Los créditos impositivos como consecuencia de la compensacion fiscal de pérdidas
y ofras deducciones existentes pendientes de aplicar y gue ascienden a mas de
2.500 millones de Pasetas (2:000), no se registran, a pesar de que se considera
razonablemente asegurada su realizacion futura.

r) Transacciones en moneda extranjera;

Los creditos contra terceros a cobrar en moneda extranjera se valoran al tipo de
cambio vigente en el mercado en el momento en que se fieve a cabo ta transaccion.
Las deudas en moneda extranjera a favor de terceros, derivadas de operaciones de
trafico se valoran al tipo que se espera de probable vigencia a la fecha de su
cancelacién, de conformidad con los. arbitrajes del seguro de cambio que en cada
momento convenga conratar a la sociedad.

Las diferencias de cambio negativas, no realizadas, que surgen ai cierre del ejercicio
por razén de las variaciones de cotizacion en el mercado de la divisa extranjera se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias como gasto. Las diferencias de
cambio positivas solo se integran en el resultado cuando se realizan. E
procedimiento empleado para: calcular el tipo de cambio en pesetas de elementos
patrimoniaies adquiridos en moneda extranjera ha sido el vigente en el momento de
realizar la transaccion.

s) Ingresos y gastos:
La valoracién de las distintas partidas de ingresos y gastos que figuran en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias, se realiza conforme a los principios de contabilidad
generaimente aceptados, observandose en. todo caso las regias que al efecto.
dispone el Codigo de Comercio.

5) _FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

- Elmovimiento de los epigrafes del balance consolidado incluidos en esta agrupacion
es el siguiente:

Integracion Puesta en
globaly . : TOTAL
. equivalencia

proporcional
Saldo inicial 1.1.96 695.196 146.316 841.512
Adiciones 59.519 59.519
Amortizaciones (120.802) (21.528) (142.330)
Saldo final 31.12.96 633,913 124.788 758.701
Reducciones (151366 (17.512) (168.878)
Amortizaciones (69.057) (21.528) (90.585)
Saldo final 31.12.97 413.490 85.748 499.238
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- El desglose del saldo final en funcion de las participaciones que han generado el

fondo de comercio de consolidacion es el siguiente:

1997 1996
Acuinova Galicia 320.748 373.849
Argenova 163.899
Zeltia 85 748 102.901
Bajamar Séptima 49.820 59.737
Pescanova UK 18.793 22,149
Jégo-Quéré 17.509 21.887
Otras menores 6.620 14,229

499,238  758.701

6)  DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION
El movimiento de los epigrafes del balance consolidado incluidos en esta agrupacion es
el siguiente:
Integracion
globaly Puesta en TOTAL
. equivalencia
proporcional
Saldo inicial 1.1.96 | 163.447 163.447
Adiciones ' 20920 20.920
Reducciones (67.921) (67.921)
Saldo final 31.12.96 116.446 116.446
Adiciones 102 102
Reducciones e -
Saldo final 31,12.97 116.348 116.548
7) __ PARTICIPACION EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

El desglose de esta partida es el siguiente:

1997 1996
NovaNam (Pty) Ltd. 977.708 1.404.404
Enterprise de Péche / Jégo-Quéré 987.054 1.158.390
Newfishing Australia Pty. Lid. 946.817 933.408
Zeltia, S A, 516.631 523.830
Polar Ltd. 175.649 168.042
Hasenosa 119 446 101.288
Sarpesca, S.A. 98 530 74.822
Boapesca, S.A. (8.596) 67.368
Saldo final 3.813.239 4.431.552

El movimiento del ejercicio y las causas que lo han originado es el siguiente:

214 -
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1997 1996
Saldo inicial 4.431.552 2.229.875
Traspasos y cambios en el perimetro de consolidacién 612.187 2.526.335
Porcidn de los resultados de las Soc. en eguivalencia  (1.200.570) (291.861)
Amortizacion de Diferencias 1* consolidacion (29.930) (32.797)
Salde final 3.813.239 4.431.552
8) GASTOS DE ESTABLECIMIENTO
El anaiisis del movimiento de este epigrafe del balance consolidado durante el ejercicio
es el siguiente:
1997 1996
Saldo micial 284837 335.297
Adiciones 121 389 132.227
Bajas en el perimetro de consolidacion {10%.197) (82.786)
Amortizacién {142.048) {99.901)
S aldo final 155.981 284.837
9) INMOVILIZADO INMATERIJAL

El movimiento durante el ejercicio, de este epigrafe y de sus corespondientes

amortizaciones acumuladas y provisiones, es el siguiente:

Bienes y Derechos

Provisiones y

Inmateriales Amortizaciones
1997 1996 1997 1996
Saldo inicial 2.335.992 1.749.399 (570.215) (283.711)
Entradas o dotaciones 1 107.076 | 1.306.084 (205.646) (297.655)
Disminuciones y bajas __ (426.576) |  (719.491) 132.860 _11.151
Saldo Final 3.016.492 | 2335992 | (643.001) (570.215)

Los elementos mas significativos de este epigrafe se corresponden con los siguientes
conceptos:

1997 1996

Licencias y derechos de pesca 462.782 428.266
Derechos sobre bienes en régimen de leasing 197.007 238.190
Investigacion y desarrollo 1.674.796 1.244.416
Aplicaciones informaticas y otros meneres 681.907 425.120
TOTAL 3.016.492 2.335.992

Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero incluye un bien con un
coste en origen de 66.130 miles de pesetas y un valor de opcion de compra de 3.869
miles de pesetas. La duracién del contrato es de 3 afies, habiendo transcurrido al ciere
de cuentas 26 meses. Las cuotas satisfechas en el ejercicio de 1997 han sido 12, siendo
el total de cuotas 36
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+

régimen de leasing por un importe total de

130.877 (172.060) contratados en 5 compaifiias ubicadas en 3 paises, ninguno de los
cuales es significativo por su tamafio y condicienes.

Entre los elementos de investigacion y Desamoilo se incluyen proyectos en curso de
mejoras productivas en acuicultura, de investigacion de nuevos caladeros de pesca y de

desarrollo de nuevos productos.

10) INMOVILIZADO MATERIAL

Los movimientos de cada partida del balance consolidado incluida en este epigrafe y de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas y provisiones son los siguientes:

Terrenos y Inst. Técn. Rota Otro Anticipos y Provis. y

Construce. y maguinaria Inmovilizade en curso Amortizac.
Saldo inicial 1.1.96 7.554.314 9.530.622 18.667.987 2.573.774 958.952  (12.100.028)
Actualizacién R.D L. 7/96 452.853 391504 101.864 7.962 6694
Entradas y dotaciones 572,780 299 914 1.739.423 147 988 857.349 1.336.458
Aumentos por traspasos 46.986 8.984 1.793 (9.364)
Salidas, bajas o reducciones (25.142) (223.788) (5.070.344) (1.814.143) (10.666) (646.958)
Disminucienes por traspasos (40.480) (5.616) 17.885
Saldo final 31.12.96 8.601.791 9.966.75%¢ 15.438.730 917.374  1.806.713  (11.402.007)
Entradas y dotaciones 1490022 1631390  3.766.312 122.704 (2.923.272)
Aumentos por traspasos 212.343 169136 1.190.304 125.645
Salidas, bajas o reducciones (F70.637) €293.403  (2099) (438.129) 458.427
Disminuciones por traspasos _ £1.697.438) (34.943)
Saldo final 31.12.97 10.133.519  11.494:.089 20.393.247 727.594 109.275  (13.901.795)

La fila “Actualizaciéon R.D.L. 7/1996" muestra &l incremento de valor del inmovilizado
Material por las operacionies legales de actualizacion practicadas y que de acuerdo con
la normativa que regula dichas operaciones han sido inciuidas en el balance de situacion
integrante de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996 (Apartado 13 de la

Memoria).

No se han efectuado actualizaciones de valer eén ninguna de las Sociedades que se

integran por el método glabal excepto per lo

mencionade anteriormente y en Pescachile,

S.A. que esta obligada por las leyes chilenas a actualizar todos sus activos y pasivos,

monetarios y no monetarios, como dispone

la Ley de Correcciéon Monetara. El impacto

en 1996 y 1997 es poco significafivo asi como su efecto sobre el proximo ejercicio.

siguientes:

Terrenos y construcciones
Instataciones técnicas y maquinaria
Flota

Otro inmovilizado

Anticipos e inmovilizado en curso

Los coeficientes de amortizaciéon utilizados por grupos de elementos son los

3-6%
10 - 25%
4 -20%
5 -25%
-0-
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En 1996 y 1997 no se adquirieron actives pbr valor significativo a sociedades muitigrupo
© asociadas.

- Las caracteristicas, valor contable y correspondiente amortizacion acumulada de las
inversiones de inmoyilizado material situadas fuera del territorio espanol se indican a

continuacion:
1997 1996

Terrenos y construcciones 4.283.205 4.230.086
Instalaciones Técmcas y Maguinan  4.021.119 3.075.616
Flota 19.951.868 13.722.572
Otro Inmovilizado 263,758 153.919
Anticipos e inmovilizade en curso 56.610 230.008

28.576.560 21.412.201
Menos amortizacion acumulada (8.762.749) (9.184.142)

19.813.811 12.228.059

- No existe inmovilizado significativo alguno que no esté afecto directamente a la
explotacion de modo permanente.

Los bienes de activo fijo afectos a garantias al 31 de diciembre de 1997 ascienden a
5.071 millones de pesetas (6.244). Las deudas correspondientes ascienden a 5.581
millones de pesetas (6.413), la mayoria a largo plazo.

Los bienes del inmovilizado material totalmente amortizados de Compafias espafnolas
son los siguientes:

1997 1996
Terrenos y Construcciones 39.792 39.471
Instalaciones Técnicas y Magquinaria 276900 283.038
Otras Instalaciones, Utillaje y Mobiliar ~ 327.698 308.812
Otro Inmovilizado 161,283 162.629

305,673 793.950

Se han recibido, durante el ejercicio 147.500  (286.257) correspondientes a
subvenciones en capital para la estructura fija de la empresa.

1997 1996
Saldo inicial 893 859 821.733
Adiciones 147 500 286.257
Traspasos (2.278) (9.284)
Amortizacion (211.802) (204.847)
Saldo final 827279 893.859

Ne-axisten-compromisos de-campras significativas de-inmovilizade -material:
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1) CARTERA DE VALORES, CREDITOS A SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR
PUESTA EN EQUIVALENCIA, DEPOSITOS, FIANZAS Y OTROS CREDITOS

Los valores mobiliarios corresponden en su integridad a emisores no vincuiados al
Grupo Pescanova y tienen tipo de renta variable, en su mayoria.

Vencen a largo plazo 212.239 (133.881).

No existen valores mobiliarios entregados o afectos a garantias. No existen
compromisos firmes de compra ni de venta. Se instrumentan en pesetas en la practica
fotalidad.

No existen circunstancias significativas de caracter sustantivo que afecten a los valores
mobiliarios tales como litigios, embargos, etc..

Las Sociedades no incluidas en ia relacion de dependientes, multigrupo y asociadas de
las notas 1 y 2 de la Memoria y en las que se participa en su capital en un porcentaje no
inferior al 5% se indican a continuacién:

1997 1996
SERVICIOS INDUSTRIALES PESQUERQS, S.A. 12,82% 12,82%
CONSOLIDATED FISHERIES LTD. 5,50% 5,50%

Los-créditos- a sociedades censelitadas por puesta en- equivalencia se han producide-
en 1996, tienen un vencimiento superior a tres afios y tienen un tipo de interés
referenciado al Libor.

En relacién con el compromiso con UAL Merchant Bank de Namibia de “put option and
call option” que se menciona en la nota 22, la Sociedad tiene depositados en Société
Générale, sucursal en Espafia, un F.LAMM. por importe de 809 millones de pesetas,
clasificado como Depésitos y Fianzas constituidos a largo plazo.

En el saldo de otros créditos, el mayor de los mismos tiene vencimientos en los afos

1999, 2000 y 2001 por 118 millones de pesetas cada afio y su tasa media de
rentabilidad es del 7,85%.
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12) EXISTENCIAS

El desglose de las existencias por grupes homogéneos de actividades y grado de
terminacion, asi como las provisiones dotadas son las siguientes:

1997 1996

Existencias comerciales 7.474 386 7.695.258
Materias primas y otros aprovisionamientos 4.904.203 5.158.268
Productos en curso y semiterminados 1 296.605 1.168.243
Productos terminados 2.789. 850 2.141.386
Subproductos, residuos, materiales recuperados
y anticipos 38611 92.601

16.503.655 16.255.756
Provisiones (11.686) (10.298)
Total 16 491,969 16.245 458

No existen compromisos firmes de compra y venta ni contratos de futuro relativos a
existencias. No existen limitaciones en la disponibilidad de las existencias por garantias,
pignoraciones, fianzas ni ofras razones andlogas, ni circunstancias de caracter
sustantivo que afecten a la titularidad, disponibilidad o valoracién de las existencias,
tales como litigios, seguros, embargos, efc...

No hay importes significativos de existencias que figuren en el activo por una cantidad
fija.

13) FONDOS PROPIOS

El-movimiento- del-gjercicio- en-las partidas-incluidas e estar agrupacion, con indicacion
de los origenes de los aumentos y las causas de las disminuciones se menciona a

continuacion:
SALDEG e o cmsrzsoacpg ATUMEAGIG RTDO 5ALDO
INICIAL DIVIDEXDOS  THASPASOS G oMTEr )R ;gr:\:: HEVERS|:N ANUAL FINAL
1997
CAPITAL BN36475 8.036.475
OTRAS RESERVAS SOC. DOM INANTE
Rescrva actualizacion Ley 7/96 199 449 199.459
Distribuibles eRE80 TS0 {1.217.278) £.029 689
No distribuibles 1334922 94821 1.479.743
RESERVA S EN SOC. CONSOLIDADAS POR
INTEGRACION GLOBAL O PROPORCIONA L et 43553 (31765 638683
RESERVA S EN SOCIEDADES PUESTAS EN
e T R
EQUIVALENCIA asmua” (T4 16 954 592.886
DIFERENCIAS DE CONVERSION )
Global y Proporcionat (1.047832) 1374757 231 815
Pucstas en equivalencia (48'315) ] (5.878) (54.191)
Py GDOMINANTE 1.210.743 {367 3501 (843.163) 429,851 429 851
TOTAL FONDOS PROPIOS 17.555.542 67.:550) — 1.268.881 (G480T)  {(1.31727%) 129,851 17.534.412

Tanto en 1996 como en 1997 no existian ampliaciones de capital en curso en las

sociedades dependientes.
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El desglose de las diferencias de conversion incluidas entre los fondos propios del
balance consolidado es como sigue:

Sociedades dependientes

1997 1996
Argenova 389.125 (26.293)
Eiranova Fisheries Ltd. 121.303 122 811
Novagroup (Pty) Lid. (428.090) {435.291)
P. International 19.975 16.186
Pescachile 304.328 (280.089)
Pescamar (708.544) (771.741)
Pescanova France, S A 171.494 160.852
Pesquerias Belnova, §. A. 225 243 165.029
Otras 136.981 5.594
Total 231.815 (1.042.942)
Sociedades asociadas
NovaNam (59.516) {233.740)
Newfishing Australia Pty Ltd. 62.848 159.010
Otras (57.523y 26 415
Total (34.191) (48.315)

El importe del capital nominal suscrito y desembolsado a 31 de diciembre de 1997 es de
Pesetas 8.036.475.000 (8.036.475.000), representado por 8.036.475 acciones
(8.036.475) emitidas al portador con un valor nominal de mil pesetas cada una.

Se hallan admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de Madrid y Bilbao la totalidad de
las acciones emitidas por Pescanova, $.A. y Zeltia, S.A..

No existen partes de fundador, bonos de disfrute y titulos o derechos similares.
RESERVA DE REVALORIZACION REAL DECRETO-LEY 7/1996, DE 7 DE JUNIO

Esta reserva, incorporada al balance de situacion integrante de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1996, es consecuencia de las operaciones de actualizacion
del valor del inmovilizade Material practicadas de acuerdo con la normativa que regula
dichas operaciones, menos el gravamen fiscal del 3% del importe de las
revalonzaciones.

E! detalle del saldo de la Reserva de Actualizacion es el siguiente:

T
| | Soc. dominante in teulobal
Revalorizacion del inmovilizado matetial (A partado 10) 205.626 697.785
Gravamen fiscal 3% sobre la revalorizacién (6.167) { (20.933)
199.459 676.852
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Las operaciones de actualizacion y el saldo de esta reserva deberan ser aprobadas por
la Inspeccién de Hacienda antes det 31 de diciembre de 1999 (3 afios desde la fecha del
balance en el que consten las operaciories de actualizacion) considerandose tacitamente
aprobada a partir de esa fecha. El saldo de la reserva es indisponible segin se
establece en la normativa legal, hasta su aprobacién por la Inspeccién de Hacienda,
salvo que se satisfagan los impuestos correspondientes.

A partir de la fecha de aprobacion de la reserva y una vez efectuadas las rectificaciones
contables resultantes, si las hubiere, dicha reserva podra destinarse a eliminar
resultados contables negatives, a aumentar el capital social de la Sociedad y a partir del
31 de diciembre de 2006 (10 afios contados a partir de la fecha del balance en que se
reflejaron las operaciones de acfualizacion) a reservas de fibre disposicién. £l saldo de Ia
Reserva no podra ser distribuido, directa o indirectamente, a menocs que la plusvalia
haya sido realizada mediante la venta o amortizacion total de los elementos
actualizados.

No existen otras circunstancias especificas que restrinjan la disponibilidad de las
reservas excepto en lo que se refieren a la constitucién y mantenimiento de las reservas
legales reguiadas por la propia Ley de Sociedades Andnimas. En lo que se& refiere a la
dotacion prescrita por la tenencia ‘de acciones de la Sociedad Dominante durante ei
periodc en que se mantengarn en poder: del Grupo, al 31 de diciembre de 1997, existian
79.273 (79.923) acciones de la Sociedad Domindnte de 1.000 pesetas de valor nominal
y de 1.574 (1.563) pesetas de precic medio de adquisicion en poder de sociedades del
Grupo para las que s2 dotd 124.743 de reservas no distribuibles (124.922). Las
reservas no distribuibles, ascienden a 1.429.743 (1.334.922), de las que corresponden
a Reservas Legales 1.305.000 (1.210.000).

La reversion de reservas por 1.317 millones de pesetas esta relacionada con las actas
incoadas por la Administracién Tributaria que se menciona en la nota 18 y han sido
abonadas en la cuenta de resultadas consolidada como: ingresos extraordinarios (359
millones de pesetas), ingresos financieros (55), ingresos de otros ejercicios (335), y
menores gastos por impuesto de sociedades (568).

Las Sociedades ajenas ai Grupo que poseen una participacion superior al 10 por 100 del
capital en alguna Sociedad del Grupo son las siguientes: Kailis and France, Emopesca y
UAL Securities.

14) INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

El saldo al cierre del ejercicio engloba, entre otros, los siguientes conceptos, desglosado
por sociedades del Grupo:
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Capital Reserwas Res erm ' Diferenci a'de
Revalorizacion Conversion
1997
Frinova 89.694 4,903 23.830 -
P. Belnova 927 - - 2.276
Novagroup 10,799 . 37.605 {39 088)
Bajamar VII 30.000 1070 3.795 -
Ac. Galicia - J1R. 548 —- -
P.Chapela 129.996 4.250 220 ---
Pescamar 179327 17672 --- (365.818)
Total 1.040.7 44 346.443 65.450 902.630)
1996
Frinova 89.694 36.460
P. Belnova 9728 2.114
Novagroup 799 {2.208) 20.789 (3%.240)
Bajamar VH 30.000 1318 3.795
Ac. Galicia 16,414 359.653 14.490
P. Portugal 9
Pescamar 779.327 3677 (915.146)
Frigodis 10
Total 927.174 398.009 39.074 (952,272)

Los movimientos acaecidos en el gjercicio se refieren a3 las diferencias de conversion
producidas, a los resuitados generados durante el mismo y a la aplicacion de resultados
de afos previos y a modificacionas no significativas del perimetro de consolidacion.

SUBVENCIONES

16)

Se han recibido 2.000.424 (1.855.202) de diversos organismos oficiales estatales y
autonomicos, de la Unién Europea principalmente en conceptoc de subvenciones a
inversiones en activos fijos y secundariamente en gconcepto de ayudas por creacion de
empleo y ayudas de investigacion. Se han amortizado 1.173.145 hasta la fecha
(961.343), permaneciendo en &l balance de situacion consolidado el saldo restante por
importe de 827.279 (893.859).

Se cumplen en todos los casos las condiciones impuestas para el disfrute de las
subvenciones.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El desglose de las diversas partidas incluidas en esta agrupacion es el siguiente:

1997 1996
Provisiones para impuestos 447.362 26,032
Otras provisiones 480.303 141.669
Total 927.865 167.70%

P
)

r
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El movimiento del ejercicio de ias partidas incluidas en esta agrupacion, es como sigue:

Otras provisiones

Provisiones para impuestos

1997 1996 1997 1996
Saldo inicial 26 032 75.129 105.063 105.063
Dotaciones 447.362 26.032 480.56G3 141.669
Aplicaciones (26.032) £75.129) {105.063) {105.063)
Saldo final 447.362 26032 486.503 141669

El impuesto sobre beneficios devengado en 1997 asciende a 522.239 (619.390).

17) DEUDAS NO COMERCIALES

El importe de las deudas que vencen en cada uno de los cinco arios siguientes al cierre
de! ejercicio y el resto hasta su cancelacion, se detallan a continuacion, figurando
separadamente para cada una de las partidas relativas a deudas, conforme al modefo
del balance consolidado,

Vencimientos Entidades de Crédito Deudas no comerciales
1997 1996 1997 1996

1997 - 16.418.388 2.363.789
1998 14.696 643 5.077.129 2.146.961 73.193
1999 6472563 | 2.238.924 54413 31.731
2000 0.566.394 2.167.927 44011 45.097
2001 2.184.750 | 2.081.878 39.042 43.084
2002 1.087.506 | 4.887.745 37.799 145.200
2003 y siguientes 3.998.613 | 122.03]

Total 35.006.451 32.871.991 2444257 2.702.094

Una porcién del corto plazo, esta formada por préstamos y créditos de funcionamiento
con vencimiento inferior al afio que para la Sociedad es préctica habitual su renovacién.

El desglose de las deudas en moneda extranjera segun los tipos de moneda en que
estén contratados se muestran a continuacion en millones de Pesetas;

1997 1996

Dolares USA 11.224 4.364
Francos Franceses }.200 1.726
Escudos i 008 1.676
Yen 57 -
Franco Belga 523

Liras 334 173
Libras Irlandesas 165 68
Rands 140 257
Libras Esterlinas 70 53
Délares Australianos 902
Marcos Alemanes 16
Total 15.421 9.235
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El importe de los gastos financieros devengados y no pagados al cierre del ejercicio
asciende a 58.394 (80.225),

Existen operaciones de factoring por saldos de cuentas a cobrar por 3.200 millones de
pesetas (2.515) que rebajan las cuentas de clientes por ventas y prestaciones de
servicios.

Durante 1997, no se han emitido pagarés. Durante el ejercicio 1996 se han emitido
pagarés por importe de 2 millones de délares con vencimiento final en 1998 y cuyo
interés asciende a Libor mas 3 puntos.

Pescanova ha emitido obligaciones simpies, no convertibles al portador por 2.000.000 en
titulos de 50.000 de nominal, con un interés facial del 8% anual, subvencionado por el
Instituto Gaillego de Promocion Econdmica (IGAPE) en un 3% anual durante 7 anfos, con
vencimientos el 15 de junio de 2.003 para 1.000.600 y el 10 de marzo de 2.004 para
1.000.000 y la garantia personal de Pescanova, S A,

Las deudas no comerciales que tienen garantias reales otorgadas por Sociedades
comprendidas en el perimetro de consolidacion ascienden a 5.581 millones de Pesetas
(6.413), para lo que se han instrumentado garantias sobre bienes de activo fijo por valor
de 5.071 millones de Pesetas (6.244), siendo éstos determinados barcos y edificios.

El disponibie en pélizas de crédito al cierre del ejercicio en las sociedades del Grupo
asciende a mas de 5.000 millones de pesetas en ambos arios. Adicionalmente, existe
una capacidad de financiacion a través de descuento de papel comercial superior a
5.000 millones de pesetas (5.000).

Las deudas a largo plazo con sociedades consolidadas por puesta en equivalencia,
tienen vencimiento en su mayoria en 1999 y devengan un tipo de interés referenciado a}
Libor.

Pescanova, SA ha obtenido un préstamo subordinado convertible en participativo por
importe de 6.000 millones de pesetas y vencimiento final el 31 de diciembre de 2.006 y
viene obligada a cumplir con determinadas condiciones en cuanto a volimenes de
inversiones y rentabilidad, entre otras. A la fecha de formulacion de las presentes
cuentas anuales se han cumplido con las condiciones pactadas. El saldo dispuesto al 31
de diciembre de 1.997 es de 3.000 millones de pesetas,

18) SITUACION FISCAL

Las diferencias existentes entre el resuitado contable consolidado def ejercicio y el
resultado fiscal son ias siguientes:
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Conciliacién del resultado con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades

1997

Resultado contable consolidado del ejercicio

[.143.064

AUMENTOS IDISMINUCIONES

Diferencias permanentes
- De las Sociedades individuales P 170520 4.066.508 (2.895.988)
Diferencias temporaies
- De las Sociedades individuales

* Con ongen en el ejercicio 334.832 334.832
- De los ajustes por consolidacion

* Con origen en el ejercicio
Compensacion de bases imponibles negativas de gjercicios anteriores 339.866
Bases imponibles negativas de este cjercicio . . (3.813.690)
Base imponible positiva de este gjercicro . 1.306.331

1996
Resultado contable consolidade del ejercicio ..o 1.996.995
AUMENTOS |DISMINUCIONES ]

Diferencias permanentes
- De las Sociedades individuales 286.251 618.569 {332.318)
Diferencias temporales
- De las Sociedades individuales

* Con onigen en el ejercicio 548.510 934.997 (386.487)
- De los ajustes por consalidacion

* Con origen en el ejercicio
Compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores 34.319
Base imponible (resultado fiscal) ... .o 1.243.871

Pescanova, S.A. se halla acogida al régimen de tributacion consclidado de los Grupos
de Sociedades. El Grupo tributario estd formado tanto en 1996 como en 1997 por las
siguientes compafiias espafiolas: Pescanova, SA., Pescanova Alimentacién, S.A.,
Bajamar Séptima, S.A., Frinova, S.A., ‘Pescanova Chapela, S.A., Pescafresca, S.A.,
Frigodis, S.A., Diproco, S.A., Boanova, S.A., Sofitransa Dos, S.L., Novapesca Trading,

S.L.

Durante el ejercicio se han aplicado deducciones y desgravaciones en la inversion y
deducciones por creacion de empleo. Quedan pendientes de deducir cantidades poco

significativas por inversiones.
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Las bases imponibles negativas, pendientes de compensar, sobrepasan los 2.500
millones de pesetas (2.000). Todas ellas estén sujetas a sus respectivas leyes fiscales
que en general permiten un periodo de aplicacién de 5 afios.

Durante el ejercicio, la Administracion Tributaria ha incoado diferentes actas
correspondientes al periodo 1990 a 1993 que han originado un total de 1317 millones de
pesetas, registrados en gastos extraordinarios (359), gastos financieros (55), gastos y
pérdidas de ofros ejercicios (335) y gastos por impuesto de sociedades (568). Por
discrepancias con la Administracion Tributaria el Grupo Pescanova ha interpuesto
reclamacion economico-administrativa contra parte de las fiquidaciones por 751 mitlones
en concepto de cuotas , sanciones e intereses. No obstante, Pescanova ha procedido al
pago de 520 millones de pesetas en lugar de prestar la garantia bancaria necesaria para
obtener la suspension mientras se tramitan las reclamaciones y, por ello, en el balance
consolidado se ha incrementado el endeudamiento en el importe satisfecho. De las
mencionadas actas,a la fecha del cierre estan pendientes de resoluciéon por la Oficina
Nacional de Inspeccion actas relativas a los ejercicios 1990 y 1993 por un importe total
de 320 millones de pesetas los cuales, por criterios de prudencia, han sido provisionados
en el balance. Se estima que tales actas podrian quedar resueitas favorablemente en el
ambito de la Oficina Nacional de Inspeccion. Si esto ocurre, ademas de quedar sin
efecto las referidas actas, procederia, adicionalmente, reducir otras cuotas ya liquidadas
en aproximadamente 100 millones como consecuencia de la correcta aplicaciéon de
deducciones. Asimismo, un importe de aproximadamente 195 millones comrespondiente
a cuotas ya liquidadas y no recurridas puede, bajo determinadas circunstancias, ser
recuperado en futuras declaraciones por €l Impuesto sobre Sociedades.

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales se encuentra en curso la
inspeccion, por parte de las autoridades fiscales, de todos los impuestos a los que esta
sujeta la Sociedad correspondiente al ejercicio 1994. En opinion de los Asesores
Fiscales de la Sociedad, las posibles discrepancias con las actuaciones inspectoras,
caso de que existiesen, para el periodo 1994-1997, podrian estar cubiertas con el
exceso de provision contabilizado que resulte del posible buen fin de ios recursos y
alegaciones contra las Actas derivadas de la comprobacion del periodo 1980 a 1993,

19) GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

El importe global de las garantias comprometidas con terceros asciende a 15.946.594

(11.967.848)) de las que no se incluyen 5.344.119 (3.600.989) en el pasivo del
Balance consolidado.

No se conocen contingencias significativas que puedan afectar al patrimonio o los
resultados del Grupo Pescanova.

20) INGRESOS Y GASTOS

La cifra de negocios agregada de las compaiiias que forman el Grupo Consolidado
Pescanova, ascendio a 108,350.000 (102.300.000) En este importe no se incluyen las
facturaciones entre compariias que forman subgrupos, dentro del Grupo Pescanova.
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Las transacciones efectuadas con Sociedades asociadas en la parte no eliminada, se
detallan como sigue:

Asociadas
1997 1996
Compras efectuadas  +4.698.009 1.111.323
Ventas realizadas 043.26] | 176.183
Servicios prestados }.429.133 375.486
Intereses cargados 37.856

No se han producido devoluciones de compras o ventas significativas ni rappels ni se
han recibido dividendos u otros beneficios de las sociedades asociadas.

Las transacciones agregadas en moneda extranjera durante el ejercicio fueron las
siguientes:

Seciedades espaiiolas Sociedades extranjeras

1997 1996 1997 1996
Compras 13.487.527 13.072.328 | 2354589 20.262.319
Ventas 787050 £79.680 41.971.237 38.263.780
Servicios prestados 275465 396.215 3.370.347 2.107.000
Servicios recibidos 102,298 103.199 9.294.291 7.161.844

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondientes a las
actividades ordinarias del Grupo Pescanova, por categorias de actividades y por
mercados geograficos se expone a continuacion:

Porcentaje Importe
1997 199% 1997 1996
Area pesca y alimentacién 93.8% 95,9% 62.610,000 61.300.000
Arca Servic. ¥y otros ingreso 4.2% 4,1% 2.713.600 _2.610.000
[00.% 100,% 65.323.000 63.910.000
Ventas en la CEE. 82,3% 82, 7% 53.775.000 52.875.000
Ventas fuerade la CEE, 17.7% 17,3% 11.548.000 11.035.000
Total oY% | 100% | 65.323.000 |  63.910000

El nimero de personas empleadas al final del ejercicio en las Sociedades del Grupo es
de 3.177 (3.562).

La indicaciéon 2* del articulo 200 de la Ley de Sociedades Andnimas establece que
podran omitirse determinadas menciones relativas a Sociedades participadas cuando
por su naturaleza, puedan acarrear graves perjuicios a las mismas. Los administradores
de Pescanova, S.A. estiman que los resultados de sus acciones estratégicas, en los
ambitos nacional e intemacional, no deben ser mostrados, por lo que han decidido su no
publicacién, al amparo de la disposicion legal que asi lo contempla.
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El desglose de las partidas mas significativas incluidas en resultados extraordinarios son
las siguientes:

1997
Resultados en bajas del Inmov. Material 407.799
Variacién provisiones del Inmovilizado 58.987
Ayudas UE. por Asoc. Temp de BEmpresas 120,705
Provisidn para revisiones fiscales (694.400)
Otros resultados de ejercicios anteriores {86,260y
Amortizacién de Subvenciones 202.553
Reversion de reservas pars afrontar revisiones fiscales 694400
Ayudas UE. a proyectos de Soc Mixas [.316.335
Amortizaciones aceleradas del Inm. Inin. v gastos plurianuales (712.198)
Regularizaciones del A ctivo circulante {273.000)
Indemnizaciones (227.273)
Otros resultados (189 993}
Total 617,655
21) RELACIONES CON EMPRESAS VINCULAPAS

No se han realizado transacciones durante el ejercitio, por las Sociedades del Grupo, ni
existen débitos o créditos, al cierre del mismo con Empresas vinculadas directa o
indirectamente con Pescanova, S.A.

22) OTRA INFORMACION

Las percepciones devengadas en el curso del ejercicio por los miembros del Organo de
Administracion se componen de:

1997 1996
Sueldos 43 561 41.434
Remuneraciones - 30.048
Otras prestaciones 20.000 -

No existen anticipos o créditos concedidos al conjunto de miembros del Organo de
Administracion.

La Sociedad no tiene contraidas abligaciones en materia de pensiones y de seguros de
vida respecto de los miembros antiguos y actuales del Organo de Administracion.

Existe un compromiso con UAL Merchant Bank de Namibia de “put option and call
option” para el que al 31 de diciembre de 1999 UAL podra exigir que Pescanova
recompre ias acciones de NovaNam propiedad de UAL por un precio predeterminado y
mediante el que Pescanova podra recomprar las mismas en cualquier momento del
mismo periodo.

Se han formalizado contratos cen terceros por los que se acuerda el transporte y el
almacenamiento de los praductos del Grupo Pescanova en la peninsula [bérica en
exclusividad durante 4 afios.
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Por sentencia de 12 de mayo de 1997, nofificada con fecha 26 del mismo mes, El
Tribunal Supremo de Justicia ha desestimado el recurso interpuesto por Pescanova,
S.A. contra el acuerdo del Consejo de Ministros de fecha 27 de enero de 1995,
denegatorio de la pretensitn indemnizatoria de abono de lucro cesante derivado de |a
supresion de las ayudas aplicables a las Sociedades Pesqueras Conjuntas, sin perjuicio
de fa interposicion de los recursos que procedan.

23) HECHOS POSTERIORES

Ninguno.
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

De conformidad con criterios coherentes con los del afio anterior, el informe de gestion que
acompana a las Cuentas Anuales de la Matriz fue preparado de modo que las exposiciones y
comentarios generales formulados en aquel documento se hiciesen extensivos al Grupo
Pescanova como unidad.

Con el fin de obviar, pues, repeticiones innecesarias se limitard el presente informe a destacar
sélo algunas magnitudes de las Cuentas Consolidadas.

La cifra de negocios consolidada ascendi6 a 65.323 millones de pesetas, que produjeron
unos recursos brutos consclidades generados por las compafias que forman el Grupo
Pescanova, por importe de 7.997 millones de Pesetas, de los que se han destinado 3.370
millones a financieros, restando un cash flow antes de impuestos de 4.627 millones.

Se han dotado amortizaciones por valor de 3.176 millones y se han detraido 522 millones
para impuestos, permaneciendo un resultado neto después de impuestos de 430 millones.

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se han producido hechos relevantes. Al 31 de

diciembre de 1997 existian acciones de la Sociedad Dominante en poder de las sociedades

del Grupo por valor de 125 millonies, habiéndose dotado reservas seguin la Ley vigente.
000000000VVO0000=mr——rmmmmmmmme

La actividad de las diferentes compafias pesqueras integrantes del Grupo PESCANOVA se
desarrolld de forma diversa. Durante {a mayor parte del afio el rea de recursos no respondio,
en términos generales, a lo esperado, influida la actividad por acontecimientos coyunturales,
de manera decisiva por la comiente de El Niflo, originando escasez de capturas, reduccién de
la actividad y ofras consecuencias desfavorables.
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El fendmeno de El Nifo lleva asociados cambios proaunciados en corrientes marinas, vientos,
temperaturas, oxigenacién del agua, afc., lo- que ocasiona movimientos anormaies de las
nutrientes que constituyen el alimento de los peces, viéndose obligados éstos a desplazarse
de su habitat natural, imposibilitades para reafizar su crecimiento normmal, con aumento de las
tasas de mortalidad.

En algunas zonas de Suramérica se ha observado un desplazamiento de la merluza hacia
aguas mas profundas y frias, alejandose de la costa. La influencia en la captura de especies
demersales en otras zonas no ha sido fAuy pronunciada. En los cultivos de saimones, e}
aumento de temperaturas ha permitide un desarrollo mas sostenido durante el inviemo austral.

Debido al fenémeno comehtado, en jas zonas alénticas de! Cono Sur americano la merluza
negra sufrié un desplazamiento anommnal hacia ef norte y las capturas, en su zona habitual de
pesca al sur, se redujeron a la mitad. Las previsiones de capturas del langostino no se
pudieron cumplir en el volumen esperado.

Las capturas de tunidos descendieron de forma notable y en algun pais fueron suspendidas
en ciertas especies.

En Malvinas las capturas de calamar se situaron en niveles por debajo de la mitad de las
previsiones.

En ef Atldntico Norte y posiblemente relacionado con El Nifio, las altas temperaturas del agua
ocasionaron igualmente el deterioro en los rendimientos.

No en todas las especies, ni en todos los paises, la influencia de El Nifio se hace notar por
igual. Tampoco se manifiesta en la misma época ni con fa misma duracion. Asi, por ejemplo,
en Namibia los aumentos de la temperatura en el agua, unidos a la falta de oxigeno en
grandes areas de las zonas habituales de pesca, han impedido un normal desarrollo de la
merluza, ocasionando importantes reducciones, tanto en rendimientos de capturas como en
los tamarios de las mismas.

Oftros caladeros no afectados por tales acontecimientos se comportaron con normalidad
ofreciendo resultados aceptables.

Asimismo, la debilidad subyacente de las monedas del conjunto de las economias de ta Unién
Europea con respecto a las monedas de ciertos paises afectd también, de manera coyunturai,
al area pesquera.
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En efecto, las monedas nacionales de Chile, Uruguay, Argentina, Namibia y Mozambique,
paises en los que se encuentran ubicadas empresas pertenecientes al Grupo Pescanova han
experimentado una correccion al alza con respecto a las monedas que se integran en el
Sistema Monetario Europeo, y en particular con la peseta, lo que ha provocado que los costes
de produccion de las materias primas con origen en esos paises se hayan incrementado y
cuando tales productos se venden en ¢l area de la peseta (marco, franco, lira, escudo) no
haya podido recuperarse el margen de produccion a través de un incremento de los precios en
su totalidad, sino s6lo parcialmente. Por otra parte, ta desestabilizacion surgida en el area del
lejano Oriente ( Japén, indonesia, Hong Kong, etc.), ha provocado una caida paralela de los
precios de compra de productos pesqueros de alto aprecio en la zona que ha repercutide en
un descenso parcial de los ingresos del Grupo Pescanova.
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El incremento de valor de las divisas respecto a la peseta ha provocado el efecto de que los
costes financieros, que se han reducido respecto al afo anterior, io hayan hecho en menor
medida que el tipo de interés de nuestra moneda. Han provecado asimismo un elevado
incremento en el valor de los actives fijos, sin que esta subida haya supuesto desemboiso
efectivo de tesoreria.
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Con las correcciones que los impactos de la Corriente de El Nifio y de las variaciones en los
cambios monetarios han supuesto, 1997 se considera un afio de transicion por lo que a
resultados econémicos se refiere y muy importante en el afianzamiento de ia marca en los
mercados, en la presencia de la flota en sus caladeros, en la consolidacion de recursos
pesquercs de presente y futuro.
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Pescanova es una de las primeras flotas pesqueras intemacionaimente y esta consolidada en
aquelios paises donde existen los recursos de interés para su estrategia. Mantiene su posicion
preponderante como marca en los mercados de la Peninsula lbérica y estd consiguiendo
importantes progresos en otros paises eurepens.

Continta el desarrolio del plan de acuicultura en los centros de Andalucia y Galicia y ha
conseguido avances muy importantes en la produccion del rodaballo, lubina, langostino y
dorada, durante el ejercicio por aplicacién de tecnologias desarroliadas por el propio Grupo. El
plan de acuicultura entrara en su etapa de desarrollo en 1998 con buenos resultados

En sintesis, habria que hablar de factores climatolégicos y de factores de cambio monetario
como impactos en el actual ejercicio. Un ejercicio que, por otra parte, ha fenido buenos
resuitados en la consolidacion de ia marca dentro de los mercados sobre todo del Sur de
Europa.

Las empresas puestas en equivalencia que produjeron en 1997 resultados negatives, han
experimentado ya una notable mejoria en el volumen y tamafio de sus capturas, que ofrece
claros resultados positivos hasta el dia de hoy.
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La tendencia, a la baja de ios fipos de interés, que supone una reduccion significativa en
comparacion con el afo pasado, hace prever que en 1998 habra una considerable reduccion
en los gastos financieros.

Los tipos de cambio de la mayoria de las monedas de los paises donde se ubican las
empresas pesqueras del Grupo Pescanova, segun los estudios y tendencias mas recientes, se
espera que se reduzcan con relacién a fa peseta, mitigando el fuerte incremento de costes de
las materias primas habidos durante 1997.

En los Gltimos meses, como vaticinaron los expertos, tiende a remitir el efecto de El Nifio Yy se
ha podido comprobar una significativa recuperacion de los caladeros de pesca habituales lo
que ha permitido que se produzcan hasta el momento, capturas normales, a diferencia de lo
ocurride durante todo 1997.

Se espera que se produzca una rapida recuperacion de los margenes de ventas que permitan
alcanzar los niveles normales de mercado que en 1997 vinieron marcados por el alza del coste
de produccion, indexados en otras monedas.

En resumen, los efectos adversos sufridos durante 1997, en lo fundamental, han remitido y se
espera una recuperacion de los resultados de explotacion.

——Q00000000000000— e

Las Cuentas Anuales Consolidadas que se someten a examen por parte de los sefiores
accionistas se considera que son suficientemente informativas de la evolucidn econdmica y
situacion financiera del Grupo Pescanova por el ejercicio 1997.
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Los Administradores de PESCANQVA, S.A. han formulado las Cuentas Anuales e
Informe de Gestion con fecha 10 de marzo de 1998,
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MANUEL FERNM 7 DE SOUSA-FARO HANS E. KRAMER
Presidente
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ALFONSO PAZ-ANDRADE RODRIGUEZ WILLIAM H. NEATE

ROBERT WILLIAMS
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SECCICN:
S/REF
N/REF

LUIS BERNALDO DE QUIROS FERNANDEZ, Secretario del Consejo de
Administracion de PESCANOVA, S.A.

CERTIFICA:

Que Mr. ROBERT WILLIAMS, Vocal del Consejo de Administracion de
PESCANOVA, S.A., en representacion de ICS HOLDINGS LTD., no ha firmado las
Cuentas Anuales de PESCANOVA, S.A., cerradas al 31 de Diciembre de 1997, por
enconfrarse ausente de Espaiia.

Y para que asi conste, a los efectos oportunos, extiende la presente certificacion, con
el V° B® del Sr. Presidente, en Chapela-Redondela, a dieciséis de Marzo de mil
novecientos noventa y ocho.

EL PRESIDENTE




