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INFORME DE AUDITORIA CNMYV

DE CUENTAS ANUALKS ... ce Auditorias

. Emisores
A los accionistas de o L;’% qq

Compaiiia Vinicola del Norte de Espaiia, S.A. . N

Hemos auditado las cuentas anuales de Compaiiia Vinicola del Norte de Espaiia,
S.A. que comprenden el balance de situacidén al 31 de diciembre de 1997, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
gue requieren el examen, mediante Ja realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
Justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 1997, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 1997. Con fecha 19 de mayo de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales del ejercicio 1996 en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Compaiiia Vinicola del Norte de Espaiia, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucidn de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita
a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad.

COOPERS & LYBRAND

14 abyii de 1998
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA. S.A.

CUENTAS ANUALES DE 1997
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. 3.
Memoria 1997

1. Actividad de la empresa
Compailia Vinicola del Norte de Espafia, S.A. (CVNE) tiene como principal
actividad la compra, elaboracion, crianza y venta de vinos. Sus principales instalaciones
estan ubicadas en Haro (La Rioja) y tiene su domicilio social v fiscal en Bilbao.
2. Bases de presentacion
a) Imagen fiel
Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad
y se presentan de acuerdo con la legislacidn mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.
b) Agrupacién de partidas
A efectos de facilitar la comprension del balance y cuenta de pérdidas y ganancias,
dichos estados se presentan de forma agrupada, presentdndose los analisis requeridos
en las notas correspondientes de la memoria.

3. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del resultado de 1997 a presentar a la Junta General de
Accionistas es la siguiente:

Miles de

pesetas
Otras reservas 351.968
Dividendos 136.800
Total 488.768

Del importe total destinado a dividendos 68,4 millones de pesetas corresponden al
dividendo a cuenta aprobado por el Consejo de Administracién de Ja Sociedad en su reunién
de fecha 6 de octubre de 1997.
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPAN A, S.A. J.
Memoria 1997

El estado contable provisional formulado por los Administradores de la Sociedad para

proceder a la aprobacidn del dividendo a cuenta fue el siguiente:

Miles de
pesetas

Beneficio al 30 de septiembre de 1997 378.890
Estimacién octubre/dictembre 457.143
836.033

Estimacion gastos impuesto sobre sociedades (275.890)
Beneficio neto estimado 560.143
Dotacion posible a reserva voluntaria (491.743)
Dividendo a cuenta ejercicio 1997 68.400

Correspondiente a 2.850.000 acciones a 24 pesetas brutas cada una.

Normas de valoracién
Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizadas a su precio de adquisicién o
a su coste de produccién. La amortizacion se calcula segin el método lineal.

Los Derechos reales sobre vifedos, se amortizan durante el periodo de disfrute

contratado (10 afios) en forma lineal, independientemente de la cosecha anual de uva
de tales vifedos.

Los gastos de investigacion y desarrollo se activan y amortizan en el ejercicio en que
se realizan.

Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se presentan valoradas al coste mas las actualizaciones
practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las normas legales
correspondientes y se amortizan en funcién de la vida util estimada de cada bien y
principalmente por el método lineal.
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. 5.
Memoria 1997

[Las vidas utiles estimadas son:

Anos
Construcciones : 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 5al4d
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3al0
Otro inmovilizado 4a6b

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida util de dichos activos son
capitalizadas. Los gastos de mantenimiento y conservacién se cargan a resuitados en
el momento en que se producen.

Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras se presentan valoradas al coste de adquisicién
minorado, si procede, por el importe necesario para reconocer las disminuciones
permanentes del valor.

Existencias

Las existencias se valoran al precio de adquisicion o al coste de elaboracién, minoran-
dose en el caso de que el valor de mercado sea menor. El coste se calcula:

1) Comerciales, materias primas y otros aprovisionamientos
Coste promedio de compra
11) Vinos

Coste de la cosecha de la uva y del caldo comprado incluyendo los gastos de
elaboracion.

Transacciones en moneda extranjera

Los créditos y débitos a cobrar y a pagar en moneda extranjera estin valorados al tipo
de cambio de fin del ejercicio. Las pérdidas no realizadas surgidas por fluctuaciones
de cambio, entre la fecha de contabilizacion de la transaccion y la del fin del ejercicio,
se llevan a resultados del ejercicio.
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. 6.
Memoria 1997

Jubilaciones

Segin el convenio laboral vigente, la Sociedad tiene la obligacién de pagar a sus
trabajadores un premio de jubilacién que puede oscilar entre 12 y 2 mensualidades,
segin opten O no a una jubilacidn anticipada.

De acuerdo con un estudio actuarial al 31 de diciembre de 1997, el pasivo actuarial
asciende aproximadamente a 25,4 millones de pesetas y el costo anual aproximada-
mente a 1,2 millones de pesetas. Dicho pasivo ha sido recogido en las cuentas
anuales adjuntas como Provision para riesgos v gastos.

Impuesto sobre sociedades

El impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resultado contable modificado por las
diferencias permanentes entre el resultado contable y el fiscal. Las bonificaciones y
deducciones permitidas en la cuota se consideran como una minoracion en el importe
del impuesto sobre sociedades devengado en el ejercicio.

El impuesto diferido o anticipado surge de la imputacién de ingresos y gastos en
periodos diferentes, a efectos de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la
preparacion de las cuentas anuales.

Subvenciones en capital
Las subvenciones en capital se reconocen cuando se cobran una vez cumplidas las

condiciones establecidas, imputandose al resultado del ejercicio en proporcién a la
depreciacion correspondiente a los activos financiados con tas mismas.



[

L0 "’J

[

roerntnd

L]

eupnd

v

hros.n

(YL

e

oo

COMPANIA VINICULA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. 7.
Memoriz 1997

3. Inmovilizaciones inmateriales

El detalle del saldo al cierre del ejercicio es como a continuacién se indica:

En miles de pesetas

Derechos
reales sobre Bienes en Propiedad

vifiedos leasing I+ D industrial Total
COSTE
Saldo inicial 92.268 2.387 26.401 400 121.456
Entradas 0 0 4.695 0 4.695
Salidas (24.687) (2.387) 0 0 {27.074)
Saldo final 67.581 0 31.096 400 99.077
AMORTIZACION
Saldo tnicial 0 255 26.401 40 26.696
Dotaciones 0 0 4.693 40 4.735
Bajas 0 (255) 0 0 (255)
Saldo final . 0 0 31.096 80 31.176
VALOR NETO
Saldo inicial 92.268 2.132 0 360 94.760
Saldo final 67.581 0 0 320 67.901

Los Derechos reales sobre vinedos comprenden el usufructo duranté 10 afnos de 121
hectareas de vinedos (1996, 221 hectdreas), comprado el 22 de diciembre de 1992 a la
Sociedad dependiente Vina Real, S.A.
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. 8.
Memoria 1997

6. Inmovilizaciones materiales

Los movimientos de los saldos incluidos en este epigrafe han sido los siguientes:

En miles de pesetas
Terrenos y Instalaciones
construccio- técnicas ¥ Otras Anticipos Otro
nes magquinaria instalaciones vy en curso  inmovilizado Total

COSTE
Saldo inicial £.554.200 1.401.687 106.992 12.102 45.839 3.120.820
Entradas 6.857 85.998 9.487 7.221 17.800 127.363
Bajas 0 (9.412) 0 (5.481) (5.609) (20.502)
Traspasos 0 13.842 0 (13.842) 0 0
Saldo final 1.561.057 1.492.115 116.479 0 58.030 3.227.681
AMORTIZACIONES
Saldo inicial 236.794 722.057 75.184 0 34.160 1.068.195
Dotaciones 51.787 142.562 9.764 ¢ 5.629 209.742
Bajas 0 (7.901) 0 0 (4.690) (12.591)
Satdo final 288.581 856.718 84.948 0 35.099 1.265.346
VALOR NETO
tnicial 1.317.406 679.630 31.808 12.102 11.679 2.052.625
Einal 1.272.476 635.397 31.531 0 22.931 1.962.335
a) Actualizacion Real Decreto Ley 7/1996

Al 31 de diciembre de 1996 se procedid a actualizar los bienes del inmovilizado

material, de acuerdo con ¢l Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, cuyo efecto neto

fue de 701,7 millones de pesetas.

El efecto de esta actualizacién sobre la dotacién en la amortizacion del ejercicio 1997

asciende aproximadamente a 78 millones de pesetas.
b) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de dictembre de 1997 existe inmovilizado en uso con un valor contable original
de 353,5 millones de pesetas, que estd totalmente amortizado.
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. 9.

c) Reestimacién de vidas Utiles

Memoria 1997

En el curso del ejercicio 1997 se han reestimado las vidas ttiles de los activos. Tal
reestimacion de vidas utiles ha supuesto una mayor dotacién del gasto de amortizacién
del ejercicio 1997, por aproximadamente 60 millones de pesetas.

7. Inmovilizaciones financieras

El movimiento de las partidas incorporadas en este capitulo ha sido como sigue:

En miles de pesetas

Saldo Saldo
inicial Entradas Bajas finai
Empresas del Grupo
. Participaciones 627.009 70.629 0 697 438
Cartera de valeres a largo plazo 28.214 0 0 28.214
Otros créditos 1.520 2.335 (2.835) 1.020
Depésitos y fianzas 135 0 0 135
Total " 856.878 72.964 (2.835) 727.007
a) Participaciones en Empresas del Grupo
Nombre y direccion Participacién
de las companias Actividades %
Viiia Real, S.A. Explotacién y cultivo agricola 100
Finca I.a Barranca
Logrofio (La Rioja)
Vinedos de Alfaro, S.A. Explotacion y cultivo agricola 40

Maria de Guzman, 56
28003 Madrid
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COMPANIA VINICO

LA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. 10.
Memoria 1997

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés

$On como sigue:

En miles de pesetas

Resultados
Resultado extraordi- Valor neto
Capital Reservas 1997 narios en libros
Vifia Real, 5.A. 94.000 534.374 119.039 43.995 534 287
Vifedos de Alfaro, S.A. 11.502 195.306 35.753 0 163.351

697.638

Las Sociedades no cotizan en Bolsa y su principal activo son 121 y 96,4 Hectdreas de
vinedo en La Rioja, respectivamente.

8. Existencias

En miles de pesetas

1997 1996
Comerciales 2.127 4.663
Materias primas y otros aprovisionamientos 240.999 214.081
Vinos 3.443.356 2.953.145
Vifias en curso 2.595 3.162
Total 3.689.077 3.175.051

De acuerdo con los datos historicos de venta y las proyecciones futuras, se estima que
de las existencias de vino al 31 de diciembre de 1997, se venderdn en 1998 aproximadamente
1.182 millones de pesetas a costo, por lo que el resto (2.261 millones de pesetas) tendran un
periodo de realizacién superior a doce meses.
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, 5.A. 11.
Memoria 1997

Deudores
En miles de pesetas
1997 1996
Clientes por ventas y prestacion de servicios 2.037.110 1.780.004
Provisiones para insolvencias (200.667) (182.643)
Total 1.856.443 1.597.361

Fondos propios

Los movimientos experimentados por las cuentas de fondos propios durante 1997 han

sido los siguientes:

En miles de pesetas

Primas de Reserva de Dividendos a Pérdidas y

Capital emisién revalorizacion Reservas cuenta ganancias
Saldo al 1 de enero de
1997 531.188 68.512 680.649 3.063.025 0 420.235
Ampliacidn de capital 38.812 718.022 0 G 0 0
Distribucién de resulta-
dos 1996:
+ 2 reservas 0 0 0 430.2358 0 (420.235)
Beneficio 1997 o] 0 0 o 0 488.768
Dividendos 0 0 0 0 (68.400) 0
Saldo al 31 de diciembre
de 1997 570.000 786.534 680.649 3.483.260 (08.400) 438.768
a) Capital suscrito

El capital suscrito se compone de 2.850.000 acciones ordinarias al portador, de 200
pesetas de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

En virtud de lo acordado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas reunida
con fecha 30 de mayo de 1997, se reduce el valor nominal de las acciones, fyandolo

en 200 pesetas cada accién y consecuentemente aumento del nimero de las mismas
a 2.655.940 acciones.
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. 12.
Memoria 1997

Postersormente y en virtud de lo acordado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas reunida con fecha 27 de junio de 1997, ha ampliado su capital social en
38,8 millones de pesetas en el ejercicio 1997 mediante la emisién de 194.060 acciones
ordinarias de 200 pesetas de valor nominal cada una y una prima de emisién por
accion de 3.700 pesetas.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estin admitidas a cotizacion oficial en las
Bolsas de Bilbao y Madrid.

Prima de emisién de acciones

Esta reserva es de libre disposicién.

Reserva de revalorizacién Real Decreto Ley 7/1996

De acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes
de caracter fiscal y de fomenio y liberalizacién de la actividad econémica, la Sociedad
actualizo en 1996 elementos patrimoniales del inmovilizado material. E! importe de
dicha acrualizacion ascendid a 680,6 millones de pesetas.

El plazo para efectuar la comprobacion por parte de la Inspeccién de los tributos es
de tres afios a contar desde el 3] de diciembre de 1996. Una vez comprobado vy
aceptado el saldo, o bien transcurrido el plazo de tres afios mencionado, dicho saldo

podra destinarse a eliminar pérdidas, o bien a ampliar el capital social de la Sociedad.

Transcurridos diez anos el saldo podra destinarse a Reservas de libre disposicion.

Reservas
En miles de pesetas
1997 1996
Reserva legal 106.238 106.238
Reserva no distribuible (Actualizacion
L.P. 1983) 134.423 134.423
Otras reservas 3.242.599 2.822.364
Total 3.483.260 3.063.025

Reserva legal

La reserva legal no puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas en el
caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. 13.
Memoria 1997

11.  Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Este apartado se compone como sigue (en miles de pesetas):

Subvenciones
de capital
Saldo inicial 0
Adiciones 26.311
Imputado a resultados (2.631)
Saldo final 23.680
12, Deudas con entidades de crédito a largo plazo
Los vencimientos de estas deudas son los siguientes:
Miles de
pesetas
1998 © 150.000
1699 150.000
300.000
Menos: parte a corto plazo (150.000)
Total 150.000

El interés de estas deudas ha sido en el ejercicio MIBOR + 0,625% anual.

El total importe de 300 millones de pesetas corresponde a un préstamo del Chemical
Bank que se encuentra garantizado por una prenda sin desplazamiento sobre las existencias
de vino de hasta 900 millones de pesetas.
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. 14.
Memoria 1997

13.  Deudas con entidades de crédito a corto plazo

En miles de pesetas

1997 1996
Parte a corto plazo de los préstamos a largo 150.000 152.375
Pdlizas de crédito y préstamos bancarios 230.621 798.644
Efectos descontados pendientes de
vencimiento 436.302 333.728
Intereses devengados al cierre del ejercicio 1.3%90 5.888
Total 818.313 1.290.635

El interés de estas deudas con entidades bancarias oscila entre el 8,5% yvel 525%
anual,

14.  Otras deudas no comerciales
En miles de pesetas
1997 1996
Administraciones publicas 153.218 208.693
Impuesto diferido 28.563 30.496
Remuneraciones pendientes de pago 35.000 0
Otras deudas 31.563 3.683
Total 248.344 | 242 .872

El desglose de Administraciones Piblicas al 31 de diciembre de 1997 es como a
continuacién se indica:

Miles de

pesetas

Impuesto sobre sociedades 71.681
[LV.A. 49.580
[.LR.P.F. 22.800
Seguridad Social 9.157
Total 153.218
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. 15.
Memoria 1997

15. Impuesto sobre sociedades y situacién fiscal

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de
tributacion del impuesto sobre sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anuales, la base
imponible del ejercicio difiere del resultado contable.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre
sociedades en 1997 es la siguiente:

Miles de
pesetas
Resultado neto del ejercicio 488.768
Impuesto sobre sociedades 282.485
Resultado antes de impuestos 771.253
Aumentos:
. Diferencias temporales con origen en el ejercicio 59.325
. Diferencias temporales con origen en ejercicios
anteriores 5.523
Total aumentos 64.848
Base imponible (resuitado fiscal) 836.101

El gasto de impuesto corriente resultante de multiplicar la Base Imponible por el tipo
corriente de impuesto, ha quedado minorada en 8,2 millones de pesetas por aplicacién de
créditos por inversiones y otros.

La Sociedad y su dependiente Vifia Real, S.A. presentan declaracién consolidada del
tmpuesto sobre sociedades a partir del 1 de enero de 1993. Como consecuencia de esta

declaracion consolidada se tmputa a la dependiente el efecto impositivo de los créditos fiscales
y otras deducciones aportadas.

El desglose por el impuesto sobre sociedades es el siguiente:

Miles de

pesetas

Impuesto corriente 284 418
Impuesto diferido (1.933)
Total 282.485
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COMPANIA VINICULA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. 16.
Memoria 1997

En aplicacién del criterio de prudencia valorativa, no se ha reconocido impuesto
anticipado sobre las diferencias temporales con origen en el ejercicio 1997.

Los ejercicios abiertos a inspeccién para los principales impuestos a los que esta sujeta
la Sociedad son los siguientes:

Periodos abiertos a

Tipo de impuestos inspeccion
Impuesto sobre sociedades 1992 a 1997
Impuesto sobre el valor anadido 1992 a 1997
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 1692 a 1997

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legistacién fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una
inspeccién. En todo caso, la gerencia considera que estos pasivos adicionales, caso de
producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

16.  Ingresos y gastos

a) Transacciones con empresas del Grupo
En miles de pesetas
1997 1996
Compras netas 488.212 385.998
b) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

De los importes de ventas y compras se han realizado en moneda extranjera 622,7 Y
23,3 miliones de pesetas, respectivamente.

c) Distribucidn ventas netas

Las ventas se distribuyen geogréficamente como sigue:

1997 1996
% %o
Nacional 84 81
Exportacion 16 19
Total 100 100
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. 17.
Memoria 1997

Aprovisionamientos

En miles de pesetas

1997 1996
Consumo de mercaderias:
. Variacion de existencias 2.536 2.854
Compras 1.834.624 1.538.637
Variacion de existencias (26.918) (20.613)
Total 1.810.242 1.520.878

Gastos de personal

En miles de pesetas

1997 1996
Sueldos, salarios y asimilados 455.375 409.598
Cargas sociales:
. Aportaciones y dotaciones para 25.400 0
pensiones
. Otras cargas sociales 107.279 98.660
Total 588.054 508.258

Variacion de las provistones de trifico

El total importe de la variacién de las provisiones de trifico corresponde a la
provision por insolvencias.

Otra informacién

Numero promedio de empleados

Numero de empleados

1997 1996
Fijos g0 72
Eventuales 8 15
Total 88 91
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A.

Memoria 1997

Retribuciones administradores

18.

En el curso del ejercicio 1997, los administradores han percibido 60 millones de

pesetas, en concepto de sueldos y otras retribuciones.

Resultados extraordinarios

Se detalla a continuacion un desglose del saldo neto:

En miles de pesetas

1997 1996
Resultados extraordinarios positivos:
. Subvenciones de capital transferidas al resul-
tado del ejercicio 2.631 0
. Subvenciones del ejercicio 2.488 550
. Beneficio en venta de inmovilizado 3.343 38.330
. Beneficios extraordinarios 1.071 1.722
. Beneficios por operaciones con dcéiones
propias 49.263 0
58.796 40.602
Resultados extraordinarios negativos:
. Pérdida por retiro de inmovilizado 0 (3.077)
. Gastos ejercicios anteriores (190) (1.962)
. Pérdidas por operaciones con acciones pro-
pias 0 (23.181)
(190) (28.220)
Resultado extraordinario neto 58.606 12,382
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A.

Memoria 1997

Cuadro de financiacién

Origenes de fondos

Recursos procedentes de operaciones
Ampliacion de capital

Subvenciones de capital

Provisién para riesgos y gastos
Deudas a largo plazo

Enajenacién de inmovilizado

Traspaso a corto plazo de mmovilizaciones
financieras y otros

Enajenacién acciones propias
Gastos a distribuir

Total origenes de fondos
Aplicaciones de fondos

Adquisiciones de inmovilizado:

. Inmovilizaciones inmateriales
. Inmovilizaciones materiales

. Inmovilizaciones financieras
Dividendos

Cancelacion o traspaso a corto plazo de deudas a
largo plazo

Total aplicaciones de fondos

Exceso de origenes sobre aplicaciones
(Aumento del Capital Circulante)

19.

En miles de pesetas

1997 1996
721.958 510.648
756.834 0
26.311 0
25.400 0
14.400 12.800
13.386 100.109
2.835 2.500
0 104.040
5 112
1.561.129 730.209
4.695 26.801
127.363 113.648
72.964 40
68.400 0
152.375 157.088
425.797 297.577
1.135.332 432.632
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Memoria 1997

a) Variacién del Capital Circulante
En miles de pesetas
1997 1996
Disminu- Disminu-
Aumentos ciones Aumentos ciones

Existencias 514.026 0 256.150 0
Deudores 259.082 0 0 66.663
Acreedores 116.880 0 235.162 0
Inversiones financieras temporales 111.310 0
Tesoreria 134.034 0] 7.985 0
Total 1.135.332 0 499,297 66.665
Variacién del Capital Circulante 1.135.332 432.632

b) Los recursos procedentes de las operaciones se obtienen segun el siguiente detalle:

En miles de pesetas

1997 1996
Resultado del ejercicio 488.768 420.235
Aumentos:
. Dotaciones a la amortizacién 239.164 123.536
. Pérdida en enajenacién inmovilizado 0 3.077
. Pérdida por operaciones acciones propias 0 23.181
239.164 149,794
Disminuciones:
. Subvenciones de capital (2.631) G
. Beneficio en enajenacion inmovilizado (3.343) (38.330)
. Impuesto sobre actualizacion de balances 0 (21.051)
(5.974) (59.381)
Total recursos procedentes de las operaciones 721.958 510.648

Bilbao, a 20 de marzo de 1998

Lins L. Vallejo

/é{?ﬁf( @mm&

(Ausente} Q (i:_,._)
Victor Urrutia Ibarra vnel zano Victor Urrutia Vvallejo
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1997
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, §.A. 1.

Informe de gestién del ejercicio 1997

Ventas

Las ventas del ejercicio han sido particularmente buenas, no s6lo por el resultado final
alcanzado, sino por la gama de las mismas.

Ha mejorado su composicién con el incremento de las ventas de los productos con mayor
valor anadido.

El importe total de ventas netas ha sido de 3.751 millones de pesetas.

Esta mejoria se ha traducido en una mayor rentabilidad de la empresa, reflejada en su cuenta
de explotacién.

Asimismo, ha venido acompafiada de una mejora en la venta del conjunto de la Denomina-
cién, donde se ha batido el récord histérico con la cifra de 205 millones de litros.

De acuerdo con estos datos se constata la recuperacion de la tendencia de crecimiento iniciada
por la Denominacién en 1991 y frenada en los dos tltimos anos.

La Sociedad ha vendido un 16% en el mercado exterior y un 84 % en el nacional. o

Las perspectivas para el ejercicio 1998 no pueden ser mejores.

Vendimia 1997

Un otofio e invierno con temperaturas suaves, la media de cualquier mes fue superior a la
media histérica. La lluvia recogida hasta el mes de marzo fue de 300 mm/m?, 100 Is.
superior al promedio. Primavera con temperatura alta y lluvias escasas. Se produjo una
helada en abril, que afecté a una pequena superficie de vifiedo en la vertiente alta (560 m.
de altitud) de los Montes Obarenes (Sajazarra pasando por Villalba hasta el término de
Laguardia). Verano con lluvias frecuentes y nuboso, temnperaturas altas.

La precipitacion total de la campafia agricola fue de 580 mm/m?, muy superior a la media
(420). Las horas de sol fueron de 1.415 (inferior al promedio).

El vifiedo ha tenido brotes de oidio y mildiu, como consecuencia de las condiciones
meteoroldgicas, tratados satisfactoriamente. El final del mes de septiembre fue seco,
despejado y caluroso, ello hizo que tuviéramos una vendimia en perfectas condiciones. Las
altas temperaturas y los vientos cilidos hacen que se produzca pasificaciones en las bayas.

La vendimia final ha sido de 355 millones de Kg., superior en 10 millones a la campana de
1996, con aumento de rendimientos en Rioja Alavesa y manteniendo Ia produccion en Rioja
Baja y Alta.
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LUMPANLIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. 2.

Informe de gestion del ejercicio 1997

La recoleccién se inicia el dia 10 de septiembre en Rioja Baja y se va generalizando por toda
La Rioja hasta finalizar la recepcion en bodega el dia 23 de octubre.

La graduacién es buena con una media de 12,4° Bé. y acidez equilibrada, vinos irregulares
€n cuanto a calidad de aromas y color. La calificacién de la cosecha es de "Buena".

Situacién general

La situacién de la Denominacién es la mejor con diferencia de los Glumos tiempos. Si no
se ha vendido mds es por la imposibilidad material de hacerlo. Y las perspectivas de futuros
son excelentes.

Los precios pagado por la uva en Rioja, altos, confirman la fuerza de la iendencia positiva
y la enorme confianza que existe.

La situacién econdmica nacional es muy positiva, asi como la de los paises de nuestro entorno
destino principal de nuestras exportaciones.

La demanda de consumo que el afo 1996 empezaba a despuntar, ha crecido con fuerza
empujando a la economia. Asi pues, uno de los principales parimetros de la buena marcha
de las empresas es claramente positivo.

El tipo de cambio de la moneda nacional es muy favorable para las exportaciones.

Y por iltimo, diremos que nada indica que esta situacién tan favorable pueda torcerse en el
horizonte inmediato de un ejercicio.

Evolucién previsible de la Sociedad

La Sociedad se encuentra en estos momentos en una situacion de aprovechamiento maximo
de sus recursos ante una situacidén de bonanza econdmica.

Con una situacion financiera excelente y unas condiciones econdmicas inmejorables, tanto en
NUESTo pais COmO en NUEestro entorno, pensamos que es llegado el momento de impulsar
nuestro crecimiento de una forma mas decidida.

En este sentido, hemos comenzado la construccion de una pequena bodega en la localidad de
Villalba, en La Rioja Alta, para la produccién de un vino de calidad superior.

Asimismo, nos hemos hecho con unos terrenos en la localidad de Laguardia, en La Rioja
Alavesa, donde invertiremos nuestros esfuerzos en el futuro. Estos terrenos con una
superficie de 47 hectdreas nos permitirdn invertir de acuerdo con nuestras posibilidades y la
situacion econdmica general durante muchisimo tiempo.
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. 3.

Informe de gestién del ejercicio 1997

La Sociedad quedard asi estructurada de la siguiente forma: nuestra mds importante
instalacion en Haro (Rioja Alta), una pequena bodega de elaboracién en Elciego (Rioja
Alavesa), una participacion del 50% en la bodega Vifiedos del Contino (Rioja Alavesa), una
pequena bodega completa en Villalba (Rioja Alta), una bodega completa que iremos
construyendo poco 2 poco en Laguardia (Rioja Alavesa) y una superficie importante que crece
de acuerdo con nuestras posibilidades y necesidades, para cultivo de vifias con el fin de
abastecer un porcentaje importante de nuestras necesidades de materia prima.

De acuerdo con la evolucién del mercado y de las perspectivas econdmicas iremos dando los
pasos adecuados en pos de un afianzamiento de nuestra posicién en el mundo del vino.

Bilbao, a 20 de marzo de 1998
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Victor Urrutia Ibarra Fco. Javier Tozano Victor Urrutia Vallejo
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INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES CON

HEARY

Al Consejo de Administracién de
Compaiiia Vinicola del Norte de Espaiia, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Compaiia Vinicola del Norte de
Espafia, S.A. y sociedades dependientes (ver nota 1 de la memoria) que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 1997, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los administrado-
res de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de
Ja evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores dz la Sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidados, ademis de las cifras del ejercicio 1997, las correspondientes al gjercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
1997. Con fecha 19 de mayo de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1996 en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la sinracién financiera de
Compaiifa Vinicola del Norte de Espafia, S.A. y sociedades dependientes (ver nota 1 de la
memoria) al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios
y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad y sociedades dependientes, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

COOPERS & LYBRAND

Coopers & Lybrant es membio de Coopers & Lybrand Internationa! una asocacion oe 1esponsabhdad imidada conshiwda en Suiza
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COMPANIA VINIGC o s oL NOUKIL Do, N
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria Consolidada 1997

1. Actividades y estructura del Grupo consolidado

Compaiiia Vinicola del Norte de Espafia, S.A. (CVNE) tiene como principal
actividad la compra, elaboracidn, crianza y venta de vinos. Sus principales instalaciones

- -t
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estan ubicadas en Haro (La Rioja) y tiene su domicilio social y fiscal en Bilbao.

Asimismo, la Sociedad es cabecera de un grupo compuesto por varias sociedades que
tienen como actividad principal la explotacién y cultivo agricola de sus fincas, asi como la
elaboracion, crianza y venta de sus vinos.

La relacién de sociedades dependientes de la Sociedad dominante es la siguiente:

% participacién

Nombre y direccion Actividad Directa Indirecta
Vina Real, S.A. Explotacién y cultive agricola 100 -
Vifiedos del Contino, S.A.  Explotacién y cultivo agricola y elabora- - 50

cion de vinos

Las cuentas anuales de las sociedades dependientes consideradas para la elaboracién
de las cuentas anuales consolidadas han sido las siguientes:

Cuentas anuales utilizadas
para la consolidacion

Cierre del ejercicio Fecha de Ejercicio

Sociedad econdmico cierre (en meses)
Vifia Real, S.A. 1997 31.12.1997 12
Vifiedos del Contino, S.A. 1997 31.12.1997 12

Bases de presentacion

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de Compaiiia
Vinicola del Norte de Espana, S.A. y de las sociedades dependientes e incluyen los

o .

ajustes y reclasificaciones necesarios para la homogeneizacion temporal y valorativa
con la Sociedad dominante. Dichas cuentas anuales se presentan de acuerdo con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad y en el Real Decreto
1815/1991 por el que se aprueban las normas para la formulacidn de cuentas anuales
consolidadas con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad dominante y del Grupo consolidado.
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. 3.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria Consolidada 1997

I. Actividades y estructura del Grupo consolidado

Compania Vinicola del Norte de Espafa, S.A. (CVNE) tiene como principal
actividad la compra, elaboracion, crianza y venta de vinos. Sus principales instalaciones
estdn ubicadas en Haro (La Rioja) y tiene su domicilio social y fiscal en Bilbao.

Asimismo, la Sociedad es cabecera de un grupo compuesto por varias sociedades que
tienen como actividad principal la explotacién y cultivo agricola de sus fincas, asi como la
elaboracién, crianza y venta de sus vinos.

La relacién de sociedades dependientes de la Sociedad dominante es la siguiente:

% participacion

Nombre y direccion Actividad Directa Indirecta
Vifa Real, S.A. Explotacién y cultivo agricola 100 -
Videdos del Contino, S.A. Explotacion y cultivo agricola y elabora- - 50

¢ién de vinos
Las cuentas anuales de las sociedades dependientes consideradas para la elaboracién
de las cuentas anuales consolidadas han sido las siguientes:

Cuentas anuales utilizadas
para la consolidacion

Cierre del ejercicio Fecha de Ejercicio

Sociedad econdémico cierre (en meses)}
Viia Real, S.A. 1997 31.12,1997 12
Vifedos del Contino, S.A. 1997 31.12.1997 12

2. Bases de presentacion
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de Compaiiia
Vinicola del Norte de Espafa, S.A. y de las sociedades dependientes e incluyen los
ajustes y reclasificaciones necesarios para la homogeneizacién temporal y valorativa
con la Sociedad dominante. Dichas cuentas anuales se presentan de acuerdo con las
normas establecidas en el Plan General de Contabilidad y en el Real Decreto
1815/1991 por el que se aprueban las normas para la formulacién de cuentas anuales
consolidadas con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad dominante y del Grupo consolidado.
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. 4.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria Consolidada 1997

Principios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado mediante la aplicacién del método
de integracion global segiin el siguiente esquema:

Sociedad % de participacion Método aplicado

Vifia Real, S.A. 100
Vinedos del Contino, S.A. 50

Integracién global

Integracion global

La consolidacion se ha efectuado siguiendo los siguientes principios bésicos en el
método de integracién global:

0

ii)

11}

iv)

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consolida-
das han sido eliminadas en el proceso de consolidacién. Igualmente, los
beneficios no realizados frente a terceros correspondientes a la compra-venta
de existencias o elementos del inmovilizado se han eliminado.

El valor de Ia participacidn de terceros en el patrimonio neto de las sociedades
dependientes consolidadas se recoge en el apartado de "Socios externos” de los
balances de situacion consolidados adjuntos.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no reflejan el efecto fiscal que
surgiria como resultado de la distribucién por las sociedades consolidadas de
sus reservas acumuladas y beneficios no distribuidos a la Sociedad dominante,
ya que se estima que no se realizardn distribuciones significativas de reservas
por considerar que dichas reservas serdn utilizadas como fuente de autofinan-
ciacién en cada sociedad dependiente.

En ejercicios anteriores el exceso del precio pagado para la adquisicién de las
participaciones en las sociedades dependientes sobre el valor tedrico contable
proporcional en el momento de su adquisicién por parte de Compaiiia Vinicola
de Norte de Espana, S.A. habia sido atribuido a las inmovilizaciones
materiales. En 1996, tal exceso, por 31,1 millones de pesetas, fue absorbido
en el proceso de consolidacidn, dentro de la actualizacién legal segiin el Real
Decreto Ley 7/1996.

Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar su comprensién, las cuentas anuales se presentan de forma
resumida, presentindose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la
memoria.
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. 5.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria Consolidada 1997

Criterios contables

Gastos de establecimiento

Los gastos de constitucion, de primer establecimiento y de ampliacion de capital, se
capitalizan a su precio de adquisicién y se amortizan linealmente en un periodo de
cinco anos.

Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizadas a su precio de adquisicion o
a su coste de produccién. La amortizacién se calcula segin el método lineal.

Los bienes utilizados en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en el epigrafe
correspondiente del inmovilizado inmaterial cuando, por las condiciones econémicas
del arrendamiento, se desprende que son capitalizables y se amortizan en funcién de
la vida util estimada para inmovilizaciones materiales similares.

Inmovilizaciones materiales
Las inmovilizaciones materiales de la Sociedad dominante se reflejan al coste més las
actuatizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las normas

legales correspondientes.

Las inmovilizaciones materiales se amortizan en funcidon de la vida atil estimada de
cada bien y, principalmente, por el método lineal.

Las vidas utiles estimadas son:

Anos
Construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 5al4
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3al10
Otro inmovilizado 4ab

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida util de los activos son capitaliza-
das. Los gastos de mantenimiento y conservacién se cargan a resultados en el
momento en que se producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente
mediante la eliminacién del coste del elemento y la amortizacién acumulada corres-
pondiente.
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. 6.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria Consolidada 1997

Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adquisicién minorado, si
procede, por el importe necesario para reconocer las disminuciones permanentes de
valor.

Existencias

Las existencias se valoran al precio de adquisicién o al coste de elaboracién, minoran-
dose en el caso de que el valor de mercado sea menor. El coste se calcula:

1) Comerciales, materias primas y otros aprovisionamientos
Coste promedio de compra.
i) Vinos

Coste de la cosecha de la uva y del caldo comprado incluyendo los gastos de
elaboracion.

Transacciones en moneda extranjera

Los créditos y débitos a cobrar y a pagar en moneda extranjera estdn valorados al tipo
de cambio de fin del ejercicio. Las pérdidas no realizadas surgidas por fluctuaciones
de cambio, entre la fecha de contabilizacién de la transaccién y fa del fin del ejercicio,
se llevan a resultados del ejercicio.

Jubilaciones

Segun el convenio laboral vigente la Sociedad dominante tiene la obligacidn de pagar
a sus trabajadores un premio de jubilacidn que puede oscilar entre 12 y 2 mensualida-
des, segln opten 0 no a una jubilacién anticipada.

De acuerdo con un estudio actuarial al 31 de diciembre de 1997, el pasivo actuarial
asciende aproximadamente a 25,4 millones de pesetas y el costo anual aproximada-
mente a 1,2 millones de pesetas. Dicho pasivo ha sido recogido en las cuentas
anuales adjuntas como Provision para riesgos y gastos.



S

svewoel M il M ' -‘-—-H“

C ol

birad

Wbty

ey

[

e oy b

B omed

o

.

W e

| pe—

COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. 7.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria Consolidada 1997

h) Impuesto sobre sociedades

El impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resultado contable modificado por las
diferencias permanentes entre el resultado contable y el fiscal. Las bonificaciones y
deducciones permitidas en la cuota se consideran como una minoracién en el importe
del impuesto sobre sociedades devengado en el ejercicio.

El impuesto diferido o anticipado surge de la imputacidén de ingresos y gastos en
periodos diferentes, a efectos de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la
preparacion de las cuentas anuales.

1) Subvenciones de capital
Las subvenciones de capital se reconocen cuando se cobran una vez cumplidas las
condiciones establecidas, tmputdndose al resultado del ejercicio en proporcidn a la
depreciacién correspondiente a los activos financiados con 1as mismas.

4. Inmovilizaciones materiales

El detalie del saldo al cierre del ejercicio es como a continuacién se indica:

En miles de pesetas

Terrenos ¥ Instalaciones
construccio- técnicas y Otras Anticipos Otro
nes maquinaria instalaciones ¥ curso inmovilizado Total

COSTE
Saldo inicial 2.500.302 1.558.921 152.664 37.851 68.541 4.318.279
Entradas 36.074 96.256 10.661 34.320 26.948 204.259
Bajas {45.596) (9.412) 0 {5.481) (8.1813 (68.670}
Traspasos 0 13.842 0 (13.842) 0 0
Satdo final 2.490.780 1.659.607 163.325 52.848 £7.308 4.453.868
AMORTIZACION
Saldo iniciai 422.553 822.449 107.222 0 48.114 1.400.338
Dotaciones 75.036 152.437 12.001 0 10.426 249.900
Bajas (26.024) {7.901) 0 0 {6.741) (40.666)
Saldo final 471.565 966,985 119.223 0 51.799 1.609.572
VALOR NETQ
Saldo inicial 2.077.749 736.472 45.442 37.851 20.427 2.917.941

Saldo final 2.019.215 692.622 44.102 52.848 35.509 2.844.296
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. 8.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria Consolidada 1997

Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 1997 existe inmovilizado en uso con un valor contable original
de 483 millones de pesetas, que estd totalmente amortizado.

Actualizacién

Al 31 de diciembre de 1996 se procedié a actualizar los bienes del inmovilizado
material, de acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio y la Norma Foral
de 4/1997, de 7 de febrero de la Diputacién Foral de Alava, lo cual SUpuso un
aumento neto del inmovilizado material de 874,8 miilones de pesetas, después de
deducir las plusvalias ticitas reconocidas con anterioridad a efectos de consolidacién,
por 31,1 millones de pesetas.

El efecto de esta actualizacion sobre la dotacién a la amortizacién del ejercicio 1997
asciende aproximadamente a 90 millones de pesetas.

Reestimacion de vidas Gtiles

En el curso del ejercicio 1997 se han reestimado las vidas itiles de los activos. Tal
reestimacion de vida atiles ha supuesto una mayor dotacién del gasto de amortizacién
del ejercicio 1997, por aproximadamente 60 millones de pesetas.

Inmovilizaciones financieras

El movimiento de las partidas incorporadas en este capitulo ha sido como sigue:

En miles de pesetas

Saldo Saldo

inicial Entradas Bajas final
Cartera de valores a largo plazo 195.635 0 0 195.635
Otros créditos 1.520 2.335 (2.835) 1.020
Depésitos y fianzas 155 0 0 155
Total 197.310 2.335 (2.835) 196.810
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE Dt ESPANA, S.A. 9.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria Consolidada 1997

Participaciones del conjunto consolidable

Las sociedades del Grupo consolidado poseen en su conjunto, directa o indirectamen-
te, un porcentaje superior al 5% del capital de las siguientes empresas, excluidas las

sociedades dependientes, asociadas y multigrupo:

En miles de pesetas

Noembre y direccién % fraccidn Resultade Costo de
de las compaiias del capital Reservas 1997 adquisicién

Vifedos de Alfaro, S.A.
Maria de Guzmin, 56
28003 Madrid ) 40% 195.307 35.753 163.351
Explotaciones Agricolas de Alfa-
ro, S.A.
Maria de Guzmin, 56
28003 Madrid *) 37.6% 1.511 32 4.070
Hotel Los Agustinos, 5.A.
Haro ™ 8.4% 56.744 7.946 20.739
*) Datos segun cuentas anuales 1997 no sometidas a auditoria de auditores extemos independientes.

El principal activo de Vinedos déﬂlfaro, S.A. consiste en 96,4 Ha. de vifiedo en La

Rioja.

Existencias

En miles de pesetas

1997 . 1996
Comerciales 2.127 4.663
Materias primas y otros aprovisionamientos 255.854 236.729
Vinos 3.528.724 2.971.231
Vifas en curso 6.896 8.242
Total 3.793.601 3.220.865

De acuerdo con los datos histéricos de venta y las proyecciones futuras, se estima que

de las existencias de vino al 31 de diciembre de 1997, se venderdn en 1998 aproximadamente

1.638 millones de pesetas a costo, por lo que el resto (1.891 millones de pesetas) tendrdn un

periodo de realizacién superior a doce meses.
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. 10.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria Consolidada 1997

Deudores
En miles de pesetas
1997 1996
Clientes por ventas y prestacion de servicios 2.048.268 1.900.578
Administraciones piiblicas 2.244 3.746
Provisiones para insolvencias (200.667) (182.643)
Total 1.849.845 1.721.681

Fondos propios

Los movimientos experimentados por las cuentas de fondos propios durante 1997 han

sido los siguientes:

En miles de pesetas

Reservas en

Reservas de sociedades
Prima de revaloriza- Otras consolida- Pérdidas y = Dividendo a
Capital emision cion reservas das ganancias cuenta
Saldo al | de enero de
1997 531188 68.512 680.649 2.693.596 268.534 533.026 0
Distribucién de resulados _
del ejercicio 1996 0 0 0 460.653 72.373 (533.026) 0
Amphacion de capital 38.812 718.022 0 0 0 0 0
Resultados del ejercicio
1997 0 0 0 o 0 748.482 0
Dividendos 0 0 0 0 iy 0 (68.400)
Otros movimientos 0 0 [¢] 0 (43.843) 0 0
Saldo al 31 de diciembre de
1997 570.000 786.534 680.649 3.154.249 297.064 748.482 (68.400}
a) Capital suscrito

El capital suscrito de la Sociedad dominante se compone de 2.850.000 acciones
ordinarias al portador, de 200 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas.

En virtud de lo acordado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas reunida
con fecha 30 de mayo de 1997, se reduce el valor nominal de las acciones, fijandolo
en 200 pesetas cada accidn y consecuentemente aumento del nimero de las mismas
a 2.655.940 acciones.
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. 11.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria Consolidada 1997

Posteriormente, y en virtud de lo acordado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas reunida con fecha 27 de junio de 1997, ha ampliado su capital social en
38,8 millones de pesetas mediante la emisién de 194.060 acciones ordinarias de 200
pesetas de valor nominal y una prima de emisién por accién de 3.700 pesetas.

La totalidad de las acciones de la Sociedad dominante estin admitidas a cotizacidén
oficial en las Bolsas de Bilbao y Madrid.

Reservas de revalorizacion

De acuerdo con la Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero de la Diputacién Foral de
Alava y el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre Medidas Urgentes de
cardcter fiscal y de fomento y liberalizacion de la actividad econémica, el Grupo
consolidado actualizd sus elementos patrimoniales del inmovilizado material. El
importe neto de Ia reservas de actualizacion ha ascendido a 680,6 millones de pesetas
en la Sociedad dominante y 146,9 millones de pesetas en las sociedades dependientes.

El plazo para efectuar la comprobacién por parte de la Inspeccién de los Tributos es
de 5 0 3 afos a contar desde el 31 de diciembre de 1996. Una vez comprobado y
aceptado el saldo, o bien transcurrido los plazos de prescripcién mencionados, dicho
saldo podrd destinarse a eliminar pérdidas, o bien a arapliar el capital social de la
Sociedad o a reservas indisponibles (NF 4/1997). En la Sociedad dominante y en la
dependiente Vifia Real, S.A., transcurridos diez afios, el saldo podrd destinarse a
reservas de libre disposicién.

QOtras reservas

El desglose de Otras reservas en el balance de situacién consolidado es como se indica
a continuacién:

En miles de pesetas

1997 1996
Reserva legal 106.238 106.238
Otras reservas 3.048.011 2.587.358
Total 3.154.249 2.693.596
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. 12.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memeoria Consolidada 1997

d) Reservas en sociedades consolidadas por integracién global

El desglose por sociedades al 31 de diciembre de .1997 del epigrafe Reservas en
sociedades consolidadas por integracién global es el siguiente:

Miles de

pesetas
Vina Real, S.A. 157.759
Viiedos del Contino, S.A. 139.305
Total 297.064

Del total de estas reservas un importe de 32 millones de pesetas corresponde a las
reservas legales y 146,9 millones de pesetas a reservas de revalorizacién, que no son
de libre disposicidn.

e) Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucién del resultado de 1997 de la Sociedad dominante a
presentar a la Junta General de Accionistas es destinar el resultado del ejercicio a:

Miles de

pesetas

. Otras reservas 351.968
Dividendos 136.800

Total ' 488.768

Del importe total destinado a dividendos 68,4 millones de pesetas corresponden al
dividendo a cuenta aprobado por el Consejo de Administracién de la Sociedad en su
reunion de fecha 6 de ocrubre de 1997.
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. 13.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria Consolidada 1997

El estado contable provisional formulado por los Administradores de la Sociedad
dominante para proceder a la aprobacién del dividendo a cuenta fue el siguiente:

Miles de

pesetas
Beneficio al 30 de septiembre de 1997 378.890
Estimacién octubre/diciembre 457.143
Beneficios previstos antes de impuestos 836.033
Estimacion gastos impuesto sobre sociedades (275.890)
Beneficio neto estimado 560.143
Dotacién posible a reserva voluntaria (491.743)
Dividendo a cuenta ejercicio 1997 68.400

Correspondiente a 2.850.000 acciones a 24 pesetas brutas cada una.

Resultados consolidados

El desglose por sociedades de los resultados consolidados al 31 de diciembre de 1997
es el siguiente:

| S

[ [~ Irotemin

Miles de

pesetas
Compaiiia Vinicola del Norte de Espaiia, S.A. 597.276
Sociedades consolidadas por integracion global:
. Vina Real, S.A. 119.038
. Vinedos del Contino, S.A. 64.335
Beneficios consolidados del ejercicios 780.649
Menos: Beneficios atribuidos a socios externos (32.167)
Beneficios del ejercicio atribuidos a la Sociedad dominante 748.482



e ‘-j L .:J

v

e iy

R

tets [

=k

(I

LR

by aar

[

COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria Consolidada 1997

14,

9, Socios externos

Los movimientos habidos en el epigrafe Socios externos se analizan como sigue (en

miles de pesetas):

Contino,
S.A.
Saldo iniciat 370.963
Participacion en beneficios 1997 32.167
Dividendos (7.919)
Saldo final 395.211
10, Ingresos a distribuir en varios ejercicios
Miles de
pesetas
Subvenciones de capital:
. Ministerio de Economia y Hacienda 19.113
. Comunidad de La Rioja 43.928
. Otras subvenciones 5.811
Total 68.852

El movimiento de las subvenciones de capital en el ejercicio ha sido el siguiente:

Saldo inicial
Subvenciones concedidas
Aplicacion a resultados del
gjercicio

Saldo final

En miles de pesetas

Ministerio
de Economia  Comunidad Otras
y Hacienda de La Rioja  subvenciones Total
2B.668 30.373 7.169 66.210
0 26.311 0 26.311
(9.555) {12.756) (1.358) {23.669)
19.113

43,928 5.811 68.852
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11.  Acreedores a largo plazo
a) Analisis por vencimientos

Los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo son los
siguientes:

En miles de pesetas

Deudas con

entidades de Otros
crédito acreedores
1998 159.375 0
1999 157.000 27.200
2000 7.000 0
2001 y siguientes 24.500 0
347.875 27.200
Menos: parte a corto plazo (159.375) 0
Total 188.500 27.200

Del importe de la deuda con entidades de crédito, 300 millones de pesetas correspon-
dientes a un préstamo del Chemical Bank se encuentran garantizadas por una prenda
sin desplazamiento sobre las existencias de vino de hasta 900 millones de pesetas.

El interés de estas deudas con entidades bancarias oscila entre el MIBOR + 0,625 y

el MIBOR + 1.

12. Deudas con entidades de crédito a corto plazo

En miles de pesetas

1997 1996
Pélizas de crédito, préstamos bancarios y
parte a corto de préstamos a largo plazo 402.641 1.008.525
Efectos descontados pendientes de
vencimiento 436.302 333.728
Intereses devengados al cierre del ejercicio 2.075 7.280
Total 841.018 1.349.533

El interés de estas deudas con entidades bancarias oscila entre el 9,825% y el MIBOR
4 1,75% anual. '
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13.  Otras deudas no comerciales
En miles de pesetas
1997 1996
Administraciones publicas 263.801 272.235
Remuneraciones pendientes de pago 41.917 7.446
Otras deudas 31.563 3.683
Total 337.281 283.364

El desglose del saldo de Administraciones publicas es como a continuacién se indica:

En miles de pesetas

1997 1996

Impuesto sobre sociedades - corriente 71.681 121.079
Impuesto sobre sociedades - diferido 77.937 30.496
[LV.A. 72.396 56.137
LLR.P.F. 31.410 26.736
Gravamen 3% revalorizacion RDL 7/96 ¢ 23.911
Seguridad Social y otros 10.377 13.876

Total 263.801 272.235

14.  Impuesto sobre sociedades y situacion fiscal

LA |

[

[

El Grupo consolidado presenta declaracién fiscal consolidada por el impuesto sobre
sociedades, de la Sociedad dominante con la dependiente Vifia Real, S.A.

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracidn a efectos de
tributacion del impuesto sobre sociedades y de la elaboracidn de estas cuentas anuales, la base
imponible del ejercicio de la Sociedad dominante y sus dependientes difiere del resultado
contable. El gasto de impuesto resultante de aplicar el tipo corriente (entre 32,5% y 35%)
ha quedado minorado en aproximadamente 191,8 millones de pesetas como consecuencia de
la aplicacidon de créditos por inversiones y bases imponibles negativas.
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Los ejercicios abiertos a inspeccién para los principales impuestos que les son de
aplicacion varian para las distintas sociedades del Grupo consclidado; en concreto la Sociedad
dominante tiene abiertos a inspeccion los cinco tltimos ejercicios.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legistacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspec-
cién. En todo caso, los administradores consideran que estos pasivos adicionales, caso de
producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

15. Ingresos y gastos

aj Transacciones efectuadas en moneda extranjera

De los importes de ventas y compras se han realizado en moneda extranjera 622,7 y
23,3 millones de pesetas, respectivamente.

b) Distribucién ventas netas

Las ventas se distribuyen geogrificamente como sigue:

1997 1996
% %
Nacional 84 81
Exportacion 16 19
Total 100 100

c) Aprovisionamientos

Un detalle de los aprovisionamientos del Grupo consolidado es como sigue:

En miles de pesetas

1997 1996
Compras 1.483.264 1.257.093
Variacion de existencias 16.589 8.762
Total 1.499.853 1.265.855
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d) Gastos de personal
En miles de pesetas
1997 1996
Sueldos, salarios y asimilados 573.837 515.603
Cargas sociales:
. Aportaciones y dotaciones para pen- 25.400 0
siones
. Otras cargas sociales 124.891 115.146
Total 724.128 630.749
e) Variacion de las provisiones de trifico

El total importe de la variacién de las provisiones de trifico corresponde a la
provisidn por insolvencias.

16. Otra informacidon

a) Numero promedio de empleados
Nimero de empleados
1997 1996
Fijos 100 ‘ 92
Eventuales 36 42
Total 136 134
b) Retribuciones administradores

En el curso del ejercicio 1997, los administradores han percibido 76 millones de
pesetas (1996, 40 millones de pesetas), en concepto de sueldos y otras retribuciones.
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Resultados extraordinarios
Se detalla a continuacién un desglose del saldo neto:
En miles de pesetas
1997 1996
Resultados extraordinarios positivos:
. Subvenciones de capital transferidas
al resuitado del ejercicio 23.669 21.039
. Beneficio en venta de inmovilizado 63.852 91.146
. Ingresos extraordinarios 3.937 2.271
. Beneficio por operaciones con acciones
propias 49.263 0
140.721 114.456
Resultados extraordinarios negativos:
. Pérdida por retiro de inmovilizado (16.822) (6.549)
. Pérdida por operaciones con acciones
propias 0 (48.981)
. Gastos extraordinarios (190) (1.962)
(17.012) (57.492)
Resultado extraordinario neto 123.709 56.964
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Cuadro de financiacién

Origenes de fondos
Recursos obtenidos en las operaciones

Aportaciones de los socios de la Sociedad
dominante

Subvenciones de capital
Deudas a largo plazo
Provisiones para riesgos y gastos

Enajenacion de inmovilizados materiales e
inmateriales

Traspaso a corto plazo de inmovilizaciones
financieras y otros

Enajenacién acciones propias e -

Total origenes de fondos
Aplicaciones de fondos

Adquisiciones de inmovilizado:

. Inmovilizaciones materiales

. Inmovilizaciones inmateriales

. Inmovilizaciones financieras

Dividendos:

. De la Sociedad dominante

. De las sociedades del Grupo atribuidos a

SOCI0S externos

Cancelacidn o traspaso a corto plazo de deudas a

largo plazo

Gravamen 3% RDL 7/96

Total aplicaciones de fondos

Exceso de origenes sobre aplicaciones
{Aumento del Capital Circulante)

20.

En miles de pesetas

1997 1996
959.912 646.844
756.834 0
26.311 0
14.400 0
25.400 0
82.141 302.381
2.835 2.500
0 288.303
1.867.833 1.240.028
204,259 151.498
4.695 26.800
46.178 40
68.400 0
7.920 0
159.375 149.136
0 23.911
490.827 351.385
1.377.006 888.643
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a) Variacién del Capital Circulante
En miles de pesetas
1997 1996
Disminucio- Disminucio-
Aumentos nes Aumentos nes
Existencias 372,736 0 138.681 0
Deudores 128.164 0 352.294 0
Acreedores 336.967 0 366.741 0
Ingresos financieros temporales 136.653 0 0 0
Tesoreria 202,486 0 30.927 G
Total 1.377.006 0 888.643 0
Variacién del Capital Circutante 1.377.006 888.643
b) Los recursos procedentes de las operaciones se obtienen segtin el siguiente detalle:
En miles de pesetas
1997 1996
Resultado del ejercicio 748.482 533.026
Aumentos:
. Dotaciones a la amortizacion 249.957 125.549
. Pérdida por retiro de inmovilizado 16.822 6.549
. Pérdida enajenacién acciones propias 0 48.981
. Gastos a distribuir imputados a resultados
del ejercicio 5 . 112
. Beneficio atribuido a socios externos 32.167 44 812
298.951 226.003
Disminuciones:
. Subvenciones de capital 23.669 21.039
. Beneficio en venta de inmovilizado 63.852 91.146
87.521 112,185
Total recursos procedentes de las operaciones 959.912 646.844

Bilbao, a 20 de marzo de 1998
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. 1.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de gestién del ejercicio 1997

Ventas

Las ventas del ejercicio han sido particularmente buenas, no sélo por el resultado final
alcanzado, sino por la gama de las mismas.

Ha mejorado su composicién con el incremento de las ventas de los productos con mayor
valor anadido.

El importe total de ventas netas ha sido de 3.810 millones de pesetas.

Esta mejoria se ha traducido en una mayor rentabilidad del Grupo, reflejada en su cuenta de
explotacién.

Asimismo, ha venido acompafada de una mejora en la venta del conjunto de la Denomina-
cién, donde se ha batido el récord histérico con la cifra de 205 millones de litros.

De acuerdo con estos datos se constata la recuperacion de la tendencia de crecimiento iniciada
por la Denominacién en 1991 y frenada en los dos dltimos afos.

El Grupo ha vendido un 16% en el mercado exterior y un 84% en el nacional.

Las perspectivas para el ejercicio 1998 no pueden ser mejores.

Vendimia 1997

Un otofio e invierno con temperaturas suaves, la media de cualquier mes fue superior a la
media historica. La lluvia recogida hasta el mes de marzo fue de 300 mm/m?, 100 ls.
superior al promedio. Primavera con temperatura alta y lluvias escasas. Se produjo una
helada en abril, que afecté a una pequefia superficie de vifiedo en la vertiente alta (560 m.
de altitud) de los Montes Obarenes (Sajazarra pasando por Villalba hasta el término de
Laguardia). Verano con lluvias frecuentes y nuboso, temperaturas altas,

La precipitacién total de la campaiia agricola fue de 580 mm/m’, muy superior a la media
(420). Las horas de sol fueron de 1.415 (inferior al promedio).

El vifiedo ha tenido brotes de oidio y mildiu, como consecuencia de las condiciones
meteorologicas, tratados satisfactoriamente. El final del mes de septiembre fue seco,
despejado y caluroso, ello hizo que tuviéramos una vendimia en perfectas condiciones. Las
altas temperaturas y los vientos cilidos hacen que se produzca pasificaciones en las bayas.

La vendimia final ha sido de 355 millones de Kg., superior en 10 millones a la campafa de
1996, con aumento de rendimientos en Rioja Alavesa y manteniendo la produccién en Rioja
Baja y Alta.
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Informe de gestion del ejercicio 1997

La recoleccion se inicia el dia 10 de septiembre en Rioja Baja y se va generatizando por toda
La Rioja hasta finalizar la recepcion en bodega el dia 23 de octubre.,

La graduacidén es buena con una media de 12,4° Bé. y acidez equilibrada, vinos irregulares
en cuanto a calidad de aromas y color. La calificacién de la cosecha es de "Buena".

Situacién general

La situacion de la Denominacién es la mejor con diferencia de los dltimos tiempos. Si no
se ha vendido mds es por la imposibilidad material de hacerlo. Y las perspectivas de futuros
son excelentes.

Los precios pagado por la uva en Rioja, altos, confirman la fuerza de la tendencia positiva
y la enorme confianza que existe.

La situacién econdmica nacional es muy positiva, asi como la de los paises de nuestro entorno
destino principal de nuestras exportaciones.

La demanda de consumo que el afio 1996 empezaba a despuntar, ha crecido con fucrza
empujando a la economia. Asi pues, uno de los principales pardmetros de la buena marcha
de las empresas es claramente positivo.

El tipo de cambio de la moneda nacional es muy favorable para las exportaciones.

Y por dltimo, diremos que nada indica que esta situacion tan favorable pueda torcerse en el
horizonte inmediato de un ejercicio.

-

Evolucién previsible del Grupo CVNE

El Grupo se encuentra en estos momentos en una situacion de aprovechamiento maximo de
SUs recursos ante una situacidon de bonanza econdmica.

Con una situacion financiera excelente y unas condiciones econdmicas inmejorables, tanto en
NUESII0 pais como en nuestro entorno, pensamos que es llegado el momento de impulsar
nuestro crecimiento de una forma mis decidida.

En este sentido, hemos comenzado la construccion de una pequena bodega en la localidad de
Villalba, en La Rioja Alta, para la produccién de un vino de calidad superior.

Asimismo, nos hemos hecho con unos terrenos en la localidad de Laguardia, en La Rigja
Alavesa, donde invertiremos nuestros esfuerzos en el futuro. FEstos terrenos con una
superficie de 47 hectdreas nos permitirdn invertir de acuerdo con nuestras posibilidades y la
situacién econdmica general durante muchisimo tiempo.
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El Grupo quedari asi estructurada de la siguiente forma: nuestra més Importante instalacién
en Haro (Rioja Alta), una pequena bodega de elaboracion en Elciego (Rioja Alavesa), la
bodega Vifiedos del Contino (Rioja Alavesa), una pequena bodega completa en Villalba (Rioja
Ala), una bodega completa que iremos construyendo poco a poco en Laguardia (Rioja
Alavesa) y una superficie importante que crece de acuerdo con nuestras posibilidades y
necesidades, para cultivo de vifias con el fin de abastecer un porcentaje importante de nuestras
necesidades de materia prima.

De acuerdo con la evolucién del mercado y de las perspectivas econémicas iremos dando los
pasos adecuados en pos de un afianzamiento de nuestra posicién en el mundo del vino.

Bilbao, a 20 de marzo de 1998
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Victor Urrutia Ibarrg Fco. Javier Lozano
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