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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

i i i

1. Hemos auditado las cuentas anuales de UNION CATALANA DE VALORES, S.A., que comprenden el
balance de sitacion al 31 de diciembre de 1997, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requicren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

%

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademds de las cifras del ejercicio 1997, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 1997. Con fecha 4 de abril de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 1996 en el que expresamos una opinién sin salvedades sobre los aspectos significativos
de la situacion financiero-patrimonial y de los resultados de las operaciones.

. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de UNION CATALANA DE
VALORES, S.A. at 31 de diciembre de 1997 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

[ 8%

- El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los admmistradores consideran
oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de la cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contabie que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacidn distinta de 1a obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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Barcelona, 29 de abril de 1998
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JcOPIA GRATUITA

Avda. Pau Casals, 13-15, 8° y stico - Tel. (93) 414 47 76 - Fax (93) 202 17 23 - E-Mail ben@audihispana.com - 08021 Barcelona
Maestro Nicolau, 13 bis, 8° y dtico - Tel. (93) 414 47 76 - Fax {93) 414 05 04 - E-Mail ben@audihispana.com - 08021 Barcetona
Colén de Larreategui, 30, 1° izq. - Tel. (94) 423 74 92 - Fax (54) 424 23 41 - E-Mail bio@audihispana.com - 48009 Bilbao
Enmedio, 9, 8° B - Tel. (964) 25 66 64 - Fax (964) 21 11 15 - E-Mail cas@audihispana.com - 12001 Castellén
Veldzquez, 24, 7°, dcha. - Tel. (91} 576 39 99 - Fax (91) 577 48 32 - E-Mail mad @audihispana.com - 28001 Madnst

Pza. Santa Gertrudis, 1 - Tel. (968) 22 03 33 - Fax (968) 21 17 27 - E-Mail mur@audihispana.com - 30001 M
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION ~~
- DADES GENERALS D'IDENTIFICACIO

o
1DENTIFICACIGN DE LA EMPRESA / IDENTIFICACIO DE L'EMPRESA
NIF: |
NIF; AQR4ag32857 -
Denominacion Sccial:
Denominacié social: UNION—CATALANA—DE—VAT
o i WD, .8,
Domicilio Social: RS
Domicili social: L Sy
VAT OATINEA] ; GO
Municipio - Provincia:
Municipi: . Provincia: :
DONX BARCEI.QONA
Cddigo Postal: Teléfono:
Codi postal: PP Teldfon:
. o8003
ACTIVIDAD / ACTIVI_TAT
Actividad principal: —]
Acﬂv"ﬂlpﬁmipat Ity oyl man oo wr o1 0 - s (1)
Y L O N ST MO T I T array
Cédigo CNAE:
Codi CNAE: 810010 | 7484 |(1)
PERSONAL / PERSONAL
199_(2) 198 (3)
Personal asalariado (cifra media del ejercicio) FIJO 7 6
Personal assalariat {xifra mitjana de I'exercici) FIX (4)| 810100
' NO FLIO 1 1
NOFIX (5] 810110
PRESENTACION DE CUENTAS / PRESENTACIO DE COMPTES
ANO MES  DIA
ANY MES DiA
Fecha de cierre a la qua van referidas las cuentas:
Data de tancamenit a la qual es refereixen els comptes: | 810190
1997 12 31
Nimero de padginas presentadas al depdsito:
Nombre de pagines presentades al dipdsit: 810200 12
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ajercicios indique la causa:
En i cas de no haver consignat les xifres en algun dels exercicis, cal indicar-ne la causa;
UNIDADES / UNITATS
‘ Pesetas
Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos Pessetes 898021
los documentos que integran sus cuentas anuales: Miles de pesetas
Cal marcar amb una X Ia unitat en qué Pempresa ha elaborat Milers de pessetes 999022
tols els documents que integren els seus comptes anuals: Millones de pesetas X
Milions de pessetes 999023
{1} Segun las clases (cuatro digitos) ce la Clasificacion Naclonal de Actividadas E aprobada por Real Decreto 156041992, de 18 de diclembrs (BOE de 22.12.1992). / Se-
gons les classea (quatre digits) de la Classificacié nacional d'activitats ues, aprovada pel Relal decret 1560/1982, de 18 de desembre (BOE del 22,12.1982).
(2) Eercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exsrcicl al qual os refersixen eis comples anuals,
(3) Ejercicio anteror. f Exercicl anteror.
) Pmmlu.inrdrvjrwomdodnpersonalﬁloIongaunwenuioeslguienmauﬂuhs:fPuMdmnhunﬂﬂhdthcﬂWmmpteelpaﬂaﬁsugﬂmw
a} Sien et afio no ha habldo mavimisnics de le plantilla, indigue aqul la semisuma de los fijos al principio ¥ a fin da sjercicio. / Si durant I'any no hi ha hagut movi-
ments da plantilia, cal indicar aqui la semisuma del pevsonal fix al principt Eal final de Fexercicl.

b) Slhuhmmmmbuhhmdehplnnﬂlnsncadnmodebomuuddnhoydvldnhpordou.l&ﬁhhhmmmﬂm-— cal wonar i planiille de rade un
dals meaos de Pany | dividir-la per dotze. ' -

¢)  Si hubo reguiacién temperal da emplec o de jomada, ol | afactado por la misma debe incluirse como persona! fijo, pero ol en w pr oy -y aln
Traccién del afo o | de del afio efecth nte trabajada. / Si hi ha hagut una regulacid temporal d'ocupacid o de jomada, cal considerar com u fix ol personal afectat, pard
només en la proporckd que comespon a a fraccld da 'any o jomadia de 'any trebaliada efectmment.

(5) Pusde calcular of personat no o medio sumando of total de semanas Gua han trabajado sus empleados no fijos y dividendo por 52 semanas. También pusds hacer ssts opem-
cldn(cq.ivﬂmnhanuﬂor):lapﬂuh.hrdmmnapmwmﬂxmtmwdmmdeummqnhmm*mmmmMuwnm
Tarnbé ee pot fer aquesta oparacié (squivalent & I'antarior): :

1 de persanas contratadas / rve. da persones conlractades x " Medio da semanas trabajadas / nre. mitja de sel bak
N =y
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i BALANCE ABREVIADO BA1

‘ : BALANC ABREUJAT
2" |
ﬂ NIF . o UNIDAD / UNITAY {1)
NIF - 1257 '
AO 8 48 lgm 999411
% DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL ‘ i
. o8
Milars 999412
Espacio destinado para las firnas de los adminisiradorss - Mitones | gonyqa| 4
g jZAT.ORF‘q' S_A E.pdpnamdmp:nnudohmam Mikions
; ACTIVO , EJERCICIO EJERCICIO
ACTIU EXERCICI 199_712} EXERCICI 199_¢73)
A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS
ACCIONISTES (SOCIS) PER DESEMBORSAMENTS NO EXIGITS ........... 110000 ~
B) INMOVILIZADO ' v . U
IMMOBILITZAT ... ..ot e 120000 N S
(73 . Gastos de eslablecimiento =737982 Lo /L /.03
Despeses dlestabliment. ... ........ ..ottt 121000 n
. lnmovilizaciones inmateriales U U
Immobilitzacions immaterials ............ e rarerraaee i aaineas 122000 _ .
o .  Inmovilizaciones materiales : U U
i Immabifitzacions materials ........................ e aeeieriterrneen 123000 o e
E IV. Inmovilizaciones financisras . 146 pigs
immobilitzacions financeras .................. i, Cerrieenees 124000 e s
- V. Acciones propias 1737844 177453
<74 ACCIONS PIAPIBS. . .« c vttt vavrrerrsn s reemarrrnnrsmnr sy 125000 _
V1. Deudores por operacicnes da tréfico a largo plazo 1% U
Deutors per operacions de trafic a larg termini.............. DN 126000 ) N
‘I €} GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS T U U
DESPESES A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS ..................... 130000 N
D) ACTIVO CIRCULANTE W U
ACTIVCIRCULANT ........ccvviiviiiiiinenns, e rrereariananriesraeanan 140000
L. Accionistas por desembolsos exigidos oods 972 739
Accionistes per desemborsaments exigits . . . .. aer e as e aans 1 141000 .
o. Hl., Existenclas o
OIS IMCIBS. ..o vee e reet i iie et e eeias e eteeeeecians 142000 _
% . Deudores v U
d DOUlONS. . i e 143000 PPN o
V. Inversiones financieras temporales T 00U S2J.073
Inversions financeres tamporals. . .......ocueeiieriinenanrananreaanras 144000 A e a L
V. Acclones propias a corto plazo. . - o0 ooq Y8424
Acclons propias acurttermini. .. ...... ... il iieiiiiii e e 145000 TN
VI. Tesorerla AN TE°) U
BT O 146000 L _
VI Ajustes por periodificacion 5 I8-%4 2
Ajustaments per perodizacit. ... ... .o e e e 147000 -
TOTAL GENERAL ' U
TOTAL GENERAL (A + B+ C+D). ... i iteirvrrrrinrirasrrrrnnns

D2 GERTRUDJS GOMIS D. JACINTO CALSINA D.

I
|
P | o, avsagp g
|
)

D. LUIS M2 CASCANTE D. ALFREDO ALVAREZ - D. LUIS G. CASCANTE

F— e ) R

DaM2 LORETO GOMIS EL DE TORD

\ kLol

(1) Marps lan casilas comespondientas, sagin exprese las cifris en unkindes, miles o millones do pesetas, Todos los docmenios que integran las cuentas anuales dobon etaborarse an la
misma unidad. / Cal marcar la casella comesponent, segons al a’expressen les xifres an unitats, milers o milions de pessetes. Tots eis documents que integren els compies anuals
s'han d'slaborar e la matebs uniiat,
I @ i dhpy o SESVING A5 SUNCIAS SNLESE  FXETEP & ch S TSRl W8 COMDISE ANUAIS.
- .
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: BALANCE-ABREVIADO BA2
v : BALANGC ABREUJAT
.
NIF
“NIF AORA83257
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOGIAL
JINTON CATATANA DE
VAL ﬁp'ﬁ'q, S A E.pdponh.dw:::dehn:N:m
PASINVO EJERCICIO EJERCICIO
PASSIU EXERCIC! 199_ (1) EXERCIC! 199_%2)
A} FONDOS PROPIOS . .
FoNs pRoPls .......................................................... 2100“) 9 R‘I R "R'? 9 ﬁdq ,1 R
|.  Capital suscrito : ;
Gapitalsubscrit.....................................: .............. 211000 650 NON0 AR0 QOO0
H. Prima de emision
Prima demissit, . ... ... it e e e 212000 0o 0
Ill. Reserva de ravalorizacitn - ;
Reservade ravaloracil .. ......ouiin i it e anaaeae 213000 a 0
V. Reservas : .
RO OIVEE ... iisiiii et s a et e s e entebtieaanenn 214000 1. 919 418 1.92%2 A18
V. Resullados de ejercicios anteriores )
Resultats d'exercicis aMenors _...........covvieeeniinnninnn.n. ceerann 215000 a o
VL. Pérdidas y Gananclas (beneficio o pérdida)
Pérdues i guanys (benefici o pérdua) .........ooviiiieii i, 216000 298 Q&G 124 2850
VIl. Dividando a cuenta entragado en ef ejercicio .
Dividend a compte Kiurat en Paxercicl . . .......oovvvieeennen... SN 237000 n —47 450
VUL Acciones propias para reduccién de capital -
Accions propies perareduccid decapital ... ... ciiiieiiniian,, 218000 0 0
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS .
INGRESSOS A DISTRIBUIR EN DYWVERSOSEXERCICIS .................... 220000 n n
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
PROVISIONS PER A RISCOS IDESPESES . ......cvivivviiiiniiiinanncnras 230000 0 0
D) ACREEDORES A LARGO PLAZOD
CREDSTORS A LLARG TERMIN. . ......ovvniineiiiinnnen.. U 240000 0 0
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO
CREDITORSACURY TERMINL .. ... ..o it iiinirirnainranians 250000 A._219 41:.114
F} PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO
PROVISIONS PER A RISCOS IDESPESESACURTTERMINI . .............. 260000 0 0
TOTAL GENERAL . B
TOTAL GENERAL(A+B+C4+D+E+F)........ccvvvvnnienn.ns eersasiriaea, 200000 I AV ADE 2 690,273
baMa LORETO PINTO DaMa
i C A

D2 GERTRUDIS GOMIS D, JACINTO CALSINA

J— [ lAsees

D. LUIS M2 CASCANTE D, ALFREDO ALVAREZ

DaM2 LORETO GOMIS - MANUEL DE TORD

TN

-

D. PED

D. LUIS G. CASCANTE

{n wummmmmm:wumummmm
{2) Ejercicio anterior. / Exerclel anterior,




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA | PA1

7 , COMPTE DE PERDUES | CEUJYS ABREUJAT N
F Nt nl—’—bm STV L
m: _ \v/ D / UNITAT (1)
AORAB3IZGT , postin~—t ogoe 9

DENOMINACION SOCIAL / DENOMINAGIO SOCIAL

999512

h V4
=

Miiones
Nk 050513

EJERCICIO
EXERCICI 199_93)

A) GASTOS
DESPESES (A.1a A.15) ..................................................

A1, Consumos de explotacion

Consums dexplOtasIB. ... ..ouiveriiiriiarieeiiiiireneaannns 301008

A2, Gaslos de personal ’
Despeses de personal ..... AR R T T TR T T RRRREEP 303000 19 81” 11 ARG

a) Sueldos, salarios y asimilados . il

Sous, salanis | assimilats. . ...........c.cociiiii e, 303010

47 .378

0 0

32.810 31 489

A3, Dotaciones para amortizaciones de inmavilizado i
Dotacions per a amortitzacions d'immobilitzat .................. 304000 . o
Ad. Veriacién de las provisiones de trafico y pérdidas h

de créditos incobrables :
Variacid de les provisions de trific § pdrdues
' decradits Incobrabies. ... ... .. it e, 305000 0 . n

A.5. Ofros gastos de explotacién
Altres despeses dexplotacit . ........oooiiiiiiiiiiii il 306000 | 11 /AR 197 696
Al.  BENEFKCIOS DE EXPLOTACION :

BENEFICIS D'EXPLOTACIG (B.1-A1-A2-A3-A4-ASD) ............. 301900 n a
A.B. Gastos financieros y gastos asimilados
Despeses financeres i despeses assimilades................... | 307000
a) Pordeudas con empresas del grupo '
Per deutes amb empreses detgrup .........oooeveennn.. .. 307010
b) Por deudas con empresas asociadas
Por deutas amb empreses assoclades ......... e 307020
¢} Porolras deudas
Per allres GBS ..ot cieaiae e 307030

Pérmes dinversions financeres . .........o.ceeiaan.,., 307040

A.7. Variacidn de las provisiories de inversiones ﬁnandetas
Variacié de les provisions dinversions financeres............... 308000

A.B. Dilerencias negativas de cambio
Diférencies negativesdecanvi ............oeviineianinaan ., 309000

DDDDDPP

P P P O P P D

A.ll.  RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
RESULTATS FINANCERS POSITIUS
(B2B3-AB-AT-AB) .....ooviiiiiriiiiii e 302900 A5 187 171 628

Alll.  BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
BENEFICIS DE LES ACTIVATS OHDINI\HIES
(AE+AN=BI=-BI) ... e 303900 R 107 514
AS. Vanaudndelasprovisuonesdemnwvaﬁzadomalenaj

material y cartera de control
Variacié de les provisions dimmobilitzat mm\aleual '
material i catera decontrol .............oooiiiiiiiiiie 310000 —41.287 -78 _916

A.10. Pérdidas procedentes del inmovilizade inmaterial, material
y cartera da control v
Pérdues procedents de I'mmobilitzat immaterial, material | ’
i cartera de control. .. ... e e e e it ratnenaeaeaeaas 311000 4.610
A1, Pérdidas por operaciones coh acciones y obligaciones propias 0
Pérdues per operacions amb accions i obligacions propies. ...... 312000 Q
A.12. Gaslos extraordinarios
Despeses extraordindries. ...............oociviiieeiiaaan,, 313000 QO
A13. Gastos y pérdidas de otros ejercicios
Despeses | pérdues daltres exerdidds .......ovovvninerenn.. .. 314000 0

AlV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
RESULTATS EXTRAORDINARIS POSITIUS

(BA+B.5+B.84B.74B.6-ASAI0-AN1-AA2~A3). .. ..., 304900 AT 287 74 306
A.V. BENEFICIOS ANTES DE MPUESTOS i i T
BENEFICIS ABANS D'IMPOSTOS (ANHAIV-BM-BIV).............. 305900 41 . 812 181L.820
A.14, impuesto sobre Socisdades
impostsobresooetass . .. . ... 315000 164 . REA A1 _RBA
A.15. Ofros impuestos
vt m lgaostos ...................... e rererrrerarenareas 316000 —-4.027% —-4.294 ]
RESULTAT DE L'EXERCIC] (BENEFICIS) (A.V-A.M—A.!S) .......... ..} 308500 2 8 hd 9 69 1 24‘ .2 50

-*mm - miles 0 rillonos de pesetas. Todos los dooumentios que m-mmmummmmnmm
A e e L e o T e e e S e e



ﬁ?j ' CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA
’ ‘ COMPTE DE PERDUES | GUANYS ABREUJAT‘
- L

PA2

é NIF ’
we | ansapazez | N
ﬁﬂ DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
JINTON . CATATANA.DE
i MALORES., S A, peralosoignaluudahlcmkiﬂmdom
& “HABER W L EJERCICI0 _ —&<  EgeReicie———
HAVER EXERCICt188_71} ‘|  EXERCICI198_62)
- B} INGRESOS ‘
i INGRESSOS (BAAB8). ...t 400000 P i ean
it B.1. Ingresos de explotacion : oo 1715020
Ingressos d'explotacidh ... ... ... ittt iiirir e 401009 - N
a) Importe neto de la cifra de negocios hed W
impertnetde laxifradenegocis...........ovoviveiinnnen.. 401000 . "
b) Otros ingresos de explotacién e W
Alres ingressos d'explotacid. ..................s e 401029 - "
B..  PERDIDAS DE EXPLOTACION ") 197
PERDUES D’EXPLOTACIO (A.1+A2+A.3+A4+A5-B.1) ............. 401900 L4 rrn s aas
B.2, Ingresos financiercs W _"5_0 e
- INGressos fINBNCBIS. .. .. ..ottt ier et ia i e rr e snnaneas 402009 e hma o
a) En empresas del grupo S 0D AT L UL E
Enampresesdelgrup. ...... ... iiiiiiiiiiiniianen.n 402019 ~ ~
b) En empresas asociadas A v
En empreses associades. ............inienna., s 402029 e e e
c) Otros ZoOT U000 T e U0
AIBS L e e 402039 A Aaa oA e
d} Beneficios en inversiones financieras e L FRTIT
Benelicis en inversions financeres..............eeieeenn.., 402040 1A A
B.3. Diferencias positivas de cambio & LS 2. UL
Diferéncies positives de canvi. ...........ooiiinririiiiianen. 408000 ~ "
~ O
B.l. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
RESULTATS FINANCERS NEGATIUS .
(A6+AT+AB-B2-B3)................... s 402900 N -
. L4 J
Bl PERDIDAS DE [AS ACTIVIDADES ORDINARIAS
PERDUES DE LES ACTIVITATS ORDINARIES -
(B+BU-AT-AML ... 403900 a ~
B.4. Beneficios en enajenacidn de inmovilizado inmaterial, hd hd
material y cartera de control
Beneficls an alienacié dimmobilitzat immatarial,
material i carteradea control . ......ovciiiiii i, 409000 ~n -
B.6. Benelicios por operaciones con acciones y obligaciones hd hd
propias
Beneficis per operacions amb acgians i obligacions -
oo = 410000 ~ A
B.6. Subvenciones de capital fransieridas al rasultado del ~ ™
ejarcicio
Subvencions de capital transterides al resuitat de
Paxercici, ........cooviii e 411000 A .
B.7. Ingresos extraordinarios hd hed
INgressos extraordingnis. .. ....ovvivee it 412000 " ~
B.8. Ingresos y beneficios de olros ejercicios hd b
Ingressos i benalicis d'altres exercicis. . ..........coiiiiiiaiaan, 413000 A A
L= wr
B.lV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
RESULTATS EXTRAORDINARIS NEGATIUS
(A.9+A1D+A.11+A12+A.13 B4-B5-B6-B.7~B8)......... 404900 N ™
B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS ~ hd
PERDUES ABANS D'IMPOSTOS (B.IIHB.IV-ANFAIV). .............. 405900 A ~
B.VL RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) ~ e
RESULTAT DE L’'EXERCICI (PERDUES) (B.V+A.14+A.15). ........... 406900 a ~
=4 L=
(1) Elsrcicio al que van las cuentas anuales { Exercici al qual 8a relaseve wiy ey wp
{2) Elercicio antedor. / Exescici anterior.
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MEMORTIA

Correspondiente al ejercicio anual cerrado a 31 de Diciembre de
1997.

l.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La comparfiia viene dedicandose desde su constitucién, en 30 de
Agosto de 1977, a la tenencia y consiguiente compra-venta de
valores mobiliariecs, en su domicilio social de Via Laietana, 45 en
Barcelona.

2.~ BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales estén formadas por el Balance, la Cuenta de
Perdidas y Ganancias y la Memoria compuesta por las notas 1 a 11,
y han sido obtenidos de los registros contables de la Sociedad vy
coinciden con los mismos, se presentan de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de 1los resultados de la
Sociedad.

El Balance y 1la Cuenta de Perdidas y Ganancias han sido
elaborados siguiendo las normas generales de aplicacién, sin que
haya tenido que excepcionarse la aplicacidén de ninguna norma
contable para proporcionar una imagen fiel, y sin que le sean
otras especificamente aplicables por causa de la actividad de la
Compafiia.

b) Principios contables
El Balance y la Cuenta de Perdidas y Ganancias han sido
compilados conforme a principios de contabilidad generalmente

aceptados.

No ha tenido que excepcionarse la aplicacién de ningun
principio contable obligatorio.

c) Comparacién de la informacién

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, junto a
las cifras del Balance y la Cuenta de Perdidas y Ganancias
correspondientes al ejercicio 1997 se indican las correspondientes
al ejercicio precedente.
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d) Agrupacién de partidas

Ninguna de las partidas del Balance y la Cuenta de Perdidas vy
Ganancias previsto en el Plan General de Contabilidad y precedida
de numerc &rabes ha sido objeto de agrupacién.

e) Elementos recogidos en varias partidas

Ningin elemento patrimonial ha sido registrado en dos o méas
partidas del Balance.

3.z DISTRIBUCION DE RESULTADQS

a) La propuesta de distribucién de resultados formulada por el
Consejo de Administracién es la siguiente:

Base de reparto: 28.969.465 ptas.
Distribucién

A reserva voluntaria ......iiciiiia.. 28.969.465 ptas.

4.- NORMAS DE VALORACION
a} Gastos de establecimiento

Los gazstos de constitucidén de la Sociedad y los de ampliacién de

=

Capital estédn totalmente amortizados.

b) Inmovilizade Financiero

Se valora por su precio de adquisicién en la suscripcién o
compra. Este precio estd constituido por el importe total
satisfecho o que deberia satisfacerse por la adquisicién incluidos
los gastos inherentes a la operacién. Al final del ejercicio se
dotan si procede los fondos de depreciacién, comparando su precio
de adquisicién con el de cotizacién en Bolsa al cierre del
Ejercicio o con el valor tebérico contable del 1ultimo balance
aprobado, en cuanto a las Sociedades cuyos titulos no cotizan en
Bolsa.
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La sociedad participa mayoritariamente en el capital social de
algunas sociedades y posee el 20 % o porcentajes superiores del
capital social de otras. Las cuentas anuales consolidadas se
presentan en documento independiente, vy muestran un beneficio
consolidado de 390,264 millones de ptas., y un total de fondos
propios de 3.776,5millones de ptas. )

c) Créditoes

Los créditos se valoran segin el* saldo vivo pendiente de
devolucién del préstamo o crédito concertado.

Los intereses de dichos préstames son considerados como
ingresos del ejercicio en que se devengan.

d) Inversiones financieras

Las inversiones en valores de renta fija, pagarés, cesiones de
credito y deuda publica, se registran por su coste de adquisicién,
periodificandose oportunamente los intereses devengados.

e) Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se ha
calculado en funcién del resultado econémico antes de impuestos,
modificado por 1las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo este comoc la Dbase imponible del «c¢itado
impuesto, siendo su importe devengado en este ejercicio de
16.866.096 ptas.
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El apartado inmovilizado financiero est& compuesto totalmente
por valores mobiliarios que se desglosan en cuanto a valores
admitidos a cotizacién oficial por las acciones que a continuacién
se detallan, siendo el importe neto de cada partida el siguiente:

INVERSIONES TEIDE, S.I.M., S.A. 973.936 accs. 387.801.155 ptas.
INVERMAY, S.I.M, S.A. 102.491 " _192.613.786 "

TOTAL 580.414.941 Ptas.

Yy en cuanto a valores no admitidos a cotizacidén, por los
siguientes:

TITLEIST, S.A. 40.000 accs. 201.000.347 ptas.
UNCAVASA HOLDING, S/A 4.47%7 " 390.113.508 "
CORPORACION SANT BERNAT, S.A., . 11.643 " 115.045.569
GRUPO HYDRA, S.A. 500 " 7.009.600 T
INVERSIONES OLIANA, .S.L. 4.180 part. 418.000.000 "
LA PLETA DE FONT ROMEU, S.R.L. 10.150 " 23.859.661 "
OTROS . 2.400.000 "
TOTAL 1.157.428.685 Ptas.

Los movimientos de las partidas del inmovilizado financiero son
los siguientes:

Acciones bociones Dot.. fondo Total neto
con cot. of. sin cot. of. fluctuacion
saldo inicial: 579.6572.994 1.189.290. 431 T (51.489.816) 1.777.455 7609
altas:
por compras: T61.947 - - 161,947
por desdotacién: - - 411.286.779 11.286.779
bajas:
por ventas: -
por dotacién: -
por dev.prima
emisidn aces.: - {(21.658.709) - (21.658.709)

saldo final 580.414.941

1.167.631.722 {10.203.037) 1.737.843.626
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Este epigrafe incluye, entre otros:

= 154.303.045 pesetas, correspondientes a creditos a terceros
al tipo de interés de mercado.

- 682.051.218 pesetas, correspondientes a las inversiones
constituidas basicamente en deuda publica, a plazos due
mayoritariamente oscilan entre 90 Yy 180 dias, vy gque devengan
intereses de mercado.

Z.- CAPITAL SOCIAL

No ha sufrido alteracién durante el presente ejercicio y esté
formado por 130.000 acciones de 5.000 ptas. nominales cada una, o
sea en total 650.000.000 de ptas.

Todas las acciones constituyen una vnica serie y tienen los
mismos derechos politicos y econdémicos.

8.- EMPRESAS DEIL GRUPQ
{datos a 31.12.1996)

SOCIEDAD: UNCAVASA HOLDING, S.A. UNCAVASA LUXEMBURGO, S.A. INVERSIONES OLIANA, S.L.
(participada directamente) {particip.indirectamente) (participada directamente)
DIRECCION: 2, Route de Moncor 15, Boulevard Rooselvet Via Laietana, 45
Villars sur Glane / SUIZA Luxemburgo / LUXEMBURGO BARCELONA
OBJETO SOCIAL: Tenencia de valores Tenencia de valores Tenencia de valores
PARTICIPACION: 99, 9% 99, 9% 95, 0%
CAPITAL: 4.480.000 fr.suizos 32.000.000 fr.belgas 440.000 Mill.de ptas.
RESERVAS: 1275.366) id. (1.142.867) id. (126.530) id.
RESULTADO: (185.092) id. 9.825,792 id. 83.070 id.
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9.- EMPRESAS ASOCIADAS
(datos a 31.12.1996)
(unidad: miles de pesetas)

SOCIEDAD: INVERSIONES TEIDE, S.I.M., S.A. LA PLETA DE FONT ROMEU, S.R.L.
DIRECCION: Principe de Vergara, 131 1, rue Andre Bosch
Madrid Perpignan / FRANCIA

PARTICIPACION: 24t9% 23,9%
CAPITAL: 1.950.000 4.250.000 fr.franceses
RESERVAS: 2.031.145 {1.885.779) id
RESUYLTADO: 473.130 [433.027) id
SCCIEDAD: TITLEIST, S.A.
DIRECCION: Via Laietana, 45 Barcelona
PARTICIPACION: 50%
CAPITAL: 400.000
RESERVAS: 16.642
RESULTADO H 52.569
DDO.A CTA.EJ.: [(42.000)

10.- SITUACION FISCAL

Al 31 de diciembre de 1997, la Sociedad tiene abiertos a
inspeccién tributaria todos sus impuestos, en relacidén a los
ejercicios no prescritos.

La Retribucién satisfecha a los Administradores durante el
ejercicio de 1997, ha sido de 54.810.296 pesetas, por los
conceptos de asistencias al Consejo y retribuciones a los mismos
en su calidad de directivos.

No existen compromisos con los mismos en materia de pensiones
O seguros de vida.
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AINFORME DE GESTION DE 1997

Desde el punte de wvista inversocr el afio 1297 ha sido
excepcionalmente bueno por lo que respecta a la renta variable, no
en vano los aumentos de los indices generales de casi todas las
bolsas mundiales han experimentado un alza considerable: La Bolsa
de Nueva York subidé un 22,64 % (DOW JONES), la Bolsa de Londres un
24,69 % (FT); la Bolsa de Francfurt un 47,11 % (DAX) y la Bolsa de
Madrid que subidé un 40,75 % en su indice General.

Por otro lado los precios de la deuda publica han seguido
subiendo, como en el afio anterior, debido  principalmente a la
bajada de tipos de interés que se han colocado alrededor del 5 &
para los tipos a corto y alrededor del 6 % para los tipos a
largo.

Todo ello ha repercutido en una mejora sustancial de los
resultados de las filiales de nuestra Sociedad pues el beneficio
de las mismas para este afio ha exXperimentado un crecimiento
similar al del afic anterior. Ademds este afioc también se han
mantenido los gastos generales de la compafiia, 1lo cual ha
repercutido favorablemente en el beneficio del ejercicio.

LAY S

El afio 1998 ha empezado muy bien para los mercados financieros
pues se prevee que los tipos de interés a corto seguirén bajado
debido en parte al mantenimiento de una inflacién interanual
similar a la del afio anterior.

Ello conllevard un mayor flujo de capitales hacia los mercados de
renta variable y por consiguiente un alza de los precios de la
misma.

Por otro lado dade que en 1997 se han cumplido todos o
practicamente todos los requisitos de convergéncia del Tratado de
Mastricht, casi con toda seguridad Espafia formara parte del grupo
de Estados que en una primera fase accederan a la moneda unica,
con las consiguientes ventajas que ello representard para sus
economias, asi como en la confianza que los inversores depositarén
en las mismas. (Reduccién tipos de interés, inflacién controlada,
déficits piblicos a la baja, reduccién peso de la Deuda Publica,
etc.)
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D. Luls G. Cascante Gomis

D®* M? Loreto Gomis Pinté D. Manuel de Tord Herrero

Todos los miembros del Consejo de Administracién en aplicacidén
de lo dispuesto en el articulo 218 del Real Decreto Legisliativo
1564/1989 de 22 de Diciembre firman, de conformidad, la presente
documentacién integrada por el Informe de Gestién y las Cuentas
Anuales {(Balance, Cuenta de Resultados, Propuesta de Aplicacidén de
los mismos y Memoria compuesta por 12 paginas).
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D? M? DE LORETO PINTO PRAT, Secretario del Consejo de
Administraciéon de UNION CATALANA DE VALORES, S.A.,

CERTIFICO,

que la anterior documentacidn, contenida en 12 paginas,
e integrada por la Memoria, Balance, Cuenta de
Resuitados e Informe de Gestibn de la Sociedad,
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre
de 1997, ha sido formulada, por unanimidad, por ei
Consejo de Administracion en sesidn celebrada el 23 de
Marzo de 1998 para su aprobacion por la Junta General
de accionistas de la sociedad.

Barcelona, 30 de Marzo de 1998
N Al



UNION CATALANA DE VALCRES S. A (UNCAVASA} — R. M. Barcelona, Hoja 36967, Ins. 1.2, Folio 144, Tomo 3497, Libro 2853, Sec. 2.2 — CIF. A-08-483257

UNION CATALANA DE VALORES, S. A.

Via Laietana, 45
08003 BARCELONA N® Registro Central : 199825495

N* Registro Catalufa : 199803332

REGISTRO DE ENTRADA
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N tain e Delegacié a Catalunya
2 0 MAIG 1598 Pg.de Gracia, 19
= , 08007 BARCELONA
REGISTRE D'ENTRADA !
NOm .. R3 5.2 ..

Barcelona, 19 de Mayo de 1998

Sefiores:

Adjuntamos a la presente, las Cuentas Anuales
(integradas por el Balance, la cuenta de
Pérdidas y Ganancias y la Memoria) ¥y el Informe
de Gestidn, asi como el informe de Auditoria,
tantc de esta Sociedad como de su grupo
consolidado, todo ello relativo al ejercicio
cerrado en 31 de Diciembre de 1997.

Sin otro particular, aprovechamos la
oportunidad para saludarles

muy atentamente,

UMBR pATALARA OF VALDRES, 8 &
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

1.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y
SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre
de 1997, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de UNIGN
CATALANA DE VALORES, S.A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requicren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, ademés de las cifras del
ejercicio 1997, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién sc refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Con fecha 4 de abril de 1997 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996 en el gue expresamos una opinién sin
salvedades sobre los aspectos significativos de la sitnacion financjero-patrimonial y de los resultados de las
operaciones.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera de UNION
CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES al 31 de diciembre de 1997 y de los
resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables peneralmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los administradores de
UNION CATALANA DE VALORES, S.A. consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades del Grupo.

AUDIHISPANA

[AUDIHISPANA, 5.4

—_—
MEMBRE EXERCENT DEL
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Doxato Moreno
JURATS DE COMPTES Soci
Barcelona, 29 de abril de 1998. DE CATALUNYA
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Eg UNION CATALANA DE VALORES, §.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
; Balances de Situacion Consolidados

al 31 de diciembre de 1997 y 1996

(expresados en miles de pesetas)

ey
S

EI ACTIVO 31297 31.12.96 PASIVO 311297 31.12.96
" | nmovmLizano FONDOS PROPIOS
4 | Gastos de establecimicnto 3579 3.295 | Capital suscrito ’ 650.000 650.000
i
£ Inmovilizaciones malertales £40 140 Reserva legal 130.000 130.000
Inmovilizaciones tinancieras Otras reservas de la Sociedad dominante 2.446.489 2.593.232
; Participaciones en empresas asociadas 11.512 -
Participaciones en sociedades puestas en Reservas en sociedades consolidadas por
equivalencia [.604.198 1.337.350 integracién global (15.334) (133.339)
Cartera de valores a largo plazo 327272 348.170
% Provisiones (10.204) (10.204) | Reservas en sociedades puestas en equivalencia 131.587 (1.946)
: TOTAL INMOVILIZADO 1.936497 | 1.678.751 | Diferencias de conversion
De sociedades consolidadas por integracion
: ACTIVO CIRCULANTE globai 49 645 49.625
ﬁ De sociedades consolidadas por puesta en
Deudores equivalencia - 641
Otros deudores 218,133 118.980
Provisiones (45.524) {45.524) | Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad
dominante {beneficio)
Inversiones financieras temporales Pérdidas y ganancias consolidadas 390.264 215.557
Cartera de valores a corto plazo 1.694.655 1.508.444 1 pérdidas y ganancias atribuidas a socios externos (6.099) (4.154)
Créditos n empresas asociadas 47.278
Créditos a cmpresas puestas en equivalencia - 40.359 | Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio - (47.450)
% Ouros créditos 107.025 116.000
p Provisiones (35.187) (27.273) TOTAL FONDOS PROPIOS 3.776.552 | 3.452.166
Tesoreria 14.094 136.812 | SOCIOS EXTERNOS 25.926 19.827
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 2.000.474 1.847.798 | ACREEDORES A CORTO PLAZO
Otras deudas no comerciales 134.493 54.556
TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO 134.493 54.556
TOTAL ACTIVO 3736971 3.526.549 3.936.971 1.526.549

Las notas | a 10 descritas en la Memoria forman parte integrante det Balance de Situacion al 31 de diciembre de 1997,

Fecha de formulacion: 23 de marzo de 1998.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
de los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 1997 y 1996
(expresadas en miles de pesetas)

DEBE 1997 1996 HABER 1997 1996
GASTOS INGRESOS
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados 32.810 31.489
Cargas sociales - 77
Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado 3.609 3.408
Otros gaslos de explotacién 43.587 42208
PERDIDAS DE EXPLOTACION 80.006 77.182
Gastos Nnancieros 7.641 65.267 | Ingresos por participaciones en capital - 52
Pérdidas de inversiones financicras Otros ingresos financieros 85.471 119220
lemporales 8.539 -
Beneficios de inversiones financieras
Variacién de provisiones de inversiones temporales 150.597 85.659
financieras 18.644 (71.277
Diferencias positivas de cambio 15.676 10.567
Diferencias negativas de cambio 401 7.932
RESULTADOS FINANCIEROS
POSITIVOS 216.519 213.576
Participacion en pérdidas de socicdades Participacién en beneficios de sociedades
puestas en equivalencia - 2.581 | puestas en cquivalencia 285512 144.425
BENEFICIOS DE LAS ACITVIDADES
ORDINARIAS 422.025 278.238
Pérdidas procedentes del inmovilizado - 4.610 | Ingresos o beneficios extraordinarios 12.871 24
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
POSITIVOS 12.871 - NEGATIVOS - 4.586
BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES
DE IMPUESTOS 434.896 273.652
Impuesto sobre beneficios 48.655 59.905
Otros impucstos (4.023) (1.810)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL
EJERCICIO (BENEFICIQ) 390.264 215.557
Resultado atribuidoe a socios externos
(beneticios) 6.099 4.154
RESULTADO DEL EJERCICIO
ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
DOMINANTE (BENEFICIOS) 384.165 211.403

Las notas | a 10 descritas en la Memoria forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de 1997.

Fecha de formulacion: 23 de marzo de 1998.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memmoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 1997

Sociedad dominante y sociedades dependientes

UNION CATALANA DE VALORES, S.A., sociedad dominante del Grupo, se constituyé como
socledad andnima el 30 de agosto de 1977. Su principal actividad es la tenencia y consiguiente
compra-venta de valores mobiliarios.

Las sociedades dependientes incluidas en la consolidacién son las siguientes:

Porcentaje de

Sociedad participacién Domicilio Actividad
Uncavasa Holding, S.A. 99.9% Villars Sur Glane (Suiza) Tenencia de valores
Uncavasa Luxemburgo, S.A. 99,9% Luxemburgo (Luxemburgo) Tenencia de valores
Inversiones Oliana, S.A. 95% Barcelona Tenencia de valores

Dichas sociedades, que cierran sus cuentas anuales al 31 de diciembre, se han incluido en la
consolidacion aplicando el método de integracién global, no considerindose, para fas dos primeras,
dada su escasa significacion, los intereses de socios externos.

Sociedades asociadas

Los datos relativos a las sociedades asociadas incluidas en el perimetro de consolidacién por el
procedimiento de puesta en equivalencia son los siguientes:

Porcentaje de

Sociedad participacién Domicilio Actividad
Titleist, S.A. 50% Barcelona Inmobiliaria
Inversiones Teide, SIMCAYV, S.A. (*) 24,431% Madrid Tenencia de valores

{*y Esta sociedad cotiza en Bolsa

No se incluye en el perimetro de consolidacién a la sociedad Invermay, SIMCAV pues la
participacidn permanente sobre su capital social no es superior al 3% (ver nota 5). Esta sociedad
cotiza en Bolsa.

Asimismo, a partir del ejercicio 1997 tampoco se incluye en el perfmetro de consolidacién a la
sociedad S.A.R.L. La Pleta de Font Romeu debido a que dicha sociedad esti inactiva y no incide
significativamente en las cuentas consolidadas. El valor de la participacién en esta sociedad se
recoge dentro del epigrafe “participaciones en empresas asociadas”, habiéndose mantenido el
valor obtenido en su puesta en equivalencia en el ejercicio anterior, al ser éste inferior al coste
contable.

Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas
a) Imagen fiel:

Las cuentas anuales consolidadas, de las que forma parte esta Memoria, se han obtenido de
los registros contables de las sociedades del Grupo, y se presentan de acuerdo con las
disposiciones legas actuanncine vigenles en materia contable, Je forma que muestren la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo.
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Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 1997

b) Principios contables:
Las cuentas anuales consolidadas se han preparado aplicando los principios contables

generalmente aceptados. No existe ningin principio contable que, siendo significativo su
efecto, se haya dejado de aplicar.

. Normas de valoracién

Las principales normas de valoracién aplicadas en la elaboracion de las cuentas anuales
consolidadas son las siguientes:

a) Diferencia negativa de consolidacién

La diferencia negativa de consolidacién, que tiene el caricter de reserva, se corresponde con
la eliminacion inversién-fondos propios calculada en ia fecha de primera consolidacién, siendo
ésta el 1 de enero de 1993 (fecha de inicio del primer ejercicio en que se formularon cuentas
anuales consolidadas), mis las diferencias generadas por posteriores inversiones en las
soctedades del perimetro de la consolidacion.

b) Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién
Las eliminaciones de créditos y débitos reciprocos y gastos, ingresos y resultados por
operaciones internas se han realizado en base a lo establecido a este respecto en el Real
Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre.

¢) Homogeneizacion de partidas
Las diferentes partidas de las cuentas individuales de cada una de las sociedades han sido
objeto de la correspondiente homogeneizacién valorativa, acomodando los criterios aplicados
a los utilizados por la sociedad dominante, Uni6n Catalana de Valores, S.A., para sus propias
cuentas anuales.

d) Diferencias de conversion
Recoge el incremento o disminucion de los fondos propios de las sociedades extranjeras

convertidos a pesetas, por aplicar €l sistema de tipo de cambio de cierre en contraposicién del
tipo historico del momento en que se generaron.

e} Valores mobiliarios

Se valoran por su precio de adquisicién en la suscripcién o compra. Este precio esta
constituido por el importe total satisfecho o que deberia satisfacerse por la adquisicion
incluidos los gastos inherentes a la operacién. Al final del ejercicio se dotan, si procede, los
fondos de depreciacién, comparando su precic de adquisicién con el de cotizacién en Bolsa al
cierre del ejercicio o con el valor teérico contable del ditimo balance aprobaclo en cuanto a
las socu:dades que no cotizan en Bolsa.
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™ f) Clientes y deudores

b

Para aquellos saldos que, por su antigiiedad u otras circunstancias, pudieran considerarse
dificilmente realizables, se dota la oportuna provisién para insolvencias con cargo a la cuenta
de resultados.

g) Deudas

Las deudas se contabilizan en general por su valor nominal o de reembolso, clasificindose
como deudas a largo plazo aquéllas con vencimiento superior a un afio, y considerando a
ﬁ corto plazo aquéllas con vencimiento a inferior plazo.

h) Impuesto sobre Sociedades

El Grupo no presenta Impuesto sobre Sociedades consolidado; el gasto por el Impuesto sobre
Sociedades se calcula en base al beneficio econdémico de cada sociedad antes de dicho
mpuesto, aumentado o minorado por las diferencias permanentes en la determinacion del
resultado fiscal, al que se aplica el tipo impositivo correspondiente en cada circunstancia. De
la cuota asi obtenida se deducen las bonificaciones y deducciones a que se tiene derecho.

Los saldos a cobrar y a pagar de las sociedades espaiiolas en moneda extranjera se valoran al
tipo de cambio existente en €l inomento en el que se realizan las transacciones que los
originan. El efecto de registrar dichos saldos al tipo de cambio en vigor a la fecha de cierre
del ejercicio no serja significativo.

E 1) Transacciones en moneda extranjera

j} Ingresos y gastos

i Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
i representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

realizados a Ia fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles,

a No obstante, siguiendo el principio de prudencia, Gnicamente se contabilizan los beneficios
j adn siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.
b
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Inmovilizaciones financieras y cartera de valores a corto plazo

El detalle y movimiento de las inmovilizaciones financieras durante el ejercicio 1997, expresado
en miles de pesetas, ha sido el siguiente:

Saldo al Saldo at
Concepto 31.12.96 Aumentos | Disminuciones | Traspasos 31.12.97
Participaciones en empresas asociadas - - - 11.512 11.512
Participaciones en socicdades pueslas
en equivalencia 1.337.350 298.360 (20.000) (11.512) 1.604.198
Cartera de valores a largo plazo
Renta variable 348.170 761 (21.659) - 327.272
Provisiones (10.204) - - - (10.204)
Totales 1.675.316 299.121 (41.659) - 1.932.778

El detalle de los movimientos de las participaciones en sociedades puestas en equivalencia durante

1997 ha sido el siguiente:

Saldo Saldo al

Sociedad 31.12.96 Aurvento Disminucion Traspasos 31.12.97
Inversiones Teide, SIMCAV, S.A. 1112232 | 274.2200 - - 1.386.452
Titleist, S.A. 213.606 24.1400, (20.000)@ - 217.746

5.A.R.L. La Pleta de Font Romeu 11.512 - - (11.512)s -
Totales 1.337.350 | 298.360 20.000} (11.512) 1.604.198

(1) Movimiento generado por el resultado del ejercicio.

(2) Movimiento generado por distribucién de dividendos
(3) Movimiento generado por el resultado de! ejercicio y el cambio de porcentaje de participacién en esta sociedad.
{4) Movimiente generado por la exchusién de esta sociedad del perimetro de consolidacién.
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La informacion relativa a las sociedades no incluidas en el conjunto consolidable y sobre las que
se posee un porcentaje de participacién superior al 5%, segin los balances al 31 de diciembre de
1997, es:

en miles de pesetas, salvo otra indicacién
Resultado
Sociedad Porcentaje Capital Reservas del gjercicio
S.A.R.L. La Pleta de Font Romeu 23,88% 4.250.000 FF (*) | (1.885.779) FF (*) (433.027) FF (%
Corporacién San Bernat, $.A. 14,43% 806.350(**) 347.648(*%) 706.593(**)
Grupo Hydra, 8.A. 12% No disponible No disponible No disponible

(*) No se dispone de informacion al 31 de diciembre de 1997, por lo que se incluyen los datos
al 31 de diciembre de 1996.

(**) Pendiente de aprobacién.

Asimismo, se mantiene una participacién en Invermay, SIMCAV que representa un 2,7 % sobre
su capital social;-si bien dado el caricter de SIMCAYV de esta sociedad, la participacién real sobre
la misma oscila en funcion de la autocartera que ésta tenga en cada momento. Al 31 de diciembre

de 1997 esta participacién real era del 3,3%.

El detalle de los valores mobiliarios en renta fija y variable a corto plazo es el siguiente:

Miles de pesetas

Renta variable 712.331
Renta fija 982.324

1.694.655

Los valores de renta fija tienen vencimiento en 1997, considerando como tales tanto los titulos con
vencimiento en dicho afio como los que son de liquidez inmediata mediante su negociacién en un
mercado organizado.

La cartera de valores a corto plazo comprende un total de 468.952 miles de pesetas invertidos en
valores mobiliarios en divisas. La distribucién por divisas en base al valor de mercado al 31 de
diciembre de 1997 de estas inversiones es:

Délar Americano 30,2% 2
ﬂ"l‘ T Branco Suizo 26,2% &,7 . ~—>

Franco Francés 95%
Libra Esterlina - 8.8% //’—Zﬂom"é(.’—
Otras divisas A;WJL,_‘@—:’_—_—/;' 253% \
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a)

b)

d)

UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES FILIALES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 1997
Capital suscrito

El capital suscrito al 31 de diciembre de 1997 estd representado por 130.000 acciones al
portador de 5.000 pesetas de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas Y
desembolsadas.

Dichas acciones, que cotizan en Bolsa, confieren los mismos derechos a sus tenedores, siendo
el derecho de voto proporcional al valor nominal.

La iinica sociedad accionista con participacion igual o superior al 10% del capital suscrito es
C.A. de Valores y Rentas con un 52,25%, participada a su vez por Inversiones Gopin, 5.A.
enun 55%.

Reserva legal

La reserva legal podra utilizarse para aumentar e] capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente,
y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva podri destinarse a la
compensacién de pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

Diferencias negativas de consolidacién

El detalle del saldo de la diferencia de primera consolidaci6n, por sociedades, es el siguiente:

Sociedad Miles de pesetas
Uncavasa Holding, S.A. 28.039
Inversiones Teide, SIMCAYV, S.A. 603.756
Titleist, S.A. 1.695
Uncavasa Holding, S.A. y Uncavasa Luxemburgo, S.A. (16.157)

617.333

Diferencias de conversién

El saldo de las diferencias de conversién, corresponde a Uncavasa Holding, S.A. y Uncavasa
Luxemburgo, S.A.

Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

El detalle del saldo de las reservas en sociedades consolidadas por integracién global, por
sociedades, expresado en miles de pesetas, es el siguiente:

Uncavasa Holding, S.A. y Uncavasa Luxemburgo, S.A. 22.022
Inversiones Oliana, S.A. (37.356)

(15.334)




UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES FILIALES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
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f) Reservas en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia

e

El detalle del saldo de estas reservas, por sociedades, expresado en miles de pesetas, es el
7 siguiente:

r.;:"-.t

Inversiones Teide, SIMCAV, S.A. 120.676
= Titleist, S.A. 10.911
4 131.587

La tnica sociedad del Grupo, ademis de la sociedad dominante, cuyas acciones coticen en
Bolsa es Inversiones Teide, SIMCAV, S.A., por el 100% de su capital social. La tnica
sociedad accionista con una participacién superior al 10% de esta sociedad, a través de
filiales, es Inversiones Gopin, S.A.

7. Situacion fiscal

El Grupo de Sociedades no tributa en régimen de tributacién consolidado, presentando sus
declaraciones impositivas cada sociedad de forma individual. El resultado contable consolidado
del ejercicio y la suma de bases imponibles del perimetro de la consolidacién (sociedades
espaiolas en integracién global) se diferencian por los siguientes conceptos:

RESULTADO CONTABLE CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (Beneficio) 390.264
Aumentos Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades 57.855 - 57.855
Diferencias permanentes:

- De los ajustes por consolidacién 41.287 (307.557) (266.270)
- Resultados de ias sociedades extranjeras - (20.481) (20.481)
- De las sociedades individuales 26.376 4.023) 22.353
BASE IMPONIBLE DEL PERIMETRO DE CONSOLIDACION (Resultado fiscal) 183.721

Las Sociedades del Grupo, en general, tienen abiertos a inspeccién fiscal todos los impuestos
correspondientes a los ejercicios no prescritos.

8. Ingresos y gastos

a) Personal

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 1997 en las sociedades del
Grupo ha sido de una persona, con funciones directivas.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES FILIALES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
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b) Detalle de resultados consolidados

Finon
FERG

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacién a los resultados
consolidados del ejercicio 1997 ha sido la siguiente:

Gtz

b
Unién Catalana de Valores, S.A. (37.708)
b Uncavasa Holding, S.A. y Uncavasa Luxemburgo, S.A. 20.481
i Inversiones Teide, SIMCAV, S.A. 261.372
Inversiones Oliana, S.A. 121.979(*)
E Titleist, S.A. 24.140
' 390.264

(*) Dicho resultado incluye 6.099 miles de pesetas correspondientes a socios externos.

. Otra informacién

=y
o)

Las retribuciones satisfechas en el ejercicio 1997 a los miembros del 6rgano de administracién
de la sociedad dominante, a cargo de sociedades del perimetro de la consolidacién, en concepto
de asistencia al consejo y sueldos han ascendido en conjunto a 54,8 millones de pesetas. El
Grupo no tiene contraida obligacién alguna en materia de pensiones y seguros de vida con los
miembros antiguos y actuales del 6rgano de administracién, ni anticipos o préstamos
concedidos a los mismos.

10. Hechos posteriores

Desde ¢l 31 de diciembre de 1997 no se han producido acontecimientos que pudieran afectar a
estas cuentas anuales del ejercicio 1997.

Fecha de formulacion: 23 de marzo de 1998.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

INFORME DE GESTION

EJERCICIO 1997

INFORME,_DE GESTION DE 1997

Desde el punto de vista inversor el afio 1997 ha sido excepcionalmente
bueno por lo que respecta a la renta variable, no en vanc los aumentos
de los indices generales de casi todas las bolsas mundiales han
experimentado un alza considerable: La Bolsa de Nueva York subié un
22,64 % (DOW JONES), la Bolsa de Londres un 24,69 % (FT): la Bolsa de
Francfurt un 47,11 % (DAX) vy la Bolsa de Madrid que subidé un 40,75 %
en su indice General.

Por otro lado los precios de la deuda publica han seguido subiendo,
como en el afio anterior, debido principalmente a la bajada de tipos de
interés que se han colocado alrededor del 5 % para los tipos a corto y
alrededor del 6 % para los tipos a largo.

Todo ello ha repercutido en una mejora sustancial de los resultados de
Unidén Catalana de Valores, S.A. 'y sus Sociedades Filiales vy
participadas, pues el beneficio de las mismas para este afio ha
experimentado un crecimiento similar al del afio anterior. Ademéds este
afilo también se han mantenido los gastos generales, lo cual ha
repercutido favorablemente en el beneficio del ejercicio.

PERSPECTIVA PARA 1998

El afio 1998 ha empezado muy bien para los mercados financieros pues se
prevee que los tipos de interés a corto sequirdan bajado debido en
parte al mantenimiento de una inflacién interanual similar a la del
afiio anterior,

Ello conllevard un mayor flujo de capitales hacia los mercados de
renta variable y por consiguiente un alza de los precios de la misma.

Por otro lado dado que en 1997 se han cumplido todos o practicamente
todos los requisitos de convergéncia del Tratado de Mastricht, casi
con toda seguridad Espafia formard parte del grupo de Estados que en
una primera fase accederdn a la moneda uUnica, con las consiguientes
ventajas que ello representard para sus economias, asi como en la
confianza que los inversores depositaran en las mismas. (Reduccién
tipos de interés, inflacién controlada, déficits publicos a la baja,
reduccién peso de la Deuda Publica, etc.)
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Todos los miembros del Consejo de Administracién en aplicacidn
de lo dispuesto en el articulo 218 del Real Decreto Legislativo
1564/1989 de 22 de Diciembre firman, de conformidad, la presente
documentacién integrada por el Informe de Gestidén y las Cuentas
Bnuales (Balance, Cuenta de Resultados, Propuesta de Aplicacidn de
los mismos y Memoria compuesta por 13 paginas).todo ello en
‘r 1] grupo consolidad~ de UNION CATALANA DE VALORES, S5.A.
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D2 M2 DE LORETO PINTO PRAT, Secretario del Consejo de
Administracion de UNION CATALANA DE VALORES, S.A.,

|

CERTIFICO,

que la anterior documentacion, contenida en 13 paginas,
e integrada por la Memoria, Balance, Cuenta de
Resultados e Informe de Gestién de la Sociedad y su
grupo consolidado, correspondiente al ejercicio finalizado
el 31 de Diciembre de 1997, ha sido formulada, por
unanimidad, por el Consejo de Administracion en sesion
celebrada el 23 de Marzo de 1998 para su aprobacion por
la Junta General de accionistas de la sociedad.

Barcelona, 30 de Marzo de 1998
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