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INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES
DEL EJERCICIO 1997



A Porics Teietono 458 13 20
Concejal Franciscs Ballesterps. 4 Telefax 498 13 20
41018 Sevilla

Price Waterhouse I

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de

Abengoa S.A.
Sevilla
1. Hemos auditado las cuentas anuales de Abengoa S.A. que comprenden el balance de situacion al

31 de diciembre de 1897, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administra-
dores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas,
de ia evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los prin-
cipios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantif, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1997, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio 1997. Con fecha 14
de abril de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuaies del ejercicio
1996 en el que expresamos una opinion favorable.

3. Abengoa, S.A., de acuerdo con la normativa en vigor, ha formulado separadamente sus cuentas
anuales consolidadas sobre las que hemos emitido, con fecha 27 de abril de 1998, nuestra opi-
nion de auditoria, que coincide con la expresada en el pamafo 4 siguiente sobre sus cuentas
anuales individuales. En la Nota 2.3 de las cuentas anuales adjuntas se indican los resultados
consolidados del ejercicio y los fondos propios consolidados al cierre del mismo.

4 En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los as-
pectos significativos, la imagen fie! del patrimonio y de la situacion financiera de Abengoa S.A. al
31 de diciembre de 1897 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesa-
ria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y
nomas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en e! ejer-
cicio anterior.

5. El informe de gestidn adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los Administrado-
res consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre
ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que |a infor-
macion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe
de geslién con el alcance mencionado en este mismo pamrafo y no incluye la revisién de informa-
cion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de ja Sociedad.

Price Watgrlouse Auditores, S.A.

Sergio R. Lwoft
Socio. Auditor de Cuentas.

. Price Waterhouse Auditores, S A.
27 de abril de 1998 o R. M. Madnd, hoja 87.250-1, folio 75, tome 9.267, lioro 8054, seccion 3
Inscrita en el R.O.AC. con o numero 50242
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CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIC 1997



ABENGOA

JESUS PEREZ RODRIGUEZ, Secretario del Consejo de Administracién, por acuerdo adoptado e 15 de
mayo de mil novecientos noventa y dos, formalizado e inscrito en el Registro Mercantil, con el numero-
314°, el dia 18 de septiembre de 1.992, de la Compafia Mercantil “Abengoa, 5.A.", con domicilio social y
fiscal en Sevilla, Avda. de la Buhaira, n® 2, inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, hoja 2.921, folio 107,
tomo 47 de Sociedades, con C.LF. n° A-41002288.

CERTIFICO:

Que las Cuentas Anuales de la Sociedad (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, y Memoria)
formuladas por el Consejo de Administracion, en su reunion de 30 de marzo de mil novecientos noventa y
ocho correspondientes al Ejercicio de 1.997, que el Consejo de Administracion de la Sociedad somete a la
aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas, se contienen en este ejemplar compuesto de
treinta y seis {36) paginas, visadas por el Presidente y el Secretario del Consejo de Administracion.

Sevilla, a 30 de Marzo de mil novecientos noventa y ocho.

Ve B® EL SECRETARIO
EL PRESIDENTE

P ’

Felipe Benjumea Lliorente Jesus Pérez Rodriguez

Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al Ejercicio de 1.997, objeto de la diligencia de esta
misma fecha, quedan seguidamente firmadas por los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad Abengoa, S.A.

Sevilla, a 30 de Marzo de mil novecientos noventa y ocho.

ﬁ% *74’”)“ FT

-

Felipe Benjumea Llorente Javier Benjumea Llorente

\ / t\\CLkL:> ' \u \ L v\

José Joaquin Abaurrre Liorente - José Luis Aya Abaurre
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a) BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

[clrooe]+Te 2]

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

e | A41002288

Denominacién Social: | ABENGOA, S.A.

Domicilio Social: |AVDA. DE LA BUHAIRA, 2

Municipio: | SEVILLA Provincia: [ SEVILLA
Cédigo Postal: 141018 Teléfono: 95 || 4937000
ACTIVIDAD
Actividad principal: | INGENIERIA APLICADA Y EQUIPAMIENTO —I (1}
Codigo CNAE | stoo10 |~ ° |
PERSONAL

ANO 19872  ANOD 1903 §3)
510100 628 732

102 130

Personal asalariado (cifra media del sjercicio) FIJC (4)

NO FIJO (5){ 810110

PRESENTACION DE CUENTAS
ARO MES Dia
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 810180 1997| 12}j 31
36

Numero de paginas presentadas al depésito: 810200

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios indigue la causa:

UNIDADES
Pesetas 999021
arque con una X la unidad en |a que ha elaborado todos Miles de pesetas 896022
Ips documentos que integran sus cuentas anuales: . X
Millones de pesetas 998023

@)

\ r
Segun jas clases {cuatra digitos) de la Clasficacibn Nacional de Actividades Econdmicas, aprobada por Real Decreto 1560/192. de 18 de diciembre (BOE de 22.12.1992).
Ejercicio al que van refarkias las cuentas anuales.
Ejercicio antarior.

Para calcular 8l numero medio de personal fijo lenga en cuanta los siguisnies criterios:

a) 5ien el aho no ha habido importantes movimienios de la plantila, indique aqui la semisuma de los 1ijos al principio y a fin de ejparcicio.

b) Si ha habido movimientos. calcule ia suma de la piantila en cada uno de los meses del ano y dividata por doce.

e Sihubo regulacion temporal de empled o de jornads, nl personal afectado por la misma debe incuirse como personal fijo, pero soic en la Proporcion que comesponda a la
fraccién del aho o jornada del afo efectivamente

Puade calcular el personal no fijo medio sumando of total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dwidendo por 52 semanas. También pueds hacer esia opera-

cion {aquivalente a la anterior):

52

\(i n? de persanas contratadas x .20 de semanas rabajadas
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MF | 241002288 / V{ UNIDAD ()
- Pesetas 999111

DENOMINACION SOCIAL ’ M ==
ABENGOA, S.A. / Miles ~ sssmiz)

Espacio destinade para las firmas de los administradores Millones ' 989113 _)i

ACTIVO EJERCICIO 199 { ) EJERCICIO 199_q3)

A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS .| 110000 0 0

B) INMOVILIZADO . ... ... ... it 120000 - 21.542 19.049
g I. Gaslos de establecimiento. .. ... ... cccooovormioomoinn 121000 0 0
% Il. tnmovilizaciones inmateriales .. ....... oo oo i 122000 206 211
E 1. Gastos de investigacion y desarrollo ...................... 122010 __78 17
§ 2. Concesiones, patentes. licencias. marcas y similares ... 122020 230 230
‘-‘E‘-‘ 3 FONGD A8 COMBICID . . o oee e e emor et eenes 122030 v 0
E 4 Derechos de Iraspasy . -« -« «rorrormrans e 122040 0 0
g S, APHCACIONES IMOMMAUCAS . -« - - e son e 122050 0 v
§ 6. Derechos s bienes en ragimen de arrendamiento financiero. .| 122060 0 0
§ 7 Anticpos........... e, 122070 0 0
t% B Provisiones. ... ... EUDTRTUTU 122080 0 0
4 9 Nmzacaones ........................................ 122090 ~100 ~36
B ImOVIRERCIONes MBIertales . . .. . oo 123000 3.717 3.900
! Tempnos y CONSIUCTIONES -« - <<<-< o roeeeeeeeies 123010 3.675 3.706
+ 2 Vbchicas y MaqUiNana. . ...« «..c..o.oeoeen 123020 520 549
3 Owss watalaciones, utillaje y mobiliario. . ................. 123030 901 891
! ! 4 Afmempos @ inmovilizaciones materiales encurso ........... 123040 Y o
. B WO OWNOWRZAN0. .. ..o 123050 1.085 1.080

t & PUOnes. ., 123060 o o
ARCIoOnas. ., 123070 -2.464 ~2.326

REABIICIBIES . oo o oeee e 124000 16.227 14.292

en empresas del grupo. . ..... ... 124010 15.553 10.675
A5 el QrUPO . . ..o 124020 158 471
‘ #n empresas asociadas .. ......... o 124030 257 1.144

& % OMEresas ASOCiadas . e oeoiie 124040 941 8d

“ alargoplazo..............oooiein 124050 0 d
............................ eiieie.....| 124080 0 2.249
RA&s constituidos a largoplazo............ .. 124070 12 14
......................................... 124080 =694 =341

% Publicas alargoplazo. .. ......conn. . 124100 9 g

................ | 125000 0 d

de trafico a largo plazo .......... 126000 1.392 64¢

Wgun exprese (as cifras en unidades. miles o miliones oe pesetas. Todos los documentas que integran 1as cuentas anuales deben elaborar-

Dbrtas anyales




EJEMPLAR PAPA 1 TS SELIST=0S MERCANTLES

Mk e ¥ W am o e el a

" aF | 341002283
DENOMINACION SOCIAL
ABENGOA, S.A.
Espacio destinado para fas firmas de los administradores
/ 4]
ACYIVO EJERCICIO 199__ (1) EJERCICIO 199_ (2}
) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS............ ... 130000 0 0
D) ACTIVOCIRCULANTE ... 140000 33.209 25.489
I. Accionistas por desembolsos exigidos .. ........... ... ... . 141000 0 g
N Existencias ... .............. ... 142000 4.304 2.013
1. Comerciales ... ... 142010 - 0 g
2. Materias primas y otros aprovisionamientos. .. ............. 142020 7 9
3. Productos en curso y semiterminados. .. .................. 142030 4.038 1.684
4. Productosterminades. ............. .. oo, 142040 Y a
5. Subproductos residuos y materiales recuperados. . ......... 142050 0 a
B ARNCIDOS . .. . 142060 259 32d
7. Provisiones............ ... 142070 0 :
M. Deudores .. ... ... ... 143000 17.831 13.879
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios. .. .......... 143010 7.911 11.867
2. Empresas del grupo, deudores . .......................... 143020 9.221 641
. . 336 76
3. Empresas asociadas, deudores ... ....................... 143030
. , 594 56
4 Deudoresvanos........ ... i 143040
- 97 10ﬂ
B, Persomal ........ ... . 143050
o L 18 282
6. Administraciones Piblicas............................... 143060
- =344 -34
7. Provisiones. ... ... ..o 143070
. - 7.388 8.123
IV. Inversiones financieras temporales. .. ... ... ... .. .. .. 144000
1. Participaciones en empresas del grupo. .. ................. 144010
_ 3.69 46
2. Créditosaempresasdelgrupo.................coooun. .. 144020
: 4 33
! 3. Participaciones en empresas asociadas .. .. ... ..ol 144030
13 1
4, Créditos a empresas asociadas .......................... 144040
3.495 3.97
5. Careradevaloresaconophazo................ooviien.. 144050
45 3.60
6. Otroscraditos. .. ... e 144060
7. Deptsitos y fianzas constituidos acortoplazo.............. 144070
-2 =267
8. Provisiones. .. .. ... i 144080
- [
V. Acciones propiasacortoplaze. ............................ 145000
3.67 1,489
VI TeSOreria . ... ..ot e e 146000
)
vii. Ajustes por periodificacion .............. ... ... ... ... 147000 -
2/ .75 &4 .29
TOTALGENERAL(A+B+C4D)............... .. ... ... ........ 100000
{1} Ejercicio al que van refendas las tuentas anuates
2} Ejercicio antenior.




EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES
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DENOMINACION SCCIAL
ABENGOA, S.A.

Espacio destinado para ias firmas de los admimisiradores

PASIVD

A) FONDOSPROPIOS ............................................
. Capitalsuscrito "......... .. .. ... ... ... ... ...

. Primadeemision........................... ... ... ...

I. Reservaderevalorizacion.................................

IV. Reservas ............... ... . . . . i

1. Reservalegal............ ... ... . ... ..ol

2. Reservas para acciones propias. e

3. Reservas para acciones de la sociedad dominante ... ... ...

4. Reservasestatutarias............... ... ... ...

5. OHaSTIESEIVAS ....... ... ... it

V. Resultados de ejercicios anteriores. . ......................

1. Remanemte. .. ......... .. ... i

2. Resultados negativos de ejercicios anteriofes .. .......... ..

3. Aportaciones de socios para compensacién de pérdidas. . ...

VI. Perdidas y Ganancias (beneficioopérdida) .............. ..

VIl. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio ...............

VIll. Acciones propias para reducciondecapital ... ....... ... ...

B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS. .. ...........
1. Subvencionesdecapital. ................ ... ...

2. Diterencias positivasdecambio .. ........................

3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios . . ............

4. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios ............

C) PROVISIONES PARARIESGOS YGASTOS .. ....................
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares ... ... ..

2. Provisiones paraimpuestos. .. ... ... ... it

3. Otras provisiones. . ..........oiitiiiit i

4 Fondodereversion.............. ... ... .. ...,

D} ACREEDORES A LARGOPLAZO...... ........................
I. Emisiones de cbligaciones y otros valores negociables. . ...

1. Obligaciones noconvertibles. . ...........................

2. Obligaciones convertibles ...............................

3. Otras deudas representadas en valores negociables. .. ... ..

Pag. 6
W/ Vé
EJERCICIO 199_{1) | EUERCICIO 199_?2)
210000 22.428 21.699
211000 3.231% 3.231
212000 6.346 6.346
213000 612 612
214000 11.025 10.477
214010 6448 644
214020 a g
214030 a q
214040 0 q
214050 10.379 9.833
215000 G g
215010 @ ]
215020 g Q
215030 g @
216000 1.214 1.356
217000 g ~323
218000 g Q
220000 7 13
220010 q 0
220020 q ¢
220030 ! 9
220050 y ¢
230000 ( 0
230010 q o
230020 q o
230030 9 ¢
230040 9 P
240000 1.67¢ _ 514
241000 9 ¢
241010 9 p
241020 9 - p
241030 9 ¢

{1y Ejercicio al que van referidas ias cuentas anuales.
{2} Ejercicio anterior.




EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES
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NIF 241002288

DENOMINACION SOCIAL
ABENGOA, S.A.

i

Espacio destinado para las firmas de los administradores

PASIVO

[
EJERCICIO 199_ (1)

|+
EJERCICIO 199_(2)

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacion)

Il. Deudas con entidadesdecrédito ..........................

1. Deudas a largo plazo con entidades de crédito

2. Acreedores por arrendarniento financiero a largo plazo . . . ..

It. Deudas con empresas del grupo y asociadas. .. ......... ...

1. Deudas con empresas del grupo. . .......................

2. Deudasconempresasasociadas ........................

IV. Otrosacreedores............. ... ... . ... . ... ... .......

1. Deudas representadas por efectos apagar. ...............

2. Ofrasdeudas............ ... . i e

3. Fianzas y depésitos recibidos a largo plazo

4. Administraciones Publicas a largo plazo .. .... ... .. e

V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos. .. .. ..

1. Deempresasdeigrupo............................... ..

2. Deempresasasociadas ...................oiuuauunn...

3. Deotrasempresas........................ OO

V1. Acreedores por operaciones de trafico a largo plazo . .. ... ..

E}) ACREEDORESACORTOPLAZO ...............................

. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables . . . .

1. Obligaciones noconvertibles . ...........................

Obligaciones convertibles. . .............................

2
3. Oftras deudas representadas en valoras negociables
4

Intereses de obligaciones y otros valores

. Deudasconentidadesdecrédito..........................

1. Préstamos y otras deudas

2, Deudasporintereses. ... .....................oviuun...

3. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo . ... .

Hl. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. .

1. Deudasconempresasdelgrupe.........................

2. Deudas con empresas asociadas . ... aian. ..

242000 4 44
242010 4 44
242020 0 0
243000 66 80
243010 66 0
243020 0 80
244000 3 314
244010 0 311
244020 0 0
244030 3 3
244050 0 ¢
245000 1.603 76
245010 1.599 75
245020 4 1
245030 0 0
0 0
246000
30.640 22.312
250000
) 0
251000
4] 0
251010
4] 0
251020
0 ]
251030
4]
251040
1.194 T.62
252000
1.067 1.347
252010
127 Z77
252020
0
252030
11.749 ©.96
253000
11.7413 6.864
253010
5 g7
253020

{1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
{2) Ejercicio anterior.




EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES
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BALANCE NORMAL

Pag. 8
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NIF | A41002288

DENOMINACION SQOCIAL
ABENGOA, S.A.

/’W Vé

Espacio destinado para las firmas de los administradores

PASIVO

EJERCICIO 1991(1 )

EJERCICIO 199_6_(2)

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacion)
IV. Acreedorescomerciales ... ... ................... ... .....
1. Anticipos recibidos porpedidos ... .......................
2. Deudas por compras o prestaciones de servicios ... .......
3. Deudas representadas por efectes apagar. ...............
V. Otras deudas no comerciales. ......... ... ... ............
1. Administraciones Piblicas ..............................
2. Deudas representadas porefectos apagar. ...............
3. Otrasdeudas................... e
4. Remuneraciones pendientesdepago ....................
5. Fianzas y depdsitos recibidos acortoplazo ...............
V1. Provisiones para operacionesde trafico ...................
VIl. Ajustes por periodificacion. ............ ... ... ... .. .. ...
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO. ...
TOTAL GENERAL (A+B+C+D+E+F)............cco

254000 15.926 12.219
254010 8.265 3.237
252020 7.497 5.798
254030 164 3.184
255000 1.721 1.414
255010 965 674
255020 311 320
255030 152 151
255040 293 269
255050 0 0
256000 0 0
257000 50 94
260000 0 0
200000 54,751 44.538

{1) Ejercicio al que van referidas tas cuenias anuases.
(2) Ejercicio antetior.

| g
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ABENGOA

~ b) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS ANUALES 1997 Y 1996

fdy .
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Y GANANCIAS NORMAL Pag. 10

.
NIF A41002288 ; UNIDAD (1) -
DENCOMINACION SOCIAL 4 Pesetas 19,9 f;[ -
ABENGOA, S.A. | mies sz
Espacio destinado para las firmas de los administradores Millones i_f_sizix__
DEBE EJERCICIO 1991(2) EJERCICIO 199_6_(3)
A} GASTOS(ATAAIE) ... oo 300000 26.280 33.279
A.1.  Reduccién de existencias de preductos terminados
g y encursode fabricacién. .. .. ...................... 301000 0 735
E A2  Aprovisionamientos .. ... .. i 302000 17.387 22.397
% a) Consumode mercaderias...................... 302010 | 0 0
; by Consumo de materias primas y otras materias
E consumibles. .. ... ... ... oLl 302020 6.898 7.073
g c) Otrosgastosexlernos ...............ccovuen... 302030 10.489 15.324
§ A3. Gastosdepersonal ............ .. ... .. iieiiio.n. 303000 3.773 4.083
g a} Suveldos, salarios y asimiladas .................. 303010 2.934 3.126
E b) Cargassociales............................... 303020 839 957
% A.4.  Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado . . . .. . 304000 237 202
E A5, Variacion de las provisiones de trafico ... .. ... ..., ... 305000 -1 116
a) Variacion de provisiones de existencias.......... 305010 0 Y
b) Varacion de provisiones y pérdidas de crédilos inco-
brables ...... ...l 305020 -1 116
c) Variacién de otras provisiones de trafico e 305030 0 0
A.6. Otrosgastosdeexplotaciéon........................ 306000 2.578 2.854
a) Servicios exteniores ... .......... ... ... 306010 2.258 2.415
b) Trbutos. ... ... .. . e 306020 75 158
¢} Otros gastos de gestion corriente ............... 306030 245 281
d) Dotacién alfondo de reversion.................. 306040 0 0
Al BENEFICIOS DE EXPLOTACION
{(B1+B2+B3+B4-A1-A2-A3-A4-AS5-AS6)...| 301900 2.602 2.352
A.7.  QGastos financieros y gastos asimilados .............. 307000 1.067 2.681
a) Pordeudas con empresas del grupo. ............ 307010 344 38
b) Por deudas con empresas asociadas............ 307020 0 0
¢} Por deudas con terceros y gastos ésimilados ..... 307030 723 2.622
d) Pérdidas de inversiones financieras ............. 307640 0 21
A.8. Variacién de las provisiones de inversiones financieras . .| 308000 -98 =532
g A.8.  Diferencias negativasdecambio. ................... 309000 61 7
A.ll. RESULTADQS FINANCIEROS POSITIVOS
§ (B5+86+B7+BB-A7-AB-A9)................... 302900 0 0
¢
{1} Margue las casilas comespondientes. segun exprese las citras en unidades, miles o millones de pesetas. Todos los GOCUMENtos que inteqran las cuentas anuales deben sfaborarse en la
2 Ej:?;?cimde van refendas las cuentas anuales. (3) Ejercicio anterior.




EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES
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Espacio destinado para ias tirmas de los administradores

DEBE EJERCICIO 1991(1) EJERCICIO 199_3{2}
A.ll.  BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ada AR=BA=BH). ..o 303900 2.409 1.984
A.10. Variacion de las provisiunes de inmoviiizado inmaterial,
material y carterade controt ....................... 310000 359 =77
A11. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, mate-
rialycarteradecontral ....... ... .. .. ... ... 311000 0 3
A.12. Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones
PIODIAS . o 312000 0 0
A.13. Gastos extraordinarios............................. 313000 390 366
A.14, (Gastos y pérdidas de otros elercicios . . .............. 314000 0 0
AlV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
(B.9+B.10+B.11+B.12+B.13-A10-A.11-A.12-A,13-A.14) . .| 304900 0 ¢
A.V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (AJll+A.IV-B.N-B.1V). .| 305900 1.721 1.800
A.15. impuesto sobre Sociedades . ....................... 315000 507 444
A.16. Oftros impuestos .. ... e 316000 0 0
A.Vl. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (A.V-A.15-A.16) .| 306900 1.214 1.356

(1) Ejercicic al que van refenidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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Espacio destinado para las firmas de los administradores
HABER EJERCICIO 1991(1) EJERCICIO 199_6(2)
B) INGRESOS (B.18B.13) ... ovoooe oo 400000 27.494 34.635
B.1. Impone netode lacifrade negocios. .................. 401000 22.592 31.507
3) VENMas... ... 401010 0 0
b) Prestacionesdeservicios.................. ..., 401020 22.592 31.507
¢) Devoluciones y <rappels- sobreventas.......... 401030 0 0
B.2.  Aumento de existencias de productos terminados y en
curso de fabricacién. . . .. ......................... 402000 2.355 0
B.3. Trabajos efectuados por Ja empresa para el inmovilizado | 403000 59 0
B.4. Otrosingresosde explotacion ...................... 404000 1.590 1.233
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente . .| 404010 1.550 1.220
B)  SUDVENCIONS . ... ...ooeeeeeo oo 404020 0 13
¢} Exceso de provisiones de riesgos y gastos ... ... 404030 Y 0
B.. PERDIDAS DE EXPLOTACION
(A1+A2+A3+A4+A5+A6-B1-B2-B3-B4)...] 401900 0 0
B.5. Ingresos de participacionesencapital ............... 405000 172 287
‘ a) Enempresasdelgrupo........................ 405010 38 33
b} Enempresasasociadas ....................... 405020 2 0
c) Enempresasfueradelgrupo................... 405030 132 254
B.6. Ingrescs de ofros valores negociables y de ¢réditos
del activo inmovilizado .................... ... 406000 1 9
a) Deempresasdelgrupo........................ 406010 0 5
b) Deempresas asociadas ....................... 406020 0 0
¢) Deempresasfueradetgrupo................... 406030 1 4
B.7. Oftros intereses e ingresos asimilados .. ............. 407000 613 1.437
a} Deempresasdeigrupo................... .. ... 407010 214 475
b) Deempresasasociadas ....................... 407020 106 0
¢) Otrosintereses ............................... 407030 185 220
d) Beneficios en inversiones financieras. ........... 407040 114 742
B.8. Diferencias positivasdecambio. .. ........ ... ... ... 408000 45 54
B.il. RESULTADQS FINANCIEROS NEGATIVOS
(A7+AB+A9-B5-B6-B7-B8).................... 402300 193 369
(1) Ejercicic al que van referidas las cuentas anuakes
(2)  Ejercicie anterior.
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Espacio destinado para las firmas de los adminiStradores

HABER

EJERCICIO 1991(1 )

EJERCICIO 1992(2)

B.1H.

PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

BI+BHN-AN-Ad) ...

B.9.

B.10.

B.12.

B.13.

B.lv.

Beneficios en enajenacion de inmuvilizado inmaterial,
material ycanteradecontrol .. . ... ... ... ... ...
Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones
PIOPIAS ..ot e e
Subvenciones de capital transferidas al resultado del

BIBICICIO .. ..
Ingresos extraordinarios ............. . ... ..,

Ingresos y beneficios de otros ejercicios .............

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

(A.10+A.11+A.124A.13+A,14-B.9-B.10-B.11-B.12-B.13} . ..

B.Y. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.IIl + BV - Alll - A.IV)

B.¥l. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (B.V+A.15+A.16)

403900 0 0
409000 53 108
410000 o 0
411000 0

412000 0
413000 0 0
404500 688 184
405900 0 0
406900 0 0

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

(2) Ejercicio anerior,
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MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

NOTA 1.- ACTIVIDAD.-

Abengoa, S.A., fue constituida en Sevilla, el 4 de enero de 1.941 como Sociedad Limitada y transformada

" en Anonima el 20 de marzo de 1.952. Esta inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, inicialmente en la
hoja 2.921, folio 107 del tomo 47 de Sociedades, y para la Ultima adaptacion y refundicion de Estatutos,
derivada de la entrada en vigor del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, en el tomo 573,
libro 362 de la Seccion 3° de Sociedades, folio 94, hoja SE-1507, inscripcidén 296*. Su domicilio social se
encuentra en Sevilla, en |3 Avenida de la Buhaira, n® 2.

£1 objeto social esta descrito en el Articulo 3 de los Estatutos. Dentro de la variada gama de cometidos
que engloba el objeto social, Abengoa se define como una Compafia de Ingenieria aplicada y
equipamiento, con cuatro areas de actividades:

s Desarrgllos Energéticos; con las siguientes lineas de actividad: Eolica, Biomasa, Biocarburantes,
Centrales térmicas convencionales, de Cogeneraciéon, Geotérmicas y de Energia Solar.

s Medio Ambiente v Servicios Urbanos; con dos lineas bésicas: Agua (que incluye obras hidrdulicas y
gestion del agua) y Gestion y tratamiento de Residuos.

» Sistemas de Control y Comunicaciones; ofrece soluciones completas “llave en mano” en las dreas de
Sisternas de Control e Infraestructuras de Telecomunicaciones para la Industria y los Servicios Publicos,
integrando Tecnologias de Electrénica, Informatica de Tiempo Real y Telecomunicaciones, opera en el
ambito de 1a industria, gas, electricidad, trafico, aerospacial y comunicaciones.

« Instalaciones; actividad tradicional de Abengoa, destinada a sectores como el de ia industria, ferrocarril,
energia, telecomunicaciones y una actividad de fabricacion auxiliar.

De acuerdo con el objeto social, estas actividades y otras complementarias se realizan tanto en Espafia
como en el extranjero, y pueden desarrollarse tanto por medios propios como rmediante la participacion en
otras sociedades con objetos analogos.

Abengoa, S.A. posee acciones y participaciones en 42 sociedades, de las cuales 36 pueden considerarse
dependientes y asociadas al mantener la propiedad en éstas de una participacion superior al 20% del
capital social y/o por tener un alto poder de influencia o dominio sobre las mismas. En la Nota 8 de esta
Memoria, vy de acuerdo con la normativa en vigor, se detalla la informacién correspondiente a dichas
sociedades. ‘

Gran parte de los contratos para la realizacion de las actividades tienen duracién superior a un afio.

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.-

2.1. Las Cuentas Anuales se han preparado, a partir de los registros contables de la comparia y de los
correspondientes a las Uniones Temporales de Empresas (UU.TT.EE.) que se han integrado, en las
citadas Cuentas Anuales (ver nota 20), siguiendo los principios de contabilidad generalmente
aceptados recogidos en las disposiciones legales vigentes, al objeto de mostrar 1a imagen fie! del

/ patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la sociedad.

2.2. Las cifras contenidas en los documentos que componen la Cuentas Anuales (balance de situacion,
cuenta de pérdidas y ganancias y esta memoria) estan expresadas en miliones de pesetas (MPtas.).

2.3. Las inversiones en sociedades participadas figuran registradas a su coste de adquisicion. Con
fecha 30 de marzo de 1.998 se han formulado por el Consejo de Administracién de Abengoa,
S.A. las Cuentas Anuales Consolidadas al 31 de diciembre de 1.997, que muestran unos fondos
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propios consclidados de 30.053 MPtas, incluidos los beneficios atribuibles a la sociedad
dominante que ascienden a 3.015 MPtas.

2.4. De considerarse necesario, se efectuaran las oportunas reclasificaciones en balance y cuenta de

resultados de! ejercicio anterior al objeto de facilitar su comparacion homogénea con las cifras del
ejercicio al que van referidas las presentes cuentas anuales.

NOTA 3.- DISTRIBUCION DEL RESULTADO.-

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 1.997 que cf Conseju de Adrninisiracion
propondra a la Junta Genera! de accionistas para su aprobacion es la siguiente:

Bases de Reparto IMPORTE
Pérdidas y Ganancias 1.214
Distribucion IMPORTE
A Reservas Voluntarias 309
A dividendos 905
TOTAL 1.214

NOTA 4.- NORMAS DE VALORACION.-

Se describen a continuacion los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacién de las
Cuentas Anuales:

a) Gastos de establecimiento.

Los gastos de establecimiento se registran por el importe efectivamente desembolsado por los
bienes y servicios que los constituyen.

b} {nmovilizado inmaterial.

Los elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial figuran valorados por su precio de adquisicidn
o0 su coste de produccién. Su amortizacién se realiza en forma lineal, de acuerdo con la vida atil
estimada de los activos.

Los gastos de investigacién y desarrollo se consideran, en general, gastos del ejercicio en que se
realizan, existiendo detalle individualizado de cada proyecto especifico de I+D.

Las concesiones administrativas son valoradas por su precio de adquisicién y se amortizan durante el
periodo de concesién.

La propiedad industrial es valorada a precio de adquisicion y su amortizacion se realiza de forma
lineal en el plazo reconocido para su utilizacion exclusiva.

Unicamente se recogen contablemente los derechos de traspaso cuando se generan en virtud de
una adquisicidn onerosa.

El epigrafe aplicaciones informéticas recoge los importes satisfechos por el accese a la propiedad o
por el derecho al uso de programas informaticos, Unicamente en los casos en que se prevé que su
utilizacion abarca varios ejercicios. Su amortizacion se realiza de forma lineal en un pericdo de cinco
afios desde el momento en gue se inicia el uso de la aplicacion informatica correspondiente. Los
gastos de mantenimiento de éstas aplicaciones informaticas se imputan directamente como gastos
del ejercicio en que se producen.

Los bienes afectos a un contrato de arrendamiento financiero de cuyas condiciones econémicas se
desprende que se trata de una adquisicion se contabilizan como Inmovilizado inmaterial.  Su
amortizacion se realiza de acuerdo con lo descrite en el punto ¢) siguiente.
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¢} Inmovilizado material.

Ny

Los bienes comprendidos en el Inmovilizado material se valoran al precio de adquisicién o al coste
de produccion.

Se ha incluide en el valor de los bienes el efecto de las Leyes de Actualizacion de 1.961, 1.979,
1980, 1983 y 1.996. Llos costes de ampliacion o mejora del Inmovilizadoe material son
incorporados al active coma mayor valor de los bienes exclusivamente cuando suponen un aumento
de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida Otil.

Los trabajos efectuados por la sociedad para su Inmovilizado se valoran por su coste de
produccion, figurando como abono en la Cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses y ias
diferencias de cambio, consecuencia de la financiacion ajena destinada a la adguisicion de
elementos del Inmovilizado material, no se incorporan al bien como mayor valor, 3 no ser que se
produzcan en el periodo de construccion y montaje antes de su puesta en funcionamiento, siempre
y cuando el valor asignado a cada bien no supere su propio valor de mercado.

La amortizacién del Inmovilizado material se calcula sistematicamente por el método lineal en
funcién de la vida Util de los respectivos bienes, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida
por su funcicnamiento, uso y disfrute.

Los coeficientes de amortizacion utilizados en el célcufo de la depreciacién experimentada por los
elementos que componen el inmovilizado material son los siguientes:

COEFICIENTE
Construcciones 2%-3%
Instalaciones 8%-12%
Maguinaria 12%
Utillaje y herramientas 15%-30%
Mobiliario 10%-15%
Enseres de obras 30%
Equipos para proceso de la informacion 25%
Elementos de transporte 8%-20%

d) Valores nfiobiliarios.

e)

Los valores mobiliarios de inversién, tanto permanentes como temporales, de renta fija o variable,
se encuentran valorados al precio de adquisicion satisfecho en el momento de la suscripcién o
compra, incluyendo en dicha valoracion el efecto de la Ley de Actualizacion de 1.983.

Para los valores admitidos a cotizacidn oficial en un mercado de valores, cuando el valor de
mercado al final del ejercicio resulta inferior al de su adquisicion, se dotan con cargo a la cuenta de
resultados las provisiones necesarias para reflejar la depreciacién experimentada.

Los valores no cotizados se encuentran valorados al coste de adquisicion, minorados, cuando
procede, por las provisiones aue se entienden necesarias para reflejar las desvalorizaciones sufridas,
en ningun caso inferiores a las pérdidas habidas en el porcentaje de participacion ejercido. A los
efectos del calculo de las provisiones necesarias, se toma como valor de referencia el valor teérico
contable que corresponda a dichos valores, corregido en el importe de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan en el de la valoracion posterior,

Créditos no comerciales.

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a large plazo, se registran por el importe
entregado. La diferencia con el valor nominal se considera como ingreso por intereses en el
ejercicio en que se devengan siguiendo un criterio financiero.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar los riesgos por
insolvencias.
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)

h)

Gastos a distribuir en varios ejercicios.

Este epigrafe recoge fundamentalmente los intereses no devengados de operaciones de
arrendamiento financiero.

Existencias.

Las existencias en almacén se valoran al coste promedio de adquisicion mds todos los gastos
adicionales que se producen hasta gue los bienes se hallan en el almacén.

El valor de las obras en curso recoge los costes directamente imputables a la obra y la parte que le
corresponde ue ios costes indireciamente imputabies, en ia medida en que tales costes
corresponden al periodo de produccidn. :

Se dotan provisiones por depreciacion y/u obsolescencia cuando se observa la necesidad de las
mismas.

Acciones Propids.

Se valoran al costo de adquisicion. En la actualidad no existen en cartera acciones propias.

i} Subvenciones.

En caso de existir, las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido.
Se imputan a resultados del ejercicio en la proporcion correspondiente a la depreciacion
efectivamente experimentada en el periodo por los activos financiados con dichas subvenciones.

1) Provisiones para Riesgos y Gastos.

k)

h

Si las hubiere, las provisiones para responsabilidades e impuestos corresponderian al importe
estimado para hacer frente a las responsabilidades que pudieran surgir de los litigios en curso y
obligaciones tributarias. .

Provisiones para pensiones y obligaciones similares.

No existen compromisos para pensiones ni obligaciones similares.

Deudas a corto vy largo plazo.

Las deudas no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por su valor de
reembolso. La diferencia respecto de la cantidad recibida se amortiza anualmente siguiendo un
criterio financiero.

Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.
Los importes correspondientes a efectos descontados y a “factoring” con recurso figuran, hasta su

vencimiento, tanto en las cuentas de deudores como en las de entidades de crédito a corto o a
largo plazo, segun corresponda.

m) Impuesto sobre beneficios.

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el impuesto sobre beneficies, en
cuyo calculo se contempla la cuota del impuesto sobre beneficios devengada en el ejercicio, asi
como las benificaciones y deducciones de la cuota a que tiene derecho la sociedad, teniendo en
cuenta, de existir, el diferimiento que revierte en periodos subsiguientes. La norma general es no
reconocer impuestos anticipados por las bases imponibles negativas.

n) Transacciones en moneda extranjera.

En funcion de las operaciones que se hayan realizado y los saldos a final del ejercicio, se siguen las
siguientes normas:
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1. Inmovilizado material e inmaterial:

La conversian a moneda nacional se realiza aplicando al precio de adquisicion el tipo de cambio
vigente en la fecha de la operacién.

2. Existencias:

Se convierte en moneda nacional por aplicacion del tipo de cambio vigente en la fecha de la
adquisicion.

3. Valores mobiliarios:
Se aplica ai precio de adquisicion el tipo de cambio vigente en la fecha en que los valores se

incorporan al patrimonio, estableciéndose las correcciones valorativas al cierre del ejercicio en
funcion del cambio vigente en dicha fecha.

" 4. Tesoreria:

La moneda extranjera se valora aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de incorporacion
al patrimonio. A final del ejercicio figuran en el balance de situacion al tipo de cambio vigente
en ese momento. Las diferencias de cambio resultantes de las valoraciones anteriores se
imputan a resultados del ejercicio.

5. Créditos y débitos:
La conversion de los créditos y débitos en moneda extranjera 2 moneda nacional se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de cada operacion. Al cierre del ejercicio los
saldos existentes se valoran al tipo de cambio vigente en dicho momento.
Las diferencias positivas no realizadas, de existir, no se integran comeo norma general en los
resultados, incluyéndose en el balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios. Por el
contrario, las diferencias negativas se imputan directamente a resultados del ejercicio.

Ingresos y Gastos.

las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados, se registran sin incluir los importes
correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose como menor
importe de aquellas todos los descuentos, incluidos o no en factura, que no cbedezcan a pronto
pago, los cuales son considerados como gastos financieros.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre 1as compras de mercaderias y demas bienes para
su posterior reventa, excluidc el Impuesto sobre el Valor Afadido {IVA), y los de los transportes que
les afecten directamente, se registran comeo mayor valor de los bienes o servicios adquiridos.

Los descuentos posteriores a la emision o recepcion de la factura originados por defectos de
calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas analogas, asi como los descuentos por
volumen, se registran diferenciadamente de los importes de las ventas o compras de bienes e
ingresos © gastos por servicios respectivamente.

Los resultados de las obras se reconocen definitivamente a la finalizacion y entrega de las mismas.
No obstante, para las obras de ciclo largo, con duracién superior al afo, se toman resultados
anticipados previamente a su terminacién y entrega, segun su grado de avance, mediante
facturaciones parciales anticipadas y la aplicacién de margenes estimados que tienen en cuenta las
posibles contingencias y riesgos hasta la recepcién definitiva por el cliente.

Uniones Temporales de Empresas.

De acuerdo con la normativa mercantil en vigor, las Cuentas Anuales de las Uniones Temporales de
Empresas (UU.TT.EE.} deben integrarse en las correspondientes a las sociedades que participen en
las mismas como socios. Las presentes Cuentas Anuales incluyen la integracion de una UU.TT.EE.
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{Nota 20), no habiéndose integrado otras dado que, de haberse realizado, las magnitudes de estas
Cuentas Anuales no se verian significativamente modificadas.

NOTA 5.- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO.-

No existen activados gastos de establecimiento.

NOTA Gv.- INMOVILIZADO INMATERIAL.-

rag. <u

6.1. Los importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio en las partidas que componen el
Inmovilizado inmaterial han sido:

CONCEPTO Saido al Aumentos Disminuc. Otros Saldo al

- 31.12.96 movimientos 31.12.97
Gastos de investigacion y desarrotlo. 17 59 - - 76
Concesiones, patentes, etc. 230 - - - 230
TOTAL COSTE 247 59 - - 306
Amort Acum. Gastos de Investigacion y Desarrollo (17} {59) - - (76}
Amort. Acum. Concesiones, patentes, efc. (19) (5) - - {24}
TOTAL AMORTIZACION ACUMULADA {36) (64) - - {100)
INMOVILIZADO INMATERIAL NETO 211 {5} - . 206

6.2. La sociedad tiene suscrito y en vigor a 31 de diciembre de 1.997 un contrato de arrendamiento
financiero, que de acuerdo con sus condiciones economicas puede ser considerado como
adquisicion, en razén de los cuales dispone de los activos y ha contraido las obligaciones que se
relacionan a continuacion:

CONCEPTO Coste en Cuotas Cuotas Cuotas Valor Opcion
origen vencidas ejercicio 97 | Pdtes Pago | de Compra
Derechos sobre Bienes en Régimen
de  Arrendamiento  Financiero
{mabiliaric y enseres). 98 150 14 6 11

la duracion del contrato es de 103 meses, habiendo transcurrido al 31.12.97 un total de 98
meses. De acuerdo con lo dispuesto en la Disposicion Transitoria 5* del R.D. 1.643/1.990, del 20
de diciembre, al 31 de diciembre de 1.990 se optd por seguir registrando contablemente esta
operacion anterior a dicha fecha como arrendamiento.

6.3. Incluido en inmovilizado existen los siguientes activos reversibles en funcién de las concesiones

obtenidas:
CONCEPTO Importe Amortizacién | Amortizacién Afo de Afiode | Organismo
Original Acumulada Ejercicio Concesion | Reversién
Concesion Administrativa. 30 {5) (0) 1.985 2.057 | Ad Central
Concesién Administrativa. 200 19 (5) 1.993 2.033 Agesa
Total 230 (24) (5}

No existe obligacién de constituir fondo de reversion altguno.
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NOTA 7.- INMOVILIZADO MATERIAL.-
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7.1. Llos importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que
componen el inmovilizade material han sido:

CONCEPTO Saldo al Aumentos Disminuc. Otros Saldo al

31.12.96 movimientos 31.12.97
Terrenos y Construcciones. 3706 - (31) - 3675
Instalaciones Técnicas y Maquinaria 549 7 (36) 520
Otro Inmovilizado 1.971 38 {23) - 1.986
TOTAL COSTE 6.226 45 (90) - 6.181
Amert. Acum. Construcciones (421) 62) 1 - 1482)
Amort. Acum. Inst Técnicas y Magquin (378) (36) 37 - {377)
Amort Acum. Otro Inmovilizado {1.527) {97) 19 - {1.605)
TOTAL AMORTIZACION ACUMULADA {2.326) (195) 57 - (2.464)
INMOVILIZADO MATERIAL NETO 3.900 {150) {33) - 3.717

7.2. Entre las partidas que figuran en el inmovilizado material existen los siguientes elementos que
se encuentran totalmente amortizados:
CONCEFPTOS IMPORTE
Construcciones 3
Instalaciones técnicas y maquinaria 207
Otras Instalaciones, Utilllaje y Mobiliaria 349
Otro Imovilizado 917
7.3. El detalle de las actualizaciones mas significativas que se han producido en relacidon con el

inmovilizado material es el siguiente:

CONCEPTO COSTE AMORTIZACION VALOR
ACUMULADA NETO
Terrenos y Construcciones 8§73 {202) 771
Instalaciones Técnicas y Maguinaria A {45) 26
Otro Inmaovilizado 87 (87) 0

7.4. Entre los elementos que figuran en el Inmovilizado material existen bienes adquiridos a
Sociedades del grupo. Su detalle se muestra a continuacion:

CONCEPTO VALOR CONTABLE AMORTIZACION ACUMULADA
Terrenos y Construcciones 154 34
Instalaciones Técnicas y Maquinaria 152 141
Qtro Inmovilizado 158 158

7.5.
7.6

El Inmovilizado no afecto a la explotacion no es significativo.

Es politica de la sociedad contratar todas las pélizas de seguros que se estiman necesarias para

dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del Inmovilizado

material.

Finalmente, a fin de mostrar la imagen fiel, en cuanto al Inmovilizado material, la Sociedad
indica que no existen elementos significativos, ni de forma continuada, fuera del territorio

espafnol, ni se han capitalizado intereses ni diferencias de cambio en inversiones de esta clase,
ni se han recibido subvenciones o donaciones, ni esta incursa en litigios de ninguna clase sobre
los elementos de Inmovilizado material.
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7.8. Al cierre del ejercicio no existen compromisos firmes de compra-venta de elementos de
inmovilizado material.

NOTA 8.- INVERSIONES FINANCIERAS.-

8.1.
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El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen

el Inmaovilizado financiero, asi como por la provision para depreciacidn del mismo, se muestran a

continuacion:

COSTE SALDO A Aumentos Disminuciones Traspasos SALDO A

31.12.96 31.12.97
Participacion en Empresas del Grupo 10,676 3.847 (184) 1.214 15.582
Créditos a Empresas del Grupo 471 9 (471) 149 182
Participacion en Empresas Asociadas 1.144 4 (31} (860) 28°
Créditos a Empresas Asociadas 80 - - 861 94"
Otros Créditos 2.249 - {2.249) .
Depositos y Fianzas 13 - {1} - 12
TOTAL COSTE 14.633 3860 (687} {885) 16.921

PROVISION SALDO A Dotaciones Disminuciones Traspasos SALDO A

31.12.96 31.12.97
Participacion en Empresas del Grupo 310 321 - 29 66°
Participacion en Empresas Asociadas 31 3 - - 34
Otras Inversiones Financieras - - - - -
TOTAL PROVISION 341 324 - 29 694

8.2. Las participaciones en Empresas del Grupe vienen representadas

por la inversién en las siguientes

entidades:
Participacion Divid. Rtdos.
SQCIEDAD Domicilio | Actividad % Mptas | percibido | Capital | Reservas | Ejercicio

Abencor Suministros, S.A. Sevilla {4) 99,99 551 - 525 315 {103}
Abengoa Comercio y Administracao, S.A Brasil {5) 100,00 91 - 420 14 {21)
Abengoa Puertc Rico, S.E. Pto.Rico ¢1) 100,00 1 - 1 10 221
Abengoa Servicios Urbanos, 5.A. (ABENSUR) Sevilla (2) 100,00 1.993 - 1.712 212 198
Alto Bello, 5.A. Argentina 8 80,00 66 - 160 7 (2)
Asa Investment, A.G. Suiza {5) 100,00 1.921 - 2370 {384) 34
Bargoa Conectores, 5.A. Brasil (3)y(4) 36,94 860 - 2.463 249 129
Bicetanol Galicia Vigo (1) 90,00 G - 10 - -
Desarrollos Agroenergeticos, 5. A. Sevilla {1) 100,00 80 - 80 (1} (22}
Desarrotios Edlicos, 5.A. Sevilla {1) 99,959 150 - 150 26 69
Ecocarburantes Espafoles, S A Murcia (h 90,00 2.970 - 3.300 {4) 3
Europea Const.Metélicas, 5.A. (EUCOMSA) Sevilla (4) 50,00 315 18 365 704 67
Explotaciones Varias, 5.A. C. Real {6) 50,00 317 - 439 40 {21)
tnstalaciones Abengoa, Inabensa, 5.A. Sevilla (4 100,00 2.000 - 2.000 28 329
L T. Rosarito y Monterrey, 5 A. México {4) 50,00 1 - 1 - {2)
Negocios e Inversiones Centroamerica, S A Panama (5) 100,00 179 550 {455) 3
Negocios Industriales y Comerciales, S.A. Madrid (4) 0,00 0 160 86 (17)
Nueva Electricidad del Gas, S.A. Sevilla (1) 93,81 238 - 323 {53) (1)
Recaudacion y Limpieza, S.A. (RELSA) Sevilla {4) 100,00 62 20 33 i5 {10)
Residuos Sdlidos Urbanos de Ceuta, S.L. Ceuta {2) 50,00 338 - 676 {4) {4)
Rozalejo, 5.A Sevilla {6) 4,00 8 150 14 10
S.A. Instalaciones de Control (SAINCO) Madrid {3) 90,10 2.293 - 1.803 1.763 266
Sainco Trafico, S.A Madrid (3) 0,00 0 - 850 712 148
Sdem-Abengoa, S.A. Madrid (1) 50,00 89 - 40 26 {2)
Serv. Inform. Apoyo Tecnol 5. A (SIATEC) Sevilla (N 99,97 75 - 75 1 12
Serv. Integ.Manten.Qperaciones, 5. A. (SIMOSA) | Sevilla (8) 99,92 13 - 13 - (3)
Sistemas de Control de la Energia, S.A. {SICEL) | Sevilla (3) 0,02 0 - 10 7 -
Soc. Inv. en Energia y Medioamb., S.A. (SIEMA} | Sevilla {5) 100,00 475 - 450 - (357)
Sucursales 4 paises (*) (4} 100,00 200 - 200 - 1
Teyma Abengoa, 5. A. Argentina (4} 89,72 258 - 142 1.254 (207)
{*) Argentina, Portugal, Venezuela y Bélgica. 15.553 38

i
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8.3. Las participaciones en Empresas Asociadas vienen representadas por la inversién en las siguientes

Pag. 3

entidades:
Participacién Divid. Rtdos.
SOCIEDAD Domicilio | Actividad % Mptas | percibido | Capital | Reservas | Ejercicio
Agronomica Ibérica, S A . Madrid - (9} 23,66 1 - - - -
Mediacion Bursatil S.V.B., S.A. Madrnid (10) 25,00 187 - 750 833 112
Mogabar, $.A. Cordoba {9) 48,00 16 - - - -
Protecciones Galvanicas, S.A Guadalajara (4) 1,25 1 R B N
SCB-Sociedade Combustives Bioguirmicos, S.A. | Portugal 4 40,00 4 4 - -
Talleres Lopez Gallego,5 L. Madrid 4) 31,20 48 2 50 320 20
2537 2
(1) Area de actividades del Grupo de Negocie de Desarrollos Energéticos
(2) Area de actividades del Grupo de Negocio de Medio Ambiente y Servicios Urbanos
(3) Area de actividades del Grupo de Negocio de Sistemas de Control y Comunicaciones
(4) Avea de actividades del Grupo de Negocio de Instalaciones
(5) Sociedad de cartera
(6) Explotacion agricola y forestal
(7)  Servicios informdticos y de apoyo tecnoldgico
(8) Servicios de mantenimiento en operaciones
(9) Sin actividad
(10) Sociedad de Valores y Bolsa
8.4. las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen las
inversiones financieras temporales, asi como la provisidon por depreciacién, en su caso, se
muestran a continuacion:
COSTE SALDO A AUMENTOS DISMINUCIONES SALDO A
31.12.96 31.12.97
Créditos a Empresas del Grupo 466 3.276 {45) 3.697
Participacién en Empresas Asociadas 330 1 (284) 47
Créditos a Empresas Asociadas 11 137 {11} 137
Cartera a Corto Plazo 3976 1.279 (1.764) 3.4%1
Otros Créditos 3.602 4 (3.561) 45
TOTAL COSTE 8.385 4.697 {5.665) 7.417
PROVISION - SALDO A DOTACIONES DISMINUCIONES SALDO A
31.12.96 31.12.97
tnversiones Financieras Temporales 262 1 (234) 29
8.5. Se han realizado todas las notificaciones necesarias a las sociedades participadas directa e
indirectamente en mas de un 10%, en cumplimiento del Art. 86 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas, por haber llegado a poseer por si misma o por medio de una empresa
filial, mas del 10% del capital de otra sociedad o por las sucesivas adquisiciones que superan el
5% del capital social de la (s} sociedad (es) de referencia.
8.6. La sociedad posee valores de renta fija y analogos cuyos vencimientos se distribuyen como sigue:
TOTAL 1998 1999 2000 2001 2002 Posteriores
Ermpresas del grupo 158 - 106 13 13 13 13
Empresas asociadas 941 - 129 140 150 181 361
Otras - - - - - - -
TOTAL 1.099 - 235 153 163 174 374
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8.7. Existen vatores mobiliarios y otras inversiones financieras que estan instrumentadas en monedas
extranjeras, siendo su detalle el siguiente:

EMPRESAS DEL GRUPO EMPRESAS ASOCIADAS OTROS VALORES TOTAL

Imp. M.E | Imp. MPtas Imp. M.E Imp. MPtas { Imp. M.E | Imp. MPtas | imp. M.E Imp. MPtas
Dolares {USA) 594.000 77 - - - - 594.000 77
Reales {Brasil) 5.336.603 951 - - - - 5.336.603 951
Francos (Suza) 23.700.000 1.848 - - - -|  23.700.000 1848
Bolivares (Venezuela) 5.071.726 ) - - - - 5.071.726 1
Escudos (Portugal) 225.264.916 189 5 000.000 4 - - | 236.264.916 193
Pesos (Argentina) . 1.013.900 261 - - - - 1.013.900 261
Fesos (Menco) 25.000 O - - - - 25.005 0
Francos (Beigica) 1.706.354 71 - - - - $.706.354 7

8.8 Elimporte de los intereses devengados y no cobrados no es significativo.
8.9, Latasa media de rentabilidad de los valores de renta fija estd en tipos de mercado.

8.10. No existen circunstancias de caracter sustantivo que afecten a los valores mobiliarios en cartera,
tales como litigios, embargos, garantias, etc.

8.11. Los valores moebiliarios estan instrumentados, en general, en moneda nacicnal. £n caso de existir
valores instrumentados en moneda extranjera, se registran las pertinentes diferencias de cambio
a efecto de dotarlos de la cobertura necesaria para garantizar su valor.

8.12. No existen compromisos en firme de compra y/o venta.

NOTA 9.- CREDITOS NO COMERCIALES.-

9.1. El desglose de los créditos no comerciales es el siguiente:

tMPORTE
Depdsitos y Fianzas 12
Créditos no comercizles a Up 1.099
Créditos no comerciales a o/p 3.879
TOTAL 4.990

No existen dotadas provisiones para estos créditos al no considerarse necesarias.
Dentro del saldo de créditos no comerciales a corto plazo, se encuentran los saldos pendientes de

cobro a una sociedad vinculada a un accionista por importes de 391 MPtas.

9.2. El movimiento durante el ejercicio 1997 de los créditos no comerciales a largo plazo ha sido el
siguiente:

Saldo al 31.12.96 Aumentos Disminuciones Saldo al 31.12.97
Creéditos no comerciales I'p 2.800 328 {2.029) 1.099

9.3. Los vencimientos durante los proximes cinco afios de estos créditos son los siguientes:

/ 1.999 2.000 2.001 2.002 Posteriores Total
235 153 163 174 374 1.099
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NOTA 10.- EXISTENCIAS.-

10.1. La composicién de las existencias al 31 de diciembre de 1.997 es la siguiente:

CONCEPTOS IMPORTE
Materias Primas y otros aprovisionamientos 7
Productos en curso y semiterminados 4.038
Anticipos 259
TOTAL 4.304

10.2. No existen compromisos firmes de compra y venta excepto las contrataciones de proyectos y
obras que se mencionan en la Nota 19.

10.3. No existen contratos de futuros relativos a las existencias.

10.4 No existen limitaciones en la disponibiidad de las existencias debidas a factores como
garantias, pignoraciones, fianzas, excepto las garantias normales de construccién de proyectos,
las cuales van liberandose a medida gue se cumplen los hitos contractuales.

10.5. Las existencias en almacén se valoran al coste promedio de adquisicién. El coste de los

trabajos en curso recoge los costos directos incurridos en las Obras no terminadas ni
entregadas, por la parte no aplicada a la facturacion parcial anticipada.

NOTA 11.- FONDOS PROPIOS.-

11.1. Los importes y movimientos de las cuentas de fondos propios durante el ejercu:lo terminado
el 31 de diciembre de 1.997 han sido los siguientes:

Saldo al Distribucién Otros -Saido al

31.12.96 Rtdos. 1.996 movimientos 31.12.97
Capital Social 3.231 - - 3.231
Prima Emision Acciones 6.346 - - 6.346
Reservas de revalorizacién 612 - - . 612
Reserva Legal 646 - - 646
Reservas Voluntarias 9.831 548 - 10.379
Dividendo activo 1.996 - 485 (485) -
Dividendo a cuenta (323} 323 - -
Resultados del ejercicio 1.356 (1.356) 1.214 1.214
TOTAL FONDOS PROPIOS 21.699 0 729 22.428

11.2. El capital social es de 3.231.060.000 pesetas, integrado por 6.462.120 acciones ordinarias, de
clase y serie (nica, todas con idénticos derechos economicos y politicos, de quinientas pesetas
de valor nominal unitario, totalmente suscrito y desembolsado. La totalidad de las acciones
estan representadas mediante anotaciones en cuenta, y estdn admitidas a negociacién oficial
en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo) desde el 29 de noviembre de 1.996.

11.3. De acuerdo con las comunicaciones recibidas por la sociedad en cumplimiento de lo dispuesto
en la normativa vigente sobre obligaciones de comunicar porcentajes de participacion, los
accionistas mas significativos al 31 de diciembre de 1.997 son:

Accionistas . % Participacién
Inversidn Corporativa IC, S A 48,24%
Finarpisa, 5.A. 3,.82%
M.P. y Caja de Ah. de Huelva y Sevilla 5,00%
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La Junta General de Accionistas de 29 de junio de 1.997 autoriz¢ al Consejo de Administracion
para ampliar el Capital Social hasta un 50% del existente en esa fecha, en un plazo méximo de
5 afios, de acuerdo con el articulo 153-1 b) de la Ley de Saciedades Anonimas, es decir por un
total de 1.615.530.000 Ptas.

Asimismo, la Junta General de Accionistas de 29 de Junic de 1997, autorizd al Consejo de
Administracion para:

1.- Emitir 8.400 Mptas. en obligaciones convertibles en un plazo de cinco afos.

_ 2.- Emitir titulos no convertibles de cualquier clase (bonos, obligaciones, etc.} en un plazo de

€INCo anos Nasia un maximo que sumado al de emisiones anteriores No supwis la iva de
capital y reservas segun el Ultimo balance aprobado.

Dichas autorizaciones, que siguen vigentes, no se han llevado a cabo a la fecha.

No existen, salvo las legales, circunstancias especificas que restrinjan la disponibilidad de las
reservas. Asi las Reservas de revalorizacion recogen el efecto neto de la actualizacion de
balances realizada al amparo de lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/1.996 (Ver Nota 7).

El saldo de la cuenta Reserva de revalorizacion Real Decreto - Ley 7/1.996, de 7 de junio sers
indisponible hasta que sea comprobado y aceptado por la Administracion Tributaria.

Dicha comprobacién debera realizarse dentro de los tres afnos siguientes a la fecha de cierre
del balance en el que consten las operaciones de actualizacién {31/12/96). Una vez efectuada
la comprobacion o transcurrido el plazo para realizar la misma, el saldo de la cuenta podra
destinarse a la eliminacion de resultados contables negativos, a Ja ampliacion del capital social
o, transcurridos diez anos contados a partir de la fecha de cierre del balance en el que se
reflejaron las operaciones de actualizacion, a reservas de libre disposicién.

NOTA 12.- INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS.-

No han sido recibidas subvenciones durante el ejercicio, ni existe incumplimiento de las condiciones
asociadas a las subvenciones que fueron cobradas en ejercicios anteriores.

NOTA 13.- DEUDAS NO COMERCIALES.-

13.1.

13.2.

13.3.

El detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:

CLASIFICACION TEMPORAL IMPORTE
Deudas con entidades de crédito a p. 1.154
Deudas con entidades de crédito a Ip. 4
TOTAL 1.198

La cancelacion de los préstamos y créditos bancarios estéd prevista realizarla segun el siguiente
calendario: :

1.998 1.999 2.000 2.601 2.002 Posteriores | TOTAL
1.154 - - - - - 1.194

Corto plazo

- - - - 4 4

Largo plazo

El importe de los gastos financieros con entidades de crédito devengados y no pagados es de
127 MPtas.
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13.4. Los saldos existentes por deudas no comerciales y sus vencimientos se distribuyen como se
muestra a continuacion:

OTRAS VENCIMIENTO

TOTAL PRESTAMOS DEUDAS EN 1.998
Empresas del Grupo ’ 11.810 B 548 3.262 11.744
Empresas Asociadas S . 3 5
TOTAL 11.815 8.548 3.267 11.749

13.5. No existen deudas con garantia real al 31.12.97.

13.6. El limite de descuento de gue dispone Abengoa, S.A. se considera renovable y ampliable en
cualquier momento, por lo gue una cuantificacién a una fecha determinada no aporta datos
de relevancia.

13.7 El importe de los créditos concedidos a la sociedad es de 14.389 MPtas. Se encuentran en
situacion de disponible 13.322 MPtas. De los créditos dispuestos su vencimiento es el
siguiente:

Vencimiento Otras Empresas
{Entidades Financieras)
Afo 1.998 1.067
Afo 1.999 y siguientes -

El tipo medio de interés, durante el ejercicio 1.997, ha estado referenciado, en su mayor parte,
a los tipos preferenciales existentes en el mercado financiero.

-

NOTA 14.- SITUACION FISCAL.-

14.1. Abengoa, S.A. se constituye, a los efectos del Impuesto sobre Sociedades, en sociedad
dominante de un grupo de sociedades integrado por las que a continuacion se relacionan:
Abencor Suministros, S.A.; Negocios Industriales y Comerciales, S.A.; Desarrollos Edlicos, 5.A.;
Desarrollos Agroenergéticos, S.A.; Instalaciones Abengoa, Inabensa, S.A.; Simosa, Servicios
Integrales de Mantenimiento de Operaciones, S.A.; Siatec, Servicios Informéticos de Apoyo
Tecnologico, S.A.; Recaudacion y Limpieza, S.A., que tributan en el ejercicio 1.997 bajo el
Régimen Especial de los Grupos de Sociedades con el nimero 2/97.

14.2. A efectos del calculo de la base imponible, et resultado contable se ajusta de acuerdo con las
diferencias temporales y permanentes que puedan existir.

La conciliacion de los resultados contables con 1a Base Imponible del impuesto es la siguiente:

CONCILIACION RESULTADOS CONTABLE CON BASE IMPONIBLE
Aumentos | Disminuciones Total

Resultados contables del ejercicio 1.214
Diferencias Permanentes 20 (24) (4)
impuestos Sobre Sociedades - ] 520

Diferencias Temporales -
Base Imponible 1.730
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14.3. El importe de la cuota a pagar por impuesto sobre Sociedades resulta de aplicar el tipo de
gravamen vigente, aplicando, asimismo, las deducciones y beneficios a los que se tiene
derecho, que corresponden, principalmente, a doble imposicion intersocietaria e internacional
y a inversiones realizadas:

Deducciones IMPORTE
Por dividendos de otras sociedades 30
Por resultados obtenidos y gravados en el extranjero 45
Por inversiones 55

14.4. Los compromisos adquiridos en relacion con incentivos fiscales son los siguientes:

Mantenimiento de inversiones durante cinco anos: IMPORTE
Del ejercicio actual 31
de ejercicios anteriores 148

14.5. Al cierre del gjercicio se habian pagado a cuenta del Impuesto sobre Sociedades definitivo las
siguientes cantidades:

IMPORTE
Por retenciones practicadas . 154
Por ingresas a cuenta 153

14.6 No existe al cierre del ejercicio Impuesto de Sociedades anticipado ni diferido, por no haberse
producido diferencias temporales entre el resultado contable y la base imponible.

14.7. A la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales, la sociedad tiene abiertos a inspeccion
por las Autoridades Tributarias los siguientes impuestos y ejercicios:

Impuestos Inclusive desde
Impuesto sobre Sociedades 1.992
impuesto sobre el Valor Afadido 02/1.993
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas - Retenciones 02/1.993
QOtros Impuestos 1.992

14.8. Debido a posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal, podrian existir
determinados pasivos fiscales de cardcter contingente. Sin embargo, en opinién de los
Asesores Fiscales, la posibilidad de que se materialicen es remota, y en cualquier caso, [a deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectarfa significativarente a las cuentas anuales.

NOTA 15.- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES.-

15.1. Al cierre del ejercicio, el importe global de las garantias comprometidas con terceros asciende
3 18.456 MPtas. Siendo sU composicion la siguiente:

CLASE DE GARANTIA EMPRESAS DEL EMPRESAS OTRAS TOTAL
~ GRUPQ ASOCIADAS
Avales - - 13.080 13.080
Contragarantias 5.076 - 300 5.376
TOTAL 5.076 - 13.380 18.456
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Los avales son tanto en garantia de las obras realizadas asi como de licitaciones. Las contragarantias
estan entregadas para garantizar a Empresas det Grupo.

NOTA 16.- INGRESOS Y GASTOS.-

16.1. La distribucion por actividad del importe neto de la cifra de negocios es la siguiente:

Grupo de Negocic IMPORTE %
Desarrolios Energéticos 5.878 26%
Medio Ambiente y Servicios Urbanos 2.377 11%
Sisternas de Control y Comunicaciones - -
Instalaciones 14.337 63%
TOTAL 22.592 100%
16.2. La distribucién por mercados es la siguiente:
Area Geogrifica {MPORTE %
Mercado Interior 18918 84 %
- Unién Europea 49
- Paises O.C.D.E. -
- Resto Paises 3625
Mercado Exterior 3.674 16%
TOTAL 22.592 100%

16.3. El volumen de transacciones que se ha realizado en moneda extranjera, incluida obra realizada

en el mercado exterior y exportaciones, es el siguiente:

PORCENTAJE POR TIPO DE MONEDA
CONCEPTO TOTAL Usb GBP ITL ECU FFR QTROS TOTAL
VENTAS 3616 93% 6% 1% 160%
COMPRAS 1.420 29% 38% 32% 1% 100%
SERV RECIBIDCS 1 30% 23% 47% 160%

16.4. las transacciones efectuadas durante el ejercicio econdémico con las Empresas del Grupo y
Asociadas han sido las siguientes:

CONCEPTO EMPRESAS GRUPO EMPRESAS ASOCIADAS
Ventas Netas 10.145 69
Compras Netas 8530 2
Intereses Cargados 214 -
Intereses Abonados 344 -
Otras servicios prestados 1.497 -
QOtros servicios recibidos 366 -
Dividendos recibidos 38 2

16.5. E! nuomero medio de personas empleadas durante

el ejercicio ha sido, distribuido por

categorias, el siguiente:

CATEGORIAS

N° MEDIO

ingenieros y Licenciados

103

Personal Técnico

11

Administrativos

118

Operarios y Subalternos

498

TOTAL

730
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16.6. La composicidn de los ingresos extraordinarios es como sigue:
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CONCEPTO IMPORTE
Por enajenacion de Inmovilizado inmaterial y material 45
Por enajenacion de participaciones en Sociedades del Grupe y Asociadas 8
Por vencimiento de garantias
Por otros ingresos extraordinarios. 8
TOTAL 61

16.7. La composicidn de los gastos extraordinarios es como sigue;

CONCEPTO IMPORTE
Por variacion provisiones cartera de control 359
Por enajenacion de Inmovilizado inmaterial y material -
Por enajenacion de participaciones en sociedades -
Por otros gastos extraordinarios {fundamentaimente indemnizaciones al personal) 350
TOTAL 748

NOTA 17.- OTRA INFORMACION.-

17.1. Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 1.997 al conjunto de los miembros del
Consejo de Administracién de Abengoa, S.A., incluyendo los conceptos retributivos de
aquellos en quienes concurre la condicién de Directivos de la sociedad, han ascendido a 370

Mptas., en concepto de sueldos y dietas, y a 4 Mptas. por otros conceptos.

17.2. No existen anticipos ni créditos concedidos al conjunto de miembros del Consejo de
Administracion, asi como tampoco obligaciones asumidas con elios a titulo de garantias.

NOTA 18.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE.-

Con posterioridad al cierre del ejercicio no han ocurrido acontecimientos susceptibles de influir
significativamente en la informacion que refigjan las Cuentas Anuales formuladas por los
Administradores con esta misma fecha, o que deban destacarse por tener trascendencia significativa

para la sociedad.

NOTA 19.- CARTERA DE PEDIDOS.-

Ef importe de la cartera de pedidos al 31 de diciembre de 1.997 es el siguiente:

IMPORTE
Cartera de pedidos 28.991
En curso de realizacion 26.802
Pendiente de comenzar 2.189

RAent b2

NOTA 20.- UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS (UU.TT.EE.).-

Las UU.TT EE. integradas en estas Cuentas Anuales son las siguientes:

Nombre Obra % Participacién Efecto en Ventas

Efecto en Ridos.

Intecsa UHD - Abengoa | P. Cogeneracién Ertisa (Huelva) 50

251

90
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NOTA 21.- CUADRO DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS 1997, 1996.-

ORIGENE
1. Recursos procedentes de las operaciones

4. Deudas a largo plazo
b) De ermnpresas del grupo
¢) De empresas asociadas
d) De otras deudas

5. Enajenacion de inmovilizado
by De inmovilizaciones maieriaics
¢) De inmovilizaciones financieras
¢} Empresas del grupo
¢2) Empresas de asociadas
¢3) Otras inversiones financieras

7. Cancelacion antic. © traspaso a corto de inmov.
a) Empresas del grupo
b) Empresas asociadas
¢} Otras inversiones financieras

9. Recursos obtenidos por operaciones de trafico
b} Traspaso a cono de créditos comerciales

Total origenes
Disminucidn capital circulante

APUCACIONES
3 Adquisiciones de inmovilizado
a) Inmovilizaciones inmateriales
b} Inmovilizaciones materiales
¢) inmovilizaciones financieras
¢1) Empresas del grupo
¢2) Empresas de asociadas
¢3) Otras inversiones financieras

6. Dividendos

financ.

7. Cancelacién o traspaso a corto de deudas a largo

b) De empresas del grupo
¢) De empresas asociadas
d) De otras deudas
9. Recurscs aplicados en operaciones de trafico
a) Créditos comerciales a largo

Total aplicaciones
Aumento capital circulante

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
2. Existencias

3. Deudores

4. Acreedores

5. Inversiones financieras temporales

7. Tesoreria

8. Ajustes por periodificacion

Totales
Variacién capital circulante

rag. 31
Ejercicio 1997 Ejercicio 1996
1778 1.380
1590
3 -
- i3
104 245
352 46
27 82
2.252 -
488
13
8
2516
6.146 4.791
603 3.516
6.749 8.307
59 .
72 64
4.009 1.546
941 558
6 2.24%
485 646
- 169
80 13
39 3.062
746
6.749 8.307
6.749 8.307
Ejercicio 1997 Ejercicio 1996
Aumento Disminuc. Aumento Disminuc.
2.291 - - 421
3958 - 3.026 -
- 8.326 - 6.462
- 736 365 -
2.207 - . 9
3 - - 15
8.459 9.062 3.391 6.907
603 - 3.516 -
9.062 6.907 6.907

9.602
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AJUSTES DE CONCILIACION ENTRE LOS RESULTADOS Y LOS RECURSOS

APLICADOS POR / GENERADOS EN / LAS OPERACIONES

Resultado del ejercicio

MAS:

Dotacion de amortizacion y provision de inmovilizado
Pérdidas por enajenacion de inmovilizado

MENGS:

Excesos de provisiones de inmovilizado
Beneficios por enajenacion de inmovilizado

Recursos (aplicados)/generados en/por las operaciones

NOTA 22.- ESTADOS FINANCIEROS EN ECUS.-

Ejercicio 1997

Pag. 32

1.214

714

97
53

1.778

Ejercicio 1996

1.356

427

299
107

1.380

A continuacion en el Anexo |, y a efectos unicamente informativos, se incluyen el balance y la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidados correspondientes a los ejercicios anuales cerrados al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 expresados en miles de ECUS. Dichos balances y cuentas de pérdidas y
ganancias se han obtenido aplicando a sus equivalentes en pesetas el tipo de cambio de 31 de

diciembre de 1997, que fue de 167,327 Ptas/ECU.

-
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ANEXO | .- BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

Expresados en miles de ecus

EJERCICIO 1997 EJERCICIO 1996
ACTIVO
ACTIVO FUO
B. INMOVILIZADOC
Il INMOVILIZACIONES INMATERIALES .
1. Gastos de Investigacién y Desarroflo ................ 455 104
2. Concesionesy Derechos ..., 1.374 1.374
1.829 1478
8  AMOFIZACIONES ... ..o 598 1.231 213 1.265
i INMOVILIZACIONES MATERIALES
1. Terrenos y Construcciones ........................... 21.963 22144
2. Instalaciones Técnicas y Maquinaria ................... 3106 3.283
3 Ofras Instalaciones Utillaje y Mobiliario .............. 5.388 5324
5. Otrolnmowilizado ..., 6.482 6.454
36.939 37.205
7. AmortizaCiones ..............ccoccoeee e, L 14.723 22216 13.905 23.300
IV, INMOQVILIZACIONES FINANCIERAS
t  Participaciones en Sociedades del Grupo ......_..... 92.950 63.802
2 Créditos a Sociedades del Grupo ....................... 946 2.815
3 Participaciones en Empresas Asociadas ... 1.536 6.836
4. Créditos a Empresas Asociadas .......................... 5.621 : 476
6 Otros Créditos ....oooveevevnnncen. - 13.440
7. Depésitos y Fianzas 74 84
101.127 _ 87.453
8. Provisiones ... . e e 4146 96 981 2.038 85 415
Vi. DEUDORES POR OPERACIONES DE TRAFICO A LARGO PLAZO 8.318 3.860
TOTAL ACTIVO FUD .....ccccircrcisinemsnmscississ s serss e nssossssssssssss sasnsassrnsses 128.746 113.840
ACTIVO CIRCULANTE
D. CIRCULANTE
0 EXISTENCIAS : . .25.722 12.028
. DEUDORES
1. Clientes ................ e 47.278 70921
2. Empresas del Grupo 55.106 3.831
3. Empresas Asociadas 2.006 4.566
4. Deudores Vanos ..., 3.550 3.393
5 Personal .........cocooevieeene 583 619
6. Administraciones Publicas 105 1.686
108.628 85.016
7. Provisiones .. e e e e 2.068 106.560 2.073 82.943
V. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
2. Créditos a Sociedades del Grupo .................. 22.098 2.787
3 Participaciones Empresas Asociadas ... ... 278 1.970
4 Créditos a Empresas Asociagdas ... 817 66 -
5. Cartera de Valores a corto plazo ...................... 20.858 23.760
N 6. Owos Créditos ..................., SO 269 21.530
- 44320 50.113
- 8. PIOVISIONES _....ooooovoovoarorsreeeees e 175 44.145 1.565 48548
Vl. TESORERIA 21.975 7 8.783
VIl AJUSTES POR PERIODIFICACION ... ISR UUSRURR 51 34
/‘ // TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 198.453 152.336
Y

/ TOTAL ACTIVO . 327.199 ' 266.176
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BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DI IEMBRE DE 1997 Y 1996
Expresados en miles de ecus

EJERCICIO 1597 EJERCICIO 1996
PASIVO
PASIVO FlJ
A. FONDOS PROPIOS
I CAPITALSUSCRITO . 19.310 19.310
Il PRIMASDEEMISION ... .. ... . 37.925 57.235 37.925 57.235
. RESERVA DE REVALORIZACION ... ... e e e, 3.658 : 3.658
. RESERVAS .
1. Reserva Legal 3.862 3862 .
5. Otras Resemvas ... 62.031 £5 893 58.754 62.616
VI PERDIDAS Y GANANCIAS . e 7.257 8.104
134.043 T 131613
Vit DIVIDENDO A CUENTA ENTREGADO EN EL EJERCICIO ... ... - 1.931
134.043 129.682
8. INGRESQS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
2. Diferencias positivas de cambio ... 40 80
D. ACREEDORES A LARGO PLAZO
Il DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO ..o 27 264
. DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS )
1. ConEmpresasdel Grupo ... ... 397 -
2. Con Empresas Asociadas ... - 397 476 476
Iv. OTROS ACREEDORES
1. Deudas representadas por Efectos a Pagar ... - 1.856
3. Fianzas y Depésitos recibidos ... ... 17 17 23 1.879

¥ DESEMBOLSOS PTES. NO EXIGIDOS

1. DeEmpresasdel Grupo ... 9553 447
2. Con Empresas Asociadas ... 23 9.576 6 453
10.017 3.072

TOTAL PASIVO FUO oot cseese s ccsanscssassmreassnssnrnsnenss 144.100 132.834

PASIVO CIR NT

E. ACREEDORES A CORT
II.  DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

1. Préstamosy Otras Deudas ............ ... 6379 8.048
2. Intereses a Pagar ...............coooeeiiiiniieiiees 759 7.138 1.656 9.704

. DEUDAS CON EMP. DEL GRUPQ Y ASOCIADAS

1. Con Empresas del Grupo ... 70.184 ~ 41.019

2. Con Empresas Asociadas ... 30 70.214 580 41.599
ACREEDOQRES COMERCIALES

1. Anticipos de Clientes ... e e 49,389 B 19.343

2. Deudas por Compras ¢ Servicios .. 44,800 34.654

3 Deudas representadas por Efectos a Pagar ........ 983 95.172 19.031 73.028
OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES 10.278 8.451
AJUSTES POR PERIODIFICACION ..o s 297 560

TOTAL PASIVO CIRCULANTE ...........occcvmiminsncensansaras 183.099 133.342
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

A,

Expresadas en miles de ecus

EJERCICIO 1997 EJERCICIO 1996
STO
1. REDUCCION DE EXISTENCIAS Y TRAB. EN CURSO ... . . 4392
2. APROVISIONAMIENTOS
by Matenales ... - 41225 42.268
€ Servicios Externos ... 62 681 103.906 _ 591586 133.854
3. GASTOS DE PERSONAL .
a) Sueldos, Salarios y Asimilados .................... 17.526 18.682
b} Cargas Sociales ... 5.019 22.545 5719 24 403
4. DOTAC. AMORTIZACIONES DE INMOVILIZADO ... R 1.538 1.208
5. VARIACION PROVISIONES DE TRAFICO ... -5 693
6.  OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
a) Servicios Exteriores ........................ e, 13488 14.431
by Tributos ... T 448 946
¢ Otros gastos de Gestion 1.461 15.397 1677 17.054
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION ....cceceeccreccresssicacsnsnenns 143.381 181.602
I BENEFICIOS DE EXPLOTACION .....ccccoimiecrrrrvivmmssnsrassemssssassnesesssseces 15.562 14.054
7. GASTOS FINANCIEROS Y ASIMILADOS
a) Por deudas con Empresas del Grupo ......... 2.057 230
€) Por deudas con Terceros y Asimitados ... 4322 15.671
d) Peérdidas de Inversiones Financieras ......, - 6.379 123 16.024
8. PROVISIONES FINANCIERAS . .oovovos oo o -583 -3.180
9.  DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CAMBIO ... ... e 364 45
TOTAL GASTOS FINANCIEROS .........ocovvennnes errenis PO, 6.160 12.889
TOTAL GASTOS ORDINARIOS 149.541 194.491
ill. BENEFICIOS DE ACTIVIDADES ORDINARAS ......... rrssarareransassararanas 14.402 11.852
GASTOS EXTRAORDINARIOS
10. PROVISIONES CARTERA DE CONTROL ............. 2.146 463
11. PERDIDAS DE ENAJENACIONES ....................... 2 17
13. OTROS GASTOS EXTRAOQRDINARIOS ... 2.329 4477 2.185 1.739
TOTAL GASTOS ...t irmimnssnnisas s ssssnssssnssssessssnsssassnss srsessee 154.018 196.230
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS .......cccoinnmicciriancscrnrrnns e rarsarenns 10.290 10.756
15, IMPUESTOS DE SOCIEDADES ... 3.033 2.652
V1. RESULTADOQS DEL EJERCICIO ......cocmemrermcsmniissssnssnesnsssasrensess 2.257 8.104

Y
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

Expresadas en miles de ecus

EJERCICIO 1997 EJERCICIO 1996
B. INGRESOS

1. CIFRA DE NEGOCIO - FACTURACION ..........ooooeei e, 135.016 188.293
2. AUMENTO DE EXISTENCIA Y TRABAJOEN CURSO ... ... 14.071 -
3. TRABAJOS REALIZADOS PARA EL INMOVILIZADO ... 352 -
4 OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION

a) Ingresos Accesorios y de Gestién ... 9.504 7288

by Subvenciones ... - 9.504 75 7.363

TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION .................. I 158.943 195656

S INGRESOS DE PARTICIPACIONES

a) EnEmpresasde Grupo ... 229 196

b} En Empresas Asociadas ................. 15 .

¢} En Empresas Fuera del Grupo ................... 789 1.033 1.522 1.718
6. INGRESOS DE OTROS VALORES Y CREDITOS

a) EnEmpresas del Grupo ... 28

¢) En Empresas Fuera del Grupo .. ................. 3 3 23 51

" 7. OTROS INTERESES Y ASIMILADOS

al EnEmpresasdel Grupe ... ... R 1278 2.841

b) EnEmpresas Asociadas .......................... 633 .

¢} En Empresas Fuera del Grupo .. 1.108 1.316

d} De Inversiones Financieras ................. e 679 3.698 4.435 8.592
8. DIFERENCIAS POSITIVAS DE CAMBIO ................ e e s 266 326

TOTAL INGRESOS FINANCIEROS ......covrcrmenmcnnissssencnrnsnsresrenssens .- 5.000 10.687
Il. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS .......oouemeirsnasicinen 1.160 2.202

TOTAL INGRESOS ORDINARIOS ........ooeeeeeerrrervvserienssesssnesesneeerens 163.943 206.343
INGRESOS EXTRAORDINARIOS
9. BENEFICIOS DE ENAJIENACIONES ... . 317 643
12. INGRESOS EXTRAORDINARIOS ... 48 365 - 643
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS .......ccccervvvrernveriine 4112 1.096

TOTAL INGRESOS ....vrmririmnsiissamsinsans s snann s ssaanns s esnssstonnsansesnes 164.308 206.986
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ABENGOA

JESUS PEREZ RODRIGUEZ, Secretario del Consejo de Administracién, por acuerde adoptado el 15 de
mayo de mil novecientos noventa y dos, formalizado e inscrito en el Registro Mercantil, con el numero
314° ¢l dia 18 de septiembre de 1.992, de la Compafia Mercantil "Abengoa, S.A.", con domicilio social y
fiscal en Sevilla, Avda. de la Buhaira, n° 2, inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, hoja 2.921, folio 107,
tomo 47 de Sociedades, con C.I.F. n® A-41002288.

CERTIFICO:

Que el Informe de Gestidn formulado por el Consejo de Administracién, en su reunion de 30 de marzo de
mil novecientos noventa y ocho correspondientes al Ejercicio de 1.997, que el Consejo de Administracion
de 1a Sociedad somete a la Junta General Ordinaria de Accionistas, se contienen en este ejemplar
compuesto de cinco (5) paginas, visadas por ef Presidente y el Secretario del Consejo de Administracion.

Sevilla, a 30 de Marzo de mil novecientos noventa y ocho.

Ve B® EL SECRETARIO
EL PRESIDENTE
- /_ -
. f -
. / 7/’ W W/\/\/)
N 70/17 '
Felipe Benjumea Llorente Jesus Pérez Rodriguez

El presente Informe de Gestion correspondiente al Ejercicio de 1.997, objeto de la diligencia de esta misma
fecha, quedan seguidamente firmadas por los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad
Abengoa, S.A. :

Sevilla, a 30 de Marzo de mil novecientos noventa y ocho.

) Seariate,

Felipe Benjumea Llorente Javier Benjumea Llorente

José Joaguin Abaurrre Liorente ' José Luis Aya Abaurre

\/ AR NN

—
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1997

INTRODUCCION

El presente Informe de Gestion se formula de conformidad con el articuio 202 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y el articulo 46 de la Cuarta Directiva del
Consejo de las Comunidades Europeas, de 25 de Julio de 1978 (78/660/CEE).

Abengoa, S.A. es cabeza de un grupo de empresas que al cierre del ejercicio 1997 esta
formado por 100 sociedades en {a propia sociedad dominante, 83 sociedades dependientes
y 16 sociedades asociadas. Asimismo, ias sociedades del Grupo participan en 7
Agrupaciones de Interés Econdmico y en 127 Uniones Temporales de Empresas.
Adicionalmente, las sociedades del Grupo poseen participaciones accionariales en otras
sociedades en grado inferior al 20%.

Con independencia de esta estructura juridico-societaria, Abengoa actia a efectos de su
direccion y gestion operativa mediante cuatro Areas de Negocio, segun se describe en la Nota
1 de la Memoria de fas Cuentas Anuales.

En el afio 1996 la Sociedad llevé a cabeo su incorporacion a cotizacion en Bolsa a raiz
de los acuerdos del Consejo de Administracién de Abengoa, 5.A., que en su reunion del 16
de Septiembre de 1996, adoptd dicha decision ejerciendo las facultades que en tal sentido
tenia otorgadas por la Junta General Crdinaria de Accionistas de 30 de Junio de 1996 y por
la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 6 de Octubre de 1996. En consecuencia,
se solicitd la admision a negociacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y de
Barcelona, asi como en el Sistema de Interconexion Bursatil, {Mercado Continuo) de fa
totalidad de las acciones que integran el capital sociat de Abengoa, S.A.

Con ocasion de la incorporacién a Bolsa, los accionistas Inversién Corporativa, 1.C., S.A. y su
filial Finarpisa, S.A., llevaron a cabo la venta de parte de sus acciones en Abengoa, S.A, ya
tal fin tramitaron con cardcter simuitdneo al expediente de solicitud de admision, el
correspondiente al procedimiento de Oferta Publica de Venta de Acciones, (OPY), a la que
se adhirieron con posterioridad otros accionistas de Abengoa, 5.A.

Para el desarrollo de ambos procesos, la Compantia publicd un Folleto de de Admisién v,
conjuntamente con fos citados accionistas, el Folleto de Oferta Publica de Venta de
Acciones. Ambos Folletos -quedaron debidamente aprobados y registrados por la CNMV
con fecha 12 de Noviembre de 1996 y 21 de Noviembre de 1996, respectivamente. Ei
volumen de acciones objeto de la OPV quedd finalmente establecido en un 33,03% del
capital social de Abengoa, S.A, y la oferta quedd concluida el dia 29 de Noviembre de
1996, fecha en la que se practicd la operacion bursatil,

La totalidad de acciones de Abengoa, S.A. iniciaron su cotizacion oficial en la Bolsa de
Valores de Madrid, de Barcelona, y en el Sistema de Interconexiéon Bursatil el dia 29 de
Noviembre de 1996.

Con la salida a Bolsa, Abengoa ha confirmado su interés en estar presente en los mercados
bursatiles para potenciar, tanto a nivel nacional como internacional, 1a imagen de la
empresa, permitiendo que los mercados financieros valoren en su auténtica magnitud la
capacidad real de Abengoa, y al propio tiempo, garantizar al accionista una liquidez y una
retribucién atractivas y acorde con el valor de la compafiia.

El afo 1997 ha sido el primer ejercicio completo de cotizacién de la accién de Abengoa. La
Ultima cotizacién de las acciones de Abengea en 1997 ha sido de 7.310 pesetas por accién.

Como resumen general de la evolucion del ejercicio 1997, puede considerarse que los datos
del ejercicio confirman la estrategia emprendida de apostar por sectores como el.de la
energia, particularmente de energias renovables, y entre éstas, Desarrollos Edlicos, donde
Abengoa actiia con su propia tecnologia, o mercados como el de Cogeneracién y Biomasa,
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gestion del agua y gestién de residuos industriales y urbanos, o el de grandes centrales
térmicas. _

Dicho desarrolio se ha impulsado en 1997 con la adquisicion del 81% de las acciones de la
*Sociedad Inversora en Energia y Medic Ambiente, S A " (Siema), cuyo detalle se explica en el
Informe de Gestion Consolidado.

EXPOSICION SOBRE LA EVOLUCION DE EOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA
SOCIEDAD. :

Para una apreciacién mas completa de la situacién de la Sociedad, puede consultarse las
Cuentas Anuales del ejercicio (Balance de situacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la
Memoria), y, con mas detaile considerar, ademas, las realizaciones y Proyectos mas
importantes que se han efectuado recientermente, y que muestran la solida presencia de la
Sociedad en el mercado. Estas realizaciones pueden consultarse en el Informe Anual de 1997
que se edita con anterioridad a la celebracion de la Junta General Ordinaria, en la que
corresponde aprobar las Cuentas Anuales del mismo gjercicio.

INFORMACION SOBRE ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD
OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO.

Con posterioridad al cierre del ejercicio al 31 de Diciembre de 1997 y hasta la fecha de
formulacion del presente Informe de Gestion, no han existido acontecimientos susceptibles de
influir significativamente en fa informacion que refleja las Cuentas Anuales formuladas por los
administradores con ésta misma fecha, 6 que deban destacarse por tener trascendencia
significativa para la Sociedad y sus Cuentas Anuales. .

Deben destacarse los acuerdos adoptados en la Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada, en primera convocatoria, ef dia 10 de Enero de 1998, por la que se aprobd la
reforma de los érganos de gobierno de la Sociedad, con la consiguiente modificacion de los
correspondientes articulos de los Estatutos Sociales a tal fin, asi como los acuerdos
complementarios del Consejo de Administracion de igual fecha. Dicha reforma ha consistido
en la adopcion de las siguientes decisiones destinadas a dotar a la Sociedad de una mayor
agilidad en la capacidad decisoria de sus drganos de gobierno, introduciendo las siguientes
medidas para dotar de una mayor dedicacion y profesionalidad en su gestién:

i} Acuerdos adoptados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas:
1) Reduccion de la composicion de miembros del Consejo de Administracion.,
2) Creacton de un nuevo drgano de asesoramiento técnico (Consejo Asesor),

con la exigencia de que la mayoria de sus miembros sean profesionales
externos a la Seciedad.

3) Supresion de la prevision estatutaria relativa a la Comisién Ejecutiva.

Para ello, la Junta General adoptd los acuerdos de: i) modificacion de los articulos 39, 43,
46 y 48 de los Estatutos Sociales, ii} supresién de los articulos 40 y 41 y renumeracién
consiguiente de los articulos 42 y siguientes, y iii} renuncia y ratificacién de Consejercs

ii) Acuerdos adoptadaos por el Consejo de Adm‘rnistréciénr

1) Ratificacion de los cargos de Presidente, Vice-Presidente y Secretario
vigentes, y de cuantas facultades delegadas ostentase cualquiera de sus
miembros actuales.
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Extincion del Comité Ejecutivo como drgano social y el cese de sus
miembros.

3) Aprobacion del Reglamento del Consejo de Administracion y del
Reglamento de Régimen Interno del Consejo Asesor del Consejo de
Administracion de Abengoa, S.A.

A raiz de los anteriores acuerdos, la composicion de los érganos sociales es la siguiente:

Consejo de Administracidn: Integrado por D. Felipe Benjumea Llorente, D. Javier Benjumea
Llorente, D. José joaquin Abaurre Liorente y D. Jose Luis Aya Abaurre.

Consejo Asesor del Consejo de Administracion: £l Consejo de Administracion, en su reunién
de fecha 19 de Enero de 1998 acordd la designacién de sus nueve miembros en

cumplimiento de lo previsto en el articulo 48 de los Estatutos Sociales, quedando integrado
por: D. Jaime Garcia Afoveros, D. José B. Terceiro Lomba, D. Jaime Carvajal Urquijo, D.
Céndido Velazquez Gaztelu, D. Cristobal Salas Jarone (estos cinco en calidad de profesionales
externos a la Sociedad de conformidad con lo dispuesto en el articulo 25 del Reglamento del
Consejo de Administracion), D. Javier Benjumea Puigcerver, D. Carlos Sundheim Diaz-
Trechuelo, D. Ignacio Solis Guardiola y D. Fernando Solis Martinez-Campes.

Los anteriores acuerdos de la Junta General Extraordinaria de Accionistas y del Consejo de
Administracion quedaron debidamente inscritos en el Registro Mercantil de Sevilla

4, INFORMACION SOBRE EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Con las reservas propias de la coyuntura actual, teniendo en cuenta el mayor grado de
flexibilizacion de la estructura de organizacidén, la especializacion y diversificacion de
actividades, dentro de las posibilidades de inversidn que se prevén en el mercado domestico, y
la continuidad en la linea de crecimiento internacional, se confia que la Sociedad mantenga su
progresion en cuanto a niveles de crecimiento en volumen y beneficios.

5. INFORMACION SOBRE ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y
DESARROLLO

El programa establecido para éste tipo de actividades se ha cumplide sustancialmente.
ABENGOA, a través de los responsables de éste area, se ha esforzado dia a dia en obtener el
mayor grado de innovacion de sus tecnologias como requiere las caracteristicas de nuestras
actividades, centrandose principalmente en los siguientes objetivos;

- Seguimiento constante de las tecnologias que pueden afectar a la empresa.

- Seleccion de la cartera de tecnologias gue aporten a la empresa la maxima ventaja
competitiva.

- Asimilacion e implantacion en la empresa de tecnologia disponlble en Acuerdos de
Transferencia.

Asignacion de [os recursos necesarios para el esfuerzo tecnolégico.

T
1

- Seleccion de las vias de acceso Optimas al desarrollo de las tecnologia.
- Determinacion de los programas de comercializacion de la tecnologia desarrollada.

- Utilizar los apoyos institucionales a la innovacidn y a la tecnologia.
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6.- GESTION DE CALIDAD.

6.1. Durante el ano 1997 se ha continuado consolidando el programa de implantacion
del Sistema de la Calidad en las empresas del Grupo. Los objetivos planificados el
pasado afo se han superado ampliamente. Como fruto del trabajo desarrollado, al
cierre del ejercicio 1996 se dispone en los diferentes niveles de actividad de fas
sociedades y divisiones de una amplia base de certificaciones de calidad, de tal forma
que el conjunto de Sociedades y Divisiones que han sido objeto de certificacian,
segun la Norma 15O 9001 e SO 9002, representan un 90,06% de ia cifra total de
ventas consolidadas del ejercicio.

Ademas durante este ano, se ha obtenide por parte de Abengoa el primer certificado
de Gestion Medioambiental numero CGM-57/035 concedido por Aenor de acuerde
con la norma UNE-EN-ISO 14001.

a
M)

Dicho certificado se ha conseguido para «La explotacion y mantenimiento
del Centro de Trabajo de Abengoa, 5.A. en la Avda. de la Buhaira, 2 en Sevillax.

Con la obtencion de este certificade, se ha podido comprobar la aplicacion practica
de la Norma UNE-EN-ISO 14001, asi como la exigencia del esfuerzo para la
implantacién de los criterios de la legislacién vigente con respecto a! Medio
Ambiente.

Una vez conseguida esta primera certificacion, se esta preparando acometer otros
proyectos de implantacidn de Sisterna de Gestidn Medipambientales de acuerdo con
la Norma UNE-EN-ISC 14001 a otras dreas de Abengoa.

7. INFORMACION SOBRE ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

7.1 La Sociedad ha cumplido en su momento con las prescripciones legales establecidas
para los negocios sobre acciones propias y no tiene actuaimente en su cartera ningun
paguete de titulos propios, ni lo ha tenido durante 1997.

7.2 La Sociedad no ha aceptado sus propias acciones en prenda, ni en ninguna clase de
operacion mercantil o negocio juridico,

73 Finalmente, se significa que las eventuales participaciones reciprocas que se hayan
establecido con Sociedades participadas, se han efectuado con caracter transitorio y
con estricto cumplimiento de los limites de la Ley de Sociedades Anénimas.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Abengoa S.A.
Sevilla

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Abengoa S.A. y su grupo de sociedades que
comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1997, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria consolidadas commespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulaci6n es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimacio-
nes realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademas
de las cifras del ejercicio 1997, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas de! ejercicio 1997. Con fecha 14 de abril de 1997
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996 en el
que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinién, las clentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera consolidada de Abengoa
S.A. y su grupo de sociedades al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados consolidados de sus
operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los Administradores de la
Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del grupo de sociedades, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades que componen el

grupo.

Price Watedfpuse Auditores, S.A. R

Sergio R. Lwoft
Socio. Auditor de Cuentas. -

27 de abril de 1998

Price Waterhouse: Auditores, SA
R. M. Magrid, hoja 87.250-1, folio 75, jomo 9.267, ibro 8054, seccién 3
gwﬂamel&OAC.wndm‘:woS@Q
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a) Balances de Situacién consolidados
b) Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas
) Memoria consolidada
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a) BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996
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BALAN DE A N AD A Al 31/12/
- Expresados en Millones de Pesetas -

12

B. INMOVILIZADO

R GASTOS DE ESTABLECIMIENTO (Nota 11)

0. INMOVILIZATIONES INMATERIALES (Nota 12)
Bienes y derechos inmateriales
Provisiones y amortizaciones

4.450 3.388
98) (1.204)

til. INMOVILIZACIONES MATERIALES (Nota 13)
Terrenos y construcciones

7137 6171
Instalaciones técnicas y maquinaria 4471 3.767
Otro inmovilizado 8.893 7.661

Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso
Provisiones y amortizacicnes

IV. INMOVILIZACIONES EN PROYECTOS (Nota 14)

Inmovilizaciones inmateriales 1.551 1.551
Inmovilizaciones Materiales _ ¥ 28.894 2.143
Provisiones y amortizaciones {785)

V. INMOVIUZACIONES FINANCIERAS

Participaciones puestas en eguivalencia (Nota 10) { 1.525 937
Cartera de valores a largo plazo (Nota 15) 1.537 768
Otros créditos . 2.252 3.921

Provisiones *

E. ACTIVO CIRCULANTE
Il.  EXISTENQAS (Nota 17)

fil. DEUDORES :
Clientes por ventas y prestaciones de seyvicios . 33.287
Sociedades puestas en equivalencia
Otros deudores
Provisiones

. - INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Cartera de valores a corto plazo ' 7B.428 7.986
Créditos a sociedades puestas en equivalencia 189 1]
Otros créditos 787 4.069
Participaciones puestas en equivalencia 144 75
Provisiones ) _(264)

VI. TESORERIA

AJUSTES POR PERIODIRCACION
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BALAN E ON DA BEN Al 31/12/97 v 31/12
- Expresados en Miflones de Pesetas -

PASIVO ' 31/12/97 31/12/96
A. FONDOS PROPIOS | | - _ -
I.  CAPITAL SUSCRITO
.  PRIMA DE EMISION
i RESEEVAS DE REVALORIZAGION
IV.  OTRAS RESERVAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Reservas distribuibles
Reservas no distribuibles

V.  RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOUIDADAS POR 1.G-.P.

VIl. RESERVAS EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

VIl. DIFERENCIAS DE CONVERSION
De Sociedades consolidadas por . GA.P. 274 (165}
De Sociedades puestas en equivalencia

VIll. PERDIDAS Y GANANCIAS ATRIBUIBLES A LA SOC.DOMINANTE
Pérdidas y Ganancias consolidadas |
Pérdidas y Ganancias atribuidas a socios externos

DIVIDENDO A CUENTA ENTREGADO EN;I. EJERCIQIO

D. INGRESOS A DISTR FAROS EERCICIOS |

i

E. FINANCIACION SIN RECURSO APLICADA A PROYECTOS
I FINANCIACION SIN RECURSO A LARGO PLAZO

F. ACREEDORES A LARGO PLAZO

. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO (Nota 21)
. DEUDAS CON SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA
V.  OTROS ACREEDORES

— e e

G. ACREEDORES A CORTO PLAZO
. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO (Nota 21)

. DEUDAS CON SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA
IV. ACREEDORES COMERCIALES -
V.  OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES
PROVISIONES PARA OPERACIONES DE TRARCO
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b) “CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS

-

ANUALES 1997 Y 1996
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PERD IDA EN 12 /
- Expresadas en Millones de Pesetas - -

GASTOS 31/12/97 31/12/96
Reduccion de existencias. 1.297 1.114
Consumos y otros gastos externcs. 64,237 54.853
Gastos de personal. 25.285 23.452
Dotacitn para amortizacién de Gastos de 1+D. : 1.014 152
Dotacidn para amortizacion de inmavilizado. o 1.788 1.484
Variacion de provisiones de trafico.

Otros gastos de explotacion.
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION

Gastos financieros y asimitados. 3.657 4716
Pérdidas de inversiones financieras. [¢] 35
Variacion de provisiones de inversiones financieras. (548)
Diferencias negativas de cambio. 314

TOTAL GASTOS FINANCIEROS

Participacion en pérdidas en sociedades P.E. 33
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacion.
TOTAL GASTOS ORDINARIOS

Pérdidas procedentes del inmovilizado. 39 59
Pérdidas por enajenacién participaciones sociedades .G A.P. 3 6
Gastos y pérdidas extraordinarios. i 795 756
TOTAL GASTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 24.7) / ' =t i
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E PERDI ANAN NSOLIDADA ABENGOA 1/12/97 y 31/12/96

- Expresadas en Millones de Pesetas -

INGRESOS 7 7 ] 31/12/97
tmporte neto de la dfra de negocnos ’ 115.258
Aumento de existencias. 5.915
Trabajos realizados para el inmovilizado. . 1.005
Otros ingresos de explotacién. 1.535

TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION

Ingresos por participscon en capital.

Otros ingresos financieros.

Beneficios de inversiones financieras temporales.
Diferencias positivas de cambio.
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS

Participacion en beneficios de sociedades P.E. 49
Reversidn Diferencia Negativa de consolidacién 15

TOTAL INGRESOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

Beneficios procedentes del inmovilizado. 56
Beneficios por enajenacion participaciones Sdes. |.GA.P. 8
Beneficios por enajenacién participaciones Sdes, P.E. 0
Subvenciones de capital transferidas a resultados del ejercicio 46

Otos ingresos extraordinarios.
TOTAL INGRESOS EXTRAORDINARIOS (Nota 24.7)

TOTAL INGRESCS

{12/

96.311
4.053
879
1.147
'102.390
257

433

749

380

56
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MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO ANUAL CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

NOTA 1.- ACTIVIDAD.

Abengoa, S.A. es cabeza de un grupo de empresas que al cierre del ejercicio 1997 esta formado por 100
sociedades, la propia sociedad dominante, 83 sociedades dependientes y 16 sociedades asociadas.
Asimismo, fas sociedades del Grupo participan en 7 Agrupaciones de Interés Econémico y en 127 Uniones
Temporales de Empresa. Adicionalmente, las sociedades del Grupo poseen participaciones accionariales en
otras sociedades en grado inferior al 20%, las participaciones superiores al 5% y otras de interés
significativo se muestran en la Nota 15.3.

Abengoa, S.A., sociedad dominante del Grupo, fue constituida en Sevilla, el 4 de enero de 1941 como
Sociedad Limitada y transformada en An6nima el 20 de marzo de 1952. Estd inscrita en el Registro
Mercantil de Sevilla, inicialmente en la hoja 2.921, folio 107 del tomo 47 de Sociedades, y para la dltima
adaptacién y refundicién de Estatutos, derivada de la entrada en vigor del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, en el tomo 573, libro 362 de la Seccién 3° de Sociedades, folio 94, hoja SE-1507,
inscripcion 296, Su domicilio social se encuentra en Sevilla, en la Avenida de la Buhaira, n® 2.

El objeto social estd descrito en el Articulo 3 de los Estatutos. Dentro de la variada gama de cometidos
que engtoba el objeto social, Abengoa se define como una Compariia de Ingenierfa- aplicada y
equipamiento, con cuatro dreas de actividades: s

i

Desarrollos Energéticos; con las siguientes lineas de actividad: Edlica, Biomasa, Biocarburantes,
Centrales térmicas convencionales, de Cogeneracién, Gectérmicas y de Energla Solar.

o Medio Ambiente y Servicios Urbanos; con dos lineas basicas: Agua (que incluye obras hidraulicas y
gestion del agua} y Gestién y tratamiento de Residuos.

+ Sistemas de Control y Comunicaciones; ofrece soluciones completas “llave en mano” en las areas de
Sistemas de Control e Infraestructuras de Telecomunicaciones para la Industria y los Servicios Publicos,
integrando Tecnologlas de Electrénica, Informatica de Tiempo Real y Telecomunicaciones; opera en e
ambito de la industria, gas, electricidad, trafico, aeroespacial y comunicaciones.

s Ipstalaciones; actividad tradicional de Abengoa, destinada a sectores como el de la industria, ferrocarril,
energia, telecomunicaciones y una actividad de fabricacién auxiliar.

De acuerdo con el objeto social, estas actividades y otras complementarias se realizan tanto en Espafia
como en e extranjero, y pueden desarrollarse tanto por medios propios como mediante la participaciéon en
otras sociedades con objetos analogos.

Gran parte de los contratos para la realizacion de las actividades tienen duracién superior a un afio.

=



NOTA 2.- SOCIEDADES DEPENDIENTES.

2.1

Pag

1

Los datos de identificacién de las Sociedades Dependientes y Agrupaciones de Interés

Economico incluidas en el perimetro de consolidacion a través del método de Integracion
Global, se presentan a continuacion:

PARTICIPACION Supuesto
del
DENOMINACION SOCIAL DOMICILIO Coste | % sobre | SOCIEDAD TITULAR DE Art. 2° ACTIVIDAD
en nominal LA PARTICIPACION RD. (Ver pag.
MPtas. 1815/91 siguiente)
(*)

Abecom, 5.A Sevilla (Espana) 154 100,00 | Bargoa Conectores, S A a-b (4
Abencor Sumiristros, S A Sevilla (Espana) 551 99,99 | Abengoa, 5.A. a-b 33
Abengoa Chile, S.A. Santiage (Chile} 202 99,50 | Asa investment, A G a-b 3
Abengoa Comercio y Administracao, 5 A (Abencasal [ Rio de Janeiro {Brasil) 91 100,00 | Abengoa, 5.A a-b (c
Abengoa Maroc, 5 A, Tanger (Marruecos) 74 98,89 | Inabensa a-b £
Abengoa México, S.A. de C.V. Mexico D F (México) 208 91,60 | Asa Investment, A.G. a-b [
Abengoa Pery, S.A. Lima (Perq) 46 100,00 | Asa Investrnent, A G. a-b i
Abengoa Puerto Rico, S £. San Juan (Pto. Rico) 1 100,00 | Abengoa, 5.A. a-b (
Abengoa Servicigs Urbanos, S A (Abensur) Sevilla (Espafna) 1.993 100,00 | Abengoa, 5.A. a-b {Z
Abenor, S A Santiago (Chile} 349 100,00 | Abengoa Chile, S.A. a-b [§
Abensurasa, AlE Sevilla (Espana) 1 100,00 | Abensur a-b ¥
Actel, S A, Limna {(Perq) 110 50,00 | Asa Investment, A.G. C (!
Aprovechamientos Energéticos Furesa, S A Murcia (Espana) 603 58,00 | Siema a-b {
Afaucana de Electricidad, 5. A. Santiago {Chile) 177 100,00 | Abengoa Chile, 5.A. a-b {
Arce Sisternas, S A. Bilbao {Espana) 294 99,99 | Sainco Trafico, S A, a-b :
Asa Investment, A .G Zug (Suiza) 1921 100,00 | Abengoa, S A a-b (5
B.S.T., S A Rio de Janeiro (Brasil) 153 100,00 | Sainco Trafico, S A a-b {z
Bargoa Conectores, 5.A. Ric de Janeiro (Brasil) 2111 90,00 | Abengoa/Asa |./Abencasa a-b 3y &
Cogeneracion Villaricos, 5 A Sevilla (Espana) 615 99,20 | Siema a-b (1
Computadoras, Redes e Ingenieria, S.A. (Crisa) Madrid {Espada) 140 50,00 | Sainco < (3
Desarrollos Agroenergéticos, $ A (Daesa) Sevilla (Espafna) 80 100,00 | Abengoa, 5.A. a-b (1
Desarrollos Edlicos de Canarnias, 5 A Las Palmas {Espana} 491 78,00 | Siema a-b (1
Desarrollos Edlicos de Corme, S A Sevilla {Espafia) 518 85,00 | Siema a-b (1
Desarroilos Edlicos de (Galicia, S A ia Coruna (Espana) 578 85,00 | Siema a-b {1
Desarrotios Eolicos de Tarifa, 5.A. Sevilla (Espana) 965 100,00 { Siema a-b {14
Desarrollos Edlicos, S.A. Sevilla (Espana) 150 99,99 { Abengoa, S.A. a-b {1
Empresa Mixta de Serv. Mpales. de El Eiido, 5 A (Elsur) | Almeria (Espana} 147 70,00 | Abensurasa, AlE a-b (2:
Ecocarpurantes Espanoies, 5. A. Murcia {Espaha} 2.970 90,00 | Abengoa, 5.A. a-b {1
Enernova Ayamonte, 5 A Huetva (Espafia) 532 90,00 | Siema a-b (1
Europea de Const. Metalicas, 5 A. (Eucomsa) Sevilla (Espana) 315 50,00 | Abengoa, S.A. C 4
Europea de Tratamientos Industriaies, 5.A_ (Etrinsa) Murcia (Espafia) 75 50,00 | Siema C {1
Explotaciones Varias, S A Ciudad Real {(Espana) 317 50,00 | Abengoa, S.A. C (&
Fornento de Energias Renovables de Palencia, S.A. Valladolid (Espaha) 7 70,00 | Siema a-b (-
instalaciones Abengoa Inabensa, 5 A Sevilla (Espafa) 2.000 100,00 | Abengoa, 5.A. a-b G4
L T. Rosarito y Monterrey, S A de C.V. Mexico D.F. {México) 1 100.00 | Abengoa/Abengoa México a-b (4
MTC.,SA Rio de Janeiro (Brasil) 92 30,00 | Bargoa Conectores, 5.A. a-b {4
Negocios Industriales y Comerciales, S.A. {Nicsa) Sevitla (Espana} 298 100,00 | Abencor Suministros, 5.A. a-b 4
Nueva Electricidad del Gas, 5 A (Nuelgas) Sevilla {Espana} 238 93,81 | Abengoa, S.A. a-b (1:
Proyectos Técnicos Industriales, 5.A. (Protisa) Madrid {Espana) 189 100,00 | Abencor Suministros, 5. A, a-b (4
Puerto Real Cogeneracién, 5. A. (Precosa) Cadiz {Espana) 495 89,00 | Siema a-b (11
S.A de Instalaciones de Control (5ainco) Madrid (Espafia) 2.293 100,00 | Abengoa, S A a-b (3
Saince Trafico, S.A. Madrid (Espana) 999 100,00 ) Sainco a-b (3:
Saincomex, S A. de C V. México D.F. (México) 48 96,90 | Sainco a-b {3
Sainsel Sistemas Navaies, S A Sevilla (Espana) 200 50,00 | Sainco C (3
S ET. Sureste Peninsular, S A de C V. México D.F. (México} 1 100,00 { Abengoa México/inabensa a-b 4
Serv. Infor. y de Apoyo Tecnolédgico, S5.A. (Siatec) Sevilla (Espana) 75 99,597 | Abengoa, 5.A. a-b (7
Serv. Integ. Mant. Cperaciones, S.A. {Simosa) Sevilla (Espana) 12 99,92 | Abengoa, S.A. a-b (8
Servicios Auxiliares de Administracion, S.A. de C.V México D.F. (México) 1 100,0G | Abengoa México de C.V. a-b (4
Sisternas de Control de Energia, S.A. (Sicel) Sevilla (Espafa) 207 99,98 | Sainco a-b (3
Soc.Inversora en Energ. y Medioambiente,S.A. (Sierna) | Sevilla (Espana) 475 100,00 | Abengoa, S.A. a-b (5
Teyma Abengoa, S5.A B. Aires {Argentina) 394 98,52 | Abengoa, 5.A fAsa Invest. a-b (4
Teyma Uruguay, S A, Montevid. (Uruguay} 456 92 .00 | Asa Investment, A.G. a-b (4:
Trafico e Ingenieria, 5 A, (Trafinsa) Gijon (Espafa) 172 95,93 | Sainco Trafico, 5.A a-b (3

{*) Los supuestos contemplados en el Art. 2° R.D. 1815/91 por el que se aprueban las Normas para la Formulacién de Cuentas

Anuales Consolidadas son:

a- Que la sociedad dominante posea la mayoria de los derechos de voto.

b- Que la sociedad dominante tenga la facultad de nombrar a la mayoria de los miernbros del ¢rgano de administracion.

¢- Que la sociedad dominante pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros socios, de la mayorla de los

derechos de voto.

P
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Los porcentajes de participacion han sido redondeados por exceso a 2 decimales.
Salvo indicacion en sentido contrarnio, la fecha de cierre de las itimas cuentas anuales es 31 .12 97,

(1) Area de actividades del Grupo de Negocio de Desarrollos Energéticos.

{2) Area de actividades del Grupo de Negocio de Medio Ambiente y Servicios Urbanos

(3) Area de actividades del Grupo de Negocio de Sistemas de Control y Comunicaciones.

(4) Area de actividades del Grupo de Negocio de Instalaciones.

{5) Sociedad de cartera.

(6} Adquisicion y explotacion de fincas rusticas y urbanas, asi como otras actividades de diversa indole.
(7) Servicios informaticos y de apoyo tecnolégico.

{8) Servicios de mantenimiento en operacrones.

2.2 Al amparo de lo establecido en los Articulos 11 y 14 de las Normas para la Formulacion de las
Cuentas Anuales Consolidadas, no se ha incluido en el perimetro de consolidacion un total de
33 sociedades dependientes, dado que tanto individual como globalmente presentan un
interés poco significativo respecto a la imagen fiel que deben expresar las Cuentas Anuales
Consolidadas. Estas sociedades son las siguientes:

|
f\jﬁ_

DENOMINACION SOCIAL DOMICILIO g:gl%ctj SOCIEDAD TITULAR DE LA MOTIVO NO

% PARTICIPACION INCLUSION

Abelec, S.A. Santiago (Chile) 100,00 | Abengoa, 5.A /Abengoa Chile, 5.A. | No significativa

Abengoa France, 5.A. Pierrelate (Francia) 99,90 { Inabensa No significativa
Aguas de Baena AlE Sevilla (Espana) 100,00 | Abengoa, 5.A /Abensur Sin actividad
AlE Canete Sevilla (Espanaj} 95.00 | Siema Sin actividad
Aisl. Térm Acust y Refract, S A Lisboa (Portugal) 80,00 | Protisa Sin actividad

Alte Bello, 5.A. B Aires (Argentina) 100,00 | Abengoa, 5. A No significativa

Auxiliar de Servicios, 5S.A. de C.V, México D.F. (México) 99,80 | Abengoa Meéxico, 5.A de C V No significativa
Bioeléctrica del Zenete, S.A. Sevilla (Espafa) 99,90 | Siema Sin actividad
Bioetanol Galicia, 5.A. Vigo {Espana) 90,00 | Abengoa, 5.A. Sin actividad
Biomasa de Cantillana, S.A. Sevilla (Espafa) 99,90 | Siema Sin actvidad
Biormnasa del Genil, S.A. Sevilla (Espana) 99,90 | Siemna Sin actividad
Bipmasa del Guadiamar, 5.A Sevilla {(Espana) 99,90 | Siema Sin actividad
Cogeneracion Motril, 5.A. Sevilla (Espafa) 50,00 | Siema Sin actividad
Des. Edlicos Arico, S.A. Tenerife (Espana) 66,65 { Desarrollos Edlicos, 5. A. Sin actividad
Des. Edlicos Buenavista, S A Sevilla (Espana) 99,90 | Desarrollos Edlicos, 5. A. Sin actividad
Electrica Biovega, S.A. Sevilia (Espafa) 95,00 | Siema $in actividad
Eléctrica de Ortega, 5. A. -| Atbacete (Espana) 95,00 | Siema Sin actividad
Electrica Tierra de Barros, 5.A Badajoz (Espana) 99,90 | Siema Sin actividad
Energ. Renov. Leonesas, S A Madrid {Espafa) 50,00 | Siema Sin actividad
Energia de la Biomasa, S.A. Barcelona (Espaha) 99,90 | Stema Sin actividad
Enernova Chapela, S.A. La Coruna (Espana) 50,00 | Siema Sin actividad
Enernova Q'Grove, S A Pontevedra (Espafia) 50,00 | Siema Sin actividad
Hidroalfa, S A. Sevilla (Espana) 100,00 | Abensur Sin actividad
Hidrobeta, S.A. Sevilia (Espafia) 100,00 | Abensur Sin actividad
Hidrogamma, 5.A. Sevilla {Espana) 100,00 | Abensur Sin actividad
Iniciativas Hidroeléctricas, S.A. Sevilla {Espanha) 100,00 | Abensur Sin actividad
Neg. e tnv. Centroamn., 5 A. (Nica) C.de Panamd (Panama) 100,00 | Abengoa, S.A Sin actividad

Pandelco, S A Montevideo (Uruguay} 100,00 | Teyma Uruguay, S,A No significativa

Recaudacion y Limpieza, S.A. (Relsa) Sevilla (Espana) 100,00 | Abengoa, S A No significativa
Res. Sol. Urb. de Ceuta, S.L. Ceuta {Espaha) 50,00 | Abengoa, 5 A, Sin actividad
San José Energia, 5.A. Sevilla (Espana) 99,00 | Siema 5in actividad
Sniace Cogeneracion, 5. A Sevilla {Espafa) 85,00 | Siema Sin actividad

Tipmega, S.A. Barcelona (Espana) 60,90 | Abencor Suministros, S.A. No significativa

2.3 El importe deél valor neto contable de la inversién, directa e indirecta, en estas sociedades no

incluidas en el perimetro es de 378 MPtas.; dicho importe se presenta dentro del epigrafe de
"inmovilizaciones financieras” del activo del balance de situacién consolidado.

=
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24 Otros datos de estas sociedades no incluidas en el perimetro de consolidacion son los
siguientes:
MPras.
Cifra neta de negocios agregada 199
Resultados netos agregados: beneficios/{pérdidas). {10}
Fondos Propios agregados (excluidos los resultados del ejercicio) 700

NOTA 3.- SOCIEDADES ASQOCIADAS.

3.1 Los datos de identificacion de las Sociedades Asociadas y Agrupaciones de Interés Econdmico
(AAILEE } incluidas en ta consolidacion a través del procedimiento de Puesta en Equivalencia,

se presentan a continuacion:

PARTICIPACION
Coste en | % sobre | SOCIEDAD TITULAR DE | Art. del R.D. | ACTIVIDAI
DENOMINACION 50CIAL DOMICILIO MPtas. | nominal | LA PARTICIPACION | 181591 I:*) °
Aguas y Servicios del Huesna, A |LE Sevilla {Espana) 389 33,33 | Abengoa, 5.A. 5°3 (1
Comptejo Medioambiental de Andaiucia, S.A. | Huelva (Espafa) 145 33,33 ) Siema 5°3 (1
Mediacion Bursatil S.V.B., $. A Madrid {Espana) 188 25,00 | Abengoa, S A. 5°3 {2
Talleres Lopez Gallego, S.L. Madrid {Espana) 48 31,20 | Abengoa, S.A. 5°3 (3)
Trademed, Tratamientos del Mediterraneo, 5.L. | Murcia (Espana) 528 40.00 | Siema 5° 3 (N
Vapor vy Electricidad El Tejar, S.L.. Cdardoba (Espana) 12 25,00 | Siema 5°3 (43

(1} Area de actividades del Grupo de Negocio de Medio Amhbiente y Servicios Urbanos.
(2} Sociedad de Valores y Bolsa.

{3) Fabricacion maquinaria agricola y caldereria.

(4) Area de actividades del Grupo de Negocio de Desarroflos Energéticos.

(*) Elart. 5° 3 del R.D. 1815/91 por el que se aprueban las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas establece
ia consideracion de sociedades asociadas cuando una o varias sociedades del grupo posean una participacion en el capital de una
sociedad que no pertenezca al grupo de al menos ef 20%, pasando este porcentaje a ser del 3% si ia sociedad participada cotizara

en Bolsa.

Por idénticas razones a las sefialadas en la Nota 2.2., no se han incluido en el perimetro de
consolidacién 11 Sociedades Asociadas y 3 Agrupaciones de Interés Econdmico (AAILEE.). El
importe del valor neto contable de las inversiones en Sociedades Asociadas y en AALEE.
excluidas det perimetro de consolidacion asciende a 80 MPtas. y se encuentra recogido en
“Inversiones financieras” del activo del balance de situacion consolidado.

3.2

% SOCIEDAD TITULAR DE LA | MOTIVO NO
DENOMINACION 5OCIAL DOMICILIO PARTICIPACION PARTICIPACION INCLUSION
Agronérmica Ibérica, S A Madrid (Espafa) 23,66 | Abengoa, 5 A. 5in actividad
AlE Sinaben Multimedia Madrid {Espafia) 50,00 | Abengoa, 5 A No significativa
Asti Energia, S.A. Barcelona (Espana) 25,00 | Abengoa, S.A . Sin actividad
Cogeneracion del Sur, 5 A Sevilla (Espara) 40,00 | Abencor Suministros, 5.A. [ Sin actividad
Graminsa, S A Madrid {Espana) 24,36 | Nicsa No significativa
fnteligent Building Soiutions, 5.A. Madrid (Espana) 33.33 | Samnco En disolucién
Mcgabar, 5.A. Cordoba (Espana) 48,00 | Abengoa, 5. A Sin actividad
Productes Perfilados, 5.A. Guadalajara (Espafia) 30,57 | Talleres Lopez Gallego, S.L | No significativa
Protecciones Galvanicas, S.A. Guadalajara (Espana) 31,06 | Talleres Lopez Gallego, S.L. | No significativa
Sainco Trafico-Digitek, AIE Madrid (Espana) 50,00 | Sainco Trafico, S.A. No significativa
Saintramex, S.A. de C.V México DF (México) 40,00 | Sainco Trafico, S.A. Sin actividad
Sdem Abengoa, S.A. Madrid (Esparia) 50,00 | Abengoa, S.A. No significativa
Sociedade Combustiveis Biogquim., S.A. | Setibal {Portugal) 40,00 | Abengoa, 5.A. Sin actividad
Tuca, AlE Madrid (Espana) 50,00 { Sainco Trafico, S.A. No significativa
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Otros datos de estas Sociedades y AALEE. no incluidas en el perimetro de consolidacion son
los siguientes.

Sociedades Asociadas AAILEE.

Cifra neta de negocios proporcional a la participacion (*) - .
Resultados netos agregados proporcionales (pérdidas) (*™) (32) (1}
Fondos Propios agregados (excluidos los resultados del ejercicio) (***) 352 3
) Sin incigencia alguna en caso que se hubiese decidido su mcorporacidn ai perimetro de consalidacion, dago que se

nubieran consoildado a traves del procedimiento de Puesta en Eguivalencia,
(**} Inclyidos en resultados consolidados via provisién depreciacion valores mobihianios
{4 Dato correspondiente a las aportaciones de Sociedades del Grugo

NOTA 4.- SOCIEDADES MULTIGRUPO (UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS).

41, Los datos de identificacion de las sociedades/entidades (Uniones Temporales de Empresas)
multigrupo incluidas en la consolidacion a través del Método de Integracion Proporcional se
presentan a continuacion:

PARTICIPACION
DENOMINACION pOMICILIO Coste % sobre SOCIEDAD SOCIO | Art. del R.D. ACTIVIDAD
DE LA UNION TEMPORAL DE en nominal ENLAUTE. 1815/91 {*}
EMPRESAS MPias.
Abengoa-Construcciones San José Pontevedra (Espana) 0,1 25,00 | Abengoa, 5.A. 4°2 a. (1)
Abengoa-intecsa/Uhde Sevilla {Espana) [ 50,00 [ Abengoa, S A 4* 2 a. (1)
Abengoa-Ocr (Ocraben) Sevilia {(Espafa) 1,0 100,00 | Abengoa, 5.A 4* 2.a {1)
Ace L5 (Expo 98) Portugal 0.1 45,00 [Hnabensa 4" 2 a {1}
Aterni Huelva (Espana) 0.4 40,00 | Abengoa, 5.A. 4° 2 a. {2}
. San José-inabensa (Novo Hospital) | Pontevedra (Espana) 0,1 5,00 | Inabensa 4* 2.a {1)
Huesna Construccion Sevilla (Espana) 1,0 33,33 [ Abengoa, S.A. 4* 2 a (2}
Inabensa - Ecesal - Sevilla (Espana) 0.1 60,00 | Inabensa 4°* 2 a. (1)
Inabesys Sevilla (Espana) o1 56,00 | Inabensa 4" 2 a m
Moncaben Puertollano (Espafhia) 0,8 40,00 | Abengoa, S.A. 4° 2 a. {1)
Motril Salobrenia Sevilla {Espafa) 0,5 50.00 | Abengoa, 5.A. 4°2.a (2)
Puertogas Puertollano (Espafia) 5.1 40,00 | Inabensa 4°2.a. n
Seal ll Valencia (Espaia) 1,0 20,00 | Abengoa, 5.A. 4* 2 a (48}
Vilanova Barcelona {Espana) 0.5 50,00 | Abengoa, 5.A. 4* 2.a. (1)

(1) Area de actividades de! Grupo de Negocio de Instalaciones.
(2) Area de actividades del Grupo de Negocio de Medioc Ambiente y Servicios Urbanos.

(*) B art. 4°2.a del R.D. 1815/91 por el que se aprueban las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas
define la consideracion de sociedades multigrupo cuando en los estatutos sociales se establezca la gestion conjunta.

4.2.

Por andlogos motivos a los sefialados en la Nota 2.2., no se han incluido en el perimetro de

consolidacién 113 Uniones Temporales de Empresas (UU.TT.EE.). El importe de los fondos

operativos aportados por las sociedades del Grupo a UU.TT.EE. excluidas del perimetro,
asciende a 135 MPtas. y se presenta dentro del epigrafe “Inversiones financieras temporales”
del balance de situacién consolidado. La cifra neta de negocios proporcional a la participacion

supone un 1'3% de la cifra neta de negocios agregada.

proporcionales a |la participacién ascienden a 12 MPtas.

Los beneficios netos agregados
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NOTA 5.- DISTRIBUCION DEL RESULTADO DE ABENGOA, S.A..

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 1997 de Abengoa, S.A. que el Consejo de
Administracion propondra a la Junta General de accionistas para su aprobacion es la siguiente:

Bases de Reparto IMPORTE
Péerdidas y Ganancias 1.214
Distribucign IMPORTE
A Reservas Voluntarias 309
A dividendos 905
TOTAL 1.214

NOTA 6.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS.

6.1

6.2.

6.3.

6.4,

6.5.

Las Cuentas Anuales Consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de
Abengoa, S.A. y de los correspondientes a las sociedades inciuidas en el perimetro de
consolidacion, siguiendo los principios de contabilidad generalmente aceptados, recogidos en
las disposiciones legales vigentes, al objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Grupo.

Las cifras contenidas en 10s documentos que componen la Cuentas Anuales (balance de
situacion, cuenta de pérdidas y ganancias y esta memoria} estan expresadas en rillones de
pesetas (MPtas.). Salvo indicacion en contrario, el porcentaje de participacién en el capital
social de entidades recoge tanto la tenencia directa como la indirecta correspondiente a las
sociedades del grupo titulares directas, y no a la participacion total que tendria la sociedad
dominante. Se han efectuado las oportunas reclasificaciones en el balance y en la cuenta de
pérdidas y ganancias de 1996 al objeto de facilitar su comparacién con las cifras del ejercicio
1997,

Tal y como se indica en las Notas 2, 3 y 4, determinadas sociedades dependientes, asociadas y
multigrupo no han sido incluidas en el perimetro de consolidacion, dado que tanto individual
como globalmente presentan un interés poco significativo respecto a la imagen fiel que deben
presentar fas Cuentas Anuales Consolidadas.

Al cierre del ejercicio 1997, Abengoa,S.A. adquiere, en ejercicio de la opcion de que disponia
hasta el 2 de julio de 1998, el 80,9% de las acciones de Sociedad inversora en Energia y
Mediocambiente, S.A. (Siema). Esta compaifila es una sociedad de cartera que ostenta
partiapacion accionarial en distintas sociedades; el objeto social de éstas estriba en la inversién
y explotacién de plantas productoras de energia como son la edlica, cogeneracion,
minihidrdulica, biomasa, bicetanol, etc, asl como gestion de plantas medicambientales
(residuos sélidos urbanos e industriales) y suministro y gestién del agua. Asi, y segun se detalla
en la Nota 6.6., se incorporan al perimetro de consclidacion Siema {de la que Abengoa,S.A.
poseia el 19% al 31 de diciembre de 1996), sus sociedades participadas y otras sociedades que
entran en actividad que, en general, tienen objetc social similar al de las sociedades
participadas por Siema. -

Tal y como se indica en la Nota 6.4 anterior, las sociedades en las que Siema participa, asi
como otras sociedades participadas por Abengoa, S.A. y que se incorporan al perimetro de
consolidacion, son sociedades cuyo objeto social es “uniproyecto”, es decir, estan concebidas
para desarrollar una Unica actividad ( por ejempio, la explotacién de una planta de produccion
de energia). En estas sociedades filiales, adicionalmente a la participacion de Siema o
Abengoa, S.A. se suele contar con otros socios como compafias eléctricas, Administraciones
Publicas de caracter autonémico y otros sacios locales.
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Las sociedades titulares de los Proyectos suelen financiar los mismos mediante la figura de
financiacion conocida como “Project Finance” ( Financiacién de Proyecto ), en la que la base
del acuerdo entre I3 sociedad y la entidad financiera estriba en la asignacién de los flujos de
caja que el Proyecto genere a la amortizacién de la financiacion y a la carga financiera de la
misma, con exclusion o limitacién cuantificada de cuaiquier otro recurso patrimonial, de
manera que la recuperacion de la inversion por la entidad financiera sea a través de los flujos
de caja del Proyecto objeto de la misma. Existe subordinacion de cualquier otro
endeudamiento al que se deriva del Project Finance, mientras éste no haya sido reembolsado
en su totalidad. Asi, nos encontramos ante férmulas de financiacién, sin recurso, gue se
apiican univocamente a proyectos empresariales especificos. En la Nota 14 de esta Memoria se
muestran los detalles de esta figura de financiacion y de las inversiones financiadas a traves de
fa misma.

6.6. Las Sociedades/Entidades que se incorporan al Penimetro de Consolidacion son ias siguientes:
DENOMINACION SOCIAL PSA%%C.I;E:CL%RN TC;;?:L QICDRY ° ﬂ;&%gg? MOTIVC INCLUSION
Aprovechamientos Energéticos Furesa, 5.A. Siema 2114 (**} | Adquisicion
Cogeneracion Viilaricos, S.A. Siema 4125 (*™) ] Adquisicién
Complejo Medicambiental de Andalucia, 5. A. Siema (" (*) | Adquisicion
Desarrollos Eolicos de Canarias, 5 A Siema 3245 (**} | Adquisicién
Desarrollos Eéhicas de Corme, S A Siema 1.646 {**) | Adquisicién
Desarrollos Edlicos de Galicia, 5.A. Siema 4.245 {*™) | Adguisicién
Desarrollos Eélicos de Tarifa, S.A. Siema 5.052 (**) | Adguisicién
Ecocarburantes Esparioles, S.A. Abengoa, 5.A. 6.268 0 | Entrada en actividad
Enermnova Ayamonte, 5.A. Siema 2.942 (**) | Adquisicidn
Eurcpea de Tratamientos Industriales, S.A. Stema 124 {**) | Adguisicién
Fomento de Energ. Renov. de Palencia, S.A. Siema 691 (**) | Adquisicién
L.T. Rosaritc y Monterrey, 5.A. de C.V. Abengoa México 2 0 | Nueva creacion
Nueva Electricidad del Gas, 5.A. (Nuelgas) Abengoa, S.A. 1.362 0 | Adquisicién
Puerto Real Cogeneracion, S.A. (Precosa) Siema 2.992 {**) | Adquisicién
$.E.T. Sureste Peninsular, S.A de C.V. Abengoa México 2 0 | Nueva creacion
Serv. Aux. de Administracién, S.A. de C.V. Abengoa México 33 315 | Nueva creacion
Soc. Inv. Energ. y Medicambiente, 5.A. {Siema) Abengoa, S.A. 4.973 {**) | Adquisicién particip. mayoritana
Trademed, Tratamientos del Mediterraneo, S.L. Sierma {*) {*) | Adquisicion
Vapor y Electricidad el Tejar, S.L. Sierna {*) {*) | Adquisicion
™ Sin efecto en consolidacion al incluirse en el perimetro a través del Método de Puesta en Equivalencia

{**) No aportan cifra neta de negocios al producirse su incorporacion al perimetro de consolidacion al cierre del

eJercicio.

6.7.

A efectos informativos, se expone a ¢ontinuacion, en forma resumida, el balance consolidado
al 31 de diciembre de 1997 con la inclusién de Siema, sus participadas y del resto de
sociedades incorporadas al perimetro de consolidacién de acuerdo con la Nota 6.6.

En columna adyacente se presenta el balance consolidado a dicha fecha sin Siema ni sus
participadas ni otras sociedades de proyectos participadas por Abengoa, S.A.

En otra columna adicional se incluye el balance consolidado al 31 de diciembre de 1996, lo
que permite observar las variaciones que se producen por las incorporaciones y salidas (Nota
6.9) de sociedades del perimetro de consolidacién.
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BALANCE CONSOUDADO 12/97 97 (*) 12/96

Inmovilizaciones Inmatenales 2.262 2.262 2184
Inmovilizaciones Materiales 10,628 10.503 9.040
Inmovilizaciones en Proyectos 29 660 3409 3.541
Resto Activos no corrientes 6 458 6.851 5700
Tesoreria 8 542 B.518 5.327
Qtros Activos circulantes 68.569 75.039 64 403
TOTAL ACTIVO 126.919 106.582 90.195
Fondos Propios 30053 29 821 26 683
financiacion sin recurso aplicada a Proyectos 17 436 2 807 1.876
Pasivo bancaric a largo plazo 3557 523 702
Otros pasivos NG corrientes %632 3.541 3.664
Pasivo bancario a corto plazo 10617 10.519 7.494
Otros pasives a corto plazo 55 624 59.371 49,776
TOTAL PASIVO 126.919 106.582 90.195

_ (*}  Situacién a 31.12.97 sin incluir Siema ni sus participadas ni otras sociedades promotoras

participadas por Abengoa, S A

En los balances del cuadro anterior pueden apreciarse, a diciembre de 1997
cifras de diciembre de 1996, los siguientes efectos:
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respecto a las

incremento de 26.119 MPtas. en la linea de Inmovilizaciones en Proyectos, que incluye las
inversiones de Ecocarburantes Espanoles, S.A. y Nueva Electricidad del Gas, S.A.
{Nuelgas), sociedades participadas directamente por Abengoa, S.A. y no por Siema.

incremento de 15.560 MPtas. en la linea Financiacion sin Recurso Aplicada a Proyectos.

aumento en Inmovilizaciones Matenales (netas) de 1.588 MPtas., con un incremento en
valores de coste de 2.93% MPtas. y una dotacion a la amortizacién del ejercicio de 1.351
MPtas. '

aumento de los pasivos bancarios de 5.978 MPtas., que, en general, viene motivado por
operaciones de prefinanciacion en divisas, realizadas al objeto de minimizar los riesgos
por fluctuaciones en tos tipos de cambio de las operaciones y contratos internacionales.

incremento de 3.615 MPtas. en Tesoreria, que debera ser superior cuando la construccion
de las plantas objeto de {as inversiones finalice y éstas funcionen el afio completo. Dado
que las inversiones financiadas a través de Project Finance son arnortizadas con cargo a
los flujos de tesorerfa generados por los propios proyectos de acuerdo con un plan
financiero, dichos excedentes, en la mayoria de los casos, no se aplican a reducir
anticipadamente el endeudamiento, y si a dotar fondos de cobertura del servicio de la
deuda.

incremento en otros pasivos a corto plazo de 9.848 MPtas. motivado en general por un
incremento en acreedores comerciales, consecuencia directa del incrementc en la cifra
neta de negocios.

incremento de 4,566 MPtas. en otros activos circulantes, motivado por unincremento en
las cuentas a cobrar a deudores, consecuencia asimismo del incremento en la cifra neta
de negocios y actividades.

De igual forma, durante el ejercicio se han incorporade al perimetro 9 Uniones Temporales de
Empresas que han comenzado su actividad y/o han entrade en actividad significativa durante
1997, estas UU.TT.EE. han aportado 2.161 MPtas. a la cifra neta de negocios consolidada del

ejercicio.
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Determinadas Sociedades/Entidades han dejado de formar parte del Perimetro de
Consolidacion:

Denominacidn Social % Participacion Motivo

Abengoa France, 5. A 99,90 5in actvidad significativa
Auxiliar de Servicios, S.A de C.V. 99,80 Sin actividad significativa
Recaudacién y Limpieza, S A 100,00 Sin actividad significativa
Sdem-Abengoa. 5.A. 50,00 Sin actividad significativa

De igual forma durante el ejercicio han salido de! perimetro 4 UU.TT.EE. por cesar en sus
actividades o pasar éstas a no ser significativas, ni individual ni globalmente; ta cifra neta de
negocios, proporcional a la participacion, durante 1996 ascendid a 713 MPtas.

NOTA 7.- NORMAS DE VALORACION.

Se describen a continuacion los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacion de las
Cuentas Anuales Consolidadas:

L)

a)

b)

o

d)

Fondo de comercio de consolidacion.

Recoge la diferencia, a la fecha de la primera consolidacion, entre el valor contable de la
participacidn que la sociedad dominante posee en el capital de las sociedades, dependientes y
asociadas, y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de cada sociedad dependiente
y asociada atribuible a dicha participacion, cuando aguel es mayor que éste.

Su amertizacion se realiza de forma sistematica en un plazo de hasta cinco afos.

Diferencia de consolidacion.

Recoge la diferencia, a la fecha de la primera consolidacion, entre el valor contable de la
participacion que la sociedad dominante posee en el capital de las sociedades dependientes y
asociadas, y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de cada sociedad dependiente
y asociada atribuible a dicha participacion, cuando aquel es menor que éste.

Solamente se efecta imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en los casos
previstos en las Normas para la Formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas.

Transacciones entre sociedades.

Se procede a eliminar los resultados producidos por las operaciones internas y diferirse hasta que
el mismo se haya realizade frente a terceros ajenos al grupo.

Los créditos y débitos reciprocos entre sociedades del grupo incluidas en el perimetro de
consolidacion se encuentran eliminados en el proceso de consolidacion.

Homogeneizagion.

Con el objeto de presentar de forma homogénea las distintas partidas de que constan estas
Cuentas Anuafes Consolidadas, se han aplicado a todas [as sociedades incluidas en la
consolidacién los principios y normas de valoracién seguidos por la sociedad dominante.
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Conversion de cuentas anuales de sociedades extranieras.

El método aplicado para la conversion de cuentas anuales de sociedades extranjeras incluidas en
el perimetro de. consolidacion a través de los Métodos de Integracion Global e Integracion
Proporcional ha sido el método del tipo de cambio de cerre, lo que supone el siguiente
tratamiento:

a) Todos los bienes, derechos y obligaciones se convierten a pesetas utilizando el tipo de cambio
vigente en la fecha de cierre de las cuentas de las sociedades.

b) Las partidas de las cuentas de pérdidas y ganancias de cada sociedad extranjera se convierten
a pesetas utilizando el tipo de cambio medio anual, calculado como media aritmética de los
tipos de cambio de cierre de cada uno de los doce meses del ano.

<) La diferencia entre el importe de los fondos propios de la sociedad extranjera, incluido el saldo
de la cuenta de pérdidas y ganancias calculado conforme al apartado b) anterior, convertidos
al tipo de cambio histérico, y la situacion patrimonial neta que resulta de la conversion de los
bienes, derechos y obligaciones conforme al apartado a) anterior, se registran, con signo
positive © negativo segun corresponda, en los fondos propios del balance consolidado en el
epigrafe "Diferencias de Conversion”.

La conversion a pesetas de los resultados de las sociedades a las que se aplica el Procedimiento de
Puesta en Equivalencia se ha realizado al tipo de cambio medio del ejercicio, calculado segun se
indica en el apartado b) de éste punto e).

Gastos de establecimiento.

Los gastos de establecimiento se registran por el importe efectivamente desembolsado por los
bienes y servicios que los constituyen.

Su amortizacion se realiza de forma sistematica en un plazo de hasta 5 anos.

Inmovilizado inmaterial.

Los elementos incluidos en el Inmovilizade inmaterial figuran valorados por su precio de
adquisicaén o su coste de produccién. Su amortizacion se realiza en forma lineal, de acuerdo con
la vida util estimada de los activos.

Los gastos de investigacion y Desarrollo se consideran, en general, gastos del ejercicio en que se
realizan, existiendo detalle individualizado de cada proyecto especifico de +D. El valor neto
contable de proyectos activados pendientes de amortizar asciende a 197 MPtas.

Las concesiones administrativas son valoradas por su precio de adquisicién y se amortizan durante
el periodo de concesion.

La propiedad industrial es valorada a precio de adquisicion y su amortizacion se realiza de forma
lineal en el plazo reconocido para su utitizacion exclusiva.

Unicamente se recogen contablemente los derechos de traspaso cuando se generan en virtud de
una adquisicién onerosa.

El epigrafe aplicaciones informéticas recoge los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o
por el derecho al uso de programas informaticos, Unicamente en ios casos en que se prevé que su
utthizacion abarca varios ejercicios. Su amortizacién se realiza de forma lineal en un periodo de
cinco anos desde el momento-en que se inicia €l uso de la aplicacién informatica correspondiente.
Los gastos de mantenimiento de estas aplicaciones informaticas se imputan directamente como
gastos del ejercicic en que se producen,
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Asimismo, en el caso de valores no cotizados, éstos se encuentran valorados al coste de
adquisicién, minorados, cuando procede, por las provisiones que se entienden necesarias para
reflejar las depreciaciones experimentadas, en ningun caso inferiores a las pérdidas habidas en el
porcentaje de participacion ejercido. A los efectos del calculo de las provisiones necesarias, se
toma como valor de referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichos valores,
corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que
subsistan en el de la valoracion posterior.

Créditos no comerciales.

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por el importe
entregado. La diferencia con el valor nominal se considera como ingreso por intereses en el
ejercicio en que se devengan siguiendo un criterio financiero.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar los riesgos por
insolvencias. '

Gastos a distribuir en varios ejercicios.

Este epigrafe recoge fundamentalmente los intereses no devengados de operaciones de
arrendamiento financiero.

Existencias.

Las existencias en almacén se valoran al coste promedio de adquisicion mas todos los gastos
adicionales que se producen hasta que los bienes se hallan en el almacén,

El vator de las obras en curso recoge fos costes directamente imputables a la obra y la parte que le
corresponde de los costes indirectamente imputables, en la medida en que tales costes
corresponden al periodo de produccion. .

Se dotan provisiones por depreciacion y/u obsolescencia cuando se observa fa necesidad de las
mismas.

Acciones de la sociedad dominante.

En la actualidad no existen en cartera acciones de la sociedad dominante.

Subvenciones.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido. Se imputan a
resultados del ejercicio en {a proporcién correspondiente a la depreciacion efectivamente
experimentada en el periodo por los activos financiados con dichas subvenciones.

Provisiones para Riesqos v Gastos.

Si las hubiere, las provisiones para responsabilidades e impuestos, corresponderian al importe
estimado para hacer frente a las responsabilidades que pudieran surgir de los litigios en curso y
obligaciones tributarias.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares.

No existen compromisos para pensiones ni obligaciones similares.

Deudas a corto v largo plazo.

Las deudas no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por su valor de
reembolso. La diferencia respecto de la cantidad recibida se amortiza anualmente siguiendo un
criterio financiero.
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Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

Los importes correspondientes a efectos descontados y a “factoring” con recurso figuran, hasta
su vencimiento, tanto en las cuentas de deudores como en las de entidades de crédito a corto
plazo.

Impuesto sobre beneficios.

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el impuesto sobre beneficios,
en cuyo calcuto se contempla fa cuota del impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio, asi
como fas bonificaciones y deducciones de la cuota a que tienen derecho las sociedades, teniendo
en cuenta, de existir, el diferimiento que revierte en periodos subsiguientes.

Transacciones en moneda extranjera.

£n funcion de las operaciones que se hayan realizado y los saldos a final del ejercicio, se siguen las
siguientes normas;

1. Inmovilizado material e inmaterial:

La conversion a moneda nacional se realiza aplicando al precio de adquisicion el tipo de
cambio vigente en la fecha de la operacion.

2. Existencias:

Se convierte en moneda nactonal por aplicacion del tipo de cambio vigente en la fecha de la
adquisicion.

3. Valores mobiliarios:

Se aplica al precio de adquisicidn el tipo de cambio vigente en la fecha en que los valores se
incorporan al patrimonio, estableciéndose las correcciones valorativas al cierre del ejercicio en
funcion del cambio vigente en dicha fecha.

4,  Tesoreria:

La moneda extranjera se valora aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de
incorporacion al patrimonio. A final del ejercicio figuran en el balance de situacion al tipo de
cambio vigente en ese momento. Las diferencias de cambio resultantes de las valoraciones
anteriores se imputan a resultados del ejercicio.

5. Créditos y débitos:

La conversién de los créditos y débitos en moneda extranjera a moneda nacional se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de cada operacion. Al cierre del ejercicio
los saldos existentes se valoran al tipe de cambio vigente en dicho momento.

Las diferencias positivas no realizadas, de existir, no se integran como norma general en los
resultados, incluyéndose en el balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios. Por el
contrario, las diferencias negativas se imputan directamente a resultados del ejercicio.

Ingresos y Gastos.

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados, se registran sin incluir los importes
correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose como mener
importe de la operacién todos los descuentos, incluidos o no en factura, que no obedezcan a
pronto pago, los cuales son considerados como gastos financieros.
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Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y demas bienes
para su posterior reventa excluido el Impuesto sobre el Valor Adadido (IVA) y los de los transportes
que les afecten directamente, se registran como mayor valor de los bienes o servicios adquiridos.

Los descuentos posteriores a la emision o recepcion de la factura originados por defectos de
calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas andlogas, asi como los descuentos
por volumen, se registran diferenciadamente de los importes de las ventas o compras de bienes e
ingresos o gastos por servicios respectivamente.

Los resultados de las obras se reconocen definitivamente a la finaiizacion y entrega de las mismas.
No obstante, para las obras de ciclo largo, con duracidn superior al ano, se toman resuftados
anticipados previamente a su terminacién y entrega, segun su grado de avance, mediante
facturaciones parciales anticipadas y la aplicacién de margenes estimados que tienen &n cuenta
las posibles contingencias y riesgos hasta la recepcion definitiva por el cliente.

NOTA 8.- FONDO DE COMERCIOIDE CONSOLIDACION.

A los efectos del célculo del Fondo de Comercio de Consolidacion se toma como fecha de primera
consolidacion para cada sociedad, aquella en que se produce su incorporacion al grupo de sociedades. Sin
embargo, cuando la efectiva incorporacién al grupo de sociedades se realizé con anterioridad al 1 de
Enero 1991, se considers este momento, de acuerdo con la normativa en vigor, como la fecha de primera
consolidacion a efectos de dicho célculo.

Como consecuencia de la incorporacion al perimetro de consolidacion de las sociedades que se mencicnan
en la nota 6.6. anterior, con fecha 31 de diciembre de 1997 surge un Fondo de Comercio de

Consolidacion, cuyo detalle se muestra a continuacion:

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION IMPORTE AMORTIZACION NETO
De sociedades consolidadas por 1.G.
Sociedad Inversora en Energia y Medicambiente, S A 357 - {71 286
Enernova Ayamonte, S.A. __ 60 A2 __48
417 {83) 334

De sociedades consolidadas por P.E.
Trademed, Tratamientos del Mediterranea, S.L. : 247 (S0} 197

FONDO DE COMERCIO DE CONSOUDACION NETO {133} 531

NOTA 9.- DIFERENCIA DE CONSOLIDACION,

El movimiento de!l epigrafe Diferencia de Consolidacién durante el ejercicio 1997 es el siguiente:

Saldo al
31.12.96

Adiciones

Reducciones

Imputacion a
Rdos.

Saldo al
31.12.97

Diferencia de consolidacién - 15 - (15) .

Durante el ejercicio 1997 se ha puesto de manifiesto una diferencia negativa de consolidacién motivada
por la incorporacién al perimetro de la sociedad Nueva Electricidad del Gas, S.A., por importe de 15
MPtas. Dicha diferencia se ha llevado a la cuenta de pérdidas y ganancias consoclidada conforme a lo
dispuesto en el articulo 25.3.a) R.D. 1815/91 por ¢l que se aprueban las Normas para la Formulacion de
Cuentas Anuales Consolidadas. )

—
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NOTA 10.- PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES PUESTAS £N EQUIVALENCIA.

£ detalle de las participaciones en sociedades puesta en equivalencia es el siguiente:

Sociedad 35;3 _I1d§_ ;:5 Adiciones | Reducciones BS:Il‘dzol;;
Aguas y Servicios del Huesna, A iE. 181 175 - 356
Complejo Medicambiental de Andalucia, S A - 145 - 145
Mediacion Bursatil 5 V.B., 5 A, 396 28 - 424
Sdem - Abengoa, $.A. 66 - 66) -
Sinaben Multimedia, A |LE 11 - {11} -
Talleres Lopez Gallego, S.L. 283 20 - 303
Trademed, Tratamientos del Mediterrano, S.L. - 281 - 281
Vapor y Electricidad Ei Tajar, S.L. - 16 - 16
TOTAL 937 665 {77) 1.525

Los movimientos més significativos experimentados durante el ejercicic corresponden a:

- Salida del perimetro de consolidacion de Sdem-Abengoa y AIE Sinaben Multimedia por presentar un
interés poco significativo.

- Incorporacion de Complejo Medioambiental de Andalucia, $.A., Trademed y Vapor y Electncndad El
Tejar, 5.L. motivada por la adguisicion de las participaciones en d:chas sociedades.

NOTA 11.- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO.

Los importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen los
Gastos de Establecimiento han sido:

Satdo al L . Saldo al
3112.96 Aurnentos Disminuciones §{ Amortizacién 31.12.97
(astos de Establecimiento [ . - 83 246 {10) (30) 289

Los aumentos vienen motivados, en general, por la incorporacion al perimetro de consolidacion de las
sociedades participadas por Siema, que en su mayoria, siendo de reciente constituciéon, estan en fase
previa al inicio de actividades.

NOTA 12.- INMOVILIZACIONES INMATERIALES.

12.1. Los importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio en las partidas que
componen el Inmovilizado inmaterial han sido:

CONCEPTO 3S: ‘s ; gé Aumentos | Disminuciones Mmq:;smos 35: l«f;g;
Derechos sobre bienes en arrendamiento financiero 1.362 104 {30} (97} 1.339
Gastos de investigacion vy desarrolio 727 892 - - 1.619
Concesiones, patentes, etc. 1.000 453 (312} - 1141
Aplicaciones informaticas 282 56 {15) - 323
Otro Inmovilizado inmaterial 17 2 -] - - 38
TOTAL COSTE 3.388 1.526 (357} {97} 4.460
Amortizacién acumulada (1.204) (1.214) 160 60 (2.198)
INMOVILIZADO INMATERIAL NETO 2.184 312 {197) {37) 2.262
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Los importes y las variaciones experimentadas durante e! ejercicio por los diferentes conceptos

Saldo ai . Otros Saido al
CONCEPTO 31.12.66 | Aumentos | Disminuciones Movimientos | 31.12 97
Derechos sobre bienes en arrendamiento financiero
Coste 1362 104 {30} 97) 1339
Amortizacién Acumulada (264) {65) - 60 (265}
Vaior Neto Contable 1.098 1070
Gasios ge Investigacion y Desarrollo
Coste 727 8392 - - 1819
Amortizacion Acumulada (407) (1.014) 1422
Valor Neto Contable 320 197
Concesiones y Patentes
Coste 1.001 453 (312) - 1141
Amortizacion Acumulada {417) (72) 160 (329)
Valor Neto Contable 584 812
Aplicaciones informaticas
Coste 282 56 (15} - 323
Arnartizacion Acumulada (115 (59) 1 {(174)
Valor Neto Contable 167 149
Otro Inmovilizado inmaterial
Coste 17 21 - 38
Amortizacion Acumuiada () {4 _{5)
Vaior Neto Contable 16 33

12.3.  El epigrafe "Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero” recoge las
adquisiciones realizadas por este régimen de arrendamiento y que se han contabilizado de
acuerdo con los criterios establecidos en las normas de valoracion del Inmovilizado inmaterial
contenidas en el Real Decreto 1.643/1990 de 20 Diciembre.

Coste en Cuotas Cuotas Cuotas Valor Opcién
CONCEPTO origen vencidas ejercicio 97 | pdtes. Pago | de Compra
Derechos sobre Bienes en Régimen
de Arrendamiento Financiero 1.339 884 197 746 46
(magquinarias, vehiculos y otros).
12.4.  Dentro def Inmovilizado inmaterial existen los siguientes activos reversibles en funcién de las

concesiones obtenidas:

CONCEPTO Importe | "‘Lg?;f';gg"’“ oo | mhode | entidad
Concesién Administrativa 30 4 1585 2057 | Ad. Central
Concesién Administrativa 200 9 1993 2033 Agesa
Derecho de superficie 332 m 1992 2007 | Sector Privado
Concesion de explotacion 150 - 1995 2023 Repsol
Concesion de explotacion 62 - 1995 2023 Cepsa
Concesion de explotacién 25 - 1995 2023 CNWL
Derecho de superficie y otros 73 15 1997 2007 Unelco

No existe obligacion de constituir fondo de reversién alguno.




12.5.

Inmovilizado inmaterial es el siguiente:

AMORTIZACION
SOCIEDAD COSTE ACUMULADA | VALORNETO
Crisa 38 (1) 37
sainco Trafico 47 N 40

NOTA 13.- INMOVILZACIONES MATERIALES.

13.1.

componen el Inmovilizado material han sido:
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El detalle de las actualizaciones mds significativas que se han producido en relacién con el

Los importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que

Saldo al . QOtros Saldo al

CONCEPTO 31.12.96 Aumentos Disminuciones movimientos 311297
Terrenos y construcciones 6.171 1137 (214) 43 7.137
tnstalaciones técnicas y maquinaria 3.767 862 (150 (8) 4.471
Anticipos e inmovilizado en curso 46 198 {£2) (28) 154
Otro Inmovilizado 7.661 1.933 (785) 84 8 893
TOTAL COSTE 17.645 4.130 (1.211) 91 20.655
Amortizacion acumulada (8.605) {1.351) 472 (543} {10.027)
INMOVILIZADO MATERIAL NETO 9.040 2.779 (739} (452) 10.628

13.2. Los importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por los diferentes conceptos
del inmovilizado material han sido:
Saldo al . Otros Saldo al
CONCEPTO 31.12.96 | Aumentos | Disminuciones | poyimientos | 31.12.97
Terrenos y construcciones
Coste 6.171 1137 (214} 43 7137
Amortizacion Acumulada (785) (121} 1 (29) (934)
Valor Neto Contable 5.386 6.203
Instalaciones técnicas y magquinaria N
Coste 3.767 862 {150) (8) 4471
Amortizacion Acumulada 2.678) (392) 77 (56) {3.049)
Valor Neto Contable 1.089 1,422
Anticipos e inmovilizado en curse
Coste 46 198 (62) (28) 154
Amortizacion Acumulada _- - - - -
Valor Neto Contable 46 154
Otro inmovilizado
Coste 7.661 1.933 (785} 84 8.893
Arnortizacién Acumulada 5.142 {83B) 394 (458) {6.044)
Valor Neto Contable 2519 2 849

133

se encuentran totalmente amortizados:

CONCEPTOS IMPORTE
Construcciones 112
Instalaciones técnicas y Maquinaria 787
Otras Instalaciones, Utillaje ¥ Mobiliario 1013
Otro Inmevilizado 1.658
TOTAL 3.570

Entre las partidas que figuran en el Inmovilizado material existen los siguientes elementos que
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13.4.  El detalle de las actualizaciones mas significativas que se han producido en relacién con el

13.5.

13.6.

13.7.

14.1.

Inmovilizado material es el siguiente:

SOCIEDAD COSTE A&%%Q%%N VALOR NETO
Abencor 51 (51) 9]
Abengoa 1.130 {334) 796
Crisa 23 (N 22
Eucomsa 451 (77) 374
Protisa 14 (2} 12
Sainco 72 {12) 60
Sainco Trafico 30 - 30
Trafinsa 14 (1) 13

Las inversiones mds significativas en Inmovilizado material situadas fuera del territorio nacional,
netas de amortizaciones, son las siguientes:

PAIS IMPORTE
Argentina 611
Brasil 630
Chile 2.538
Marruecos 40
México 76
Peru 110
Puerto Rico 22
Uruguay 568
TOTAL 4.595

El inmovilizado no afecto a la explotacidn no es significativo.

Es politica de las sociedades contratar todas las polizas de seguros gue se estiman necesarias
para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del Inmovilizado
material.

FINANCIACION DE PROYECTOS.

Como se indica en las Notas 6.4, y 6.5, Abengoa, S.A. ha pasado a poseer el 99,9% de la
Sociedad Siema, sociedad de cartera, que posee participaciones en sociedades cuyo objeto
social es "uniproyecto”. Las sociedades titulares de los Proyectos suelen financiar los mismos
mediante la figura conocida como “Project Finance” (Financiacion de Proyectos), en la que la
base del acuerdo entre la sociedad y la entidad financiera estriba en la asignacién de los flujos
de caja que el proyecto genera a la amortizacién de la financiacion y a atender la carga
financiera, con exclusion o bonificacion cuantificada de cualquier otro recurso patrimonial, de
manera que la recuperacion de la inversion por la entidad financiera sea exclusivamente a
través de los flujos de caja del proyecto objeto de la misma, existiendo subordinacién de
cualquier otro endeudamiento al que se deriva del Project Finance, mientras éste no haya sido
reemnbolsado en su totalidad
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14.2.  Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio por los epigrafes relacionados
con la Financiacién de Proyectos son |0s siguientes:
Saldo al Saldo at
INMOVILIZACIONES EN PROYECTOS 3112 96 31.12.97
Inmovilizaciones Inmateriaies 1.484 1.420
Inmovilizaciones Materiates 2.057 28.24GC
TOTAL 3.5 29.660
FINANCIACION SIN RECURSO Saldo al Saldo al
APLICADA A PROYECTOS 31.12.96 31.12.97
Largo plazo 1.268 16.674
Corto plazo 608 762
TOTAL 1.876 17.436
INETO i 1.665 | 12,224}
14.3.  Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio por las inversiones en Proyectos

financiados bajo la figura conocida como Project Finance son los siguientes:

INMOVILEZACIONES Saldo al N Otros Saldo al
INMATERIALES 31.12.96 Aumentos | Disminuciones | povimientos 31.12.97

Derechos Concursales 1551 - - 1.551

Amortizacién acumulada (67) {64} - {131)

inmov. Inmateriales Netas 1.484 {64) - 1.420

INMOVILIZACIONES MATERIALES 35:#?; ;:5 Aumentos | Disminuciones Movimientos 3531:’;. ;I7

Terrenos y construcciones

Coste 2.143 348 - - 2 491

Amortizacién Acumulada (86} (143) - (8 (237)

Valor Neto Contabie 2.057 2.254
Instafaciones técnicas y maquinaria

Coste - 5.780 - 9 5771

Amonrtizacion Acumulada - (233 - (184) arn

Valor Neto Contable 5.354
Anticipos e inmovilizado en cursc

Coste - 23.741 (3.118) 9 20632

Amortizacién Acumulada —_ - - - -

Valor Neto Contable 2063
Otro inmovilizado

Coste - - - - -

Amortizacidn Acumulada _- - - - —_

Valor Neto Contable

14.4.

En la columna “Otros Movimientos” se recoge, en general, el importe de la incorporacién al
perimetro de Siema y sus sociedades participadas.

La cancelacién de las Financiaciones Aplicadas a Proyectos, esta prevista, a la fecha, realizarla

segun el siguiente calendario de acuerdo con las previsicnes de cash-flow a generar por los

proyectos.

1998

1999

2000

2001

2001

Postericres

TOTAL

762

2.086

1.427

1.481

1.532

10.148

17.436
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Las Financiaciones Aplicadas a Proyectos bajo la modalidad “Project Finance” pueden tener
como garantias habituales las siguientes:

14.5.

- Prenda de acciones de la sociedad promotora, otorgada por los socios de esta.

- Cesion de los derechos de cobro.
- Limitaciones sobre la disposicion de los activos dei proyecto.

NOTA 15.- VALORES MOBILIARIOS.

El detalle de la cartera de valores mobiliarios al 31 de diciembre de 1997 es el siguiente:

15.1.
Renta Fija Renta Variable
Sociedades Sociedades
VALORES MOBILIARIOS Puestas en Otros Puestas en Otras TOTAL
Equivalencia Equivalencia
A corto plazo - 3.802 144 4626 8.572
A largo plazc - - 1,525 1,537 3.062
TOTAL - 3.802 1,669 6.163 11634
Existen provisiones por valor de 375 MPtas., correspondientes en su totalidad a valores de
renta variable. :
15.2.  Los movimientos de los valores mobiliarios de renta variable a largo plazo son los siguientes:
Saldo al B " Saldo al
De renta variable 1.705 1.470 {113} 3.062




—

15.3.

15.4,

SOCIEDADES % PARTICIPACION
Abelec, 5 A 100,00
Abengoa France, S.A. 100,00
Agrondmica liérica, 5. A. 23,66
Aistamientos Térmicos, Acusticos y Refractarios, 5. A (ITAR) 80,00
Alto Bello, S A 100,00
Arianespace, 5 A 5,00
Asti Energia, $.A 25,00
Auxiliar de Servicios, S A de C V. 59,80
BLA,6SL 10,00
Bioeléctrica del Zenete, S.A. 100,00
Bioetanol Galicia, 5.A. 90,00
Biomasa de Cantillana, 5.A 100,00
Biomasa del Genil, $.A. 100,00
Biomasa del Guadiamar, 5.A. 100,00
Chekin 14,30
Cogeneracion def Sur, S.A. 40,00
Cogeneracion Motril, S.A. 50,00
Desarrolios Ediicos Arico, S.A. 66,70
Desarrollos Edlicos Buena Vista, 5.A 99,90
Eléctrica Biovega, S.A 95,00
Eléctrica de Ortega, 5.A. 95,00 |-
Eléctrica de Tierra De Barros, S A 100,00
£nergia de La Biomasa, S.A. 100.00
Energias Renovables Leonesas, S A. 50,00
Enernova Chapela, S.A. 50,00
Enernova O Grove, S.A. 50,00
Graminsa, S.A. 24,36
Hidroalfa, $.A. 100,00
Hidrobeta, 5. A. 100,00
Hidrogamma, S.A. 100,00
Idae Almusafes AIE 5,00
Iniciativas Hidroeléctricas, S.A. 100,00
Inst. Emp. Asesoramiento y Servicios Internacionales, S A 10,00
Intelligent Building Solutions 185, 5 A, 33,33
Laboraterio del Amplificador de Energia 10,89
Lineas de Transmisién de Comahue 22,50
Mogabar, 5 A 48,00
Negocios e Inversiones de Centroamérica, 5.A {NICA} 100,00
Pandeico, S A 100,00
Productos Perfilados, 5.A. (Profilsa) 30,50
Pro-Sevilla, 5.A. 7,72
Protecciones Galvanicas, S.A. (Progalsa) 31,06
Recaudacion y Limpieza, 5.A. 100,00
Residuos Solidos Urbanos de Ceuta, S.L. 50,00
Saintramex, S A de C V. 40,00
San José Energia, 5.A. 99,00
SCB-Sociedade Combustiveis Bioguimicos, S.A. 40,00
Sdem-Abengoa, S A 50,00
Servicios 93, 5.A. 20,00
Sniace Cogeneracidn, S.A. 85,00
Sociedad Edlica de Andalucia, $.A. 16,67
60,90

Tipmega, 5.A.
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A continuacion se relacionan las sociedades que, incluyendo las citadas en las Notas 2 2 y 3.2
anteriores, no se consideran en el Perimetro de Consolidacién, pero en las que el grado de
participacion directa e indirecta de la sociedad dominante es superior al 5%.

Se han realizado todas las notificaciones necesarias a las sociedades participadas directa e
indirectamente en mds de un 10%, en cumplimiento del Art. 86 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anodnimas. '
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15.5.  No existen circunstancias de caracter sustantivo que afecten a los valores mobiliarios en
cartera, tales como litigios, embargos, etc.

15.6.  Los valores mobiliarios estan instrumentados, en general, en moneda nacional. En caso de
existir valores instrumentados en moneda extranjera, se registran las pertinentes diferencias en
cambio a efecto de dotarlos de la cobertura necesaria para garantizar su valor.

15.7. No existen compromisos en tirme de compra y/o venta.

15.8.  Elimporte de los intereses devengados y no cobrados no es signifrcétivo,

15.9.  La tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija esta en tipos de mercado.
NOTA 16.- CREDITOS NO COMERCIALES.

16.1.  El desglose de los créditos no comerciales es el siguiente:

DEUDOR
Soc. Puestas en
Equivalencia Otros Deudores TOTAL
Depésites y Fianzas - 99 99
Créditos no cornerciales a l/p ‘ - 2.186 2.186
Créditos no comerciales a ¢/p - 754 754
TOTAL - - 3.039 3.039

No existen dotadas provisiones para estos créditos al no considerarse necesarias.

16.2.  El movimiento durante el ejercicio 1997 de los créditos no comerciales a largo plazo ha sido el

siguiente;
Saldo al o Saldo al
31.12.96 Aumentos Disminuciones 31.12.97
Creditos no comerciales a Up 3.862 199 {1.875) 2.186

16.3.  Los vencimientos durante los proximos cinco anos de estos créditos son fos siguientes:

1998 1939 2000 2001 2002 Posteriores Total
754 1.125 - 350 168 180 363 2.940




NOTA 17.- EXISTENCIAS.
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17.1. La composicion de las existencias al 31 de diciembre de 1997 es la siguiente:
CONCEPTOS IMPGRTE
Comerciales 343
Materias Primas y otros aprovisicramientos 1 664
Productos en curso y sermiterming =25 12.622
Productos terminados 1565
Anticipos 1200
TOTAL 17.394
17.2. No existen compromisos firmes de compra y venta excepto fas contrataciones de proyectos y
obras que se mencionan en la Nota 28.
17.3.  No existen contratos de futuros relativos a las existencias.
17.4  No existen limitaciones en la disponibilidad de las existencias debidas a factores como

garantias, pignoraciones, fianzas, excepto ias garantias normales de construccion de proyectos,
las cuales van fiberandose a medida que se cumplen Ios hitos contractuales.

NOTA 18.- FONDOS PROPIOS.

18.1.  El importe y el movimiento de las cuentas de fondos propios durante el ejercicio terminado ef
31 de diciembre de 1997 han sido los siguientes:

Saldo ai Distribucion Otros Saldo al
. 31.12.96 Rtdos. 1996 movimientos 31.12.97

Capital Social . 3.231 - - 3.231
Prima Ermisién Acciones 6.346 - - 6.346
Otras reservas de la Sociedad Dominante:
- Distribuibles 9.831 545 . 10380
- No distribuibies 646 - - 646
Reservas de Revalorizacion 612 - - 612
Reservas en sociedades consolidagas por IG o IP 3.453 1.265 385 5.103
Reservas en sociedades consolidadas por P.E. 374 56 16 446
Diterencia de conversion:
- En Sociedades consolidadas por IG o IP {165} - 439 274
- En Sociedades consolidadas por P.E. - - - .
Dividendo active 1996 - 485 (485) -
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicic {323) 323 - -

24.005 27.038
Resultados consolidados del ejercicio 2.693 (2.693) 3.151 3.151
Resultados atribuidos a Socios externos {13) 15 {136} (136}
Resultados atribuidos a la sociedad dominante 2.678 (2.678) 3.015 3.015
TOTAL FONDOS PROPIOS 26.683 30.053
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18.2.  El detalle de las Reservas en sociedades consolidadas por Integracion Global y por Integracion
Proporcional es el siguiente:
SOCIEDAD IMPORTE
Abecom, 5 A 38
Abencor Sumiristras, S A 303
Abengoa Chiie S A 876
Abengoa Comercio y Administracac, $.A. 252
Abengoa Marac, S A (32}
Abengoa Mexico, S A de C.V. 128
Abengoa Peru S A 10
Abengoa Senv.zios Urbanos, S A 30
Actel, S.A. a7
Arce Sistemas S A 255
Asa investment, A G {309)
Bargoa Conectores, S A 236
Computadoras, Redes e Ingenieria, 5.A 294
Desarrollos Echcos, S.A. 17
Europea de Construcciones Metalicas, S A 234
Explotaciones Varias S A, {33)
Instalaciones Abengoa, 5.A. 28
M.T.C Enge~naria. S A, (36)
Negocios Industriales y Comerciales, S A (26)
Proyectos Tecnicas Industriales, 5.A 116
5.A de instalaciones de Contrel 1.085
Sainco Trafico, S A 352
Sainsel Sistemas Navales, 5 A, (128}
Sistemas de Control de Energia, 5 A (178)
Teyma Abengoa, 5 A 662
Teyma Uruguay. S A 288
Tréfico e ingenieria, 5 A {19
Reservas dernvadas del proceso de consolidacion. 613
TOTAL 5.103
18.3. El detalle de las Reservas en sociedades consolidadas por Puesta en Equivalencia es el
siguiente:
SOCIEDAD IMPORTE
Mediacidn Bursatil, SV B., 5.A 208
Talleres Lopez Galtego, St 235
Otras 3
TOTAL 446
18.4.  El capital social es de 3.231.060.000 pesetas, integrado por 6.462.120 acciones, ordinarias, de
clase y serie unica, todas con idénticos derechos econdmicos y politicos, de quinientas pesetas
de valor nominal unitario, totalmente suscrito y desembolsado. La totalidad de las acciones
estan representadas mediante anotaciones en cuenta, y estan admitidas a negociacién oficial
en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo) desde el 29 de Noviernbre de 1996,
18.5.  De acuerdo con las comunicaciones recibidas por la sociedad en cumplimiento de lo dispuesto

en la normativa vigente sobre obligaciones de comunicar porcentajes de participacian, ios
_ accionistas mas significativos al 31 de diciembre de 1997 son:

Accionistas % Participacion
Inversion Corporativa IC, S A 48,24
Finarpisa, S.A. 3,82
M.P. y Caja Ah. Huelva y Sevilla, 5,00
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La Junta General de Accionistas de 29 de junio de 1997 autorizé al Consejo de Administracion
para ampliar el Capital Social hasta un 50% del existente en esa fecha, en un plazo maximo de
5 anos, de acuerdo con el articulo 153.1 b) de la Ley de Sociedades Andnimas, es decir por un

Asimismo, la Junta General de Accionistas de Abengoa, S.A. de 29 de junio de 1997, autorizo

.- Emitr 8.400 Mptas. en obiigaciones convertibles en un plazo de cinco afos.

2.- Emitir titulos no convertibles de cualquier clase (bonos, obligaciones, etc.) en un plazo de
cinco anos hasta un maximo que sumado al de emisiones anteriores no supere la cifra de
capital y reservas segln el ultimo balance aprobado.

Dichas autorizaciones, gue siguen vigentes, no se han llevado a cabo a la fecha.

No existen, salvo las legales, circunstancias especificas que restrinjan la disponibilidad de las
reservas. Asi, el saldo del epigrafe Reservas de Revalorizacidon recoge el efecto neto de la
actualizacion de balances realizada al amparo de 1o establecido en el Real Decreto-Ley 7/1996;
el saldo de dicho epigrafe serd indisponible hasta que sea comprobado y aceptado por la
Administracion Tributaria. Dicha comprobacion deberd realizarse dentro de los tres afos
siguientes a la fecha de cierre del balance en el que consten las operaciones de actualizacion
(31.12.96). Una vez efectuada la comprobacién o transcurrido el plazo para realizar la misma,
ef saldo de la cuenta podra destinarse a la eliminacion de resultados contables negativos, a la
ampliacion del capital social o, transcurridos diez afios contados a partir de la fecha de cierre
del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacion, a reservas de libre

18.86.
total de 1.615.530.000 Ptas.
18.7.
al Consejo de Administracién para:
18.8.
disposicion.
18.9.

La relacion de sociedades/entidades ajenas al Grupo que poseen una participacién igual o
superior al 10% del capital de alguna sociedad incluida en el perimetro de consolidacion es la
siguiente:

SOCIEDAD SOCIEDAD EN LA QUE PARTICIPA PARTFC?:ACION
Acuinova Andalucia, S A fnernova Ayamonte, S A 10,00
Construction Soudée, S A Eucomsa 50,00
Cosapi, 5.A Actel, S.A 50,00
Européenne de Services, S.A. Europea de Tratamientos Industriales, S.A. 25,00
Excme. Ayuntamiento de £i Ejido Elsur 30,00
tnstituto Tecnoldgico de Canarias, 5.A. Desarrollos Edlicos de Canarias, S A 12,00
Layar Castilla, 5.A Explotaciones Varias, 5.A. 50,00
Matra, Marconi Space France, 5.A Crisa 50,00
Saes Capital, S A Sainsel 50,00
Sociedad General de Biomasa de Castilla y Ledn, 5.1 | Fomento de Energ. Renov. de Palencia, 5.4 29.90
Tractebel Espana, S.A. Europea de Tratamientos Industriales, S A. 25,00
Unién Fenosa Energias Especiales, S.A. Desarrollos Eélicos de Corme, § A 10,00
Unidn Fenosa Energias Especiales, $ A Desarrollos Eolicos de Galicia, 5. A 10,00
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18.10. El detalle de las sociedades que han generado las diferencias de conversion es el siguiente:

IMPORTE

Abengoa Chile, S A 76

Abengoa Comercio y Administracao, S.A. 1Abencasa) 27

Abengoa Maroc, S A 3

Abengoa México, $.A de C V (156)

Abengoa Pery, 5.A 2

Abengoa Puerto Rico, S E 7

Abenor, 5.A 4

Actel, S A 7

Araucana gde Electricidad. S A 13

Asa Investment, A.G 7

B.ST.S.A 12

Bargoa Conectores, 5. A 186

saincomex, S A. de C.V. 2

Teyma Abengoa, 5 A 117

Teyma Uruguay, § A {33)

TOTAL 274

NOTA 13.- SOCIOS EXTERNOS.
El detalle del epigrafe Socios Externos es el siguiente:
Saido al Otros imputacién Saldo al
SOCIEDAD 311296 | movimientos |  Rido. 97 31.12.97

Abecom, 5.A. 23 2 25
Abengoa Chile, S.A - 2 - 2
Abengoa Maroc, S A 1 (1} - 0
Abengaa México, S.A. de C.V 24 6 1 31
Actel, S.A. 158 (21) £ 146
Aprovecharmientos Energeticos Furesa, S.A. - 12 - 12
Bargoa Conectores, 5.A. 209 43 13 265
Cogeneracion Villaricos, S.A. - & - 6
Computadoras, Redes e ingenieria, S A 451 (21} 65 495
Desarrolios Eohcos de Canarias, 5.A. - 110 - 110
Desarrolles Edlicos de Corme, $ A - 91 - 91
Desarrollos Eélicos de Galicia, S A - 102 - 102
Ecocarburantes Espafoles, $.A - 328 - 328
Empresa Mixta de Servicios Muniapales de El Ejido, 5. A - 3 (27} {24)
Enernova Ayamonte, 5.A - 52 - 52
Europea de Construcciones Metdlicas, S.A. 518 16 33 567
Europea de Tratamientos Industriales, S A, - 75 - 75
Explotaciones Varias, S.A. 247 (7} (10) 230
Fomento de Energia Renovable de Palencia, S.A. - 4 - 4
Nueva Electricidad del Gas, 5 A. - 17 17
Proyectos Técnicos Industriales, 5. A. 106 {106} -
Puerto Real Cogeneracion, S A - 62 - 62
Sainsel Sistemnas Navales, S.A. 42 - 46 88
Teyma Abengoa, S.A. 21 - (4} 17
Teyma Uruguay, 5.A. 52 7 59
TOTAL 796 135 2.760

1.829

La columna otros movimientos recoge fundamentalmente la salida de Marthaler Holding del capital social
de Protisa, asi como la incorporacién al perimetro de consolidacion de Des. Edlicos de Canarias, S.A., Des.
Edlicos de Corme, S.A,, Des. Edlicos de Galicia, S.A. y Ecocarburantes Espanoles, S.A., entre otras.




NOTA 20.- INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS.
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20.1.  Elimporte de las subvencicnes en capital se detalla a continuacion:
) ) B ] Saldo al Otros " Amort. Safdo al
Sociedad que recibe la subvencion Organismo que la otorga 31.12.96 | movimientos | Ejercicio 31.12 97
Cogeneracion Villaricos, 5. A. ICO-BEI - 53 - 53
Computadoras, Redes e Ingenieria, 5.A. M? de industria v Eraraia 3 - (3) -
Computadoras, Redes e Ingenieria, 5 A M° de Industria y Energia 2 {2) -
Computadoras, Redes e Ingenieria, 5 A, INEM 1 - () -
Computadoras, Redes e ingemeria, S.A. M? de Industria y Energia - 41 {15) 26
Des. Eolicos de Canarias, 5 A Gobierno Canano 54 - 54
Des. Eolicos de Galicia, S A. MINER / IDAE - 390 - 350
Desarrollos Edlicos, S A Junta de Andalucia 8 - (8) -
Ecocarburantes £spanoles, 5.A Union Europea - 794 - 794
Europea de Construcciones Metalicas, S.A. | M° de Economia y Hacienda 48 {9) (12) 27
Europea de Construcciones Metalicas, S A. [ Instituto de Fomento de Andalucia 1 - (1) -
Puerto Real Cogeneracion, 5.A Junta de Andalucia - 86 - 86
S.A. de Instalaciones de Control M. de Educacion - 7 (1) 6
S.A. de instalaciones de Control FORCEM 12 (12} - -
5 A de Instalaciones de Control M° de Industria y Energia 66 36 - 102
5 A de Instalaciones de Control inst. Espanol de Cio. Exterior (ICEX) 1 [ - 7
Trafico e Ingenieria, S A. Cons.Ind Cio. y Tur Ppado. de Asturas 2 - (2} -
Trafico e Ingenieria, § A M?® de Industria y Energia 4 - (1) 3
TOTAL 148 1.446 (46) 1.548

20.2.

20.3.

subvenciones pudieran reclamar la devolucidn de éstas.

20.4.

MPtas., y recoge fundamentalmente diferencias positivas de cambio.

NOTA 21.- DEUDAS NO COMERCIALES.

21.1.

£l detalle de las deudas con entidades de crédito es et siguiente:

Saldo al 31.12.97
Deudas con entidades de crédito a ¢/p 10617
Deudas ¢on entidades de crédito a Vp. 3 557
TOTAL 14.174

Las subvenciones estan relacionadas con inversiones en Inmovilizado material e inmaterial.

No existen ni se prevén incumplimientos por los que los Organismos que han concedido las

El importe correspondiente a otros ingresos a distribuir en varios ejercicios asciende a 96

De este importe, existen nominadas en moneda extranjera 8.556 MPtas., de las cuales

corresponden a sociedades residentes en Espafia 5.131 MPtas. y a sociedades residentes en el
extranjero 3.365 MPtas,




21.2.

213

214,

21.5.

21.6.
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La cancelacion de los préstamos y creditos bancarios esta prevista realizarla segun el siguiente
calendario:

TOTAL
14174

2000 2001 2002 Posteriores
3 096 &6 72 264

1998 1999
10617 59

El importe de los gastos financieros con entidades de crédito devengados y no vencidos
asciende a 263 MPtas.

Las deudas con garantia real al 31.12 97 no son significativas.

£l limite de descuento de que dispone el Grupo se considera renovable y ampliabfe en
cualquier momento, por lo que una cuantificacion a una fecha determinada no aporta datos
de relevancia.

Ei detalle por divisas de las deudas en moneda extranjera mas significativas mantenidas por
sociedades del Grupo con entidades de crédito es el siquiente:

DIVISA Sociedades Residentes
Extranjero Espafa

Corana (Dinamarca) - 358
Dirham (Marruecos) 71 -
Doiar (USA) 96 4639
ECU(UE) - 18
Franco {Suiza) 9 -
Marco (Alemania) - 70
Peso (Argentina) 330 -
Peso (Chile} 559 -
Peso (México) 42

Pesc {Uruguay) 364 -
Real (Brasih 1.793 -
Sof (Perw) 101 -
Yen (Japon) - 66
TOTAL 3.365 5.191

NOTA 22.- SITUACION FISCAL.

22.1.

Abengoa, S.A. y determinadas sociedades del Grupo (Abencor Suministros, S.A.; Bioetanol
Galicia, S.A.; Desarrollos Agroenergéticos, S.A.; Desarrollos Edlicos, S.A.; Instalaciones
Abengoa, Inabensa, S.A.; Negocios Industriales y Comerciales, S.A; Recaudacion y Limpieza,
S.A.; Siatec, Servicios Informaticos de Apoyo Tecnologico, S.A.; Simosa, Servicios Integrales de
Mantenimiento de Operaciones, S.A.) tributan en ef ejercicio 1997 bajo el Régimen Especial de
los Grupos de Sociedades con el numero 2/97. Asimismo, S. A. de Instalaciones de Control
tributa igualmente bajo dicho Régimen Especial junto a determinadas sociedades participadas
(Arce Sistemas, S.A.; Sainco Trafico, S.A.; Sistemas de Control de Energia, S.A.) con el nimero
50/97. El resto de sociedades del Grupo tributan bajo el régimen general a efectos del
Impuesto sobre Sociedades.

A efectos del cdlculo de a base imponible de las distintas sociedades individuales y grupos
fiscales incluidos en el perimetro de consolidacion, el resultado contable se ajusta de acuerdo
con las diferencias temporales y permanentes que puedan existir.
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22.3.  Elimporte de la cuota a pagar por Impuesto sobre Sociedades, bien sea en regimen general o
en régimen especial de grupos de sociedades, resulta de aplicar el tipo de gravamen vigente,
aplicando, asimismo, las deducciones y bonificaciones a los que las distintas sociedades tienen
derecho, que corresponden, principalmente, a doble imposicion intersocietaria e internacional
y a inversiones realizadas.

224, Conciliacion del Resultado Contable con la Base Imponible del Impuesto.

CONCILIACION RESULTADO CONTABLE CON BASE IMPONIBLE IMPORTE
Resultados consolidados despues de imuestos 3151
Diferencias Permanentes

- De Sociedades Individuales 1.376
- De |5 consalidacion 63
Diferencias Temporaies

- De Sociedades Individuales (118)
- De consolidacién (633)
Bases imponibles negativas ejercicio 1597 no compensadas (perdidas} 359
Comoensacicn de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores {366)
Base Imponibie 3.812

22.5.  las Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores pendientes de compensar fiscalmente
son las siguientes:

Con lirmnite en el ejercicio IMPORTE
1998 75
1999 131
2000 305
2001 477
2002 417
2003 572
2004 635

226. Los Saldos de impuestos anticipados e impuestos diferidos no son significativos, debiéndose al
diferente tratamiento fiscal respecto al mercantil que tienen a la fecha de cierre las
operaciones de arrendamiento financiero.

22.7. Debido a posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal, podrian existir
determinados pasivos fiscales de caracter contingente. Sin embargo, en opinion de los
Asesores Fiscales, la posibilidad de que se materialicen es remota, y en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

NOTA 23.- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES.

Al cierre del ejercicio el importe global de las garantias comprometidas con terceros asciende a 46.082
MPtas., correspondiente a avales tanto de obras realizadas como de licitacicnes.

Existen garantias prestadas por la sociedad dominante a sociedades del Grupo por importe de 6.034
MPtas., para afianzar operaciones financieras que figuran contabilizadas en el pasivo del Balance
consolidado por las cantidades dispuestas al 31 de diciembre de 1997. - ‘
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NOTA 24 - INGRESOS Y GASTOS.

24.1.

24.2.

243.

244

24.5.

24.6.

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio economico con las sociedades Mutltigrupo no
incluidas en el perimetro de consolidacion ascienden a 1.866 MPtas. de ventas. De haberse
incluido, 1a cifra neta de negocios agregada se hubiera visto incrementada un 1,3%. {Ver Nota
4.2.).

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio econdmico con las Empresas de Grupo vy
Asociadas excluidas del conjunto consolidado no son significativas.

El volumen de transacciones que se ha realizado en moneda extranjera es el siguiente:

IMPORTE
VENTAS 53.197
COMPRAS 25018
SERVICIOS RECIBIDOS 1.749

La distribucion por actividad del importe neto de ia cifra de negocios es la siguiente:

-_Grupo de Negocio IMPORTE %
Desarrollos Energéticos 30.203 26°2
Medio Ambiente y Servicios Urbanos 7.639 6'9
Sistemas de Control y Comunicaciones 21.285 1875
Instalaciones 55.831 48'4
TOTAL 115.258 100'0

La distribucion por drea geogréfica es la siguiente:

Area Geografica IMPORTE %
Mercado Interior . 55.558 48,2
- Union Europea 4.633 4,0
- Resto Paises O.C.D.E 3923 34
- Resto Paises 51.144 44 4
Mercado Exterior 59.700 51,8
TOTAL 115.258 100,00

La cifra neta de negocios agregada de las sociedades no domiciliadas en Espana e incluidas en
el perimetro de consolidacién ha ascendido a 41.871 MPtas.

El ndmero medio de personas empleadas durante el ejercicio ha sido, distribuido por
categorias, el siguiente:

CATEGORIAS N°® MEDIO
TOTAL ESPANA EXTRANJERD
Ingenieros y Licenciados 1.214 952 262
Personal Técnico 606 393 213
Administrativos 724 491 233
Operarios y Subalternos 6.344 2.232 4112
TOTAL 8.888 4.068 4.820




24.7.  la composicion de los gastos e ingresos extraordinarios €s como sigue:
CONCEPTO IMPORTE
Por enajenacién de inmovilizado lnmaterial y material 56
Por enajenacion de participaciones en Sociedades 8
Por subvenciones de capital transferidas a resultados 46
Por otros ingresos extraordinarios 107
TOTAL INGRESOS EXTRADRDINARIOS 217
CONCEPTO IMPORTE
Por enajenacidn de inmovilizade inmatenat y material (39)
Par enajenacion de participaciones en sociedades (3
Por otros gastos extraordinarios {incluye indemnizaciones de persona’ (795)
TOTAL GASTOS EXTRAQRDINARIOS (837)
| RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NETOS | (620) ]
248. Las aportaciones individuales mas significativas a los resuitados consolidados de las sociedades

inclurdas en el perimetro de consolidacién son las siguientes:

SOCIEDAD IMPCRTE
Abencor 1149)
Abengoa Chile, S.A 241
Abengoa Puerto Rico 221
Abengoa, S.A. ' 215
Abensur 198
Bargoa Conectares, 5.A. 128
Comgputadoras, Redes e tngenieria, 5 A. 130
Elsur 92)
Inabensa 329
Sainco 265
Sainco Trafico, 5.A. 147
Sainsel Sistemas Navales, S A S92
Teyma Abengoa 1207}
Teyma Uruguay, 5.A. 98

Las cuentas anuales individuales de las sociedades espariolas incluidas en el perimetro de
consolidacion, se depositan, de acuerdo con la legislacién mercantil en vigor, en el Registro
Mercantil de la ciudad donde radique su domicilio social

NOTA 25.- RELACIONES CON EMPRESAS VINCULADAS.

25.1.  La cuenta que Abengoa, 5.A. mantiene con Inversion Corporativa 1.C., S.A., al cierre del
ejercicio presenta saldo cero.

25.2. Las operaciones mas significativas realizadas con empresas vinculadas durante el ejercicio han
sido las siguientes:

IMPORTE
Dividendos repartidos 234
Otros a4
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NOTA 26.- OTRA INFORMACION.

Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 1997 al conjunto de los miembros del Consejo de
Administracion de Abengoa, S.A., incluyendo los conceptos retributivos de aguellos en guienes concurre la
condicion de Directivos han ascendide 2 370 MPtas. en concepto de sueldos y dietas, y a 4 MPtas. por
otros conceptos.

No existen anticipos ni créditos concedidos al conjunto de miembros del Consejo de Administracion, asi
como tampoco obligaciones asumidas con elios a titulo de garantias.

NOTA 27 - ACONTECIMIENTOS POSTERIORES Al CIERRE.

Con posterioridad al cierre del ejercicio de las Sociedades incluidas en la consolidacion, no han ocurrido
acontecimientos susceptibles de influir significativamente en la informacion que reflejan las Cuentas Anuales
Consolidadas formuladas por los administradores con ésta misma fecha, o que deban destacarse por tener
trascendencia significativa para las diversas Sociedades o el Grupo en su conjunto.

NOTA 28.- CARTERA DE PEDIDOS,

El importe de la cartera de pedidos del Grupo Abengoa al 31 de diciembre de 1997 asciende a 128.807
MPtas., que representa el volumen de contratacion pendiente de ejecucion.

NGTA 25.- ESTADOS FINANCIEROS EN ECUS.

A continuacion, y a efectos Gnicamente informativos, se incluyen el balance y la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidados correspondientes a los ejercicios anuales cerrados al 31 de diciembre de 1997 y
1996 expresados en miles de ECUS. Dichos balances y cuentas de pérdidas y ganancias se han obtenido
aplicando a sus equivalentes en pesetas el tipo de cambio de Pesetas/ECUS de 31 de diciembre de 1997,
gue fue de 167,327 Ptas/ECU. :



ACTIVO

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS DE ABENGOA AL 31/12/97 y 31/12/96

- Expresados en Miles de ECUs -

A. ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS

B. INMOVILIZADO

.

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

INMOVILIZACIONES INMATERIALES
Bienes y derechos inmateriales
Provisiones y amortizaciones

INMOVILIZACIONES MATERIALES

Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas y maguinaria

Otro inmovilizade

Anticipos e inmovilizaciones materiales en cursc
Provisicnes y amortizaciones

INMOVILIZACIONES EN PROYECTOS
Inmovilizaciones Inmateriales
Inmovilizaciones Materiales
Provisiones y amortizaciones

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
Participaciones puestas en equivalencia
Cartera de valores a largo plazo
Otros créditos
Provisianes

TOTAL INMOVILIZADO

C. FONDO PE COMERCIO DE CONSOLDACION

D. GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERQCIOS

E. ACTIVO CIRCULANTE

tv.
1
V.
f—_"——-‘
-— Vi,
?—-—-
s

<«

EXISTENCIAS

DEUDORES

Clentes por ventas y prestaciones de serviios
Sociedades puestas en equivalencia

Otros deudores

Provisiones

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
Cartera de valores a corto plazo

Créditos a sociedades puestas en equivalencia
Otros créditos *

Participaciones puestas en equivalencia
Provisiones

TESORERIA

AJUSTES POR PERIODIFICACION

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE

31/12/97

1.715

1.727

26654
(13 136)
13.518

42,653
26.720
$3.147
820
(59.925)
63.515

9.269
172.680
(4.691)
177.258

9114
9.186
13.459
(2.050)
29.709

285.727
3173

.27

103.952

158.934
18.102
36.772
(5.283)

248,525

50.368
1.130
4703

861
(sn

56.871

53.482

2833

465.623
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31/12/96

496

20.248
(7.195;
13.053

36.880
22.513
45.785
275

(51 426}
54.027

8269
12.807
914)
21.162

5.600
4.550
23433
(1.261)
32.362

121.100
0

1.207

83.328

189.485
21.993
22.937
(5.164)

229.251

47.727
0
24318
448
(1.578)
70.915

31.836
1.398

416.728



PASIVO

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOQS DE ABENGOA Al 31/12/97 y 31/12/96

- Expresados en Miles de ECUs -

A. FONDQS PROPIOS

CAPITAL SUSCRITO
PRIMA DE EMISION

RESERVAS DE REVALURIZACION

V.  OTRAS RESERVAS DE LA SQOCIEDAD DOMINANTE
Reservas distribuibles
Reservas no distribuibles
V.  RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR I.G-LP.
Vl. RESERVAS EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA
VIl. DIFERENCIAS DE CONVERSION
De Sociedades consotidadas por 1.G.AP.
De Sociedades puestas en equivalencia
VIIl. PERDIDAS ¥ GANANCIAS ATRIBUIBLES A LA SOC.DOMINANTE
Pérdidas y Ganancias consolidadas
Pérdidas y Ganancias atribuidas a socios externos
IX. DIVIDENDO A CUENTA ENTREGADO EN EL EJERCICIO
TOTAL FONDOS PROPIQS .

B. SOCIOS EXTERNOS

C. DIFERENCIA DE CONSOLIDACION

D. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

E. FINANCIACION SIN RECURSO APLICADA A PROYECTOS

FINANCIACION SIN RECURSO A LARGO PLAZO
FINANCIACION SIN RECURSO A CORTO PLAZO

TOTAL FINANCIACION SIN RECURSO APLICADA A PROYECTOS

F. ACREEDORES A LARGO PLAZO

.
n.
.

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
DEUDAS CON SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA
OTROS ACREEDORES

TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZO .
G. ACREEDORES A CORTO PLAZO

vil.

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

DEUDAS CON SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA
ACREEDORES COMERCIALES

OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

PROVISIONES PARA OPERACIONES DE TRAFICO
AJUSTES POR PERIODIFICACION

-~ TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO

—_—

ATAL PASIVO

31/12/97

19.309

37.926

62.034

3.861
65.895
30.497

2.665

1638

1.638

18.831
(813)
18.018

179.606

16.495

9.825

99.649
4.554
104.203

21.258

7.33%
28.597

63.451
11.767
296.049
44.410
3377
729
419.783

758.509
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31/12/96

19.309
37.926

3.658

58.753
386!
62.614

20.636

2.235

{986)

(986)

16.094
(90)
16.004

(1.930)
159.466

- 10.931

1.321

7.578
3.534
11.212

4.195
293
9.353
13.841

44.787
7.076
248.065
38.398
2.713
1225
342.264

539.035
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS DE ABENGOA AL 31/12/97 y 31/12/96

- Expresadas en Miles de ECUs -

GASTOS

Vi

Vil

Reduccion de existencias

Consumoes y otros gastos externos.

Gastos de persenal

Daotacidn para amortizacion de Gastos de 1+D
Dotacion para armortizacién de inmovitizado.
Yaracion de provisiones de trifice

Otros gastos de explotacién.

TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION

BENEFICIOS DE EXPLOTACION
Gastos financieros y asimitados.
Pérdidas de inversiones financieras.
Variacidn de provisiones de inversiones financieras
Diferencias negativas de cambio
TOTAL GASTOS FINANCIERQS
Participacion en.pérdidas en sociedades P.E.
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion
TOTAL GASTOS ORDINARIOS
BENEFICIOS/(PERDIDAS) DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Péerdidas procedentes del inmovilizado.
Pérdidas por enajenacidn participaciones sociedades | G.A.P.
Gastos y pérdidas extracrdinarios.
TOTAL GASTOS EXTRAQRDINARIOS
RESULTADOS EXTRACQRDINARIOS POSITIVOS
TOTAL GASTOS
BENEFICIOS CONSQLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios.

RESULTADO CONSOLIDADO DESPUES DE IMPUESTOS

Resultado atribuido a socios externos.

'RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOC, DOMINANTE

31/12/97

7.751
383.90%
151111

6 062

10.686
705
131,999
692.215

47.134

21.855
Q

48
2.492
24.395

197
795

717.602

28.279

233

18 °

4.751%

5.002 -

0

722.604

24.574

{5.743)

18.831

(813)

18.018

31/12/96

6 658
327 81¢
140 157

908

8 869

2358

83758
570.560

41.356
28184
209
(3.275)
1.877
26.995
161

0
597.7116
25.406
353

36

4518
4.907

602.623
21.413
(5.319)
16.094

(90)

16.004
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS DE ABENGOA AL 31/12/97 v 31/12/96

- Expresadas en Miles de ECUs -

INGRESOS

.

Importe neto de la cifra de negocios.
Aumento de existencias.

Trabajos realizados para el inmovilizado.
Otros ingresos de explotacion.

TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION

Ingresos por participacion en capital.

Otros ingresos financieros.

Beneficios de inversiones financieras temporales.
Diferencias positivas de cambio.

TOTAL INGRESOS FINANCIEROS

RESULTADOS FEINANCIEROS NEGATIVOS

Participacién en beneficios de sociedades P.E.
Reversion Diferencia Negativa de consolidacion

TOTAL INGRESOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

Beneficios procedentes del inmoviiizado.

Beneficios por enajenacion participaciones Sdes. 1.G.A.P.
Beneficios por enajenacion participaciones Sdes. P.E
Subvenciones de capital transferidas a resuttados del ejercicio
Otros ingresos extraordinarios.

TOTAL INGRESOS EXTRACRDINARIOS

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

TOTAL INGRESOS

31/12/97

688 819
35350
6.006
9.174
739.349

807
2677
M
1924
6.149
18.246

293
90

745.881

335

48

275

639
1.297

: E 3'.'?05'

747.178

31/12/96

575.586
24 222
5253

6 855
611,916

1.536
2588
4.476
2271
10.871

16.124

335
0

623.122

137

60
209
245
263
914

3.993

624,036



ABENGOA

JESUS PEREZ RODRIGUEZ, Secretario del Consejo de Administracién, por acuerdo adoptado el
15 de mayo de mil novecientos noventa y dos, formalizado e inscrito en el Registro Mercantil, con
el nimero 314°, el dia 18 de septiembre de 1992, de la Compania Mercantil "Abengoa, S.A.",
con domicilio social y fiscal en Sevilla, Avda. de la Buhaira, n° 2, inscrita en el Registro Mercantil de
Sevilla, hoja 2.921, folio 107, tomo 47 de Sociedades, con C.I.F. n® A-41002288,

CERTIFICO:

Que las Cuentas Anuales Consolidadas de la Sociedad (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria) formuladas por el Consejo de Administracion, en su reunién de 30 de marzo de mil
novecientos noventa y ocho correspondientes al Ejercicio de 1997, que el Consejo de
Administracion de la Sociedad somete a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de
Accionistas, se contienen en este ejemplar compuesto de cuarenta y cinco (45) paginas, visadas
por el Presidente y el Secretario del Consejo de Administracién.

Sevilla, a 30 de Marzo de mil novecientos noventa y ocho.

Ve Be : EL SECRETARIO
EL PRESIDENTE

Felipe Benjumea Llorente Jesuis Pérez Rodriguez

Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al Ejercicio de 1997, objeto de la
diligencia de esta misma fecha, quedan seguidamente firmadas por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad Abengoa, S.A.

Sevilla, a 30 de Marzo de mil novecientos noventa y ocho.

' e N A5 A
e _

————— B

Felipe Benjumea Llorente Javier Benjumea Llorente
AL | R G S

ONVL
TN e )

José Joaquin Abaurre Llorente . José Luis Aya Abaurre
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ABENGOA o 2

1.1

1.2.

1.3

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1997

INTRODUCCION.

El presente Informe de Gestion, se formula de conformidad con los articulos 171 y 202 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, articulo 49 del Codigo de Cometcio, y Seccion 3 de la
Seéptima Directiva del Consejo de las Comunidades Europeas, de 13 de Junio de 1983 (83/349/CEE).

Abengoa, S.A. es cabeza de un grupo de empresas que al cierre del ejercicio esta formado por 100
sociedades, la propia sociedad dominante, 83 sociedades dependientes y 16 sociedades asaciadas.
Asimismo, las sociedades del Grupo participan en 7 Agrupaciones de Interés Economico y en 127
Uniones Temporales de Empresas. Adicionalmente, las sociedades del Grupo poseen participaciones
accionariates en ofras sociedades en grado de participacion inferior al 20%.

Con independencia de esta estructura juridico-societaria, Abengoa actua a efectos de su direccion y
gestion operativa mediante la estructura organizativa que se describe en el apartado 2. 1. siguiente.

Para hacer una correcta medicion y valoracidon del negocio y de los resultados conseguidos por
Abengoa, es necesario partir de las cifras consolidadas en las que queda reflejada la evolucién del
negocio.

Adicionalmente a la informacién contable facilitada en las Cuentas Anuales Consolidadas, y en este
Informe de Gestidn, Abengoa publica un “Informe Anual” descriptivo de las realizaciones mas
importantes del ejercicio 1997. Este informe esta disponible en espanol, inglés y francés. En el informe
Anual, que se edita con anterioridad a la celebracién de la Junta General de Accionistas en la que
corresponde aprobar las Cuentas Anuales del ejercicio 1997, se incluyen tanto los estados financiercs
consolidados de Abengoa, como la descripcion de los objetivos de la estrategia de negocio y
realizaciones mas relevantes de las Areas de Actividad en que se estructura Abengoa al 31 de
Diciemnbre de 1997,

Asimismo, y con motivo de la incorporacion a cotizacion en Bolsa de las acciones de Abengoa, S.A., a
partir del 29 de noviembre de 1996, la Sociedad presenta puntualmente la informacion periodica
preceptiva con caracter trimestral y semestral.

La incorporacion a Bolsa se llevd a cabo a raiz de los acuerdos del Consejo de Administracion de
Abengoa, 5.A., que en su reunidn del 16 de Septiembre de 1996, adopto dicha decision ejerciendo
tas facultades que en tal sentido tenia otorgadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas de
30 de Junio de 1996 y por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 6 de Octubre de 1996.
En consecuencia, se solicitd la admision a negociacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y
de Barcelona, asi como en el Sistema de Interconexion Bursatil, (Mercado Continuo) de la totalidad
de las acciones que integran el capital social de Abengoa, S.A.

Con ocasion de la incorporacion a Bolsa, los accionistas Inversion Corporativa, 1.C., S.A. y su filial
Finarpisa, S.A., llevaron a cabo la venta de parte de sus acciones de Abengoa, S.A., y a tal fin
tramitaron con caracter simultaneo al expediente de solicitud de admisién, el correspondiente al
procedimiento de Oferta Publica de Venta de Acciones, (OPV), a ia que se adhirieron con
posterioridad otros accionistas de Abengoa, S.A.

Para el desarroflo de ambos procesos Abengoa, S.A. publico un Folleto de Admision v,
conjuntamente con sus accionistas, el Folleto de Oferta Publica de Venta de Acciones. Ambos
Folletos quedaren debidamente aprobados y registrados por la CNMV con fecha 12 de Noviembre
de 1996 y 21 de Noviembre de 1996, respectivamente. El volumen de acciones objeto de la OPY
qued¢ finalmente establecido en un 33,03% del capital social de Abengoa, S.A, y la oferta quedo
concluida el dia 29 de Noviembre de 1996, fecha en la que se practico la operacion bursatil.

La totalidad de acciones de Abengoa, S.A. iniciaron su cotizacion oficial en la Bolsa de Valores de
Madrid, de Barcelona, y en el Sistema de Interconexidon Bursatil el dia 29 de Noviembre de 1996.



ABENGOA

JESUS PEREZ RODRIGUEZ, Secretario del Consejo de Administracion, por acuerdo adoptado el
15 de mayo de mil novecientos noventa y dos, formalizado e inscrito en el Registro Mercantil, con
el nimero 314°, el dia 18 de septiembre de 1992, de la Compafiia Mercantil *Abengoa, S.A.",
con domicilio social y fiscal en Sevilla, Avda. de la Buhaira, n°® 2, inscrita en el Registro Mercantil de
Sevilla, hoja 2.921, folio 107, tomo 47 de Sociedades, con C.I.F. n°® A-41002288,

CERTIFICO:

Que el Informe de Gestion Consolidado formulado por el Consejo de Administracién, en su
reunion de 30 de marzo de mil novecientos noventa y ocho correspondientes al Ejercicio de 1997,
que el Consejo de Administracién de la Sociedad somete a la aprobacién de la Junta General
Ordinaria de Accionistas, se contienen en este ejemplar compuesto de diez (10) paginas, visadas
por el Presidente y el Secretario del Consejo de Administracién.

Sevilla, a 30 de Marzo de mil novecientos noventa y ocho.

Ve B® EL SECRETARIO
EL PRESIDENTE
Pl
e
Felipe Benjumea Liorente Jesus Pérez Rodriguez

El presente Informe de Gestion correspondiente al Ejercicio de 1997, objeto de la diligencia de esta
misma fecha, gueda seguidamente firmado por los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad Abengoa, S.A.

Sevilla, a 30 de Marzo de mil novecientos noventa y ocho.
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Felipe Benjumea Llorente Javier Benjumea Llorente
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José Joaguin Abaurre Llorente José Luis Aya Abaurre




