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A los Acctonistas de Bankinter, S.A. .

Hemos auditado las cuentas anuales de Bankinter, S.A., que comprenden los
balances de situacion al 31 de diciembre de 1997 y 1996, las cuentas de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacion de su presentacién, de los principios contabies aplicados y de las
estimaciones realizadas.

Conjuntamente con los balances de situacion, cuentas de pérdidas y ganancias y
memoria de los ejercicios 1997 y 1996 los Administradores presentan, a efectos
comparativos, los correspondiente al ejercicio 1995. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales de los ejercicios 1997 y 1996. Con fecha 27
de febrero de 1996 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 1995 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales de los ejercicios 1997 y 1996 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Bankinter, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacion necesaria
y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de Bankinter, S.A. y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacion contable que contiene el citado informe de gestiéon concuerda con
ia de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacidn del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la Sociedad.

Price Waterhouse Auditores, S.A.

Antonio Grefio Hidalgo
Socio-Auditor de Cuentas

16 de marzo de 1998 ; Price Waterhouse Audiores. S.A.
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Memoria legal ajustada a la Ley de
Sociedades Anénimas y Codigo de
Comercio. Cuentas anuales, formuladas
por el Consejo de Administracién de
Bankinter, S.A. en su reunién del dia

I | de marzo de 1998.



. BALANCE PUBLICO ANTES QE LA DISTRIBUCION
DE RESULTADOS DE BRNKINTER, S.A.

Activo

millones de pesetas 311297 31296 31/12/95
Caja y depositos en bancos centrales 16.337 - 8.409 11.073
o Caja : 4.263 3.785 3.684
pers Banco de Espafia 12074 - 4624 7.389
‘ Orros bancos centrales = - -
Deudas del Estado 280.992 517463 367.018
Entidades de crédito 414.186 381.338 460.198
A la vista 20.080 19.712 18.445

Otros créditos 394.106 361626 441,753
Créditos sobre clientes 1.062.863 837.314 726.855
Obligaciones y otros valores de renta fija 22.697 14.997 §2.568

De emisién piblica 6.416 6.946 2061
Otros emisores 16.281 8.051 10.507
Pro memoria: titulos propios 39 80 154

Acciones y otros titulos de renta variable 6.095 3.665 3.043
Participaciones £.776 1.039 1.200
En entidades de crédito - - ‘ -
Otras participaciones 1.776 1.039 1.200
Participaciones en empresas del Grupo 13.727 12,113 11.523
En entidades de crédito - - 153
Otras 13.727 12113 11.370
Activos inmateriales - - -

Gastos de constitucion - - -
Otros gastos amortizables - - -

Activos materiales 19.712 19.678 18.047
Terrenos y edificios de use propio 6459 7.049 5.673
Otros inmuebles 4.068 4.753 5.802
Mobiliario, instalaciones y otros 9.185 7.876 6.572
Acciones propias 5.151 803 4.613
Pro memoria: nominal 731 19 777
Otros activos 38.540 29.922 30.304
Cuentas de periodificacion 9.305 17.969 19.059
Total Activo 1.891.381 1.844.710 1.665.501
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Pasivo
millones de pesetas INIH9T 3171296 31112/95
Entidades de crédito 454.252 723.150 461.670
A la vista 17.856 17.160 13.319
A plazo o con preavise 436.396 705.990 448.351
Débitos a clientes 1.197.119 927.984 1.004.656
Depositos de ahorro 686.723 511.085 522,671
A fa vista 374,478 287.075 259.128
A plazo 312245 224010 263.543
Otros débitos 510.396 4)6.899 481.985
A la vista - - _
A plazo 510.396 416.899 481.985
Débitos representados por valores negociables 35.941 9.258 18.602
Bonos y obligaciones en circulacion 35463 4.781 8.004
Pagarés y otros valores 478 4.477 10.601
Otros pasivos 2L.773 13.478 11.965
Cuentas de periodificacion 25.073 218.398 27.195
Provisiones para riesgos y cargas 10.87% 9.231 10.622
Fondo de pensionistas 621 - 6.806
Provisién para impuestos - - -
QOtras provisiones 10.258 9.231 3816
Fondo para riesgos generales 4.306 27.177 27.027
Beneficio del ejercicio 16.628 15.980 13.004
Pasivos subordinados 10.000 - -
Capital suscrito 20.6%7 20.949 22.051
Prima de emisién 37.607 39.215 40.612
Reservas 53.408 26.192 28.097
Reservas de revalorizacion 3.698 3.698 -
Total Pasivo 1.891.381 1.844.710 1.665.501
Cuentas de orden 31/12/97 IH1296 31/12/95
Pasivos contingentes 180.798 140.966 126.514
Fianzas, avales y cauciones 165,473 132,128 112.995
Qtros pasivos contingentes 15.325 8.838 13.519
Compromisos 503.100 478.358 398.950
Disponibles por terceros 496.349 464.637 398.009
Otros compromisos 6.751 13.721 941
Suma de Cuentas de Orden 683.898 619.324 525.464




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS P'UBLICR
DE BANKINTER, S.A.

millones de pesetas 31712197 31112/96 I/129s
Intereses y rendimientos asimilados 104.936 143.089 126.381
i de los que:
- cartera de renta fija 25.444 33.356 30,158
rL Intereses y cargas asimiladas 69.341 107.137 93.130
Rendimiento de la cartera de renta variable 10,714 8521 _ 8.125
o — De acciones y otros titulos de renta variable 96 79 60
- ~ De participaciones 107 185 436
— De participaciones en el Grupo 1051t 8.257 7.629
. , Margen de intermediacién 46.309 44.473 41.376
Comisiones percibidas 13489 11.103 T 9987
Comisiones pagadas 5421 3.778 2.950
i Resultados de operaciones financieras 10.933 6.955 3.392
Margen ordinario 65.310 58.753 51.805
Otros productos de explotacion B43 543 602
Gastos generales de administracion 31.840 27.644 26268
Gastos de personal . 17.500 16.049 14.690
de los que:
sueldos y salarios 12.628 11.834 11.015
cargas sociales 3572 3210 2.654
de las que: pensiones 774 6l 177
Otros gastos administrativos 14.340 11.595 11.578
Amortizacion y saneamiento de
activos materiales e inmateriales 2811 2.286 3.137
Otras cargas de explotacién 632 1.056 752
Margen de explotacion 30.870 28.310 22.250
Amortizacion y provisiones para insolvencias 1.950 3.008 1.351
Saneamiento de inmovilizaciones financieras 178 595 1.168
Beneficios extraordinarios 2393 2.006 3.607
Quebrantos extraordinarios 6.723 2.488 3424
Resultado antes de impuestos 24312 24.225 19.914
Impuesto sobre beneficios 7684 B8.245 6.910

Otros impuestos - - -

Resultado del ejercicio 16.628 15.980 13.004
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CUADRO DE FINANCIACION DE BENKINTER, S.A.
-

1997 1996 1995
millones de pesetas Aplicacién _Origen  Aplicacion _Origen  Aplicacién__ Origen
Recursos generados

de las operaciones - 22.813 - 41.400 - 20.326
Resultado del ejercicio - 16.628 - 15.980 - 13.004
Amortizaciones - 3.000 - 2.286 - 3.137
Dotacidn neta a la provision
de insolvencias - 2,602 - 3877 - 2.247
Dotacién neta al fondo
de fluctuacion de valores - (1.756) - 21.770 - 1.228
Dotacién neta otros fondos - 4.004 - 521 - 484
Saneamientos directos
de activos financieros - (300) - (2.447) - 189
Beneficios netos en venta
de inversiones permanentes - 30 - (587) - 37
Beneficios netos en venta
de acciones propias - (1.395) - - - -
Reembolso de participaciones
en el capital [12.21& - 4.146 - 13.866 -
Incremento/disminucién netos de:
Titulos subordinados emitidos - 10.000 - - - -
Inversién menos financiacion
en Banco de Espafia y EC.A. 309.196 - - 343.105 132.732 -
Inversion crediticia 227.389 - 114,106 - 143.18% -
Valores de renta fija - 231.011 171.558 - 44,306 -
Valores de renta variable no permanente 2336 - 666 - - 307
Acreedores - 269.135 76.787 - - 320.497
Empréstitos - 26.683 9.344 - - 9.601
Adquisiciones/ventas de R :
inversiones permanentes
Participaciones en empresas
del Grupo y asociadas 2704 55 1.568 i.141 2733 492
Elementos del inmovilizado
material e inmaterial 5.846 2.204 4.489 3987 6.235 2,525
Otros conceptos activos menos pasivos - 7.883 - 1.729 3467 -
Dividendos pagados y distribucidn
de prima de emision £0.097 - 8.698 - 7.220 -
Total 569.784 569.784 391.362 391.362 353.748 153.748
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SOMENTARIOS

A LOS BALANCES Y CUENTAS
DE PERDIDAS Y CANANCIAS

Actividad

Bankinter, S.A. tiene por objeto social el desarrollo de la actividad
bancaria, y estd sujeto a la normativa y regulaciones de las entidades
bancarias operantes en Espafa.

El Banco es sociedad dominante de un grupo de entidades financieras,
cuya actividad controla directa o indirectamente.

CRITERIOS APLICADOS

BASES DE PRESENTACION

Los Balances y Cuentas de Pérdidas y Ganancias (en lo sucesivo, esta-
dos financieros) se han preparado a partir de los registros de conta-
bilidad de Bankinter, S.A.

Las cuentas anuales reflejan toda la actividad financiera de Bankinter, S.A.
de conformidad con los criterios establecidos por el ordenamiento vi-
gente, de acuerdo con las Circulares del Banco de Espaiia.

Comparacién de la informacién

Con la entrada en vigor de la Circular 2/1996, de 30 de enero, sobre
modificacion de la Circular 4/1991, de 14 de junio, se modificéd el mo-
delo de presentacién de la cuenta de pérdidas y ganancias pablica, es-
tableciéndose una estructura de presentacion vertical.

Asimismo se modificé el criterio de clasificacién de las diferencias de
valor de la cartera de negociacién, que en ejercicios anteriores se
mostraban integramente como beneficio o pérdida en operaciones fi-
nancieras, pasando a presentarse la parte imputable a devenge de in-
tereses como intereses y rendimientos asimilados. Consecuentemen-
te la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995 ha sido
adaptada para hacerla comparable con las de 1997 y 1996, presentin-
dose como intereses y rendimientos asimilados de la cartera de renta
fija 3.400 millones de pesetas en 1995, que en gjercicios anteriores se
mostraban como beneficios en operaciones financieras.

En el ejercicio 1997 se ha aplicado por primera vez la modificacién in-
troducida por la Circular 5/1997 de 24 de julio en la cuenta de pérdi-
das y ganancias publica, introduciendo un nuevo concepto * Otros
impuestos”, en aplicacién de la aproximacién de los criterios conta-



bles y fiscales introdycidos por la Ley 43/1995, de 30 de diciembrg,
del Impuesto sobre Sociedades. En esta linea se recoge el exceso dém
retencion a cuenta sobre el Impuesto sobre Sociedades de las socie-
dades transparentes, que en afios anteriores se contabilizaba como
Tributos, en el epigrafe “Otros gastos administrativos”,

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

En la preparacion de las cuentas anuales adjuntas se han seguido, en ge-
neral, los principios de contabilidad establecidos por el Banco de Espa-
fia en la Circular 4/19%91, asi como los que figuran incluidos en otras
normas posteriores aplicables, Se destacan, en particular, los siguientes:

a) Principio de devengo

Basicamente, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en
funcién de su periodo de devengo. Las principales excepciones a este
principio comidn corresponden a los ingresos procedentes de opera-
ciones sobre las que existen dudas acerca de su recuperacion total,
los cuales solo se reconocen como ingresc en el momento en que
los mismos se hacen efectivos.

La periodificacién de intereses en operaciones tanto activas como pa-
sivas, con plazos de liquidacién superiores a |12 meses, se calculan por
el método financiero. En las operaciones a menor plazo se periodifica
indistintamente por el método financiero o lineal.

b} Criterios de conversién de cuentas en moneda extranjera

Las cuentas patrimoniales en moneda extranjera se han convertido a
pesetas utilizando los tipos de cambio medios del mercado de divisas
al cierre de! ejercicio, contabilizindose las diferencias de cambio en
moneda extranjera integramente y por su importe neto en |a cuenta
de pérdidas y ganancias.

Para las operaciones a plazo con divisas que suponen una cobertura,
los premics o descuentos entendidos como la diferencia entre el
cambio contractual y el cambio de contado del dia del conrtrato, se
periodifica a lo largo de la vida del contrato, contabilizindose como
rectificaciones del coste o productos por operaciones de cobertura.

En las demds operaciones de plazo de cobertura, los beneficios o
quebrantos resultantes se reflejan en pérdidas y ganancias de manera
simétrica a los costes e ingresos del elemento cubierto.

Las cuentas a plazo que no suponen una cobertura se han convertido
a pesetas al cambio del mercado de divisas a plazo al cierre del ejerci-
cio, tomando para ello las cotizaciones correspondientes a los plazos
residuales de las operaciones pendientes.



c) Acciones propia_s_en cartera
- -
El valor de adquisicién de las acciones de Bankinter, $.A., neto de las

correspondientes provisiones, propiedad del Banco al 31 de diciembre
de 1997, 1996 y 1995 queda recogido en el epigrafe “Acciones pro-
" pias” del balance de situacidn individual adjunto.

Bankinter, S.A. ha establecido una reserva indisponible por un impor-
te igual al coste de adquisicion de las acciones de Bankinter, S.A. al
31 de diciembre de 1997, 1996 y 1995.

o d) Cartera de valores

I} De acuerdo con fa Circular 4/1991 de 14 de junio del Banco de
Espana, la cartera de valores de la Entidad se clasifica en cartera
de negociacion, cartera de inversién ordinaria, cartera de inver-
sion a vencimiento y cartera de participaciones permanente, se-
gun el destino que vaya a darse a los valores adquiridos.

Se clasifican en cartera de negociacién los valores adquiridos de ren-
ta fija o variable que se mantienen en el activo, con la finalidad de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones de sus precios. Sélo tie-
nen esta condicién los valores que cotizan publicamente y cuya ne-
gociacion sea agil, profunda y no influenciable por agentes privados
individuales, figurando registrados al precio de mercado de ia fecha
de cierre del gjercicio.

Se clasifican en cartera de inversion a vencimiento los valores ad-
quiridos de renta fija que se mantienen hasta su amortizacién, te-
niendo capacidad financiera para hacerlo. Al 31 de diciembre de
1997, 1996 y 1995 no habia ningun valor que se hubiese clasifica-
do en esta cartera.

En la cartera de participaciones permanentes se incluyen las partici-
paciones destinadas a servir de manera duradera a las actividades de
la Entidad,

En la cartera de inversién ordinaria figuran los valores de renta
fija o variable no asignados a otra categoria de las indicadas ante-
riormente.

De acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia, Bankinter,
S.A. ha establecido criterios objetivos para determinar qué valores
se incluirdn en las distintas carteras. A tales efectos se incluyen, con
caracter enunciativo, en la cartera de negociacién del Banco, aque-
llos valores de renta fija o variable, piblica o privada, que respon-
den a la actividad habitual de intermediacién de la Entidad, conside-
rando como tales normalmente, los que representan inversiones
con horizonte temporal no superior a tres meses. En caso contra-
rio, habitualmente se clasifican como cartera de inversién ordinaria.
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Los valores de renta fija asignados a la cartera de inversion ordinatjg,
y a vencimiento, si son de rendimiento implicito con plazo originafﬁ
hasta 12 meses, se registran por su valor de reembolso recogiendo |z
diferencia entre el precio pagado y el importe contabilizado en cuen-
ta compensatoria has@a que el activo desaparezca del balance. Para
plazos superiores se contabiliza por el precio de adquisicién. Ef resto
de valores se conmbilizan por el precio de adquisicion previa deduc-
cién, en su caso, del importe del cupén corrido que se contabiliza
transitoriamente en cuentas diversas. La diferencia positiva o negativa
entre el precio de adquisicién y el de reembolso se periodifica diaria-
mente durante la vida residual del valor corrigiendo el precic inicial
del titulo con abono o adeudo a resultados quedando, por tanto, los
titulos valorados al precic de adquisicién corregido.

Al 31 de diciembre de 1997 dicha periodificacién ha supuesto un
cargo a la cuenta de resultados de |86 millones de pesetas —3.401
y 1.699 millones de pesetas de beneficio en 1996 y 1995 respecti-
vamente.

Para los valores cotizados incluidos en la cartera de inversién or-
dinaria, trimestralmente, por comparacion del precio de adquisi-
cién corregido y la cotizacidn, deducido en su caso el cupdn co-
rrido, del dltimo dia de mercado del trimestre natural, se
calculan los beneficios o pérdidas potenciales de dicha cartera.

5i el resultado neto de esta valoracion fuera de pérdida, la misma
se registra en una cuenta activa de periodificacién con contrapar-
tida al fondo de fluctuacién de valores.

Al 3| de diciembre de 1997, 1996 y 1995, dicha cuenta de perio-
dificacion se encuentra con saldo cero, como consecuencia de la
diferencia positiva producto del cileulo anterior. '

I} Los titulos de renta fija denominados en moneda extranjera se

han valorade a su precic de adquisicién y se reajustan mensual-
mente al cambio medio del mercado de divisas. El resultado neto
de este ajuste se refleja en pérdidas y ganancias como diferencias
de cambio. La determinacion del valor de realizacion al 31 de di-
ciembre de cada afio se ha obtenido por aplicacién del tipo de
cotizacién de estos valores en los mercados internacionales.

I} Los titulos de renta variable cotizados no incluidos en la cartera

de negociacién, se presentan a su precio de adquisicion, regulari-
zado y actualizado, en su caso, de acuerdo con las normas legales
aplicables, o al valor de cotizacién al cierre del ejercicio o al
cambio medio del dltimo trimestre, si este Gltimo fuese inferior.

V) Los traspasos de valores de la cartera de negociacién a cualquier

otra cartera se realizan a precic de mercado, deducido, en su
caso, el cupdn corrido. Los traspasos de la cartera de inversion



ordinariaala de-jgxersién a vencimiento se realizan al menor en-
tre el precio de mM®%cado y el precio de adquisicién corregido.

Los traspasos de la cartera de participaciones permanentes a
otras carteras, se realizan al valor neto en libros,

No se realizan traspasos de fa cartera de inversién a vencimiento
a otras carteras, ni de la inversion ordinaria a la de negociacidn.

V) Los titulos de renta variable no cotizados se presentan a su pre-
cio de adquisicién, regularizado y actualizado, en su- caso, de
acuerdo con las normas legales aplicables, al valor neto patrimo-
nial si este dltimo fuese inferior.

V) Los titulos de renta variable denominados en moneda extranjera
que constituyen una inversién de cardcter permanente, se han valo-
rado a su precio de adquisicion, y convertido a pesetas al cambio
del dia de adquisicion. Aquellos titulos que se han clasificado como
cartera de negociacién se han valorado a precios de mercado.

Adoptando una politica prudente de provisiones, durante e ejercicio
1995 se minoré el valor de la cartera de inversidn en valores piblicos
en un importe pricticamente equivalente al beneficic obtenido en la
gestion de dicha cartera, creando una provisién implicita para riesgos fu-
turos de tipos de interés, que es precisamente el fin que se persigue con
la gestién de la cartera de inversién en Deuda Pablica. En los ejercicios
1997 y 1996, el Banco, por el mismo motivo, ha decidido dotar un fon-
do de fluctuacion de valores para riesgo de interés que se encuentra re-
cogido en balance minorando la inversion en Deuda del Estado.

e) Inmovilizado material

El inmovilizado material se presenta a su precio de adquisicién, actua-
lizado conforme a determinadas normas legales, menos su correspon-
diente amortizacién acumulada. La amortizacién de todos los elemen-
tos del inmovilizado material, excepto los equipos de proceso de
informacién, se calcula lineaimente en funcién de los siguientes afios
de vida Gtil estimada, que coinciden con los minimos legales:

Método de amortizacién

Inmuebles Lineal a 50 afios
Mobiliario e instalaciones y otros Lineal de 6 a 12 afios
Equipos informiticos Digitos o turnos

En el caso de bienes usados, el porcentaje de amortizacion es el do-
ble de los indicados anteriormente.



o &

A

Al 31 de diciembre del Gltimo ejercicio se hallaban totalmente amaly,
tizados elementos del inmovilizado material (1) por un importe globat.
de 13.760 millones de pesetas —13.347 millones de pesetas en 1996 y
10.416 millones de pesetas en 1995, siendo su desglose por grupos
de elementos el siguiente:

millones de pesetas 31112197 31112196 31/12/95
Inmovitizado

Inmuebles 675 675 -
Instalaciones 1538 1.360 835
Mobiliario 1.538 1.498 1.320
Vehiculos 30 28 21
Equipos informiticos 9.979 9.786 8.240
Total 13.760 - 13.347 10.416
{1] Chsolelos fécnicamente o na uhlizados

De acuerdo con los criterios contables establecidos en la Circular
4/199] del Banco de Espafia, las cuotas pagadas hasta septiembre de
1992 (fecha de a fusion por absorcién de Bankinter Leasing, S.A. por
Bankinter, S.A} en relacién con los contratos de arrendamiento finan-
ciero fueron registradas bajo el epigrafe “Amortizacién y saneamiento
de activos materiales e inmateriales”. Dicha contabilizacion es modifi-
cada en las cuentas anuales consolidadas, en las cuales los activos son
capitalizados y amortizados de acuerdo con la vida util de los mismos.

De haberse capitalizado y amortizado, en funcidn de sus respectivas vi-
das utiles, los bienes que se adquirieron en régimen de arrendamiento
financiero, los resultados netos de! ejercicio 1997 se hubieran visto mi-
norados en aproximadamente 6| miliones de pesetas en Bankinter, S.A.
=31 millones de pesetas en 1996 y 37 millones de pesetas en (995 y
sus reservas e inmovilizado material neto al cierre del ejercicio 1997 ex-
cederian en 2.592 millones de pesetas y 3.895 millones de pesetas, res-
pectivamente, de las que figuran en el balance de situacién al 31 de di-
ciembre de 1997 —2.591 y 3.908 miliones de pesetas en 1996, 2.932 y
4.454 millones de pesetas en 1995, respectivamente.

Los bienes procedentes de adjudicaciones se valoran por el valor contable
de los activos aplicados a su adquisicién, incrementado con los intereses
pendientes de cobro, o por el valor de mercado de los mismos si este i
timo fuera inferior, teniendo en cuenta, en su caso, las cantidades que,
dentro de este Ultimo valor pudieran quedar pendientes de pago a terce-
ros, por subrogacién de obligaciones en las aplicaciones de los activos,

El importe de los gastos e intereses pendientes de pago que hayan
sido incorporados al valor contable del activo, incrementan las provi-
siones que cubrieran el activo aplicado.



Los activos adjudicadgls‘ que no se incorporen al inmovilizado funcio-
nal en la Entidad, cuan® no sean enajenados en el plazo de dos afios,
se provisionan en funcién del tiempo transcurrido desde fa adquisi-
cion, aplicando los siguientes porcentajes:

Porcentaje minimo

Mis de dos afos, sin exceder de tres 25
Mis de tres afios, sin exceder de cinco 50
Mas de cinco afios 75

Estos porcentajes se aplican sobre el valor neto contable del activo a
la fecha de su adquisicién,

No se aplican estas provisiones en las viviendas, oficinas y locales po-
iivalentes, siempre que estén terminados y fa valoracién contable sea
inferior al valor de mercado actualizado mediante tasacién obtenida
por una entidad de tasacién independiente.

f) Actualizacién de balances

De conformidad con el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio, desa-
rrollado por el Real Decreto 2607/1996 de 20 de diciembre, el Banco
decidié acogerse a la actualizacién de balances,

Fueron objeto de actualizacién los elementos del inmovilizado mate-
rial que se encontraban en estado de uso y utilizacién al 3] de di-
ciembre de 1996 y no estaban fiscalmente amortizados. Los criterios
empleados en el proceso de actualizacién fueron los siguientes:

— Se consideré como precio dé adquisicion el valor por el cual el ele-
mento patrimonial aparecia en el primer balance cerrado en o a
partir del 31 de diciembre de 1983.

— Para las amortizaciones se atendié al ejercicio en el gue se deduje-
ron o debieron haberse deducido fiscalmente,

— Dada la composicién del balance de Bankinter, no fueron de aplica-
¢ién las reducciones establecidas en la ley a efectos de considerar las
circunstancias relativas a la forma de financiacién del sujeto pasivo.

— A los bienes adquiridos mediante contrato de arrendamiento finan-
ciero, e integrado en ei inmovilizado del Banco al 31 de diciembre
de 1996, se les aplico las siguientes normas:

* Se considerd como precio de adquisicién el valor de contado del
elemento patrimonial en el momento de la perfeccién del contrato.

* Para las cuotas de arrendamiento financiero, se aplicaren los coe-
ficientes sobre las amortizaciones fiscalmente deducibles, aten-
diendo a los afios en que se dedujeron.

* Cuando la opcién de compra se ejercité, sobre las amortizaciones
fiscalmente deducibles correspondientes a dicha opcion, atendien-
do a los afios en que se dedujeron.



— A los bienes incorporados al inmovilizado con motivo de |a fusidgy,
por absorcién de Bankinter Leasing, S.A. por Bankinter, S.A. el 7 dax.
septiembre de [992 se les aplico las siguientes normas:

* Se considerd como valor de adquisicion, el precio de adquisicion
para Ja entidad transmitente (Bankinter Leasing, S.A.} atendiendo
a su afio de adquisicién, o sobre el valor que tenfan en el primer
balance cerrado en o a partir del 3| de diciembre de 1983.

* Para las amortizaciones, se consideraron las correspondientes al
precio de adquisicidn que fueron fiscalmente deducibles tanto en
la entidad transmitente como en fa adquirente.

El efecto final de la actualizacién de balances en el Banco fue el incre-
mento del inmovilizado material en 3.813 millones de pesetas, registran-
dose en Reservas de revalorizacién de balances 3.698 miliones de pese-
tas. El efecto impositivo supuso un gravamen de | {5 millones de pesetas
que se encuentran en fa rabrica “Débitos a clientes” del balance publico
del ejercicio 1996 como acreedores a Administraciones Publicas.

g) Provisién para insolvencias

La provision para insolvencias se ha establecido siguiendo las directri-
ces contenidas en la normativa de Banco de Espaia sobre la materia,
y recogiendo la mejor estimacién del Banco sobre las pérdidas poten-
ciales existentes en la cartera de créditos y otros activos y compro-
misos con riesgo crediticio, de acuerdo con la experiencia pasada Y
las circunstancias actuales.

El cilculo de la provision se ha efectuado de forma especifica para los
deudores morosos o considerados de cobro dudoso, en funcién de
su antigliedad. Sobre el resto de los saldos de inversién crediticia, ti-
tulos de renta fija y riesgos de firma se ha aplicado un porcentaje de
provision del 1%, salvo en los riesgos hipotecarios sobre viviendas,
oficinas y locales polivalentes a los que se les aplica un 0,5%.

h) Impuesto sobre Sociedades

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el
Impuesto sobre Sociedades, en cuyo cilculo se contempla la cuota
del Impuesto sobre Sociedades devengada en el ejercicio, el efecto
del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible
del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que
revierten en periodos subsiguientes, asi como todas las bonificaciones
y deducciones de la cuota a las que tiene derecho la Entidad.

i) Operaciones de futaro

Estos instrumentos comprenden, entre otros, las compraventas de
divisas y valores no vencidas, los futuros financieros sobre valores Y
tipos de interés, las opciones corpradas y emitdas, los acuerdos so-



bre tipos de interés futuros y las permutas financieras. Se contabilizan
en cuentas de orden p&X su importe nominal o valor de ejercicio.

Los resultados de las operaciones de cobertura se reconocen simé-
tricamente a los de las operaciones cubiertas. Los criterios corres-
pondientes a las operaciones a plazo con moneda extranjera se
muestran en el apartado b). Para el resto de operaciones que no son
de cobertura, realizadas en mercados organizados, fos resultados se
reflejan integramente en la cuenta de pérdidas Y ganancias, segun la
evolucion de las cotizaciones; para las realizadas fuera de dichos mer-
cados se contabilizan los resuitados en el momento de su liquidacién.,
No obstante, al final de cada periodo se efectian cierres teéricos de
fas posiciones distintas de las de cobertura ¥ se provisionan con car-
g0 a resultados las pérdidas potenciales que, en su caso, resulten de
estos cierres tedricos.

DESGLOSE DE LOS PRINCIPALES EPfGRAFES
DEL ACTIVO DEL BALANCE

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

En el capitulo de “Banco de Espafia” se incluyen las adquisiciones tempo-
rales de Activos Monetarios efectuadas por Bankinter, S.A. que ascendie-
ron a 2001 millones en 1995. Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 Bankin-
ter, S.A. no mantenia saldos con el Banco de Espafia por este concepro.

DEUDAS DEL ESTADO

Vencimientos

millones de pesetas 31297 3111296 31712195 1998
Fondos Puablicos

Letras de Tesoro 120.881 210.906 160.063 42,868
Otras deudas anotadas 167.917 - 313,128 {89.493 1.745
Certificados del Banco de Espafia 11.385 14.560 17.462 3.473
Total bruto 300.183 538.594 367.018 54.086
Menos:

Fondo de fluctuacion de valores (1) 19191 21.131 - —
Total neto 280.992 517.463 367.018 54.086
Cartera de inversion 159.417 343.267 312.628
Cartera de negociacién 140.766 195.327 54.390
Total bruto 300.183 538.594 367.018

{1) Provisién para riesgos fukuros de fipo de interés, con cargo o los benefcios obtenictos con I geston de ki carterc e inversién de Deudas del Esiado, como se sefialo en fo
iota o) def aparado “Principios de contubifdad aplicodos” de estas cuentas anuales,




Bankinter no posee al 31 de diciembre de 1997 cartera de deuda g,
vencimiento. En la columna “Vencimientos 1998", se estin recogienwm
do los importes de los Titulos de Deuda del Estado en cartera al 31
de diciembre de 1997 que vencen a lo largo de 1998,

Los Fondos Piblicos pignorados, ascienden a 13.07] millones de pe-
setas de valor nominal al 31 de diciembre de 1997 (57 miliones en
1996 y 1995). En este importe se incluye la pignoracién de los Certifi-
cados del Banco de Espafia como garantia en el descubierto de las
transferencias Banco de Espaiia OMF.

A continuacién incluimos las valoraciones de las carteras de inversién
¥ hegociacion;

miliones de pesetas 31712197 31112196 31/12/95
Valor de mercado cartera inversion 172.382 363.057 331.847
Valor de mercado cartera negociacién 139.172 187.649 49419
Durante el ejercicio se han producido traspasos de la cartera de ne-

gociacidn a la cartera de inversién por un importe total de 260.085

millones de pesetas,

ENTIDADES DE CREDITO

Este capitulo del activo se detalla en los cuadros siguientes, desglo-

sando los importes totales en pesetas y en moneda extranjera, asi

como la distribucién de las cuentas por plazos remanentes.

millones de pesetas . 3112497 31/12/96 31712195
Bancos operantes en Espafia 238.121 185,985 270.114
Cajas de ahorro ' 72.140 28.325 50.185
Cooperativas de crédito - 615 3
Entidades de crédito en ei extranjero 94.095 163.990 132.946
Otras entidades de crédito residentes 9.830 2.409 1.934
Cémara de compensacién - 4 5016
Total 414,186 381.338 460.198
En pesetas 357.686 305.479 364.367
En moneda extranjera 56.500 75.859 95.831




El desglose por piazowmanentes del apartado “Otros Créditos” del
epigrafe “Entidades de'Rrédito” del activo del balance de situacion es

el siguiente:
) millones de pesetas 31/12/97 31112196 3H12/9S
s Plazos

Hasta 3 meses 325,680 293615 300.960
De 3 meses a | afio 68.271 67.535 140.793
De | a5 afos 155 - -
Mds de 5 afios - 476 —
Total 3%94.106 361.626 441.753

CREDITOS SOBRE CLIENTES

Los saldos de este capitulo se clasifican a continuacion de acuerdo

con las caracteristicas de las operaciones, la moneda en que estin

formalizadas, el plazo remanente y segun el sector,
miliones de pesetas ' | 31112197 3 Illil96 31/12/95
Crédito comercial 139.480 121.860 118.896
Crédito con garantia real 512.325 331.772 231.056
Otros créditos a plazo 320.637 304.158 301.633
Deudores a la vista 51.267 42.096 36.086
Arrendamiento financiero 44.196 40.620 3%.772
Activos dudosos 8.19% 10.062 12.190
Subtotal 1.076.104 850.568 739.633
Menos: Fondo de insolvencias 13.24} 13.254 12.778
Total 1.062.863 837314 726.855
En pesetas 1.030.118 813.470 708.650
En moneda extranjera 45,986 37.098 30.983
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El desglose por plazos remanentes del epigrafe “Créditos sobre cliege,
tes”, antes de deducir el Fondo de insolvencias del activo del balanci.

de situacion, es el que se indica a continuacién:

millones de pesetas 31712197 3112196 31712198
Plazo

Hasta 3 meses 252.433 208.681 210.542
De 3 meses a | ano 203.444 172.832 162.190
De | afio a § afos 181.287 152.850 121.281
Mis de 5 afos 411.921 294.672 211.506
Sin determinar 27.019 21.533 34.114
Total 1.076.104 850.568 739.633

Y su clasificacion dependiendo de la pertenencia a uno u otro sector es:

millones de pesetas 31712197 3112196 31/12/95
Crédito a Administraciones Piblicas 17.367 26.485 31.264
Crédito a residentes 1.020.660 782.495 679.049
Crédito a no residentes 29.878 31.526 17.130
Activos dudosos 8.199 10.062 12.190
Subtotal 1.076.104 850.568 739.633

de los que empresas del Grupo 1.261 3317 803
Menos: Fendo de insolvencias I3.241 13.254 12778
Total £.062.863 837.314 726.855




OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FiJA
L3

El saldo de este epigrafe del balance se desglosa por distintos concep-
tos, vencimiento y movimiento, en los cuadros siguientes:

millones de pesetas 3111297 3i/12/96 31/12/95
De Administraciones Publicas 4282 4.755 260
De entidades de crédito 501 672 760
Otros valores de renta fija 13.022 1.108 79
Bonos de caja propios 39 80 154
Pagarés de empresa 4853 8.382 11.315
Total bruto 22.697 14.997 12.568
Menos: Fondo fluctuacion de valores - - -
Total neto 22.697 14.997 12.548
Cotizados 22.697 14,987 5.749
No cotizados - i0 6.799
Total bruto 22.697 14.997 12.568
Cartera de negociacion 1126 - -
Cartera de inversién 19.571 14.997 12,568
Valor de mercado de la cartera de inversion 19.647 12,569

en el afio 1998

15.667

Vencimientos de “Obligaciones y otros valores de renta fija”

Importe a

Fecha de Tipo de

millones de pesetas vencimiento amortizacion amortizar
Nombre del titulo
Cédulas reconversion B.C.1. 5-1 28/02/98 Reduccién 18
Cédulas reconversion B.C.I. §-2 3H12/98 Reduccién 42
Cédulas reconversién B.C... 5-3 31/10/98 Reduccién 13
Bonos de titulacién hipotecaria

Hipotebansa 1V.4-95 15/01.15/04 Reduccion Variable

15/07.15/10/98

OB Redesa 2-92 22/12/98 Amortizacion |
OB Puerto Corufa 30112/98 Reduyccidn Variable
OB Puerto Villagarcia Arosa 30/12/98 Reduccion Variable
Total 74
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Movimiento del capitulo de obligaciones "

~

y otros valores de renta fija -
) Inmovilizaciones

millones de pesetas ~_financieras Resto
Saldo a 31/12/94 527 10.050
Altas - 33.400
Bajas 147 31.262
Saldo a 31/12/95 380 12.188
Alas - 46711
Bajas 73 44.209
Saldo a 31/12/96 307 14.690
Alras - 59.802
Bajas 73 52,029
Saldo a 31/12/97 234 22.463

ACCIONES Y OTROS TiTULOS DE RENTA VARIABLE

- El balance recoge en este capitulo el importe correspondiente a la in-

version, neta del fondo de fluctuacion de valores, en acciones o parti-
cipaciones de empresas ajenas al Grupo y asociadas.

miliones de pesetas . . 31712197 31112/96 3112295
De entidades de crédito 590 651 {04
De otros sectores residentes 4.487 2,968 2.930
De no residentes 1.022 144 63
Total bruto 6.099 3.763 3.097
Menos: Fondo de fluctuacion de valores 4 98 54
Total neto 6.095 3.665 3.043
Cotizados 2.261 2.289 1.002
No cotizados 3.838 1.474 2.095
Total bruto 6,099 3.763 3.097
Cartera de negociacién - — -
Cartera de inversion 6.099 3.763 3.097
Valor de mercado de la cartera de inversion 6.184 3.861 3.108




Movimiento del epigrafe “Acciones y otros titulos
de renta variable” = -

Inmovilizaciones

millones de pesetas financieras Resto
Saldo a 31/12/94 1.924 1.503
Altas : 201! 34,657

_ Bajas 1.840 35,158

) Saldo a 31/12/95 ' 2.095 1.002
Altas 5.903 37.423
Bajas 6.524 36.136
Saldo a 31/12/96 1.474 2.289
Altas 8.044 58.902
Bajas 5.680 58.930
Saldo a 31/12/97 3.838 2.261
PARTICIPACIONES

En los cuadros siguientes se detallan las participaciones directas o in-
directas de Bankinter, S.A. al 31 de diciembre de 1997 e integradas
en |a cartera de participaciones permanentes, clasificadas en socieda-
des consolidadas, sociedades no consolidabies Y resto de sociedades
en las que posee una participacion igual o superior al 5% o al 3% si se
trata de sociedades con cotizacién oficial en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 1997, 1996 y 1995 el detalle de las participa-
ciones de Bankinter, S.A en otras empresas —incluidas fas empresas
del Grupo— es el siguiente:

millanes de besetas 31112197 31/12/96 31/12/98
De entidades de crédito - - 153
de los que empresas del Grupo - - 153
De otros sectores residentes 17.301 14.719 13,562
de los que empresas del Grupo 15.497 13.662 12,152
De no residentes 711 710 827
de los que empresas del Grupo 711 710 827
Total bruto 18.012 15.429 14.542
Menos: Fondo de fluctuacién de valores 2.509 2277 i819
Total neto 15.503 13.152 12.723
Cotizados 775 554 498
No cotizados 17.237 14,875 14.044




o oem B

LB

El detalle para las sociedades filiales con el porcentaje de participacidgy
—directa o indireca— en el capital, reservas y resultados del ejerciciom
asi como su valor contable en el balance individual, es el siguiente:

Participacion (%)

Miliones de ptas.

Al 31 diciembre 1997
Yalor

Contable

Domicilio Directa Indirecta Total Capital Reservas Result. Neto
Bankinter Consultorfa, Asesoramiento )
y Atencidn Telefonica, S.A. Castellana, 29. Madrid 93.99 001 100,00 10,0 23 23 10.0
Bankinter Gestidn y Administracién
de Carteras, SA. Castellana, 29, Madrid 99,99 001 100,00 610 938 646 610
Bankinter Gestidn Seguros, SA. ' .
de Correduria de Seguros Castellana, 29. Madrid 99.99 000 10000 10,0 50 520 10,0
Bankinzer International B.. Strawinskylaan, 1725, Amsterdam ~ 99.99 001 100,00 124 14 89 1,0
Bankinter Inversiones, S.1M., S.A. Castellana, 29. Madrid 99,58 042 100,00 500,0 400.3 935 4980
BK International, S.A. I, Rue Aldringen. Luxemburgo 100,00 — 100.00 7000 40,3 — 7000
Cibesa, S.A. Valentin Sanz, 16.
Stz. Cruz de Tenerife 99.99 001 100,00 4600 16,4 (1,2} 4600
Gesbankinter, S.A, S.GILC. Marqués de Riscal, |1, Madrid 99,99 00f 100,00 72306 9575 97752 7500
Hispamarket, S.A. Castellana, 29. Madrid 99,99 001 10000 28237 3070 2842 28540
Intergestora, S.A. Castellana, 29. Madrid 99,99 001 10000 300,0 (954) 3042 3000
Intermobiliaria, S.A. Castellana, 29. Madrid 99,99 001 10000  1.0000 10452 4284 24700
Bankinter International Cayman P.O. Box 309. George Tawn.
Grand Cayman 100,00 — 100,00 76 — — —
Bankinter Cayman lssuances P.C. Box 309. George Town.
' Grand Cayman 10000 — 10000 76 - - -
Linea Directa Aseguradora, S.A. Isaac Newton, 7. Tres Cantos.
Madrid 50,00 — 5000 120000  {2798.1) (1.8174) 3.6590
Bankinter Seguros de Vida, SA ..
de Seguros y Reaseguros Castellana, 29. Madrid 99.99 001 10000 15000 13890 6700  B09.0
Aircraft, SA. Marqués de Riscal, 13. Madrid 99,99 000 10000  1.2000 (1848 1125 L1350
Reinter, S.A. 1, Rue Schiller. Luxemburgo — 10000 100,00 2046 - 122 2070

Por el conjunto de las sociedades filiales hay dotado un fondo de fluctua-
cion de valores al 31 de diciembre de 1997 de 2.481 millones de pesetas

~2.258 y 1.610 millones de pesetas en 1996 y 1995 respectivamente—.

En 1996 se realiza la venta de la participacion del 100% que tenia el

Banco en la sociedad Bankinter Financiera, S.A.

En 1997 se ha vendido la participacion en Pluscapital, S.A. Ademis se
han disuelto las sociedades filiales Servi BK, S.A. y BK Viajes, S.A,, li-
quidindose a 3! de diciembre de 1997, y se han incorporado por
constitucion las sociedades Bankinter International Cayman y Bankin-

ter Cayman lssuances.



A El détalle de las sociegades en las que el Banco posee una participa-
cion superior al 5% o 3% si es cotizada es fa siguiente:

Millones de pesetas
Al 31| diciembre 1996

Valor
3 Participacién 1997(%) Contable
',_‘:'__ Domicilio Directa Indirecta Total Capital Reservas Result. Neto (%)
; Grupo Industrial Catensa, SA. Ausias March, 6. Barcelona 200 2 222 166,0 1.75%.1 385,1 330
Filtros Mann, S.A. Santa Fe, s/n. Zaragoza 103 - 10,3 1140 35928 12146 1130
Mercavalor, S.V.B, SA. Avda Brasil, 7. Madrid 6.7 - 16,7 7500 1590 1020 1270
Sogecable, S.A. Gran Via, 32. Madrid 53 - 53 100000 35779 58175 11050
Merca 3, S.A, Avda. de Europa, 34. Madrid 19.% — 19% 353 290 {294 70
B Electronicas Boar, §.A. Albasanz, 72. Madrid 146 0.7 153 1320 260 (696) 380
Zeltia, S.A José Abascal, 2. Madrid 45 — 45 16292 26012 93 2770

{*] Datos en balance @ 31 de diciembre de 1996, exceplo Zeltio, S.A. cuyos dotos corresponden af cierre provisional de diciembre de 1997,

Del conjunto de las sociedades integradas en {a cartera de participa-
ciones permanentes, cotizan en Bolsa Gnicamente las acciones de las
sociedades Bankinter Inversiones, S.LM., S.A. y Zeitia, S.A.



ACTIVO MATERIAL
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En este apartado se recoge fa evolucién del activo material del Banco

en los dltimos tres afios.

Mobiliario, maquinas

Inmuebles e instalaciones
Valor Amortizacion  Valor Valor Amortizacién  Valor
miflones de besetas de coste acumulada contable de coste acumulada  contable
Saldo a 31/12/94 12,524 2.246 10.278 23.504 15.898 7.606
Aumentos 5.280 166 5.114 2287 2.958 (671)
Disminuciones 3.6i6 32 3.584 1.830 1.467 363
Traspasos - - - — - -
Saldo a 31/12/95 14.188 2.380 11,808 23.961 17.389 6.572
Aumentos 2,609 141 2.468 1.885 2,125 (240)
Disminuciones 3.88! 18 3.863 795 421 374
Traspasos (455) (31) (424) 455 31 424
Revalorizacion de activos
R.D. Ley 7/1996 2318 - 2318 1.495 - 1.495
Saldo a 31/12/96 14.779 2,472 12.307 27.001 19.124 7.877
Aumentos 2.505 177 2.328 2.247 2.600 (353)
Disminuciones 3.085 155 2730 729 612 {17
Traspasos (719) - 719) 719 - 719
Activos'en Renting - - - 1.059 - 1.059
Saldo a 31/12/97 13.480 2.294 11,186 30.297 21112 9.185

El activo material en el balance piiblico de Bankinter, S.A, se ha mino-

rado por el fondo para activos adjudicados que en el afio 1997 ascen-

did a 659 millones de pesetas 506 millones de pesetas en 1996 y
333 millones de pesetas en 1995.

En los movimientos de 1996 se incluye el efecto de las actualizaciones

netas acumuladas al cierre del ejercicio realizadas al amparo del Real

Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio. A continuacion incluimos el des-

glose de la citada actualizacion por clase de inmovilizado:

miliones de pesetas

Solares y fincas 284
Inmuebles 2033
instalaciones y maquinaria 1.103
Equipos informiticos 42
Mobiliario 344
Vehiculos 7
Total 3.813




Como consecuencia-@l incremento del inmovilizado material en el
Banco, por la aplicaci®® dei Real Decreto Ley 7/1996, en el ejercicio
1997 se han cargado, adicionalmente, en ia cuenta de resultados 576
millones de pesetas como mas dotacién a la amortizacion acumulada
del inmovilizado material. El valor neto contable del efecto de actuali-
zacion al 31 de diciembre, es de 3.237 millones.

El detalle del inmovilizado no afecto a la explotacién es el siguiente:

millones de pesetas 31712197 31/12/96 3i1/12/95
Solares y fincas 1.126 1.220 815
Inmuebles 3.156 3.898 5766
Magquinaria, equipos informiticos y vehicutos 2 2 17
Total 4.284 5.120 6.598

Al 3| de diciembre de 1997 existen compromisos de venta de inmo-
vilizado por un importe de 106 millones de pesetas —648 y 424 millo-
nes de pesetas en 1996 y 1995 respectivamente,

OTROS ACTIVOS

Los conceptos mds representativos de esta rubrica del balance se
desglosan a continuacién:

millones de pesetas 31112197 31712196 31112198
Opciones adquiridas 1.375 1.182 693
Operaciones en camino 5.136 3.465 4.805
Dividendo activo a cuenta 4.582 4218 3.647
Retencién a cuenta para

el impuesto sobre sociedades 7.079 4.741 6.184
Impuesto sobre beneficios anticipado 12.795 12224 5.070
Fianzas dadas en efectivo 150 120 121
Otros conceptos 7423 3.972 9.784
Total 38.540 19.922 30.304
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DESGLOSE DE LOS PRINCIPALES EPIGRHI'ES..
DEL PASIVO DEL BALANCE =

ENTIDADES DE CREDITO

El detalle de este capitulo se desglosa a continuacién por naturaleza Y
por plazos remanentes;

miflones de pesetas 31/12/97 31712796 31/12/98
Banco de Espaiia i15.090 175.973 90.002
Bancos operantes en Espafa 167.526 190.824 151.135
Cajas de ahorro 156.498 227.875 169.023
Cooperativas de crédito A 12.909 18.499 7.825
Instituto de Crédito Oficial 12,102 8.267 5.959
Entidades de crédito en el extranjero 73.751 85.367 9.456
Otras entidades de crédito residentes 16.238 13.683 27.05%
Cdmara de compensacidn 138 2.662 1.211
Total 454,252 723.150 461.670
‘En pesetas 382271 652.336 424.750
En moneda extranjera 7198} 70814 36920
De los que empresas del Grupo - - 705

El desglose por plazos remanentes del zpartado “A plazo o con prea-
viso” del epigrafe de “Entidades de Creédito” del pasivo del balance de

situacién es:

millones de pesetas C 312197 31/12/96 31/12/95
Plazo

Hasta 3 meses 363.83¢6 641.152 392,955
De 3 meses a | afio 60.536 56.571 53.554
De t afio a 5 afios 10.285 6571 1.842
Mis de 5 afios 1.739 1.696 -
Total 436.396 705.990 448,351




DEBITOS A CLIENTES
-

. . . N .
Se desglosa a continuacién este capitulo, en funcién de las caracteris-
ticas de las cuentas, de la moneda en que estin formalizadas y de los

sectores:
millones de pesetas 31112197 31712496 31/12/95
Cuentas corrientes . 366.581 280.489 253.167
S Cuentas de ahorro 7.897 . 6.586 5.96!
Bepésitos a piazo 312.245 224010 263.543
Cesién temporal de activos 477513 - 365.311 448.130
Cuentas de recaudacién 28.396 42.421 30.742
Otras cuentas 4,487 9.167 3013
Total 197119 927,984 1.004.656
En pesetas 1.147.167 900.047 973.713
En moneda extranjera 49.952 27,937 30.943

Y su clasificacién atendiendo a la pertenencia a uno u otro sector es;

miliones de pesetas 31112197 31/12/96 311495
Acreedores Administraciones Publicas 46731 56.593 41.410
Acreedores de otros sectores residentes 1.082.075 824.630 934,186
Acreedores no residentes 61.313 46.76) 29.060
Total 1.197.119 927.984 1.004.656
De los que empresas del Grupo 102,162 68.862 48.634

El desglose por plazos remanentes del epigrafe “Depdsitos de ahorro
a plazo de clientes” del balance de situacion es el siguiente:

millones de pesetas 31112197 31712196 31/12/95
Plazo

Hasta 3 rneses 215597 131,920 177.438
De 3 meses a | afio 3%.538 27.06%9 31.162
De | afio a 5 afos 45.148 51.227 39.129
Mas de 5 afos 11.962 13.794 15814
Total 312,245 224010 263.543
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Y el desglose por plazos remanentes del epigrafe “Otros débltoﬁ.&

plazo de clientes” del balance de situacion es el siguiente: -
‘millones de pesetas . 3_'” 12197 . 3HI12/96 3112195
Hasta 3 meses 423.346 358.909 365.565
De 3 meses a | afio 87.050 37.990 116420
De | afio a 5 afios - - -
Mis de 5 anos - - - -
Total 510396  416.899 481,985

EMPRESTITOS, PAGARES Y OTROS VALORES
NEGOCIABLES

Al cierre del ejercicio 1997, Bankinter, S.A. tiene en circulacién emi-
siones de bonos cuya antigiiedad de emisién va de 1982 a 1997, por
un total de 4.247.700 titulos y valor nominal de 35.463 millones, con
vencimientos entre los afios 1998 y 2004,

' Todos los bonos en circulacién al 3] de diciembre de 1997 fueron

emitidos a la par y devengan un interés nominal anual entre el 4,8% Y
el 6%.

Bankinter, S.A. se reserva, en las emisiones en que asi se ha estableci-
do, la facultad de amortizar anticipadamente las emisiones total o
parcialmente o por recompra en Bolsa. En uso de este derecho en
1997 se han amortizado anticipadamente bonos por importe de 1.122
millones de pesetas —1.009 y 1.000 millones en 1996 y 1995, respecti-
vamente.

En este ejercicio se ha ejercitado parcialhente la autorizacion confe-
rida por la Junta General de Accionistas al Consejo de Administra-
cion con fecha 26 de junio de 1997 para emitir bonos u obligaciones
por un importe miximo de 350.000 millones de pesetas de saldo vivo

millones de pesetas

Fecha Nominal colocado Dirigido a Cotizacién en Bolsa
| 7107197 25.000 Tramo institucional No

24/07/97 L5679 Tramo minoritario Si

01712497 1.228 Tramo minoritario Si

emitido o en circulacién: En virtud de esta autorizacion se han puesto
en circulacién las siguientes nuevas emisiones de Bonos Bankinter:



A continuacién incluigos la relacién y detalle de las emisiones de bo-

nos en circulacién: =

Saldo Vencimiento  Vencimiento
millones de besetas Nominal vivo % Intereses emision 1998
_ Emision
P 17/0171983 12.000 263 6 1770171998 263
02/05/1984 13.000 723 6 02/05/1999
01/07/1985 15.000 1.074 6 01/07/2000
01/07/1986 7.500 1.437 6 0170772001
01/07/1987 1.000 59 6 01/07/2002
i7/107/1997 25.000 25.000 Mibor + 0,18% 18/07/2004
24/07/1997 5.679 5.679 56 24/07/2002
01/12/1997 ‘ 1.228 1.228 4.8 01/12/2002
Total 80.407 35.463 263

También en uso de las facultades conferidas por la Junta General de
Accionistas del Banco al Consejo de Administracién, se acordé la
emision de un Programa de Pagarés por un importe de 15.000 millo-
nes de pesetas.

El 13 de febrero de 1996 se inscribié en la Comision Nacional del
Mercado de Valores una emisién de pagarés por un importe nominal
de 15.000 millones de pesetas. El saldo colocado vivo al 31 de diciem-
bre de 1997 de esta emisién es de 57 millones de pesetas,

E! 2 de marzo de 1997 se inscribié en la Comision Naciona! del Mer-
cado de Valores una nueva emisién de pagarés per un importe nomi-
nal de 15.000 millones de pesetas. Ei saldo colocado vivo al 3| de di-
ciembre de [997 es de 421 millones de pesetas.

Se trata siempre de pagarés al portador emitidos al descuento, cuyo
importe nominal es de 500.000 pesetas por titulo, y el plazo oscila
entre | y |8 meses ambos inclusive, pudiendo ser a cualquier plazo
intermedio. El tipo de interés de los pagarés se fija en cada momento,
en funcién de las condiciones de mercado,

El detalle de los pagarés emitidos por plazos remanentes se recoge
en el siguiente cuadro:

millones de pesetas 31712197 31/12/96

Pagarés y otros valores

Hasta 3 meses 27 543
De 3 meses a { afio 451 3.934
De | a 5 afos - -
Mis de 5 afos - -

' Total 478 4.477
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En 1997 Bankinter, S.A. ha continuado realizando emisiones en s;h
programa de Eurocommercial Paper, con un volumen medio emitidae.
de 100 millones de délares USA. Ademds, y dentro de una estrategia
de diversificacion de sus fuentes de fi inanciacién en los mercados in-
ternacionales, ha establecido un Programa de emision de Notas en el
Euromercado —"Euro Medium Term Notes Programme”-, a través
de sus filiales Bankinter International Cayman y Bankinter Cayman
Issuances, por un importe méximo de 1.000 miliones de délares. Este
Programa permite a Bankinter, S.A. realizar emisiones de deuda se-
nior y subordinada, en el Euromercado, con gran agilidad Y con una
gran variedad de posibilidades en cuanto a condiciones y plazos, con-
tando con la garantia del Bance.

OTROS PASIVOS

El desglose de los conceptos mas representativos que constituyen
esta ribrica def balance es el siguiente:

miflones de pesetas 31712197 31/12/96 31/12/95
Obligaciones a pagar 18.079 10.585 7.612
Acreedores por factoring 259 310 384
Opciones emitidas 578 630 664
Operaciones en camino 1.572 920 1.147
Impuesto sobre beneficios diferido 210 95 173
Otros conceptos 1,075 938 1,985
Total 21.773 13.478 11.965

FONDOS ESPECIALES INTERNOS

Los cuadros siguientes recogen los saldos acumulados en los fondos
constituidos para los fines que se expresan en los mismos y su evolu-
cién durante los tres dltimos ejercicios.

Los fondos o provisiones para insolvencias aparecen en los balances
minorando las inversiones crediticias, excepto en fa parte correspon-
diente a riesgos de firma. El fondo de fluctuacién de valores se ha
restado de los correspondientes saldos en que se descomponen la
cartera de valores y el fondo de cobertura de activos adjudicados se
ha deducido del inmovilizado.

En cuanto al fondo interno de pensiones, de acuerdo con el Conve-
nio Colectivo vigente, y para el personal contratado con anterioridad
al 8 de marzo de 1980, el Banco tiene asumido el compromiso de
completar las percepciones de la Seguridad Social en caso de jubita-
cion, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. Este convenio



s6lo se aplica a los empleados del Banco y no a los de las sociedage,
filiales.

Al 31 de diciembre de 1995 el fondo para pensiones interno existen.
te cubria el 100 por ciento del valor actuarial de los compromisgs ya

materializados con el personal pasivo, e idéntico porcentaje del valo,
actuarial devengado de los compromisos potenciales con el Persona "
en activo. En los cdleulos se utilizé un incremento de |a Masa salariy
anual de un 5,5% y un interés técnico del 6% anval a la VezZ que sa
considerd como criterio de devengo el nimero de afios que cady
empleado lleva trabajando en proporcién a su vida activa total espe.

rada. en la medida que se estime relnan las condiciones previstag
para ser beneficiarios de esta prestacién.

En el ejercicio 1996, tras analizar las ventajas e inconvenientes que
pudiera tener en el futuro el mantenimiento de estos fondos internog
una vez aprobada la Ley 30/1995 de ordenacién Y supervisién de log
seguros privados, se formalizé con fecha | de julic un contrato de se.
guro con la compafiia Winterthur Seguros y Reaseguros S.A, con ¢
aval incondicional de su matriz Winterthur A.G., Que garantiza la co-

bertura futura de todos los pagos por complementos de pensiones
personal pasivo y activo con derecho a dicha cobertura.

Este contrato de seguro se instrumentalizé a través de dos polizas
que conllevaron el pago de una prima dnica de 5.139 millones (que
garantiza la totalidad de los compromisos devengados hasta el 30 de
junio de 1996), con una rentabilidad garantizada de aproximadamente
el 8% y, asimismo, supondrin el pago de una prima periédica anual

que garantiza los pagos correspondientes a los servicios futuros, con
una rentabilidad garantizada del 4,5%, mas una participacidn del 90%
en los beneficios netos de la poliza.

En el ejercicio 1997 se han registrado primas periédicas por un im- §&
porte de 774 millones de pesetas —308 en 1996, que correspanden al

periodo transcurrido desde la fecha de la firma de fa péliza hasta final
de afio.

Adicionalmente se han asegurado en su totalidad con Bankinter

Vida, S.A., de Seguros y Reaseguros las prestaciones de fallecimien-
to e invalidez para todos los empleados activos durante el pericdo

de actividad. La prima pagada por este concepto ascendic en |997 a
2] millones de pesetas,




Ei detalle del personal en el Banco al 3! de diciembre de 1997 cq&
los derechos de jubilacién reconocidos es el siguiente: -

Empleados en activo con antigiiedad .
reconacida anterior al 8 de marzo de 1980 629

Jubilados 30
Prejubilados |

Independientemente de la externalizacién efectuada, se ha realizado
la valoracién que cubre el 100% de los compromisos devengados a
efectos exclusivamente del pasivo actuarial (personal activo y pasivo),
siendo los resultados fos que figuran a continuacion:

millones de pesetas

Compromisos por pensiones causadas 582
Riesgos por pensiones no causadas 10.642
Devengadas 5.943
No devengadas 4.699

El desglose de la dotacion al fondo de pensiones entre gasto de per-
sonal y gasto financiero es el siguiente:

millones de pesetos 1997 1996 (1) 1995
Gastos de personal - 260 177
Gastos financieros - 195 458

(1) tosig e 1 de juio de 1996, fecha de contratacion de fas pélizas explicadas anteriorments con Winterthur
Sequros y Reasequros, S.A.




) A continuacién se im:lwen los movimientos de fos fondos especiales
-

internos:; -
Provision Fondo Fondo Provisidn Otras Fondo
para fluctuacion de operaciones provisiones para riesgos

millones de pesetas insolvencias valores Pensiones de futuro  especificas generales Total
Saldo a 31/12/94 17.633 2.206 6,250 447 743 27.824 55.103
Variacion en 1995

Dortaciones 6.471 3.245 635 - 4170 - 14.52)

Utilizaciones (5418) (381) (79} - {1.223) (40) (7.121)

Otras variaciones y traspasos (4.622) (3.217) - {447) 223 {757) (8.820}
Saldo a 31/12/95 14.064 1.873 6.806 - 3.913 27.027 £3.682
Variacion en 1996

Dotaciones : 5168 35319 485 5.377 4.586 - 50935

Utilizacicnes (3.171) (154) (34) - (386) 2 (3.766)

Otras variaciones y traspasos (1.372)  (13532) {7.257) (4.103) {616) 171 {26.709)
Saldo a 31/12/94 14.689 23.504 - 1.274 7.497 27.177 74.143
Variacién en 1997

Dotaciones 4090 15.324 10 4215 12.013 - 35.652

Utilizaciones {1.853) (108) - - (528) (i4) {2.503)

Otras variaciones y traspasas (1.855) (i7.018) 61! (2.913) (6.123)  (22.857)  (50.155)
Saldo a 31/i2/97 15.071 21.704 621 25746 12.85¢9 4,306 57.137

En la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de junio de 1997
se aprobé la disposicion parcial del fondo para riesgos generales, me-
diante ei traspaso del mismo 4 reservas voluntarias, de acuerdo con
fa autorizacién otorgada por el Banco de Espafia el 9 de mayo de
1997, de acuerdo con lo establecido por la Circular del Banco de Es-
pafia 4/1991. Este traspaso se recoge en la linea “Otras variaciones y
traspasos” del cuadro de “Movimientos. de Fondos especiales” y del
cuadro de “Movimientos de Reservas”. Estos fondos inicialmente
constituidos con cargo a la distribucién de beneficios de los ejercicios
F990 a 1992, han venido considerdndose, de acuerdo con ia hormati-
va vigente, como recursos propios a los efectos del ciculo del coefi-
ciente de solvencia.

En la columna “Otras provisiones especificas” se recogen, entre
otros, el fondo para la autocartera del Banco, dotado conforme a fa
normativa del Banco de Espafia, que exige constituir un fondo especi-
fico que cubra la diferencia entre el precio de adquisicién de las
acciones propias y e valor teérico contable, Se recoge también un
fondo especifico constituide con la finalidad de cubrir la materializa-
cion de compromisos e incentivos futuros con los empleados del
Banco.
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El pasado 16 de junio de 1997 se puso en circulacion la primera emi-
sién de deuda subordinada. Los valores puestos en circulacion son obli-
gaciones simples y estin denominadas como “Emisién de Obligaciones
Subordinadas Bankinter Mayo 1997”. Tienen la consideracién de su-
bordinadas respecto de las obligaciones generales de Bankinter, S.A,
de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 7 de fa Ley 13/1992 de | de
junio de recursos propios y supervision en base consolidada de las en-
tidades financieras, asi como la norma octava de la Circular del Banco
de Espafia 5/1993 de 26 de marzo, segin redaccién dada por la Circu-
lar 2/1994 de 4 de abril.

El importe nominal de la emisién es de 10.000 millones de pesetas, re-
presentado por 400 titulos de 25.000.000 de valor nominal cada uno.

Las obligaciones se amortizardn el 16 de junio del afio 2007 al 100%
de su valor nominal y no cabe la amortizacién anticipada.

Esta emisién cumple los requisitos recogidos en la norma octava de la
Circular del Banco de Espaiia 5/1993 de 26 de marzo, para su compu-
tabilidad como recursos propios de segunda categoria, y 2 estos efec-
tos se obtiene del Banco de Espafia la calificacion de computable
como recursos propios mediante escrito de fecha 4 de junio de 1997,

A continuacién incluimos un cuadro con los datos econdmicos de la

emisién:

millones de pesetas Nominal Saido vivo % Intereses Vencimiento emision
Emisién

16/06/1997 10.000 10.000 6,95

CAPITAL SOCIAL

El capital def Bankinter, 5.A. estaba representado al 31 de diciembre
de 1997 por 41.393.361 acciones de 500 pesetas de valor nominal
cada una (13.966.000 y 14.700.656 acciones de 1.500 pesetas de valor
nominal cada una, en 1996 y 1995 respectivamente), totalmente sus-
critas y desembolsadas.

Todas las acciones estdn representadas en anotaciones en cuenta, ad-
mitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de Madrid y Barcelonz y se
contratan en el mercado continuo,

A lo largo del ejercicio 1997 se ha llevado a cabo una reduccidn de
capital, mediante la amortizacién de acciones que el Banco tenia en la
autocartera, y habian sido adquiridas en el mercado en base a las au-
torizaciones concedidas por la Junta General de Accionistas.



) En el siguiente cuadro_-ie detallan las operaciones de amortizacién de
las acciones de Bankin®lr, S.A. -

Capital Social después
Acciones amortizadas de la amortizacion
Importe % Importe
N.° de millones  s/Capital . Valor N.° de millones
acciones . ptas. Sociat nominal acciones ptas.
Fecha de aprobacion .
Junta General Extraordinaria 11/11/92 944,967 1.417 5,00 1.500 17.954.39) 26932
Jurta General Extraordinaria [1/2/93  897.719 1.347 5,00 1.500 17.056.672 25.585
Junta Genera) Ordinaria 22/6/93 8l6.383 1.225 4,79 1.500 16.240.289 24.360
: Junta General Ordinaria 23/6/94 812.009 1.218 5,00 1.500 15.428.280 23.142
' Junta General Ordinaria 27/6/95 727.624 1.091 472 1.500 14.700.656 22.05}
Junta General Ordinaria 27/6/96 734,656 l.102 500 1.500 13.966.000 20.949
Junta General Ordinaria 26/6/97 168.213 252 1.20 {1.500 13.797.787 {1} 20.697

(1) Con facha 21 de julio de 1997 s modifcs el vetor nominal de ke eccion Bonkinfer de 1,500 o 500 pesels, con el conje d fres accones nvevas por uno de las anferiores. Después
de eskc operacion el niimero de aciones en dirculacicn asciende o 41,393,341,

AUTOCARTERA

Al cierre del ejercicio 1997, el Banco poseia 1.461.812 acciones en
autocartera de 500 pesetas de valor nominal cada una ~237.735 ai 3}
de diciembre de 1996 y 1.553.670 a! 3| de diciembre de 1995,

Durante 1997, Bankinter, S.A. ha realizado en Bolsa operaciones de
compra de 3.433.555 acciones y de venta de 2.209.478 acciones, lo
que representa, respectivamente, el 8,29% y el 5,34% del capital af 31
de diciembre de 1997, después de la amortizacion del 1.2% del capical
social efectuada el 3 de julio de 1997.

Movimiento de la autocartera (n.° de acciones) (1) (2)

Bankinter Hispa- Intermo-  Bankinter  Inter-

Inversiones  market biliaria__ Financiera gestora Otras Bankinter  Total
Saldo 31/12/94 - 1.488.123 - 180.075 90.150 - - 1.758.348
Altas 177633 421.635 49.146 - 224460 36285  1.630.425 2539.584
Bajas 177,633 1.909.758 - 180.075 314610 36.285 76755 2695.i16
Saldo 31/12/95 - = 49.146 - - - 1.553.670 1.602.816

Altas 4.560 209.208 85.824 - 60.693 - 894612 1254897
Bajas 4560 209.208 55.410 - 60.693 - 2210547 2540.4I8
Saldo 31/12/96 - ~ 79.580 - - - 137.735  317.295
Altas 6.075 4501 254,673 - - — 3433555 3.698.804
Bajas 6.075 4500 334233 - - = 2209478 2554287
Saldo 31/12/97 - - - - - - 1.461.812 1.461.812

{1} Er ¢l mowmiento de beja se inchyyen Jas acciones en aulbcortery amorfizadas por el Banco.
(2} Adotado of nvevo valos nominal de io accion Bankinter, 500 pesefos.




El desglose de la autocartera al 31 de diciembre de 1997 es el siguientay,
-

-y
Valor Precio medio  Reserva acciones
N.” de naminal adquisicién propias %
acciones millones ptas, pesetas millones ptas. s/capital

Bankinter 1.461.812 730,91 7.866 11.499 353
Total 1.461.812 730,91 7.866 11.499 3,83
RESERVAS
El movimiento de las reservas de Bankinter, S.A. en los ejercicios
1997, 1996 y 1995, es el siguiente:

Saldo  Distrib. Reduc- Salde Distrib, Reduc-  Saldo  Distrib, Reduc- Salde

al  dertdo. Otros cionde al  dertdo. Otros cién de  al  dertdo. Qtros cibnde al

millones de pesetas

311294 de 1994 mov. capital 31/12195 de 1995 mov. capital 311296 de 1996 mov. capital 11/12/97

Reserva legal 5670 - - - 547 - -
Prima de emisin 40612 - - - 40812 - {1.397)
Reserva por acciones propias:
Por adquisicién de acciones 6,675 - (loy - 5663 - (3858
Por garantia FRES - (139 - 94 -y

Reserva libre disposicion
Reserva de Revalorizacion

- 5670 - - - ssm
- 39205 - (1608) - 37407
- 1805 T - 9494 - 11499
- R - quny - 4l

15538 7093 Last (712} 16670 5531 3900 (7436 18865 7293 13371 (3131) 36098

RDL 7/19%6. - - - - - -~ 3698 - 1 - - - 1498
Dividendos y otros fondos - 71562 - - - 741 - - - B87 (23.054) - -
Resultado del ejercicio 14.655 (14.655) - = 13004 (13.004) 15.080 - 15980 (15980) 16628 - 16628
Total 81183 - - " (T.112) 81.713 = |8.281 (7.436) 85.085 - 15.020 (3.131) 111,34}

En la junta General de Accionistas celebrada el 26 de junio de 1997
se acordé la distribucién de 120 pesetas por accién de valor nominal
1.500 pesetas, procedentes de la prima de emisién de acciones —100
pesetas en |996—. La operacién ha supuesto el reparto de 1.607,7 mi-
llones de pesetas scbre un saldo total de 39.215 millones de pesetas
—1.396,6 millones en 1996-. El saldo final de esta reserva, como se
aprecia en los cuadros de movimientos de reservas, es de 37.607 mi-
llones de pesetas.

En 1997 el nimero de acciones propias aceptadas a clientes en garan-
tia de operaciones fue de 24.950 titulos, —26.832 en 1996 y 42.516 en
1995, siendo el valor nominal de los mismos de 12,5 millones de pe-
setas —13,4 en 1996y 21,2 en 1995,



millones de pesetas

INFORMAG]ONES COMPLEMENTARIAS
- _

LY

SITUACION FISCAL

Las Sociedades Consolidadas presentan liquidaciones independientes
en relacidn con los impuestos aplicables a cada una de ellas, salvo las
sociedades en régimen de transparencia fiscal que imputan sus bases
imponibles a Bankinter, S.A., el afio siguiente al de su reflejo contable,

Los balances de situacién contenidos en las cuentas anuales incluyen
dentro del epigrafe “Débitos a clientes” las previsiones correspon-
dientes al Impuesto sobre Sociedades aplicables a los beneficios de
los ejercicios 1997, 1996 Y 1995. En el cilkulo de las previsiones, se
han tenido en cuenta las diferentes deducciones fiscales previstas en
la ley, .

El cuadro siguiente resume los cdlculos necesarios para determinar, a
partir del resulado contable, la base imponible para el pago del im-
puesto sobre Sociedades en Bankinter, S.A. teniendo en tuenta no
solo el beneficio contable después de impuestos, sino también el que
se deriva de no computar como gasto fiscal el propio impuesto y de
incrementar la base imponible en el importe de las dotaciones y gas-
tos no deducibles fiscalmente.

La conciliacién del resultado contable con la base imponible del Im-
puesto sobre Sociedades es la siguiente:

1997 1996 1995

Resultado contable antes de impuestos

24312 24.225 19.914

Aument. Disminuc. Variac. Aument. Disminuc. Variac.  Aument. Disminuc, Variac.

Diferencias permanentes 207
Diferencias temporales 11.761
= con origen en el gjercicio 11.761

= €ON origen ¢n ejercicios anteriores -
Base imponible (Resultado fiscal) -

1184 377) 1.294 289 1.005 1.931 1.088 843
7.881 3.880 29502 6019 23483 10.623 13.237 {2614)
25 - 28,691 270 - 10.065 8il -
7.856 - 8l 5749 - 558 12426 -
= 211215 - - 48713 - - 18.143
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El movimiento de los impuestos anticipados y diferidos en los dos e
-

LY

timos ejercicios se recogen en el siguiente cuadro:

Impuestos Impuestos
millones de pesetas anticipados diferidos
Saldo a 31/12/95 5.070 i73

Aumentos 10.792 95
Disminuciones 3638 173
Saldo 2 31/12/96 12.224 95
Aumentos 8.427 [16
Disminuciones 7856 -
Saldo a 31/12/97 12.795 211

En el siguiente cuadro se relacionan los diferentes beneficios fiscales

aplicados en el cilculo de la cuota impositiva en el Impuesto sobre

Sociedades de 1997:

miflones de pesetas

Naturaleza beneficios fiscales lmmporte
En base imponible:
Reserva para inversiones en Canarias 322
Depreciacién monetaria 9
Exencién por reinversion

de beneficios extraordinarios 24
Total 355
En cuota impositiva:
Deducciones por doble imposicion 63
Deducciones por gastos de formacién 16
Deducciones por adquisicién de activos fijos nuevos 14
Subtotal 93
Pérdida deduccidn por venta de activos fijos nuevos -
Total 93

Como consecuencia de la utilizacion de los beneficios fiscales relacio-
nados, se han adquirido las siguientes obligaciones fiscales:

Reserva para Inversiones en Canarias:

El importe de la Reserva constituida en esa Comunidad Auténoma se

debe invertir en el plazo de tres afios, contados a partir de-la fecha



de devengo dei Impuegto sobre Sociedades en que se tomo esta re-
duccién de la Base impgBnible. -

Los activos habiles para materiafizar esa inversién son:
Adaquisicién de inmuebles.
Equipos informiticos.
Deuda Pablica Canaria (se limita al 50% del importe de la reserva).
Capital de Sociedades con domicilio social y actividad en Canarias.

Exencién reinversién beneficios extraordinarios

El importe de las transmisiones que generen los beneficios acegidos a
esta exencion se deben invertir en el plazo comprendido entre el afio
anterior a la fecha de la enajenacion y los tres afios posteriores al
momento de la venta.

Se puede materializar en activos del inmovilizade material o inmate-
rial, y en valores representativos de la participacién en el capital o en
fondos propios de toda clase de entidades, siempre y cuando la parti-
cipacion adquirida sea superior al 5% del capital social.

Una vez cumplidas las condiciones para la materializacion, el importe
de la renta no integrada en la Base Imponible se sumars a la misma
por partes iguales en los periodos impositivos concluidos en los siete
aflos siguientes al cierre del periodo impositive en que vencio el pla-
zo de tres afios existente para la reinversion.

En 1995, y como consecuencia de las actuaciones de la Oficina Nacio-
nal de Inspeccion, correspondiente al periodo 1987-1991, se levanta-
ron al Banco actas de inspeccion en disconformidad por importe de
2.209 millones de pesetas, habiendo formulado el Banco contra las co-
rrespondientes liquidaciones tributarias reclamacién econémico-admi-
nistrativa y avalado ef pago de las mismas, En opinién del Banco, y de
sus asesores fiscales, internos y externos, la resolucién final de estas
reclamaciones sera favorable para la Entidad. En todo caso. el Banco
tiene constituidas provisiones suficientes para hacer frente a las con-
tingencias que pudieran derivarse de las referidas liquidaciones,

FUSION POR ABSORCION DE BANKINTER S.C.H,, S.A.
POR BANKINTER, S.A.

Las Juntas Generales de Accionistas de Bankinter, S.A. y de Bankinter
Sociedad de Crédito Hipotecario, S.A., celebradas el 23 de junio de
1994 acordaron la fusién por absorcién de la Sociedad de Credito
Hipotecario por parte del Banco. La fecha efectiva de la fusion fue el
7 de septiembre de 1994,



Las rmagnitudes mas.significativas que se han incorporado al Banca._
con motivo de la fusion fueron las siguientes: =

millones de pesetas

Activo

Inversién de clientes 2.529
Pasivo

Reservas ' 99
Beneficio del periodo

— antes def Impuesto sobre Sociedades 224
— después del Impuesto sobre Sociedades 154

FUSION POR ABSORCION DE BANKINTER
LEASING, S.A. POR BANKINTER, S.A.

Las Juntas Generales de Accionistas de Bankinter, S.A., y de Bankinter
Leasing, S.A., celebradas ei 24 de julio de 1992 acordaron la fusién
por absorcién de la Sociedad de Leasing por parte del Banco. La fe-

cha efectiva de la fusidn fue el 7 de septiembre de 1992,

El valor contable de los activos adquiridos figura en las memorias de
1994, 1993 y 1992,

BALANCE EN MONEDA EXTRANJERA

Los importes totales de balance, activo Y Ppasivo, denominados en
moneda extranjera de los tres Gltimos ejercicios figuran, para Bankin-
ter, S.A,, en el siguiente cuadro:

millones de pesetas NN 311296 311124958

Total activo ' 116,627 114.244 129.329
Total pasive 123.24) 99.721 68.677

OTROS COMPROMISOS DE CARACTER CONTINGENTE

Al 31 de diciembre de los tres dltimos afios, el importe de los crédi-
tos disponibles por terceros ascendian en Bankinter, S.A_ a 496.349,
464.637 y 398.009 millones de pesetas, respectivamente,

El total de los valores de terceros, en pesetas nominales, depositados
en Bankinter, S.A. ascendian a 1.295.520, 1.476.042 y 1.012.108 miilo-
nes de pesetas al 31 de diciembre de 1997, 1996 y 1995, respectiva-
mente.



OTRAS PARTIDAS FUERA DE BALANCE:
CUENTAS DE ORIEN

El cuadro siguiente detalla el importe bruto de las operaciones garan-
tizadas del capitulo “Fianzas, avales y cauciones” de cuentas de orden
que aparece en los balances piblicos del Banco.

millones de pesetas 31712197 31712196 31712195
Operaciones garantizadas .
Créditos de dinero 3.058 2.566 3.241
g Créditos de firma 2.166 - 2593 1.760
Exportacién e importacion de bienes y servicios 5.660 4,060 3918
Aplazamiento de pago en compra-venta 10.552 6.570 7437
Avales técnicos 144.886 116.828 96.932
Construccién de viviendas 3.011 1.00% 599
Contratos de obras, servicos y suministros
¥ concurrencia a subastas 86.543 67.682 52.606
Obligaciones ante organismos pablicos 55332 48.137 43.727
Otras obligaciones 826 B45 827
Totat : 167.148 133,462 114.115

Ei saldo de avales del balance pablico de los ejercicios 1997, 1996 y
1995 se presenta neto del fondo de insolvencias.



OPERACIONES DE FUTURO

-
- —
-y
millones de pesetas 317297 31/12/96 31712/95
‘Compra-venta de divisa hasta dos dias hébiles
Compras 12.251 15.230 13.597
Ventas i2.818 21.853 24.202
Compra-venta de divisa a plazo
supericr a dos dias hibiles
Compras 51.568 26.211 48.953
Ventas 42,452 35.132 96.440
Compra-venta de activos financieros
' Compras 71.070 52.982 87.200
Yentas 45.174 57.276 54.635
Contratos de futuros sobre valores
¥y tipos de interés
Compras 42.654 172 34.463
Ventas 129,907 100.762 £6.05i
Opciones sobre valores
Emitidas 148.45| 103.044 1251
Compradas 5.651 3.125 1,008
Opciones sobre tipos de interés
Emitidas 392.894 150311 143.867
Compradas 253.654 223737 212,202
Opciones sobre divisas .
Emitidas 10.620 13.179 5.815
Compradas 8.552 11.589 8.591
Otras operaciones sobre tipos de interés
FRA's 7.465 11.000 131.248
SVWAP's 761.271 282.899 63,765




FONDOS DE INVEASICN Y FONDOS DE PENSIONES -
L3

El desglose de los fondos gestionados, patrimonio y'participes al 31
de diciembre de 1997 es el siguiente:

Patrimonio
Sociedad Gestora Fondo millones de pesetas Participes
Cn Gesbankinter, S.A. BK Fondo Monetario FLAMM. 113.967 17.054
s BK Dinero FLAMM. : 141,681 9.159
2 Cuenta Fiscal Oro Bankinter F.LAM.M. 92.165 5439
f~_ Cuenta Fiscal Oro | Bankinter FLAMM. 82.108 23.996
‘ BK Dinerc 95 FIAMM, ' 47917 10.658
N BK Dinero 96 FLAMM. 54.023 10.638
v BK Dinere 97 FLAMM. (1) ’ £.505 2
" BK Dinero 98 FILAMM. (1) 1.500 |
BK Fondo Fijo FI1M. 51.692 8.396
Cuenta Fiscal Oro Il Bankinter F.LM. 14.047 4,875
Fondo Telefénico Corto Plazo FIM, 28911 5.698
BK Segurvida F.LM. 10.716 2,130
Fendo Telefénico Fijo F.LM. 6.766 1.266
Fondo Telefénico Bankinter Fondtesoro FiM. 22811 3333
Cibernexo F.I.M. 22,798 189
BK Fondo Bonos F.|.M. 9.507 731
BK Garantizado 8 F.IM. 13.235 2.801
BK Fondo Renta Fija FIM, 13816 219%
1.999 Bankinter F.L.M. 12,993 2,353
BK Garantia 99 FIM. 13.140 2279
BK Garantizado 4 F.|.M. 6,233 47§
BK Garantizado 9 F.LM. (1) 7.837 1.784
BK Garantizado 10 F.| M. n 5.558 1.332
BK Fondtesoro 2 FLM. (1) 1.085 180
BK Renta Trimestral F.LM. {I) I.142 245
BK Fondo F.IM. 33.598 6.706
Fondo Telefénico Variabte F.ILM. 40.669 9.136
Ciber BK Variable F.i.M, (1} 482 10t
Plusvalia 2000 F.IM. (1) 5157 1.319
BK 2000 IBEX F.ILM. (1) 6.966 1.700
BK 2000 IBEX 2 Fi.M. {n 6.421 1.311
BK Plusvalia 2 Fi.M. (1) 12.349 3.052
BK 2002 IBEX FIM. (1} 1.564 44)
Fondivisa Bankinter F..M. 3.544 650
BK Fondo Mixto F..M, 34,508 8.09¢
8K Mixto 2 F.LM. ()} 14673 3771
BK Fondo Mixto R.F. FIM.{l) 600 106
Total 937.684 163.633
Bankinter Seguros de Vida, S.A, Bankinter Renta Fondo de Pensiones 14.404 8.393
Bankinter Bolsa Fondo de Pensiones 3.055 4720
Bankinter Inversion Fondo de Pensiones 9.170 7.130
Bankinter Ahorro Fondo de Pensiones 98I 2.002
Ciberfuturo FFPP (1) 153 215
BK Inversion 97 FFPP (1) 280 540
BK Gestion Fondo de Pensiones ( 1} 29 97
Total 28.072 13.097
Bankinter Gestion y Bankinter Previsién EP.S.V. 4.377 3303
Administracién de Carteras, S.A. BK Inversién Mixta EP.S.V. (1) 169 438
Total 4.546 3.741
Suma 970.302 190.471
Bankinter International Fund SICAY BK Global Mixed Portfolio $32617(2) 409

(1) Comerciafizades & o large de 1997,
(2] En mites de § (15 = 151,702 pesetos], 4.948 milfores de pesets,
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OPERACIONES CON SOCIEDADES FILIALES

Los saldos correspondientes 2 operaciones de balance con socieda-
des en las que las entidades consolidadas participan directa o indirec-
tamente en mds de un 20% aparecen resumidas en el cuadro siguien-
te, desglosando las posiciones con las sociedades consolidadas y con
las no consolidadas. Todas las operaciones reflejadas se han efectua-
do de acuerdo con las normas en vigor y siguiendo principios de una
prudente prictica bancaria.

Sociedades consolidadas

:l“

Sociedades no consolidables

millones de pesetas 3712/97  3V/12/96  31/12195 311297 31/12/96 31/12/95
Entidades de crédito activo - - - - - -
Créditos a clientes 1:175 2947 769 86 370 34
Participaciones en el Grupo 8.128 7.607 8.369 5.880 4.508 4.763
Entidades de crédito pasivo - - 705 - - -
Débitos a clientes 41.291 19.102 15.439 60.871 49.760 33.195
Debitos representados
por valores negociables - - 78 - - -
Avales y otras garantias 15 16 - 53 53 534
Disponible en cuenta de crédito 3.730 598 2.143 1177 [.140 226
TRANSACCIONES CON SOCIEDADES CONSOLIDADAS
A continyacion se recoge el desglose de los abonos y adeudos pro-
ducto de ias transacciones realizadas por Bankinter, S.A. con las so-
ciedades filiales consolidadas, que han sido eliminados en el proceso
de consolidacién, de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del Grupo
Bankinter. )
millones de pesetas 1997 1996 1995
DEBE
Intereses y cargas asimiladas 1.105 707 68
Gastos generales de administracion 1.078 617 445
Quebrantos extraordinarios 945 1.057 -
HABER
intereses y rendimientos asimilados 2| 106 262
Rendimiento cartera de renta variable; 10515 8.257 7.630
participaciones en el Grupo 10515 8.257 7.630
Productos diversos - - 135
Beneficios extraordinarios 86 544 -




De los dividendos cobrados en 1997 por Bankinter, S.A. procedentes
de sociedades filiales,®,242 millones de pesetas han sido repartidos
por la sociedad filial Gesbankinter, S.A. como dividendo complemen-
tario del ejercicio 1996, y 1.000 millones como dividendo a cuenta de
los resultados de 1997,

El resto de los dividendos percibidos, 273 millones de pesetas, fueron
repartidos por el resto de sociedades filiales como dividendo comple-
mentario del ejercicio 1996.

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

El desglose de este epigrafe de fa cuenta de pérdidas y ganancias es e}
siguiente;

millones de pesetas 312197 31712196 3112958
Contribucién al Fondo de Garantia

de Depésitos 443 971 752
Otras cargas de explotacion (1) 189 85 -
Total 632 1.056 752

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

A continuacion se detalla la composicion de este eplgrafe de la cuenta
de pérdidas y ganancias:

millones de pesetas 31712497 31/12/96 31/12/95
Beneficio neto explotacién fincas 184 173 177
Beneficio por operaciones en renting 18% - -
Otros productos diversos (1) 470 370 425
Total 843 543 602

{1) Como estos epigrafes estin consficls por rumerosas poridas de importes poco significotives, no se procede @ inchir el desglose.




QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS J—
- =
millones de pesetas 31712197 3112196 31/12/95
Dotacion otros fondos especificos 6.135 1.818 2,793
Pérdida neta de enajenacion
del inmovilizado 144 235 9%
Pérdida neta de enajenacién
de inmovilizaciones financieras 20 3 133
Otros quebrantos 424 432 399
Total 6.723 2.488 3.424
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS
millones de pesetas 31/12197 317/12/96 31112/95
Beneficio en enajenacién de inmovilizado 1o 225 193
Beneficio en enajenacion
de inmovilizaciones financieras (1) 1.395 600 2
" Beneficio de ejercicios anteriores 457 595 1.84)
Otros beneficios 431 586 1.571
Total 2.393 2.006 3.607

(1) Corresponde a los beneficios obtenidas cor aetiones propias




) INFORMACIQN REFERIDA A LOS MIEMBROS
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

N ,..4
%:ﬂ - REMUNERACIONES
millones de pesetas 1997 1996 1995
o - Participacién estatutaria devengada, sueldos y dietas de
b Consejeros y remuneraciones de Consejeros Asesores 4377 3555 3428
) Primas de seguros de vida y aportaciones
para pensiones de Consejeros 43.7 39,1 43.9
N.° DE ACCIONES
Participacién  Participacién %
Nombre’ directa indirecta Total s/ capital social
Jaime Botin-Sanz de Sautuola y Garcia
de tos Rios - 497.118 497.118 1,20
Emilio Botin-Sanz de Sautuola y Garcia
de ios Rios 372000 93.849 465.849 1,13
Juan Arena de la Mora 23.604 233716 277.320 0,67
Cartival, S.A, 2.525.562 - 2.525.562 6,10
Elias Masaveu Alonso del Campo 12.317 - 12317 0.03
Jose Ramén Arce Gomez 112.200 - 112.200 0,27
Total Consejeros 3.045.683 844.683 3.890.366 9,40

La sociedad Cartival, S.A. consejera del Banco, tiene como accionista
mayoritario a Jaime Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rios, y
estd representada en el Consejo por Marcelino Botin-Sanz de Sautuo-
la y Naveda.

La participacion en el Capital Social de Bankinter, S.A. del Grupo Ma-
saveu es de 1.962.440 acciones, el 4,74%.

Al 3| de diciembre de 1997, el Banco tiene contabilizados 491 millo-
nes como riesgo directo de los miembros del Consejo de Adminis-
tracién.
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PROPUESTA DE LA DISTRIBUCION -

k]
DE LOS BENEFICIOS DE 1997 =
DE BANKINTER, S.A.
En pesetas
Beneficio del ejercicic 24.312.106.351
Impuesto sobre Sociedades 7.683.838.161
Beneficio neto distribuible 16.628.268.190
Dividendo activo 9417311462
Reservas voluntarias 6.889.121.208
Reserva para inversiones en Canarias 321.835.520
DIVIDENDOS

A partir del ejercicio 1992, Bankinter, S.A. ha establecido un sistema
de pago trimestral de dividendos en enero, abril, julic y octubre res-
pectivamente de cada afio.

Para et dividendo con cargo a los resultados de 1997 el calendario es

el siguiente:
Dividendo Nuimero Importe (1) Fecha aprobacién

por accién (ptas.) de acciones (millones ptas.) Consejo
Fecha :
Julio 1997 56 4].393.361 2.251 26/06/97
Octubre 1997 58 41.393.361 2.331 17/09/97
Enero 1998 60 4].393.361 2.396 172112197
Abril 1998 62 40.239.007 2,439 11/03/98
Total 236 9.417

{1} No se hon considerads s occiones o1 b outocartera de Berkinter, en cumplimiento de lo esiablecido en ¢l arficulo 79 d fo Ley di Saciedodes Andnimas.

Los balances de situacion siguientes reflejan la existencia de un bene-
ficio distribuible suficiente previc a la fecha de aprobacién de esos di-
videndos.



BALANCE DE SITYACION
-

-
millones de pesetas 31/05/97 31/08/97 30/11/97
sy ACTIVO
S - Caja y depésitos en bancos centrales 14.782 18.786 16.814
B Deudas del Estado 544.04% 25%9.176 202.142
e Entidades de credito 254778 - 272571 395.048
Créditos sobre clientes : 866.943 923.351 1.018.757
Obligaciones y otros valores de renta fija 16200 - 8.859 10.086
‘ Acclones y otros titulos de renta variable N7 2.095 2812
[ Participaciones |.264 ' 1.780 1.776
- Participaciones en empresas del Grupo 13.673 13.395 13.872
Activos materiales 18.901 18.663 19.524
Acciones propias 6.366 4417 4924
Otros activos 43,975 30.060 43.590
Cuentas de periodificacion 12047 11813 10.152
Total Activo 1.796.695 1.564.966 1.739.497
PASIVO
Entidades de crédito : 645.985 375517 370.379
Débitos a clientes 931.663 945.776 1.132.463
Deébitos representados por valores
negociables 7.542 37.818 34581
Otros pasivos 21577 16.446 10.223
Cuentas de periodificacion 35.486 36.249 37.385
Provisiones para riesgos y cambios 10.663 10.497 10.922
Fondo para riesgos generales 27177 4.320 4.308
Beneficio del ejercicio 10.568 12931 13.826
Pasivos subordinados - 10.000 10.000
Capital suscrito 20949 20.697 20.697
Prima de emision 39.215 37.607 37.607
Reservas 29.890 57.106 57,106
Resultados de ejercicios anteriores 15.980 - -
Total Pasivo 1.796.695 1.564.966 1.739.497




INFORME DE AUDITORIA

EJERCICIO 1997



El ejercicio de 1997 se ha caracterizadoﬂ Bankinter por una serie de hechos que destaca-
mos g continuacion. =

Tecnologia y futuro

En 1997 el Banco ha destinado un 18,91% de sus costes de transformacion o realizar inver-
siones en tecnologia, para mejorar la calidad de servicio a los clientes y ofrecer a los emplea-
dos las plataformas informaticas mds avanzadas al servicio de la gestion comercial. Las inver-
siones en proyectos de futuro han representade una cifra aproximada de 2.654 millones de
pesetas. Bankinter mantiene su liderazgo en calidad y tecnologia dentro de! sector financiero
espaniol.

Asimismo 1997 ha sido el afio de inicio de la linea de negocio consistente en la venta de siste-
mas informdticos propios a otras entidades.

Canales de distribucién

1997 ha sido un afio de gran desarrolio en Banca Telefénica y Banca Interactiva, de consoli-
dacién de Banca Virtual, de expansién de la Red Agencial, y de iniciacién de un nuevo canal
de distribucion, BKNet, el sistema innovador creado por Bankinter para que sus clientes pue-
dan redlizar toda close de operaciones financieras a través de Internet. Los canales afternati-
vos crecen de manera consistente creando valor a futuro para el Banco.

Negocio y resultados

Ef beneficio antes de impuestos de Bankinter, S.A. en 1997 ha sido de 24.312 millones de
pesetas.

Se ha producido un gran crecimiento en el volumen de la actividad comercial: tanto la partida
de créditos como los recursos en balance han superade por vez primera ef billén de pesetas,
con aumentos del 26,94% y del 31,56% respectivamente. Los fondos de inversién y pensiones
se han incrementado un 16,07% en el afio, situdndose en 970.302 millones de pesetas. E ind-
ce de morosidad es def 0,65%, el mds bajo de los principales bancos espadioles. El ratio de co-
bertura de la morosidad asciende al {83,28%.



En definitiva, el Banco estd doblando su balance cada cuatro o cinco afiqsy prevemos seguir
haciéndolo en el futuro. -

El beneficio del negocio con clientes ha tenido ef mejor comportamiento de lo historia reciente
del Banco, alcanzando los 22.702 millones de pesetas, un 15,16% mds que en el ejercicio pre-
cedente, qumento que se registro pfincipalmente en los dreas de Particulares, Pequefios Em-
presas y Banca Privada, dentro del proceso de transformacion hacia una cuenta de resultados
cada vez mds bosada en el negocio de banca comercial y menos en el de banca o por mayor.
El beneficio del negocio con clientes representa el 86,24% del beneficio antes de impuestos.

La Accién

La Accién Bankinter ha tenido también un comportamiento favorable: el beneficio por accion,
de 452 pesetas, excede en el 9,98% al del ejercicio precedente, el dividendo por accion del
ejercicio es de 236 pesetas —un 15,69% mds que en 1996— y la rentabilidad para ef accio-
nista en el afio ha sido del 32,59%. La capitalizacion bursdtil def Banco ol 3! de diciembre de
1997 era de 357.639 millones de pesetas. En referencia histérica a la evolucién del valor de
las acciones de los principales bancos espaiioles en los iltimos afios, se confirma que la Accién
Bankinter ha sido uno de los valores bancarios mds rentables de la bolsa espariola,

En resumen, 1997 ha sido un buen ejercicio para Bankinter, destacando el desarrollo intensi-
vo del negocio tipico, con un notable incremento del volumen de recursos e inversién y de los
resultados def negocio de clientes, lo que dota a nuestra cuenta de resultados de un elevado
grado de solidez y de estabilidad. Hay que resaltar también las inversiones realizados en
avances tecnolégicos y en nuevos proyectos y canales, inversiones que representan, junto al va-
lor del capital intelectual de nuestra organizacién, la mejor garantia del futuro de la Entidad.

Las transacciones con acciones propias se recogen en la nota de Autocartera, de las cuentas
anuales.

Por todo ello, Bankinter afronta el ejercicio de 1998 con renovado optimismo y con el decidido
propdsito de proseguir en la politica de maximizar el valor de las acciones del Banco.
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" Informe de auditoria independiente de cuentas anuales

A los Accionistas de Bankinter, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Bankinter, S.A. y sus filiales que
comprenden los balances de situaci6n al 31 de diciembre de 1997 y 1996, las cuentas
de pérdidas y ganancias v la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con ias normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuaies y la evailuacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

Conjuntamente con los balances, cuentas de pérdidas y ganancias y memoria de las
ajercicios 1997 y 1986 los administradores presentan, a efectos comparativos, los
correspondientes al ejercicio 1995. Nuestra opinién se refiers exclusivamente a las
cuentas anuales de los ejercicios 1997 y 1996. Con fecha 27 de febrero de 1996
emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1995, en el que expresamos una opinidn favorable.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 1997 v 1996
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de
la situacién financiera de Bankinter, S.A. ¥ de su grupo consolidado al 31 de diciembre
de 1997 y 1996 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos \Y
aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios Y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad dominante considaran oportunas sobre la situacién del
banco y de su grupo consolidado, la evolucién de SUs negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hermos verificado que ia informacion
contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con }a de las cuentas
anuales del ejercicio 1997, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gesti6n con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la
revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del
Banco y de las sociedades que componen el grupo consolidado.

Price Waterhouse Auditores, S.A.

Antonio Grefio Hidalgo
Socio-Auditor de Cuentas

Price Waterhouse Auditores, S.A.

R. M. Madid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8054, seccion 3

Inscrita en el R.O.A.C. con 8l nimers 50242
16 de marzo de 1998 CIF- A-79001250
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millones de pesetas
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3171297

Cajay depésitos en bancos centrales 16.337 8.409 £1.073
Caja . 4263 3.785 3.684
Banco de Espaﬁa 12,074 4624 7389
Otros bancos centrales - - -
Deudas del Estado 281.471 520.610. 367.027
Entidades de crédito 414,192 3181.33% 460.202
A la vista 20.080 19.712 18.445
Orros créditos 394.112 361.627 441.757
Crédités sobre clientes 1.061.720 834.408 726.302
Obligaciones y otros valores de renta fija 22.697 14.997 12.571
De emision pablica 6416 6.946 2.061
Otros emisores 16.281 8.051 10510

Pro memoria: titulos propios 39 80 154
Acciones y otros titu.los de renta variable 8.245 7.218 3.055
Participaciones L776 1.03¢% 1.200
En entidades de crédito - - -
Otras participaciones 1.776 1.03% 1.200
Participaciones en empresas del Grupo 7.840 5.698 4,881
En entidades de crédito - - -
Otras 7840 5.698 4.881
Activos inmateriales 5 [ 5
Gastos de constitucion - - -
Otros gastos amortizables 5 6 5
Fondo de comercio de consolidacién 49 - -
Por integracién global - - -
Por puesta en equivalencia 69 - -
Activos materiales 25.004 25.510 24.844
Terrenos y edificios de uso propio 6514 7.105 5.731
Otros inmuebles 9.262 10.475 12.534
Mobiliario, instalaciones y otros 9228 7.930 6579
Acciones propias 5.151 1.239 4.806
Pro memoria: nominal 731 159 801
Otros activos 37.626 219.957 " 30.328
Cuentas de periodificacién 10.243 18.831 19.722
Pérdidas en sociedades consolidadas 2.210 1.353 404 '
Por integracidn global - 596 6t 354
Por puesta en equivalencia 1.614 742 50
Total Activo 1.894.586 1.850.674 1.666.420



Pasivo

311297

- Suma de Cuentas de QOrden

" 619.531

millones de besetos 31112196 31712195
Entidades de crédito 454.254 723.157 461.645
A fa vista _ i 17.856 17.160 13319
A plazo o con preaviso 436.398 705.997 - 448.326
Débitos a clientes - 1.179.430 916.122 989.295
Depésitos de ahorro 685.460 - 5i0.182 Co k2107
A la vista 373215 286.172 257528 -
A plazo 312.245 1224010 263.543
Orros débitos 493.970 405.940 468224
Alavista A - : -
A plazo 493970 - 405.940 468224
Débitos representados por valores negociables . 35.941 9.258 18.524
Bonos y obligaciones en circulacién ' 35.463 478l 7923
Pagarés y otros valores 478 4477 10.601
Otros pasivos 26.658 17.939 16077
Cuentas de periodificacién 25.491 27.827 . 26.828
Provisiones para riesgos y cargas 10.881 9.232 10.622 -
Fondo de pensionistas : - 621 - 6.806
Provisién para impuestos — - -
Otras provisiones - 10.260 9.232 3sle
Fondo para riesgos generales 4.306 27.177 27.027°
Beneficio consolidado del ejercicio 18.037 17.13% 15.289
Del grupo 18.037 17.139 15.289
De minoritarios - - -
Pasivos subordinados 10.000 - -
Intereses minoritarios L e - -
Capital suscrito 20.697 20.949 22.05F
Prima de emisién 37.607 39.215 40512
Reservas 64.402 36.328 35.804
Reservas de revalorizacién 3.698 3.698 -
Reservas en sociedades consolidadas 3.184 2.6313 2.646
Por integracién giobal 1.793 1.652 1.859
Por puesta en equivalencia 1.391 98l 787
Total Pasivo 1.894.586 1.850.674 1.666.420
Cuentas de orden
Pasivos contingentes - 180.781 . 140771 126514
Flanzas, avales y caucionas 165456 132,109 112995 .
Otros pasivos contingentes 15.325 9.662 13519
: Cbmpromlsos ' - 499370 477.760 396.807
Disponibles por terceros 492619 464.039 395.866
Qwos compromisos 6.751 13.721 941
680.151 523.321
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' . CUENTA DE PERDIDAS Y GANENCIAS POBLICE -

< DELGRUPO CONSOLIDADGBANKINTER -

millones.de pesetas -

3VIU9T  3H1296

3112198

Intereses y rendimientos asimilados 104.959. I43056 126.165
cartera de renta fija © 25558 C33414 30.170
Intereses y cargas asimiladas _ 68,675 106.184 92.295
Rendimiento de la cartera de renta variable wm . W sig
— De acciones y otros titulos de renta variable. 5. w4 . @
— De participaciones ' 107 185 436
Margen de intermediacién . 36556 37.161 - 34.388 .
"Comisiones percibidas 24362 20431 18421
Comisiones pagadas - s4u. - 3778 . 2958
Resultados de operaciones financieras 11.789 S8l 3547
Margen ordinario 67.286 60.595 53.098
Otros productos de expiotacion 951 - . 708 605
Gastos generales de administracién © 31.964 27981 L 26467
(astos de personal 18.530 16.746 15.124
de los qhe: ' : o '
sueldos y salarios 13437 12369 11.350 .
cargas sociales 3.807 3379 . 2rs3
de las que: pensiones 774 ] R /A
Otros gastos administrativos 13.434 11.235 11.343
Amortizacién y saneamiento de o _ 3
activos materiales e inmateriales 2910 2418 323 -
Otras cargas de explotacion 633 1.070 . 152
Margen de explotacitn 30730 29.831 . 23.253
Resultados netos generados por sociedades e
puestas en equivalencia 61 {613) (466)
Amortizacién del fondo de comercio ' . _ :
de consolidacién 3 - ' -
Beneficios por operaciones del grupo 99 4 3n
Quebrantos por operaciones del grupo %6 . 99 : 9
Amortizacidn y provisiones para insolvencias 1.949 3.009 . 1351
Saneamiento de inmovilizaciones financieras 10 53y 70
Beneficios extraordinarios 2,197 1.210 - 3.821
Quebrantos extraordinarios 6.767 o 2.444 3524
Resultado antes de impuestos 26.323 24933 . 21.966 _
- Impuesto sobre beneficios 8265 c 7794 6677
Otros impuestos ' Co20 = s -
Resultado consolidado del ejercicio 18.037 - 17.13% . 15.289
Resultado atribuido a la minorfa B - o T | -
18.037 17.139 15289

Resultado atribuido al Grupo
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B de Soaedades Anonlmas b4 Cédlgo

Memona Iegal a;ustada a Ia Ley

de Comercio. Cuentas anuales formuladas
por el Conse]o de Administracién de oy
Bankinter, S.A. en su reunién del dia l I o e
de marzo de 1998. R




Recursos generados
de las operaciones
Resultado del eiercicfo
Amortizaciones
Dotacién neta a Ia provisién
de insolvencias
Dotaciéon neta al fondo ™
de fluctuacién de valores
Dotacién neta otros fondos
Saneamientos directos
" de activos financieros
Beneficios netos en venta de
inversiones permanentes
Participacién en resuitados de
filiales puestas en equivalencia
~ Beneficios netos en venta
de acciones propias )
Reembolso de participaciones
en el capital

Incremento/disminucién netos de:
Titulos subordinados emitidos
Inversiéon menos financiacion

en Banco de Espafia y E.CA.
Inversién crediticia
Valores de renta fija
Valores de renta variable
" no permanente
Acreedores
Empréstitos

_ Adquisicion&shenms de

inversiones permanentes

Participaciones en empresas
del Grupo y asociadas

Elementos del inmovilizade
material e inmaterial

~ Otros conceptos activos menos pasivos

Dividendos pagados y distribucion
de prima de emisién

Total

Aplicacion__ Origen  Aplicacion Origen  Aplicacién _ Origen

| 309.206

229.152

823

- 2.704

- 5.942

10.097

569.505

. 23.730

- 18.037
3.099

2602

(2. 34)

3906 .

@00)

75
(61)
(1.494)

10.000

233.739

263.308
26,683

58

269
9.291

" 569.505

|

1I1.753
174753

4.369

67.154
9.266

1.568

5.185
4817

8.698

392.051

43.344 ..

17.139
2417

31877

21272

620

(2447)
(140

613

343.140

5.123

392.051

t

7.608

132757
148,129
43842

2416

6313
4435

7078

352.576

22.031
15.289
3.230
2238

98

484

189
37

466

2625
315756
9.601

56

2507

352576 7

' 'CURDRO DEFINANCIACION DEL GRUPO CQNSOLIDADO BANKINTER ~ °
| 1997 1996 1995
' millones de pesetos

193




MEMOCRIA DE LAS
CUENTAS ANUALES

»  CRITERIOSAPLICADOS

BASES DE PRE.SENTACION Y cousbtlpAczén
' Imagen f fied

peo Las cuentas anuales consolidadas de Bankmter. S.A. (en adeiante e!
- ' Banco} y socsedades dependientes que componen ‘el Grupo Bankin- -
— . Z o ter, se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular '

_ 4/1991 del Banco de Espafia y sus sucesivas quiﬁ:aciqrjes. de forma - '

que muestran [a imagen fiel del patrimonio{&c'-la Situacié'n‘ financiera
y de los resultados del Grupo. Dichas cuentas anuales, formuladas
por los administradores del Banco, se han preparado a partir de los
registros individuales del Banco y de cada.una de las sociedades de-

pendientes que, junto con el Banco, componen ef Grupo Bankintere . =

incluyen ciertos ajustes y reclasificaciones necesarios para homoge-
neizar los criterios de contabilidad y de presentacion seguidos por las

sociedades dependientes, principalmente las. extrameras, con Ios uuln- L 4

' zados por el Banco.

Las cuentas anuales del Grupo, del Banco y de las Sociedades depen--_

- dientes consolidadas al 31 de diciembre de 1997 se encuentran pen- s

dientes de aprobacién por las respectivas Juntas Generales de Accio-
nistas. No obstante el Consejo de Administracién del Banco oplna
que dichas cuentas serdn aprobadas sin cambios significativos.

Principios contables y normas de valoracién

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han segui-
do los principios contables y normas de valoracién generalmente
aceptados descritos en la nota “Principios de contabilidad aplicados™”. :
No existe ningin principio conzable obligatorio que, siendo significati- '
vo su efecto en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas, se
haya dejado de aplicar. '

Principios de consolidacion y recursos propios

Los criterios utilizados en fa consolﬁdacién se corresponden con los ' :
establecidos por el Real Decreto 1.343/1992, de 6 de noviembre, por =

el que se regula la consolidacién de los estados contables de las ent-
_ dades de depésito, y por la Circular 4/199% del Banco de ’ESpaﬁa:_!.ds'_' P
métodos utilizados han sido, por tanto, el de integracién global oin- :
- tegracion proporcional y el de puesta en equivaiencia, para aquellas .

sociedades con actividad diferenciada, habiéndose eliminado toda_s.]as' :




-

“cuentasy transaccrones sngnrﬁcatwas mantenldas o real‘das entre“la
i fsocnedades del Gr'upo. . . -

Los recursos propios del Grupo al 31 de diciembre de 1997 exceden '

en 45.826 millones de pesetas de los minimos exigidos por el Real
Decreto 1.343/1992 de 6 de noviembre y la Orden Ministerial de 30
de noviembre, que desarrolian Iz Ley 13/1992, tal y como se concreta
dicha exigencia en la Circular 5/1993 del Banco de Espafia. En aplica-
cion de la Circular 3/1997 de 29 de abril, donde se regula ia vigilancia

prudencial de los Grupos Mixtos, se han calculado las exigencias de ‘

recursos propios minimos, incluyendo los requerimientos individuales
de las entidades aseguradoras, de acuerdo con su propia normativa.
De acuerdo con este célculo, el exceso de recursos propios del Gru-
po Mixto Bankinter asciende a 4! 94I millones de pesetas.

Comparaclén de la mformaclon

Con la entrada en vigor de fa Circular 2/1996, de 30 de enero, sobre

modificacion de Iz Circular 4/1991, de 14 de junio, se modificd el mo-

delo de presentacién de la cuenta de pérdidas y ganancias puiblica, es-
tableciéndose una estructura de presentacién vertical.

Asimismo se modificd el criterio de clasificacion de las dtferenc:as de
valor de la cartera de negociacién, que en ejercicios anteriores se-
mostraban integramente como beneficio o pérdida en operaciones fi-
nancieras, pasando a presentarse la parte imputable a devengo de in-
tereses como intereses y rendimientos asimilados. Consecuentemen-
te la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995 ha sido
adaptada para hacerla comparable con las de 1997 y 1996, presentin-
dose como intereses y rendimientos asimilados de la cartera de renta
fija 3.400 millones de pesetas en 1995, que en ejercicios anteriores se
mostraban como beneficios en operaciones financieras.

En el ejercicio 1997 se ha aplicado por primera vez la madificacién in-
troducida por la Circular 5/1997 de 24 de julio en la cuenta de pérdi-
das y ganancias publica, introduciendo un nuevo concepto “Otros im-
puestos"; en aplicacién de la aproximacion de ios criterios contables
y fiscales introducidos por la Ley 43/1995, de 30 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades. En esta linea se recoge el exceso de re-
tencién a cuenta sobre el Impuesto sobre Sociedades de las socieda-
des transparentes, que en afios anteriores se contabilizaba como Tri-
butos, en el ep:grafe “Otros gastos administrativos™. '

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anuales adjuntas se han seguido, en

general, los principios de contabilidad establecidos por el Banco de
Espaiia en la Circular 4/1991, asi como los que figuran incluidos en

“ 10§



. otras normas posterlores:ﬁhcables. Se destacan, en parucular los si-
© guientes: - - : : : A

a) Principio de devengo'

Basicamente, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en
funcién de su periodo de devengo. Las principales excepciones a este
principio'corht'm corresponden a los ingresos procedentes de opera-
ciones sobre las que existen dudas acerca de su recuperacién total,
los cuales séio se reconocen como ingreso en el rr‘mento en que
los mismos se hacen efectivos.

La periodificacién de intereses en operaciones tanto activas como pa-
sivas, con plazos de liquidacion superiores a [2 meses, se alculan por
el método financiero. En las operaciones a menor plazo se periodifica
indistintamente por el método financiero o lineal.

b) Criterios de conversién de cuentas en moneda extrahjera

Las cuentas patrimoniales en moneda extranjera se han convertido a
pesetas utilizando los tipos de cambio medios del mercado de divisas
al cierre del ejercicio, contabilizindose las diferencias de cambio en
moneda extranjera integramente y por su importe neto en la cuenta
de pérdidas y ganancias. '

Para las operaciones a plazo con divisas que suponen una coberl:ura,:'f B
los premios o descuentos entendidos come fa diferencia entre el
cambio contractual y el cambio de contado del dia del contrato, se
periodifica a lo largo de la vida del contrato, contabilizindose como
rectificaciones del coste o productos por operaciones de cobertura.

En las demds operaciones de plazo de cobertura, los beneficios o
quebrantos resultantes se reflejan en pérdidas y ganancias de manera -
simétrica a los costes e ingresos del elemento cubierto.

Las cuentas a plazo que no suponen una cobertura se han convertido
a pesetas al cambio del mercado de divisas a plazo al cierre del ejerci-
cio, tomando para ello las cotizaciones correspondientes a los plazos
residuales de las operaciones pendientes. '

c) Acciones propias en cartera

El valor de adquisicion de las acciones de Bankinter, S.A., neto de las
correspondientes provisiones, propiedad de las sociedades consolida-

~ das al 31 de diciembre de 1997, 1996 y 1995 queda recogido en el epi-

grafe “Acciones propias” del balance de situacion consolidado adjunto. -

Ei Grupo Bankinter ha .establecido una reserva indisponible por un
importe igual al coste de adquisicién de las acciones de Bankinter, - -
S.A al 31 de diciembre de 1997,1996 y 1995. '




L__;_.Los resultados generados en eI ejercicio por las socsedades depena
" dientes consofidadas debido a las transacciones efectuadas con accio™ .
" nes de Bankinter; S.A son de /) millones de _pesetas de pérdida en
1997, 17 millones de pesecas de beneficios en 1996, Y 87 millones de .
pesetas de pérdidas en 1995, los cuales se presentan en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas como variacién patrlmcmal afectando
al saldo de la cuenta de “Reservas”. '

d) Cartera de valores

1) De acuerdo con la Circular 4/1991 de 14 de ]umo del Banco de
‘Espafia, fa cartera de valores del Grupo se clasifica en cartera de
negociacion, cartera de inversién ordinaria, cartera de inversion
a vencimiento y cartera de participaciones permanente, de
acuerdo con el destino que vaya a darse a los valores adquiridos. -

Se clasifican en cartera de hegociacién_tos valores adquiridos de
renta fija o variable que se mantienen en el activo, con fa finalidad
de beneficiarse a corto plazo de las variaciones de sus precios.
Sélo tienen esta condicién los valores que cotizan publicamente
y cuya negociacion sea 4gil, profunda y no influenciable por agen-
tes privados individuales, figurando registrados al precio de mer-
cado de la fecha de cierre del ejercicio. ' '

Se clasifican en cartera de inversion a vencimiento los valores ad-
quiridos de renta fija que se mantienen hasta su amortizacién, te-
niendo capacidad financiera para hacerlo. Al 31 de diciembre de
1997, 1996 y 1995 no habia ningiin valor que se hubiese clasifica-
do en esta cartera. '

En Ia cartera de participaciones permanentes se incluyen las par-
ticipaciones destinadas a servir de manera duradera a las activi-
dades del Grupo.

En la cartera de inversién ordinaria figuran los valores de renta
fija o variable no asignados a otra categoria de las indicadas ante-
riormente.

De acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, el Gru-
po Bankinter ha establecido criterios objetivos para determinar
qué valores se incluiran en las distintas carteras. A tales efectos
se incluyen, con cardcter enunciativo, en la cartera de negocia-
cién del Banco, aquellos valores de renta fija o variable, pablica o
privada, que responden a la actividad habitual de intermediacién
de la Entidad, considerando como tales normalmente, los que re-
presentan inversiones con horizonte temporal no superior a tres
meses. £n caso contrario, habltualmente se clasifican como car-
tera de mvemén ordinaria.
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o LosvaJores derentzﬁ'ﬁslgnadosa b cartera de mvers:én ordmana"
" ¥ a vencimiento, si son"fe rendimiento implicito con. plam original

hasta 12 meses, se registran por su valor de reembo!so recogiendo
la diferencia entre el precio pagado y el importe contabilizado en
cuenta compensatoria hasta que el activo desaparerca del balance,
Para plazos superiores se contbiliza por el precio de adquisicién. El -
resto de valores se contabilizan por ¢l precio de adquisicién previa
deduccién, en su caso, del importe del cupén corrido que se conta- -
biliza transitoriamente en cuentas diversas. La_diferenci%a_ positiva o
negativa entre el precio de adquisicion y el de reembolso se periodi-
fica diariamente durante ka vida residuat del valor co_rrigi&ido el pre-
dio inicial del titulo con abono o adeudo a resultados quedando, por
tanto, los titulos valorados al precio de adquisicién corregido.

Al 31 de diciembre de 1997 dicha periodificacion ha supuesto un -
cargo a la cuenta de resultados de 186 millones de pesetas —
3.401 y 1.699 millones de pesetas de beneficio en’ %996 y 1995
respecuvamente

Para fos valores cotizados incluidos en la cartera de inversi6n or-
dinaria, trimestraimente, por comparacién del precio de adqmsl-
¢ién corregido y la cotizacién, deducido en su caso el cupdn co-. -

rrido, del Gltimo dia de mercado del trimestre natural, se'

calculan los beneficios o pérdidas potenciales de dicha cartera.

Si el resultado neto de esta valoracién fuera de pérdi&a la misma -
se registra en una cuenta activa de periodificacién con contrapar-
tida al fondo de fluctuacion de valores.

Al 31 de diciembre de 1997, 1996 y 1995, dicha cuenta de perio-
dificacién se encuentra con saldo cero, como consecuencia de Ia
diferencia positiva producto del cileulo anterior.

Il) Los titulos de renta fija denominados en moneda extranjera se

han valorado a su precio de adquisicion y se reajustan mensual-
mente al cambio medio del mercado de divisas, El resultado neto
de este ajuste se refleja en pérdidas y ganancias como diferencias

de cambio. La determinacién del valor de realizacidn al 31 de di-

ciembre de cada afio se ha obtenido por aplicacién del tipo de
cotizacién de estos valores en los mercados internacionales.

I} Los titulos de renta variable cotizados no incluidos en la cartera.

de negociacion, se presentan a su precio de adquisiqién:_.'regulari- o
zado y actualizado, en su caso, de acuerdo con las nonhas legales:
aplicables, o-al valor de cotizacién al cierre del ejercuzlo oal
cambio medlo dei Gltmo trimestre, si este ultlmo fuese inferior..

IV} Los traspasos de valores de la cartera de negociacién a cua|qUIer

otra cartera se realizan a precio de mercado, deducido, en su
caso, el cupén corrido. Los traspasos de la cartera de inversién -
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ordinaria a la de lnverscén a venc;mlento se reailzan al menor en*

we el precio de mercado y ef precio de adquisicion corregido. ™=

Los traspasos de Ia carcera_ de pamc:pamones permanentes 2
otras carteras, se realizan al valor neto en libros.

No se realizan traspasos de la cartera de inversion a vencimiento
a otras carteras, ni de 1a inversion ordinaria a la de negociacién.

V} Los titulos de renta varlabie no cotizados se presentan a su pre-
cio de adquisicién, regularizado y actualizado, en su caso, de
acuerdo con las normas legales aplicables, al valor neto patrimo-
mal si este {ltimo fuese inferior.

V1) Los tiulos de rena variable denom'inados en moneda extranjera
- que constituyen una inversion de caricter permanente se han va-

lorado a su precio de adquisicion, y convertido a pesetas al cambio

del dia de adquisicién. Aquellos titulos que se han clasificado como
cartera de negociacion se han valorado a precios de mercado.

Adoptando una politica prudente de provisiones, durante el ejercicio
1995 se minor6 el valor de la cartera de inversion en valores publicos
en un importe pricticamente equivalente al beneficio obtenido en la
gestion de dicha cartera, creando una provision implicita para riesgos fu-
turos de tipos de interés, que es precisamente el fin que se persigue con -
la gestién de la cartera de inversién en Deuda Piblica. En los ejercicios
1997 y 1996, el Grupo, por el mismo motivo, ha decidido dotar un fon-
do de fluctuacion de valores para riesgo de interés que se encuentra re-
cogido en balance minorando la inversién en Deuda del Estado.

e) Fondo de comercio de consolidacién

Las diferencias entre el coste de la participacidn en cada una de las
sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion {consolidadas
tanto por la aplicacion del método de integracién global como por el
de puesta en equivalencia) y los respectivos valores tedricos-conta-
bles ajustados de los mismos en la fecha de la primera consolidacién,
se han imputado de la siguiente forma:

) En los casos aplicables directamente a los elementos patrimonia-
les de las sociedades dependientes, aumentando el valor de los
activos (o reduciendo el de los pasivos) cuyos valores de merca-
do eran superiores a los valores netos contables deducidos de
sus balances y cuyo tratamiento contable es similar al de los mis-
mos activos del Grupo (amortizacién, devengo, etcétera...). -

I)-E! resto se ha registrado como fondo de comercio de consolidacion, -

-y se deriva de la adquisicidn de una participacion de Zeltia, SA. ef 14
-de marzo de 1997. Este fondo de comercio se amortiza linealmente
desde ¢l momento de la compra en un plazo mdximo de 5 afios.

Ll
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Elcargoa cuenta'-&p'érdidas y ganancias consolidada adjunta -

'~ 'por la amortizacién d&%pste fondo durante I997 ha ascendido a
12 millones de pesetas. :

f) Inmovilizado material

El inmovilizado material se presenta a su precio de adquisicion, actua-
lizado conforme a determinadas normas legales, menos su correspon-
diente amortizacién acumulada. La amortizacién de todos los elemen-
tos del inmovilizado material, excepto los equipos de proceso de
informacién, se calcula linealmente en funcidn de los siguientes afios
de vida 0til estimada, que coinciden con los minimos legales:

‘Método de amortizacién

inmuebles _ - ~~ Lineal a S0 afios
Mobiliario e instalaciones y otros : Lineal de & a 12 afios
Equipos informiéticos ' ~ Digitos o turnos

En el caso de bienes usados, el porcem:a]e de amortizacién es el do-
ble de los indicados antenormente ‘

Al'3l de diciembre del Gltimo ejercicio se hallaban totalmente amor-

tizados elementos del inmovilizado material (1) por un Importe global .

de 13.760 millones de pesetas, —i3.347 millones de pesets en 1996

y 10.416 miliones de pesetas en 1995—, siendo su desglose por gru- .

pos de elementos el siguiente;

millones de pesetas IVIe7 3N1296 3112495
Inmovilizado '
Inmuebles 675 675 -
Instalaciones 1.538 1.360 . 835
Mobiliario 1.538 1.498 1.320
Vehiculos 30 ri: B 24
Equipos Informiticos 9.979 9.786 8.240
Total 13.760 13.347 10.416

{1} Obsoletos Monicomente o no wiizodos

De acuerdo con los criterios contables establecidos en la Circular
4/1991 del Banco de Espafia, las cuotas pagadas hasta septiembre de

1992 (fecha de la fusidn por absorcién de Bankinter Leasing, S.A. por _
Bankinter, S.A.) en relacién con los contratos de arrendamiento fi- - -

nanciero fueron registradas bajo el epigrafe “Amortizacién y sanea-
miento de activos materiales e inmateriales” de la cuenta de pérdidas

y ganancias individual del Banco. Dicha contabilizacion es mcdiﬁqada :




-en fas cuentas anuales consohdadas. en-las cuales los acuvos 500 ¢
talizados y amortuados de acuerdo con la vida (il de los mismos.

Los bienes procedentes de adiudicaciones se valoran por el valor oomable _
de los activos aplicados a su adquisicién, incrementado con los intereses
pendientes de cobro, o por el valor de mercado de los mismos si este ul-
timo fuera inferior, teniendo en cuenta, en su caso, las cantidades que,
dentro de este (kimo valor pudieran quedar pendientes de pago a terce-
ros, por subrogaaén de oblrgacnones en las aplicaciones delos activos.

El importe de los gastos e intereses pendientes de pago que hayan
sido incorporados al valor contable del activo, incrementan las provi-
siones que cubrieran el activo aplicado.

Los activos adjudicados que no se incorporen al inmovilizado funcio-
nal en el Grupo, cuando no sean enajenados en el p'lazo de dos afios,
se provisionan en funcién del tiempo transcurrido desde Ja adquisi~
ci6n, aplicando los siguientes porcentajes:

Porcentaje minimo

Mis de des afios, sin exceder de tres 25
Mis de tres afios, sin exceder de cinco 50
‘Més de cinco zfios 75

Estos porcentajes se aplican sobre el valor neto contable del activo a
la fecha de su adquisicién,

No se aplican estas provisiones en las viviendas, oficinas ¥ locales po-
livalentes, siempre que estén terminados y la valoracion contable sea
inferior al valor de mercado actualizado mediante tasacién obten:da
por una entidad de tasacién independiente.

g) Actualizacién de balances

De conformidad con el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio, desarro-
lado por el Real Decreto 2607/1996 de 20 de diciembre, Gnicamente la
sociedad matriz del Grupo decidid acogerse a la actualizacion de balances.

Fueron objeto de actualizacién los elementos del inmovilizado mate-
rial que se encontraban en estado de uso y utilizacion al 31 de di-
ciembre de 1996 y no estaban fiscalmente amortizados. Los criterios
empleados en el proceso de actualizacién fueron los siguientes:

~ Se considers como precio de adquisicidn el valor por el cual el ele-
mento patrimonial aparecia en el primer balance ‘cerrado en o a
partir del 3! de diciembre de 1983.

— Para las amortizaciones se atendié al ejercicio en el que se dedule-'
ron ¢ debieron haberse deducido fiscalmente.
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—Dada Ia composmén dewlance del Grupoe, no fueron de aplicacion
las reducciones establecid®s en la ley a efectos de considerar las cir-
cunstancias relativas a {a forma de financiacion del sujeto_p_aswo.

~ A los bienes adquiridos mediante contrato de arrendamiento finan-
. ciero, e integrado en el inmovilizado del Grupo al 3| de diciembre
de 1996, se les aplict fas siguientes normas: _ _
* Se consideré como precio de adquisicion el valor de contado del
elemento patrimonial en el momento de la perfeccién del contrato.
* Para las cuotas de arrendamiento financiero, se aplicaron los coe-
ficientes sobre las amortizaciones fiscalmente deducrbles aten-
diendo a los afios en que se dedujeron.
* Cuando la opcidn de compra se ejercitd, sobre las amortizaciones
fiscalmente deducibles correspondientes a dicha opcibn, atendien-
do a los afios en que se dedujeron.

— A los bienes incorporados al inmovilizado con motivo de |a fusién
por absorcion de Bankinter Leasing, S.A. por Bankinter, S.A_ el 7 de
septiembre de 1992 se les aplicé fas siguientes normas:

* Se consideréd como valor de adquisicion, el precio de adquisicion
para la entidad transmitente (Bankinter Leasing, $.A.) atendiendo
a su afio de adquisicion, o sobre el valor que tenian en el primer
balance cerrado en o a partir del 31 de diciembre de 1983.
"= Para las amortizaciones, se consideraron las correspondientes al
precio de adquisicion que fueron fiscalmente deducibles tanto en
fa entidad transmitente como en la adquirente.

El efecto final de fa actualizacidn de balances en el Grupo fue el incre-
mento del inmovilizado material en 3.813 millones de pesetas, registran-
dose en Reservas de revalorizacién de balances 3.698 millones de pese-
tas. El efecto impositivo supuso un gravamen de 115 miliones de peseras
que se encuentra en la ribrica “Débitos a clientes” del balance pablico
del ejercicio 1996 como acreedores a Administraciones Pablicas.

h) Provisién para insolvencias

La provision para insolvencias se ha establecido siguiendo las directri-
ces contenidas en la normativa de Banco de Espafia sobre la materia,
y recogiendo la mejor estimacion del Grupo sobre las pérdidas po-
tenciales existentes en la cartera de créditos y otros activos y com-

promisos con riesgo crediticio, de acuerdo con la experlencua pasada

¥ las circunstancias actuales.

El cilculo de la provisién se ha efectuado de forma especifica para los
deudores morosos o considerados de cobro dudoso, en funcion de
su antigtiedad. Sobre el resto de los saldos de inversidn crediticia, ti-
tulos de renta fija y riesgos de firma se ha aplicado un porcentaje de
provision del 1%, salvo en los riesgos hipotecarios sobre viviendas,
oficinas y locales polivalentes a los que se les aplica un 0,5%.



i) I_.r'rnpue_stdsb.bre'ﬁociedades e *_;‘ :

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por ef™

Impuesto sobre Sociedades, en cuyo cileulo se contempla fa cuota de!
Impuesto sobre Sociedades devengada en el ejercicio, el efecto del dife-
rimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del im-
puesto y el resuitado contable antes de aplicar el impuesto que revier-
ten en periodos subsiguientes, asi como todas las bonificaciones Y
deducciones de la cuota a las que tiene derecho el Grupo, considerando
los beneficios obtenidos por el conjunto de las sociedades del Grupo.

i) Operaciones de futuro

Estos instrumentos comprenden, entre otros, las cornpraventas de
divisas y valores no vencidas, los futuros financieros sobre valores y
tipos de interés, las opciones compradas y emitidas, los acuerdos so-
bre tipos de interés futuros y las permutas financieras. Se contabilizan
en cuentas de orden por su importe nominal o valor de ejercicio.

Los resultados de las operaciones de cobertura se reconocen simétrica-
mente a los de las operaciones cubiertas. Los criterios correspondien-
tes a las operaciones 2 plazo con moneda extranjera se muestran en el
apartado b). Para el resto de operaciones que no son de cobertyra, rea-

lizadas en mercados organizados, los resultados se reflejan integramente -

en la cuenta de pérdidas y ganancias, segin fa evolucién de las cotizacio-
nes; para las realizadas fuera de dichos mercados se conubilizan los re-
sulcados en el momento de su liquidacion, No obstante, al final de cada
periodo se efectiian cierres tedricos de las posiciones distintas de las de
cobertura y se provisionan con cargo a resuitados las pérdidas potencia-
les que, en su caso, resuiten de estos cierres tedricos.

s




SN

Il

A

]
“J

-
1

T

T

b

- GRUROBANKINTER

BANKINTER. S.A.

_ Bankmter SA esla Souedad matriz del Grupo ¥ represénta aproxi-

madamente el 97,8% del acuvo :otal de! Grupe, al 31 de diciembre
de 1997.

Las cuentas mdlwduales del Banco se han preparado, bisicamente,
de acuerdo con los principios contables descritos en el apartado
" Prmcnpcos contables aplicados”. No obstante la gestién de las ope-
raciones tanto del Banco como del resto de Grupo se efectia en ba-
ses consolldadas con independencia de la imputacién individual del .
correspondiente efecto patrimonial. En consecuencna, las cuentas

" anuales individuales de Bankinter, S.A. no reﬁe]an las vanac:ones pa-

trimoniales que resultaria de apircar criterios de consclidacién o
puesta en equivalencia, segun procediera, 2 las inversiones financie-
ras correspondientes a las sociedades dependientes asi como a las
operaciones realizadas en el Grupo (leasing, diferencias de cambio,
dividendos, garantias, etcétera...) las cuales, de hecho. se reﬂejan en

las cuentas anuales cansolidadas. - : '

Las sociedades filiales que forman el Grupo Bankmter se reiacmonan
en la nota “Participaciones™ de la pagina 124. :

A continuaci6n se presentan de forma resumida los balances de situa-
cion de Bankinter, S.A. al 31 de diciembre de 1997, 1996y 1995 y las
cuentas de pérdidas y ganancias y cuadros de financiacién correspon-
dientes a los ejercicios terminados en dichas fechas



e nnmmcr:s DE SITUACION (RI:SUMDOS)@
- CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES 'rr.nmnnos
'~ EL31DE DICIEMBRE DE 1997, 1996 Y 1985

BANKINTER S.K.

Activo
miflones de pesetas 3111297 31296 31112/9%
Caja y dep6sitos en bancos centrales 16337 8409 o nem
Deudas de! Estado 280992 517.463 367018
Entidades de crédito 414.186 381.338 460.198
Créditos sobre clientes 1.062.863 837314 726.855
Obligaciones y otros valores de renta fija y . 22,697 14.997 - 12568 . -
Acciones y otros titulos de .renta'variab‘lé 6.095 | 3665 | 3.043
Participaciones 1776 1.039 1.200
Participaciones en empresas del Grupo 13.727 12,113 11.523
Activos inmateriales - .—. - .
Activos materiales 19.712 19.678 18047 )

- Acciones propias 5.151 803 4613 o
Otros activos 38.540 - 29922 30304
Cuentas de periodificacién 9.305 17.969 19.059
Total Active 1.891.381 1.844.710 1.665.501
Entidades de crédito 454,252 723.150 461.670
Débitos a clientes 1.197.119 927.984 | 1.004.656
Débitos representados por )

valores negociables 35.941 9.258 18.602

Otros pasivos 20773 13.478 11.965
Cuentas de periodificacion 25,073 28398 27.195
Provisiones para riesgos y cargas 10.879 9.23] 10.622
Fondo para riesgos generales 4306 27.177 27.027
Beneficio def ejercicio 16.628 15.980 13.004
Pasivos subordinados 10.000 - —
Capital suscrito 20.657 20.949 22,051

~ Prima de emisién - 37.607 39.215 40.612
Reservas 53.408 26,192 28.097
Reservas de revalorizacioﬁ 3.698 ' 3698 ‘ o
Total Pasivo 1891381 1844710 1.665.501

s




CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANGIAS

31712197

- cum _ 5S (RESUMIDAS)DE
BANKINTER, 5.K. CORRESPONDIENTES RLOS EJERCICIOS ANUALES
- TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997, 1996 Y 1995 S

31/12/95

. ":'%"‘iz%- )

millones de pesetas 3112096
Intereses y rendimientos asimilados 104.936 143.089 - 126.381
Intereses y cargas asimiladas 69.341 107.137 93.130
Rendimiento de la cartera de renta variable 10.714 8.521 8.125
Margen de intermediacién | 46.309 44473 . 41376
Comisiones netas 8.068 - 7.325 7037
Resultados de operaciones financieras 10.933 6.955: ‘3392
Margen ordinario 65310 58.753 51805 ..
Otros productos de explotacién 843 543 - 602
Gastos generales de administracion 31.840 27.644 26.268 .
Gastos de personal 12500 . 16,049 14.650
Otros gastos administrativos 14.340 11.595 11578
Amortizacién y saneamiento de . -
activos materiales e inmateriales 2811t 2.286 3137
Otras cargas de explotacién 632 1.056 752
Margen de explotacién 30.870 28.310 . 22,250
Amortizacién y provisiones para insolvencias 1.950 3.008 1351
Saneamiento de inmovilizaciones financieras 278 595 1.168:
Deotacién al fondo para riesgos generales - - =
Beneficios extraordinarios 2.393 2,006 3.607
Quebrantos extracrdinarios 6.723 2.488 3424 -
Resultado antes de impuestos 24.312 24,2258 19.914
Impuesto sobre beneficios 7.684 8.245 . 6310
Otros impuestos - - o=
Resultado del ejercicio 16.628 15.980 13.004
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millones de pesetos

" CUADRO DE FINANCIACION
CORRESPONDIENTE & LOS EJERCICI
' EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997, 1996 Y 1995

1997

D

o

1996

TERMIN.

}:‘umm"' INT ,S.A.
Os ENUALES

ADOS.

1995

Aplicacién__ Origen

Aplicacién Origen

Recursos generados
de las operaciones
Resultado del gjercicio
Amortizaciones )
Dotacién neta a la provisidn
de insolvencias .
Dotacién neta al fondo
de fluctuacién de valores
Dotacién neta otros fondos
Saneamientos directos
de activos financieros
Beneficios netos en venta de
inversiones permanentes
Beneficios netos en venta
de acciones propias
Reembolso de participaciones
en el capital '

incremento/disminucion netos de:
Titulos subordinados emitidos
Inversién menos financiacién
en Banco de Espafia y EC.A.
Inversién crediticia
Valores de renta fija
Valores de renta variable
no permanente
Acreedores
Empréstitos
Adquisiciones/ventas de
inversiones permanentes
Participaciones en empresas
del Grupo y asociadas
Elementos del inmovilizado
material e inmaterial
Otros conceptos activos menos pasivos
Dividendos pagados y distribucién
de prima de emisién

Total

12,216

309.196
227.389

233

10.097

569.784

22.813
16.628
3.000

- 2602

(1.756) |

4.004
(300)

30
{1.395)

10.000

231.0H

269.135
26683

55

2.204
7.883

569.784

4.146

114.106
171.558

666

76.787
9.344

1.568
4.489

8.698

391.362

41.400
15.980
2.286
3.877

21770
521

(2447

(587)

343.105

1141

3.987
1.729

391.362

Aplicacion Origen

13.866

132.732
143.189
44,306

2.733

6.235
3.467

7220

353.748

20.326

13.004
3137

2247

1228

484

189

7

307

320497

9.601

492

2.525

353.748

oz



p

Ll
mram—ig

- o J
“

L I

- -
et

VAR!ACIONES EN EbGRUPO BANKINTER

Con respecto aI elermcno aﬁ%enor han de]ado de pemenecer al Gru-

po consolidado las siguientes sociedades:

— BK Viajes, S.A., por su disolucién con liquidacién el 3l de diciembre
de 1997.

— Servi BK, S.A, por su disolucién con hquldacuon el 31 de diciembre
de 1997,

Y se han mcorporado

_~ Bankinter International ‘Cayman, por constitucion,

— Bankinter Cayman Issuances, por consutucnén

DESGLOSE DE LOS PRINCIPALES EPIGRAFES
DEL ACTIVO DEL BALANCE

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

En el capitulo de “Banco de Espaia” se incluyen las adquisiciones
temporales de Activos Monetarios efectuadas por el Grupo Bankin-
ter que ascendieron a 200! millones en 1995. Al 31 de diciembre de
1997 y 1996 el Grupo Bankinter o mantenia saldcs con ¢ Banco de
Espaiia por este concepto. - -

DEUDAS DEL ESTADO

Vencimientos
millones de pesetas INnue7 31112196 31/12/9% 1998
Fondos Piblicos
Letras del Tesoro 120881 213615 160.063 42.868
Otras deudas anotadas 168.396 313.626 189,502 7.745
Certificados del Banco de Espafia 11.385 14560 17462 3.473
Total bruto 300.662 541.801 367.027 54.086
Menos: .

Fondo de fluctuacion de valores (1) 19.191 20131 - : -
Total neto 28].471 520.670 367.027 54.086
Cartera de Inversion 159896 346474 312637 . -
Cartera de Negociacion 140.766 195.327 54.390 o =
Total bruto 300.662 541.801 " 367.027 -

(1} Provisién paro riesgos futuros de kpo di inferds, mwakhﬁm&r&smbm&hmdswdc%ﬂfmda como 38 secla an o

nota ] def aportodo *Principios de contobilidod apficucos” de ests cuenios cruoles



"Bl Grupo Bankinter no posee al 31 de diciembre de 997 dartera'i.la

deuda a vencimiento..En la columna “Vencimientos 1998", se estarl®

recogiendo los importes de los Titulos de Deuda del Estado en carte-
ra al 3} de diciembre de 1997 que vencen a io fargo de 1998, -

Los Fondos Publicos pignorados, ascienden a 13.07] millones de pe-
setas de valor nominal al 31 de diciembre de [997 (57 millones en
1996 y 1995). En este importe se incluye la pignoracién de los Certifi-
cados del Banco de Espaiia como garantia en el descubierto de fas
transferencias Banco de Espafia OMF. a

A continuacién incluimos las valoraciones de las carteras de inversion
Y negociacién: ' '

millones de pesetas : : 311297

31112796

B 31:!1(95

Valor de mercado de la cartera inversion - 172935 363.057 331.847
Valor de adquisicién de la cartera egociacién 139.172 187.649 19419
Durante el ejercicio se han producido traspasos de la cartera de ne-

gociacion a la cartera de inversién por un importe total de 260.085

millones de pesetas. -

ENTIDADES DE CREDITO

Este capitulo del activo se detlla en los cuadros siguientes, desglo-

sando los importes totales en pesetas Y en moneda extranjera, asi

como la distribucién de las cuentas por plazos remanentes,

millones de pesetos 31112497 31712196 311295
Bancos operantes en Espaia 238127 185.986 270.114
Cajas de ahorro 72.140 28.325 50.185 -
Cooperativas de crédito - 625 3
Entidades de crédito en el extranjero 94.095 163.990 132.950
Otras entidades de crédito residentes 9.830 2.409 1.934
Cimara de compensacién L= 4 5016
Total ' 414192 381.339 460.202
En pesetas - 357.686 305.480 364371
En moneda extranjera : 56.506 75.859 95.831

1o
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El desglose por-plazos'r@_entes del apartado "Otros Créditos" del |
activo del balance de sitiacién es

epigrafe “Enﬂ’dgdes de Crédto™ dei
el siguiente:

millones de pesetas 311297 3112496 3112195
Plazo o
Hasta 3 meses 325.686 293.616 300.964
De 3 meses a | afio 68271 67.535 140.793
Del 25 afos ISS_ - -
M4s de 5 afos - 476 - - -
Total 394.112 361.627 441,757
CREDITOS SOBRE CLIENTES

Los saldos de este capitulo se clasifican a2 continuacion de acuerdo |
con las caracteristicas de las operaciones, la moneda en que estin-
formalizadas, el plazo remanente Y seglin el sector.

31712196 -

3lllii§5

millonies de besetas 311297

Crédito comercial 139.480 121.860 - 11889
Crédito con garantia real 512,325 BT 1231.056
Otros.créditos a plazo 319.494 301228 301.080
Deudores 2 fa vista 51.267 42,121 36086
Arrendamiento financiero 44 196 40,620 39.772
Activos dudosos 8199 10.062 2190
Subtotal 1.074.961 847.663 739.080
Menos: Fondo de insolvencias 13.24% 13.255 12,778
Total 1.061.720 834.408 726,302

En pesetas 1.028.975 810.565 708.097
En moneda extranjera 45.986 37.098 30.983
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- _El'desg.lbse por plazos remanentes del epigrafe “Créditos sobre cﬁeﬁ; _
~ tes”, antes de deduciF el Fondo de insolvencias de! activo' del balanc®®

de situacién, es el que se indica a continuacién:

millones de pesetas - 311297 3412196 INIU9S
~ Plazo _
Hasta 3 meses - 252.433 207.075: 209.989
De3mesesal afio - 202.844 171925 ¢ 162.190
De | affo 2 5 afios 180.834 152.458. 121.281
Més de 5 afios ' 411.831 294672 211.506
- Sin determinar 27019 21533 34914
847.663 739.080

Total : 1.074.961

Y su clasificacién dependiendo de la pertenencia a uno u otro sector es;

millones de pesetas 3171297 31712196 31112195
Crédito a Administraciones Pablicas - 17.367 26,485 31264
Crédito a residentes 1019517 _ 779.5%0 - 678496
Crédito a no residentes 29878 3 _I.52_6 . 17,130
Activos dudosos =~ 8.199 10.062 12.190
Subtotal 1.074.961 847.663 . ' ~ 739.080

de los que empresas del Grupo 86 370 34
Menos: Fondo de insolvencias 13.241 13.255 12,778
Total 1.061.720 834.408 726.302
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o OBLiGACIONES Y O’FRDS VALORES DE RENTA FI_IA

EI saldo de este epigrafe del'ﬁaiance se desgicsa por dlstlntos concep-
tos, vencnmlento ¥ movimiento, en los cuadros sngunent:es

31712196

31112095

millones de pesetas 3111297

De Administraciones Pablicas 4.282 4755 260
De entidades de crédito 501 672 760
Otros valores de renta fija £3.022 1.108 79
Bonos de caja propios 39 .80 .. 154
Pagarés de empresa 4853 8382 11.3i8
Total bruto 22.697 14.997 12.57)
Menos: Fondo de fluctuacién de valores _ - - -
Total neto 22.697 14.997 12,57
Cotizados 22697 14.987 5.769
No cotizados - {1 38 6.802 -
Total bruto 22.697 14.997 12.57¢
Cartera de negociacion - 3126 - -
Cartera de inversién 19.571 14.957 12571
Valor de mercado de la Cartera de inversién 19.647 15.667 12572

Vencimientos de “Obligaciones y otros valores de renta fija”

en el afio 1998

Fecha de Tipo de Importe a
miflones de pesetas vencimiento amortizacion amortizar
Nombre del titulo
Cédulas reconversion B.C.L. §-) 28/02/98 Reduccién 18
Cédulas reconversiéon B.CL. 5-2 31/12/98 Reduccién 42
Cédulas reconversion B.C.I. 5-3 - 31/10/98 Reduccién 13
Bonos de titulacion hipotecaria : .

Hipotebansa IV.4-95 15/01,15/04 Reduccién Variable
15/07,15/10/98
OB Redesa 2-92 22112/98 Amortizacién o
OB Puerto Corufia 30/12/98 Reduccion Variable
OB Puerto Villagarcia Arosa 30/12/98 Reduccién . Variable
Total 74
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: -inhnovilfzacionés . i
~ millones de atas : ' financieras - Resto
Saldo a 31712794 - s o 1051y
Altas _ LT 33.403

Bajas - 47 L Uy _ i
Saldo a 31/1 /95 380 - 12091 3 _ ;
Altas A S . 46711 o : S
Bajas 3. L 44212 : -

Sadoa3isiygg 37 14.690

Altag . L e 59.803.

Bajas . 73 . ‘ 52.029
Saldo a 317297 234 22.483

Millones da esetns

De entidades ge créditg
De otrgg sectores residentes 5.587 2942
Deno residentes 1.022 144

Total bruto

Total neto
Cotizados 4.45] 6.003 1.01¢9 . o
No cotizados 3.838 1.474 2099, -/

: 7
Total bryto
Cartera de Megociacion ' ) 1.238 o -~
Cartera de Inversion . _ _ 7.051 ’

Valor de Mmercado de j3 cartera da inversién




124

variable” - =

ot

- “u : .

: Movimieﬁto-del -epigraﬁi“

Inmovilizaciones

cciones y otros titulos de renta

millones de pesetas financieras Resto
Saldo a 31/12/94 1.992 3.754
Altas 2011 4299}
Bajas _ 1.908 45.731
Saldo a2 31/12/9% 2.095 1.014
Altas ' 5.903 52.577
Bajas 6.524 47.588
Saldo 2 31/12/96 1.474 6.003
Altas - 8.044 100.633
Bajas _ 5680 102.185
Saldo a 31/12/97 3.838 4.451
PARTICIPACIONES

En los cuadros siguientes se detallan las participaciones directas o in-
directas del Grupo Bankinter, al 3| de diciembre de 1997 e integra-
das en la cartera de participaciones permanentes, clasificadas en so-

ciedades consolidadas, sociedades no consolidables y resto de

sociedades en las que posee una participacion igual o superior al 5% o
al 3% si se trata de sociedades con cotizacién oficial en Bolsa.

Al 3| de diciembre de 1997, 1996 y {995 el detalle de las participa-
ciones del Grupo Bankinter en otras empresas —incluidas las empre-

sas del Grupo no consolidadas— es el siguiente:

31712195

millones de besetgs 311197 311296
De entidades de crédite - - -
de los que empresas del Grupo - - -
De otros sectores residentes 9.644 6.755 6.175
de los que empresas del Grupo 7.840 5.698 4.765
De no residentes - - 116
de los que empresas del Grupo - - Hs
Total bruto - 9.644 &.755 6.291
Menos: Fondo de fluctuacion de valores 28 . F:] 210
Total neto 9.4616 8,737 4.081
Cotirados 206 69 -
No cotizados 9438 6.686

6.291




.EI._deuile para'las. sociedades consolidadas por "mtegracnén global"
con ef porcentaje de participacidn —directa o |ndarecu—- mpstal re-.‘_
servas y resultados del ejercicio, es el siguiente: :

Milione.s de ptas.

Participacion (%) Al 31 diciembre 1997
Domicilio Directa Indirecta  Total __ Capital _Reservas Resultados
Bankinter Consuloria, Asesoramiento Eo . o
y Atencion Telefonica, SA. Castellana, 29, Madrid .- 9999 001 100,00 00 329 23
Barkintr Gestony Adrminisracén L T _ SR |
de Carteras, SA. : Castellana, 29. Madrid - 9999 001 100,00 610 938 4.6
Bankinter Gestién de Seguros, S.A. - '
de Correduria de Seguros Castellana, 29.Madrid -+~ 9999 001. 10000 - 100 50 520
Bankinter International B.V. Strawinsiylan, 1725, © S . : ' )
' Amsterdam - 9985 001 10000 . 124 (24) 89
Bankinter Inversiones, S.LM., SA. Castellana, 29. Madrid 9958 042  I0000 5000 4003 935
BK International, S.A (1, Rue Aldringen. _
| Luxemburgo 100,00 - 10000 7000 403 -
. Cibesa, SA Valentin Sanz, 16, 999 001 10000 - 4600 164 {12)
Sta. Cruz de Tenerife : :
Gesbankinter, SA., $.G.IIC. Marqués de Riscal, { |, _ : _
| Madrid 9999 001 10000 7230 - 9575 97752 .
Hispamarket, S.A. ~Castellana, 29. Madrid 9999 001 10000 28237 3070 - 2842
Intergestora, S.A " Castellana, 29. Madrid 99 001 10000 3000 (954) 3042
Intermobiliaria, S.A " Castellana, 29. Madrid 9999 001 10000 10000 10452 4284
Bankinter International Cayman P.O. Box 309. ' : '
George Town. Grand Cayman ~ 100,00 - 10000 76 - -
Bankinter Cayman Issuances P.O. Box 309.
George T;own. Grand Cayman 100,00 - 10000 76 - -
BK Pentacore LM, S.A Castellna, 29. Madrid 100,00 - 10000 4000 - 04) -
Y para las sociedades valoradas por puj:esta en equivalencia:
!
\ Millones de ptas,
Participacion (%) Al 31 diciembre 1997
Valor
3  Contable -
Sociedades del Grupo Domicilio Directa Indirecta Total Capital Reservas Result. Neto =
Linea Directa Asegundora.SA o Isaac t;‘dawton. 7. . . :
Tres Cantos, Madrid 50,00 ~ 5000 120000 (798.1) (1.8174) 3659
Bankinter Seguros de Vida, SA. I _ S
de Seguros y Reaseguros . Castelana, 29.Madrid - 9999 001 10000 15000 13890 - 6700 3109
Ajrcraft, SA Marqués|de Riscal, 13. : ' - e
- Madrid 9995 . 00f - 10000 12000 (1848 -1i25 LI
Reinter, SA. 1, rue Schiller. Luxemburgo - 10000 10000 2046 - 122 -
Asociadas
Zeltia, SA José Abascal, 2. Madrid 454 - 454 16292 26012 93 206
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El dét#lie de ou'as parfic'ipn;c'ibnes .'e‘n las que el Grupo posee un por-
centaje superioral 5% es ePjguiente: _ -

Millones de pesetas

Participacion 1997(%) Al 31 diciembre 1996
R : Valor
_ . Contable
Domicilio Directa Indirecta _Total _Capital Resarvas  Resuit. Neto (%)
Grupo Industrial Catensa, SA.  Ausias March,16. Barcelona 200 . 22 22 1660 L7391 . 385, 3
Filtros Mann, SA. Santa F&, s/n. Zaragora 03— 03 LI40 35928 12146 13
Mercavalor, SV.B., SA. Avda, Brasi, 7. Madrid TS - 167 7500 1590 1020 127
© Sogecable, S.A., Gran Via, 32. Madrid 83 - 53 100000 35779 58375 1105
Merca 3,SA. Avda de Europa, 34, Madrid © - 199 - 199 I3 OB @4 7
Elecrrénicas Boar, S.A. __ Albasanz, 72. Madrid 14,6 07 153 1320 1060 (696) 38

{*} En of Balance of 31 de diciemére de 1957,

Del conjunto de las sociedades integradas en la cartera de participa-
civnes permanentes, cotizan en Bolsa Gnicamente las acciones de las
sociedades Zeltia, S.A. y Bankinter Inversiones S.LM.S.A,

Durante 1997 se han producido los siguientes movimientos en el ca-
pital social de las sociedades consolidables:

- = En Aircraft, $.A. se ha ampliado el capital social en 400 millones de

pesetas, para atender el crecimiento del negocio, suscribiendo Ban-
kinter, S.A. la totalidad de la ampliacion,

— En Linea Directa Aseguradora, 5.A., se ha ampliado el capital social
en 3.000 millones de pesetas, para atender el crecimiento del nego-
cio, suscribiendo Bankinter, S.A. la totalidad de fa ampliacién que

. corresponde a su porcentaje de participacién, el 50%.

Adicionaimente el Grupo mantiene al 31 de diciembre de 1997 una
participacion del 7,80% en Corpfin Capital Fund, B.V.

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

A continuacion incluimos el movimiento del fondo de comercio del
Grupo. '

Fondo e;le comercio

miflones de besetos de consolidacion
Saldoa31/12/96 - L B
Aumentos R : N _ 81
Disminuciones . ) : 12 .

Saldo a 31/12/97 59




- ACTIVO MATERIAL

En este apartado se recoge la evolucion del activo material del Grupo
- Bankinter en los dltimos tres afios. '

ol
-
-y

Mobtliario, madquinas

Inmuebles e instalaciones

. Valor _ Amortizacién - Valor Valor Amortizacién . Valor
millones de pesetas de coste  acumulada contable de coste acumulada  contable
Saldo a 31/12/94 19,749 2.423 17326 23269 15899 7370
Aumentos 5.727 252 5475 2530 2.959 {429)

Disminuciones 4244 4} 4.203 1.830 1.468 362
Traspasos S - - - - - -
Saldoa 31/ I2f95 21222 2.634 . 18.598 . 21.969 17.390 - 6579 -
Aumentos 3.240 200 3.040 1.939 2131 {192)

Disminuciones 5470 24 5446 798 422 376
Traspasos {455) an {424) 455 31 424

Revalorizacién de activos _ _

RD. Ley 7/1996 2318 - 2318 1.495 - _ 1.495
Saldo 2 31/12/96 20.865 7 2779 18.086 27.060 I’.IBQ 7.930
Aumentos 2562 199 2363 2247 261 (364)
Disminuciones 3742 _ 447 3295 730 414 116
Traspasos (719} - (719) 719 - 719
Activos en Renting - - - 1.059 - 1.059
Saldo a 34/12/97 18.9656 2.531 16.435 30.355 . 21,127 9.228

El activo material en el balance publico consolidado se ha minorado
por &l fondo para activos adjudicados que en el afio 1997 ascendid a
659 millones de pesetas —506 miliones de pesetas en 1996 y 333 mi-
ltones de pesetas en 1995,

En los movimientos de 1996 se incluye ef efecto de las actualizaciones

netas acumuladas al cierre del ejercicio realizadas al amparo del Real
Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio. A continuacion incluimos el des-
glose de la citada actualizacién por clase de inmovilizado:

millones de pesetas

Solares y Fincas
inmuebles

" Instalaciones y maquinaria

Equipos informéticos
Mobiliario
Vehiculos

Total

284
2,033
1103

42

344

3.813

g R
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Como consecuencia- det mg;emento dei inmovilizado material, por la

~ aplicacién del R.D. Ley 7/1996, en el ejercicio 1997 se han cargado.

adicionaimente, en‘la cuenta de resultados 576 mlllones de pesetas
como mids dotacién a la amortizacion acumulada del mmowl:zado ma-
terial. Ei valor neto contable del efecto de la acmaluzacuén al 31 de di-
ciembre es de 3.237 millones.

El detalle def inmaovilizado no afecto a la explotacion es el siguiente;

311297 31296 . 31/12/95

 vilizado por un importe de 106 millones de pesetas —648 y 424 mi- -

milfones de pesetas

Solares y fincas L2z k20 . 8IS

Inmuebles ' _ . o 3430 4347 © 83N
* Maquinaria, equipos informiticos y vehiculos . _ o2 2 17

Total 4.559 5569 7.154

Al 31 de diciembre de 1997 existen compromisos de venta de inmo-

llones de pesetas en 1996 y. 1995 respectivamente—,

OTROS ACTIVOS

Los conceptos mis representativos de esta ribrica del balance se -

desglosan a continuacién:

31297 3112/96 3H/12/95

millones de pesetas
Opciones adquiridas £.375 1.182 693
Operaciones en camino 5.136 3472 4.805
Dividendo activo a cuenta 4.582 4218 3647
Retencion z cuenta para el impuesto _
sobre sociedades 7110 4,758 6.195
Impuesto sobre beneficios anticipado 12795 12224 5.070
Fianzas dadas en efectivo 150 120 29
Otros conceptos 6.478 3983 9797
Total 137.626 29.957 30.328

i
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DESGLOSE DE LOS PR'INCIPKLES EPIGRAFES__

DEL PASIVO DEL BHI.HNCE ) =

ENTIDADES DE CREDITO

El detalle de este capitulo se desglosa a continuacién por naturaleza y
por plazos remanentes:

millones de pesetas 311297

31712494 311295
Banco de Espaiia ~ 15.090 175973 90.002
Bancos operantes en Espafia _ : 167.528 190,831 151,135
Cajas de ahorro . 156.498 227.875 169.023
Cooperativas de crédito T 12909 18.499 7.825
Instituto de Crédito Cficial S _ 12.102 B.2¢7 5.959
Entidades de crédito en el ' :
extranjero 73.751 © 85.367 10.136
Otras entidades de crédito residentes ' 16.238 13.683 26.354
Cimara de compensacién 138 2662 1.2H
Total 454.254 723.157 461.645
En pesetas 382.273 652.343 424725
En moneda extranjera : : 71.981 70814 36920
De los que empresas del Grupo - - -

El desglose por plazos remanentes del apartado “A plazo o con prea-
viso” del epigrafe de “Entidades de Crédito” del paswo del balance de
situacién es:

millones de pesetas . 31712197 31712496 31/82/95
Plazo

Hasta 3 meses 363,838 641.159 392.930
De 3 meses a | afie 60.536 56.571 53.554
De | 2 5 afos 10.285 6.571 1.842
Mis de 5 afios . L73% 1.696 -
Total ' 436.398 705.997 448.126
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_ DEBITOS A CLIENTES,
k3

Se desglosa a continuacién €ste capitulo, en funcidn de las caracteris-

ticas de las cuentas, de la moneda en que estin formalizadas y de los

sectores.

miflones de pesetos 3111297 31712196 31712195
Cuentas corrientes 365.319 279.587 251.567
Cuentas de ahorro 7.897 6.586 596l
Depésitos a plazo 312,245 224010 .263.543
Cesion temporal de activos 460.955 354.270 434.292
Cuentas de recaudacion 28.527 42502 30.742 .
Ouas cuentas 4.487 9.167 - 3190
Total 1.179.430 916.122 989.295
En pesetas 1.130.301 888.951 958.352
En moneda extranjera 49.129 27.t61 30.943

Y su clasificacién atendiendo a la pertenencia a uno u otro sector es:

millones de pesetas 311297 31712196 31712195
Acreedores Administraciones Priblicas 46862 56.674 41 457
Acreedore_s de otros sectores residentes 1.072.078 813.463 920.130
Acreedores no residentes 60.490 45.985 27.708
Total [.179.430 216,122 989.295
De los que empresas dei Grupo 60.871 49.760 33.195

El desglose por plazos remanentes del epigrafe “Depésitos de ahorro
a plazo de clientes” del balance de situacion es el siguiente:

millones de besetas 3111297 3112496 31/12495

Plazo

Hasta 3 meses 215.597 £31.920 177.438

De 3 meses a | afio 39538 27.069 e

De | a § afios 45.148 51.227 39,129
Mis de 5 afios 11.962 13.794 15814

Total 3{2.245 224.010 263.543




. 3 .
“plaze de clientes” defbalance de situacién es el siguiente:~ -
millones de pesetas ‘ 3UI9T 31196 3111295
© Hasta 3 meses | 406920 347950 . 351804
De 3 meses a | afio 87050 . 57990 116420
De { a5 afios - - L -
Mds de 5 afios - T -
Total - . 493.970  405.940 - 468.224

EMPRESTITOS PAGARES Y OTROS vm.onss
NEGOCIABLES

Al cierre del ejercicio 1997, el Grupo Bankinter tiene en circulacién
emisiones de bonos cuya antigiiedad de emisién va de 1982 a 1997,
por un towal de 4.247.700 titulos y valor nominal de 35.463 millones,
con vencimientos entre los afios 1998 y 2004,

Todos los bonos en circulacidn al 3} de diClembre de 1997 fueron
emitidos z la par y devengan un interés nominal anuzl entre el 4 8% y
el 6%.

El Grupo Bankinter se reserva, en las emisiones en que asl se ha esta.
blecido, la facultad de amortizar anticipadamente las emisiones total o
parcialmente o por recompra en Bolsa. En uso de este derecho en
1997 se han amortizado anticipadamente bonos por importe de 1.122
millones de pesetas, —1.009 y 1.000 millones en 1996 y 1995 respec-
tivamente,

En este ejercicio se ha ejercitado parcialmente fa autorizacién confe-
rida por la Junta General de Accionistas al Consejo de Administra-
cién con fecha 26 de junio de 1997 para emitir bonos u obligaciones
por un importe maximo de 350.000 millones de pesetas de saldo vivo
emitido o en circulacion. En virtud de esta autorizacién se han puesto
en circulacion las siguientes nuevas emisiones de Bonos Bankinter:

o Yeel desglose por plazos remanentes del epfgrafe “Otros débltora -

millones de pesetas _ _ _ _ .
Fecha Nominal colocado ___ Dirigidoa Cotizacién en Bolsa
17/07/97 - 25000 . Tramo institucional No
24107197 ' ) 5.679 Tramo minoritario Si _

0i/12/97 ' 1.228 Tramo minoritario Si

1
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A continuacién inciuimos-l& relacion y detalle de las emisiones de bo-

1

nos en circulacidn: - ™. -
‘ 7 Saldo Vencimiento = Vencimiento

miflones de pesetas Nominal vivo % Intereses emisién . 1998
Emisién : '

17/01/1983 ' 12.000 263 6 17/01/1998 263
02/05/1984 13.000 723 6 02/05/1999

01/07/1985 ' 15.000 1.074 6 01/07/2000

01/07/1986 7.500 1437 - 6 ‘010772001

01/07¢1987 - ' 1.000 59 6 01/07/2002

17/07/1997 25.000 25.000 Mibor +0,i18% 18/0772004

24/07/1997 ' 5.679 5679 56 24/07/2002

0Ny 1.228 1228 - 48 : 01/12/2002

Total 80.407 35.463 ' 263

También en uso de las facultades conferidas por la junta General de Ac-
cionistas del Banco al Consejo de Administracién, se acordé fa emisién de
un Programa de Pagarés por un importe de 15.000 millones de pesetas.

El 13 de febrero de 1996 se inscribié en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores una emisién de pagarés por un importe nominal
de 15.000 millones de pesetas. El saldo colocado vivo al 3! de diciem-
bre de 1997 de esta emision es de 57 millones de pesetas.

El 2 de marzo de 1997 se inscribié en la Comisién Nacional del Mer-
cado de Valores una nueva emisién de pagarés por un importe nomi-
nal de 15.000 millones de pesetas. El saldo colocado vivo al 31 de di-
ciembre de 1997 es de 421 millones de pesetas.

Se trata siempre de pagarés al portador emitidos al descuento, cuyo
importe nominal es de 500.000 pesetas por titulo, y el plazo oscila
entre | y 18 meses ambos inclusive, pudiendo ser a cualquier plazo
intermedio. El tipo de interés de los pagarés se fija en cada momento,
en funcién de las condiciones de mercado. '

El detalle de los pagarés emitidos por plazos remanentes se recoge
en el siguiente cuadro:

millones de pesetas ) 3111297 31/12/96.
Pagarés y otros valores _
Hasta 3 meses 27 543
De 3 mesesa | afio : 451 3934
De | a5 afios - _ -
Mis de 5 ados - -

Total : 478 4.477
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_ ‘.'::. En 1997 el Grupo Bankmter ha contmuado realizando emisiones en
“'su programa de Eurocommermal Paper, con-un volumen medio Eml-\

tido de 100 millones de délares USA. Ademis, y dentro de una es-
trategia de diversificacion de sus fuentes de financiacién en los mer-
cados internacionales, ha establecido un Programa de emision de
Notas en el Euromercado —"Euro Medium Term Notes Program-

-me”"—, a través de sus filiales Bankinter International Cayman y Ban-

kinter Cayman Issuances, por un importe miximo de 1.000 miilones
de délares. Este Programa permite al Grupo Bankinter realizar emi-
siones de deuda senior y subordinada, en el Euromercado, con gran
agilidad y con una gran variedad de posibilidades en cuanto a condi-
ciones y plazos, contando con la garantia del Banco.

‘OTROS PASIVOS

El desglose de los conceptos mas representativos que constituyen
esta ribrica del balance es el siguiente:

millones de pesetas ' 3197 3H12/96 3112195
Obligaciones a pagar ' , 18.082 10.604 7612
Acreedores por factoring 259 310 384

. Opciones emitidas _ _ - 578 630 664
Operaciones en camino 1572 920 - 1147
Impuesto sobre beneficios diferide 211 95 173
Otros conceptos 5.956 5.380 6.097
Total 26.658 17.939 16.077

FONDOS ESPECIALES INTERNOS

Los cuadros siguientes recogen los saldos acumulados en los fondos
constituidos para los fines que se expresan en los mismos Y su evolu-
Cién durante los tres titimos ejercicios.

Los fondos o provisiones para insolvencias aparecen en los balances
minorando las inversiones crediticias, excepto en la parte correspon-
diente a riesgos de firma. El fondo de fluctuacién de valores se ha
restado de los correspondientes saldos en que se descomponen la
cartera de valores y el fondo de cobertura de activos adjudicados se
ha deducido del inmovilizado.

En cuanto al fondo interno de pensiones, de acuerdo con el Conve-
nio Colectivo vigente, y para el personal contratado con anterioridad
al 8 de Marzo de 1980, el Grupo tiene asumido el compromiso de

- completar las percepciones de la Seguridad Social en caso de jubila-

Cion, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. Este convenio
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sélo se aplica a Ios empleados deI Banco y noa Ios de las socmdades ;

filiales. .~ - ’: T B

Al 31 de diciembre de 1995 el fondo para pensnona tntemo ex:sten-
te cubria el 100 por ciento del valor actuarial de los compromisos ya
materializados con el personal pasivo, e idéntico porcentaje del valor
actuarial devengado de los compromisos potenciales con el personal :
en activo. En los cilculos se utilizé un incremento de la masa salarial
anual de un, 5,5% y un interés técnico del 6% anual a la vez que se
considerd como criterio de devengo el nimero de afios que cada
empleado lleva trabajando en proporcion a su vida activa total espe-
rada, en la medida que se estime re(inan las condiciones previstas
para.ser benef‘ ciarios de esta prestacion.

En gl ejercicio I9_96, tras analizar las ventajas e inconvenientes que
pudiera tener en el futuro el mantenimiento de estos fondos internos
una vez aprobada la Ley 30/1995 de ordenacién y supervisién de los
seguros privados, se formalizé con fecha | de julio un contrato de se-
guro con la compaiiia Winterthur Seguros y Reaseguros S.A., con el
aval incondicional de su martriz Winterthur AG., que garantiza la co-

" bertura futura de todos los pagos por complementos de pensiones al

personal pasivo y activa con derecho a dicha cobertura..

“Este contrato de seguro se instrumentalizd a través de dos pdlizas -

que conllevaron el pago de una prima unica de 5.139 millones (que
garantiza |2 totalidad de los compromisos devengados hasta el 30 de
junio de 1996), con una rentabilidad garantizada de aproximadamente
el 8% y, asimismo, supondrin el pago de una prima periddica anual
que garantiza los pagos correspondientes a los servicios futuros, con
una rentabilidad garantizada del 4,5%, mas una participacién del 90%
en los beneficios netos de la péliza.

En el ejercicio 1997, se han registrado primas periddicas por un im-
porte de 774 millones de pesetas —308 en 1996, que corresponden
al periodo transcurrido desde la fecha de la firma de fa poliza hasm fi-
nal de afo.

Adicionalmente se han asegurado en su totalidad con Bankinter Vida,
S.A., de Seguros y Reaseguros las prestaciones de fallecimiento e in-
validez para todos los empleados activos durante ef periodo de activi-
dad. La prima pagada por este concepto ascendié en 1997 a 21 millo-
nes de pesetas.
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H detalle del personal en el Grupo al 31 de dlt:lembre de I997 con
Ios derechos de |ubllam6n reconocidos es el s:gu:enl:e - . =

e

Empleados en activo con antigiiedad

reconocida anterior al 8 de marzo de 1980 _ 629
Jubilados - 30
Prajubilado . [

Independientemente de la externalizacién efectuada, se ha realizado
la valoracion que cubre el 100% de los compromisos devengados a
efectos exclusivamente del pasivo actuarial (personal activo y pasivo) '
siendo los resultados los que figuran a continuacién:

millones de pesetas

Compromisos por pensiones causadas _ : 582
Riesgos por pensiones no causadas 10.642
Devengadas _ 5.943
No devengadas 4.699

El desglose de la dotacion al fondo de pensiones interno entre gasto
de personal y gasto financiero es el siguiente:

millones de pesetas 1997 1996 (1) 1995
Gastos de personal - 260 177
Gastos financieros - 195 458

{1] Hasto f 7 da julic de l”d,kchademwd&ébspéﬁmsﬁmdwmbdmmhmwmmhw
Setquros y Reasequros S.A,
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A continuacion se inciuyeuos movimientos de los fondos especiales

internos: T -
Provisién Fondo Fondo Provisién Otras Fondo Total
pard fluctuacién de . operaciones Provisiones parariesgos
millones de pesetas insolvencias valores ~ Pensiones de futuro especificas generales
Saldoa 31/12/94 17.634 1.894 6.250 458 760 27.824 54.820
Variacién en 1995 _ ;
Dotaciones 6471 2.249 . 635 1.306 4.764 - 15425
Uilizaciones - {5.418) (343) {79) - (1.236) {40) {7.118)
Otras variaciones y traspasos ~ {4.623) (3.537) _ - {1.764) (375) @57 (11.056)
Saldo a 3H/12/98 14,064 263 6.806 - 3.913 27.027 52,073
Variacién en 1996 i
Dotaciones i 51072 34724 485 5377 4.685 - . 50443
Utilizaciones - _ (3171 229). e 0 - (386) @h (3.841)
Otras variaciones y traspasos ~ (1.376)  (13.349) ~  (7.257) (4.103) (616) 171 (26.530)
Saldo a 31/12/96 [4.689 21,409 - 1.274 7.596 27177 72.145
Variacién en 1997 '
Dortaciones 4.090 15.433 10 4215 12.214 - 35.962
Utilizaciones (1.853) 457 - - (529) (14 (2853) -
Otras variaciones y traspasos (1.855)  (17.121) 611 (2913) (6.422) (22.857)  (50.557)
Saldo a 31/12/97 15.071 19.264 621 2.576 12.859 54.697

-4.306

En la junta General de Accionistas celebrada el 26 de junio de 1997
se aprobd la disposicion parcial del fondo para riesgos generales, me-
diante e! traspaso del mismo a reservas voluntarias, de acuerdo con
la autorizacién otorgada por el Banco de Espafia el 9 de mayo de
1997, de acuerdo con lo establecido por fa Circular del Banco de Es-
pafia 4/1991. Este traspaso se recoge en la linea “Otras variaciones y
traspasos” del cuadro de “Movimientos de Fondos especiales”, y del
cuadro de “Movimientos de Reservas”. Estos fondos inicialmente -
constituidos con cargo a la distribucién de beneficios de los ejercicios
1990 a 1992, han venido considerindose, de acuerdo con fa normati-
va vigente, cOMO recursos propios a los efectos del cilculo del coefi-
ciente de solvencia.

En la columna “Otras provisiones especificas” se recogen, entre
otros, el fondo para la autocartera def Grupo, dotado conforme a la
normativa del Banco de Espafia, que exige constituir un fondo especi-
fico que cubra la diferencia entre el precio de adquisicién de las ac-
ciones propias y el valor tedrico contable. Se recoge también un fon-
do especifico constitwido con la finalidad de cubrir fa materializacién -
de compromisos e incentivos futuros con los empleados del Grupo.
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B pasado I6 de junio de 1997 se puso-en cnrculamén fa prlmera emi-™

PASIVOS SUBORDINADOS

sién de deuda subordinada. Los valores puestos en circulacién son
obligaciones simples y estin denominadas como “Emisién de Obliga-
ciones Subordinadas Bankinter Mayo 1997”. Tienen la consideracién
de subordinadas respecto de fas obligaciones generales del Grupe
Bankinter, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley
13/1992 de | de junio de recursos propios y supervision en base
consolidada de las entidades financieras, asi comeo la norma ocava

de la Circular del Banco de Espafia 5/1993 de 26 de marzo, segln re- |

daccién dada por la Circular 2/1994 de 4 de abril.

El importe nominal de ia emisién es de 10.000 millones de besems re- . .
presentado por 400 titulos de 25.000.000 de pesetas de valor nommai _

cada uno,

Las obligaciones se amortizardn el 16 de junio del afio 2007 al 100%
de su valor nominal y no cabe la amortizacién anticipada.

Esta emision cumple los requisitos recogidos en ja norma octava de Ja
Circular del Banco de Espafia 5/1993 de 26 de marzo, para su compu-
tabilidad como recursos propios de segunda categoria, y a estos efec-
tos se obtiene del Banco de Espafia la calificacion de computable
como recursos propios mediante escrito de fecha 4 de junio de 1997.

A continuacién incluimos un cuadro con los datos econdmicos de |a

, l

emision:

millones de pesetas Nominal Saldo vivo % Intereses  Vencimiento emisién
Emision '

16/06/1997 10.000 10,000 6,95

CAPITAL SOCIAL

El capital de Bankinter, S.A., estaba representado al 31 de diciembre
de 1997 por 41.393.361 acciones de 500 pesetas de valor nominal
cada una {13.966.000 y 14.700.656 acciones de 1.500 pesetas de valor
nominal cada una, en 1996 y 1995 respectivamente), toalmente sus-
critas y desembolsadas,

Todas las acciones estin representadas en anotaciones en cuenta, ad-
mitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de Madrid y Barcelona y se
contratan en el mercado continuo.

A lo largo del ejercicio 1997 se ha llevado a cabo una reduccién de
capital, mediante la amortizacién de acciones que el Grupo tenia en la
autocartera, y habian sido adquiridas en el mercado en base a las au-
torizaciones concedidas por la Junta General de Accionistas.

137



m; e ::&'

».,
& 24

H

< A4

En el s:gmente cuadro se- detallan las operaciones de amomzacnén de
las acciones de Bankinter, S:&.

. Capital Social después
Acciones amortizadas de la amortizacién
Importe % ' _ Importe
N.°de . millones s/Capital Valor N.° de miliones
_ acciones ptas. Social nominal acciones ptas.
Fecha de aprobacion . : -
Junta General Extraordinaria 11/11/92  944.967 1.417 5,00 £500  17.954.39 . 26932
Junta General Extraordinaria [1/2/93  897.719 1.347 5,00 1.500 17.056.672 25585
Junta General Ordinaria 22/6/93 - 816.383 1.225 4,79 1.500 16.240.289 24360 -
Junta General Ordinaria 23/6/94 812.009 1218 5,00 1.500 15.428.280 23.142
Junta General Ordinaria 27/6/95 - 727.624 109 472 E500 . - 14.700.656 - - 22.051
Junta General Ordinaria 27/6/96 734.656 iz 5,00 1.500 13.966.000 - 20949
Junta General Ordinaria 26/6/97 168.213 252 1,20 1.500 13.797.787 (1) ' 20.697

{1) Con fecha 21 d julio de 1997 s modfic ef volor nominel de ko pecién Berikinder de 1.500 a 500 peselos, con e cemje de Ires occiones nvevas por una d s areriores. Despuds
de estkr operacién ef nimero de acciones en drulocion asciende o 41.393.361.

AUTOCARTERA

Al cierre del ejercicio 1997, el Grupo poseia 1.461.812 acciones en
autocartera de 500 pesetas de valor nominal cada una —317.29% al
31 de diciembre de 1996 y 1.602.816 al 31 de diciembre de 1995,

Durante 1997, el Grupo Bankinter ha realizade en Bolsa operaciones
de compra de 3.698.804 acciones y de venta de 2.554.287 acciones,
lo que representa, respectivamente, el 8,94% y el 6,17% del capital al
31 de diciembre de 1997, después de la amortizacién del 1,2% del ca-
pital social efectuada el 3 de julio de 1997.

Movimiento de la autocartera (n° de acciones) (1) (2)

Bankinter Hispa- - Intermo- Bankinter Inter-

Inversiones  market biliaria _ Financiera pestora Otras Bankinter Total
Saldo 31/12/94 - 1.488.123 - 180.075 90.150 - - 1L.758.348 .
Aleas 177.633 421.635 49.146 - 224460 36285 1630425 2539584
Bajas 177633 1.909.758 - 180.075 314610 362685 76755 . 2695.116
Saldo 31/12/95 - - 49.146 - - ~ 1553.670 . 1.602.816
Altas 4,560 209.208 85.824 = 60.693 - 894612  1.254.897
Bajas 4.560 209.208 55410 = 60.693 ~  2210.547  2540.418
Saldo 311296 - -  79.560 - - - 237.735 - 317.295
Altas 6.075 4501 254673 - - - 3433555  3.698.804
Bajas 6.075 — 2209478 2554287 -

Saldo 31/12/97 -

4501 334233 - -

1461812 1.461.812

N dmmmb&ebqauamhymhsmmwbmfmamﬁmdaspwdﬁam
12 Adapiado ol nuevo valor nominal de b accién Baninter, 500psdm




. El desglose de fa autogartera al 3| de diciembre de 1997 es el siguiente:

~

al  dertdo. Otros ciénde al  dertdo. Otros cionde  al

- - N
_ Valor Precio medio - Reserva acciones
N.” de nominal adquisicion propias %
acciones millones ptas. pesetas millones ptas. slcapital
Bankinter .461.812 730,91 7.866 HA499 3,53
Total 1.461.812 730,91 7.866 F1.499 3,53
RESERVAS
El movimiento de las reservas y de las pérdidas de sociedades conso-
lidadas del Grupo Bankinter en los ejercicios 1997, 1996 y 1995 es el
siguiente: : : ' '
miflones de pesetas Salde Distrib. Reduc- Saldo  Distrib. Reduc- Saldo  Distrib. Reduc-  Saldo

dertdo. Otros cibnde  al

31112194 de 1994 mov. capital 31/12/95 de 1995 mov, capital 31/1296 de 1996 mov. capital 3111297

Reserva legal 54670 - - - 560 - - - 5670 - - - - 5670
Prima de emisién 40612 - - - 40612 - {1397 - 39205 = {1.608) - 37607
Reserva por acciones propias: ' . - _
Por adquisicitn de acciones 6,675 - (1o C- 0 5883 - {3858 . - 1805 - 5494 - 4%
Por garantia s - {4 - o4 - ) - 52 - m - 4
Reserva libre disposicion IS538 7093 LISI  (Zi12) 16670 5531 3900 {(7436) 1B66S 7293 1331 QU3 daie
Otras reservas de la dominante 5814 2011 (119) - 1707 1046 363 - 10136 1464 (806) - 10954
Reserva de Revalorizacion
RDL 7/193 - - - - - - 3498 - 3698 - - - 36m
Reservas de consolidacién
- por integracién global w123y D) - 189 37 (44 - 1882 14 - - L7193
-porpuestienequivalenca 666 215 (34) - 787 194 - - 98t 410 - -1
Pérdidas en Sociedades
consolidadas
=~ por integracién global (1) (354 lo - (35 M 48y - (811 1 ] - {596}
—por puesta enequivalence -~ (50) - - (80) (5400 (152 - (MY (87 - - (L84
Dividendos y otros fondos - 74i8 - - - 141 - - - B48T {13054 - -
Resultado del ejercicio 16210 (162100 - - 15189 (15.289) - - 17139 (17.139) - - 18037
Total 93.42¢ - (B (1.1 91947 = 148 (7.436) 97.660 - {2215) (3.131) 124718

En la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de junio de 1997 se
acordd la distribucidn de 120 pesetas por accién de valor nominal 1.500
pesetas, procedentes de [a prima de emision de acciones —100 pesetas
en 1996. La operacién ha supuesto el reparto de 1.607,7 millones de
pesetas sobre un saldo tortal de 39.215 millones de pesetas —1.396,6
millones en 1996. El saldo final de esta reserva, como se aprecia en los
cuadros de movimientos de reservas, es de 37.607 millones de pesetas.
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miliones de pesetas

En 1997 el ndmero de acc_ag'nes propias aceptadas a clientes en garan- -
tia de operaciones fue de 23 950 titulos, —26.832 en 1996 y 42516
en 1995—, siendo el valor nominal de los mismos de 12,5 miliones
de pesetas —(3.4 en 1996 ¥y 21,2 en 1995,

INI'ORMKCIONES COMPLEMENTE.RIAS

SITUACION FISCAL

Las Sociedades Consolidadas presentan quuidaciones independientes
en relacion con los impuestos aplicables a cada una de ellas, salvo las
sociedades en régimen de transparencia fiscal que imputan sus bases
imponibies a Bankinter, S.A,, el afio siguiente al de su reflejo contable,

* Los balances de situacién contenidos en las cuentas anuales inciufen

dentro de! epigrafe “Débitos a clientes” las previsiones correspon-
dientes al Impuesto sobre Sociedades aplicables a los beneficios de
los ejercicios 1997, 1996 y 1995. En el céleulo de las previsiones, se
han tenido en cuenta las diferentes deducciones fiscales previstas en
la ley.

El cuadro siguiente resume los cdlculos necesarios para determinar, a
partir del resultado comable Iz base imponible para el pago del Im-
puesto sobre Sociedades en el Grupo Bankinter teniendo en cuenta
no sélo el beneficio contable después de impuestos, sino también el
que se deriva de no computar como gasto fiscal el propio impuesto y
de incrementar la base imponible en e importe de las dotaciones y
gastos no deducibles fiscalmente.

La conciliacion del resultado contable con la base imponible del Im-
puesto sobre Sociedades es la siguiente:

1997 1994 1995

Resultado contable antes de impuestos

16323 24.933 21.966

Aument, Disminuc. Variac. Aument. Disminuc. Variac Aument. Disminuc. Variac,

Diferencias permanentes
Diferencias temporales

. —On origen en el ejercicio

— fon origen en ejercicios anteriores
Base imponibie (Resultado fiscal)

7
11.76}
1176

110 (903) Ml 1284 (543) 590 2540 (1.950)
7881 1880 29502 6019 23483 10623 1337 (2614)
2 - 28691 270 - 10065 811 -

7.856 - 8l 5749 - 558 1242 -
- 19300 - - 41873 - - 17402
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 timos ejercicios se recogen en el siguiente cuadro: -

_ . : Imﬁuestos Impuestos
miflones de pesetas anticipados _diferidos -
Saldo a 31/12/98 . 5.070 73

Aumentos ' _ 10.792 95
Disminuciones - 3638 173
Saldoa31/12/96 12224 95
Aumentos 8.427 16
Disminuciones 7.856 -
Saldo a 31712197 ) 12.795% 211

En el siguiente cuadro se relacionan los diferentes beneficios fiscales
aplicados en el clculo de fa cuota impositiva en el Impuesto sobre

Sociedades de 1997:

millones de pesetas

Naturaleza beneficios fiscales Importe
En base imponible: _ '
Reserva para inversiones en Canarias 322
Depreciacién monetaria 9
Exencién por reinversién

de beneficios extraordinarios 24
Bases imponibles negativas (zompensadas) 776
Total 1.131
En cuota impositiva:
Deducciones por doble imposicién 116
Deducciones por gastos de formacion 2]
Deducciones por adquisicién de activos fijos nuevos 82
Subtotal 219
Pérdida deduccién por venta de activos fijos nuevos -
Total 219

Como consecuencia de la utilizacién de los beneficios fiscales relacio- -
nados, se han adquirido las siguientes obligaciones fiscales:

Reserva para Inversiones en Canarias

El importe de la Reserva constituida en esa Comunidad Auténoma se
debe invertir en el plazo de tres afios, contados a partir de la fecha.



-
-

de devengo del Impuesto sobre Sociedades en que se tomé esta re-
duccién de la Base Imponibs. -

‘Los acrivos hibiles para materializar esa inversion son:

Adaquisicién de inmuebles

Equipos informéticos

Deuda Publica Canaria (se limita al 50% del importe de la reserva)
Capital de Sociedades con domicilio social y actividad en Canarias

Exencién reinversion beneficios extraordinarios

El importe de las transmisiones que generen los beneficios acogidos a

~ esta exencién se deben invertir en el plazo comprendido entre el afio

anterior a la fecha de la enajenacién y los tres afios posteriores al
momento de |2 venta.

Se puede mzif.erializér en activos del inmovilizado material o inmate-
rial, y en valores representativos de la participacién en el capital o en
fondos propios de toda clase de entidades, siempre y cuando la parti-
cipacion adquirida sea superior al 5% del capital social.

Una vez cumpliidas las condiciones para la materializacién, el importe
de la renta no integrada en la Base Imponible se sumari a la misma
por partes iguales en los periodos impositivos concluidos en los siete
afios siguientes al cierre del periodo impositivo en que vencié el pla-
2o de tres afios existente para la reinversidn.

En 1995, y como consecuencia de las actuaciones de la Oficina Nacio-
nal de Inspeccién, correspondiente al periodo 1987-1991, se levanta-
ron al Banco actas de inspeccion en disconformidad por importe de
2,209 millones de pesetas, habiendo formulado ! Banco contra las co-
rrespondientes liquidaciones tributarias reclamacién econémico-admi-
nistrativa y avalado el pago de las mismas. En opinion del Banco, y de
sus asesores fiscales, internos y externos, la resolucién final de estas
reclamaciones serd favorable para la Entidad. En todo caso, el Banco
tiene constituidas provisiones suficientes para hacer frente a las con-
tingencias que pudieran derivarse de las referidas liquidaciones.

FUSION POR ABSORCION DE BANKINTER S.C.H,S.A.

'POR BANKINTER, S.A.

Las Juntas Generales de Accionistas de Bankinter, S.A. y de Bankinter
Sociedad de Crédito Hipotecario, S.A, celebradas el 23 de junio de
1994 acordaron la fusién por absorcién de la Sociedad de Crédito
Hipotecario por parte del Banco. La fecha efectiva de la fusrbn fue el

7de septlembre de 1994,
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Las magnltudes mas sngnlﬁcatlvas que se han mcorporado al Banco

con motivo de la fuss&n fueron las siguientes: T : ”,-':

miliones de pesetas
Activo

Inversion de clientes o : : i i 2529 .

Pasivo

Reservas - . 991
Beneficio del periodo ' o
— antes del Impuesto sobre Sociedades o 24
— después del Impuesto sobre Sociedades - 154 -

FUSIéN POR ABsoaaéN DE BANK!NTER LEASING SA.
POR BANKINTER, S.A.

Las Juntas Generales de Accionistas de Bankinter, S.A,, y de Bankinter
Leasing, S.A., celebradas el 24 de Julio de 1992 acordaron la fusién
por absorcidn de fa Sociedad de Leasing por parte del Banco. La fe-
cha efectiva de la fusién fue el 7 de Septiembre de 1992.

El valor conmable de los activos adquiridos figura en las memorias de
1994, 1993 y 1992

BALANCE EN MONEDA EXTRANJERA

Los importes totales de balance, activo y pasive, denominados en
moneda extranjera de los tres ditimos ejercicios figuran, para el Gru-
pe Bankinter en el siguiente cuadro.

millones de pesetas 3111297 31/12i96 31712495
Total activo 116.642 114.256 129.356
Total pasivo 122.556 99.066 69.669

OTROS COMPROMISOS DE CARACTER CONTINGENTE

Al 3| de diciembre de los tres ultimos afios, el importe de los crédi-

“tos disponibles por terceros ascendian en el Grupo a 492.619,

464.039 y 395.8686 millones de pesetas respectivamente.

El total de los valores de terceros, en pesetis nominales, depositados
en el Grupo ascendian a 1.295.520, 1.476.042 y 1.012.108 millones de
pesetas al 3| de diciembre de 1997, 1996 y 1995 respectivamente.

BB B
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'ORDEN -

El cuadro siguiente detalla el impor:e bruto de las operaciones.garan-
tizadas del capitulo “Fianzas, Avales y cauciones™ de cuentas de orden

o

OTRAS PARTIDAS FUERA DE BALANCE: CUENTAS DE
T : . . T

que aparece en los balances publicos del Grupo Bankinter, -

311296

3112495

millones de pesetas 397
Operaciones garantizadas o L
Créditos de dinero : . : 3.058 2566 . .. - 324
- Créditos de firma C 2166 2593 1760
Exportacién e importacién de bienes y servicios 5.660 4.060 3.918
. Aplazamiento de pago en compra-venta : 10.552 6.570 7437
~ Avales técnicos ' - 144.886 116828 96.932
Construccion de viviendas - . ©30n 1.009 599
Contratos de obras, servicios y suministros : _'
¥ concurrencia a subastas . o 86543 67.682 52.606
Obligaciones ante organismos poblicos 55.332 . 48137 43.727
Otras obligaciones 8! 829 783
Total ' 167.133 133.446

- El saldo .de avales del balance publico se presenta neto dei fondo de

insolvencias.

114.071



OPERACIONES DE FUTURO

—_—
B 1 _
W
millones de pesetas 31/12/97 31112196 3112095
Compra-venta de divisa hasta dos dias hdbiles
: Compras - 12254 15.230 13.597
Ventas - 12818 21.853 24.202
Compra-venta de divisa a plazo
superior a dos dias hdbiles y :
Compras 51.568 26.211 48.953
Yentas 42,452 - 35.132 96.440
Compra-venta de Activos Financieros o
' Compras 71.070 52982 87.200
Ventas 45.174 57.276 54.635
Contratos de futuros sobre valores
Y tipos de interés
Compras 42.654 172 34.463
Ventas 129.907 100.762 66.051
Opciones sobre valores _ S
Emitidas 148451 103.044 1.251
Compradas 5.6514 3.125 1.008
Opciones sobre tipos de interés . :
Emitidas 392.894 150.31H 143.867
Compradas 253.654 223.737 212202
Opciones sobre divisas
Emitidas 10.620 13.179 5.815
Compradas 8.552 11.589 8.591
Otras operaciones sobre tipos de interés
FRA's. 7.465 }1.000 131.248
SWAP's 761.271 282.899 63.765
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FONDOS DE INVERSION Y FONDOS DE PENSIONES

El desg!ose de Ios fondos gestlonados patnmonlo Y partlc:pes al 31
de diciembre de 1997 es el siguiente:

. _ Pa:rimonio .
Sociedad Gestora Fondo millones de pesetas Participes
Gesbankinter, $.A. 8K Fondo Monetaric FILAMM. 113.967 17.054
BK Dinero FIAMM, 141.681 9.159
Cuenna Fiscal Oro Bankinter F1AMM. 92.165. 15.439
Cuenta Fiscal Oro | Bankinter FLAMM. 82.108 2399
BK Dinero 95 FLAMM. 917 10,698
BK Dinero 96 FLAMM. 54.023 10.638
BK Dinero 97 FIAMM. (1) 1.505 2
BK Dinero 98 FLAMM. (1) 1.500 I
BK Fondo Fijo FAM. . " 51.692 -839%
Cuenta Fiscal Oro Hl Bankinter £.LM. 14.047 4.875
Fondo Telefénico Corto Hazo FiIM. 289114 5498
BK Segurvida F.IM. - 10.716 2130
Fondo Telefénico Fijo F.ILM. 6.766 1.266 .
Fondo Telefonico Bankinter Fondtesoro F.LM. 22811 31
Cibernexo F.LM. 22798 189 .
8K Fondo Bonos F.IM. 9.507 731
BK Garantizado 8 F.LM. 13.235 2.801
BK Fondo Renta Fija FiM, 13.816 2199
1.999 Bankinter F..M. 12,993 2353
BK Garantia 99 F.LM. - 13.140 2279
BK Garantizado 4 F.LM. 6233 : 471
BK Garantizado § F.LM. (1) 7.837 LT84
BK Garantizado [0 F.LM, (1) 5.558 1332
8K Fondtesoro 2 FLM. (1) 1,085 i80.
BK Renta Trimestral F.LM. {1) Li42 245
BK Fondo F.LM. 33598 6706
Fondo Telefénico Variable F.ILM. 40.669 9.136
Ciber BK Variable F.LM. (1) 482 101
Plusvalia 2000 F.1M. (1) 5.157 1319
BK 2000 IBEX F.LM. (1) 6.966 1.700
BK 2000 IBEX 2 FLM. (1) 6.431 1.311
BK Plusvalia 2 F.LM. (i) 12,349 3.052
BK 2002 IBEX F.IM. (1) 1.564 441
Fondivisa Bankinter F.LM. 3544 . 650
BK Fondo Mixto F.IM, 34.508 8.091
BK Mixto 2 FAM. (1) 14.673 3771
BK Fondo Mixto RF. F.LM. (i) 600 106
Total 937.684 163.633
Bankinter Seguros de Vida, S.A. Bankinter Renta Fondo de Pensiones H4.404 8393
Bankinter Bolsa Fondo de Pensiones 3.055 4720
‘Bankinter Inversién Fondo de Pensiones 9.170 7130
Bankinter Ahorro Fondo de Pensiones 98I 2002
Ciberfuturo FFPP (1) 153 215
8K Inversién 97 FFPP (1) 280 540
BK Gestidn Fondo de Pensiones (I) 29 w97
Total 28.072 ~23.097
Bankinter Gestién y Bankinter Prevision EP.SV. 4377 3303
Administracion de Carteras, S.A. BK Inversién Mixta EPS.V. (1) 169 438
Total 4,548 _3.741
Suma 970.302 _190.471
Bankinter International Fund SICAY BK Grobal Mixed Portfolio $ 32617 () T 409

11} Comaretzocs o b orgo e 1967,

[2) En miles e § {15=151,702 pesetas), 4.948 millories de pesatos.
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 OPERACIONES CON SOCIEDADES FILIALES

Los saldos. correspbri&ientes a operaciones de balance con socieda-~
des en las que las entidades consolidadas participan directa o indirec-
tamente en mds de un 20% aparecen resumidas en el cuadro : sigulen-

fu

te. Todas las operaciones reflejadas se han efectuado de acuerdo con ..’

-fas normas en vigor y siguiendo- principios de una prudente préctlca

bancaria.
. . . Con Sociedadeé no consolidables :
millones de pesetas 3HHU97 31112196 31112195
Entidades de crédito activo " - - -
Créditos a clientes - . T 86 370 34
* Participaciones en el grupo - TR - B 1 ¥ 4 5.698 4881
Entidades de crédito pasivo g S - - -
Débitos a clientes : - 60.871. 49.760 33.195
Débitos representados por '
valores negociables - - -
Avales y otras garantias 174 53 534
Disponible en cuenta de crédito 1.177 1.140 226
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es e
siguiente:
millones de pesetas 31712097 31712196 3171295
Contribucién al Fondo de Garantia :
de Depésitos 443 971 752
Otras cargas de explotacion (1) : 190 99 -
Total . 633 1.070 752
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
A continuacién se detalla la composicién de este epigrafe de la cuenta
de pérdidas y ganancias:
~ millones de pesetas . ‘ 3102197 31712196 310295
.. Beneficio neto explotacién fincas : 292 1335 b7 A
‘Beneficio por operaciones en renting = © 189 = S
Otros productos diversos (1) - 40 370 428
" Total - | | 951 705 605

H)%mmmmﬂxwmmmﬁdmdemMﬁmﬁm,mémmcﬁrdm.
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QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS

millones de pesetas 31112197 31112196 3111295
Dotaci6n otros fondos especificos 6.135; i.818 - 2793
Pérdida neta de enajenacién ' :
. delinmovilizado -~ _ 185 19 130

Pérdida neta de enajenacién ' '

de inmovilizaciones financieras ' - 3 133
‘Otros quebrantos 447 432 468
Total 6.767 2.444 3.524

BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS

millones de pesetas 31112197 312196 3112195
Beneficio en enajenacién de inmovilizado i25 356 218
Beneficio en enajenacién _

de inmovilizaciones financieras (1) 1.395 40 2
Beneficio de ejercicios anteriores 462 597 1.841
Otros beneficios : ' 215 a7z 1.760
Total ' 2.197 1.210 3.821
{1} Comespondan o beneficios oblenidos con acciones propiias.
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INFORMACION SOBRE LA PLANTILLA DEL GRUPO

o gy

= _ s
A continuacién se presenta la distribucién por categorias de la planti-™

llz def Grupo:

Categorias 31112797 % 3H12/96 % 31712195 %
Directivos 370 14,12 350 1427 s 14,55
Ejecutivos 664 25,34 . 661 26,96 625 _ 26,89
Operativos 1.586 60,54 441 . 877 . 1.361 - 38,56
Total 2.620 100,00 2452 100,00 2.324 100,00

Los tramos de remuneracién relativos al conjunto de personas que
forman el Grupo Bankinter quedan detaliados en el siguiente cuadro:

Tramos de remuneracién

mitlones de pesetas Numero de empleados %
Hasta 2 ' 413 15,76
De2a3 438 16,72
De3a4 484 18,47
De4as 407 15,53
DeSas 266 10,15
Deéa7 184 7,03
De7a8 134 512
De8a9 8l 3.09 -
De92i0 67 2,56
Mis de 10 145 5.57
Total 2.620 100,00
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INFORMACION

A A LOS MIEMBROS

DEL CONSEJO.DE ADMINISTRACION

- REMUNERACIONES
millones de pesetas 1997 1996 1995
Participacion estatutaria devengada, sueldos y dietas de
Consejeros y remuneraciones de Consejeros Asesores 4377 3555 3428
Primas de seguros de vida ¥ aportaciones :
para pensiones de Consejeros 43,7 39,1 43,9
N°. DE ACCIONES
Nombre Participacion  Participacién %
directa indirecta Total s/ capital social
Jaime Botin-Sanz de Sautuola y Garcia
de los Rios - 497.118 497.118 1,20
Emilio Botin-Sanz de Sautuolz y Garcia . ' '
de ios Rios 372,000 93.849 465.849 1,43
Juan Arena de la Mora 23.604 253716 277.320 0.67
Cartival, S.A, 2.525.562 - 2525562 6,10
Elias Masaveu Alonso del Campo 12317 : - 12317 0,03
José& Ramén Arce Gémez 112.200 - 1122200 0,27
Total Consejeros 3.045.683 844.683 3.890.366 9,40

La sociedad Cartival, S.A. consejera del Banco tiene como accionista
‘mayoritario a Jaime Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rios, y
estd representada en el Consejo por Marcelino Botin-Sanz de Sautuo-

la y Naveda,

La participacién en el Capital Social de Bankinter, S.A. del Grupo Ma-

saveu es de 1.962.440 acciones, el 4,74%.

Al 31 de diciembre de 1997, el Grupo tiene contabilizados 491 millo-
nes como riesgo directo de los miembros del Consejo de Adminis-

tracién.



PROPUESTA DE LA DISTRIBUCION

DE LOS BENEFICIOS DE 1997 =
DE BANKINTER, S.A.
En pesetas
Beneficio del ejercicio 24312106351
Impuesto sobre Sociedades 7.683.838.161
Beneficio neto distribuible 16.628.268.190
Dividendo activo 9.41 7-.3! 1.462
Reservas voluntarias 6.889.12] 208
Reserva para inversiones en Canarias 321.835.520

DIVIDENDOS

A partir del ejercicio 1992, Bankinter, $.A. ha establecido un sistema
de pago trimestral de dividendos en enero, abril, julio y octubre res-

pectivamente de cada afio,

Para el dividendo con cargo a los resulmdos de 1997 el calendario es

el siguiente:
Dividendo Nomero Importe (1) Fecha aprabacién

por accién {ptas.) de acciones {millones ptas.} Consejo
Fecha i
Julio 1997 56 4].393.36( 2251 26/06/97
Octubre 1997 58 41.393.361 2331 17109197
Enero 1998 60 41.393.361 2,396 17712197
Abril 1996 62 40.239.007 2.439 11/03/98
Total 236 2417

Mwhmmsidemdohadmambmbmhudehhhh,damer&:mmdarﬁmb??d&blw&e&dsdad&kﬂﬁm.

Los balances de situacidn siguientes reflejan la existencia de un bene-
ficio distribuible suficiente prewo a fa fecha de aprobacién de esos di-

videndos.



Total Activo

PASIVo

Entidades de crédito

Débitps a clientes

Débitos Fepresentados por valores
negociables

Otros pasivos

Cuentas de periodificacion

Provisiones Para riesgos y cargas

Fondo para riesgos generajes

Beneficio consolidado de| ejercicio

Pasivas subordinados

Intereses minoritarios

Capital suscrito

Prima de emisign

Reservas

Reservas de revalorizacion

Reservas en sociedades consolidadag

Total Pasive

BALANCE DE SITUACION

31/05197

ACTIVo
Caja y depésitos en bancos centrales 14.782
Deudas dej Estado 545878
Entidades de crédico 254528
Créditos sobre clientes . 866.114
Obligaciones ¥ 0tros valores de renga fila ' 16.200
" Acciones ¥ otros titulos de rengy variable : 6.093
Participaciones _ 1.264
Participaciones en empresas del Grupo 712
Activos inmateriales 5
Fondo de Comercio de consolidacion 78
Activos materiales 24612
Acciones propias 6.366
Otros activos 44.070
Cuentas de periodificacion 12.946

645,984
922.142

7.542
36.884
32.966
10.663

. 27177

9.331

20.949
39215
42.757
3.698
750

1.800.058

18.786
261.198
272133
922.955

8.859

2883
1.780

7547
5

7

24.068

4452

29,842
12794

1.567.37¢

375.396
932.770

37.818
2i.185
34516
10.865
4.320
13.136
10.000
20.697
37.607
64.438
3.698
930

1.567.376

16814
204378
395.051

1.0i8.017

10.086

4044
1.776
7974
S

70
24,885
5.934
43.742
10.361

1.743.137

370.379
Ll15180

3458
§4.959
36.506
11.827

4,308
18017
10.000
20697
37.607
64.443

3.698
938

1.743.137

A —

I e
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BENBFICIOS DE LAS SOCIEDADES rn.m.ns m=

'Prev.' .

millones de pesetas - Beneficio Imp. Sdes. Dividendo  Reservas _ Aplicaciones (2)
Aireraft, SA. o : 277 15.2 - 110, C0LE
Bankinter Consultorfa, Asesoramiento o '

y Atenciém Telefénica, S.A. 23 - - - 23

" Bankinter Gestién y Administracién '

de Carteras, SA. ' 716 70 64.6 - -
Bankinter Gestion de Seguros, S.A. _ - -

de Correduria de Seguros 57.8 58 52,0 - -
Bankinter International B.Y, S S 89 — - 89 -
Bankinter Inversiones, SLM,SA. | . 944 09 - | 935 -

" Bankinter Seguros de Vida, . A., de S _

~ Seguros y Reaseguros : 9398 - 2697 - &70,t -
BK International, S.A., ' ' - - ' - -

" Cibesa, SA. (,2) - - - -
Gesbankinter, S.A. $.G.LI.C. : 10.861,3 1086, 97752 - -
Hispamarket, S.A. o 3136 294 2558 284 -
Intergestora, S.A. - - 3074 32 1784 304 95,4
intermobiliaria, S.A. _ 4284 - - 4238 3856
Linea Directa Aseguradom. SA (1.817.4) . - - - -
Reinter, SA. - 122 —~ - 122 -

{1} Pendlientss de aprobocidn por sus respecivas Junos Generoles.
{2} inchiye ket compensocidn de resuliockos negaives de sjercicias anferiores.
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RESPONSABILIDAD DE L mromnc:pn
commmnmummom o

do con la normativa vigente y con las disposiciones e instrucciones "
del Banco de Espafia y han sido formuladas por los Administradores
de Bankinter y de su Grupo en base a los registros: de contabilidad
del Banco y de sus sociedades consolidables. \

Los admlmstradores son responsables de definir fas politicas conta-
bles y de establecer los érganos y sistemas de control interno que
permiten asegurar razonablemente la fiabilidad y consistencia de los
datos de los registros de contabilidad y hacer efectiva la preparacién
y la presentacion de las Cuentas Anuales,

El Consejo de Administracién, a través del Comité de Auditoria, tu-
tela y supervisa las politicas contables y los sistemas y procedimientos
de control interno.

Los auditores externos, Price Waterhouse Auditores, S.A., examinan
las Cuentas Anuales con objeto de emitir su opinién profesional sobre
las mismas. Los auditores externos estan regularmente informados so-
bre nuestros controles y procedimientos, definen y desarrollan sus
pruebas de auditorfa con total libertad y tienen acceso al Comité de
Auditoria para exponer sus conclusiones y comentar sus sugerencias
para mejorar la eficacia de los sistemas de control interno.

Los honorarios de la realizacién de la auditoria de las Cuentas anuzles
del Grupo Bankinter correspondientes al ejercicio 997 ascendieron a
un total de 26.950.000 pesetas por todas las Sociedades del Grupo obje-
to de informe individual de auditoria, cantidad de la que 20.610.000 pese-
tas corresponden al informe de auditoria de Bankinter, S.A.

-

Las cuentas que se incluyen en esta Memona se preseman de acuer- Lo
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se han incrementado un 16,07% en el afio, sitvdndose en 970.302 millones de pesetas. Ef indi-
ce de morosidad es del 0,65%, el mds bajo de los principales bancos espafioles. El ratio de co-
bertura de fa morosidad asciende al 183,28%.

En definitiva, el Banco estd doblando su balance cada cuatro o cinco afios y prevemos seguir
haciéndolo en el futuro,

El beneficio del negocio con clientes ha tenido el mejor comportamiento de lo historia reciente
del Banco, alcanzando los 22.702 millones de pesetas, un 15,16% més que en el ejercicio pre-
cedente, aumento que se registra principaimente en lgs dreas de Particulares, Pequeiigs Em-
presas y Banca Privada, dentro del proceso de transformacién hacia una cuenta de resultados
cada vez mds basada en el negocio de banca comercial y menos en el de banca al por mayor.
El beneficio del negocio con clientes representa el 86,24% del beneficio antes de impuestos.

La Accidn

La Accion Bankinter ha tenido también un comportamiento favorable: el beneficio por accién,
de 452 pesetas, excede en el 9,98% al del ejercicio precedente, el dividendo por accién def
ejercicio es de 236 pesetas —un 15,69% mds que en 1996— y la rentabilidad para el accio-
nista en el ailo ha sido del 32,59%. La capitalizacion bursatil del Banco al 31 de diciembre de
1997 era de 357.639 millones de pesetas. En referencia histérica a la evolucién del valor de
las acciones de los principales bancos espafioles en los tltimos afios, se confirma que la Accién
Bankinter ha sido uno de los valores bancarios mds rentables de la bolsa espafiola.

En resumen, 1997 ha sido un buen ejercicio para Bankinter, destacando el desarrollo intensi-
vo del negocio tipico, con un notable incremento del volumen de recursos e inversién y de los
resultados del negocio de dlientes, lo que dota a nuestra cuenta de resultados de un elevado
grado de solidez y de estabilidad. Hay que resaitar también las inversiones realizadas en
avances tecnolégicos y en nueves proyectos y conales, inversiones que representan, junto al va-
lor del capitol intelectual de nuestra organizacion, la mejor garantia del futuro de la Entidad.

Por todo ello, Bankinter afronta e! ejercicio de 1998 con renovado optimismo y con el decidido
propésito de proseguir en la politica de maximizar el valor de las acciones del Banco.



CALIDAD DE SERVICIO
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Resultados de encuestas a clientes en 1997

Por segmentos
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CARTA DEL PRESIDENTE

El ejercicio de 1997 se ha caracterizado en Bankinter por una serie de hechos que quiero
destacar a continuacion.

Personas y capital intelectual

El modelo de gestién ha prestade una importancia singular a las personas que integran el
Grupo Bankinter. A lo largo de la Memoria que tiene en sus manos, podrd encontrar numero-
sas referencias a los activos intangibles de nuestra empresa y, en particular, al capital intelec-
tual, que es uno de los factores clave para hacer posible el desarrollo de una organizacién in-
teligente, de un modelo de empresa distinto que, a partir de una estrategia singular e
independiénte y de estructuras internas mds flexibles e innovadoras;, sea capaz de generar
continuamente nuevas oportunidades de negocio.

Tecnologia y futuro

En 1997 el Banco ha destinade un 18,91% de sus costes de transformacion a realizar inver-
siones en tecnologia, para mejorar la calidad de servicio a los clientes y ofrecer a los emplea-
dos las plataformas informdticas mds avanzadas al servicio de la gestion comercial. Las inver-
siones en proyectos de futuro han representado una cifra aproximada de 2.654 miflones de
pesetas. Bankinter mantiene su liderazge en calidad y tecnologia dentro del sector financiero
espariol.

Asimismo 1997 ha sido el afio de inicio de la linea de negocio consistente en la venta de siste-
mas informaticos propios a otras entidades.

Canales de distribucion

1997 ha sido un afio de gran desarrollo en Banca Telefonica y Banca Interactiva, de consoli-
dacién de Banca Virtugl, de expansién de la Red Agencigl, y de iniciacion de un nueve canal
de distribucién, BKNet, el sistema innovador creads por Bankinter para que sus clientes pue-
dan realizar toda clase de operaciones financieras a través de Internet. Los canales alternati-
vos crecen de manera consistente creando valor a futuro para el Banco.

Negocio y resultados

El beneficio antes de impuestos del Grupo Bankinter en 1997 ha sido de 26.323 millones de
pesetas con un gqumento del 5,57% respecto del ejercicio precedente.

Se ha producide un gran crecimiento en el volurnen de la actividad comercial: tanta la partida
de créditos como los recursos en balance han superade por vez primera el billin de pesetas,
con aumentos del 27,24% y del 31,34% respectivamente. Los fondos de inversion y pensiones
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CALIDAD

La Calidad en Bankinter es el valor universal que influye en todas ias
actividades y todas las personas, todos los dias del afio. El sistema de
Calidad, orientado a la satisfaccion del cliente, actia en la totalidad de
los procesos internos, consolidando una cultura y practica de mejora
continua en cada uno de los dmbitos de gestion y personas.

La Calidad es el fundamento de los productos y servicios del Banco,
no un requisito mas. Mantener esta politica no es el camino més ficil,
pero es el que Bankinter ha elegido para iograr la satisfaccion maxima
de sus clientes.

En Bankinter, la Calidad abarca las siguientes lineas de actuacion:

COMPROMISO
DE LA DIRECCION

MEJORA
CONTINUA

AUTODIAGNOSTICO

CLIENTE : SATISFACCION
INTERNO DE CLIENTES

COMPROMISO DE LA DIRECCION

El Consejo de Administracion de Bankinter incluye habituaimente en

- sus sesiones la informacion relativa a sartisfaccién de clientes. Esta

misma préctica se aplica en todas las reuniones institucionales que se
celebran en el Banco.

Para conseguir los objetivos de Calidad, cada vez més ambiciosos, es
imprescindible contar con la implicacién de la Direccién. Acorde con
estos objetivos, la Calidad es un factor importante de la retribucién
variable de los empleados. En 1997, tercer afio de aplicacién, el 95%
de la plantilla bajo este sistema de retribucién, ha recibido un plus
por el factor de Calidad. |
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MEJORA CONTINUA

Parte fundamental del sistema de Calidad de Bankinter son los pro-
yectos y acciones de mejora. Se trata de grupos multidisciplinares de
personas que detectan una posible mejora y trabajan en equipo para
alcanzarla. En 1997 se han finalizado 330 proyectos, en los que han -
intervenido 1.214 personas procedentes de todas las organizaciones
geogrificas y dreas de servicios centrales del Banco. Son gestionados
por una red de 60 asesores de Calidad, pertenecientes a todas las
dreas centrales y organizaciones.

Las actividades de mejora se han orientado a la siguiente temdtica;
* Cliente externo: incrementar la satisfaccion del cliente.

* Organizacién interna: mejorar los sistemas y procedimientos de
trabajo.

* Cliente interno: aplicar mejoras en la cadena de servicio provee-
dor-cliente interno. Promover el reconocimiento.

* Practicas de Calidad: difundir la actividad y resultados de la gestién
de Calidad.

34%
Pricticas de Calidad

3%
Cliente interno

38.6%
357%  Organizacion interna

Cliente externo

Cabe destacar como un logro importante de los proyectos y acciones
de mejora la consecucion, por parte de la Banca Telefénica Bankinter,
del Certificado de Calidad AENOR, en su norma 1SO 9002.
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SATISFACCION DE CLIENTES

Encuestas

La satisfaccién del cliente es el objetivo final de todas las decisiones
de Calidad adoptadas en Bankinter.

Las encuestas realizadas a clientes muestran que los esfuerzos se tra-
ducen en favorables resultados:

Calidad del servicio por segmentos

1996 1997
Pequenias Empresas wm Empresas Medianas ms Banca Privada sm
Grandes Empresas mm Particulares m
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1993 1996

1981

Internet - Red Oficinas om Banca Virtual =
Banca Interactiva mm Red Agencial wm Banca Telefénica =m

Mercado

La compafia de estudios de mercado FRS/INMARK realizé en 1997 el es-
tudio sobre “Imagen y Calidad en Entidades Financieras”. Bankinter conti-
nia presentando una destacada posicion entre las-entidades analizadas: .

Satisfaccién global media
puntos

141
| 11

e

BANKINTER  BANCO BANCO BANCD BANCO A ]l

Este grifico representa la valoracion subjetiva de clientes mediante
entrevistas a particulares usuarios de servicios bancarios. Los facto-
res que se tuvieron en cuenta fueron trato, eficacia, informacién, ase-
soramiento, rapidez, profesionalidad, aspecto de la oficina y produc-
tos y servicios.




Incidencias

El nimero de incidencias que se producen con clientes ha continuado
descendiendo, como consecuencia del proyecto iniciado hace tres
afios con este fin

% de incidencias sobre 10.000 transacciones
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Plazos de resolucién de incidencias
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En 1997 se ha iniciado la actividad del Servicio de Atencién al Cliente
para incidencias no econdmicas, provocadas generalmente por defi-
ciencias en el trato o en la atencién, El valor afiadido que este servi-
cio aporta a los clientes de Bankinter es muy alto y permite al Banco
localizar y analizar los fallos, asi como poder efectuar las mejoras ne-
cesarias para la mejor satisfaccién de sus clientes.

Garantias

En 1997 Bankinter ha desarroilado una serie de garantias extraordi-
narias para sus clientes, que se concentran en Ja resolucién de inci-
dencias:

* A sus clientes particulares, el Banco les garantiza la resolucion de
incidencias en fondos de inversién y de pensiones en el plazo maxi-
mo de dos dias. En caso de incumplimiento, el cliente recibe un
abone automdtico en cuenta de 2.000 pesetas.

» A las grandes empresas se les garantiza el plazo de resolucion de
incidencias, el de reparacién de averias de NEXO y el de sancién
de operaciones de riesgos.

Ademds, hay en marcha otros proyectos para ampliar l2 gama de ser-
vicios garantizados para estos y otros segmentos de clientes.
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CLIENTE INTERNO

Dentro del émbito de la Calidad, en Bankinter se trabaja para me-
jorar los servicios que cada persona, cada departamento o cada
drea prestan internamente.

T

Superar cada afio el nivel de Calidad de los sistemas internos de Ban-
kinter, fortalece y asegura la Calidad en todos los productos y servi-
cios que el Banco ofrece.

)

Respondiendo a esta necesidad, Bankinter realiza evaluaciones semes-
trales a oficinas y servicios centrales, que permiten el anilisis de las
deficiencias puntuales y su solucién. L.

Encuestas a oficinas. Satisfaccién global
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CUOTAS DE MERCADO

La cuota de beneficios de Bankinter respecto al total de la banca
{bancos privados y Banco Exterior), del 4,62% en 1997, es muy supe-
rior a las cuotas de activos, inversién y acreedores mas empréstitos,
lo que demuestra la eficiencia de la Entidad.

Cuotas de mercado

% 3inzer 31/12196 31712195 Diferencia % 97196
_Beneficios 4,62 512 507 (0,50) {9.77)
Activos 2,48 2,62 2,53 (0.14) (5,34}
Acréedores mas empréstitos 3,18 2,63 2,94 0,55 2091
Fondos de inversién 347 4,34 5,05 (0.87) (20,05)
inversion crediticia 3,31 2,96 281 0,35 11,82
Morosidad ’ 0,72 0,65 0,96 0,07 10,77
Empleados 1,61 t.50 141 041 7,33
Oficinas 1,45 1,42 1,41 0.03 211

Cuotas Bankinter/Total banca
Y%

Io—

|

|.h

1987 1988 1989 1988 0990 1991 1993 (9% 1995 (9%  19%7

Beneficios =m Acreedores mis empréstitos =
Activos — Inversion Crediticia —_
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Bankinter crece a una

& velocidad que le ha
permitido y le permitird

doblar su tamaho
cada cuatro/cinco afios
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SEGMENTOS DE CLIENTES

El negocio de clientes en 1997 se ha caracterizado por la incidencia
del descenso de los tipos de interés, el incremento de la competencia
y la consecuente reduccién de los margenes.

El resuitado de este drea de negocio durante el pasado ejercicio, ha
tenido el mejor comportamiento de la historia reciente del Banco, ai-
canzando los 22.702 millones de pesetas, un 15,16% mis que en el
ejercicio precedente, aumento que se registré principalmente en Ban-
ca de Particulares, Pequefias Empresas y Banca Privada. El beneficio
del negocio con clientes representé el 86,24% del beneficio antes de

impuestos.

Beneficio del negocio de clientes
millones de pesetas
000

12102
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El mayor resultado conseguido en 1997 se produce, fundamentalmen-
te, por el incremento de los volimenes de negocio: tanto la partida
de créditos como los recursos en balance han superado por vez pri-
mera el billon de pesetas, con crecimientos del 27,24% y 31,34% res-
pectivamente, El Banco dobia su balance cada cuatro/cinco afios.
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El crecimiento en la actividad con clientes no ha sido el mismo en los
diferentes segmentos:

Variacion 97/96

% Recursos  Inversion  Beneficio
Grandes Empresas 7,15 9,51 (16,35)
Empresas Medianas 15,09 8,02 7,23
Pequefas Empresas 18,75 32,14 26,58
Sector Piblico 30,67 (41.89) 15,34
Particulares £.64 51,61 23,31
Banca Privada 7 17,63 17,20 15,90
Total Segmentos 11,36 25,33 15,16

Previendo la llegada de la moneda tnica, la relacién comercial con
Grandes Empresas esti cambiando sustancialmente: la concentracién
de la funcién de tesoreria a nivel europeo lleva consigo la reduccion de
los bancos tesoreros utilizados por las comparifas multinacionales.

En esta situacion, la gran ventaja competitiva de Bankinter es el apro-
vechamiento de su capacidad tecnoidgica.

El segmento de Empresas Medianas se ha desenvuelto en 1997 en
un entorno de recuperacién econémica: las empresas espaiiolas estin
empezando a superar la crisis, mejorando sus resultados. En este
contexto, una de las principales vias de demanda de crédito de las
empresas clientes del Banco ha sido la linea lKCO-Pymes 97, firmada
con el Instituto de Crédito Oficial.

La evolucion de la morosidad en este segmento, gracias a la rigurosa
politica de control de posiciones dudosas, ha continuado el excelente
comportamiento iniciado tres afios antes. La cifra de operaciones mo-
rosas y dudosas se sitUa al terminar ¢l afio en el 0,65% de la inversién.

A pesar del enorme aumento de la competencia, en 1997 Bankinter
ha continuado aplicando su estrategia en el segmento de Pequeiias
Empresas, orientada a aumentar su cartera de clientes y a fortalecer
las buenas relaciones, proporcionando ayuda especializada y mejor
calidad de servicio.

Recursos medios
Miles de millones de pesetas

54
Sector Piiblico
/]
Grandes Empresas

127
Pequenas Empresas

184 =
Banca Privada

161
Empresas Medianas

.12}
Particulares

Inversion media
Miles de millones de pesetas

N
Sector Piblico

40
Banca Privada

95
Grandes Empresas

114
Pequefias Empresas :

m
Empresas Medianas

475
Particulares
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La respuesta de las pequeiias empresas desde que se realizé la seg-
mentacién, hace tres afios, ha superado todas las previsiones. Las pe-
quefias empresas constituyen un mercado con gran potencial para el
Banco en el futuro.

En 1997 se ha consolidado la utilizacién de un sistema experto que per-
mite la sancion automdtica de las operaciones de inversion. Con él se ha
conseguido mejorar la gestién del riesgo, abaratar el coste unitario por
operacion y reducir considerablemente el tiempo de respuesta, con la
consecuente satisfaccion del cliente. Por otra parte, se han desarrollado
productos de ayudas y subvenciones interesantes para este colectivo.

En 1997 gran parte de los bancos y cajas han entrado a financiar al
Sector Publico en cantidades elevadas y con una importante reduc-
cion de mirgenes y comisiones. En la situacion mencionada, Bankin-
ter ha mantenido su posicidn en este segmento, si bien se han inverti-
do las masas patrimoniales, disminuyendo drasticamente la inversién
—a causa de la faita de rentabilidad—, aumentando en proporciones
similares los recursos y ligeramente el nimero de clientes activos.

Un afio mis, los resultados del segmento de Particulares son muy favo-
rables, a pesar de la acusada presion de los margenes. Bankinter ha alcan-
zado un importante posicionamiento en el mercado hipotecario espafiol.

El Banco continuaré potenciando la actividad en el negocio hipoteca-
rio, asi como en fondos de inversién, en donde Bankinter también’
ocupa una posicion destacada. Esto, unido a la puesta en marcha de
un proyecto de financiacion al consumo, permitira que este segmento
mantenga su fuerte crecimiento en el futuro.

Con el fin de continuar dando respuesta a las cambiantes y crecientes
necesidades de los clientes de Banca Privada —particulares de ren-
ta y patrimonio alto—, en 1997 se ha modificado el sistema de ges-
tion, obteniéndose un incremento del margen operacional y una evo-
lucién muy positiva de los resuitados.

En un entorno de bajada de tipos de interés, Bankinter se ha anticipado
a los acontecimientos asesorando a sus clientes para diversificar sus in-
versiones, tanto en los mercados nacionales como internacionales. Jun-
to con los productos propios, el Banco selecciona y ofrece productos
de primer orden de otras entidades financieras, y desarrollard en este
segmento, productos y servicios adaptados a la moneda tnica.
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RECURSOS DE CLIENTES

El hecho més significative que se ha producido en Bankinter en 1997
ha sido el incremento de tos volumenes de negocio de clientes: los
recursos controlados alcanzan los 2,1 billones de pesetas, con un cre-
cimiento del 16,93%, una vez eliminadas las duplicidades que se pro-
ducen al sumar los recursos dentro y fuera de balance.

Los recursos en balance han superado por vez primera el billén de
pesetas, con un crecimiento del 31,34%, mientras que los fondos de
inversion y pensiones, que han crecido un 16,07% en 1997 Y que re-
presentan el 47,30% del total de los recursos controlados, se sittan
en 970.302 miliones de pesetas.

Recursos cantrolados de clientes
millones de pesetas

1.000.000
150000
1.000.000

5060.00¢
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Recursos de clientes .
 Variacién 97/96 ‘-
millones de pesetas 310297 31112196 31/12/95  Absoluta % [
Acreedores 1.179.430 916.122 989.295 263.308 2874 —
Administraciones Publicas 46.862 56.674 41.457 (9.812) (17,31} «i'
Sectores residentes 1.072.078 813.463 920.130 258.615 3l .'}9
Cuentas corrientes 337,677 263.964 238.266 73.713 27,93 i
Cuentas de ahorro 7.897 6.568 5.959 1.329 20,23
Imposiciones a plazo 264.540 195.403 244,282 69.137 3538 )
Cesién temporal activo 457.480 338.493 428.479 118.987 35,15
Otras cuentas 4484 9.035 3.144 {4.551) (50,37) S
Sectores no residentes 60.490 45,985 27.708 14.505 31,54
Débitos representados por
valores negociables 35.94! 9.258 18.524 26,683 288,22
Total 1.215.371 925.380 1.007.819 289.991 31,34
Recursos gestionados fuera de balance )
Yariacién 97/96
millones de pesetas 311297 31/12/96  31/12/95  Absoluta %
Fondos de Inversidn 937.684 B12.269 615.448 125.415 15,44
Fondos de Pensiones 32618 23.666 17.189 8.952 37.83
Pagarés de empresa 4.726 5.004 8951 {278) (5.56)
Deuda piblica a vencimiento 60.702 83.329 67.898 (22.627) (27,15}
Letras de! Tesoro a vencimiento 14.261 8.954 7.649 5.307 59,27
Gestion patrimonial 48.860 17.621 13315 31.239 177,28 .
Total 1.098.851 950.843 730.450 148.008 15,57 |
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INVERSION CREDITICIA

Al igual que en el capitulo de recursos, 1997 ha sido un afio extraor-
dinario en lo que se refiere al crecimiento de la inversién en clientes,
superando por vez primera en la historia de la Entidad el bilién de pe-
setas; concretamente ha aumentado un 27,24%.

Es importante destacar dos aspectos de la inversién crediticia de Ban-
kinter: en primer lugar, que el 94,84% esta representada en “Créditos
a sectores residentes”, lo que indica el caricter doméstico de la in-
version crediticia del Banco. En segundo lugar, que el 50,04% de la
partida anterior estd formalizado en “Crédito con garantia real”, prin-
cipalmente hipoteca residencial, que asegura la solidez de la cartera
crediticia. ' '

Inversiones crediticias

millones de pesetas 3112197 3111296
Créditos a Administraciones Publicas 17.367 26.485
Creditos a sectores residentes 1.019.517 779.590
Crédito comercial 137.881 120.95%
Crédito con garantia real 510.220 330.078
Arrendamiento financiero 44.188 40.610
Otros créditos 327.22% 287.943
Créditos al sector no residente 29.878 31.526
Riesgo crediticio dudoso (%) 8.199 10.062
Subtotal 1.074.961 847.663
Fonde de insoivencias 13.241 13.255
Total 1.061.720 834.408

(%) Sin inclui resgos de firna.

31/12/95
31.264
678.4%
118.8%6
229832
39.772
289.996
17.130
12,190
739.080

12778

726.302

Variacion 97/96

Absoluta
(9.118)
239.927
16.922
180.142
3.578
39.286
(1.648)
(1.863)
227.298

(14)

227.312

%
(34,43)
30,78
13,99
54,58
8.8l
13,64
(5.23)
(18,52)
26,81

©,11)



Distribucién de la inversion crediticia

A continuacion se muestra la evolucién de la inversién crediticia del
Banco en los tltimos diez afios:

Inversién crediticia
millones de pesetas

1.200.000

1.000.000

oo _

400,000

100.000

En el siguiente cuadro se muestra fa favorable atomizacion de la car-
tera crediticia del Banco, consecuencia de! crecimiento en el merca-
do de hipotecas a residentes producido en los tltimos afios:

%

Menos de 3 meses
Entre 3 y §2 meses
Entre 12 y 16 meses
Mds de 36 meses

Total

Menosde25 Entre25y Entre 100y Entre 500 y Mas de

millones 100 millones 500 millones 1.000 millones 1.000 millones Total
4 4 5 2 5 20
7 7 7 3 4 8
3 f | | | 7
£y 7 4 | . 45
46 9 17 7 1 100
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RIESGO CREDITICIO DUDOSO

En 1997 Bankinter ha continuado la tendencia hacia a reduccién de la
morosidad, que al cierre del ejercicio se sitia en 8.223 millones de
pesetas, cifra equivalente al 0,65%, de la inversion creditica y riesgos
de firmas, frente al 2,3% de media del sector bancario en ese mismo
afo.

Se trata del indice mds bajo de los principales bancos espafioles.

Analisis del riesgo crediticio

Variacién 97/96
miflones de pesetas 3111297 31112496 31112495  Absoluta %
Riesgo computable i.257.588 980.723 866.843 276.865 2823
Riesgo dudosc 8223 10.205 12218 (1.982) (19,42}
Provisiones totales . ‘ 15.071 14.689 14,064 382 2,60
Provisiones exigibles 14.483 13538 13.593 945 - 698

Especificas 4.629 5.473 6.141 (844) {15,42)

Genéricas 9.854 B8.065 7.452 1.78% 22,18
%
indice de morosidad ‘ 0.65 1,03 1,41 (0,38) (36,89)
indice de cobertura de la morosidad 183,28 143,94 115,11 39.34 27,33
indice de cobertura de 1a

morosidad sin garantia real 356,05 295,14 237,92 60,91 20,64
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De la informacién que se incluye a continuacién, destaca que el
63,71% de fa inversion morosa de Bankinter cuenta con garantia real.

Distribucion del riesgo crediticio dudoso por tipo de garantia

KT EI b 20 ) 31712196 31112195 Variacién 97/96
miliones de pesetas Saldo % Salde % Saldo %  Absoluta %
Garantia personal 2815 34,23 3.420 33,51 4.730 38,71 (605) (17.69)
Garantfa real 5.23¢9 63,71 6418 62,89 7.194 5888 (1.179) (18,37)
Garantia dineraria 4] 0,50 63 0.62 192 1,57 (22) (34,92)
Avalados por

el sector pablico 7 128 1,56 304 2,98 i02 0,83 (176) (57.89)
Total dudosos B 8.223 100,00 10.205 100,00 12.218 100,00 (1.982) (19,42)

En 1997 se ha mejorado el sistema de contabilizacion de las altas y
bajas de fa inversion morosa, pasando de un cémputo mensual a uno
diario. Consecuencia de ello se origina un incremento de las cifras ab-
solutas de variacién de la morosidad (entradas y salidas) publicadas
en aios anteriores.

Evolucién del riesgo crediticio dudoso

Variacién 97/96

millones de pesetas 1997 1996 1995 Absoluta %

Saldo Inicial (| de enero) 10.205 12.218 18.88! (2.013) {16,48)
+ Aumentos 13.683 12518 15.066 I.165 9,31
— Recuperaciones 13.800 11.315 16.347 2.485 21,96
— Amortizaciones 1.865 3216 5.382 (1.351) (42,01}

Saido final (3] de diciembre) 8.223 10.205 12218 (1.982) (19,42)

Activos adjudicados (saldo) 5.563 7.046 8.426 (1.483) (21,05)
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NUEVOS PRODUCTOS Y SERVICIOS

Durante 1997 Bankinter puso a disposicién de sus clientes diversos pro-

ductos y servicios nuevos. Esta ampliacion en la oferta del Banco, en to-

das las categorias de productos, tiene como fin la satisfaccidn constante
- de las necesidades de cada uno de sus segmentos de clientela.

Para los empleados de Bankinter es una prioridad asesorar a sus
clientes para que obtengan Ja mayor rentabilidad de sus inversiones,
disfruten de las mejores ventajas financiero-fiscales, y conozcan y
aprovechen todos los productos y servicios que el Banco pone a su
disposicién.

Fondos de Pensiones

En 1997 Bankinter ha impulsado los Fondos de Pensiones, potencian-
do su venta a través de los canales de distribucién y ampliando su
oferta con dos planes nuevos: BK Inversion 97 FFPP y Ciberfuturo
FFPP. Como resultado de estas acciones, el crecimiento del patrimo-
nio ha sido del 38,66% y el de participes del 92,12%, lo que permite
ser optimistas respecto a la futura cuota de mercado de Bankinter en

este grupo de productos.
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Seguros

A lo largo del ejercicio, la contratacién de los Seguros de Ahorro en
Bankinter crecié un 60,85%, pese a que la caida de los tipos de interés
influyé en un menor nivel de contratacion de estos productos con
respecto a afios anteriores. Bankinter compensé esta situacion con la
exitosa comercializacién de cuatro nuevos productos: Plan Ahorro
Gestion, Plan de Ahorro Multifondos, Cuenta Ahorro Seguro Bolsas
de Europa y Cuenta Ahorro Seguro lbex 35,

Los Seguros de Vida Riesgo se han consolidado dentro del catilogo
comercial del Banco con un gran crecimiento en el numero de poli-
zas: un 85% mis que las contratadas en 1996, Dentro de esta catego-
ria, han destacado dos nuevos productos: el TAR (T enﬁporal Anual
Renovable), y el TAP (Temporal a Plazo).
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Bankinter esta generando
valor a futuro
en su cartera hipotecaria
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Préstamos Hipotecarios

En 1997 el mercado espariol de hipotecas sobre viviendas ha crecido
en volumen de operaciones nuevas un 27,68% y en saldo vivo un 16%
sobre el afio anterior. El tipo de interés que las entidades han aplica-
do a esta clase de operaciones se ha reducide 1,6 puntos. En este en-
torno, Bankinter ha obtenido una cuota de mercado en operaciones
formalizadas por bancos del 9,77% y en importes del 11,06% (*).

El crecimiento de la cartera hipotecaria de Bankinter en 1997 respec-
to al ejercicio anterior, ha sido del 62,57%.

Préstamos Hipotecarios formalizados en el ano
millones de pesetas

200,000 198.514

150,000

122.106
109.000

60.718
50.000
S
[ |

1996
1997

(*) Datos basados en la informacién facilitada por el Instituto Nacio-
nal de Estadistica, correspondientes a diciembre de 1997,
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Fondos de Inversién

En el transcurso de 1997, Gesbankinter S.A. ha aumentado en un
15,44% el volumen de patrimonio gestionado: al 31 de diciembre se
situaba en 937.684 millones de pesetas, ocupando la novena posicién
en el mnking de gestoras de fondos del pais.

A lo largo del afio se han puesto a disposicién de los clientes del Ban-
co catorce nuevos Fondos de Inversién, de los que ocho son de ca-
ricter garantizado. Han destacado especialmente por su volumen de
colocacién los cinco nuevos fondos garantizados referenciados a indi-
ces bursitiles espaficles o extranjeros, como el BK Plusvalia 2 F.LM.
Con-el fin de completar la gama de productos que el Banco ofrece a

sus clientes, en 1997 se inicié ta comercializacion de seis fondos de
gestoras distintas de Gesbankinter.
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Fondos de Inversién

..................................................................................................................................................................................

millones de pesetas

Fondos de Inversién en Activos
del Mercado Monetario

BK Fondo Monetario F.LAM.M.
BK Dinero F.LA.M.M.
Cuenta Fiscal Oro Bankinter F.LA.M.M.

Cuenta Fiscal Oro | Bankinter F.LAMM.

BK Dinero 95 F.LAM.M.
BK Dinero 96 FLAMM,
BK Dinero 97 FLAMM,
BK Dinero 98 F.LA MM,

Subtotal

Fondos de Inversién de Renta Fija
BK Fondo Fijo F.LM.

Cuenta Fiscal Oro Il Bankinter F.LM.
Fondo Telefénico Corto Plazo F.LM.
BK Segurvida F.LM.

Fondo Telefénico Fijo F.LM.

Fondo Telefénico Bankinter Fondtesoro F.LLM.

Cibernexo F.1.M.

8K Fondo Bonos F.I.M.
BK Garantizado 8 F.IM.
BK Fondo Renta Fija F.ILM.
1999 Bankinter F.L.M.

BK Garantia 99 F.I.M.

BK Garantizado 4 F.I.M.
BK Garantizado 9 F.LM.
BK Garantizado [0 F.I.M.
BK Fondtesoro 2 F.LM,
BK Renta Trimestral FAM.

Subtotal

Patrimonio

311297 31712196
113.967 140.502
14].681 166.822
92.165 113.801
82.108 98279
47917 62.360
54,023 11.465
1.505 -
1.500 -
534.866 593.229
51.692 47.371
14.047 17991
28911 20215
10716 9.802
6.766 6.146
22811 21,196
22.798 4.694
9.507 1.048
13.235 10.387
13.816 13.234
12.993 12.481
13.140 12.836
6.233 5.597
7.837 -
5.558 -
1.085 -
1.142 -
242.287 182.998

Rentabilidad
%1997 %1996
3,65 6,64
4,37 7.50
3,67 6,70
3,67 6,73
4,31 7.96
4,57 2,79
0,03 -
0,03 -
6,17 14,62
2,88 7.63
4,72 7.85
10,47 2342
10,76 25,71
8,58 20,29
4,58 2,38
7,35 477
9,18 0,7t
5,96 H,70
6,50 8,58
6,40 5,70
11,57 2333
6,85 -
5.28 -
396 -
2,68 -
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Patrimonio Rentabilidad

millones de pesetas 311297 3111296 %1997 %1996
Fondos de Inversién de Renta Variable - o -
BK Fondo F.LM. 33.598 20.35% 33,53 41,45
Fondo Telefénico Variable F.L.M. 40.669 8.650 3517 44,70
Ciber BK Variable F.I.M. 482 - 4,60 -
Subtotal _ 74.749 - 29.009 - -
Fondos garantizados segin indices

de Renta Variable
Plusvalia 2000 F.L.M. 5157 - 4,70 -
BK 2000 IBEX F.L.M. 6.966 - 18,07 o -
BK 2000 IBEX 2 F.L.M. . 6.421 - 3,77 -
BK Plusvalia 2 F.LM. 12.349 - 3,80 -
BK 2002 [BEX F.1.M. 1.564 - 0,30 -
Subtotal 32.457 - - -
Fondo de Inversién Internacional .-
Fondivisa Bankinter F.l.M. 3544 1.403 9,46 29,49
Subtotal 3.544 1.403 - -
Fondos de Inversion Mixtos
BK Fondo Mixto F.IL.M. 34.508 5.630 19.31 24,10
BK Mixto 2 F.l.M. 14.673 - 12,26 -
BK Fondo Mixto RF F.IM. 600 - 0,03 -
Subtotal 49.781 5.630 - -
Total 937.684 812.2569

Bankinter International Fund SICAV
BK Global Mixed Portfolio $ 32617 (B $ 15.033 (1) 13,31 11,92
{1) En miles de délores USA (1 délor USA=151 702 pesetos. 4,948 milones de pesetos a 31-12-97) ) B ‘ I




Negocio Internacional

Los resultados obtenidos en el ejercicio [997 en el drea de Negocio
Internacional consolidan una etapa de crecimiento, generando un be-
neficic de 4.688 millones de pesetas. Esta cifra representa una aporta-
cion al margen operacional del | 1%, siendo especialmente significativa
en los segmentos de Grandes y Medianas Empresas, con un 25,55% y
un 34,02%, respectivamente, lo que supone un crecimiento del 9,3%.

Teniendo en cuenta un entorno que se caracteriza por la reduccidn
de margenes, debido no solo a la competencia sino a la bajada de los
tipos de interés, son dignos de mencion los saldos medios tanto en
inversién en moneda extranjera, con 44.714 millones de pesetas, lo
que representa un aumento del 21,3%, como en recursos, con 48.847
millones, una subida del 16,8%. También es destacable el capitulo de
comisiones, que con 3.900 miliones de pesetas supone un incremento
del 13,7%.

El afio 1998 se perfila crucial en este negocio. La aparicién del euro
supondrd, a partir de 1999, la pérdida de una importante fuente de
rentabilidad, fundamentalmente por la diferencia de cambio que deja-
ran de generar las monedas que se incorporen al sistema. Adicional-
mente, la equiparacion de los tipos de interés hard innecesaria la fi-
nanciacién en divisas europeas, aunque ésta se sustituiri por

financiaciones en euros.
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CANALES DE DISTRIBUCION

Para la relacién comercial con sus clientes, Bankinter cuenta con dife-
rentes canales de distribucion ademds de la sucursal tradicional. En
los ultimos afios, el Banco ha seguido una estrategia de potenciacion
de estos sistemas alternativos de distribucion, obteniendo importan-
tes crecimientos en eficacia y satisfaccion del cliente.

RED DE OFICINAS

En la actualidad Bankinter estd presente en todo el territorio nacio-
nal, con una Red de Oficinas dgil y estratégicamente situada. Al 3| de
diciembre de 1997, la componen 255 sucursales. A lo largo del afio
se abrieron cuatro oficinas y se cerrd una, respondiendo a criterios
de rentabilidad de cada centro y salvaguardando en todos los casos la
calidad del servicio que reciben los clientes.

Al finalizar el ejercicio de 1997 el Plan de Remodelacion de Oficinas
ha alcanzado al 26,38% del total de las sucursales del Banco. Los
objetivos de este Plan consisten, fundamentalmente, en eliminar las
barreras arquitectonicas con los clientes, para ofrecer un servicio
mejor, mas personalizado y confidencial, asi como adaptar la imagen
de las sucursales al espiritu del Banco, haciéndolas mas innovadoras
y funcionales.

Nimero de transacciones por canal

mikes de transacciones
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La distribucién geogrifica de la Red de Oficinas al cierre del ejercicio

de 1997 es la siguiente, de acuerdo con la distribucion territorial de
las organizaciones del Banco:

1 Tenerife

'@Lﬁ;@"

Palmas

La relacién que Bankinter establece con las empresas grandes y me-
dianas se realiza a través de los centros de gestién de Banca de Em-
presas. Con la segmentacién de la Red de Oficinas se consigue una
mejor calidad de servicio a los clientes, al ofrecer una mayor especia-
lizacion de los equipos comerciales,




i

Pl

.......................................................................... I R T T T T T LT L R R R R

La concentracién de las tareas administrativas en centros especializa-
dos permite agilizar el trabajo diario de las oficinas y proporcionar a
los clientes de Bankinter un servicio muy superior en calidad y en
tiempo de respuesta. Al cierre del ejercicio, los centros administrati-
vos realizan el 37% de las transacciones correspondientes 2 la Red de
Oficinas. Si bien en el caso de altas de operaciones este porcentaje se
situa en el 78,83% y en la actividad contable en el 60%.

Transacciones realizadas por los Centros Administrativos

respecto al total de la Red de Oficinas
%

“_ n 3
2 25,59
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BANCA TELEFONICA

Bankinter, uno de los bancos pioneros en Espafia en banca teleféni-
ca, mantiene una posicién de liderazgo en e sector en este tipo de
servicio.

En el (itimo trimestre de 1997, la Banca Telefonica de Bankinter con-
siguié el Certificado de Calidad de AENOR, en su Norma 1SO 9002.
Se trata del primer servicio de banca telefénica del pais que obtiene
esta Certificacion.

L2 Banca Telefénica de Bankinter resuelve todas las operaciones en
tiempo real, lo que supone una importante ventaja competitiva, To-
dos los clientes de Bankinter lo son, instantineamente, de Banca Te-
lefonica de forma gratuita y tienen la posibilidad de realizar todo tipo
de operaciones y consultas a través del teléfono, sin necesidad de
desplazarse a las oficinas,

El sistema de Banca Telefénica es un canal complementario de distri-
bucién de productos y servicios plenamente integrado en ef Banco,
en lo que se refiere a su infraestructura informitica y operativa. Re-
duce costes de transformacién a través de un sistema de distribucion
mas barato y eficaz, lo que repercute en beneficio de los clientes.

En 1997 este canal de distribucién ha experimentado un crecimiento
muy importante en numero de llamadas, operaciones y usuarios; un
25% del total de clientes del Banco opera con la Banca Telefénica, al
menos una vez al mes.
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Al cierre del ejercicio, el volumen de llamadas atendidas ascendié a
4.364.000, lo que representa un incremento del 59% respecto al ejer-
cicio anterior, mientras que mas del 16,99% de las transacciones reali-
zadas por los clientes de Bankinter se realizaron a través de Banca Te-

lefénica.
Llamadas atendidas en Banca Telefénica
miles de Lamadas
5.000
4364
4.000

-
=1
=2
=

|

1.745
1.842
1.292

Transacciones realizadas por Banca Telefénica
miles de transacciones

e 11.990
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En 1997 los resultados de las encuestas de calidad han presentado in-
crementos muy relevantes respecto a ejercicios anteriores. El indice
de satisfaccion del cliente alcanza el 87,72 (sobre 100}, lo que refleja
un grado de aceptacion del servicio muy elevado. Por otra parte, los
indicadores de tiempos de respuesta y espera de clientes han supera-
do los objetivos fijados al inicio del afio,
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BANCA INTERACTIVA

El canal de distribucion Banca Interactiva, comercializado en Bankin-
ter con el nombre NEXO, pone a disposicién de los clientes la posi-
bilidad de realizar operaciones bancarias —pagos, cobros y otras—
en tiempo real, mediante la conexidon con el ordenador central del
Banco. Especialmente dirigido a grandes, medianas y pequefias empre-
sas, este canal estd a disposicion de todo tipo de clientes.

En 1997 se ha finalizado el desarrollo de la nueva version de NEXO
en Windows, que estara disponible para clientes a partir de los pri-
meros meses de 1998. El nuevo NEXO incorpora los Gltimos avances
en tecnologia financiera y permite a los clientes acceder directamente
a Internet, disponer de correo electrénico y simultanear sus tareas
mientras las operaciones son realizadas de forma directa por el siste-
ma. Sin intermediarios, al instante y con una alta velocidad de trans-

mision.

Los nuevos programas de NEXO ofrecen una forma de trabajo mu-
cho mis sencilla y grificamente mis coémoda y practica, con ventanas,
etiquetas de informacion y una iconografia especial para hacer mis di-
ndmica su operativa.

Transacciones realizadas por Banca Interactiva
miles de transacciones
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NEXO es uno de los canales de distribucién mis destacados de Ja En-
tidad —realizo a diciembre de 1997 el 21% de las transacciones infor-
miticas del Banco con clientes— y estd considerado, tecnoldgica-
mente, como uno de los mds avanzados del sistema financiero
espafiol. Su valoracion en las encuestas a clientes es del 83,53 (sobre
100) en 1997. '

Nimero de clientes operativos de Banca Interactiva
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TARJETAS

En 1997 el nimero total de tarjetas se ha incrementado en un
18,17% respecto al ejercicio anterior. Las compras realizadas con tar-
jetas emitidas por Bankinter se ha incrementado un 12,67%.

El Banco ha realizado cinco nuevos programas de afinidad para la emi-
sién de tarjetas especificas para compaiifas clientes del Banco. Asimis-
mo, ha realizado |z segunda emision de tarjetas estacionales: Carta de
Vacaciones 97 y Carta de Navidad. Estos productos, de duracién limi-
tada, permiten aplazar el pago con la finalidad de financiar los gastos
extra de estas estaciones.

Durante el ejercicio se tomaron importantes decisiones para aumen-
tar el nimero de servicios disponibles para los clientes de Bankinter:
se han rebajado los precios de pago aplazado y Gran Compra y se ha
incrementado la cobertura de seguros.

Niamero de operacianes con Tarjetas
miles de aperaciones

10.000
8.760
2000
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000
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4.000 3176
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Yolumen de negocio con Tarjetas
millones de pesetas
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RED AGENCIAL

La Red de Agentes de Bankinter es un canal de distribucién de pro-
ductos y servicios bancarios a particulares, basado en establecer una
relacion con profesionales de la asesoria, seguros, intermediacién fi-
nanciera, etcétera, ubicados principalmente en aquellas zonas en las
que el Banco no tiene sucursales.

La funcién del Agente es comercializar los productos y servicios de
Bankinter entre sus clientes. El Banco facilita formacién, tecnologia,
elementos de marketing y todo lo necesario para proporcionar a la
clientela el mejor asesoramiento financiero.

Los clientes de Red Agencial pueden realizar sus opeéraciones con
Bankinter tanto a través de Banca Telefonica como de BKNet.

A lo largo del ditimo afio la Red Agencial de Bankinter ha experimen-
tado un crecimiento importante, tante en el nimero de agentes
como en el balance de recursos gestionados. Actualmente, este canal
cuenta con 500 agentes distribuidos por toda la geografia nacional, lo
que sittia la Red Agencial de Bankinter entre las principales del siste-
ma financiero, y la primera en nimero de agentes dados de alta en el
Banco de Espafa, de acuerdo con el R.D. 1245/95.

Niimero de agentes de Red Agencial
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En este ejercicio se ha desarrollado una intensa actividad comercial,
io que ha permitido aumentar de manera significativa el balance de
recursos de clientes.

Ha destacado la participacién de los agentes en el mercado de fondos
de inversion, especialmente en los garantizados, en los que Red Agen-
cial ha contribuido de manera muy importante a su colocacién, asi
como en la comercializacion de fondos de inversion y de pensiones.

Por dltimo, es cada vez mis notable la participacion de los agentes
en el negocio de Mercado de Capitales, a través de la colocacién de

acciones en las OPVs que se lanzan al mercado.
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BANCA VIRTUAL

Con Banca Virtual se da un paso mds en la relacién cliente-banco:
consiste en una colaboracion a fa que llegan el Banco y una compafiia,
mediante la cual sus clientes, empleados o proveedores pueden acce-
der a productos y servicios creados a su medida, en mejores condi-
ciones que las que se encuentran en el mercado.

Para ofrecer esta novedosa forma de relacion bancaria, Bankinter uti-
liza las posibilidades de Banca Interactiva, para permitir a la empresa
asociada realizar su operativa desde sus propias oficinas, y los siste-
mas de Banca Telefénica e Internet —BKNet— a través de los cuales
los clientes de la “Oficina Virtual” pueden realizar casi la totalidad de
su operativa bancaria. .

En definitiva, de los resultados de esta relacién se benefician por igual
la empresa, el Banco y los titulares de las operaciones que se generan.




BANKINTERNET

El afio 1997 ha sido clave para el lanzamiento de este sistema de dis-
tribucién y comunicacién del Banco. Hasta la fecha, la experiencia de
Bankinter en Internet es muy positiva.

La pagina web de Bankinter aporta la posibilidad de que cualquier
persona, desde cualquier lugar del mundo, se informe sobre los dis-
tintos productos y servicios que ofrece el Banco. Desde junio de
1997, el cliente de Bankinter puede realizar casi la totalidad de sus
operaciones a través del servicio BKNet, beneficiindose de un cos-
te mds favorable en sus relaciones con el Banco. Al 3| de diciembre
de 1997 Bankinter es la Unica entidad financiera espaiiola que per-
mite realizar compra/venta de valores en Bolsa en linea a través de
Internet.

Transacciones realizadas por BKNet desde su lanzamiento
miles de transacciones .
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Los clientes que utilizan BKNet lo califican favorablemente por su ra-
pidez, eficacia, accesibilidad y economia. El indice de satisfaccion al fi-
nalizar 1997 es del 75,64 (sobre 100).

Los objetivos de Bankinter para el afio 1998 son la ampliacion y me-
jora de su oferta de productos, hasta conseguir que la totalidad de jas
operaciones bancarias se puedan realizar a través de este canal y am-
pliar a las empresas la oferta de servicios que hoy disfrutan los parti-
culares. Otro proyecto importante es la participacidn y estimuio del
comercio electronico a través de Internet, adhiriéndose a los estdn-
dares en desarrollo (SET), asi como utilizando sus propios servicios
de BKNet como medio de pago.
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Los canales alternativos
crecen creando
valor a futuro
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TESORERIA Y MERCADO DE CAPITALES

El beneficio contable obtenido en este drea de negocio en 1997 supo-
ne un incremento del 40,74% respecto a la cifra correspondiente al
ejercicio de 1996, reflejando la positiva evolucién experimentada en
los mercados financieros en el transcurso del afio,

Beneficio de Tesoreria y Mercado de Capitales
millones de pesetas
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TESORERIA

1997 ha sido el afo de la convergencia de tipos de interés en los
mercados financieros. Este proceso se ha venido acentuando 2 lo far-
go del ejercicio, a medida que los datos macroeconémicos espaiioles
han confirmade la futura participacion de Espaiia en el nucleo funda-
dor de la moneda tnica.

En este contexto, Bankinter ha tenido una especial actividad en ope-
raciones de convergencia, participando no sélo en el mercado espa-
fiol, sino también en los principales mercados de tipos de interés y di-
visas europeos.

La presencia del Banco también ha sido importante en los mercados
domésticos: tanto en Deuda Publica como en Meff Renta Fija. mantie-
ne la condicién de Creador de Mercado. En Meff Renta Fija, Bankin-
ter obtiene una cuota del 5,77% en futuros y del 13,86% en opciones,
lo que supone los puestos sexto y tercero, respectivamente, en el
ranking de operaciones por cuenta propia. En el ranking oficial del
Banco de Espafia, el Banco ha alcanzado el quinto puesto en el merca-
do de Deuda Publica, con una cuota del 6,03%.

En el mes de diciembre de 1997, Bankinter obtuvo del Banco de Es-
pana y de la Direccidon General del Tesoro la condicion de “entidad
autorizada” para agregar/desagregar determinados titulos de Deuda
Publica en strips, mercado que iniciard su actividad en 1998.

Durante el pasado ejercicio, el Banco ha realizado derivados de co-
bertura sobre tipos de interés para clientes por un importe nominal
de 30.633 millones de pesetas, asi como 35.167 millones de pesetas
nominales de derivados de renta variable para la cobertura de riesgos
relacionados con éstos.
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RIESGO DE TIPOS DE INTERES

Al final del ejercicio el plano de riesgo de interés de Bankinter en fun-
cién de los plazos, se estructura de la siguiente forma:

" millones de pesetas
Mis de 3 afios
18 meses a 3 afios
9a 18 meses
3 a 9 meses
| mes a 3 meses

Menos de | mes

Total

Activo
243.077
96.578
168.614
319946
236.864
744.957
1.810.036

Pasivo
383.697
27.728
31.592
118.828

309.898

938.293
1.810.036

Diferencia
(140.620)
68.850
137.022
201.118
(73.034)
(193.336)
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DEPENDENCIA DEL MERCADO INTERBANCARIO

La situacion de liquidez durante 1997 se expresa en el cuadro siguiente,
en funcién de la dependencia neta del mercado interbancario al dltimo
dia de cada mies, sin incluir las operaciones con activos monetarios:

1997 millones de pesetas
Enero (124.901)
Febrero {114.336)
Marzo (132.453)
Abril {136.764)
Mayo (140.133)
Junio {104.439)
Juiio - (63.914)
Agosto ' {111.228)
Septiembre . {166.285)
Octubre (116.028)
Noviembre (141.435)
Diciembre 7 . (l196.885)
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MERCADO DE CAPITALES

En Mercado de Capitales, el mayor crecimiento de la actividad de
Bankinter se ha centrado en las salidas a Bolsa y en la intervencion
activa en las privatizaciones de empresas con participacion publica. EJ
volumen de peticiones de clientes en las ofertas publicas de acciones -
canalizadas por el Banco ha sido de 123.155 millones de pesetas, en
un conjunto de doce operaciones.

Bankinter ha mantenido elevados niveles de actividad en los merca-
dos de renta fija, participando como entidad aseguradora y colocado-
ra en |9 emisiones. El volumen intermediado ascendié a 51.307 millo-
nes de pesetas, a pesar de la reduccion de los volimenes emitidos. En
mercados secundarios de renta fija privada, Bankinter tuvo una activi-
dad equivalente a 35.000 millones de pesetas.

En 1997 destaca la presencia de Bankinter en los mercados de Deuda
Pablica de Comunidades Auténomas. En este sentido, el Banco partici-
pd activamente en los programas de emisiones de la Generalitat de Ca-
talunya, de la Generalitat Valenciana y de la Junta de Andalucia, en éste
dltime como Creador de Mercado.

Como hecho relevante de esta actividad, Bankinter ha liderado el
Programa de Financiacion a largo plazo a favor de las Universidades
Publicas de la Comunidad Valenciana, por importe de 75.600 millones
de pesetas. Esta novedosa operacién ha puesto en circulacion instru-
mentos —obligaciones— a plazos de hasta 25 afios.

Al cierre del ejercicio el volumen intermediado por Bankinter en ren-
ta fija con inversores no residentes ha aumentado de nuevo. Dentro
de este segmento de clientes, la revista especializada FUTURES desig-
no a Bankinter como “Top clearing firm” de 1997, en el ranking anual
que elabora sobre liquidadores de mercados de futuros internaciona-
les, en este caso para Espafia. A ello ha contribuido el producto BK-
Futures: una conexién electrénica entre el Banco y sus clientes para
controlar y liquidar sus operaciones en Meff Renta Fija y Meff Renta
Variable.
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Bankinter ha intensificado durante 1997 Ia politica de diversificacién
de sus fuentes de financiacién, a través del acceso a los mercados de
capitales. En este sentido, ademas del Programa de Pagarés de
15.000 millones de pesetas, realizé emisiones de bonos y obligacio-
nes en el mercado doméstico por un importe de 41.907 millones de
pesetas, de los cuales 10.000 millones han sido deuda subordinada.

En los mercados internacionales han continuado las emisiones en el
Programa de Eurocommercial Paper, por importe de 400 millones de
ddlares USA y con un saldo medio emitido de 100 millones de déla-

.res. Ademds, se ha establecido un Programa de Emisiones de Notas

en el Euromercado (“Euro Medium Term Notes Programme”) por
un volumen de hasta 1.000 millones de délares USA.




RENTA VARIABLE

Durante el afio 1997 Bankinter ha consolidado su posicién como una
de las entidades mas activas en el mercado de renta variable espafiol,
tanto por cuenta propia como por cuenta de clientes. £l total inter-
mediado ascendié a 629.706 millones de pesetas, lo que supone un
aumento del 128,19% respecto al zfio anterior. Asimismo, el Banco
incrementé su actividad en los mercados de renta variable extranje-
ros, operando tanto en las principales plazas europeas (Londres, Pa-
ris, Francfort), como en Estados Unidos.

En el mercado espaiiol de derivados en renta variable (Meff Renta va-
riable), el Banco alcanzé al cierre del ejercicio una cuota del 3,29% en
su actividad por cuenta propia.
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RESULTADOS

CUENTA DE RESULTADOS

Los “Activos Totales Medios” del Grupo Bankinter decrecen un
4,78% en 1997 —a pesar de los importantes crecimientos de activi-
dad con clientes— como consecuencia de la disminucion de las posi-
ciones de trading en el transcurso del afio.

E! “Margen de intermediacion”™ disminuye un £,63% influido por la dis-
minucién de activos mencionada. E! “Margen ordinario” aumenta un
| 1,04% por el incremento de las comisiones de servicios y, principal-
mente de las procedentes de los fondos de inversion y pensiones, asi
como por el beneficio obtenido en la actividad de tesoreria.

Los “Gastos generales de administracién™ han tenido un incremento
del 14,23% en el ejercicio de 1997. Este aumento se ha producido en
su mayor parte por las inversiones realizadas por el Banco para conti-
nuar con su liderazgo tecnoldgico. Como consecuencia de lo anterior
el “Margen de explotacion” se sit(a en 32.730 millones de pesetas.

Los “Resultados netos generados por sociedades puestas en equiva-
lencia™ aumentan en 674 millones de pesetas, producto de la madura-
cion de los negocios en los que el Banco ha realizado fuertes inver-
siones, fundamentalmente las compaiiias Bankinter Seguros de Vida,
S.A_y Linea Directa Aseguradora, S.A.

Como consecuencia de la continua mejora de los ratios de morosi-
dad del Banco, el epigrafe “Amortizacién y provisiones para insolven-
cias” ha disminuido en 1.060 millones de pesetas. Por Gitimo, hay que
mencionar el efecto negativo de los resultados extraordinarios —de
3.336 miltones de pesetas— en los resultados del Grupo, siendo las
partidas mds importantes la dotacién del fonde de fluctuacion de va-
lores de la autocartera y otras dotaciones de cardcter voluntaric por
importe de 1.316 millones de pesetas.

E! “Resultado antes de impuestos” del Grupo Bankinter se ha situado
en 26.323 millones de pesetas, lo que representa un incremento del
5,57% respecto al ejercicio precedente. El beneficio neto, de 18.037
millones de pesetas, es superior en un 5,24% al obtenido en 1996.



Cuenta de resultados comparativa
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millones de pesetas

Activos totales medios
Intereses y rendimientos asimilados
de los que: cartera de renta fija
Intereses y cargas asimiladas
Rendimiento de fa cartera de renta variable
— De acciones y otros titulos
de renta variable
— De participaciones

Margen de intermediacién
Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultados de operaciones financieras

Margen ordinario
Otros productos de explotacion
Gastos generales de administracién
Gastos de personal
de los que: sueldos y salarios
cargas sociales
de las que: pensiones
Otros gastos administrativos
Amortizacion y saneamiento de
activos materiales e inmateriales
Otras cargas de explotacién

Margen de explotacién
Resultades netos generados por sociedades
puestas en equivalencia
Amortizacién del fondo de
comercio de consolidacién
Beneficios por operaciones del Grupo
Quebrantos por operaciones del Grupe
Armortizacidn y provisiones para insolvencias
Saneamiento de inmovilizaciones financieras
Beneficios extraordinarios
Quebrantos extraordinarios

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios
Otros impuestos

Resultado consolidado del ejercicio

1997

1.698.016
104.959
25.558
68.675
7

165
107

36.556
24,362
3.421
11.789

67.286
951
31.964
18.530
13.437
3.807
774
13434

2910
633

32.730

6l

12
99
26
1,949
10
2197
6.767

26.323
8.265
21

18.037

1996

1.783.335
143.056
33.414
106.184
289

104
185

37.161
20431
3.778
6.781

60.595
705
27.981
16.746
i2.369
3.379
611l
11.235

2418
1.070

29.831

(613)

99
3.009
(53)
1.210
2.444

24.933
71.794

17.13%

1995

1.348.262
126.165
30.170
92.295
58

-¥]
436

34.388
18.121
2958
3.547

53.098
605
26.467
15.124
11.350
2.753
177
11.343

3231
752

23.253

{(466)

312

1.351
70
3821
3524

21.966
6.677

15.289

Yariacién 97/96
Absoluta %
{85.319) {4,78)
(38.097) (26,63)
(7.856) (23,51)
(37.509) (35,.32)
(7 (5.88)
6l 58,65
(78) {42.16)
{605) (1,63)
3.931 19,24
1.643 43,49
5.008 73,85
6.691 11,04
246 34,89
3.983 14,23
1.764 10,65
1.068 B63
428 12,67
163 26,68
2.199 19,57
492 20,35
(437) (40,84)
2.899 9,72
674 109,95
95 2.375,00
(73) (73,74)
([.060) (35,23)
63 118,87
987 81,57
4323 176,88
1.390 5,57
492 6,31
21 -
898 5,24
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Cuenta de resultados trimestral, 1997

millones de pesetas

Intereses y rendimientos asimilados
de los que: ‘cartera de renta fija
Intereses y cargas asimiladas

Rendimiento de la cartera de renta variable

Margen de intermediacion
Comisiones netas

Resultados de operaciones financieras

Margen ordinario

Gastos generales de administracion
a) De persanal
b) Orros gastos administrativos

Ameortizacion y saneamiento
de activos rateriales e inmateriales

Otros resultados de explotacién

Margen de explotacion

Resultados netos generados por sociedades
puestas en equivalencia

Amortizacion del fondo
de comercio de consolidacion

Resultados por operaciones del Grupo
Amortizacién y provisiones para insolvencias
Saneamiento de inmovilizaciones financieras

Resultados extraordinarios

Resultado antes de impuestos

Impuesto scbre beneficios

Qtros impuestos

Resultado consolidado del ejercicio

27.796
7.198
18.846
167

9117
4.580
3.091

16.788
6.979

4.332
2.647

686
57

9.180

(102)

60
617

(965)

1.556

2.437

5.119

Junio

26.541
7.553
17.267
36

9310
4.649
5.595

19.554
7.798

4.462
3.336

715
65

11.106

(105)

13
418

(4.447)

6.135

1.871

4.264

Septiembre

25.139
6.219
16.039
48

9.148
4563
{209)
13.502
7.723

4.650
3.073

801
149

5.127

268

356

1.536
6.571

2,137

4.434

Diciembre

25,483
4.588
16.523

21

8.981
5.149
3352

17.442
9.464

5.086
4378

708
47

7317

558

(694)
6.061

1.820
21

4.220



RENTABILIDAD DE GESTION

% sobre activos totales medios

Activos totales medios _ 7

Intereses y rendimientos asimilados
de los que: cartera de renta fija

Intereses y cargas asimiladas

Rendimiento de la cartera de renta variable
~ De acciones y otros titulos de renta variable
— De participaciones

Margen de intermediacion
Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultados de operaciones financieras

Margen ordinario
Otros productos de explotacion
Gastos generales de administracion
Gastos de personal
de los que: sueldos y salarios
cargas sociales
de las que: pensiones
Otros gastos administrativos
Amortizacion y saneamiento de
activos materiales e inmateriales
Otras cargas de explotacion

Margen de explotacién
Resultados netos generados por sociedades
puestas en equivalencia

Amortizacién del fondo de comercio de consalidacién

Beneficios por operaciones del Grupo
Quebrantos por operaciones del Grupo
Amortizacién y provisiones para insolvencias
Saneamiento de inmovilizaciones financieras
Beneficios extraordinarios

Quebrantos extraordinarios

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre beneficios
Otros impuestos

Resultado consolidado del ejercicio

1997

1.698.016
6,18
1,51
4,05
0,02
0.01
0,0

2,15
|44
0,32
0,69

3,96
0.06
1,88
1,09
0.79
0,22
0,05
0,79

0,17
0,04

1,93

0,00
0,00
0,00
0,00
0,11
0,00
0,13
0,40

1,55
049
0,00

1,06

1996

1.783.335
8.02
1,87
5,95
0,02
0,0/
0,01

2,09
i,15
0,22
0,38

3,40
0,04
1,57
0,94
0,69
0.1%
0,03
0.63

0,14
0,06

I,67

(0,03)
0.00
000
0.01
0,17
0,00
0,07
0,14

1,40
0,44
0,00

0,96

.............................................................................................................................................................................

1995

1.348.262
9.36
2,24
6,85
0,04
0,01
0,03

2,55
1,34
0,22
0,26

3,94
0,04
1,96
1,12
0,84
0,20
0.0i
0,84

0,24
0,06

1,72

(0,03)
0,00
0,02
0,00
0.10
0,01
028
026

1,63
0.50
0,00

1,13

o
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EVOLUCION DE LA RENTABILIDAD
POR AREAS DE NEGOCIO

En el grifico siguiente se refleja la distribucién del resultado obtenido por
el Banco en los diferentes negocios y centros de beneficio. El mas impor-
tante es el negocio de clientes, que representa ef 86,24% del benefico to-
taf lo que da solidez a los resultados futuros, reduciendo el impacto de la
volatilidad caracteristica de los mercados de capitales,

En la linea de “Otros negocios” se incluyen, entre otras partidas, los
resultados negativos de Linea Directa Aseguradora, S.A,, por importe
de 1.223 miliones de pesetas. En la de “Otros resultados” figuran las
inversiones realizadas por el Banco para continuar con su liderazgo
tecnoldgico, especialmente en BKNet, el sistema creado por Bankin-
ter para que sus clientes realicen sus operaciones a través de Internet,

Beneficio por centros
%

Pl wn
o -
o o

Clientes - Otros resultados
Mercado de Capitales ma Otros negocios

l ; I -
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El incremento del peso del negocio de clientes en los resultados del
Banco, continda obteniéndose mediante los mayores volimenes de
negocio, dado que lo mérgenes de clientes, como se observa en el si-
guiente grifico, siguen mostrando una tendencia moderadamente de-
creciente:

Evolucién del margen de intermediacién y ordinario
% sobre activos totales medios
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| Margen de intermediacién
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RENDIMIENTOS Y COSTES

A continuacién se incluye el desglose del margen de intermediacién
de la Cuenta de Resultados, de acuerdo con la ponderacién de ios
componentes del activo y pasivo en el balance del Grupo:

medios

11.052
399.524
543909
761.127

13.946

9.557

1.739.115
22842
21.378

1.783.335

650431
934.557

11.903

1.596.891
80.740
105.704

1997
Rendi- Tipos
Saldos Pondera- mientos medios Saldos

miliones de pesetas medios cién (%) y costes (%)
Activo
Caja y bancos centrales 14781 087 35 0,24
Deudas del Estado 360381 21,2 24952 692
Entidades de crédito 324,191 19,09 17.366 5,36
Créditos sobre clientes 921242 5426 62.000 6,73
Cartera de valores

de renta fija 9.189 0,54 606 6,59
Cartera de vaiores

de renta variable 6432 0,38 27 423
Activos medios

remunerados 1.636.216 96,36 105.231 6,43
Active material e inmaterial 24742 1,46 - 0,00
Otros activos 37.058 2,18 - 0,00
Activos totales medios 1.698.016 100,00 105.231 6,20
Pasivo
Entidades de crédito 485673 2860 25.831 532
Débitos a clientes 1.000.119 5891 41213 4,12
Débitos representados

por valores negociables 22459 1,32 1252 557
Pasivos subordinados 5.833 0.34 379 6,50
Recursos medios

con coste 1.514.084 89,17 68.675 4,54
Otros pasivos 64.956 B3 - 000
Recursos propios 118976 7,01 - 0,00
Recursos totales medios 1.698.016 100,00 68.675 4,05

Margen de intermediacién 2,15

1.783.335

1996

Pondera- mientos medios

cién (%)

0.62
2240
30,50
42,68

0,78

0,53

97,52
1,28
1,20

100,00

3647
5241

0,67

89,55
4,53
593

100,00

Rendi- Tipos
ycostes (%)
7 0,15
3249] 8,13
42966 7,90
66.660 8,76
923 6,62
289 302
143.346 8,24
- 0,00
- 0,00
143.346 8,04
48.190 741
57.233 6,12
761 6,39
106.184 6,65
- 0.00
- 0,00
106.184 5,95
2,08
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Bankinter sigue
invirtiendo en
futuro

Gastos de personal
Sueldos y salarios
Cuotas Seguridad Social

Otros gastos

Otros gastos de explotacién

Otros gastos administrativos

Inmuebles inst. y material
Informitica

Otros gastos
Amortizaciones y saneamientos
activos materiales e inmateriales
Otras cargas de explotacion

Otros productos de explotacién

Total costes
] de transformacién

COSTES DE TRANSFORMACION

Los costes de transformacién del Banco, que aumentan un 12,33% en el
afio, lo que representa un incremento de gasto real de 3.792 millones
de pesetas, se distribuyen en 1.255 millones de pesetas inherentes al
crecimiento del negocio y los canales de distribucién y 2.654 millones
de pesetas aplicados a inversiones de futuro, en las que los gastos de in-
formatica, comunicaciones e Internet tienen una especial relevancia.

El ratio de eficiencia, del 47,50% es uno de los mejores de la banca
espafiola.

A continuacion se presenta el detalie de costes, en términos porcen-
tuales y absolutos:

Variacion 97/96
1997 1996 1995 Absoluta %
83,62 54,43 50,67 (0,81) (1,49)
388 40,20 38,03 (1.32) (3.28)
878 9.00 8,63 0,22) (2.44)
5,96 523 4,01 0,73 13,96
456,38 45,57 49,33 0,81 1,78
3888 36,52 38,01 2,36 6,46
7.14 7,29 7.50 (0,15) (2,06)
9,24 7.71 7,33 1,53 19,84
22,50 21,52 23,18 0,98 455
842 7.86 10,83 0,56 7,12
1,83 348 2,52 (1,65) (47.41)
(2.75) (2,29) (2,03) (0,46) 20,09

100,00 100,00 100,00 - -
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millones de pesetas
Gastos de personal
Sueldos y salarios
Cuotas Seguridad Social

Otros gastos
Otros gastos de explotacién
Otros gastos administrativos

Inmuebles inst. y material
Informética

Orros gastos
Amortizaciones y saneamientos
activos materiales e inmateriales
Otras cargas de explotacion

Otros productos de explotacion

Total costes
de transformacion

1997
18.530
13.437
3.033

2060

16.026

13.434

2,467
3.192
7.775

2910
633

(951)

34.556

(996
16.746
12369
2.768
1.609

£4.018

11.235

2.244
2372
6.619

2418
1.070

(705)

30.764

Variacion 97/96
1995 Absoluta %
15.124 1.784 10,45
11.350 £.068 8,63
1576 265 9,57
1.198 45| 28,03
14.721 2.008 14,32
11,343 2.199 19,57
2237 223 9.94
2.189 820 34,57
6917 1.156 17,46
323 49 20,35
752 (437) (40,84)
(605) (246) 34,89
29.845 3.792 12,33
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CAPITAL INTELECTUAL

Los valores intangibles constituyen el motor del crecimiento y de la
renovacién de una empresa y representan la mejor garantfa -para su
futuro. En este sentido, la gestién del Capital Intelectual se c¢orres-
ponde con una cultura fundada en la generacién, la transmisién y la
conversién en valor del conocimiento que reside en las personas, en
la propia organizacion y en las relaciones de la empresa.

Esa gestién activa del conocimiento ha de favorecer la generacién de
nuevas ideas, el aprendizaje de las experiencias internas y externas, la
explotacion de sinergias entre canales y segmentos de clientes, el fo-
mento de capacidades y talentos diversos, la creacion de comunida-
des y grupos de trabajo que combinen esos talentos, la ampliacién
permanente de la definicién del negocio mas alld de cualquier barrera
geogrifica o funcional y, en definitiva, el desarrollc de una organiza-
cién inteligente, de un modelo de empresa distinto que, a partir de
estructuras internas mas flexibles e innovadoras, sea capaz de generar
continuamente nuevas oportunidades de negocio.

Los indicadores, todos ellos correspondientes al ejercicio de 1997, se
refieren tanto a las personas © capital humano como al capital estruc-
tural, es decir, al conocimiento colectivo, que reside en la propia or-
ganizacién y en sus procesos. Se han agrupado bajo una serie de epi-
grafes que reflejan los valores intangibles a los que el Banco concede
mayor importancia: innovacién, aprendizaje, colaboracién, fiexibilidad,
diversidad, motivacién, desjerarquizacién, transparencia y transforma-
cion de estructuras y procesos.

CAPACIDAD DE INNOVACION Y APRENDIZAJE

I-  Plantilla con titulacién superior: 51%.
Licenciados universitarios y estudios de postgrado,

2-  Plantilla de expertos: 10,1%.
Empleados que actian como formadores cualificados y expertos
reconccidos en diversas dreas de interés general para el Banco,

3- Grupos de trabajo: 248.
Numero de equipos multifuncionales no jerarquizados.
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4-  Proyectos y acciones de calidad: 330.

"~ Nuomero de proyectos y acciones registrados pdr Gestion de
Calidad.

5- Plantilla que participa en proyectos y acciones de calidad: 46..33%.

é- Plantilla que ha recibido formacién: 85%.

7-  Plantilla que teletrabaja: 35%.

8- Ordenadores personales por empleado: 1,17.

COLABORACION

9-  Oficinas que participan en acciones de benchmarking: 89,1%.
Programas desarrollados por los responsables de benchmarking
de las organizaciones, para compartir experiencias comerciales
llevadas a cabo con éxito en oficinas y centros.

10- indice de frecuencia de acciones de benchmarking por oficina:
1,8/afio.

I1- ldeas y experiencias aportadas en bases de datos internas de ca-

- racter compartido: 466,
Foros informéticos de participacion voluntaria,

I2- Plantilia que participa en bases de datos compartidas: 70%.

FLEXIBILIDAD Y DIVERSIDAD

3-

14-

I5-

Experiencia media interna de ia plantilla; 8,46 afios.

Rotacion funcional interna: §7,25%.

Movimientos internos de empleados entre dreas diferentes, so-
bre tota! plantilla.

Diversidad hombres-mujeres: 58,62%-41,38%.
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La diversidad es un factor que favorece la innovacién y la genera-
cion de talento.

MOTIVACION

18- indice de satisfaccién media de la plantilla: 71%.
Medida por una encuesta de clima social realizada por una em-
presa independiente.
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DESJERARQUIZACION Y TRANSPARENCIA
19- Numero de niveles en el organigrama: 8.
20- Numero medio de evaluadores por empleado evaluado: 7.

21- Ndmero de personas que evalian al Comité de Direccién del
Banco: 62.
El Comité de Direccion esta compuesto por el Consejero Dele-

gado, los directores generales y el Secretario General.

22- Plantilla con programas de acciones: 93,92%.
Representa el 100% de la plantilla existente en la fecha de apro-
bacion del Programa en Accion I.

23- Documentos del Centro de Informacion a los que puede acce-
der toda la plantilla: 70,96%.
El Centro de Informacién es una base de datos interna que con-
tiene toda la informacion de gestion del Banco, con un total de
}.898 informes,

24- Empleados que acceden a Internet diariamente: 42,6%.
Numero medio de empleados diferentes que acceden diariamen-
te a través de la plataforma del Banco.

TRANSFORMACION

25- Productos nuevos: 24,

Se registran exclusivamente nuevos productos/servicios comer-
cializados durante el ejercicio y que presentan diferencias signifi-
cativas respecto de los ya existentes: fondos de inversién (14),
fondos de pensiones (2}, modalidades de seguros de vida-ahorro
(4) y otros (4).

Ademis, el Banco ha lanzado nuevos servicios financieros, entre
los que destacan los incorporados a la Banca Telefonica, Banca
Interactiva y todo el conjunto de servicios (mas de 90) que ofre-
ce BKNet.

26- Inversién en Internet: 583 miliones de pesetas, que representan
el 1,82% de los costes de transformacion.
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Bankinter ha destinado en 1997 mis de 2.500 miliones de pese-
tas, el 8% de los costes de transformacién, a inversiones de fu-
turo en el desarrollo de Bankinternet, informitica y nuevos
proyectos. Son inversiones de futuro aquellas que con indepen-
dencia de su forma de contabilizacién estin dirigidas a generar
nuevas fuentes de rentabilidad en un horizonte de medio plazo.

27- Inversion en formacion: 261 miflones de pesetas, el 2,17% de la
masa salarial.

A continuacién se presentan algunos grificos que facilitan la com-
prension del valor del Capital Intelectual del Banco:

Relacion valor en bolsa/valor contable

- 3,68
2,42
1,98
Bankinter, 5.A. = Media bancos IBEX 35

Beneficio neto por empleado
millones de pesetas

8 11
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Bankinter = Sector
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Relacion dimensién/niimero de empleados

n® empleados por cada F.00D millones de pesetas
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Capacidad de transformacién:

distribucion del beneficio por segmentos
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GESTION DE PERSONAS

En 1997 el equipo de Recursos Humanos siguid promoviendo el
Cambio Cultural hacia una organizacién mis flexible. Dentro de las
distintas iniciativas destaca un sistema de evaluacion denominado
“Evaluacién 360°". Consiste en que todos los empleados son evalua-
dos, ya no solamente por su responsable directo, sino también por
las personas que de ellos dependen, sus compaferos en proyectos, o
por otras personas con las que a lo largo del afio han mantenido una

estrecha relacién laboral. Con este novedoso sistema de evaluacién
de personal, soportado por una herramienta informaitica especifica
desarrollada en el propio Banco, se persigue una clara mejora indivi-
dual y colectiva adaptada a la cuitura de trabajo en equipo y desarro-
llo profesional que se persigue en Bankinter.

Al 31 de diciembre de 1997 el nimero de empleados en el Grupo
Bankinter era de 2.620. El nimero que figura en el capitulo de “Datos
mds significativos™ de esta Memoria computa las personas contrata-
das a tiempo parcial por su dedicacién efectiva.

A lo largo del ejercicio se produjeron 345 incorporaciones y 177 ba-
jas en la plantilla.

En el siguiente cuadro se indican algunas de las caracteristicas bdsicas
que configuran el perfii de los empleados de Bankinter en ios dltimos

cinco afios:
1997 1996 1995 1994 1993
Edad media (afios) 34,90 34,67 34,37 33,90 33,89
Antigiiedad media (afios) 8,46 8,39 8,12 7.64 7,63
Sexo
{% hombres) 58,62 61,80 64,99 67,75 73,48
(% mujeresy 41,38 ' 382 - 35,01 32,25 2652
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RETRIBUCION

Los aspectos econémicos relativos al conjunto de las personas que
forman Bankinter quedan detallados en el siguiente cuadro:

Gastos y distribucién salarial

millones de pesetas S _ 1997 1996 1995 % 97196

Remuneraciones 13.437 12.369 i1.350 8.63
Cargas sociales 3.807 3379 2753 12,67
Otros gastos 1.286 998 1.021 2886
Total _ 18.530 16.746 i15.124 10,65
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La Retribucién Variable se implanté en Bankinter en enero de 992,
con el fin de vincular la retribucién de los empleados a los resultados
que consiguieran en su gestién.

El sistema de Retribucién Variable de Bankinter relaciona la retribu-
cién con la consecucién de resultados econémicos —beneficios—,
calidad de servicioc —resultado de encuestas a clientes—, la planifica-
cién, y la continuidad en la consecucién de resultados.

Desde entonces hasta hoy, se ha ido modificando el sistema para me-
jorarlo y adaptario a los cambios que se producen en el propio Banco
y en el entorno. En este sentido es fundamental {a fabor que realiza el
“Equipo de Mejora de la Retribucion Variabie”, en el que estan repre-
sentadas diferentes dreas del Banco y que analiza las sugerencias, y en
general, todas las decisiones que puedan afectar al sistema,

Al 3| de diciembre de 1997 habia en el Grupo Bankinter 1,459 per-
sonas con una parte de su retribucién sujeta a la consecucién de re-
sultados, lo que equivale at 55,69% del total de los empleados del
Grupo.

Tipo de retribucién
%

19941 19950 19960 19w
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El porcentaje variable del salario de cada persona oscila entre el 10y
el 30%. El porcentaje es superior cuando Ia actividad comercial de la
persona o el nivel que ocupa son superiores.

Grupos de salario variable

25> y <30
19,1%

0>y <10
5%

1>y <25
1.1%

10>y <is 15>y <N
21,9% 11.4%

A lo largo del ejercicio de 1997 las personas que tenizn una parte de
su salario sujeta a retribucion variabie, obtuvieron unos ingresos me-
dios que superaron en-un 23,11% a los que hubieran obtenido si el

concepto retributivo hubiera sido fijo.
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FORMACION

La principal accién acometida por el drea de Formacién en 1997 tuvo
por objetivo facilitar a la plantilla el entrenamiento necesario para la
utilizacién de la nueva plataforma informitica implantada en el Banco.
Esta formacion se ha impartido a la mayor parte de los empleados del
Grupo, que actualmente est preparada para manejar las mis nove-
dosas herramientas de informacion,

En otro orden de cosas, se ha hecho un esfuerzo importante en la
preparacién de los empleados para la adaptacion de Espafia a la mo-
neda dnica. El proceso de formacién ha consistido en la creacion de
un grupo de |50 “expertos”, responsables de la formacién en sus di-
ferentes areas de influencia.

En cuanto a la formacion relativa a la divulgacion de productos, nueva
normativa fiscal, idioma inglés, etcétera, se han desarrollado progra-
mas multimedia adaptados a las necesidades puntuales del Banco,

para conseguir una mayor eficacia mediante la autoformacién.




ENCUESTA DE CLIMA SOCIAL

En 1997 Bankinter encargsé a una compafifa especializada la realiza-
cién de un estudio de clima social. Para la efaboracién de este andlisis
se envid a la totalidad de las personas del Grupo Bankinter un cues-
tionario, soficitando su respuesta voluntaria. Un 64,3% respondic a
es@ encuesta, porcentaje muy superior al obtenido en otras empre-
5as en las que se han realizado ardlisis similares.

En el estudio se analiza la percepcion que existe en el Banco sobre
diez diferentes factores que, en conjunto, muestran el clima social de
una entidad:

- Claridad de roles

— Trabajo en equipo

- Relaciones personales
- Identidad corporativa

- Delegacidn y control

— Apoyo a la Iniciativa

~- Comunicacién interna
~ Promocion y desarrollo
~ Estabilidad laboral

— Satisfaccion Retributiva
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En el siguiente grifico se resumen los resultados obtenidos en Ban-
kinter, junto con los de otras compaiifas en similares encuestas. En el
caso de Bankinter destaca el apoyo a fa iniciativa propio de una cultu-
ra innovadora:

Resultados encuesta de clima social
puntuaciones medias
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Bankinter — Mercado

Una vez finalizado el proceso de obtencién de datos, se han puesto
en marcha iniciativas de mejora en diferentes ireas y organizaciones
de Bankinter, con el objetivo de transmitir experiencias positivas y
mejorar los resultados menos favorables.

La direccion de Bankinter considera que el ejercicio de andlisis del cli-
ma social debe repetirse periddicamente.
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PROGRAMA EN ACCION

El Consejo de Administracién de Bankinter autorizé en 1997 un plan
de incentivos para los empleados del Grupo, cuyo objetivo es que
las personas que trabajan en el Banco se beneficien econémicamente
de la buena marcha de la Entidad, tal y como lo estin haciendo sus
accionistas.

El “Programa en Accién I” y ef “Programa en Accién H” son iniciativas
absolutamente gratuitas para la plantilia, con cuya aplicacién se busca
una mayor vinculacién entre los empleados, los resultados del Banco
y la valoracién que el mercado hace de los mismos.

Al amparo del “Programa en Accién I”, Bankinter hizo entrega a la
plantilla de 26.961 acciones, || a cada empleado, en funcion de la
evolucién de dos factores: el resultado del Banco en 1997 y la valora-
cion de la accién Bankinter en el ejercicio. Todos los empleados reci-
bieron, en febrero de 1998, el mismo numero de acciones, indepen-
dientemente del nivel salarial o de la responsabilidad que cada uno
desempeiia,




El “Programa en Accién 11", complementario al anterior, estd dirigido
exclusivamente a los empleados afectos a retribucién variable. Con-
siste en la distribucion de unas cantidades en efectivo, en 1999 y en el
afho 2001, que vendrin determinadas por la consecucidn de los mis-
mos factores indicados anteriormente.

Al finalizar 1997 la combinacién de los beneficios obtenidos por la
Entidad y la revalorizacién de la accién han supuesto un desembolso
de 253 miliones de pesetas por parte del Grupo en el primero de es-
tos programas.

Como resultado de la aplicacion de este plan de incentivos, los em-
pleados de Bankinter representan el 9,23% del total de sus accionistas.

Esta iniciativa es una evidencia clara de la confianza que el Consejo de
Administracién del Banco deposita en la plantilla, ademas de un reco-
nocimiento explicito de la necesidad de vinculacion con un objetivo
comdn: que Bankinter siga ocupando el destacado lugar que le co-
rresponde en el sector financiero,
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COMUNICACION INTERNA

Bankinter estd transformando su organizacién, con el fin de generar
una estructura desjerarquizada, en fa que cada uno de sus empleados
asuma su parte del liderazgo y tome conciencia de que el futuro de la
Entidad depende de ellos. Para ello es necesario fomentar la partici-
pacion activa y creativa de todas las personas que integran el Banco.

Como vehiculos de este proceso de cambio, en Bankinter coexisten
distintos canales de comunicacion interna. Estos son evaluados perio-
dicamente por los empleados para mantener su nivel de eficacia y
adecuacion a sus necesidades,

Para dar respuesta a las necesidades operativas, Bankinter cuenta con
canales electronicos: bases de datos compartidas, de acceso libre e
ilimitado, que permiten fa comunicacion desde cualquier posicién en
tiempo real. Asimismo, todos los empleados del Banco se comunican
entre sl a través del correo electrénico.

Estos canales electrénicos enriquecen el capital intefectual de Bankin-
ter, facilitan los intercambios y favorecen la participacién de todas las
personas en los diferentes proyectos del Banco, mejorando el desa-
rrollo organizativo y agilizando los procesos de gestién. Todos los
empleados estin unidos por un sistema de correo electrénico,

En 1997 ha participado en las bases de datos compartidas el 70,05%
de la plantilta y ha aportado ideas y soluciones innovadoras el 17,90%.
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Como medio de acercamiento al lade mas humano de Bankinter,
cada dos meses se distribuye a todos los empleados una revista in-

terna, denominada BK Noticias, y trimestralmente se difunden uneos

videos, con valoraciones y comentarios de fos empleados. Un afio
mis, estos soportes han obtenido favorables resultados en la evalua-
cién interna, to que demuestra el satisfactorio grado de aceptacion y
valoracién de sus contenidos entre los empleados del Banco.

La comunicacion de las lineas estratégicas de Bankinter, junte con al-
gunos aspectos mas concretos de su sistema de gestién, se canaliza a
través de otros sistemas de comunicacién interna, como son las reu-
niones institucionales periddicas. La seleccion de asistentes a estas
reuniones se hace siguiendo criterios de desjerarquizacion, con el ob-
jetivo de aumentar la integracién de los diferentes colectivos que

- componen la plantilla del Grupo Bankinter.
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En 1997 Bankinter ha continuado el desarrolio de sus sistemas de in-
formacién, Las inversiones en equipamiento informitico, gastos de
automatizacion y otros gastos en tecnologia, informatica y comunica-
ciones representaron, al cierre del ejercicio, el 18,91% del total de
los costes de transformacion.

Inversién en tecnologia respecto al total

de costes de transformacion
%

13,02

2,76 20,98
0
s

Muestra del nivel tecnoldgico alcanzado y como consecuencia del
acuerdo que Bankinter suscribié con EDS Espafia para la distribucion

1821 g

1993
1994
1995

en exclusiva de los sistemas informaticos del Banco, en 1997 comen-
z6 la implantacién de la plataforma tecriolc‘;gica de Bankinter en Ban-
caja, cuarta caja de ahorros a nivef nacional y primer grupo financiero
de la Comunidad Valenciana.

Este hecho abre para Bankinter una nueva linea de negocio basada en
su tecnologia y afianza su posicién pionera en la aplicacién de noveda-
des informadticas.

Los principales objetivos de Bankinter en sus inversicnes en Tecnolo-
gia son, por una parte, mejorar la calidad de servicio a sus clientes y,
por otra, ofrecer a sus empleados las herramientas de gestién mas
avanzadas.

Durante 1997, la calidad en el nivel de servicic prestado a nivel inter-
no incremento las cotas alcanzadas en 1996, siendo especialmente sa-
tisfactorios los datos en informatica de gestion.

Bankinter estd desarrollando
una nueva linea de negocio
basada en la
tecnologia




El Banco gestiona el uso de sus Recursos Propios siguiendo criterios
de maximizacion del Valor Afadido al Accionista, que se calcula res-
tando a fa rentabilidad de los Recursos Propios (ROE) el coste del ca-
pital, entendiendo como tal Iz rentabilidad libre de riesgo: TIR de la
Deuda Piblica a 10 afios mids tres puntos y medio de prima de riesgo.

Al 31 de diciembre de 1997 el Valor Afadido de los diferentes seg-
mentos de negocio y centros de beneficio del Banco es el que se des-
glosa en el siguiente grifico:

Valor aiadido al Accionista
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Asimismo, 1997 ha sido un afio de gran transcendencia para la tecno-
logia en Bankinter, dado que fueron implantadas una serie de mejoras
que incrementan notablemente ¢! nivel del servicio interno. Destacan
especialmente las siguientes:

¢ Toda la plataforma tecnolégica de fa Red de Oficinas fue renovada,
sustituyendo el sistema operativo OS2 por Windows NT e insta-
lando equipos mis potentes y versatiles.

* La red de comunicaciones se actualizé con la implantacién de la no-
vedosa tecnologia “Frame Relay”, que permite a mis de 800 em-
pleados dei Banco trabajar desplazados de sus puestos habituales.

Para la mejora del servicio a los clientes de Bankinter, en 1997 se ha
continuado avanzando en la distribucion a través de canales alternativos:

* Se completaron los cambios necesarios para que la Banca Interacti-
va de Bankinter se desarrolle a partir de 1998 bajo Windows, in-
corporindose asi a los Gltimos avances en tecnologia financiera,

» El Banco incorpord a su sistema de distribucién un nueve canal: de-
nominado BKNet. Todos los clientes del Banco pueden realizar Ia
prictica totafidad de sus operaciones financieras, as/ como operar
en Bolsa a través de Internet.

Los proyectos y las inversiones iniciadas en 1997, estarin dirigidas en
los proximos ejercicios a incorporar a la tecnologia de la Entidad las
utmas posibilidades en informitica multimedia y en robotizacién.

En 1997 se iniciaron 33 proyectos orientados a permitir la adaptacién
de la tecnologia del Banco ai nuevo escenaric de la Moneda Unica.
Este proceso de cambio también tiene amplias consecuencias en
otros dmbitos, como el legal, el operativo, el de informacion a los
clientes del Banco. En todas estas dreas ya se estan llevando a cabo
las acciones necesarias para normalizar todos los procesos.
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RECURSOS PROPIOS

El volumen de Recursos Propios Computables, por importe de
136.295 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997, supera en
45.826 millones de pesetas el nivel de cobertura exigido por el Banco
de Espafia.

El coeficiente de solvencia se sitia en el 12,05%, muy superior al 8%
establecido como referencia por la autoridad monetaria.

Recursos Propios
millones. de pesetas
140,000

105.000
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1994} 995’ 199 1997
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La estructura de los Recursos Propios del Banco, de acuerdo con los
‘criterios establecidos por el Banco Internacional de Pigos de Basilea
(BIS), queda reflejada en el siguiente cuadro:

Recursos propios

Variacion 97196
miliones de pesetas 311297 3111496 31712195 Absoluta %

Fondos propios de base

Capital y reservas 127.378 101.470 100.709 25.908 25,53
Reserva de revalorizacién (3.698) (3.698) - - -
Acciones en cartera (5.151) (1.239) (4.806) (3912 315,74
Activos inmateriales (74) (3] (5) (6B) 1.133,33
Subtotal 118.4558 96.527 95.898  21.928 22,72

Fondos complementarios

Reserva de revalorizacién 3.698 3.698 - - -
Fondos de provisién genéricos 4.306 27177 27.027 (22.871) (84,18)
Financiaciones subordinadas 10.000 - - 10.000 -
Fondo de insolvencias genérico constituido 10442 9.216 7.923 1.226 13,30
Subtotal 28.446 40.091 34.950 (11.645) {29,05)
Total 146.901 136.618 130.848 10.283 7,53
Activos ponderados por riesgo 1.070.984 926.28| 844.448 144,503 15,60
Tier | (%) 11,06 10,42 .36 0.64 6,14
Tier Il (%) 2,66 4,33 4.t4 (1,67) (38,57)
Ratio BIS (%) 13,72 14,75 15,5 (1,03) (6,98)
Excedente de recursos 61.170 56.636 61618 4534 8,05



Tixdd

L

-y

........................................................................................................................

LA ECCION
INFORMACION GENERAL

La rentabilidad obtenida por los accionistas del Banco en 1997 ha sido
del 32,59% considerando la revalorizacién del titulo —28,76%— yla
rentabilidad del dividendo y prima de emisién de acciones —3,83%—
pagados en el ejercicio.

El valor de la capitalizacion bursatil det Banco al 31 de diciembre de
1997 alcanzaba la cifra de 357.639 millones de pesetas.

En el grafico siguiente se refleja la evolucion de Ja cotizacién de la Ac-
cién Bankinter a lo largo del afio en comparacién con el indice Gene-

ral de la Bolsa de Madrid y el indice de la banca:

Evalucion bursatil
base 100

DI BN FEB ML ABR ML N UL AGD. SEP OO KOF  OIC
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Accién Bankinter mmm indice General wmm indice banca
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En el siguiente grifico se indica la rentabilidad acumulada del accionis-
ta del Banco, sin considerar la reinversién del dividendo, 2 los precios
de cierre de cada ejercicio.

100 pesetas invertidas hace 15 afios en Bankinter, hoy son 5.105 pe-
setas

Rentabilidad para el accionista
%

st 5,10

'R
. n
W0
190
] 3
— ——
UrMo Ao dLmmos [LTIMOS GLTmos

5 AHOS 10 ANOS 15 ANOS

SAEIPN R

SRR T e BEERES S T S



2%

-t

..............................................................................................................................................................................

A continuacion se indican los datos mas significativos por accién y los
ratios bursitiles. A los efectos del cilculo de los datos por accién, se
han deducido las acciones en autocartera ai 3| de diciembre.

Las cifras que se incluyen en el siguiente cuadro estdn adaptadas al
huevo valor nominal de la Accién Bankinter:

Datos por accién

pesetas ‘ 1997 1996 1995 % 97/96

Beneficio neto por accién 452 4] 359 9,98
Cash-flow por accién 889 1.287 793 (30,92)
Valor contable por accién 3.95% 3,538 3.306 11,81
Cotizacion:

Minima 5.960 3.933 3.177

Méxima 9297 6.807 3.950

Uttima ' 8.640 6.710 3.933

Ratios bursitiles

n° veces 1997 1996 1995 -
PER (precio/beneficio neto) 19,12 16,31 10,95
PCF (precio/cash-flow) 9.72 521 4,96
Preciofvalor contable 2,18 1,90 1,19
%

Rentabilidad por dividendo 383 5,59 4,49
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Estructura de accionistas por nimero de Acciones Bankinter

De | a 25 acciones

De 26 a 100 acciones

De 101 a 1.000 acciones

De 1.00} a 10.000 acciones
De 10.001 a 100.000 acciones
Més de 100.000 acciones

Total
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ACCIONISTAS

El Capital Social de Bankinter al 3] de diciembre de 1997 es de
20.697 millones de pesetas, representado por 41.393.361 acciones de
500 pesetas de valor nominal, anotadas en Cuenta, suscritas y desem-
bolsadas en su totalidad.

A la misma fecha, el Banco tenia 25.049 accionistas. Los accionistas
no residentes eran propietarios de 14.629.456 acciones, que equiva-
len al 35,34% del Capital Social.

La participacién accionarial directa e indirecta de los miembros del
Consejo de Administracion del Banco ascendia a 3.890.366 acciones,
equivalentes al 9,40% del Capital Social. i a la cifra anterior se afia-
den las acciones propiedad de altos cargos, el total representa
3.993.200 acciones, el 9,65% del Capital Social,

La sociedad Cartival S.A. es titular de 2.525.562 acciones, que repre-
sentan el 6,10% de! Capital Social del Banco.

El Grupo Masaveu es titular del 4,74% del Capital Social.

El Grupo Chase Manhattan figura en los registros del Banco como ti-
tular del 4,45% del Capital Social del Banco, referido a depositantes
de valores en esa entidad.

31112197
Numero de Nimero de

accionistas % acciones %
2973 11,87 41.237 0,10
7.87¢ 3144 485.034 117
11.553 46,12 3.741.359 9.04
2.234 8,92 6.104.065 14,75
354 141 10.306.578 24,90
59 0,24 20.715.088 50,04

25.049 ~loo,00 41.393.361 100,00
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DIVIDENDOS

El dividendo por accién con cargo al ejercicio de 1997 ha ascendido a
236 pesetas, distribuido en cuatro pagos trimestrales: julio de 1997,
56 pesetas; octubre de 1997, 58 pesetas; enero de 1998, 60 pesetas y
abril de 1998, 62 pesetas.

Beneficio y dividendo por accién

pesetas
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Con fecha 21 de julio de 1997 se modiicé el valor nominal de la Ac-
cion Bankinter de 1.500 a 500 pesetas, con el canje de tres acciones
nuevas por una de las anteriores. Las cifras que se incluyen en el si-
guiente cuadro estin adaptadas al nueve valor nominal:

Nimero de Acciones Bankinter y cifra de dividendos
repartidos

1997 1996 1995

Acciones a fin

de efercicio 41.393.361 4/.898.000 44.101.968
Dividendo (pesetas)

Bruto repartido 9.417.311.462  8.488.503.078 7.300.371.022

Bruto por accién 236 204 169

Liquide por accién 177 153 127
Valor nominal

por accién {pesetas) 300 500 500

El beneficio neto por accién, deducidas las acciones en autocartera, al
31 de diciembre, se sitda en 452 pesetas, cifra superior en un 9,98% a
la del ejercicio precedente.

En julio de 1997 se repartieron 120 pesetas por accion —de valor
nominal 1.500 pesetas— con cargo a la “Prima de Emisidn de Accio-
nes”. La operacién supuso el reparto de 1.608 millones de pesetas
sobre un saldo total de esta reserva de 39.215 millones de pesetas.
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RENTABILIDAD BURSATIL

El siguiente cuadro refleja la rentabilidad bursitil de la Accién Bankinter
en los diez ditimos afos, incluyendo los dividendos repartidos y com-
parando la rentabilidad con la del indice general de la Bolsa de Madrid.

En abcisas figura el afio de venta de las Acciones Bankinter Y en orde-
nadas el afio de la compra. La interseccion indica la rentabilidad obte-
nida por el mercado y por fa Accién Bankinter, respectivamente:

tasa anual compuesta en %

Salida

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997
1987 395 15,9 27 AN 1,5 12,2 9,9 10,0 14,7 16,2
20,8 14,3 -0,6 2,0 -1,2 6,0 33 4.4 78 10,8
1988 -39 -12,2 4.4 -6,5 75 58 6,5 12,2 14,1
' 81 -9.8 -3,5 -6,0 3.3 0.6 2.2 6,2 9.7
1989 -20,5 -4.9 -7.6 10,9 80 8,5 [5,0 16,9
-24.7 -8,9 -10.3 2,1 -0.8 1,3 6,0 99
1990 14,5 -04 2459 17,3 16,1 23,4 243
10,3 -2,0 13,1 6,3 7.5 12,2 16,1
1991 -14,2 320 19.1 17,2 258 26,8
-13,0 14,5 5.0 6,8 12,6 17,1
1992 : 7 HO0 | 427 30,3 394 38,1
50,7 i5,3 14,3 20,0 242
1993 -32 4.5 23, 255
-11,7 -0,4 11,3 18,3
1994 12,9 40,1 379
12,3 249 255
1995 76,6 522
39,0 40.6
1996 323
42,2

Accidn Bankinter D indice General de [z Bolsa de Madrid

En 49 de las 55 ocasiones, la Accién Bankinter se comportd mejor que el
mercado. De esas 49, en 26 ocasiones la rentabilidad de la Accién Ban-
kinter superd en mis del doble la del mercado, lo que aparece sefialado
en el grifico en color rojo.

Sélo en é ocasiones —sefialadas en color azul— el comportamiento del
mercado fue mejor que el de I2 Accién Bankinter.
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Operacién

Amortizacién
Amortizacion
Amortizacion
Amortizacion
Amortizacién
Amortizacion
Amortizacién
Desdoblamiento (3x1)

VALOR PARA EL ACCIONISTA

AMORTIZACION DE ACCIONES Y AUTOCARTERA

Con el objetivo de maximizar el valor del accionista, desde 1992 e}
Banco ha amortizado 5.101.571 acciones en sucesivas operaciones de
reduccién de capital. Con el mismo objetivo, el 21 de julio de 1997 se
modificé el valor nominal de la Accién Bankinter de 1.500 a 500 pe-
setas, con el canje de tres acciones nuevas por una de fas anteriores.

En el siguiente cuadro se refleja la evolucion de la cifra de Acciones
Bankinter en circulacién en los dltimos afios:

Fecha Acciones en N° de % sobre Acciones en
de circulacién acciones Capital circulacion
autorizacion (antes de la operdcién) amortizadas Social (después de la aberacion)
1.11.92 18.899.358 944.967 5.00 17.954.39)
11.02.93 17.954.39| 897.719 5,00 17.056.672
22.06.93 17.056.672 B816.383 4,79 16.240.289
23.06.94 16.240.289 812.009 5.00 15.428.280
27.06.95 15.428.280 727.624 4,72 14.700.656
27.06.96 14.700.656 734.656 5,00 13.966.000
26.06.97 13.966.000 168.213 1,20 13.797.787
26.06.97 13.797.787 - - 41.393.361
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El coste de las amortizaciones es el que se indica en el siguiente cuadro;

Operacion Fecha Precio medio Valor
de de adquisicion de compra

autorizacién _  (pesetas) __(pesetas)
Amortizacién AN ER 5.403 5.105.819.299
Amortizacion 11.02.93 6.162 5.532.016.294
Amortizacién 22.06.93 7.860 6.416.446.327
Amortizacién " 23.06.94 11.705 9.504.145.330
Amortizacion 27.06.95 11.276 8.204.406.717
Amortizacion 27.06.96 11.622 8.537.951.142
Amortizacién 260697 23611 3.971.677.143

L sass() 41272462252
{11 A 1,500 pesetns de volor nominal de ko Accin Bankinter
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en el siguiente cuadro:

%

Enere
Febrero

Marzo
Abril

Mayo

Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

1997
2,28
2,58
2,59
3,30
4,07
4,07
291
2,91
.91
303
3.39
3,53

1996
3,62
3,75
3,95
4,66
5,00

0,01

0.0

0,05
0.76

La cifra de la autocartera al Gltimo dia de cada mes, queda reflejada

1995
3,90
3,97
4,10
4,35
4,72

0,20
0,62
1,22
2,41
3,06
3,63
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VALOR ANADIDO AL ACCIONISTA

El Banco gestiona el uso de sus Recursos Propios siguiendo criterios
de maximizacion del Valor Afiadido al Accionista, que se calcula res-
tando a la rentabilidad de los Recursos Propios (ROE) el coste del ca-
pital, entendiendo como tal la rentabilidad libre de riesgo: TIR de la
Deuda Publica a 10 afios més tres puntos y medio de prima de riesgo.

Al 31 de diciembre de 1997 el Valor Afadido de los diferentes seg-
mentos de negocio y centros de beneficio del Banco es el que se des-
glosa en el siguiente grifico:

Valor afiadido al Accionista

millones de pesatas
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