INFORME ANTAL 1897

Informe Auditoria Externa

,.':_ ART'I—ILJR Pascual y Genis, 1
/A NDERSEN 46002 Valencia
3

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
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Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA DE AHORROS Y WORTE DE PIEDAD
DE ONTINYENT, que comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de
1997 y 1996, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de
los Administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuérdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas’ anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.
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En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Entidad, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo ¥ no incluye la revisién de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de la Entidad.

ARTHUR ANDERSEN

///?(.LLL

-

27 de Febrero de 1998 LhiSEMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES
‘:I,A' Andersen ¥ Cia., 5. Com. Inscrita en el registro Oficial de Auditores de -
147 Madrid, Toma 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC) 18I z000
) Hoj; M.54414_ Inserip. 12 Inscrita en el registro de Economistas Auditores (REA)
i Sucia, REGISTRO.DE ENTRADA
a0 Fiez. Villaverde, 65, 23002 MADRID 1]
B2 o Iden[iﬁmcidn Riscal D-79104469 N_ 20&0 ----- .....2.9-.- LU T EY 1

37

[ snop AR i
R i
A la Asamblea General de Caja de % Registio ¢ { vgionias g
Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent: i Einlior s -
k £60Y




TNFORME ANUAT 1997

TrRE,
"4

T

-1
PR

Rt o *«‘-'Zi'\r?";’
ro

jercicio de 1997, que se insertan a continuacién, fueron

Las Cuentas Anuales del e
formuladas por el Consejo de Administracién el 27 de febrero de 1998 y aprobo- )

das por la Asamblea General de! 5 de Junio de 1998.




INFORME ANUAL 1997

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT

Balonces de situacién al 31 de diciembre de 1997 y 19946 (nolas 1, 2 y 3} - (Miles de Peselos)

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 1997 1996 PASIVO 1997 1995
Cajo y depdsitos en bances centrales 833.852 1.386.337 | Enfidades de crédito (Nota 13} 4,792,378 3.508.726
Cojo 510.229 424.282 | Alo vista - 158.447
Banco de Espano 323.623 962.055 | Oiros débitos 4.792.378 3.350.279
Devdas del Estado (nota 4) 3.304.163 4.044,110 | Débitos a clientes (Noto 14) 41.953.793 | 38.505.802
Entidades de ¢rédile (Nola 5) 2.449.860 2.037.955 | Depésitos de Ahorio:
Ala vista 5615214 554.443 1 Alovista 19.019.382 15.816.031
Otros créditos 1.834.646 1.483.512 | A plozo 21.423.393 | 21.154.557
Oiros débitos:
Créditos sobre clientes (Nota 6) 38,786,150 33.771.192] Alavista - -
Obliguciones y atros valores de renla fija (Note 7) 3.621.182 3.262.380 | Aplazo 1.511.018 1.535.214
Acclanes y ofros litulos de renta variable (Nota 8) 837.400 276.546
Participuciones (Nota 9) 36.527 34.527 | Débitos representados por volares negotinbles - .
Participaciones en empresas del grupo - - | Otros pasivos {Nota 16) 641.607 606.827
Activos inmoteriales 37.640 49.175 | Cuentas de periodificacion (Nota 12} 490.690 485.065
Activos materiales {Nota 10) 1.879.250 1.823.294 | Provisiones para riesgos y cargas (Nota 15) 1.012.665 919.959
Terrenos y edificios de uso propio 864.621 791,992 | Fondo de pensionisfas 723.597 686,900
Otros inmuebles 483.201 517.074 | Provisién para impuestos - -
Mobiliario, instalaciones y olras 531.428 514.228 { Ofras provisiones 289.063 233.059
Capital suscrito no desembolsado - - | Fondo para riesgos generales (Nota 17) 5.699 10.871
Acciones propias - - | Beneficic del ejercicio 485.437 422.594
Otros activos (Neto 11) 187.070 116.234 | Pasivos subordinados - -
Cuentas de periodificacién (Nota 12) 698.873 644.806 | Capital suscrito - -
Pérdidas del ejercicio - Primos de emision - R
Reservas (Nota 18) 3.018.127| 2.N17.a4
Reservas de revalorizacion (Nota 18) 271.571 271.57
Resultados de ejercicios anteriores - -
TOTAL ACTIVO 52.671.967 | 47.448.556 TOTAL PASIVO 52.671.967 | 47.448.556
Cuentas de orden {Nota 20) 10.943.255 8.907.836

Los Notos 1 a 22 descritas en lo Memaria adjunta forman parfe integrante de estos bolances de situocién.

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Correspondientes a los ejercicios 1997 y 1996 - (Miles de Pesetas)

" (Guastos) / Ingresos
Ejercicio Ejercicic

CONCEPTOS 1997 1996
Intereses y rendimientos asimilados {Nota 21) 4.081.652 4.397.719
De los que: De lo cartera de renta fija 656.769 618.877
Intereses y cargas esimilodos (1.977.177) (2.455.625)
Rendimiento de la carlera de renta variable 4276 3.553
MARGEN DE INTERMEDIACION 2.108.757 1.945.647
Comistones percibidas 371.990 336.759
Comisiones pogados (92.174) (85.833)
Resultados de operaciones financieras 45,066 76121
MARGEN ORDINARIO 2.433.637 2.272.694
Oiros producios de explolacién 24,226 17.822
Gaoslos generales de administracion: (1.632.124) (1.519.333}
De personal {Nota 21} {1.077.128) (1.026.517}

De los que:

Sueldos y solarios (834.833) {786.568)
Carguos sociales {195.949) {192,031}
De las que: pensiones - [8.113}
Ofros gastos administratives (561.9986) [492.815}
Amoriizacién y saneamiento de aclivos materioles e inmaterioles (157.626) {121.548}
Otras cargas de explotocidn (3.528) [4.846)
MARGEN DE EXPLOTACION 657.585 644.789
Amorlizacién y provisiones para insclvencias {Nefo) (32.914) [43.327}
Saneamiento de inmovilizaciones finoncieras {Neto) - -
Dotacién al fondo para riesgos bancarios generales - -
Beneficios exiraordinarios (Nota 21) 92.691 64.461
Quebranios extraordinarios (26.901) (67.780)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 690.4561 598.143
Impuesto sobre beneficios (Noio 19) (205.024) [(175.549)
RESULTADO DEL EJERCICIO 485.437 422,594

Los Molas 1 a 22 descritos en la Memorin formon pare integronie de estas cuentes de pérdidas y gonancias.
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INFORME ANUAL 1987

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT

MEMORIA

Correspondiente a los ejercicios anuales ferminados el 31 de diciembre de 1997 y 1996

(1)Naturaleza de la Entidad
y Bases de Presentacion

Naturaleza de la Entidad.

Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Ontinyent es una Entidad Benéfico
Social con cardcter de Caja General de
Ahorro Popular y, como tal, debe desti-
nar los excedentes netos obtenidos en
cada ejercicio a constituir reservas para
mejorar la garantia de los fondos ad-
minisirados, para financiar su propio
desarrollo y realizar las obras sociales
previstas en sus fines especificos. Estd
infegrada en la Confederacion Espafiola
de Cajos de Ahorros y forma parte del
Fondo de Garantia de Depésitos de las
Cojos de Ahorros. El desarrollo de su
actividad se realiza en la provincia de
Valencia, donde cuenta con 30 sucur-
sales. La Entidad aparece inscrita con el
nomero 5 en el regisiro de Cajas de
Ahorros de la Comunidad Valenciana.

Lo gestion y utilizacién de los recur-
s0s ojenos captados por las Cajas de
Ahorros se hallan sujetas a determina-
das normas legales que regulan, entre

olros, tos siguientes aspectos:

1. Mantenimiente de un porcentaje
minimo de los recursos ajenos compu-
tables en cuenta corriente en Banco de
Espafia, para la cobertura del coeficiente
de cajo. Adicionalmente, en cumpli-
miento de lo dispuesto en la circular 2/
1990, la Entidad adquirié cerfificados
emilidos por el Banco de Espafia.

'2_- Distribucién del excedente neto del
elercicio al Fondo de la Obra Social y a
lo dotacion de reservas.

3. Mantenimiento de recursos propios
 Minimos en funcién de los activos.

4. Confribucién anual al Fondo de
qut.:nliu de Depésilos, como garantia
adicional o o aportada por los recur-
508 propios de la Entidad a los acree-
ores de la misma (véase Nota 2-h).

Uses de presentacién de las
entas anvales.

: LC{S Cuenlas anuales adjuntas se han
Enjdo de los regisiros contables de
Nlidad y se presentan siguiendo los
elos establecidos por la Circular de

Banco de Espaiia 4/1991, de 14 de ju-
nio, de forma que muestran la imagen
fiel del pairimonio, de la situacion finan-
ciera y de los resultados de la Enfidad.

Las cuentas anvales del ejercicio
1997 han sido formuladas por el Con-
sejo de Administracién y se encuentran
pendientes de aprobacion por la Asam-
blea General. El Consejo de Adminis-
fracion de lo Entidad estima que dichos
cuentas onuales seran aprobadas sin
ningn cambio. Las cuenias anuales del
ejercicio 1996 fueron aprobadas por la
Asamblea General de fecha 30 de mayo
de 1997.

Principios contables.

En lo elaboracién de las cuentas
onuales adjuntas se han seguido los
principios contables generalmente acep-
tados descritos en la Nota 2.

Comparacién de la informacian.

El 24 de julio de 1997, Banco de
Espaia emitié la Circular 5/1997 que
establece ciertas modificaciones a la Cir-

cular 4/1991. Lo entrada en vigor de
dicha Circular se ha ideo produciendo
de forma paulatina desde el 4 de agos-
to de 1997, sin que haya tenido un efec-

to significativo en las cuentas anuales
de la Entidad.

Determinacion del patrimonio-

Debido a la aplicacién de las nor-
mas en vigor para la presentacién de
las cuenias anuales de las entidades de
crédito y ahorro, para efectuar una eva-
luacién del patrimonio neio de la Enti-
dad al 31 de diciembre de 1997 y 1996
hay que considerar los saldos de los si-
guientes epigrafes de los balances de
sifuacién adjuntos:

El saldo de la cuenia «Previsién Li-
bertad de Amortizacién Real Decrefo-
Ley 2/1985», se incluye en este cuadro
neto del impuesio diferido {véase Nota
17).

(2) PRINCIPIOS DE CONTABI-
LIDAD Y NORMAS DE VALO-
RACION APLICADOS

En la preparacién de las cuentas
anuales adjuntas se han aplicado los si-
guientes principios de contabilidad y
normas de valoracién:

a) Principio del devengo.

Los ingresos y gasios se reconocen
confablemente en funcién de su perio-
do de devengo, aplicindose el método
financiero para aguellas operaciones
con plazos de liquidacién superior a
doce meses. Segiin la praclica banca-
ria en Espana, las transacciones se re-
gisiran en la fecha en que se producen,
gue puede no coincidir con la corres-
pondiente fecha valor, en base a la cual
se calculan los ingresos y gastos por in-

tereses. No obstante, siguiendo el prin-
cipio de prudencio y de acverdo con lo
dispuesto en la normativa de Banco de
Espaiia, los intereses devengados por
los deudores en mora o de dudoso co-
bro se reconocen como ingreso en el
momenio de su cobro.

b) Transacciones en moneda ex-
tranjera-

Los activos y pasivos en moneda ex-
{ranjera se han convertido a pesetas uti-
lizando los tipos de cambio medios del
mercado de divisas de contado espa-
fiot al 31 de diciembre de 1997 y 1996
{«fixingn). Los diferencias de cambio pro-
ducidas como consecuencia de la con-

Miles de Pesetas
1997 1996
Reservas 3.018.127 2.717.141
Fondo paro Riesgos Generoles-
Previsién Liberiad de Amertizacion 3.704 7.066
Beneficio neto del ejercicio 485,437 422.594
3.507.268 3.146.801
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INFORME ANUAL 1897

version a pesetas se han registrado en
la cuenta de pérdidas y ganancias de
cada ejercicio. El efecto de esta conver-
sién no ha sido significativo.

<) Fondos de provisién de insolvencias-

El saldo de esta cuenta tiene por ob-
jeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse en la recuperacion
de los riesgos de todo tipo, coniraidos
por la Enfidad en el desarrollo de su ac-
tividad financiera, La provisién para in-
solvencias de los riesgos nacionales y
extranjeros se ha deferminado de ma-
nera individual, de acuerdo con lo esta-
blecido en la Circular 4/1991, con las
modificaciones introducidas por la Cir-
cular 11/1993. Ademés, siguiendo la
normaiiva de Banco de Espaiia, existe
una provision especifica adicional del
1% de las inversiones credificias, titulos
de renta fija, pasivos conlingentes y ac-
tivos dudosos sin cobertura obligatoria
(siendo el porcentaje del 0,5% para los
créditos hipotecarios), de cardcter ge-
nérico, destinada a la cobertura de ries-
gos no identificados especificamente
pero que pudieran producirse en el fu-
turo. Dicha provision genérica asciende
al 31 de diciembre de 1997 y 1996 a
371y 290 millones de pesetas, respec-
tivamente.

El saldo de la provisidn para insol-
vencias se incrementa por las dotacio-
nes registradas con cargo a los resulia-
dos de cada ejercicio y se minora por
las cancelociones de deudas conside-
radas como incobrahles o que hayan

permanecido més de ires afios en si-
juacién de morosidad (ampliable a cua-
fro afios en determinadas circunstancias
y seis afios en el caso de operaciones
hipotecarias} y, en su caso, por las re-
cuperaciones que se produzcan de los
imporles previamente provisionados.

La provisién para insolvencias figura en
los balances de situocién adjuntos mi-
norondo el saldo del capftulo «Créditos
sobre clientess [véase Nota 6).
Adicionalmente, la provisién para cu-
brir las pérdidas en que se pueda incu-
rrir como consecuencia de los riesgos
de firma se incluye en el epigrafe «Pro-
visiones para riesgos y cargas» del pa-
sivo de los balances de situacién adjun-
tos {véase Nota 15).

d) Deudas del estado, obligacio-
nes y ofros valores de renta fija-

En 1994 entré en vigor la Circular

de Banco de Espaia 6/1994, de 26 de
septiembre, que establece los nuevos cri-
terios de clasificacion y valoracién de la
cartera de valores de renta fija en fun-
cién del calendario previsto de realizo-
cién de la inversién. La nueva closifica-
cion establece los siguientes tipos de
cartera: de negociacién, de inversion a
vencimiento y de inversién ordinaria.

La cartera de titulos al 31 de diciem-
bre de 1997 y 1996 estd materializada

en Deuda del Estado, obligaciones y
ofros valores de renta fija y figura clasi-
ficada como cartera de inversién ordi-
naria. A ambas fechas, los fitulos se
muestran individualmente valorados a
precio de adquisicién, {que en ningun
caso es superior al de reembolso}, o o
su valor de mercado, el menor. En el
caso de fitulos cotizados, el valor de
mercado se ha obienido en funcién de
la cotizacién media del Gltimo frimestre
o cotizacion del Gltimo dia del ejercicio,
la menor de ambas.

Con objeto de reconocer las
minusvalias correspondientes, se ha
consituido el fondo de fluctuacién de
valores que se presenta disminuyendo
el saldo del copitulo «Obligaciones y
otros valores de renta fijon de los ba-
lances de situacion adjuntos.

Por otra parte, los beneficios corres-
pondientes a los descuentos de emision
de valores de renta fija, obtenidos por
la diferencia enire el valor nominal de
los fitulos y el imporie efecfivamente pa-
gado en su adquisicién, se contabilizan
como ingreso en el momento de su ven-
ta o amortizacién.

e) Valores representativos del ca-
pital-

Los titulos de renta variable se regis-
tran en el balance de sitvacién por su
precio de adquisicién, actualizado, en
su caso, o a su valor de mercado, el
que sea menor. El valor de mercado se
ha determinado de acuerdo con los si-
guientes criterios:

- Titulos cotizados: cotizacién media del
Oltimo trimestre o cotizacién del Olimo
dia del ejercicio, la que sea menor.

- Titulos no cotizados: al valor teédrico.
contable de la participacion obtenido o
partir del dliimo balance de situacién
disponible.

Con objeto de reconocer las minusvaligg
correspondientes a la regla general, se
ha constituido un fondo de fluciuacién
de valores que se presenta disminuyen.
do el saldo de los correspondientes ca-
pitulos del activo de los balances de si-
fuacion adjuntos, tanto para «Acciones
y ofros titulos de renta variables como
para «Participaciones» (véanse Notas §
y 9).

f} Activos materiales-

Los activos materiales de la Enfidad
y los afectos a la Obra Social figuran
valorados a coste de adquisicién actua-
lizado, en su caso, de acuverdo con di-
versas disposiciones legales enire los
que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/
1996 (véanse Notas 10y 18), netos de
sus correspondientes amortizaciones
acumuladas y provisiones.

Los bienes adjudicados como resul-
tado de la ejecucién de activos que re-
sultaron impagados figuran incluidos en
el epigrafe «Otros inmuebles» (véose
Nota 10) y se registran por el valor con-
table de los activos ejecutados, neto de
los fondos de provisién de insolvencios
dotados, o a su valor de fasacién, el que
sea menor. Asimismo, la Enfidad regis-.
ira la provisién por envilecimiento de
inmuebles adjudicados, que se dota en
funcién del tiempo franscurrido desde
la fecha de adjudicacién de los diferen-

fes bienes, de acuerdo con la normafi- 35
va de Banco de Espaia, y se presenta
minorando el valor contable de dichos
activos adjudicados. :

Las amorlizaciones del inmovilizado 4§
material de uso propio y el afecio @ lo S
Obra Social se calculan aplicondo &)
método lineal (o la amortizaciony
degresiva para ciertos elemento!
informaticos), en funcién de los afios g
vida Util estimada de los diferentes
mentos del adlivo inmovilizado que 5g
muestran a continuacion: :

*

Aios de Vida Util Esti

Inmuebles

Mobiliario
Instalaciones

Equipos de automaocion

50
7al3
5ai7
4a7
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Para los bienes usados se aplican co-
eficientes de amortizacién que equiva-
ten ol doble de los correspondientes a
|os vidas dtiles anferiormente cifadas.
Los gastos de conservacidn y manteni-
miento se cargan a la cuenta de pérdi-
das y ganancias en el momento en que
ge incurren.
g) Compromisos por pensiones-
De acuerdo con el convenio colecti-
vo vigente, la Entidad tiene asumido el
compromiso de complementar las pres-
jociones de la Seguridad Social que co-
. rresponden o sus empleados o
. derechohabienles, en caso de jubilacién,
4 viudedad, orfondad, incapacidad per-
.

manente o gran invalidez, en funcién
de su fecha de incorporacién.

De acuerdo con los estudios
actuariales disponibles {preparados por
i experlos independienies), efectuados
sobre bases individuales y cuantificados
por el mélodo de determinar el coste
estimado individual y distribuirlo
linealmente, de acuerdo con la propor-
cién entre aios de servicios pasados y
fotales estimados de cada empleado, los
posivos devengados al 31 de diciembre
de 1997 y 1996 ascienden o 323 y 285
millones de pesetas, respectivamente,
pora el personal posivo y 363 y 402
millones de peselas, respectivamente,
para el personal en activo.

Los estudios actuariales al 31 de di-
ciembre de 1997 se hon efectuado con-
¢ siderando el fipo de interés técnico anual
b del 4,5% y los tablas de supervivencia y
, mortalidad GRM-95 y GRF-95. Los es-
+ fudios actuoriales realizados al cierre del
f: eijercicio 1994 consideraron fipo de in-
g terés téenico anual del 6% vy tablas de
+ Supervivencia y mortalidad GRM-80 y
| GRF-80,
1 Lo Entidad ha iniciado los framites
¢ Para la externalizacion del fondo de

| Pensiones de su personal activo, con
efectos o pariir del 1 de enero de 1998.
.05 compromisos devengados por el
ondo externo serdn satisfechos por la
hidad mediante aportaciones
Merarias.
il Los fondos constituidos al 31 de di-
embre de 1997 cubren los compro-
1505 y riesgos devengados a dicha fe-
' (véase Nota 15), asi como ofros
20slos previstos en el proceso de
& nalizacién del fondo de pensiones.
Stondos constituidos por este concep-
k¢ Incluyen en el epigrafe «Provisio-
b> DOra riesgos y cargas - Fondo de
.5/ ONistasy de los balances de situa-
b Ludlunios (véase Nota 15).
9 cuenta de pérdidas y genancias
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de cada ejercicio recoge las dotaciones
necesarias para cubrir el valor actual
devengado de las pensiones causadas
y no causadas. )

Para la cobertura de as provisiones
necesarias se ha efectuado un cargo en
la cuenta de pérdidas y ganancias co-
rrespondiente al ejercicio 1997 adjunta
en el capitulo «Intereses y cargas asimi-
fodas» por importe de 61 millones de
pesetas, correspondiente al coste deven-
gado durante dicho ejercicio. La dota-
cion efeciuada en 1996 ascendié ¢ 74
millones de pesetas y figura closificada
en los capitulos de “Infereses y cargas
asimilodas” y "Gastos generales de ad-
ministracién” por importes de 66 y 8
millones de pesetas, respectivamente.
h) Fondo de Garantia de Depésitos-

De acuerdo con lo establecido en el
Real Decreto Ley 18/1982, de 24 de
septiembre, en el Real Decreto 2575/
82, de 1 de octubre, y en la circular 1/
88 del Banco de Espafia, la coniribu-
cién ol Fondo de Garantia de Depési-
tos de las Cajas de Ahorro se registra
en resultados en el periodo en que se
satisface, de conformidad con lo dis-
puesto en la normativa del Banco de
Espana.

Durante los ejercicios 1997 y 1996
no se ha exigido, y por lo tanto no se ha
safisfecho, ninguna coniribucién en con-
cepto de Fondo de Garantia de Depd-
sifos.

i) Operaciones de futuro-

La Entidad utiliza estos instrumentos
en operaciones de cobertura de sus po-
siciones patrimoniales.

Estos instrumentos comprenden, en-
tre otros, los compravenias de divisas
no vencidas, las compraventas de valo-
res no vencidas, los futuros financieros
sobre valores, fipos de interés y merca-
derics, el valor de ejercicio del instru-
mento financiero subyacente en opcio-
nes compradas y emitidas, los acuerdos
sobre tipos de interés futuros -FRA- y las
permutas financieras.

De acuerdo con la normativa def Banco
de Espana, las operaciones con estos

productos, se recogen en cuentas de
orden, bien por los derechos y compro-
misos futuros que pueden fener reper-
cusion potrimonial, bien por aquellos
saldos que son necesarios para reflejar
las operaciones aungue no hubiera in-
cidencia en el patrimonio de | Enfidad.
Por tanto, el nocional de esios produc-
tos [valor tedrico de los coniratos) no
expresa ni el riesgo fotal de crédito ni el
de mercado asumido per la Entidad.
En los operaciones de cobertura, los
beneficios o quebrantos generados se
periodifican de forma simétrica a los ingre-
sos o costes de los elementos cubiertos.

La Entidad no realizo operaciones de

futuros que no sean de cobertura.
i) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigen-
te, existe la obligacién de indemnizar a
aquellos empleados que puedan ser
despedidos sin causa justificada. No
existe plan alguno de reduccién de per-
sonal que haga necesaria la dotacién
de una provisién por este concepto.

k) Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre So-
ciedades se calcula en funcién del re-
sultado econdmico antes de impuestos,
aumentado o disminuido, segin proce-
da, por las diferencias permanentes con
el resultado fiscal, enfendiendo éste
como la base imponible del citado im-
puesto.

El beneficio fiscal correspondiente a
las deducciones por inversiones se con-
sidera como un menor importe del Im-
puesto sobre Sociedades del ejercicio en
el que tales deducciones se aplican. Para
que estas deducciones sean efectivas de-
beran cumplirse los requisitos estable-
cidos en la normatfiva vigente.

(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del be-
neficio neto del ejercicio 1997 que el
Consejo de Administracién de la Enti-
dad propondrd a la Asamblea General
para su aprobacién y la ya aprobada,
en su dia, correspondiente al ejercicio
1996, son las siguientes:

Miles de Pesetas
1997 1996
Dotacién a reservas 339.806 295.816
Dotacién a la Obro Benéfico-Social 145.631 126.778
485.437 422,594

De acuerdo con el articulo 105 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, la Enfidad
viene obligada o destinar un 50%, como minimo, de sus excedentes liquidos a
reservas y el remanenie restante a cubrir el presupuesto de la Obra Social paro el

ejercicio siguiente.
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{4) DEUDAS DEL ESTADO

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos y su distribucién por plazos de vencimien.

to es la siguiente:

Miles de Pesetas

Entre 3
Hasta 3 Meses y Entre 1y
Meses 1 Ao 5 Anos TOTAL
Saldo al 31 de diciembre de 1997-
Cerfificados de Banco de Espaiia 122.100 129.300 572.900 824.300
Cartera de renta fija:
De inversion ordinaria 989 1.978.049 500.825 2.479.863
123.089 | 2.107.349 1,073.725 3,304,163
Saldo al 31 de diciembre de 1996-
Cerlificados de Boanco de Espafia 113.100 116.700 824.300 1.054.100
Cartera de renta fija:
De inversidn ordinaria 523.540 4.000 2.462.470 2.990.010
636.640 120.700 3.286.770 4.044.110

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 de Banco de Espafia, sobre coeficientes de caja de los intermedic ,:'
rios financieros, la Entidad adquirié en 1990 certificados de depésitos emitidos por Banco de Espaiia. Dichos activos fiene P
amortizaciones semesirales hasta septiembre del afio 2000 y devengan un interés anual del 6%.

La composicidn del epigrafe «Cartera de renta fija - De inversién ordinarias del detalle anterior es la siguiente:

Miles de Pesetas

1997 1994
tetras del Tesoro 17.393 5.000
Bonos del Estado 2.462.470 2.985.010
2.479.863 2,990,010

Elipo de interés de las Letras del Tesoro durante los ejercicios 1997 y 1996 ha oscilado entre el 4,30% y 5,23%:

6,50% y 8,04% respectivamente.

El fipo de inferés anual de los Bonos del Estado contratados durante los ejercicios 1997 y 1994 ha oscilado enirg

y 11,45%, en ambos efercicios.

e ., ,, . i i
Durante los ejercicios 1997 y 1996, la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores” no ha tenido ningtin movimiy
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5) ENTIDADES DE CREDITO-ACTIVO
El desglose del saldo de este capitulo del activo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo o la moneda de

contratacion y a su naturaleza, es el siguiente:

Miles de Pesetas
1997 1996
Por moneda:
En peseias 2.375.710 1.933.877
En moneda extranjera 74.150 111.908
. 2.449.860 2.045.785
:
% | por naturaleza
Ala vista
Cheques a cargo de enfidades de crédito 280.318 176.10%
Cuentas mutuas 2.115 -
Efectos recibidos por aplicacién 47.396 -
Ofras cuentas 285.385 378.342
615.214 554.443
Olros créditos-
Depésitos de enfidades de crédito y financieras 1.834.646 1.491.342
1.834.646 1.491.342
2.449.860 2.045.785

% Delos saldos relativos al 31 de diciembre de 1996 deben deducirse 8 millones de pesetas, aproximadamente, en concep-

E to de fondos de insolvencias.
A confinuacion se indica el desglose p
W crédilos-Depésitos de entidades de crédito y financieras

or plazos de vencimiento, asf como los fipos de interés medios, del epigrafe “Otros
* de este capiiulo del activo de los balances de situacion adjuntos:

‘ Miles de Pesetas
Haosta 3 | Entre 3 Meses | Entre 1y Tipo de
Meses y 1 Ao 5 afios Total Interés Medig
Saldo al 31 de diciembre de 1997-Depésitos
de entidades de crédito y financieras 507.419 145,000 [1.182.227 {1.834.646 6,29%
Saldo al 31 de diciembre de 1996-Depdsitos
de enfidades de crédito y financieras 1.135.927 - 355.415 |1.491.342) 6,87%

6) CREDITOS SOBRE CLIENTES
. La composicion de los saldos de este capitulo de los balances de situacién adjunios, atendiendo a la moneda de contra-

acion y ol sector que los origina, es la siguiente:

Miles de Peseias
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 38.839.805 33.786.024
En moneda exiranjera 663.654 735.388
39.503.459 34.521.412
Por seclores:
Administraciones Piblicas 4.578.267 3.971.017
Otros sectores residentes 34.782.176 30.443.529
No residentes _ 143.016 106.866
39.503.459 34.521.412

estos saldos deben deducirse los fondos de provisién de insolvencias que al 31 de diciembre de 1997 y 1996 ascen-

B /17 y 750 millones de pesetas, respectivamente.
21
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A continuacién se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, sin considerar el saldo de |4

cuenta «Fondos de insolvenciasy, atendiendo al plazo de vencimiento y a la modalidad y situacién del crédito de las operacio. S
nes:

Miles de Pesetas

1997 1996
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 5.571.177 4.895.582
Enire 3 meses y 1 oo 4.623.340 3.903.114
Entre 1 afio v 5 afios 6.129.457 5.258.048
Més de 5 afios 22.223.611 19.187.619
No determinado 955.874 1.277.049
39.503.459 34.521.412
Por modalidad y situacién del crédito:
Cortera comercial 5.635.244 4.649.303
Deudores con garantia real 14.021.745 12.006.555
Otros deudores a plazo 18.458.318 16.665.617
Deudores a la visia y varios 701.357 471.725
Activos dudosos 686.795 728.212
39.503.459 34.521.412

El movimienio de la cuenta de «Fondos de insolvencias» durante los ejercicios 1997 y 1996 se muestra a confinuacién:

Miles de Peseias

o Bl v w1 b —

1997 1994

Saldo al inicio del ejercicio 750.220 744.757
Mas-Dotacién neta del ejercicio:

Dotaciones 153.133 170.945

Fondos disponibles (104.238) {101.005)
Menos.-

Traspaso a "Provisiones para

riesgos y gastos” (Nota 15) (1.628) (6.788)

Traspaso a "Fondo de

fluctuacién de valores® {Nofa 7) (3.173) {38)

Cancelaciones por traspasos a créditos

en suspenso, venia de activos y ofros (77.005) (57.671)

717.309 750,220

Adicionalmente, de acverdo con la normativa en vigor de Banco de Espaiia, la provisién para insolvencias por ! iesg
firma y pasivos contingentes figura regisirada en el epigrofe «Provisiones para riesgos y cargas» (véase Nota 15) del pos )
los balances de siuacién adjuntos, por importe de 71 y 66 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997 y 1996, "2
tivamente. :

v
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(7) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FUA

La composicién del saldo de este capftulo de los balances de situacion adjuntos, integramente denominado en pesetas,
atendiendo al secior de origen, admisién a cofizacién y naturaleza es la siguiente:

Miles de Pesetas
1997 1996
Por sectores:
Administraciones Pablicas 1.792.553 1.620.497
De entidades oficiales de crédito 505.224 633.956
De ofras enfidades de crédito residentes 89.825 89.825
De entidades de crédito no residentes 423.275 421.430
De ofros seciores residentes 336.763 500.426
De no residentes 480.956 -
Menos-Fondo de fluctuacién de valores {7.414) {3.754)
3.621.182 3.262.380
Por cotizacion:
Cotizados 3.621.182 2.714.814
No cotizados - 547 5664
3.621.182 3.262.380
Por naturaleza:
Fondos Poblicos 2.297.155 2.254.357
Bonos y obligaciones 1.324.027 1.008.023
3.621.182 3.262.380

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 la totalidad de la cartera de fitulos de rente fija fiene la consideracién de carfera de
iversion ordinaria. El valor de mercado de la cartera, ol cierre del ejercicio, asciende a 3.629 millones de pesetas.
Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 no existen fondos publicos u ofros valores pignorados en garantia de compromisos y
operaciones.
El fipo de interés anual de los valores de renia fija en cartera de la Enfidad ol 31 de diciembre de 1997 estd comprendido
entre el 4,96% y el 12,25% {entre el 5,56% y el 13,25% en 1994), siendo su tipo de interés medio ponderado del 8,59%,
aproximadamente (el 9,38% en 1996).
De! tofal de la cartera de valores de renta fija de la Entidad al 31 de diciembre de 1997, sin considerar el posible efecio
. de los amorfizaciones por sorteo, 2.836 millones de pesefas vencen durante 1998.
. El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos durante los ejercicios
1997 y 1996, sin considerar el fondo de fluciuacién de valores, se muestra o confinuacién:

Miles de Pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 3.266.134 2.115.332
Compras 750.147 1.539.807
Amortizaciones (387.685) {389.005)
Saldo al cierre del ejercicio 3.628.596 3.266.134

. P?r. olra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta «Fondo de fluctuacién de valores» durante los
ereicios 1997 y 1996 ha sido el siguiente:

Miles de Peselas
1997 1996

Saldo al inicio del ejercicio 3.754 21.469
Més - Dotacidn neta del ejercicio
Provision registrada 1.245 95
Fondos disponibles (758) (17.848)

4,241 3.716
Mas - Traspaso desde "Fondo de
insolvencias' (Nota 6) 3.173 38
Saldo al cierre del efercicio 7.414 3.754
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(8) ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones y titulos que representan participaciones en ¢
capital de olros sociedades, con las que no existe vinculacién duradera ni estan destinadas a contribuir a la adividad de Ig
Entidad. El desglose del saldo de este capfivlo, integramente denominado en pesetas, en funcién de su admisién a cofiza-

cion, se indico a continuacién:

A confinuacién se

Miles de Pesetas
1997 1996
Cotizados 824.076 262.627
No cotizados 35.466 37.953
Menos-Fondo de fluctuacién de valores (22.142) (24.034)
837.400 276.546

indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capfiulo de los balances de situacién -

1

adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores: -I_
Miles de Pesetas £
1997 1996 i
Saldo al inicio del ejercicio 300.580 174.429 ¢
Compras 800.208 252.478
Ventas {241.246) (126.327)
Saldo al cierre del ejercicio 859.542 300.580

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1997 en este capitulo del balance de situacién han consistido, bésicamente,
en adquisiciones y enajenaciones de fondos de inversién mobiliaria. Por otra parte, el movimiento que se ha producido en ef
saldo de la cuenta «Fondo de fluctuacién de valoress durante los ejercicios 1997 v 1996 se indica a confinuacidn:

Miles de Pesetas
1997 1996

Saldo al inicio del ejercicio 24.034 27.884
Més-Dofacién neta del ejercicio:

Provisién registrada 3358 208

Fondos disponibles (2.228) {1.058)
Menos-Cancelacién por utilizacién en
ventas, saneamientos y otros - {3.000)

22,142 24.034

{9) PARTICIPACIONES

El capitulo «Participaciones» de los balances de situacion adjuntos recoge los derechos sobre el capital de sociedades que * &
mantienen con la Enfidad vinculacién duradera y estdn destinadas a contribuir a su actividad, de acuerdo con el apariado 2 1 B4
del articulo 185 de la Ley de Sociedades Andnimas y de la Circular 4/1991, es decir, que se posea una participacién superior
al 20% si las acciones no cofizan en Bolsa o mads del 3% si cotizan en Bolsa. No obstante, la Entidad incluye en este capifulo i¢
todas las sociedades con las que existe vinculacién duradera, con independencia del porcentaje de participacién. k

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 las «Participaciones» estén nominadas en pesetas y no estén admitidas a cotizacion. 8 4

El movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo «Participaciones» de los balances de situacién adjuntos sin
considerar el fondo de fluctuacién de valores, se indica a continuacidn: 5

Miles de Pesetas

1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 36.527 41.855
Ventas - (5.328)
Saldo al cierre del ejercicio 36.527 36.527

Por otra parte, el movimiento habido en el saldo de la cuenta «Fondo de Fluctuacién de valoress durante los ejercicios
1997 y 1996, ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio - 5.328
Mds - Dotacién neta del ejercicio:
Provisién registrada - -
Fondos disponibles - (5.328)
Saldo al cierre del ejercicio - -
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(10) ACTIVOS MATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 1997 y 1996 en las cuentas de acfivos materiales y de sus correspondientes

gmortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

—’f Miles de Peselas
Terrenos y Mobiliarios
Edificios de Olros Instalaciones
Uso Propio Inmuebles y Oftros Total
Coste regularizado y actualizado.-
Saldo al 31 de diciembre de 1995 640.026 649.261 1.132.159 2.421.446
Adiciones 18.308 159.327 169.085 346.720
1 Aumentos por transferencias o trasposos 37.852 - 4.363 42.215
Actualizacién R. D. Ley 7/1994 242.975 6.125 30.870 279.970
Salidas por baja o reducciones (12.932) (55.580) (5.149) (73.661)
Disminuciones por fransferencias o fraspasos - (42.213) - (42.213)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 926.229 7156.920 1.331.328 2.974.477
Adiciones 34.941 151.687 155.331 341.959
Aumentos por transferencios o fraspasos 64.116 - 3.778 67.894
Salidas por baja o reducciones {5.060) (152.544) {(136.751) (294.355)
Disminuciones por transferencios o
traspasos - [67.844) {50) {67.894)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 1.020.226 648,219 1.353.636 3.022.081
Amortizaciéon acumulada.-
Saldo al 31 de diciembre de 1995 122.058 59.627 705.843 887.528
Adiciones 13.942 6.792 113.704 134.438
Salidas por baja o reducciones {1.763) - {2.447) {4.210)
Soldo al 31 de diciembre de 1994 134.237 66.419 817.100 1.017.756
Adiciones 22.133 7.357 141.790 171.280
Salidas por baja o reducciones {765) - (136.682) {137.447)
Saldo ol 31 de diciembre de 1997 155,605 73.776 822.208 1.051.58%
Provisiones,
Saldo al 31 de diciembre de 1995 - 107.091 - 107.091
Adiciones - 28.648 - 28.648
Salidas por baja o reducciones - {2.312) (2.312)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 - 133.427 - 133.427
Adiciones - 25.518 - 25.518
Salidas por baja o reduccién - (67.703) - (67.703)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 - 91.242 - 91.242
Saldo neto al 31 de diciembre de 1996 791.992 517.074 514.228 1.823.294
Saldo neto al 31 de diciembre de 1997 864.621 483.201 531.428 1.879.250

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 se incluyen en el epigrafe «Otros inmueblesr 151 y 255 millones de pesetas, respec-
g omente; de bienes no afectos a la acfividad financiera, que recogen el valor de los inmuebles, fincas y solares que se han
& Juirido como resultado de la ejecucion de créditos que resultaron incumplidos. En cobertura de las pérdidas que pudieran
‘;:Jdt;se en su realizacién, la Enfidad tiene dotadas provisiones con unos saldos de 91 y 133 millones de pesetas, respec-
R9mente,
Los saldos def epigrafe «Otros inmuebles» y «Mobiliario, instalaciones y ofros» al 31 de diciembre de 1997 y 1996 incluyen
¥ 345 millones de pesetas, respectivamente, correspondientes a los valores de inmovilizado afectos a la Obra Social.
onforme se indica en la Nota 2, la Entidad procedié a la actualizacién de los valores de su inmovilizado material ol
QP00 del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

b5 cuenias afecladas por dicha actualizacién y su efecto ol 31 de diciembre de 1997 es como sigue:

Miles de Pasetas
'.]_ Incremento Neto de Valor | Amorlizacion Acumulada Efecto Neto
SIrenos y edificios de uso propio 242.399 7.163 235.236
Iros inmuebles 6.125 53 6.072
Obiliario, instalaciones y ofros 30.848 11.175 19.673
279.372 18.321 260.981
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(11) OTROS ACTIVOS
El defalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:
Miles de Pesetas
1997 1996
Hacienda Pablica:
Impuesto sobre beneficios anficipado 112.723 90.204
Retenciones a cuenta - -
Impuesto sobre el Valor Afadido 782 -
Operaciones en camino 22.752 15.123
Otros conceptos 50.813 10.907
187.070 116.234

(12) CUENTAS DE PERIODIFICACION
La composicién de estos epigrafes del activo y del pasivo de los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

Miles de Pesetas
1997 1996
Activo:
Devengo de producios no vencidos de
inversiones no fomadas a descuento 641.886 602.924
Gastos pogados no devengados 31.911 28.227
Otras periodificaciones 25.076 13.655
698.873 644.806
Pasivo:
Productos anticipados de operaciones
tomadas o descuento 49.575 51.382
Devengo de costes no vencidos de recursos
no tomados a descuento 214.746 266.254
Gasios devengados no vencidos 234.619 188.461
Otras periodificaciones 18.321 7.563
Devengos de producios no vencidos de
inversiones tomadas a descuento (26.571) (28.595)
490.690 485.065

{13) ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO

La composicién de este capitulo del pasivo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo o la moneda de contratacién

y a lo naturaleza de las operaciones, es la que se indica a continvacion:

Miles de Pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 4.128.724 2.773.641
En moneda extranjera . 663.654 735.085
4,792,378 3.508.726
Por naturaleza:
A la vista.-
Cuentas muiuas - (2.190)
Aplicacién de efectos - 30.699
Oiros cuenias - 129.938
- 158.447
Ofros débitos.-
Cuentas a plazo 3.403.471 2.915.759
Cesidn temporal Deuda 1.388.907 434.520
4.792.378 3.350.27¢9
4,792.378 3.508.726
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£l desglose por plazos de vencimiento del saldo que figura registrado en el epigrafe «Oiros débitos-Cuentas a plazo» de
e capitulo de los balances de situacion adjuntos, asi como de los tipos medios de cada ejercicio, es el siguiente:

Miles de Pesetas
1997 1994
Hasta 3 meses 205.619 198.413
Enire 3 meses y 1 afio 403.423 534.025
Entre 1 afio y 5 anos 360.044 395.126
Mds de 5 ofios 2.434.385 1.788.195
Total 3.403.471 2.915.759
Tipo medio de interés 4,3% 5,77%

Los saldos incluidos en el epigrafe “Cesién temporal de Deuda” vencen en plazo inferior a tres meses y devengan un
nlerés anual del 4,73%.

14) DEBITOS A CLIENTES
La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjunios, atendiendo a la moneda de contratacion y sector,

2 indica a confinuacion:

Miles de Pesetas

1997 1996
Por moneda:
En pesetas 41.879.643 38.392.992
En moneda extranjera 74.150 112.810

41.953.793 38.505.802

Por sectores:

Administraciones Piblicas 1.008.112 898.462
Otros sectores residentes 40.778.607 37.465.458
No residentes 167.074 141.882

41.953.793 38.505.802

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el detalle por naturaleza del saldo que figura registrado en «Otros sectores residentes»
se indica a continuacion:

! Miles de Pesetas
| 1997 1994
E Cuentos corrientes 10.452.263 8.592.070
Cuentas de ahorro 8.035.751 6.834.603
Imposiciones a plazo 21.237.268 20.994.602
Cesién temporal de acfivos 1.053.325 1.044.183
40.778.607 37.465.458

El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en los epigrafes «Depésitos de ahorro - A plazon y
Ofros débitos - A plazon de los balances de situacién adjuntos se indica a confinuacién:

Miles de Pesetas

1997 1996
Depésitos de ahorro-A plazo -
Hasta 3 meses 3.632.809 3.544.056
Enire 3 mesesy 1 afio 15.105.967 14.877.892
Enire 1 aiio y 5 afios 2.684.617 2.732.609

21.423.393 21.154.557

Otros débitos-A plazo -
Hasta 3 meses 1.182.011 1.094.712
Entre 3 meses y 1 afio 329.007 440.502

1.511.018 1.535.214
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{15) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS
E! movimiento de este capfiulo de los balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996, se muesira g
confinuacién:

Miles de Pesetas
1997 1996

Saldos al inicio del ejercicio 919.959 943.512
Mds:

Dotacién con cargo a resultados

del ejercicio 136.125 90.816

Traspaso desde "Fondos de insolvencias”

{Nota 6) 1.628 6.788
Menos:

Pagos a pensionistas (34.800} (36.288)

Otros fondos varios {10.247) -

Variacion del Fondo de la

Obra Social - (84.869)
Saldos al cierre del ejercicio 1.012.665 919.95¢9

TR TR

o

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicidn del capitulo «Provisiones para riesgos y cargas» de los balances da E
situacidn adjuntos es la siguiente: 1 4
7
Miles de Pesetas I 3
1997 1996 =
Fondo de pensionistas 723.597 686.900
Fondo para la cobertura de riesgos de firma 70.828 66.275
Provisién ofros fondos por jubilaciones 176.263 154.560
Otros fondos varios 41.977 12.224
1.012.665 919.959

(16) OTROS PASIVOS -5
El movimiento de este capitulo de los balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996, se muesira o g
continuacién: 3

Miles de Pesetas
1997 1996
Otros pasivos- :
Cuentas diversas 178.789 219.456
Fondo de la Obra Social 514317 440.870
Menos - Gastos de manienimiento (51.499) (53.499)
641.607 606.827

Los gastos de mantenimiento de la Obra Social de los ejercicios 1997 y 1996 ascienden a 51 y 53 millones de pese, =

A . . . . . it
respectivamente. Estos gastos incluyen, en cada uno de los ejercicios, un importe de 14 millones de pesetas, correspontices

. s . e . .. . .. il

a la amortizacién del inmovilizado afecto a la Obra Social. Los gastos de mantenimiento de cada ejercicio, de acuerdo #
normativa vigente, se cargan al Fondo de la Obra Social el dia 1 de enero del ejercicio siguiente. Estos gastos se presenidgs

los balances de situacién adjunios minorando del epigrofe del pasivo «Otros pasivos».
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Los movimientos habidos durante los ejercicios 1997 y 1996 en el Fondo de la Obra Social se muestran a corfinuacién:

Miles de Pesetas

Materializacién Fondos Oftros

en Inmovilizado | Disponibles | Conceptos Total
Saldo al 31 de diciembre de 1995 311.608 94.818 787 407.213
Distribucién del excedente del ejercicio 1995 - 87.127 - 87.127
Gaslos de mantenimiento del ejercicio 1995 - (44.133) - (44.133}
Amorlizaciones del ejercicio 1995 (12.959) - - (12.959)
Adiciones 59.024 (59.024) - -
Retiros - - - N
Otros - 437 3.185 3.622
Saldo al 31 de diciembre de 1996 357.673 79.225 3.972 440.870
Distribucién del excedente del ejercicio 1996 - 126.778 - 126,778
Gastos de mantenimiento del ejercicio 1996 - (40.636) - {40.636)
Amortizaciones del ejercicio 1996 (12.863) - - (12.863)
Adiciones 34.901 (34.901) - -
Retiros - - - -
Otros - 2.334 (2.166) 168
Saldo al 31 de diciembre de 1997 379.711 132.800 1.806 514.317

Tal y como se indica en lo Nota 2-f, la Entidad actualizé al amparo de diversos disposiciones legales los valores de
inmovilizado afecto a la Obra Social.

El presupuesto de lo «Obra Social» de la Entidad para 1997 asciende a 241 millones de pesetas, y ha sido cubierto con los
fondos disponibles y la dotacién del ejercicio (véase Nota 3).

(17) FONDO PARA RIESGOS GENERALES

Esie capifulo de los balances de situacién adjuntos recoge la «Previsién Liberiad de Amortizacion Real Decreto-ley 2/
1985,

En los ejercicios 1997 y 1996 la Entidad ha traspasado del fondo de «Previsién Libertad de Amoriizacién Real Decreto-Ley
2/1985» a reservas generales un importe de 5 y 6 millones de pesetas, respectivamente, correspondientes a la amorlizacién
corgada a gastos de los bienes de inmovilizado afectos {véase Nota 18).

{18} RESERVAS Y RESERVAS DE REVALORIZACION

t- Reservas-

Con la Ley 13/1992, de 1 de junio, que se desarrollo con el R.D. 1343/1992, de 6 de noviembre y la orden de 30 de
.diciembre de 1992, osf como de la Circular 5/1993, de Banco de Espafia, de 26 de marzo, entré en vigor la nueva normativa
relativa al cumplimiento de recursos propios minimos en enfidades de crédito. Esta normativa culming la adaplactén ¢ lo
| Mormaliva comunitaria en esta materia y supone un nuevo enfoque en dicho cumplimiento, en el que entran a ponderar, para
determinar el volumen de recursos propios computables minimos, enire olros aspedos: el riesgo de crédito, el riesgo de
contrapariida, el riesgo de fipo de cambio y los limites en el inmovilizado material y a la concentracién de riesgos, fijdndose
&0 el 8% los recursos propios minimos computables calculados con los indicados criterios.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 los recursos netos computables de lo Entidad excedian de los requerimientos minimos

Bxigidos por la citada Ley en 1.028 y 1.155 millones de pesetas, respeclivamente.

A continuacién se detalla la composicién y el movimiento habido en los ejercicios 1997 y 1996 en este capitulo de los
alances de situacién adjuntos:

Miles de Pesetas
2.450.034
2461.382

Saldo al 31 de diciembre de 1995

Dotacién con cargo al excedente del ejercicio 1995
Traspaso Previsién Libertad de amortizacién

Real Decreto- Ley 2/1985 {Nota 17) 5.725

Saldo al 31 de diciembre de 1996 2.717.14
Dotacién con cargo al excedente del ejercicio 1996 295.816
Traspaso Previsién Libertad de

Amortizacién Real Decreto- Ley 2/1985 (Nota 17) 5.170
Saldo al 31 de diciembre de 1997 3.018.127
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Reserva de Revalorizacién Real Decreto Ley 7/19%6-

A parfir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de la cuenta “Reserva de
revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, {o haya prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacion), dicho
saldo podré desfinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultades contables negativos, fanto los acumulados de
ejercicios anferiores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro. A parfir del 1 de enero del afio
2007 podré destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenderg
realizada lo plusvalio en la porte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta o la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasorfg
a estar sujeto o fributacion.

(19) SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe «Débitos a clientes - Ofros débitos» de los balances de situacién adjuntos, incluye el pasivo correspon-
diente a los diferentes impuestos que le son aplicables a la Entidad, entre los que se incluye la provisién por el Impuesto sobre
Sociedades relofivo a los beneficios de cada ejercicio.

La Entidad tiene abiertos, y por tanfo sujetos a inspeccion, los seis Glimos ejercicios para el Impuesto sobre Sociedades y
los cinco Gltimos ejercicios para el resto de impuestos que le son de aplicacién.

La conciliacién del resuliado contable de la Entidad de los ejercicios 1997 y 1996 con la base del Impuesto sobre Socie-
dades, en cada uno de ellos es la siguiente:

Miles de Pesetas
1997 1996

Beneficio del ejercicio, anfes de la provision

para el Impuesto sobre Sociedades 690.462 598.143
Diferencias permanentes (86.623) (52.728)
Diferencias jemporales:

Con origen en el gjercicio 136.147 77.698

Con origen en ejercicios anteriores {97.388) (51.383)
Base imponible 642,598 571.730

Las cuentas anuales adjuntas recogen, ademds de los impuestos diferidos, los impuestos anticipados derivados, funda- §s
mentalmente, de dolaciones al fondo de fluciuacién de valores y ol fondo de insolvencias que han sido consideradas come |
gastos no deducibles. Dichos impuestos anticipados figuran en el capitulo «Ofros activos» del activo de los balances de ¥
situacién adjuntos (véase Nota 11). : :

La Ley 43/1995, del Impuesio sobre Sociedades, y las Leyes de Presupuestos Generales del Estado para los L‘:lﬁn:ms.
ejercicios establecen diversos incentivos fiscales con objeto de fomentar determinadas inversiones. La Entidad se ha acogido;
a los beneficios fiscales previstos en las citadas leyes, pudiendo deducir de la cucta del Impuesto sobre Sociedades de 10%]
ejercicios 1997 y 1996, una vez consideradas las deducciones por dividendos percibidos y bonificaciones en la cuola, 102

cantidades de 1y 10 millones de pesetas, respectivamente.

La Entidad se acogié en 1997 y 1996 a la posibilided de tributar de forma diferida por los beneficios en la venta
inmovilizado con el requisito de reinveriir el importe total de la venta de los elementos transmifidos. La renta diferida en %8
venta de dicho inmovilizado ascendié a 3 y 6 millones de pesetas en 1997 y 1996, respectivamente. Lo Enfidad ha reinvertg
este importe en un inmueble cuyo coste ha ascendido a 26 millones de pesetas, imputando la renta pendiente de integfo ;"
la Base imponible de forma proporcional a la amertizacién de las mismes. En 1996 no se incorpord renta alguna @ lo {'
imponible, mientras que en 1997 se ha incorporado a la base imponible renta por importe de 79.000 pesetas, quedongy
pendiente de incorporar en los préximos 49 afios un importe de 9 millones de pesetas.

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que se puedan dar a la normativa fiscal, para los afios per
de inspeccién podrian ponerse de manifiesto pasivos fiscales de cardcter confingente que no son susceptib
cuantificacién objefiva y cuyo importe se estima no seria significativo.
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(20) CUENTAS DE ORDEN \
Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 estas cuentas incluyen, entre ofros conceptos, los principales compromisos y confin-
gencias coniraidos en el curso normal de las operaciones de la Entidad, de acuerdo con el siguiente defalle:

Miles de Pesetas

1997 1996

Pasives confingentes.-

Fianzas, avales y cauciones 1.730.444 1.637.714

Otros pasivos confingentes 963.651 £11.504

2.694.095 2.549.218

Compromisos.-

Valores suscritos pendientes de desembolso 1.500 1.500
Dispenibles por ferceros: .

Por entidades de crédito 46.862 48.711

Por el sector Administraciones Pdblicas 31.013 459.215

Por otros sectores residentes 7.890.684 5.676.727

Por no residentes

7.970.059 6.186.153
Otros compromisos 279.101 172.465

8.249.160 6.358.618
10.943.255 8.907.836

! El epigrafe “Pasivos confingenies” se presenta neto de la provisién pora insolvencias constituida que, segun se indica en la
Nota 6, al 31 de diciembre de 1997 y 1996 ascendia a 71 y 66 millones de pesetas, respectivamente.

{21) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

La disiribucién geogréfica de los ingresos y rendimientos de las cuentas de pérdidas y ganancios adjuntas corresponde o
a Comunidad Auténoma de Valencia.

El detalle de los capitulos de «Intereses y rendimientos asimiladoss de los cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, por
conceplos, es el siguiente:

Miles de Pesetas

1997 1996
De entidades de crédito 143.341 323.198
De créditos sobre clientes 3.281.541 3.455.844
De la cartera de renta fija 656.770 618.677
4,081,652 4.397.719

La composicién del epigrafe «Gastos generales de administracién-De personal» de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntos es la siguiente:

Miles de Pesetas

1997 1996
Sueldos y salarios 834.833 786.568
Seguros sociales 195.949 183.917
Dotaciones a los fondos de
pensiones internos (Nofa 2-g) - 8.114
Oftros gastos 46.346 47.918
1.077.128 1.026,517

UE'I nimero medio de empleados de la Entidad en los ejercicios 1997 y 1996, distribuido por categorias, ha sido el
RiUlente:

N° Medio de Empleados

1997 1996
Jefes 41 39
Administrafivos 117 118
Subalfernos y varios 21 19

179 176
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La composicién del epigrafe “Beneficios extraordinorios” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjunios es la siguiente:

Miles de Pesefas
1997 1996
Beneficios por enajenacién de
inmovilizado 4314 6.903
Rendimientos por prestacién de
servicios atipicos 605 -
intereses de ej. anteriores y Otfros 87.772 57.558
92.691 64.461

Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores-

Durante los ejercicios 1997 y 1996 la Entidad ha registrado 4 millones de pesetas en cada uno de los ejercicios, en
conceplo de dietas devengadas por el Consejo de Adminisiracién. Estos importes no incluyen las retribuciones salariales y
aporiaciones al fondo de pensiones de los miembros del Consejo que, a la vez, son empleados de la Entidad, que han
ascendido o 18y 11 millones de pesetas durante los efercicios 1997 y 1996, respeclivamente.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 la Entidad mantenia riesgos con los miembros del Consejo de Administracién por un
importe de 45 y 55 millones de pesetas, respectivamente. Los préstamos y créditos concedidos a miembros del Consejo al 31
de diciembre de 1997 y 1996 devengan un tipo de inferés anual comprendido entre el 6,25% y el 11,50% y el 8,25% y el

12,25%, respectivamente.

(22) CUADRO DE FINANCIACION
A continuacién se presenta el cuadro de financiacién de la Cajo correspondiente a los ejercicios 1997 y 1996: .

Miles de Peselas . Miles de Peseias
APLICACIONES " Ejerciclo Ejercicio ORIGENES Ejercicio Ejercido 1
1997 1996 1997 1996
Inversign crediticia (incremento neto} 5027.836 | 3.085.696 | Recursos generados de los operaciones 685.203 653.223
Titubos de rena fijo {incremento neto) - { 1.457.711 | Banco de Espafio y Entidades de Crédito [v n) 1.510.179 722,368
Titulos de renta varigble {incremento nelo) 558.962 112.286 | Acreedores (incremenie neto} 3.447.991 3.513.825
Adaquisicién de inversiones permonentes: Titulos Renta fija (Disminucién neta) 377.485
Compra de elementos de inmovilizado matericl Venita de inversiones permanenies:
Inmoterial 327059 369.772 | Venta de elemenios de inmovilizodo materiol 144.585 49.280
Ofros conceplos activos menos posivos {variacidn nela) 253.586" - | Oiros conceptos acfivos merios pasives [¥n) - 66,769
%
TOTAL APLICACIONES 5.167.443 | 5.025.465 | TOVAL ORIGENES 5.167.443 5-025-_435__ ‘g,

La conciliacién entre los recursos generados de las operaciones y el beneficio del ejercicio es la siguiente:

Miles de Pesetas
1997 1996

Beneficio del ejercicio 485,437 422,594
Més:

Amorlizacién y saneamiento de activos materiales 157.626 121.548

Amortizacién y provisiones para insolvencias 32.914 43.327

Dotaciones al fondo de pensiones 60.838 74.254

Dotaciones netas a fondo de fluctuacién de valores 1.768 [21.565)

Ofras dotaciones : (49.378) 13.813
Menos: ‘

Beneficio en enajenacién de inmovilizado (4.002) [748) _|
Recursos generados 685.203 653.223
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT

INFORME DE GESTION SOBRE EL EJERCICIO 1997

ntorno econdmico.

El afio que acaba de terminar ha
onfirmado las buenas expectativas
readas en 1996 en cuanto al
umplimiento de los criterios de
onvergencia exigidos por la Unién
uropea. Dentro de unos meses nuestra
conomia serd evaluada en materia
condmica para ver si forma parte del
rupo de paises que inicien la Unidn
Aonetaria Europea.

Uno de los logros mds importantes
a sido dejar la inflacién en un 2%
mnual, un excelente nivel que propicia
o inversién en nuestro pais. Los tipos
e interés siguen su imparable descenso
wasla converger al de los paises con mds
ajos fipos de interés y el déficit piblico
a quedado este afio por debajo del 3%
obre el PIB.

También estdn convergiendo los
niveles de la deuda pdblica a las cifras
recomendadas {60% del PIB), v la
moneda espofola sigue sin furbulencias
M amenazas por porte del sistema
monetario infernacional.

Sin duda, unas cifras excelentes que
hacen pensar que el préximo mes de
mayo Espofia cumplird brillantemente
!05 criterios de Maasiricht para poder
implantar el euro como moneda
nacional.

En ofro orden de cosas, en nuestro

uis el desempleo sigue reduciéndose
eforma moderada, al igual que lo hizo
! 9ho anterior. También se ha registrado
g0 aceleracién en el nomero de
ﬁls"“ydOS a lo Seguridad Social durante

] P(:jr Ultimo, el Producto Inferior Bruto

cIfiol crecié més de un 3% respecio

l" 90 anterior, una cifra realmente

T o .

s"‘]VG Gue puede ser mejorada en el

XIMo efercicio, si se mantiene la

L) z » rd
Onza econémica en los paises

ESorrollados.

°6d0 esta favorable coyuntura

14 H . .

MR “Mica se ho dejado sentir en

gD zona de actuacién,
LiPalmente en:

* Mantenimiento de unos elevados
niveles de actividad en el sector de la
construccién, debido principalmente a
los buenos precios de las viviendas y a
los bajos tipos de inferés a los que se
pueden financiar.

* Alto indice de inversidn en bienes
de equipo por parte del sector
productivo, propiciado por unas buenas
ventas y unas exportaciones superiores
a las del afio anterior.

* Incremento importante del crédito
a las familias, debido a un aumento
considerable del consumo familiar,

En lo que se refiere a la Cajo de
Ahorros de Ontinyent, el bajo déficit
piblico y la moderada inflacién han
propiciado nuevas bajadas de los fipos
de inferés, alrededor de.1,50%. Come
quiera que las caidas ya no son tan
importantes como en afios anteriores,
el margen financiero fiende a una mayor
estabilizacién.

Inversiones.

Al final del ejercicio 1997, la Caja
habia alcanzado unos activos jotales de
52.672 millones de pesetas, lo cual
supone un incremento de un 11,01%
respecto del ejercicio 1996 en el que se
llegéd a 47.449 millones de pesetas.
Estos adlivos se encuentran inverfidos en
un 73,64% en «Créditos sobre clientes»
{neto de la provisidn para insolvencias).
El importe neto de estas inversiones ha
registrado un in¢cremento durante este
afo del 14,85%, situandose su importe

f1597 E1%

CREDITOS
SICLIENTES
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tolal en 38.786 millones de pesetas,
frente o los 33.771 millones de pesetos
de 1996.

En el afo 1997, y dentro del Plan de
Vivienda 1996-1999 del Ministerio de
Fomento, la Caja ha financiado 227
actuaciones protegibles en materia de
vivienda por un imporie total de 1.646
millones de pesetas. Ademds se han
financiado 49 acluaciones en materia
de viviendas libres, sector con una
creciente demanda, por un importe de
487 millones de pesetas.

Se han realizado 62 operaciones de
leasing por un importe de 368 millones
de pesetas, y la Caja ha porticipado
como entidad agente en la sindicacion
de un préstamo a una empresa de la
zona, para la financiacién de una nueva
linea de actividad.

También hay que citar la financiacién
de proyectos de inversién empresarial
con fondos 1CO subvencionados por €l
Feder; la formalizacién de operaciones
crediticias a pequefias y medianas
empresas con aval de la Sociedad de
Garantia Reciproca de la Comunidad
Volenciona, y la realizacién de varias
operaciones de crédito para anticipor las
subvenciones de la Conselleria de
Treball i Afers Socials destinadas a cursos
de formacién profesional ocupacional.

Asimismo conviene citar los
convenios de colaboracion con ATEVAL,
con LICO LEASING (Plan Renove y Plan
ICO-Pymes 97), v la actualizacién del
convenio de colaboracién con la
Sociedad de Garantia Reciproca.

Destacable ha sido también el
comporiamiento de las carteras
nacional y de extranjero, con unos altos
incrementos de volumen. En la cartera
nacional, el importe de efectos
descontados y efectos aplicados duranie
el ejercicio 1997 ha aumentado en un
17,44% y un 32,31%, respeclivamente.
En la cartera de extranjero resalia el
incremento del 17,11% en imporiacién
y del 12,45% en exporiacién.
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En el ejercicio 1997, el saldo de la
cartera de titulos valores ha presentado
un ligero aumento, creciendo un 2,36%,
para pasar de 7.619 a 7.799 millones
de pesetas netos de provisiones. Se han
manlenido las inversiones existentes por
su buena reniabilidad, al mismo tiempo
que aumenton los fondos de inversion
en carfera propia, que compensan los
amortizaciones de aclivos obligalorios
como son los certificados del Banco de
Espafia.

Acreedores.

Los recursos captados a clientes son
la principal fuente de financiacién con
que cuenta la Cajo. Los 41.954 millones
de pesetas que aportan al balance
nuestros clientes suponen un 79,65% del
total de nuestro pasivo, y su crecimiento

gurom‘e 1997 se ha situado en un  que significa un aumento del 15,26%. coo i D) G— e
25%. .,
La mayor parte de estos fondos, el La composicién d(.el volum'en. ’de
97,20%, proviene de ofros sectores recursos capfados en lnterm':::dlx.:nc:on,
residentes, mieniras que el 2,40% se por fipos de productos, es la siguiente:
capta de las Administiraciones Piblicas 1997 1996 5
y tan sélo el 0,40% en el sector de no . .
residentes. Esta estructura  de Miles de pesetas % Miles de pesetas %
participacién por sectores es una Intermediacion {componentes) 12.714.333 100,00 11.030.606 100,00
constante en la Caija. - Renta Fijo y Variable 634.874 4,99 1.047.286 2,50
A continuacion se muestran dos - Fondos de Inversién 10.956.245 85,17 9.080.774 82,32
gréficos comparativos que reflejan lo - Fondos de Pensianes 1123214 8,84 902.546 8,18
evolucién de los recursos ajenos en .
1997-1996, segin el secior de origen'y Dentro de este copn‘ul'o cabe
la naturaleza de las cuentas: destacar el notable c‘?mpor’rcmmnio de
los Fondos de Inversidn, que aumenton - et © e+

I ¥ AESIDENTES W SECTOR PUBUCO ONO RESIDENTES |

DCTAS.VISTA O CTAS.PLAZO |

El saldo de las cuentas a plazo al 31
de diciembre de 1997 ascendié a
22.934 millones de pesetas, superando
en un 1,08% los 22.690 millones de
pesetas del afio anterior.

El saldo de las cuenias a la vista, muy
supertor al del afo precedente, se situd
en 1997 en 19.019 millones de peselas,
un 20,25% mas que los 15.816 millones
de pesetos de 1996.

Intermediacion.

Dentro de la actividad general de la
Caja hay que diferenciar una captacién
de recursos correspondiente a la
intermediacién, cuyo saldo en 1997 fue
de 12.714 millones de pesetas frenfe a
los 11.031 millones de pesetas de 1996
(incluidos los fondos de pensiones), lo

Como una componente mas de la
intermediacidn se encuentran los Fondos
de Pensiones, que en nuestra Caja esidn
cobrando cada vez mayor importancia,
Pruebc de ello es la aparicién de un
nuevo fondo de pensiones, el fondo
Oniinyeni-Renia Varioble. Fue creado
mediados de 1997 atendiendo & la
demanda del mercado, y presenta hastg
la fecha una fuerte rentabilidad.

El saldo total de los fondos de
pensiones a finales de 1997 fue de
1.123 millones de pesetas, lo que ha
supuesto un crecimiento del 24,36%

respecto de los 903 millones de saldo
de 1996.

su saldo ofio tras ano. Estos Fondos
suponen un 86,17% del total de
intermediacion, habiendo incrementado
su saldo respecto a 1996 en un 20,65%.

En el apartodo de renta fija la
disminucién de volumen se debe en
gran parte a la Deuda Piblica, que ha
disminuido su saldo este ofio en 389
millones de pesetas.

1897

EJACREEDORES [ INTERMEDIACION

23%

77%

A continuacién se muestra un gréfico
comparativo para los ejercicios 1997 ¥
1996, indicando la proporcién que
representan los recursos ajenos en

balance y la intermediacién en el total®

de recursos captados por la Caja:

1996

] ACREEDORES (] INTERMEDIACION I

21%

79%
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' pecursos Propios.

La politica de fortalecimienio
adoptada desde hace afios por la Caja
nos permile en esios momentos mirar
¢l futuro con verdadero opfimismo. La
cifra de recursos propios al 31 de
diciembre de 1997 alcanza los 3.940

millones de pesetas, un 10,58% superior
alo del afio 1996, lo que significa que
existe un exceso de 1.028 millones sobre
los Recursos Propios minimos exigidos
segn la normativa del Banco de
Espafia. Esto sitba el coeficiente que
mide la relacién entre los Recursos
Propios y &l fotal de riesgos ponderados
[segin Circular 5/93 del Banco de
Espafia) en el 10,83%.

La Caja de Ahorros de Ontinyent
distribuye los resultados econémicos
de cada ejercicio entre Reservas y
Obras Sociales. Para determinar la
proporcién en gque se aplican a cada
uno de estos capitulos se busca, de
acverdo con [a normativa vigente,
un punio de equilibrio tal que sea
compatible el fortalecimiento
patrimonial de la Caja con la
posibilidad de desarrollar un
importante programa social y
cultural.

Oficinas.
En cuanto a la red de oficings, la
Cuaja cuenta con 30 en servicio,

ingresos, permitié un presupuesto
de 166,2 millones de pesetas para
obras y adtividades relacionadas con
la sanidad, ensefianza, cultura y
asistencia social.

Al final del ejercicio, las
realizaciones sociales con carge a
este presupuesto han supuesto 86,4
millones de pesetas, ya que gran
parte de la obra nueva prevista se
encuentra en fase de desarrollo; ello
supondrd una inversién adicional,
para 1998, de unos 79 millones de
pesetas.

Conforme alas lineas basicas de
actuaciéon que para Obra Social
prevé el Plan Estratégico 1995-
1998, la politica aplicada es revertir

B 7

{Cuadro A)
Miles de Pesetas Miles de Pesetas
1997 1996 % Incremento
Producios Financieros 4.085.928 4.401.272 7,16
Costes Financieros (1.977.171) (2.455.625) -19,48
MARGEN INTERMEDIACION 2.108.757 1.945.647 8,38
Olros producios Ordinarios 324.880 327.047 -0,66
MARGEN QRDINARIO 2.433.637 2.272.694 7.08
Gastos de Explotacion {1.776.052) (1.627.905) 9,10
MARGEN DE EXPLOTACION 657.585 644,789 1,98
Soneamiento y resultados exiraordinarios 32.876 (46.646) 170,48
RESULTADO CONTABLE ANTES DE IMPUESTOS 690.461 598.143 15,43

 Resultados,

Los resultados antes de impuestos del
g ciercicio 1997 son de 690 millones de
f Pesetas, superando en 92 millones de
f Peselas o los del ejercicio anterior, lo
§4Ue supone un incremento del 15,38%.

En un entorno de constantes cafdas
ffe los fipos de interés, el efecto que
Produce el plazo de las operaciones ha
levado q que los costes financieros
Joyan disminuido en mucha mayor
dhedidg que los ingresos financieros,
b ovocando que el margen de
W ermediacion aumente en un 8,38%

e : .
: té{ minos absolutos respecto al afo
terior,

4 Acontinuacién se presenta la cuenta

-'_-:-; resulta.dos escclqr de la Cajo

ESpondiente a los ejercicios 1997 y

¢~ que muesira claramente la
R "on de las cifras mencionadas:

. [Ve" Cuadro Al

repartidas por la provincia de
Valencia, todas ellas dotadas de
cajero automdtico, a disposicién de
las 24.449 tarjetas de crédito y
débito que la Caja tiene en vigor a
31 de diciembre de 1997 en favor
de sus clientes. Asimismo, la Caja
tiene instalados 3 caojeros
automdtficos en 3 empresas textiles
de Onfinyent, a disposicién de sus
trabajadores.

Ademas, la Caja cuenta con 225
dispositivos de pago elecirénico
repartidos en comercios asociados
de 15 poblaciones, realizdndose
durante 1997 un total de 36.052
operaciones de compro con tarjetas
emitidas por la propia Caja.

Obra Social.

La Caja destiné el 30% de los
beneficios netos de 1996 a Obras
Sociales, lo que, junto con el
remanente no comprometido y ofros
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en cada localidad una parte
proporcional de los beneficios
generados por ella. Por ello y con
independencia de actuaciones y
actividades diversas, durante 1997 se
han llevado a cabo obras en Agullent
(Escuela Infantil) y en Ontinyent (Centro
de Rehabilitacién e Insercidn Social para
enfermos mentales), y se estdn
redactando proyecios de obras para
Atzeneta d’'Albaida (Centro socio-
cultural) y Alfarrasi (Centro socio-
musical). En todos los casos la Caja
aporta las inversiones reales necesarias
para la puesta en funcionamiento del
Centro en tento las Entidades
colaboradoras {Generalitat, Ayunta-
mientos y/o Asociaciones) garantizan la
gestion y el mentenimiento.

Las inversiones en inmovilizado han
supuesto el 40% de la obra social
realizada, fos gastos de mantenimiento
el 44%, y las amortizaciones del
inmovilizodo material el 16%. Por
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sectores, los mds desfavorecidos
{asistencia social), han acaparado el
52%, frente ol 29% destinado o
actividades culturales {que incluye
también  las  deportivas  y

medioambientales), af 15% destinado o
ensefianza y el 4% a sanidad.

Hechos posteriores al cierre del
ejercitio,

Con posterioridad ol 31 de
diciembre de 1997 no se ha producido
ningun hecho relevante que mencionar.

Proyectos de investigacion y
desarrollo.

Durante 1997 se ha mejorado en
todas las oficinas de la red la
infraestructura de comunicaciones
(aumento de la velocidad de las lineas),
para tener un mejor aprovechamiento
de las funcionolidades del proyecio
MOROS (Medios Operativos en Red
para Oficinas y Servicios).

Tombién se han incorporado nuevas
aplicaciones informdticas como 1TV
{Inspeccién Técnica de Vehiculos), SIR
{Sistema Integrado de Recaudacién), con
las consiguientes mejoras en las oficinas
y servicios centrales.

Junto con todas los Cajas de Ahorros
Confederados, se ha colaborado con
CECA para determinar todos los
impactos de la infroduccién del EURO
en las Caojas. De dicha colaboracién ha

nacido la Guia de Implantacién del Euro
en las Cojas de Ahorros Confederadas.

Ademas, la Caja ofrece un nuevo
servicio a sus clientes ol incorporar la
tarjeta MASTERCARD en su sistema d

medios de pago. .

Evolucion previsible,

La Caja va a continuar desarrollando
su actividad principalmente en su zona
de aciuacién, siendo su objetivo basico
consolidar y rentabilizar las oficinas
abiertas en los CGltimos ofos,
emprendiendo una nueva fase de
expansién, a fin de completar la red de
servicio en dicha zona de actuacién.

El actual mercado financiero,
moviéndose constantemente deniro de
un continuo panorama de cambios,
requiere una gestion eficaz de lo Caja
que sea capaz de dar respuesta a los
retos que, fanto en nuevos servicios
como en nuevos productes, demanda
el mercado.

Para hacer frenie a estos retos, la
Caja tiene marcados los siguientes
obijetivos:

a} Una politica de formacién del
personal destinada a conseguir la
mdxima profesionalizacién y puesta al
dia en cada una de las técnicas
necesarias para el mejor desarrollo de
sus puesios de trabajo, con el fin de
poder ofrecer a nuesiros clientes el mas
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elevado nivel de calidad en prodyg
servicios.

US:

b) Una adecuacién de los costeg
transformacién ol mercado, para lo
se va a continuar en una de nygsi 8
lineas bésicas de actuacién, lg (X
contencién de los gastos de explotacig 3y

¢) Una constanie renovacion tecnolggicy
a fin de mejorar la productividad y qu
permita abrir nuevos canales ¢
distribucién.
d) Implantacién de una politica ¢
colidad en los servicios que prestq oY
Caja.

e) Continuar con [a politica de
fortalecimiento de nuestros Recursos?
Propios que permito mantener ¢}
elevado nivel de solvencia que presenta §
la Cajo en estos momentos.

Para 1998, el Consejo de
Administracién prevé un notable
incremento del presupuesto de Obrg §
Social, como consecuencia de lg
realizacion de obras que provienen del §
ejercicio anterior y de una mayor 4
aportacién con cargo a la cuenta de
resultados; se mantendrd la misma linea
de actuacidén en cuanio a repercusién §
directa en su ambito geogréfico,
mayores dotaciones a infraestructuras,
dedicacién especial para los sectores
mas desfavorecidos, y colaboracién y
coordinacién con la Administracién.




