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A los accionistas de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, SA.:

Hemos auditado las Cuentas Anuales de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, SA..,
que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1998, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con ias normas de auditorfa generalmente aceptadas, que incluyen el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 1998, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere a las cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha 27 de abril 1998 fue
emitido por nosotros como Auditores de Cuentas, el informe de auditorfa acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 1997 en el que se expresaba una opinién sin salvedades.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de UNION EUROPEA
DE INVERSIONES, SA al3! de diciembre de 1998 y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante el e¢jercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la

Auditot-Censor Jurado de Cuentas
Miembro del ROAC n® 6.990




Auditoria y Consulting, S.C.

Plaza Independencia, 5
28001 Madrid

2-

o

ENTIDAD AUDITADA

Razon social. UNION EUROPEA DE INVERSIONES, SA.
Domicilio: Calle Veldzquez n°® 64-66, 3°. Madrid

Capital Social: 1.500.000.000 pesetas, totalmente suscrito y desembolsado.
Cddigo de Identificacion Fiscal: A-081499577

Registro Mercantil de Madrid: Tomo 3.270 general, 2.550 de la seccién 3° del Libro de
Sociedades, folio 1, hoja 23.897, inscripciones 1° y 2°.

CNAE 67,1
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Cuentas Anuales e Informe de Gestion
de
UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A.
Ejercicio 1998

(Documentacion Legal)

Que formula y firma el Consejo de Administracién de la Socledad en su reunién de 24 de Marzo de
1999, a efectos de su posterior aprobacién por la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas que sera convocada el dia 18 de Mayo de 1999 en 2* convocatoria. Documentos
preparados de acuerdo con ia Ley de Socledades Andnimas y Cédigo de Comercio.

Incluye, en las paginas 37 a 44, el Cédigo de Buen Goblerno asumido por el Consejo de
Administracién de la Socledad.

igualmente se acompafa el Informe de los Administradores relativo a los puntos 4°, 5°, 6° y 7° de
los Acuerdos que se someterdn a la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas

(pég.285).
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INTRODUCCION

El proceso de convergencia entre las economias de los paises de la Union Europea culminé con la
reunién del Ecofin del 31 de Diciembre de 1998, en el cual se han determinado los tipos de cambio
irrevocables de las divisas de los once paises participantes en 1a Union Monetaria, fijandose en el
caso de la peseta el cambio de 1 Euro = 166,386 pesetas.

Los mercados financieros durante el afio 1998 se han caracterizado por el recrudecimiento de la
crisis de los paises del sudeste asiatico (iniciada en la primavera de 1997) y su posterior contagio a
otras areas consideradas emergentes, que han tenido su maximo exponente en la fuerte crisis
financiera y de confianza desatada en Rusia y la trastacion de la misma a los paises
|atinoamericanos. Durante los utimos meses del afio se ha pasado a una situacion de mayor
estabilidad, caracterizada por la recuperacion de las bolsas de valores y por una reduccion del riesgo
de crédito, disminuyendo asi los temores a una recesion en las economias occidentales. Esta
recuperacion se ha debido, mas que a las medidas adoptadas por los paises en crisis ( Japéon y
Brasil fundamentalmente), a 1a disminucion del grado de rigor de la politica monetaria aplicada por
varios Bancos Centrales, como la Reserva Federal -que bajé los tipos hasta el 4,75%- y los paises
integrantes del euro, que situaron el tipo de convergencia en el 3%.

La evolucion de la economia norteamericana no justifica el movimiento a la baja de su nivel objetivo
de los fondos federales. Estas bajadas se explican por el hecho de que la Autoridad Monetaria ha
dejado de tener como principal preocupacion el comportamiento de los precios (debido a la situacion
de control de la inflacion), centrando sus esfuerzos en el establecimiento de politicas tendentes a la
reactivacion de las economias. Asi, por ejemplo, el PIB de Estados Unidos creci6 en el tercer
trimestre de 1998 a una tasa de 3,7%, con el consumo como principal motor del crecimiento y una
aportacion negativa del sector exterior por el descensoc en las exportaciones. Ei mercado de frabajo
continia dando muestras de fortaleza, con tasas del paro en minimos histéricos del 4,4%. La
rentabilidad de los “treasury bonds” a 30 afios se mantuvo ai final de 1998 en tomo al 5,10%, tras
varios descensos propiciados por |a demanda de activos-refugio iniciada durante el verano en
busqueda de inversiones con menor riesgo de crédito y de mercado.

La economia japonesa registré en el tercer trimestre, por cuaria vez consecutiva, un crecimiento
negativo del 2,6%, continuando sumergida en una profunda recesion. El consumo privado se
mantiene muy débil, como lo muestran los datos de gasto de las familias, ventas minoristas Yy
elevada tasa de paro (4,4%). La aprobacion de planes de estimulo fiscal y de saneamiento del
sistema financiero no ha sido suficiente para reactivar la demanda privada. El efecto positivo que 1a
depreciacion del yen respecto al délar ha tenido sobre las exportaciones no ha compensado la caida

de la demanda exterior, debido a la crisis de su socios comerciales.

En Rusia, la devaiuacion del rublo fue el primer paso de un proceso de inestabilidad social y
econdmica que desembocé en la suspension de pagos, tanto de sus préstamos en divisa, COMo de
sus emisiones de deuda publica. Ei riesgo de contagio de la crisis @ Latinoamérica, especiaimente a
Brasil, supuso el inicio de una fuerte crisis de confianza en los paises emergentes y de un trasvase
de fiujos de fondos desde los mercados de renta variable hacia la renta fija.

La toma de conciencia por parte de las organizaciones supranacionales y de los gobiemos
soberanos, manifestada mediante ja toma de decisiones tendentes a cambiar el rumbo de la crisis,
junto con la firme decision de la Reserva Federal estadounidense de acometer una bajada en los
tipos de interés, han permitido recuperar la confianza en los mercados. La idea generalizada es que
la crisis afectard a las principales economias mundiales, pero sin llevarias a una situacion de

recesion.




La economia alemana ha tenido Que revisar a la baja su tasa de crecimiento esperado para el 99
hasta el 2%, debido a la ralentizacién de la demanda a nivel mundial. La fuerte caida de las
expectativas empresariales, junto con la ausencia de tensiones inflacionistas, han provocado un
desplazamiento a la baja de la curva de tipos de interés, consecuente, por otra parte, con el tipo de
convergencia.

Por lo que respecta a la economia espafola, dentro de este contexto de inestabilidad internacional,
ha experimentado un fuerte crecimiento, manteniéndose la sujecion de los precios y ia reduccién del
déficit pablico. Este ha reflejado los mencres costes financieros de la Deuda Publica, consecuencia
del descenso de los tipos de interés (cuya base de referencia ha filado el Banco de Espafia en e}
3%), en un movimiento coordinado de convergencia acordado entre los correspondientes Bancos
Centrales europeos.

Puede decirse que la economia espafiola en 1998 ha seguido una senda de crecimiento sostenido,
en el que el PIB en tasa anual se sitia en el 3,9%, el incremento de la demanda interna alcanza el
4.4% y la tasa de variacion de la inversién es superior al 9%. Por contra, la evolucién del consumo
se muestra mas moderada y las exportaciones han continuado su disminucion, debido a la
desaceleracién de la demanda a nive! mundial.

Por otra parte, el mercado de deuda a corto plazo se ha caracterizado por el descensoc de
rentabilidades como consecuencia de la disminucién de fos tipos del mercado interbancario y la faita
de interés por parte de! Tesoro en financiarse en estos plazos, lo que ha lievado a tipos en Letras
inferiores al 3%. La evolucién del mercado de bonos y obligaciones ha venido marcada por los flujos
de capitaies procedentes de las areas de mayor inestabilidad, situandose el tipo del bono a diez
afios por debajo del 4%.

Finalmente, el mercado de Renta Variable espafiol ha tenido un comportamiento muy desigual a lo
largo del afto. Mientras que en el primer trimestre del afio se acumulaba una subida del 40%, en el
segundo trimestre se mantenia estable, con una calida del 0,62%, sufriendo en e} tercer trimestre un
fortisimo correctivo que ie llevé a perder toda la revalorizacién acumulada durante el afio (que llegd a
ser del 50% a 16 de Julio). Las razones de este comportamiento se deben a una revisién a la baja
de los beneficios empresariales por la ralentizacion de la demanda mundial, una sobrevaloracién del
mercado y la exposicion en Latinoamérica de varias de las compafiias de mayor capitalizacion del
mercado espafiol. En el Gltimo trimestre del afio el mercado recupero la senda alcista, para finalizar
con una revalorizacion del 37,19% en su Indice General y un 35,58% en el indice selectivo Ibex-35.

Las acciones de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A., han cerrado el ejercicio cotizando a
11.800 pesetas, lo que supone 1300 pesetas por debajo de la cotizacién al 31-12-97, que fue de
13.100 pesetas. Sin embargo, si tenemos en cuenta el dividendo entregado durante el afio (430
ptas) la diferencia neta queda reducida a 870 pesetas (-6,64%). La cotizacion maxima durante el afio
ha sido de 18.000 pesetas el 4 de Marzo.

En cuanto al valor liquidativo de la Sociedad, al 31-12-98 ascendia a 18.887 pesetas, lo que supone
una revalorizacion del 1,82% respecto al 31 de Diciembre de 1997. En ef cuadro de la pagina 32 se
exponen con mas detalle ios datos relativos a cotizacién y Valor Liquidativo de la Sociedad.

En la Memoria e Informe de Gestién que siguen se analiza la actividad de la Sociedad durante
1998, desarrollada dentro del comentado marco de referencia de los mercados financieros.
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BALANCES COMPARADOS AL 31 DE DICIEMBRE, ANTES DE LA DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

N® de Ejerciclo Ejercicio Ejerciclo
Cuentas ACTIVO 1998 1997 1996
A) ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS - - -
B) INMOVILIZADO - - -
IV. Inmovilizaciones financieras - "
260 7. Depositos y fianzas constituldos a largo plazo - - -
€) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS - - -
D} ACTIVO CIRCULANTE 5.052.343.886 4.866.562.390 4,843.705.547
ll. Deudores 48.779.844 31.801.248 75.000
4. Deudores Diversos 75.000 75.000 75.000
8. Administraciones Pubilicas
474 Impt® sobre beneficios anticipado - - -
impt® Sociedades a devolver 48.704.844 31.726.248 -
IV. Inversiones Financieras Temporales 5.002.296.253 4.834.586.257 4.841.738.479
5. Cartera de Valores a corto plazo
540 Inversiones Financieras Temporales en capital 4.651.274.318 4.769.221.579 4.728.262.033
544 Valores de Renta Fija a corto plazo 351.000.000 65.356.800 113.457.000
548 Intereses valores Renta Fija a coro plazo 219356 7.878 19.446
545 6. Otros Créditos
Dividendos a cobrar - - -
(597) 8. Provisiones Financieras
Provision por depreciacién de valores nego-
ciables a cono plazo - - -
572 VI. Tesoreria 1.287.789 174.885 1.892.068
Bancos e Instituciones de Crédito c/c vista 1.267.789 174.885 1.892.068
TOTAL GENERAL (A+B+C+D) 5.052.343.886 4.866.562.390 4.843.705.547
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BALANCES COMPARADOS AL 31 DE DICIEMBRE, ANTES DE LA DISTRIBUCION DE

BENEFICIOS

TOTAL GENERAL (A+B+C+D+E)

N* de Ejercicio Ejerciclo Ejercicio
Cuentas PASIVO 1998 1997 1996
100 A) FONDOS PROPIOS 4.917.5€0.100 4.832.076.523 4,682.233.913
I. Capital suscrito 1.500.000.000 1.500.000.000 1.500.000.000
IV. Resorvas 2.687.076.523 2.582.233.913 2.522.675.642
112 1. Reserva Legai 300.000.000 300.000.000 300.000.000
117 §. Otras Reservas (Voluntarias) 2.387.076.523 2.282.233.913 2.222.675.642
V. Resultados ejercicios anteriores - - -
120 1. Remanente - - -
12¢ Vli. Pérdidas y Gananclas {Beneficios) 730.423.577 749.842.6810 659.558.271
{557) Vil Dividendo activo a cuenta entregado en el ejerciclo - - -
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS - - -
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 32.111.642 32.370.763 32.371.830
2. Provisiones para i[mpuestos 3.670.030 3.870.030 3.670.030
3. Ofras Provisiones 28.441.613 28.700.733 28.701.900
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO - - -
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO 102.732.143 2.115.104 129.099.704
V. Acredores comerciales 101.167.039 550.000 116.008.277
410-419 2. Deudas por compras o prestaciones de servicios
{Comision de Gestion y Compra Valores) 101.167.03¢ §50.000 116.008.277
V. Otras deudas no comerciales 1.565.104 1.565.104 13.001.427
415 1. Administraciones Pablicas (impt® Sociedades) - - 11.504.766
2. Hacienda Publica (Retenciones) - - 21.536
5256 3. Otras deudas (Dividendos a-pagar) 1.565.104 1.565.104 1.565.126
§.052.343.886 4.866.562.280 4.843.705.547




CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARADAS AL 31 DE DICIEMBRE

N° de Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Cuentas DEBE 1998 1997 1996
A) GASTOS
6. Oftros Gastos de Explotacién 22.149.089 22.419.709 38.554.896
a) SERVICIOS EXTERIORES
6232 De Administracion 18.500.000 18.500.000 34.800.000
626 Bancarios 397.806 300.161 239.673
6230-1-3 Diversos 2.248.910 1.911.984 2.061.078
630 b) TRIBUTOS 1.002.373 1.707.564 1.454.145
7. Gastos Financieros Y Gastos asimilados 2.083 1.876 26
¢) POR DEUDAS CON TERCEROS Y
GASTOS ASIMILADOS 2.083 1.876 26
Comision e Intereses Bancarios 2083 1.676 26
d) PERDIDAS DE INVERSIONES FINANCIERAS - - -
8. Variacion de las Provisiones de Inversiones
Financieras - - -
DOTACION DEPRECIACION VALORES
RENTA VARIABLE - - -
DOTACION DEPRECIACION VALORES
RENTA FILJA - - -
EXCESO DOTACION DEPRECIACION
VALORES - - -
. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 931.799.154 | 980.116.087 879.881.338
(B5+B6+B7-A7-A8)
Hl. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS 908.650.065 | 957.896.388 841.326.442
(AI-BI)
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 909.650.065 957.696.388 | 841.326.442
(Allty
15. Impuesto sobre Sociedades 179.226.488 207.853.778 | 181.768.171
630 Impuesto def Ejercicio 179.226.488 | 207.853.778 181.768.171
16. Provisién Otros Impuestos - - -
VI. RESULTADOS DEL EJERCICIO (BCIOS) 730.423.577 | 749.842.610 659.558.271
(AV-A15-A16)
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARADAS AL 31 DE DICIEMBRE

N® de Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Cuentas HABER 1998 1997 1996
B) INGRESOS
|. PERDIDAS DE EXPLOTACION 22.149.089 22.419.709 38.554.896
760 5. Ingresos de participaciones en capital { Dividendos
y Primas) 795.148.772 | 727.656.803 £46.885.913
6. Ingresos de otros valores negociables - - -
761 ¢) INTERESES DE RENTA FIJA - - -
7. Otros intereses e ingresos asimilados 136.852.465 | 252.460.870 232.995.451
763 c) INTERESES FONDOS PUBLICOS ( Activos
Monetarios) 3.095.275 2.783.425 B.387.977
769 ¢) INTERESES BANCARIOS CTA. CTE. 60.735 139.779 93.822
766 d) BENEFICIOS DE INVERSIONES FINANCIERAS 133.406.455 | 249.537.666 224 513.652
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COMENTARIOS AL BALANCE Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

1

e

- Actividad de la Sociedad

UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A., se constituyé como Sociedad de Cartera el
27 de Septiembre de 1963 en Barcelona, adoptando la forma de Sociedad de Inversion
Mobiliaria, pasando a finales de 1985 a su configuracion actual de Sociedad Andnima.

Se halla inscrita en e! Registro Mercantil de Madrid en el tomo 3.270 general, 2.559 de la
seccion 32 del Libro de Sociedades, folio 1, hoja 23.897, inscripciones 1% y 22, y su N.LF.
es el A-08149957.

Tiene su domicilio social en Madrid, calle Velazquez n°® 64-66, 3° planta, teléfono
91.520.82.39.

Esta constituida por tiempo indefinido y tiene por objeto social la adquisicion, tenencia,
disfrute, administracién, gestién y enajenacion de todo tipo de bienes, muebles e
inmuebles, principalmente valores mobiliarios y activos financieros susceptibles de ser
negociados en mercados de valores, organizados o no, nacionales o extranjeros, de
acuerdo con la legislacién aplicable en cada caso. Las actividades que anteceden se
realizaran sin captar publicamente fondos, bienes o derechos del publico para
gestionarlos.

UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A., desarrolia su actividad en los distintos
mercados financieros, invirtiendo sus recursos en valores de renta variable, fija y otros
activos financieros, de manera que, compensando el riesgo y la rentabilidad deseada,
sean mas seguros y estables que especulativos, con el fin de conseguir garantizar la
capitalizacion progresiva del patrimonio de la Sociedad y la generacion de
resultados con que retribuir a sus accionistas.

Tiene encomendada la gestion y administracién de su Cartera de Valores a Gestora
Europea de Inversiones S.A.,S.G.C. (Eurogestion), inscrita con el n° 25 en el Registro
de Sociedades Gestoras de Carteras que se lleva en la Comision Nacional del Mercado
de Valores y con domicilio en Madrid, calle Velazquez n® 64-66, teléfono 91.520.82.39.

Eurogestion se encarga de llevar a cabo la politica definida por el Consejo de
Administracion de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A., y aporta toda la
infraestructura necesaria para tener actualizada la operativa administrativa y registros
contables de la Sociedad.

2 - Bases de presentacion de las Cuentas Anuales

a) IMAGEN FIEL. Las Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros
contables de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A,, y reflejan la actividad
financiero-economica de la Sociedad durante 1998,
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En su contenido no existe informacién adicional susceptible de alterar la valoracién
publica de la Sociedad y de sus titulos.

Para una correcta evaluacion del patrimonio al 31 de Diciembre se debe tener en
cuenta la plusvalia tacita de la Cartera de Valores Mobiliarios (pag. 17)
- (23.413.201.782,- pesetas) determinada por la diferencia entre el valor bursatil o
precio de mercado a fin de afio (28.415.498.035,- pesetas) menos el valor en libros o
precio de adquisicion, corregido en su caso con la provision por depreciacion de
valores negociables e intereses devengados, que asciende a 5.002.296.253.-
pesetas.

Aun cuando las Cuentas Anuales del ejercicio estan pendientes de aprobacion por la
Junta General de Accionistas, los Administradores de la Sociedad estiman que seran
ratificadas sin cambios significativos.

b) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS. En el registro y clasificacién de
los datos se han aplicado los principios de contabilidad generaimente aceptados,
establecidos en las disposiciones legales vigentes en la materia, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados d
la Sociedad. :

Se destacan en particular los siguientes:

- Principio de devengo. Tanto los ingresos como los gastos imputados al ejercicio
estan en funcion de su origen, con independencia del momento en que se produzca
et cobro o pago en efectivo derivados de ellos. Asi, los ingresos por Dividendos se
reconocen en el momento del cobro efectivo de los mismos o cuando se conoce la
fecha de pago. El rendimiento de las Obligaciones y Bonos se periodifica
mensualmente, independientemente de la fecha de cobro de los intereses,
aplicandose el mismo criterio con los rendimientos -sean explicitos o implicitos- de
otros activos financieros.

- Principio del precio de adquisicion. Los bienes y derechos de la Sociedad estan
contabitizados, como norma general, por su precio de adquisicion, corregido, en su
caso, de acuerdo con las normas de valoracién que se exponen en el apartado 4.

c) COMPARACION DE LA INFORMACION. Los datos de los ejercicios 1998, 1997 y
1996 que se presentan en los Estados Financieros se encuentran contabilizados de
acuerdo con la nueva Legislacion Mercantil y Plan General de Contabilidad, por lo
que no ha sido necesario reclasificar las cuentas para establecer la comparacion
homogénea de la informacion.
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3 - Distribucién de Resultados

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE LOS BENEFICIOS DE 1998 DE
UNION EUROPEA DE INVERSIONES, 5.A.

Base de reparto

Beneficio neto del BJerciCiD.....cciiiiiiiiiiie i i e 730.423.577
Remanente de ejercicios anteriores.......ccocoeeiiieiiei e -

TOTALDISTRIBUIBLE. ... e 730.423.577
Distribucidén
A Dividendo Activo ( 289,95,- ptas. poraccidn).................c 445.925.000
A Otras Reservas (Voluntaria)......coooieiriniiei e 280.498.577
LI 2 28 - T O 730.423.577

Se propone a la Junta General de Accionistas distribuir un Dividendo con cargo a los
beneficios del ejercicio de 299,95 pesetas por accion. En caso de ser aprobada esta
propuesta, el dia 7 de Julio de 1999 se procederia al pago de un Dividendo complementario
de 149,95 pesetas por accion, que unidas a las 150 pesetas abonadas el 15 de Febrero de
1999 en concepto de Dividendo a cuenta, totalizaria las 299,95 pesetas que se proponen.

Asimismo, de ser aprobada la reduccién de capital social por devolucién de aportaciones que
se propone en la pagina 25 (acuerdo 4°) y que se detalla en el Informe de los
Administradores que se acompafia, al citado Dividendo de 299,95 pesetas habria que sumar
la devolucién por aportaciones de capital (1,01 euros por accion) igual a 168,05 pesetas,
que se harian efectivas igualmente coincidiendo con el pago del Dividendo comentado.

Es decir, el 7 de Julio de 1999 los sefiores accionistas percibirian un total de 318 pesetas
brutas por accién (149,95 pesetas de Dividendo Complementario y 168,05 pesetas de
devolucion de aportaciones por reduccion de capital) que, sumadas a las 150 pesetas
recibidas en Febrero de 1999, totalizarian 468 pesetas brutas por accion.

lL.as operaciones sobre el capital social propuestas en la pagina 25 permitirian que, en esta
ocasion, la percepcion de 468 pesetas por parte del accionista de UNION EUROPEA DE
INVERSIONES -importe superior en un 8,84% a las 430 pesetas recibidas en 1998- tuviese
el valor afiadido de la consideracion fiscal de las 168,05 pesetas (1,01 euros) procedentes de
la reduccioén de capital.

4 - Normas de valoracion

a) CARTERA DE VALORES NEGOCIABLES (pag.17)

- Precio de adquisicién. Los distintos valores que componen la Cartera de UNION
EUROPEA DE INVERSIONES,S.A., estan valorados por su precio de adquisicion a la
suscripcion o compra. Este precio esté constituido por el importe satisfecho o que deba
satisfacerse por la adquisicién, incluidos los gastos inherentes a la operacion.

- Precio de Mercado. A efectos de determinar las correcciones valorativas se ha
considerado precio de Mercado el inferior de los dos siguientes: Cotizacién Oficial media
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correspondiente al Gltimo trimestre del ejercicio, o cotizacién del dia de cierre de fin de
afio (o, en su defecto, la del inmediato anterior).

- Correcclones valorativas. Dado que todos los valores que al 31.12.98 integran la
Cartera de la Sociedad estan admitidos a cotizacién oficial, se han comparado sus
precios de adquisicién con los de Mercado para ajustar sus precios al de Mercado
cuando éste fuera inferior al de adquisicion mediante la correspondiente dotacion a la
provisién por depreciacién de valores, dotacion que no ha sido necesario hacer.

b) DEUDAS. Figuran por su valor nominal. En la partida C) PROVISIONES PARA RIESGOS
Y GASTOS del Balance (pag.7) se recogen 3,7 miliones de pesetas en concepto de
provision para impuestos, reclamados por la Administracion (que se encuentran
recurridos) y 28,4 millones de pesetas, de los cuales 27,1 millones corresponden a la
Camara de Comercio pendiente de pagar y 1,3 millones para otras provisiones.

Por otra parte, en la partida E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (pag.7) se reflejan 102,7
millones de pesetas, cuyo desglose es el siguiente:

Acroedores Comerciales........coivcrvremmiiiininmisiiiiersiess s e 101.167.039
- Deudas por prestacion de servicio............. 4.625.000
- Acreedores por compra de valores............ 06.542.039
Otras deudas No cOMArciales.........ivrrinriermiaisenuener s 1.565.104
- Dividendos activos pendientes (corresponden a los 5 utltimos
=11 [+ 1) UV P O PR 1.565.104
T O T AL i ioiieiirireriraerosersemrmmestrermanmermmsasttrrssnentestotesressas resssssesserressansisiisbssnsnanss 102.732.143

c) IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS. A efectos de determinar la prevision del impuesto
sobre Sociedades devengado en el ejercicio 1998, se han tenido en cuenta las diferentes
deducciones fiscales que la legislacién autoriza, asi como las diferencias permanentes y
temporales existentes entre el resultado contable y el resultado fiscal.

La contabilizacién del Impuesto sobre Sociedades se ha realizado de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad.

En la pagina 20 figura e! detalle de los cdlculos efectuados para la determinacion de su
importe a partir del Resultado Contable.

Las cifras resuitantes han sido:
- Impuesto SociedadesaPagar. . . ................... 179.226.488
- Gastos del Ejercicio por dichoconcepto. . ............. 179.226.488
de las que, una vez deducidas las retenciones y pagos a cuenta efectuados por

227.931.332,- pesetas, resulta una cuota a devolver de 48.704.844,- pesetas, derecho de
cobro con la Hacienda Piblica que figura en Deudores-Administraciones Publicas (pag.6).

d) INGRESOS Y GASTOS. La clasificacion con la que figuran en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias (paginas 8, 9 y 30) expresa el concepto que los origina y, tanto los Ingresos
como los Gastos conocidos que corresponden al ejercicio 1998, estan provisionados en su
totalidad.
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El capitulo Gastos (22,1 millones de pesetas), como puede apreciarse en los estados
contables antes citados, ha disminuido en 0,3 millones de pesetas respecto al afio anterior
(22,4 millones de pesetas), y se desglosa en [os siguientes conceptos:

Gastos de Administraciéon: 18.500.000,- pesetas. Para el ejercicio que comentamos, la
Sociedad Gestora (Eurogestion) ha facturado, por todos los servicios prestados, la
cantidad fija de 18,5 millones de pesetas ( IVA incluido ), cifra idéntica a la del afio anterior.

Bancarios, 399.889 (397.806+2.083) pesetas relativas a los gastos producidos en el
trafico de operaciones realizadas a través de Entidades de Crédito y otros intermediarios
financieros.

Diversos, por 2.248.910 pesetas, comrespondientes a prestaciones de servicios ajenos,
tales como Sociedades Rectoras de las Bolsas, auditoria, anuncios en prensa y BOE, etc.

Por ultimo, Tributos, por 1.002.373 pesetas, que corresponden a la previsién del importe
de la cuota de la Camara de Comercio.

5 - Inversiones Financieras Temporales

CARTERA DE VALORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988

VALOR CAMBIO MEDIO

VALOR COSTO ULTIMO TRIMESTRE 1.998 VALOR EFECTIVO
N* de Cambio Imparte Camilo importe Camblo Importe %
Clase de Valor Titulos Nominal Madio Passtas medio Passtas 31.12.98 Pesetas Divers.

RENTA VARIABLE 4.851.274.318 25.197.425.448 28.0084.478.100 99,07%
BANCOS

A.B.Andalucia * 479.700 125 848,11 454,810,728 6.455 3.096.483.500 6.440 3.089.268.000 10,81%
A.B.Castilla - 23.750 100 400,04 9.501.057 3,506 85.405.000 3.260 77.187.500 0.27%
A.B.Popular (1) . 2.328.218 125 1.788,58 4.183.886.785 9,461 22.008.348.408 10.700 24.860.532.600 87.88%
A.B.Créditc Balear * 2498 125 1.232,28 3.075.768 2,888 7.208.448 3.000 7.488.000 0,03%
OTROS ACTIVCS FINANCIEROS 351.000.000 351.000.000 351.000.000 1,24%
Deuda Pablica Op.Repo 2,25% (Vio 04,01.98) 351.000.000 351.000.000 351.000.000 1,24%
CARTERA DE VALORES 5.002.2T4.318 25.548.425.448 208.415.476.100 100,31%
INTERESES DEVENGADOS LETRAS TESORO 21.935 21.936 21038 0,00%
TOTAL CARTERA DE VALORES 5.002.296.253 25.548.447.381 26.415.498.033 100,31%
TESORERIA 1.267.788 1.267.789 1.267.769 0,00%
DEUDORES 43.779.844 48.779.044 48.779.344 0,17%
ACREEDORES {134.843.788) (134.842.788) {134.843.788) 0,48%
TOTAL GENERAL {Patrimonic Neto} 4.917.500,100 25.483,051.228 28.330.701.882 100,00%

* Mercado Continuc

(1) En el coste de adquisicién de las acciones del Bance Popular Espafio), por im;
los 301.233.010 pesetas (2.317.177 aces. X 130
por el Banco Popular con fecha 28.12.98. La tesore

Puablica que, por 351 millones de pesetas, figura en esta Cartera.
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Todos los titulos son negociables, de libre dis
pignoracion, encontrandose depositados en el B

Durante el ejercicio 1998 las Inversiones Financieras

posicion y no estan sujetos a garantia ni
anco Popular Espariol.

Temporales han tenido el siguiente

rmovimiento:
OTROS ACTIVOS
IMPORTE TOTAL RENTA VARIABLE “RENTA FIJA FINANCIEROS
Saldo inicial 4.834.586.257 4.769.221.579 65.364.678 -
+ Adquisiciones
por suscrip. o
compras 19.051.638.005 1.687.263.372 351.000.000 17.013.374.633
-Salidas por
ventas o
amortizaciones 18.883.949.944 1.805.210.633 65.364.678 17.013.374.633
+Intereses
devengados 21.935 - 21.935 -
= Saldo Final 5.002.296.253 4.651.274.318 351.021.935 -

6 - Fondos Propios

El movimiento de este capitulo durante el ejercicio ha sido el siguiente:

CAPITAL RESERVA OTRAS

TOTAL SUSCRITO LEGAL RESERVAS
Saldo Inicial 4.082.233.913  1.500.000.000  300.000.000 2.282.233.913
Distribucion
Resultado 1.997 104.842.610 104.842.610
Saldo Final 4.187.076.523  1.500.000.000 300.000.000 2.387.076.523
Pérdidas y Ganancias 1998 730.423.577
FONDOS PROPIOS 4.917.500.100
s/Balance pag.7
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Capital Social: Al 31 de Diciembre de 1998, el Capital de la Sociedad es de mil quinientos
millones de pesetas, totalmente desemboisado, y esta integrado por un mitlén quinientas mil
acciones ordinarias, de una sola serie, de valor nominal de mil pesetas cada una,
numeradas del 1 al 1.500.000, ambos inclusive, representadas por anotaciones en cuenta al
portador, cuyo Registro Contable Central esta encomendado al Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores.

Todas las acciones constitutivas del actual Capital Social gozan de los mismos derechos.
No existen restricciones estatutarias a su transferibilidad y estan admitidas a cotizacion
oficial.

Reserva Legal. Dotada en su totalidad, representa el 20% del Capital Social. S6lo podra

utilizarse para cubrir pérdidas y seria distribuible solamente en caso de liquidacién de la
Sociedad.

Otras Reservas. Comresponde a Reserva Voluntaria de libre disposicion, dotada en 1998
con 104,8 millones de pesetas procedentes de la Distribucién de Resultados del ejercicio
1997.

Pérdidas y Ganancias del ejercicio. Por 730,4 millones de pesetas, deducido el impuesto
sobre Sociedades.

7 - Situacion fiscal

- ADMINISTRACIONES PUBLICAS. Al 31.12.98, la composicién de esta cuenta es la que
figura a continuacion:
-Hacienda Publica Deudora (Cuota a devolver) por:

Impuesto sobre Sociedades del Ejercicio 1998...cccemciiiiienene, 48.704.844
(Provision estimada, una vez deducidas las
retenciones y pagos a cuenta Pag.20)
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A continuacion se detalla la conciliacion entre el Beneficio Contable antes de impuestos y la
Base Imponible (Resultado Fiscal), asi como los célculos efectuados para la determinacion

del impuesto.

Resultado Contable del GJerCicio..................v...uerooveeeeoreeercooosoooo 809.850.065
+ Diferencias TEMPOTales..............o...commvmueieremrnnoeeeees oo -
= Base Imponible (Resultado Fiscal)...........c..c..ovureereermmemreesseosoooooooooosooon 909.650.065
CUOLA (35%0).......covvramrrme st eeeeeseeseneeee 318.377.523
= DEAUCCIONES.. ...ttt oo 139.151.035
= POF DIVIdENOS.........c.cooimrrrieenietc et 139.151.035
- POr BOnificacion.............ccooviieevrinuee e ssee e -
= Impuesto sobre Sociedades a Pagar (Gastos del Ejercicio}..........ceecrnsuunne. 179.226.488
- Retenciones y pagos @ CUBNLA...............ceeeueiririrmcoeeeeeeeees e seeee oo 227.931.332
- REONCIONGS............oetce et 198.802.379
-Pagos @ cuenta..............cccooveeevnrice e e, 29.128.953
CUOTA A DEVOLVER..........oiecsenssaremsres s rssssssssssssenssmsesressassasssssesssnssnsessessmens 48.704.844

- INSPECCION FISCAL. Estan pendientes de comprobar por parte de ia Inspecciéon los
ultimos cinco ejercicios y, en opinién de la Direccion de UNION EUROPEA DE
INVERSIONES, S.A., no existen contingencias de importes significativos que puedan alterar

las Cuentas Anuales de la Sociedad.
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8 - Financiacion

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Ejercicio 1998

Ejlercicio 1997

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Deudores 16.978.596 - 31.726.248 -
Acreedores - 100.357.919 126.985.767 -
inversiones Financieras
Temporales 167.709.996 - - 7.152.222
Tesoreria 1.092.904 - - 1.717.183
TOTAL 185.781.496 100.357.919 158.712.015 8.869.405
VARIACION CAPITAL
CIRCULANTE 85.423.577 149.842.610

CORRECCIONES AL RESULTADO DEL EJERCICIO
| 1998 1997
Beneficio neto del ejercicio 730.423 577 749.842.610
Dotacion provisién depreciacion valores - -
Recursos procedentes de las operaciones 730.423.577 749.842.610
CUADRO DE FINANCIACION
__________ APLICACIONES _ ________ _______.___ORIGENES _________
1998 1997 1998 1997

Dvdo dei afio Recurs.pr.
anterior 645.000.000 600.000.000 Operac. 730.423.577 749.842.610
Aumento Enajenac.
Capital circulante 85.423.577 149.842.610 Inmov. Fin. - -
TOTAL APLIC. 730.423.577 749.842.610 TOTAL ORIG. 730.423.577 749.842.610
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9 - Otra informacion

a) ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS. En ia Junta General Ordinaria de 15 de

Junio de 1998 se acordd autorizar y facultar nuevamente al Consejo de Administracion -k
para adquirir las acciones de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A. bajo la N
modalidad que permita la Ley de Sociedades Anénimas, dentro de los limites y requisitos
establecidos, finalizando el plazo el préximo mes de Diciembre de 1999. * §

b) DIVIDENDOS PERCIBIDOS POR LOS ACCIONISTAS EN 1998 Durante el afio
1998, los accionistas de UNION EUROPEA DE INVERSIONES han percibido los
siguientes dividendos brutos por accion:

- 11 Febrero (Dividendo a cuenta de los Resultados de 1898)....150 ptas

- 7 Julio (Dividendo complementario).........cooveevevoeeeeoosseon, 280 ptas
Total.oicceeie e, 430 ptas

¢} RETENCIONES A CUENTA. ACCIONISTAS CON PARTICIPACION SUPERIOR AL
8%. De acuerdo con o dispuesto en el articulo 28.2 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades -que establece que, cuando los Dividendos de las participaciones en
beneficios de una Sociedad procedan de Entidades participadas, directa o
indirectamente, en al menos un 5% durante el afio anterior al dia en que sea exigible el
beneficio que se distribuya, estaréan exentos de retencion en la fuente- UNION EUROPEA
DE INVERSIONES, S.A. viene abonando desde 1996 los importes integros de sus
Dividendos, sin practicar retencion en la fuente, a aquellos accionistas que ostentaban
dicha condicion.

d) COTIZACION EN PESETAS DE LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD. Durante 1998,
las acciones de UNION EUROPEA DE INVERSIONES han cotizado en pesetas y no en
porcentaje como lo venian haciendo hasta finales de 1997. Este hecho se produjo, segun :
la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid, para acoplarse al nuevo marco v
que surgiria a partir del 1 de Enero de 1999 con la Unién Monetaria y la cotizacién en
euros de todos los valores.

e) TARIFA COMISION DE GESTION. Como consecuencia de la negociacion llevada a
cabo con ia Sociedad Gestora de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, se ha
mantenido la tarifa de 18,5 millones de pesetas por todo el afio 1998, en lugar de un
porcentaje sobre el patrimonio administrado.

f) NOMBRAMIENTO DE AUDITORES DE CUENTAS. Finalizado el periodo previsto de 3
aftos de contratacion de los Auditores de Cuentas de la Sociedad con la auditoria del
ejercicio 1998, se propone a la Junta General de Accionistas la eleccién de D. Pedro
Rodriguez San Roman para auditar las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién de 5
UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A. de los ejercicios 1999 a 2001, ambos
inclusive. En el mismo acto se propone igualmente elegir a D. Leopoldo Suardiaz Espejo
como Auditor suplente, para actuar en los citados ejercicios.
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g) CONSEJO DE ADMINISTRACION. La administracién y representacion de la Sociedad

corresponde al Consejo de Administracion, actuando colegiadamente e integrado
estatutariamente por un minimo de tres y un méximo de quince miembros.

En la actualidad lo forman las personas que figuran mas adelante, todas ellas con conocimiento y
experiencia profesional en los diferentes campos de la realidad econémica, que les capacita para
el cometido que tienen asignado en UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A. Por su actuacion
no perciben sueldos, dietas, ni remuneracion de cualquier clase. No tienen concedidos anticipos
ni créditos. Asimismo, la Sociedad no tiene obligaciones contraidas con los miembros antiguos o
actuales del Consejo de Administracién en materia de pensiones 0 de seguros de vida, ni existen
operaciones que supongan aigun tipo de garantia.

- Reeleccién de Consejeros.

- Dado que el Consejero-Presidente D. Luis MONTUENGA AGUAYO finaliza su mandato
estatutario de cinco afios el préximo 29 de Junio, se propone a la Junta General su
reeleccion, por un nuevo periodo de cinco afos. De ser aprobada la misma, seguiria
ostentando el cargo de Presidente del Consejo de Administracién de la Sociedad, con todas
las facultades gue corresponden por Ley y Estatutos al mismo.

- Iguaimente, el Consejero D. F. Javier MOLINS LOPEZ-RODO finaliza su mandato
estatutario de cinco afios el proximo 29 de Junio. Se propone 2 la Junta General su
reeleccion, por un nuevo periodo de cinco afios.

- Nombramiento de Consejero.
Se propone a la Junta General de Accionistas nombrar Consejero a D. José Antonio
GUZMAN GONZALEZ, cuyos datos biograficos se detallan en la pagina 24. De ser

aprobado su nombramiento, la composicién del Consejo de Administracion seria la
siguiente:

COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

PRESIDENTE: Luis MONTUENGA AGUAYO. Nacié en Barcelona en 1929. Ingeniero Quirmico y
titulado en Alta Direccién de Empresas por el LE.S.E. Con dilatada experiencia al frente de varias
Sociedades en los sectores financiero, mobiliario y quimico, a los que sigue vinculado como
miembro de los respectivos Consejos de Administracion. Preside actualmente Naarden
International y sus empresas asociadas. Es Consejero del Banco Popular Espafiol. (Conssjero
desde Junio de 1989).

CONSEJERO DELEGADO: Carlos FIGUERO GARCIA. Naci6 en Madrid en Abril de 1934.
Durante varios afios se ocupd de la direccion fiscal, administrativa y laboral de varias Sociedades
espafiolas y extranjeras, pertenecientes a distintos sectores econémicos. (Consejero desde Junio
de 1987). ‘

SECRETARIO: Mariano DE LA ESCALERA COTTEREAU. Nacié en Agosto de 1930 en Madrid, y
es abogado en ejercicio. Vinculado a varias inmobiliarias como Parque Tecnologico Toledo Norte,
S.A., Paraiso de Javea S.L. e inmobiliaria Hel, S.L., dedicadas a la compra-venta de inmuebles,
siendo en la actualidad Presidente del Consejo de Administracion de esta ultima. (Consejero
desde Junio de 1986).
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VOCALES:

Cristobal AVILA TAVIRA. Natural de Villacarrillo (Jaén), nacié en Mayo de 1926. Es farmacéutico.

Ha sido Director de diversas empresas dedicadas al transporte y aimacenaje. (Consejero desde
Junio de 1986).

Juan Francisco CEREZO GARCES. Nacido en Madrid en Agoéto de 1929, es industrial.
Vicepresidente de Inmuebles Cerezo; actualmente es Consejero Delegado de Dirac, sociedad de
importacién de productos de informatica. (Consejero desde Junio de 1986).

Luis Maria FUENTE SANCHEZ. Nacido en Vitoria en Agosto de 1930, es Doctor Ingeniero
Industrial. Estuvo vinculado a sociedades de capital-riesgo. (Consejero desde Junio de 1986).

Jests Maria GARCIA-VALCARCEL SAIZ. Naci6 en Febrero de 1934 en Barcelona. Es industrial,
siempre ligado a empresas constructoras del sector inmobiliario. (Consejero desde Junio de
1986).

Antonic GOMEZ DE OLEA NAVEDA. Natural de Madrid, nacido en 1926, es Licenciado en
Ciencias Quimicas y Master de Direccion en Empresas por la Universidad de Deusto. Consejero
de Inmobiliaria Nueva Orieans y Compafifa Urbanizadora del Coto S.A. . (Consejero desde Junio
de 1986).

José Antonio GUZMAN GONZALEZ. Nacido en Coin {(Malaga) en 1935, durante doce afos
perteneci6 a empresas del sector distribucion, con responsabilidades en control econémico,
financiero-fiscal y presupuestario, gestion de stocks, estadistica e informatica. En 1971 ingreso en
el Grupo financiero del Banco Popular Espafiol, desarrollando su actividad profesional en el area
de mercados financieros. Ha sido Director General de la Gestora de Patrimonios Financieros de
particulares e institucionales, asi como de la Gestora de los Fondos de Inversion Eurovalor hasta
finales de 1998.

F. Javier MOLINS LOPEZ-RODO. Naci6 en Junio de 1946 en Barcelona. Es Economista y Master
en Economia y Direccién de Empresas por el .E.S.E. Experiencia ejecutiva y profesional en
productos financieros y bolsa, sector cemento y derivados, sector textil y editorial, y actualmente
en el asesoramientc en fusiones y adquisiciones de empresas. (Consejero desde Junio de 1994).

José MOTILLA ZAMORA. Nacido en Octubre de 1922 en Casasimarro (Cuenca), es Licenciado
en Derecho y Profesor Mercantil. Anteriormente trabajo en el Banco Hispano Americano y en
empresas como Alter y Bioter. {Consejero desde Junio de 1986).

Eduardo PUIG ROJAS. Nacido en Martos (Jaén) en Febrero de 1924, es Quimico. Esta vinculado
a diversas empresas del sector de aceites y jabones. (Consejero desde Junio de 1986).

José Luis SOLESIO DE LA PRESA. Nacido en Enero de 1934 en Madrid, es ingeniero Agronomo.
Ha trabajado como Ingeniero, Jefe de Proyectos y Director de varias empresas, y actualmente es
Presidente de Hera Holding compuesto por TRATESA, CEGASA y AMASA, Entidades dedicadas
a actividades medic-ambientales. (Consejero desde Junio de 1986).

* Consejero gue se propone
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ACUERDOS QUE SE SOMETERAN A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA
Y EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS, QUE SERA CONVOCADA PARA EL DIA 19 DE MAYO DE
1999 EN 2° CONVOCATORIA

Primero.- Aprobacién de las Cuentas Anuales, de ia aplicacién del Resultado, de la gestién social y de! Informe de
Gestion correspondientes al ejercicio 1998, que incluyen el informa sobre la asuncion del Cédigo de Buen Gobierno
realizado por ios Administradores de la Sociedad.

“

Segundo.- Eleccién v reeleccion de Consejeros.
Tercero.- Nombramiento de Auditores.

Cuarto.- Reduccion del capital social en la cifra de 1.515.000 eurcs, por reduccién del valor nominal de las acciones,
que de 6,01 euros pasarian a 5,00 euros cada una, con devolucion de aportaciones a los socios en la cuantia de 1,01
t euros por accion, y consiguiente modificacion de los articuios 6° y 18° de los Estatutos Sociales. Delegacion de
facultades al Consejo de Administracion para la ejecucion del acuerdo dentro del plazo que establezca ia Junta General.

Quinto.- Reduccitn de! valor nominal de las acciones de la Sociedad, de 5 euros a 1 euro cada una, una vez inscrito el
acuerdo anterior, con la consiguiente ampliacion del ndmero de acciones representativas del capital social en
circulacion (de 1.500.000 a 7.500.000}, y consiguiente modificacion de ios articulos 6° y 18° de los Estatutos
Sociales, Delegacién de facultades al Consejo de Administracién para la ejecucién del acuerdo dentro del plazo que
J establezca la Junta General.

a temor de lo establecido en el articulo 153.1.a) de la Ley de Sociedades Andnimas, aumentar el capital social en
1.500.000 euros con cargo a Reservas Voluntarias, mediante la emision de 1.500.000 acciones ordinarias, de 1 euro
de valor nominal cada una, con la consiguiente modificacién del articulo 6° de los Estatutos Sociales.

:
! Sexto.- Autorizacion al Consejo de Administracién de la Sociedad para, una vez inscritos los dos acuerdos anterioras y
|

Séptimo.- Renovacién de la autorizacion conferida en su dia al Consejo de Administracién de ia Sociedad para acordar
J ¢l aumento del capital social de la Entidad conforme a lo que astablece el articulo 153.1.b} de la Ley de Sociedades
Anénimas, con la consiguiente modificacién del articulo 6° de los Estatutos Sociales, en su caso.

Texto propuesto: *

“Art® 6%.- El capital social se fija en la cantidad de nueve millones de Euros, el cual se halla totalmente desembolsado y estd integrado
por nueve millones de acciones ordinarias, de una sola serie, de valor nominal de UN Euro cada una, numeradas dei 1 al 8.000.000,
ambos inclusive, representadas por anotaciones en cuenta, estandose a todos los efectos a lo dispuesto en su normativa especitfica.

Por acuerdo de la Junta Genersl Ordinaria y Extraordinaria de diecinueve de mayo de mil novecientos noventa y nuave, el Consejo de
Administracién podréd aumentar el capital social hasta TRECE MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (13.500.000), en la oportunidad vy
cuantfa que decida, sin previa consulta a la Junta General, en una o varias veces dentro del plazo de cinco aiios, que finalizaré el
dieciocho de mayo de dos mil cuatro, de conformidad con lo establecido en el articulo 153.1.b} de la vigente Ley de Sociedades
Anbnimas.

Dicho aumento del capital podra efectuarse, de conformidad con la legislacién vigente en cada momento, mediante la emisidn de
scciones ordinarias.

Por el hecho de esta delegacitn los administradores quedan facultados para dar nueva redaccién al artfculo de los estatutos sociales
relativo al capital social, una vez acordado y ejecutado el aumento.” .

Octavo.- Autorizacién al Consejo de Administracion de la Sociedad para la adquisicién de acciones propias, dentro de
los limites y plazos que permita la Ley. -

Noveno.- Delegacién de facultades para la formalizaci6n, inscripcién y ejecucién de los acuerdes adoptados por la
Junta General de Accionistas.

Décimo.- Rusgos y preguntas.
Undécimo.- Redaccién y aprobacién del Acta o, en su caso, nombramiento de Interventores a tai fin.

* Se dispone del correspondiante informe preceptivo. £l texto propuesto esta sujeto a las observaciones y calificacion
del Registro Mercantil.
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A., en su reunién
del 24 de Marzo de 1999, ha formulado las Cuentas Anuales, la Propuesta de aplicacién del . i
Resultado y el Informe de Gestion que figura en hojas siguientes, formando cuerpo de este 2 @

documento, correspondientes al ejercicio 1998.

Luis MONTUENGA AGUAYO
Presidente

Carlos FIGUERO GARCIA
Consejero Delegado

Mariano DE LA ESCALERA COTTEREAU

Cristobal AVILA TAVIRA

Secretario Consejero
Juan Francisco CEREZO GARCES Luis M® FUENTE SANCHEZ

Consejero Consejero

Jestis M® GARCIA-VALCARCEL SAIZ Antonio GOMEZ DE OLEA NAVEDA d
Consejero Consejero :

Francisco Javier MOLINS LOPEZ-RODO Jos6 MOTILLA ZAMORA
Consejero Conssjero
Eduardo PUIG ROJAS José Luls SOLESIO DE LA PRESA i

Consejero

Consejero
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POLITICA DE GESTION

Por su actualidad y vigencia, reproducimos a continuacién los criterios que, sobre la politica
de gestion establecida en su dia por los Administradores de la Sociedad, se vienen dando a
conocer, afio tras afo, en los respectivos informes de Gestion:

* El modelo que los Administradores de UNION EUROPEA DE INVERSIONES fifaron en su
dia y vienen desarrollando de forma consistente desde afios atras se concreta
principaimente en tres principios basicos, que se resumen en: Seguridad, Rentabilidad
econdmica y Expectativas de revalorizacion o ca italizacién del patrimonio de |a Sociedad, a
obtener sin fines especulativos y con el objetivo de garantizar y aumentar dicho patrimonio
Y, por consiguiente, defender con regularidad el valor adquisitivo del ahorro que los
accionistas han depositado en UNION EUROPEA DE INVERSIONES.

Dicho modelo de gestion se ocupa de ia seguridad y de la capitalizacion del patrimonio de la
Sociedad mediante criterios estrictamente profesionales, apostando por empresas
transparentes de reconocida solvencia Yy con expectativas de revalorizacién patrimonial y
liquidez.

iguaimente, consideran importante ta retribucion al accionista, mediante la distribucion de
Dividendos regularmente crecientes como rendimiento liquido del ahorro invertido. En este
marco, viene siendo asimismo un objetivo a alcanzar por parte de sus Administradores que
los beneficios de UNION EUROPEA DE INVERSIONES procedentes de Resultados
recurrentes, una vez deducidos los Impuestos, sean suficientes para atender al reparto de
Dividendos. Asf, en 1992 se produce un cambio en la politica de generacion de resultados,
consistente en no generar mas beneficio contable que el necesario para atender al pago
del Dividendo a los accionistas. Desde entonces, s6lo se vienen materializando plusvalias
de la Cartera cuando, con los Resultados Netos Ordinarios de la Sociedad, no se alcanza la
cifra deseada para dar cumplimiento a la politica descrita de retribucion al accionista, o bien
cuando las condiciones del mercado asi lo aconsejan. En este sentido conviene sefialar que
el beneficio contable obtenido por enajenacion de titulos, segun los casos, podria ir en
detrimento de las plusvalias latentes (no materializadas) del patrimonio.”

“... 86lo los resuitados obtenidos a medio/largo plazo pueden avalar el acierto de ios criterios
adoptados.”

Los Resultados obtenidos por la Sociedad en el periodo 1990-1998 (cuya evolucion de los
datos mas significativos se refleja y comenta a continuacion) y su aceptacién por parte de
los accionistas de UNION EUROPEA DE INVERSIONES que, en su mayoria, mantienen un
alto grado de estabilidad, avalan la bondad de la politica de gestion descrita, por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran vigente el modelo de gestion aplicado, no
previendo su modificacién en un futuro inmediato, salvo que circunstancias no predecibles io
aconsejaran.
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UNION EUROPEA DE INVERSIONES

DATOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO 1990-1998

Resultados del 1.098 1.990
Conceplos periodo 1990-1968 {(31-12-1998) {31-12-1990)
Resultado Incremento
PATRIMONIO +21.393 miliones 308,35% 28.331 millones 6.938 millones
Revalor. anual media +19,23%
RENTABILIDAD ACCIONISTA
POR COTIZ. BURSATIL " +8.850 ptas 300,00% 11.800 ptas 2.950 ptas
Rentabilidad anual media +18,92%
TOTAL DIVID. PERCIB. EN EL PERIODO 2.800 ptas (430+400+380+360+340+315+300+275)
Rentabilidad anual media sobre
cotizacion al 31-12-90 +11,86%
TOTAL RENTAB. ANUAL MEDIA +30,78%
INDICE BOLSA MADRID +644,55 288.71% 867,80 223,25
Revaloriz. anual media 18,49%
IBEX-35 7.587,80 337.42% 9.836,60 2.248.80
Revaloriz. anual media 20,26%
COTIZ. ACCIONES BPE 8.433 371,99% 10.700 2.267
Revaloriz. anual media 21,40%

Como puede observarse:

- En ei periodo contempiado, el Patrimonio de la Socledad se ha incrementado en 21.393
millones de pesetas (un 308,35%), equivalente a una revalorizacién anual media del 19,23%.

- La rentabilidad anual media obtenida por el accionista ha sido del 30,78%, del que un
18,92% corresponde a rentabilidad anual media por cotizacion bursatily el 11,86% restante a ia
rentabilidad anual media por dividendos percibidos (2.800 pesetas, respecto a 2.950 pesetas de
inversion al 31-12-90).

- Por otra parte, si comparamos la revalorizacién por cotizacion (del 18,92%) con la alcanzada
en igual perfodo por el Indice general de la Bolsa de Madrid (18,49%) y por el Ibex-35 (20,26%),
observamos que UNION EUROPEA DE INVERSIONES se encuentra comprendida entre ambas
magnitudes y 2,48 puntos por debajo de la de las acciones dei Banco Popular.

Asi pues, los Administradores de la Sociedad consideran que una rentabilidad anual media del

30,78% alcanzada para los acclonistas estables de UNION EUROPEA DE INVERSIONES en
los Gitimos 8 aflos, avala mas que satisfactoriamente el modelo de gestion aplicado.
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EVOLUCION DE UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A. DURANTE 1998

El cuadro siguiente recoge para los tres Ultimos afios, ordenadas en forma de‘ cascada, las
CUENTAS DE RESULTADOS de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A., a efectos
; del andlisis y comentarios que se hacen en el Informe de Gestion que figura a continuacion.

< 31.12.98 31.12.97 31.12.96
<
. RENDIMIENTOS DE LA CARTERA 798.304.782  730.580.107 655.367.712
De Dividendos 795.148.772 727.656.903 646.885.913
De Renta Fija - - -
De Activos Monetarios 3.095.275 2.783.425 8.387.977
De Entidades de Crédito 60.735 139.779 93.822
- GASTOS 22.151.172 22.421.385 38.554.922
De Administracién 18.500.000 18.500.000 34.800.000
Bancarios 399.889 301.837 239.699
Diversos 2.248.910 1.911.984 2.061.078
Tributos 1.002.373 1.707.564 1.454.145
= RENDIMIENTO NETO ORDINARIO 776.153.610 708.158.722 616.812.790
+ RESULTADO POR ENAJENACION
TITULOS 133.406.455 249.537.666 224.513.652
Beneficios 133.496.455  249.537.666 224.513.652
Pérdidas -
= RECURSOS GENERADOS 909.650.065 957.696.388 841.326.442
- Provisién para Saneamiento
Cartera de Valores - - -
+ Exceso de Provisién afios anteriores - - -
= RESULTADOS DEL EJERCICIO 909.650.065 957.696.388 841.326.442
( Antes de impuestos)
- IMPT® S/SDADES. DEVENG. 179.226.488 207.853.778 181.768.171
{Gastos Ejercicio y otros Impuestos)
= BENEFICIO NETO DEL EJERCICIO 730.423.577 749.842.610 659.558.271
Dividendo 449.925.000 645.000.000 800.000.000
Beneficio retenido 280.498.577 104,842,610 59.558.271

* Ver pagina 15
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Patrimonio de la Sociedad

Evolucion en el ejercicio 1998

El patrimonio de la Sociedad valorado a los cambios del 31 de Diciembre de 1998 (pag. 17)
asciende, inciuyendo la liquidez, a 28.331 millones de pesetas, con una apreciacion en el afo de
507 miliones (+ 1,82 % sobre el valor del patrimonio al 31 de Diciembre de 1997, que era de
27.624 millones de pesetas). Si tuviéramos en cuenta los 645 millones de pesetas repartidos en
concepto de Dividendo (430 ptas/accién), se llegaria a una revalorizacién real de! patrimonio en
1608 de 1.152 millones de pesetas, s decir, un 4,14 %. La apreciacion del indice de la Bolsa de
Madrid, en igual periodo, ha sido del 37,19 %.

Efectos del cobro de la prima de emision abonada por el Banco Popular Espariol

El 28 de Diciembre el Banco Popular procedié a abonar a sus accionistas, en concepto de
devolucién de prima de emisién de acciones, la cantidad de 130 pesetas por accién; el importe
abonado a UNION EUROPEA DE INVERSIONES fue de 301.233.010 pesetas (2.317.177
acciones x 130 pesetas/accion). De acuerdo con el marco legal por el que se rige la sociedad, el
mencionado importe fue abonado al coste de adquisicion de las acciones Banco Popular en la
cartera de UNION EUROPEA DE INVERSIONES al 28 de Diciembre, y reflejado en la cuenta de
tesoreria, como se explica al pie de la pagina 17.

En cuanto a Su repercusion sobre el valor patrimonial de la Sociedad referido a la citada fecha
{28.12.98), supuso una revalorizacion del Valor Liquidativo de 216,26 pesetas, teniendo en
cuenta que, de este importe, 200,82 pesetas correspondian al efecto prima de emision y 15,44
pesetas a la subida adicional experimentada por la cotizacion de! Banco Popular que, al cierre
del dia, no sélo habia recuperado el importe abonado a los accionistas, sino que habia subido
otras 10 pesetas adicionales.

Estructura de la inversion y plusvalias latentes

La estructura de 1a inversion (pag. 17) mantiene basicamente la misma distribucion que a finales
de 1997, concentrandose en valores bancarios de reconocida solidez, solvencia y rentabilidad.

valor teérico y bursatil de UNION EUROPEA DE INVERSIONES

Valor valor Liquidativo Cotizaclén Cotizacion
Liquidativo después impuestos UE! ibex-35 BPE

31.12.97 18.549 Pias 13.185 Ptas 13.100 Ptas 7.255,40 10.650 Ptas
31.12.98 18.887 Ptas 13.424 Ptas 11.800 Ptas 9.836,60 10.700 Ptas
Revalorizacion (%) +1,82 % +1,81 % -9,92 % +35,58 +0,47 %
Rent. Dvdo cob.{430ptas) sicot 31/12/97 +3,28 % +3,28 %

Rentab. total para e} accionista +5,09 % 5,64 %

Maximo anual 26.346 (31.03) 18.238 (31.03) 18.000 (04.03) 10.952,50 {17.07) 15.240 (01.04)
Minimo anual 15.674 (31.10) 10.075 (31.10) ©.300 (08.10} 7.133,30 (01.10} 7.900 (02.10)
Medio 20.419 Ptas 14,395 Ptas 13,827 Plas 9.245,50 11.630 Ptas
Volumen contratacion 2.003.735.566 Ptas
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Como puede observarse, los datos presentados en el cuadro precedente reflejan el valor
liquidativo de la Sociedad en dos columnas, con el fin de facilitar al accionista la valoracién
del mismo, deducida ia prevision del Impuesto sobre Sociedades de |a plusvalia latente. De
esta forma, podremos establecer comparaciones mas homogéneas con |a cotizacion de Ia
accion en la Bolsa de Madrid, que igualmente se expone.

Si comparamos la cotizacion de UNION EUROPEA DE INVERSIONES 3 final de 1998
(11.800 pesetas) con la del cierre del ejercicio 1997 (13.100 pesetas), resulta una
minusvalia bursatil del 9,92%, que queda reducida al 6,64% teniendo en cuenta el Dividendo
de 430 pesetas percibido por el accionista. Sin embargo, si la comparacion la realizamos
con los valores liquidativos a las respectivas fechas sefialadas, |a rentabilidad total obtenida
por el accionista en 1998 seria del +5,09% (Ver pag.32).

El volumen de contratacion efectiva de las acciones durante 1998 ha sido de 2.003,7
millones de pesetas.

Andlisis de los Resultados obtenidos

Por lo que respecta al patrimonio de la Sociedad, analizado con mas detalle en su
apartado correspondiente de la pagina anterior, tenemos:

a) Se ha revaiorizado en 507 millones de pesetas respecto al ejercicio anterior (+1,82%),
después de pagar un Dividendo de 645 millones de pesetas.

b) El total de plusvalias latentes alcanza los 23.413 millones de pesetas, 4,68 veces el
costo de la inversion.

En cuanto al Rendimiento Neto Ordinario (798.304.782 pesetas de Rendimientos de la
Cartera, menos 22.151.172 pesetas de Gastos totales -pagina 31-), asciende a 776,2
millones de pesetas, superior al de 1997 (708,2 millones) en un 9,60%. Sumando a esta
cifra los 133,5 millones obtenidos en la enajenacion de valores alcanzamos la cifra de 909,7
millones de pesetas, que, deducidos los 179,2 millones de pesetas por el impuesto de
sociedades nos da un beneficio neto de 730,4 millones. Como ha quedado expuesto en ia
pagina 15, se propone que su destino sea a Dividendo Activo por importe de 449,9 millones
de pesetas, destinando a Otras Reservas los 280,5 millones restantes.

PERSPECTIVAS Y HECHOS IMPORTANTES

El ejercicio 1999 se presenta un tanto incierto respecto al comportamiento de las bolsas, por
lo que la practica de la prudencia seria una recomendacion a tener muy presente en todas
las operaciones de inversion. Este nuevo afio puede caracterizarse por la volatilidad y por
nuevos episodios de inestabilidad procedentes de las areas geograficas en crisis.

Por lo que respecta a la evolucién de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, a continuacion
se reflejan los datos mas sobresalientes a finales de Marzo: el Rendimiento Neto Ordinario
asciende a 205,6 miliones (+9,42% respecto a la misma fecha del afio anterior), no
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habiéndose producido resultados por enajenacion de titulos. El Patrimonio de la Sociedad
se ha incrementado en 17.352 acciones del Banco Popular respecto a las existentes a
finales del ejercicio pasado. Su valoracion en pesetas a los precios de mercado de 31-3-99,
asciende a 26.186 millones en pesetas, siendo la plusvalia latente a igual fecha de 21.323
millones.

COTIZACION EN EUROS DE LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD

Desde comienzos de 1999 las acciones de UNION EUROPEA DE INVERSIONES cotizan
en euros, de acuerdo con lo establecido en la Ley 46/1998 de 17 de Diciembre, sobre
introduccion del euro. '

REDENOMINACION DEL CAPITAL SOCIAL DE LA SOCIEDAD EN EUROS

En el Consejo de Administracion del 24 de Marzo de 1999 en que se formularon las cuentas
precedentes, igualmente se tomo el acuerdo de llevar a cabo la redenominacion del capital y
nominal de las acciones en euros, de acuerdo con lo estipulado en la Ley 46/1998 de 17 de
Diciembre sobre introduccion del euro, y respetando los criterios contables previstos
igualmente en el Real Decreto 2814/1998 de 23 de Diciembre por el que se aprobaron ias
normas sobre los aspectos contables de la introduccion del euro. En consecuencia, se ha
contabilizado una Reserva especial de 181,57 Euros por redondeo, quedando establecido
(una vez realizada la redenominacion) EL CAPITAL SOCIAL DE UNION EUROPEA DE
INVERSIONES en 9.015.000 Euros, e integrado por 1.500.000 acciones ordinarias, de una
sola serie, de valor nominal de 6,01 euros cada una, representadas por anotaciones en
cuenta al portador.

INFORME DE LOS ADMINISTRADORES

A los efectos de dar cumplimiento al marco legal establecido por la Ley de Sociedades
Anbnimas, se acompafa con este documento el informe elaborado por los
Administradores de la Sociedad sobre las operaciones referidas al Capital y acciones
de la Sociedad contenidos en los puntos 4 a 7 de la Convocatoria a Junta General que,
igualmente, se encuentran reflejados en la pagina 25 de este informe anual.
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DICTAMEN DEL AUDITOR
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. Auditoria y Consulting, S.C.

Plaza Independeciz, 3
28001 Madrid
Telll (91) 431 3561 = (91) 578 2362
Fax: (91) 576 9390 .
Cif: G 78313400

Informe de auditoria de Cuentas Anuales »

A los accionistas de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, SA.:

Hemos auditado las Cuentas Anuales de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, SA..,
que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1998, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo ‘
realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que incluyen el examen, |
mediante la realizacién de pruebas selectivas de la evidencia Justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones !

realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademds de las cifras del ejercicio 1998, las correspondientes al ejercicio -antertor. |
Nuestra opinidn se refiere a las cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha 27 de abril 1998 fue i
emitido por nosotros como Auditores de Cuentas, el informe de auditorfa acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 1997 en el que se expresaba una opinidn sin salvedades. ';

En nuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de UNION EUROPEA
DE INVERSIONES, SA al 31 de diciembre de 1998 y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensidn adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad

con los aplicados en el gjercicio anterior.

El informe de gesti6n adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los Administradores -
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus Negocios y sobre otros ’
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién :

contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del Ej
ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo ¥y no incluye la revisién de informacidn distinta de la
obtenida a partir de los regi contables auditados de la Sociedad.

- Eadogat g
-‘\.Q‘.‘ »J“u?.‘) _{)‘[_.

Madrid,7 de abril

Auditer<Censor Jurado de Cuentas
Mi€mbro del ROAC n° 6,990




CODIGO DE BUEN GOBIERNO
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CODIGO DE BUEN GOBIERNO

1. INFORME SOBRE LAS REGLAS DE GOBIERNO APLICADAS POR LA SOCIEDAD

El 27 de Septiembre de 1963 se constituye, en Barcelona, UNION EUROPEA DE
INVERSIONES, S. A. que, con un capital inicial de 25 millones de pesetas y un Consejo de
Administracién compuesto por 7 miembros, inicia su actividad como Sociedad de Inversion
Mobiliaria sujeta y acogida a la Ley de 26 de Diciembre de 1958 sobre régimenjuridico-fiscal de
las Sociedades de inversion Mobiliaria, régimen en el que permanece después de trasladada su
sede social a Madrid y hasta que, a finales de 1985, su Junta General Extraordinaria de
Accionistas acuerda que la Sociedad pase a regirse por el régimen comin de Sociedades
Andnimas.

Durante los 22 afios transcurridos desde su constitucién hasta Ia citada fecha (finales de 1985),
el Organo de Gobierno de la Sociedad presté gran atencion y preocupacion por la salvaguarda
de los intereses de los accionistas, procurando en todo momento la capitalizacién del patrimonio
de la Entidad, junto con la consecucién y optimizacién de unos resultados acordes con las
circunstancias de los mercados financieros, y siempre dentro del cumplimiento de las normas en
cuanto a inversion, diversificacion y limitacion de participacién en otras Entidades establecidas, a
ia sazén, en la legislacién de las Sociedades de Inversion Mobitiaria.

A partir de 1986, UNION EUROPEA DE INVERSIONES - que entonces contaba con un
patrimonio de 3.040 miliones de pesetas y cotizaba ya en las Bolsas de Madrid, Barcelona y
Bilbao - inicia una nueva etapa, con un nuevo Consejo de Administracion compuesto por 9
miembros, cuyas datos personales y trayectorias profesionales se dieron a conocer a los
accionistas de la Sociedad en la Junta en que se proponia su nombramiento, quedando
recogidos en el Informe Anual correspondiente. Estos datos han venido actualizandose (e
incorporandose, en su caso) desde entonces hasta ahora, en que su nimero se ha elevado a
12. :

Ni que decir tiene que el nuevo Consejo asumié desde el inicio de su mandato {a preocupacion
por la salvaguarda de los intereses de los accionistas anteriormente referida, quedando esta
inquietud reflejada:

- En la definicion de su politica de gestién y administracién, que “se concreta principaimente
en tres principios basicos, que se resumen en: Seguridad, rentabilidad econémica y
expactativas de revalorizacién o capitalizacién del Patrimonio de la Sociedad, a obtener
sin fines especulativos y con el objetivo de garantizar y aumentar dicho Patrimonio”.

- Y en el sometimiento a ias normas de actuacion y comportamiento ético recogidos en el
“Cddigo General de Conducta en los mercados de valores” establecido por el Real Decreto
620/1993, asi come al Reglamento Interno de Conducta confeccionado en base al mismo,
documento que ha sido adaptado recientemente al Informe Olivencia.
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Estas circunstancias anteriormente expuestas se han venido reflejando y actualizando en las
sucesivas Cuentas Anuales e Informes de Gestion de la Sociedad.

2. INFORMACION SOBRE LA ASUNCION DE LAS RECOMENDACIONES DEL CODIGO

Por todo lo anteriormente expuesto, la adaptacion de UNION EUROPEA DE INVERSIONES al
“Cédigo Etico de los Consejos de Administracion de las Sociedades cotizadas” ha resuitado
simplificada, dado que su cultura societaria ya reflejaba en gran parte las recomendaciones,
principios y sugerencias del Informe recogido en el texto “El gobierno de las Sociedades
cotizadas”, sobre todo a partir de la década de los 80", Por ejemplo, la recomendacion referida a
la independencia de los Consejeros, fue norma a considerar en la seleccién, en su dia, de los
miembros que componen el actual Consejo de Administracion de la Sociedad, estando fimitada
su procedencia de la linea ejecutiva y prevaleciendo la libertad de criterios y objetividad en las
posturas de sus miembros.

En este sentido, igualmente cabe destacar la transparencia e independencia de la aportacion de
los Consejeros al gobierno de la Sociedad, al tener encomendada la operativa de la gestion y
administracion de la cartera de valores de la Entidad a GESTORA EUROPEA DE
INVERSIONES, 8. A., S.G.C. inscrita con el n° 25 en la C.N.M.V. (pag. 13 de las Cuentas
Anuales del gjercicio 1998).

En coherencia con la tradicién de gobierno del actual Consejo de Administracion y con la
asuncion de los criterios del Informe y Cédigo Olivencia, asi como con las pautas establecidas
por la Comision Nacional del Mercado de Valores para las Entidades emisoras que decidan
asumir el Cédigo de Buen Gobierno, de conformidad con el acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracién de 24 de Marzo de 1999, el gobierno de UNION EUROPEA DE INVERSIONES,
S, A. se articula en torno a los siguientes

PRINCIPIOS DE GOBIERNO

1° Funciones del Consejo

El Consejo de Administracion asume expresamente como ntcleo de su mision la funcién general
de supervision; ejerce con caracter indelegable las responsabilidades que comporta y entiende
que, sin inmiscuirse en la gestion operativa de UNION EUROPEA DE INVERSIONES -cuya
responsabilidad es asumida por la Sociedad Gestora de Carteras que tiene encomendada su
realizacién-, son materias indelegables, reservadas a su conocimiento:

* La fijacién y supervision de las estrategias generales de la Sociedad: Modelo de gestion,
politica general de inversiones, retribucién al accionista, etc.

» El control de la actividad de gestion y evaluacion de la actuacion de Gestora Europea de
Inversiones en relacion con la Sociedad.

* La contratacién con un tercero de la gestibn operativa de ia Sociedad; la fijacién de su
retribucién y, en su caso, la rescision de sus servicios.

* Identificacion de los principales riesgos de la Sociedad.

* La determinacion y supervision de las politicas de informacion y comunicacién con los
accionistas, los mercados y la opinién pablica.
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2°. Independencia

De los doce miembros que integran el Consejo de Administracién, diez de ellos tienen el
caracter de independientes, dada su escasa participacién en el capital social de la Entidad. El
perfil profesional de cada miembro se recoge en las paginas 23 y 24 de este documento.

3°. Composicion del Consejo

Dadas las caracteristicas que concurren en la gestion y operativa administrativa de ia Sociedad
(encomendadas a un tercero), no existe, de hecho, ningln Consejero que pueda considerarse
vinculado a la linea ejecutiva, dandose, por otra parte, la correspondiente proporcion entre
Consejeros dominicales e independientes respecto a los paquetes de acciones significativos y el
resto. En cuanto a su antigiledad en los respectivos cargos, figura iguaimente resefiada en las
paginas 23 y 24 de este documento. -

4°. Dimension
Como ha gquedado dicho, en la actualidad el Consejo estd compuesto por doce miembros. El

articulo 20° de los Estatutos Sociales de la Entidad prevé un minimo de 3 y un maximo de 15
Consejeros.

5° Acumulacién de cargos
No se da el caso de acumulacion en el Presidente del cargo de primer ejecutivo de la Sociedad.

6°. Secretario del Consejo

Desde 1986 recae en la misma persona el cargo de Secretario del Consejo, quien actia en el
desarrollo de sus funciones con total independencia y estabilidad. Goza del pleno apoyo del
Consejo, que le ha asignado el deber de velar por el cumplimiento de. la normativa en las
actuaciones del mismo y a quien ha de informar correctamente sobre las materias de su
competencia.

7°. Comision Ejaecutiva

No existe este Organo dentro del seno del Consejo.

8°. Comisiones Delegadas

UNION EUROPEA DE INVERSIONES carece de empleados y de infraestructura, al tener
encomendadas su gestion y operativa administrativa a EUROGESTION, quien se encarga de
llevar a cabo la politica definida por los Administradores y de aportar toda la infraestructura
necesaria para tener actualizada dicha operativa administrativa asi como los registros contables
de la Entidad, por lo que careceria de contenido la constitucion de las Comisiones Delegadas de
control en materia de determinacion y revisidn de retribuciones y su politica, de informacién y
control contables, etc. :
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9%,  Documentacion

En las relaciones contractuales entre la Entidad Y su Sociedad Gestora estan establecidas las
medidas que aseguran que los Consejeros disponen de la informacién precisa y especifica
elaborada y orientada para las sesiones del Consejo con suficiente antelacion.

10°. Frecuencia

E! Consejo se relne, con caracter ordinario, como minimo tres veces al afo, salvo que
circunstancias especiales aconsejaran la celebracion de otras sesiones.

El Presidente asume el deber de promover la mas activa participacion de todos los Consejeros
en los debates y de asegurar la libre toma de posicién de todos ellos, correspondiendo al
Secretario la redaccion de las Actas conforme a criterios de claridad, exactitud y plenitud de
contenidos. _

El Consejo de Administracion evalua la calidad y eficiencia de sus trabajos respecto al ejercicio
transcurrido, asi como la politica de gestion y administracion a desarrollar por la Sociedad en el
nuevo ejercicio.

11°. Nombramientos

Al no existir Comisiones Delegadas por las razones expuestas en el principic 8°, cuando
procede la seleccion o reeleccién de un Consejero se propone y debate en el seno del propio
Consejo, con absoluta transparencia.

12°. Disponibilidad

Los miembros del Consejo de Administracién de UNION EUROPEA DE INVERSIONES asumen
el compromiso de poner su cargo a disposicién de la Junta General en aqueilos supuestos en
los que su continuidad pudiera afectar negativamente al funcionamiento del Consejo o al crédito
y reputacién de la Sociedad.

13°. Edad limite
Los miembros del Consejo de Administracién asumen e! compromiso de continuar en el

ejercicio de su cargo mientras sigan conservando plenamente fas facultades y capacidades que
determinaron su eleccién para dichos cargos, renunciando a los mismos en caso contrario.

14°. Informacién y asesoramiento
Todo Conssjero tiene e! derecho y el deber de recabar y obtener informacién y asesoramiento

apropiados para el cumplimiento de sus funciones de supervision, en los términos mas amplios,
canalizando sus peticiones en ese sentido a través del Secretario del Consejo.

42

it




WA

15°. Remuneraciéon

Todos jos miembros del Consejo desempefian su funcién sin recibir ningin tipo de
remuneracion.

16°. Diligencia y lealtad

El Reglamento interno de Conducta de la Sociedad detalla las obligaciones que dimanan de los
deberes generales de diligencia y lealtad de los Consejeros, contemplando, en particular, la
situacion de conflictos de intereses, el deber de confidencialidad, la no explotacién de
oportunidades de negocio y el uso de activos sociales.

17°. Lealtad del accionista significativo

El Consejo de Administracién promueve la adopcién de las medidas oportunas para extender a
los accionistas significativos, integrados o no en el Consejo, los mismos deberes de lealtad,
sometiendo a maxima transparencia y estricto control las transacciones que, en su caso, se
realicen entre éstos y la Sociedad.

18°. Transparencia informativa

El Consejo mantendra la transparencia de! mecanismo de delegacién de votos y la
comunicacién con los accionistas de la Sociedad que han caracterizado siempre al mismo.

19°. Amplitud informativa

El Consejo de Administracion se responsabiliza de suministrar a los mercados informacion
rapida, precisa y fiable, respecto a los acontecimientos que pudieran modificar sustancialmente
las reglas de gobierno, operaciones vinculadas de especial relieve o adquisiciones Yy
enajenaciones de acciones propias.

20°. Fiabllidad informativa

La informacion financiera periddica QUe. ademdas de la anual, se ofrece a los mercados sigue
elaborandose conforme a los mismos principios y practicas profesionales de las cuentas
anuales, responsabilizandose de la veracidad de la misma la Sociedad Gestora.

21°. Independencia de los Auditores

El Consejo de Administracion ha supervisado a lo largo del ejercicio 1998, junto con la sociedad
Gestora de la Entidad, el mantenimiento de la independencia del Auditor extemo,
comprobandose, por otra parte, que la remuneracion satisfecha por UNION EUROPEA DE
INVERSIONES al Auditor por sus servicios de auditoria es totalmente acorde con los precios de
mercado, no habiendo percibido ningln otro importe de la Sociedad.
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22°. Calidad contable

El Consejo de Administracion procura, por si y a través de la Sociedad Gestora, evitar gue las
Cuentas por é! formuladas se presenten a la Junta General con reservas y salvedades en el
Informe de Auditoria.

23° Continuidad
El Consejo de Administracion, que ha adoptado el presente Informe para el ejercicio 1998, se

compromete a adoptar iguaimente un Informe equivalente, como complemento al Informe
Publico anual, para el ejercicio 1999.




UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S. A.
INFORME DE LO§ ADMINISTRADORES

(Junta General de Accionistas de 19 de Mayo de 1999)
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INFORME DE LOS ADMINISTRADORES SOBRE LAS PROPUESTAS DE
MODIFICACION DEL CAPITAL SOCIAL Y VALOR NOMINAL DE LAS ACCIONES DE
LA SOCIEDAD, CON LAS CONSIGUIENTES MODIFICACIONES DE SUS ESTATUTOS
SOCIALES, PARA SOMETER A LA APROBACION DE LA JUNTA GENERAL
ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE 19 DE MAYO DE 1999

Con la perspectiva que da el tiempo transcurrido desde el 27 de Septiembre de 1963
fecha de ia constitucion de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, hasta la actualidad (un
total de 36 afios), cabria calificar de presagio e nombre con que sus fundadores
decidieron denominar a la Sociedad. En efecto, ya son una realidad la UNION EUROPEA
y, como primer paso formal de este proceso, el establecimiento en 11 de los paises que
conforman dicha UNION (15 actualimente) de una moneda unica: El EURO.

A los Administradores de la Sociedad, al plantearse el cumplimiento de ia normativa
establecida para la introduccion del Euro por parte de las Entidades emisoras de titulos-
valores, no les podia pasar inadvertida la identificacién de “UNION EUROPEA DE
INVERSIONES®, como denominacion de la Compafiia, con el gran acontecimiento
econémico-politico de la UNION EUROPEA, que esta teniendo lugar coincidiendo con el
cambio de milenio. Es por esto por lo que, una vez llevada a cabo la redenominacion en
EUROS del capital de UNION EUROPEA DE INVERSIONES (9.015.000,-EUROQS) y del
nominal de sus acciones (6,01 EUROS) -en virtud del acuerdo adoptado en |a reunion del
Consejo celebrada el 24 de Marzo de 1999-, los Administradores consideran que el
establecimiento del nominal de la accion en UN EURO, al mismo tiempo que facilitaria la
fluidez en las transacciones de sus acciones en el mercado, dejaria constancia del
reconocimiento por parte de la Entidad del momento historico de la UNION EUROPEA.
Para llevar a cabo su materializacion, se ha pensado en las tres operaciones de capital
que, como puntos 4°, 5° y 6° figuran en la convocatoria a Junta General, las cuales, en
sintesis, consistirian en: Una reduccion del capital con devolucion de aportaciones a los
accionistas (1,01 Euros por accion) para, a continuacion, proceder a la reduccion del
valor nominal de las acciones a UN Euro cada una (split de 5 acciones por 1); finalizando
estas operaciones con el aumento de capital con cargo a Reservas Voluntarias (en la
proporcion de 1 accidn nueva por cada 5 antiguas). Los Administradores consideran que,
desde el punto de vista de la situacién patrimonial de UNION EUROPEA DE
INVERSIONES, no existiria ningun inconveniente para llevar a cabo las operaciones que
se proponen, e igualmente confian en que, con la realizacién de las mismas, se podria
dar satisfaccion a los deseos manifestados en este sentido por algunos accionistas de la
Sociedad en ocasiones anteriores.

A continuacién se detalla cada uno de los pasos comentados y, para una mejor visién por
parte de los sefiores accionistas de las modificaciones estatutarias que comportarian las
distintas propuestas, después de cada una de ellas se transcribe |a redaccién actual de
los articulos de los Estatutos que se verian afectados, asi como su nueva redaccién.
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Punto 4° de la Convocatoria

Propuesta de reduccion del capital social en la cifra de 1.515.000 Euros, por reduccion
del valor nominal de las acciones, que de 6,01 euros pasarian a 5,00 Euros cada una,
con devolucion de aportaciones a los socios en la cuantia de 1,01 Euros por accion, y
consiguiente modificacion de los articulos 6° y 18° de los Estatutos Sociales.
Delegacion de facultades al Consejo de Administracién para la ejecucion del acuerdo
dentro del plazo que establezca la Junta General.

Redaccion actual

Art® 6°- El capital social se fija en la
cantidad de nueve millones quince mil
Euros (9.015.000), el cual se halla
totalmente desembolsado y esta integrado
por un milldbn gquinientas mil (1.500.000)
acciones ordinarias, de una sola serie, de
valor nominal seis Euros con un céntimo
(6,01) cada una, numeradas de! 1 al
1.500.000, ambos inclusive, representadas
por anotaciones en cuenta, estandose a
todos los efectos a lo dispuesto en su
normativa especifica.

Por acuerdo de la Junta General Ordinaria
y Extraordinaria de veintinueve de Junio de
mil novecientos noventa y cuatro, el
Consejo de Administracidn podré aumentar
el capital social hasta trece millones
quinientos veintidos mil quinientos noventa
Euros con setenta y ocho céntimos
(13.5622.590,78), en la oportunidad y
cuantia que decida, sin previa consulta a ia
Junta General, en una o varias veces
dentro del plazo de cinco afios, que
finalizara el 29 de Junio de 1999, de
conformidad con lo establecido en el
articulo 153.1.b) de la vigente Ley de
Sociedades Anénimas.

Dicho aumento del capital podra
efectuarse, de conformidad con |la
legisiacion vigente en cada momento,
mediante la emision de acciones
ordinarias.

Por el hecho de esta delegacion los
Administradores quedan facultados para
dar nueva redaccién- al articulo de los
Estatutos Sociales relativo al capital social,
una vez acordado y ejecutado el aumento.

Redaccion propuesta

Art® 6°.- El capital social se fija en ia
cantidad de siete millones quinientos
mil Euros (7.500.000), el cual se halla
totaimente desembolsado y esta
integrado por un milién quinientas mil
(1.500.000) acciones ordinarias, de una
sola serie, de valor nominal CINCO
Euros (5,00) cada una, numeradas del 1
al 1.500.000, ambos inclusive,
representadas por anotaciones en
cuenta, estandose a todos los efectos a
lo dispuesto en su normativa especifica.




Redaccion actual

Art® 18.- Las Juntas se celebraran en el
domicilio social, a no ser que Ia
convocatoria designare otro lugar para la
reunién, siempre dentro de la misma
localidad.

Seran Presidente y Secretario de las
Juntas:

La Junta General serd presidida por la
persona que elijan, en cada caso, los
$OCios asistentes a la reunidén o por el
Presidente del Consejo de Administracion.

La persona elegida podrd sero con
caracter permanente, en cuyo caso, serd
designada con el nombre de Presidente de
la Sociedad.

Sera Secretario Ia persona elegida por los
socios asistentes o el Secretario del
Consejo de Administracion.

Solo se podra deliberar y votar sobre los
asuntos incluidos en la convocatoria.

Corresponde al Presidente dirigir las
sesiones. Los acuerdos se adoptaran con
la mayoria legaimente establecida,
reconociéndose un voto por cada 6,01
Euros nominales de accion.

En todo lo demas: verificacion de
asistentes, wvotacion y derecho de
informacién del accionista, se estara a lo
establecido en ia Ley.

Punto 5° de la Convocatoria

Redaccion propuesta

Art° 18.- Las Juntas se celebraran en el
domicilio social, a no ser que la
convocatoria designare otro lugar para
la reunion, siempre dentro de la misma
localidad.

Seran Presidente y Secretario de las
Juntas:

La Junta General sera presidida por la
persona que elijan, en cada caso, los
socios asistentes a la reunién o por el
Presidente del Consejo de
Administracion.

La persona elegida podra serio con
caracter permanente, en Cuyo caso,
sera designada con el nombre de
Presidente de ia Sociedad.

Sera Secretario la persona elegida por
los socios asistentes o el Secretario del
Consejo de Administracion.

Sélo se podra deliberar y votar sobre los
asuntos inciuidos en la convocatoria.

Corresponde al Presidente dirigir las
sesiones. Los acuerdos se adoptaran
con la mayoria legaimente establecida,
reconociéndose un voto por cada 5
Euros nominales de accién.

En todo lo demas: verificacion de
asistentes, votacién y derecho de
informacién del accionista, se estara a
lo establecido en la Ley.

Propuesta de reduccién del valor nominal de las acciones de la Sociedad, de 5 euros a
1 euro cada una, una vez inscrito el acuerdo anterior, con la consiguiente ampliacién
del nimero de acciones representativas del capital social en circulacién (de 1.500.000 a
7.500.000), y consiguiente modiicacion de los articulos 6° y 18° de los Estatutos
Sociales. Delegacién de facultades al Consejo de Administraci6n para la ejecucién del
acuerdo dentro del plazo que establezca la Junta General. ‘
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Redaccion nueva

Art® 8°- El capital social se fiia en la
cantidad de siete millones quinientos mil
Euros (7.500.000), el cual se halla
totalmente desemboisado v est4 integrado
por un millon gquinientas mil (1.500.000)
acciones ordinarias, de una sola serie, de
valor nominal CINCO Euros (5.00) cada
una, numeradas del 1 al 1.500.000, ambos
inclusive, representadas por anotaciones
en cuenta, estandose a todos los efectos a
lo dispuesto en su normativa especifica.

Redaccion nueva

Ar® 18.- Las Juntas se celebraran en el
domicilio social, a no ser que la
convocatoria designare otro lugar para la
reunion, siempre dentro de la misma
tocalidad.

Seran Presidente y Secretario de las Juntas:

La Junta General sera presidida por la
persona que elijan, en cada caso, los
socios asistentes a la reunion o por el
Presidente del Consejo de Administracion.

La persona elegida podrd seric con
caracter permanente, en cuyo caso, sera
designada con el nombre de Presidente de
la Sociedad.

Sera Secretario la persona elegida por los
socios asistentes o el Secretario del
Consejo de Administracién.

Solo se podra deliberar y votar sobre los
asuntos inciuidos en la convocatoria.

Corresponde al Presidente dirigir las
sesiones. Los acuerdos se adoptaran con
la mayoria legalmente establecida,
reconociéndose un voto por cada 5 Euros
nominales de accion.

En todo lo demas: verificacion de
asistentes, votacion vy derecho de
informacion del accionista, se estara a lo
establecido en ia Ley.

Redaccion propuesta

Art® 6°- El capital social se fija en la
cantidad de siete millones quinientos
mil Euros (7.500.000), e! cual se halia
totalmente desembolsado y esta
integrado por siete millones qQuinientas
mil (7.500.000) acciones ordinarias, de
una sola serie, de vaior nominal UN
Euro (1,00) cada una, numeradas del 1
al 7.500.000, ambos inclusive,
representadas por anotaciones en
cuenta, estandose a todos los efectos a
lo dispuesto en su normativa especifica.

Redaccion propuesta

Art° 18.- Las Juntas se celebraran en el
domicilio social, a no ser que Ia
convocatoria designare otro lugar para
la reunion, siempre dentro de la misma
localidad.

Seran Presidente y Secretario de las Juntas:

La Junta General sera presidida por la
persona que elijan, en cada caso, los
socios asistentes a la reunién o por el
Presidente dei Consejo de
Administraciéon. La persona elegida
podra serlo con caricter permanente, en
cuyo caso, sera designada con el
nombre de Presidente de la Sociedad.

Sera Secretario la persona elegida por
los socios asistentes o el Secretario del
Consejo de Administracion.

Sélo se podra deliberar y votar sobre los
asuntos incluidos en la convocatoria.

Corresponde a! Presidente dirigir las
sesiones. Los acuerdos se adoptaran
con la mayoria legaimente establecida,
reconociéndose un voto por cada 1 Euro
nominal de accién.

En todo lo demas: verificacion de
asistentes, votacion y derecho de
informacioén dei accionista, se estara a
lo establecido en la Ley.




Punto 6° de la Convocatoria

Propuesta de autorizacion al Consejo de Administracién de la Sociedad para, una vez
inscritos los dos acuerdos anteriores y a tenor de io establecido en el articulo 163.1.a)
de la Ley de Sociedades Anénimas, aumentar el capital social en 1.500.000 euros con
cargo a Reservas Voluntarias, mediante la emision de 1.500.000 acciones ordinarias, de
1 euro de valor nominal cada una, con la consiguiente modificacién del articulo 6° de

los Estatutos Sociales.

Redaccion nueva

An® 6°- El capital social se fija en la
cantidad de siete millones quinientos mil
Euros (7.500.000), el cual se hala
totalmente desemboisado y esta integrado
por siete millones quinientas  mil
(7.500.000) acciones ordinarias, de una
sola serie, de valor nominal UN Euro
(1,00) cada una, numeradas del 1 al
7.500.000, ambos inclusive, representadas
por anotaciones en cuenta, estandose a
todos los efectos a lo dispuesto en su
normativa especifica.

Redaccion propuesta

Art® 6°.- El capital social se fija en la
cantidad de nueve millones de Euros
(9.000.000), el cual se halla totaimente
desembolsado y ests integrado por
nueve millones (9.000.000) de acciones
ordinarias, de una sola serie, de valor
nominal UN Euro (1,00) cada una,
numeradas del 1 al 9.000.000, ambos
inclusive, representadas por
anotaciones en cuenta, estindose a
todos los efectos a lo dispuesto en su
normativa especifica.

Finalmente, con objeto de tener prevista una posible evolucién de los mercados de valores
que pudiese aconsejar potenciar las inversiones de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, se
estima conveniente contar con la autorizacién de la Junta General para poder ampliar el
capital de la Sociedad y dotarla, de esta forma, de unos mayores recursos propios. Con este
fin, se solicita nuevamente a la Junta autorizacion para ampliar el capital social hasta en un 50
%, es decir, en CUATRO MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS, haciendo uso de Io
establecido en el articulo 153.1.b) de la vigente Ley de Sociedades Andnimas, para lo cual se
somete a la aprobacion de los sefiores accionistas ia nueva redaccion dei articulo 6° de sus
Estatutos Sociaies.

Punto 7° de la Convocatoria

Propuesta de renovacion de la autorizacion conferida en su dia al Consejo de
Administracién de la Sociedad para acordar el aumento del capital social de la Entidad
conforme a lo que establece el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Anoénimas, con
la consiguiente modificacion del articulo 6° de los Estatutos Soclales, en su caso.
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Redaccion nueva

Arte 8°- El capital social se fija en la
cantidad de nueve milones de Euros
(9.000.000), el cual se halla totalmente
desemboisado y esta integrado por nueve
millones  (9.000.000) de  acciones
ordinarias, de una sola serie, de valor
nominal UN Euro  (1,00) cada una,
numeradas del 1 al 9.000.000, ambos
inclusive, representadas por anotaciones
en cuenta, estandose a todos los efectos a
lo dispuesto en su normativa especifica.

Redaccién propuesta

Art® 6°- El capital social se fija en la
cantidad de nueve millones de Euros
(9.000.000), el cual se halla totalmente
desembolsado y estad integrado por
nueve millones (9.000.000) de acciones
ordinarias, de una sola serie, de valor
nominal UN Euro (1,00) cada una,
numeradas del 1 al 9.000.000, ambos
inclusive, representadas por
anotaciones en cuenta, estandose a
todos los efectos a lo dispuesto en su
normativa especifica.

Por acuerdo de la Junta General
Ordinaria y Extraordinaria de diecinueve
de mayo de mil novecientos noventa y
nueve, el Consejo de Administracion
podra aumentar el capital social hasta
TRECE MILLONES QUINIENTOS MIL
EUROS (13.500.000), en la oportunidad y
cuantia que decida, sin previa consulta
a la Junta General, en una o varias
veces dentro del plazo de cinco afios,
que finalizara el dieciocho de mayo de
dos mil cuatro, de conformidad con lo
establecido en el articulo 153.1.b) de |a
vigente Ley de Sociedades Anénimas.

Dicho aumento del capital podra
efectuarse, de conformidad con la
legisiacion vigente en cada momento,
mediante la emisién de acciones
ordinarias.

Por el hecho de esta delegaciéon los
Administradores quedan facultados
para dar nueva redaccion al articulo de
los estatutos sociales relativo al capital
social, una vez acordado y ejecutado el
aumento.

Madrid, 24 de Marzo de 1989




A

TR NI -




