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CARTA DEL PRESIDENTE




JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA
COMPANIA VINICOL, NORTE DE ESPANA, S.A.

- e
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Fagisiro "7 A witorias
Finisnres

Ne QOL{ %

Bilbao, 28 de mayo de 1999

Distinguidos Accionistas:

En representacién del Consejo de Administracin, me complace presentar
ante Vds. las cuentas anuales y el informe de gestién correspondientes al ejercicio 1998.

El afio se ha caracterizado por una situacién general de bonanza econémi-
ca y por un progresivo interés del consumidor hacia la adquisicién de productos de
mayor calidad, que en el caso del mundo vinfcola se ha traducido en excelentes resulta-
dos para los vinos de alta gama.

El resultado neto consolidado ha sido de 1.113, de pesetas, que representa
un incremento del 48,8% sobre los beneficios del afio anterior.

Este ejercicio hemos comenzado la construccién de la nueva bodega en la
localidad de Laguardia. El presupuesto de inversién se acerca a los 3.000; de pesetas,
que seran desembolsados en los préximos ejercicios, ya que prevemos tener finalizadas
las obras para el afio 2001.

El Consejo de Administracién propone a la Junta General el reparto de un
dividendo por acci6n de 96 ptas., habiéndose anticipado ya 48 ptas. por accién, a cuen-
ta, en los meses de Diciembre y Abril.

En nombre del Consejo de Administracién, en el mio propio y de la Direc-
cién de la Compaiifa, queremos agradecer a todos nuestros Proyeedores y Cljentes, as{
como a nuestro Personal, su valiosa colaboracién para conseguir el éxito de este ejer-
cicio que presentamos, a la vez que reiteramos nuestra gratitud a los Accionistas por la
confianza depositada en nosotros.
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CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

EJERCICIO 1998




PRCEAVATERHOUSE(COPERS

Coopers & Lybrand

Auditoria y Consultoria, S.R.L.

Edificio San Josaren
INFORME DE AUDITORIA Avda. Zugazarte, 52

DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 48930 Las Arenas-Gatxo/Vizcaya

Tel. centralite: + 34 94 464 56 44

Fax: +34 94 464 52 00

A los accionistas de
Compaiifa Vinicola del Norte de Espaiia, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Compaiifa Vinicola del Norte de
Espaiia, S.A. y sociedades dependientes (ver nota 1 de la memoria) que comprenden el balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 1998, l1a cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacién de su presentaci6n, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

2.  De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidados, ademds de las cifras del ejercicio 1998, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opini6n se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1998. Con fecha 14 de abril de 1998 emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Compaiifa Vinicola del Norte de Espafia, S.A. y sociedades dependientes (ver nota 1 de la
memoria) al 31 de diciembre de 1998 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios
y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior. T C

4.  El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicic 1998 contiene las explicaciones que
los administradores de la Sociedad dominante (Compafiia Vinicola del Norte de Espaiia, S.A.)
consideran oportunas sobre la situacién del Grupo consolidado, la evolucién de sus negocios y sobre
otros asuntos y no'forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificaci6n del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades
del Grupo.

COOPERS & LYBRAND
Auditoria y Consultoria, S.R.L.

22 dd abril e 1999
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE E

(expresado ,
ACTIVO 1998 1997
Inmovilizado
_-Gastos de establecimiento 195 490
Inmovilizaciones inmateriales 5.187 3.409
Inmovilizaciones materiales 3.149.174 2.844.296
Inmovilizaciones financieras 217.859 196.810
3.372.415 3.045.005
Activo circulante
Existencias 4.752.284 3.793.601
Deudores 2.220.171 1.849 845
Inversiones financieras temporales 105.000 136.653
Tesoreria 41.317 255.902
7.118.772 6.036.001
TOTAL ACTIVO 10.491.187 9.081.006

Balances de situacién consolidad-




aNA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
y 31 de diciembre de 1998 y 1997

niles de pesetas)

PASIVO 1998 1997
Fondos propios
Capital suscrito 570.000 570.000
Prima de emisi6n 786.534 786.534
Reservas de revalorizacién 773.080 680.649
Otras reservas de la Sociedad dominante 3.813.925  3.154.249
Reservas en Sociedades consolidadas
por integracion global 156.953 297.064
Pérdidas y ganancias atribuibles
a la Sociedad dominante 1.112.821 748.482
Dividendo a cuenta (136.800) (68.400)
7.076.513  6.168.578
Socios externos 432.067 395.211
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 61.318 68.852
Provisiones para riesgos y gastos 33.900 25.400
Acreedores a largo plazo
Deudas con entidades de crédito — 188.500
Otros acreedores 33.530 27.200
33.530 215.700
Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito 349.509 841.018
Deudas con empresas asociadas 123.741 82.984
Acreedores comerciales 1.807.898 045.982
Otras deudas no comerciales 572.711 337.281
2.853.859  2.207.265
TOTAL PASIVO 10.491.187  9.081.006
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE E

Cuentas de pérdidas y ganancias con:
al 31 de diciemb

(expresado -
GASTOS 1998 1997
Consumos y otros gastos externos 2.538.535 1.499.853
Gastos de personal 733.828 724.128
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 225.459 249.957
Variacién de las provisiones de trafico 26.285 18.024
Otros gastos de explotacién 775.915 859.238
4.300.022  3.351.200
Beneficios de explotacién 1.512.769  1.054.525
Gastos financieros y gastos asimilados 38.057 110.260
Diferencias negativas de cambio 3.818 1.649
41.875 111.909
Beneficios de las actividades ordinarias 1.476.738 963.870
Resultados extraordinarios positivos netos 70.914 123,709
Beneficio consolidado antes de impuestos 1.547.652  1.087.579
Impuesto sobre sociedades ’ (383.455) (306.930)
Beneficio consolidado del ejercicio 1.164.197 780.649
Beneficio atribuido a socios externos (51.376) (32.167)
Beneficio del ejercicio atribuido
a la Sociedad dominante 1.112.821 748.482

- o ) T
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\NA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
dadas para los ejercicios finalizados
e 1998 y 1997

iles de pesetas)

INGRESOS 1998 1997

Importe neto de la cifra de negocios

e Ventas 4.842.991  3.895.845

* Prestacién de servicios 32.161 4.835

* Devoluciones y rappels sobre ventas (71.177) (85.768)

Aumento de las existencias de productos terminados

y en curso de fabricacién 1.007.971 556.147

Otros ingresos de explotacién 845 6.656

Trabajos realizados por empresa para el propio

inmovilizado - — 28.010
5.812.791  4.405.725

Otros intereses e ingresos asimilados ~ 5.844 . 21.254

Resultados financieros negativos netos 36.031 90.655




COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE E
Memoria Cop,

L Actividades y estructura del Grupo consolidado

Compaiiia Vinicola del Norte de Espaiia, S.A. (CVNE) tiene como principal
actividad, 1a explotacién y cultivo agricola de sus fincas, asi como la compra, elabora-
ci6n, crianza y venta de vinos. Sus principales instalaciones est4n ubicadas en Haro (La
Rioja) y tiene su domicilio social y fiscal en Bilbao.

Asimismo, la Sociedad es cabecera de un grupo compuesto por varias socieda-
des que tienen como actividad principal la explotaci6n y cultivo agricola de sus fincas,
asi como la elaboracién, crianza y venta de sus vinos.

Tras el proceso de fusién de CVNE con Vifia Real, S.A. (ver detalle debajo), la
tnica sociedad dependiente de Ia Sociedad dominante es |a si guiente:

%
participacién
Nombre y direccién Actividad directa
Vifiedos del Contino, S.A. Explotacién y cultivo agricola
Y elaboracidén de vinos 50

Con efecto 1 de enero de 1998, se ha procedido a la fusién por absorcién de
Vifia Real, S.A. por parte de CVNE, habiéndose integrado en la sociedad absorbente el

Las cuentas anuales de 1a sociedad dependiente consideradas para la elaboracién
de las cuentas anuales consolidadas han sido las siguientes:

Cuentas anuales utilizadas
para la consolidacién
Cierre del ejercicio Fecha de Ejercicio
Sociedad econdmico cierre (en meses)
Viiiedos del Contino, S.A. 1998 31.12.1998 12

10




aNA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

idada 1998

a)

b)

Bases de presentacién

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros con-
tables de Compaiifa Vinicola del Norte de Espaiia, S.A. y de la sociedad depen-
diente e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para la homogeneiza-
cién temporal y valorativa con la Sociedad dominante. Dichas cuentas anuales
se presentan de acuerdo con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad y en el Real Decreto 1815/1991 por el que se aprueban las normas
para la formulacién de cuentas anuales consolidadas con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual por el Grupo conso-
lidado.,

Principios de consolidacién

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado mediante la aplicacién del
método de integracién global.

La consolidacién se ha efectuado siguiendo los siguientes principios bésicos en el
método de integracién global:

i) Todas las cuentas y transacciones significativas entre Ias sociedades con-
solidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacién.
Igualmente, los beneficios no realizados frente a terceros correspondien-
tes a la compra-venta de existencias o elementos def inmovilizado se han
eliminado.

ii) El valor de la participacién de terceros en el patrimonio neto de las
sociedades dependientes consolidadas se recoge en el apartado de
"Socios externos" de los balances de situacién consolidados adjuntos.

iii) Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no reflejan el efecto fiscal que
surgiria como resultado de la distribucién por las sociedades consolidadas
de sus reservas acumuladas y beneficios no distribuidos a la Sociedad
dominante, ya que se estima que no se realizar4n distribuciones significa-
tivas de reservas por considerar que dichas reservas serdn utilizadas como
fuente de autofinanciacion en cada sociedad dependiente.

Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance y cuenta de pérdidas y ganan-
cias consolidados, dichos estados se presentan de forma agrupada, presentdndose
los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.
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a)

b)

d)

H

COMPARIA VINICOLA DEL NORTE DE E
Memoria qup

Criterios contables

Gastos de establecimiento

Los gastos de constitucion, de primer establecimiento y de ampliacién de capi-
tal, se capitalizan a su precio de adquisicién y se amortizan linealmente en un
periodo de cinco afios.

Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizadas a su precio de adquisi-
¢ion o a su coste de produccién. La amortizacién se calcula segin el método
lineal.

Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales de la Sociedad dominante se reflejan al coste
mas las actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas
en las normas legales correspondientes.

Las inmovilizaciones materiales se amortizan en funcién de la vida qtil estimada
de cada bien y, principalmente, por el método lineal.

Las vidas dtiles estimadas son:

Afios
Construcciones 30
Plantaciones 15
Instalaciones técnicas y maquinaria 5al4
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3al0
Otro inmovilizado 4a6

Las mejoras en bienes existentes que alargan 1a vida itil de los activos son capi-
talizadas. Los gastos de mantenimiento y conservacién se cargan a resultados en
el momento en que se producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan contable-
mente mediante la eliminacién del coste del elemento y la amortizacién acumu-
lada correspondiente.

Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adquisicién o al de
mercado si fuera menor. El precio de mercado se determina para cada una de las
categorias de inmovilizaciones financieras del siguiente modo:

1) Participaciones en el capital de empresas asociadas

bl
ot
1




NA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

jada 1998

g)

Por su valor teérico contable corregido en el importe de las plusvalias
ticitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan en la
fecha del balance. La dotacién de provisiones se realiza atendiendo a la
evolucién de los fondos propios de la sociedad participada.

i) Otros valores distintos de las participaciones arriba mencionadas

No admitidos a cotizacién oficial: tomando como base el valor tedrico
contable resultante de las dltimas cuentas anuales disponibles.

Existencias

Las existencias se valoran al precio de adquisicién o al coste de elaboracién,
minorindose en el caso de que el valor de mercado sea menor. El coste se calcula:

i) Comerciales, materias primas ¥y otros aprovisionamientos
Coste promedio de compra

ii) Vinos

Coste de la cosecha de la uva y del caldo comprado incluyendo los gas-
tos de elaboracién.-

Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cam-
bio de fin del ejercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la
cuenta de pérdidas y ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su
realizacién. Todas las pérdidas (realizadas o no), asi como los beneficios realiza-
dos, se llevan a resultados del ejercicio, mientras los beneficios no realizados se
llevan a ingresos diferidos y se imputan a resultados cuando se realizan,

Con motivo de la aplicacién del Real Decreto 2.814/ 1998, de 23 de diciembre,
por el que se aprueban las normas sobre aspectos contables de la introduccién
del Euro, se han considerado realizadas, y por tanto reflejadas en la cuenta de
pérdidas y ganancias, las diferencias por tipo de cambio, tanto positivas como
negativas de las operaciones en monedas de la zona Euro en vigor.

Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales se reflejan al precio de adquisicién o al
de mercado si fuera menor. El precio de mercado se establece con los mismos
criterios que para las inmovilizaciones financieras.

13




COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE¢
Memoria Cor

h) Provisiones para riesgos y gastos

Segtin el convenio laboral vigente, las sociedades del Grupo consolidado tienen
la obligacién de pagar a sus trabajadores un premio de jubilacién que puede
oscilar entre 12 y 2 mensualidades, segfin opten o no a una Jjubilacién antici-
pada.

Las provisiones para riesgos y gastos recogen el pasivo por premios de jubila-
ciones y se determinan en base a un estudio actuarial realizado al 31 de diciem-
bre de 1997, considerando el costo anual estimado en dicho estudio como un
gasto del ejercicio.

i) Impuesto sobre sociedades

El impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resultado contable modificado
por las diferencias permanentes entre el resuitado contable y el fiscal. Las boni-
ficaciones y deducciones permitidas en la cuota se consideran como una minora-
cién en el importe del impuesto sobre sociedades devengado en el ejercicio.

El impuesto diferido o anticipado surge de la imputacién de ingresos y gastos en
perfodos diferentes, a efectos de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la
preparacién de las cuentas anuales.

D Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital se reconocen cuando se cobran una vez cumplidas
las condiciones establecidas, imputdndose al resultado del ejercicio en propor-
cién a la depreciacién correspondiente a los activos financiados con las mismas.

k) Acreedores

Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso.

b Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcién de Ia corriente real de bienes Y servicios que representan y con indepen-
dencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera deri-
vada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia las sociedades del Grupo con-
solidado dnicamente contabilizan los beneficios realizados a la fecha de cierre,
raientras que los riesgos previsibles y las pérdidas eventuales con origen en el
gjercicio o en otro anterior, se contabilizan tan pronto son conocidas.




NA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
da 1998

4, Inmovilizaciones materiales

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones materia-
les han sido los siguientes:

En miles de¢ pesetas
Terrenosy  Instalaciones
comstruc-  técnicas y Otras Anticipos Otro
ciones maquinaria  instalaciones yencurse  inmovilizado Total
COSTE |
Saldo inicial 2.490.780  1.659.607  163.325 52.848 87.308 4.453.868
Entradas 146.515 188.217 42,631 169.954 10.917 558.234
Bajas (46.447) (2.751) (7.977) — (1.920) (59.095)
Traspasos 30.113 (39.859) 41.774 (33.226) 1.198 —
Saldo final 2.620961 1.805.214  239.753 189.576 97.503 4.953.007
AMORTIZACION
Saldo inicial 471.565 966.985  119.223 — 51.799 1.609.572
Dotaciones 79.385 120.100 15.375 — 7.252 222.112
Bajas (12.854) (7.643) (7.133) — (2.430) (30.060)
Traspasos y ofros —  (21.240)  25.186 = tamn T 2209
Saldo final 538.096 1.058202  152.651 — 54.884 1.803.833
VALOR NETO
Saldo inicial 2.019.215 692.622 44,102 52.848 35.509 2.844.296
Saldo final 2.082.865 747.012 87.102 189.576 42.619 3.149.174

15
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a)

b)

c)

d)

€)

COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ;
Memoria Cé}.

Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 1998 existe inmovilizado en uso con un valor contable
original de 531,3 millones de pesetas, que esté totalmente amortizado.

Actualizacion

Al 31 de diciembre de 1996 se procedi6 a actualizar los bienes del inmovilizado
material, de acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio y la Norma
Foral de 4/1997, de 7 de febrero de 1a Diputacién Foral de Alava, lo cual supuso
un aumento neto del inmovilizado material consolidado de 874,8 millones de
pesetas.

El efecto de esta actualizacién sobre la dotacién a la amortizacién del ejercicio
1998 asciende aproximadamente a 68,8 millones de pesetas.

Bienes no afectos a la explotacién

Al 31 de diciembre de 1998 la Sociedad dominante era propietaria de un edificio
con un coste original de 31 millones de pesetas que no estaba afecto a la explo-
tacién por no haberse decidido el uso que se le va a dar en un futuro.

Subvenciones recibidas

La adquisicién de instalaciones y barricas realizada en 1997 ha sido financiada
en parte por subvenciones recibidas por la Sociedad dominante del Gobierno de
La Rioja por un total de 26,1 millones de pesetas.

Compromisos

Al 31 de diciembre de 1998, las sociedades del Grupo consclidado tenian con-
tratos firmados por la compra de nueva maquinaria por un valor de 122 millones
de pesetas.

Seguros

El Grupo consolidado tiene contratadas varias pSlizas de seguro para cubrir los
riesgos a que estdn sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertu-
ra de estas pélizas se considera suficiente.

l-,“




A, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

da 1998
5. Inmovilizaciones financieras
Los movimientos habidos en las partidas incluidas en Inmovilizaciones financie-
ras han sido los siguientes:
En miles de pesetas
Saldo Saldo
inicial Entradas Bajas final
Cartera de valores a largo plazo  195.635 21.149 — 216.784
Otros créditos 1.020 — — 1.020
Depésitos y fianzas 155 —_ (100) 55
Total 196.810 21.149 (100) 217.859
a) Participaciones del conjunto consolidable
La Sociedad dominante posee directamente, un porcentaje superior al 5% del

capital de las siguientes empresas, excluidas las sociedades dependientes, aso-
ciadas y multigrupo:

En miles de pesetas
Nombre y direccién % fraccién Resuftado Costo de
de las compaiifas del capital Capitales Reservas 1998 adquisicion
Vifiedos de Alfaro, S.A. T -
Maria de Guzmadn, 56
28003 Madrid (*) 40% 11.502  231.060 58.539 163.351
Explotaciones Agricolas
de Atlfaro, S.A.
i Maria de Guzman, 56
! 28003 Madrid (*) 37.5% 10.000 1.823 953 4.070
Hotel Los Agustinos, S.A.
26200 Haro (*) 9,2% 247.000 47.697 3.284 22.636

(*) Datos segiin cuentas anuales 1998 no sometidas a auditoria de auditores externos independientes.

El principal activo de Vifiedos de Alfaro, S.A. consiste en 96,4 Ha. de vifiedo en
La Rioja.

17
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COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE
Memoria Cor

6. Existencias |
En miles de pesetas
1998 1997
Comerciales 1.369 2.127
Materias primas y otros aprovisionamientos 207.324 255.854
Vinos 4.535.675 3.528.724
Viiias en curso 7916 6.896
Total 4.752.284 3.793.601

De acuerdo con los datos hist6ricos de venta y las proyecciones futuras, se esti-
ma que de las existencias de vino al 31 de diciembre de 1998, se venderdn en 1999
aproximadamente 1.580 millones de pesetas a costo, por lo que el resto (2.956 millones
de pesetas) tendrdn un periodo de realizacién superior a doce meses.

Seguros

Las sociedades del Grupo consolidado tienen contratadas varias p6lizas de segu-
ro para cubrir los riesgos a que estdn sujetas las existencias. La cobertura de estas p6li-
zas se considera suficiente.

7. Deudores
En miles de pesetas

1998 1997
Clientes por ventas y prestacién de servicios 2.296.385 2.048.268
Administraciones publicas 4,198 2.244
Otros deudores 805 —
2.301.388 2.050.512
Menos provisiones (81.217) (200.667)
Total 2.220.171 1.849.845

La Sociedad dominante ha dado de baja en el gjercicio 1998 saldos antiguos de
clientes por 145,7 millones de pesetas, provisionados en su totalidad en ejercicios ante-
riores.
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8. Inversiones financieras temporales

Al 31 de diciembre de 1998 dentro de este epigrafe se recogfan las participacio-
nes del Grupo consolidado en varios FIM cuya informacién era la siguiente:

En miles de pesetas
Niimero de Valor de Valor liquidative
participaciones adquisicion al 31.12.1998
Chase Oro FIM. 17.979,66626 20.000 19.940
DB Patrimonios F.ILM. 14.912,59424 15.000 15.618
DB Capital Cuatro 23.637,12969 30.000 31.085
DB Capital Uno 34.252,83393 40.000 40.728
Total 105.000 107.371

9. Fondos propios

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondos propios durante
1998 han sido los siguientes:

En miles de pesetas
Reservas en
Reservas sociedades
Prima de de revalo- Otras consoll;, ,Pérdidasy . Dividendo
Capital emisién rizacién reservas dadas ganancias a cuents
Saldo inicial 570.000 786.534 680.649 3.154.249 297.064 748.482 (68.400)
Distribucion del
resultado de 1997
* a reservas — — —_ 579.514 32,168 (611.682) —
* a dividendos — — — - — (136.800) 68.400
Fusién VR (nota 1) — — 92.431 65.328 (157.759) —_— —
Resultado del ejercicio — — — — — 1.1§2.821 —
Dividendos a cuenta — — — — — — (136.800)
Otros movimientos — — — 14.834 (14.520) -— —
Saldo final 570.000 786.534 773.080 3.813.925 156.953 1.112.824 (136.800)
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a) Capital suscrito

El capital suscrito de la Sociedad dominante se compone de 2.850.000 acciones
ordinarias al portador, de 200 pesetas de valor nominal cada una, totalmente sus-
critas y desembolsadas.

La totalidad de las acciones de la Sociedad dominante estdn admitidas a cotiza-
cion oficial en las Bolsas de Bilbao y Madrid.

b) Reservas de revalorizacién

De acuerdo con la Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero de la Diputacién Foral
de Alava y el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre Medidas Urgentes
de caricter fiscal y de fomento y liberalizacién de la actividad econémica, el
Grupo consolidado actualizd sus elementos patrimoniales del inmovilizado
material. El importe neto de la reservas de actualizacién (tras el proceso de
fusién con Viita Real, S.A.) ha ascendido a 773 millones de pesetas en la
Sociedad dominante y 54,5 millones de pesetas en la sociedad dependiente.

El plazo para efectuar la comprobacién por parte de la Inspeccién de los
Tributos es de 5 6 3 afios a contar desde el 31 de diciembre de 1996, Una vez
comprobado y aceptado el saldo, o bien transcurridos los plazos de prescripcién
mencionados, dicho saldo podré destinarse a eliminar pérdidas, o bien a ampliar
el capital social de la Sociedad o a reservas indisponibles (NF 4/1997). En la
Sociedad dominante, transcurridos diez afios, el saldo podrd destinarse a reser-
vas de libre disposicién.

c) Otras reservas

El desglose de Otras reservas en el balance de situacién consolidado es como se
indica a continuacién:

En miles de pesetas

1998 1997
Reserva legal 114.000 106.238
Otras reservas 3.699.925 3.048.011
Total 3.813.925 3.154.249
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d) Reservas en sociedades consolidadas por integracién global
El saldo corresponde integramente a la dependiente Vifiedos del Contino, S.A.

Del total de estas reservas un importe de 16,5 millones de pesetas corresponde a
las reservas legales y 54,5 millones de pesetas a reservas de revalorizaci6n, que

no son de libre disposici6n.

e) Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucién del resultado de 1998 de la Sociedad dominante a
presentar a la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Otras reservas
Dividendos

Total

Del importe total destinado a dividendos 136,8 millones de pesetas correspon-
den a los dividendos a cuenta aprobados por el Consejo de Administracién de la
Sociedad dominante en sus reuniones de fecha 28 de marzo de 1998 y 25 de
noviembre de 1998, lo que equivale a 24 pesetas brutas por.accion cada uno de

ellos.

Los estados contables provisionales formulados por los administradores de la
Sociedad dominante, de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de mani-

fiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de! dividendo acti-
vo a cuenta a dichas fechas, son los que se resumen:

Beneficio
Estimacién gasto Impuesto sobre sociedades
Beneficio neto estimado

Dotacién posible a Reserva voluntaria
Dividendo a cuenta distribuido

Dividendo a cuenta propuesto

de pesetas

1.035.859

En miles de pesetas

Dividendo

Dividendo
noviembre

1.111.372
(277.843)

833.529
(696.729)
(68.400)

68.400
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f) Resultados consolidados

El desglose por sociedades de los resultados consolidados al 31 de diciembre de
1998 es el siguiente:

Miles de
_ pesetas

Compaiiia Vinicola del Norte de Espafia, S.A. 1.061.446
Soctedades consolidadas por integracién global: _
* Vifiedos del Contino, S.A. 102.751
Beneficio consolidado del ejercicio 1.164.197
Menos: Beneficios atribuidos a socios externos (51.376)
Beneficios del ejercicio atribuidos
a la Sociedad dominante 1.112.821

10. Socios externos

Los movimientos habidos en el epigrafe Socios externos se analizan como sigue
(en miles de pesetas):

Viiedos del
Contino, S.A.
Saldo inicial 395.211
Participacién en beneficios 1998 51.376
Dividendos (14.520)
Saldo final 432.067
11. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Miles de
pesetas

Subvenciones de capital;
* Ministerio de Economia y Hacienda 9.558
* Comunidad de La Rioja 44.534
» Otras subvenciones 7.226
Total 61.318
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El movimiento de las subvenciones de capital en el ejercicio ha sido el siguiente:

En miles de pesetas
Ministerio
de Economia Comunidad Otras

y Hacienda de La Rioja subvenciones Total
Saldo inicial 19.113 43,928 5.811 68.852
Subvenciones concedidas — 16.806 9.300 26.106
Aplicacion a resultados '
del ejercicio (9.555) (16.200) (7.885) (33.640)
Saldo final 9.558 44.534 1.226 61.318

12. Otros acreedores a largo plazo

Los vencimientos de estas deudas son los siguientes:

Miles de
pesetas
1999 8.220
2000 8.870
2001 o " 8.220
2002 8.220
2003 8.220
41.750
Menos: parte a corto plazo (8.220)
Total 33.530

El total importe de 41,8 millones de pesetas corresponde a un préstamo concedido
por el Ministerio de Educacién y Ciencia para la financiacién de un proyecto de investiga-
cién y desarrollo que finaliz6 en 1997. En 1998 se ha notificado la declaracién de éxito
del mismo, por lo que se procederd a la devolucién de la primera anualidad en 1999. El
préstamo no devenga interés alguno.
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13.  Deudas con entidades de crédite a corto plazo
En miles de pesetas

1998 1997

Pélizas de crédito, préstamos bancarios
y parte a corto de préstamos a largo plazo 348.815 402.641
Efectos descontados pendientes
de vencimiento — 436.302
Intereses devengados al cierre
del ejercicio 694 2.075

Total 349.509 841.018

El interés de estas deudas con entidades bancarias oscila entre el 4,75% y el
5,62%.

14. Otras deudas no comerciales
En miles de pesetas

1998 1997

Administraciones publicas 480.627 263.801
Remuneraciones pendientes de pago 54.065 41917
Proveedores de inmovilizado 15.503 —
Otras deudas 22.516 31.563
Total 572.711 337.281

El desglose del saldo de Administraciones piblicas es como a continuacién se
indica: .
En miles de pesetas

1998 1997
Impuesto sobre sociedades - corriente 271.373 71.681
Impuesto sobre sociedades - diferido 82.838 77.937
LVA. 71.771 72.396
LR.PE 21.579 31410
Impuesto Rentas de Capital 14.616 —
Seguridad Social y otros 10.230 10.377
Parte a corto plazo de otras deudas a largo 8.220 —

Total 480.627 263.801
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15. Impuesto sobre sociedades y situacién fiscal

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracién a efectos
de tributacién del impuesto sobre sociedades y de la elaboracién de estas cuentas anua-
les, la base imponible del ejercicio de la Sociedad dominante y su dependiente difiere
del resultado contable.

Miles de

pesetas
Resultado consolidado neto del ejercicio 1.164.197
Impuesto sobre sociedades 383.455
Resultado consolidado antes de impuestos 1.547.652
Diferencias temporales de las sociedades individuales (15.082)
Base imponible 1.532.570

El gasto de impuesto resultante de aplicar el tipo corriente (entre 25% y 32,5%)
ha quedado minorado en aproximadamente 25,4 millones de pesetas como consecuencia -
de la aplicaci6n de créditos por inversiones.

Los ejercicios abiertos a inspeccién para los principales impuestos que les son
de aplicacién varfan para las distintas sociedades del Grupo consolidado; en concreto la
Sociedad dominante tiene abiertos a inspecci6n los cinco ltimos ejercicios.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles. interpretaciones de la
legislacién fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una ins-
pecci6n. En todo caso, los administradores consideran que estos pasivos adicionales,
caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

16. Ingresos y gastos

a) Transacciones del Grupo consolidado con empresas asociadas:

En miles de pesetas

1998 1997
Compras netas 119.481 84.020
Servicios prestados 22.092 —




b)

d)
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Transacciones efectuadas en moneda extranjera

De los importes de ventas y compras se han realizado en moneda extranjera
948,8 y 69,4 millones de pesetas, respectivamente.

Distribucién ventas netas

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordina-
rias del Grupo consolidado se distribuye geogrificamente como sigue:

1998 1997

% %

Nacional 85 84
Exportacién i5 16
Total 100 100

Aprovisionamientos
Un detalle de los aprovisionamientos del Grupo consolidado es como sigue:

En miles de pesetas

1998 1997
Compras 2.489.247 1.483.264
Variacién de existencias 49 288 16.589
Total 2.538.535 1.499 853

Gastos de personal

En miles de pesetas

1998 1997
Sueldos, salarios y asimilados 594.523 573.837
Cargas sociales:
* Aportaciones y dotaciones para pensiones 8.500 25.400
* Otras cargas sociales 130.805 124.891
Total 733.828 724.128
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17.

18.
a)

Variacién de las provisiones de tréfico

El total importe de la variacién de las provisiones de trafico corresponde a la
variacién de la provisién por insolvencias.

Resultados extraordinarios

Los resultados extraordinarios comprenden o siguiente:

En miles de pesetas
1998 1997
Resultados positivos:
* Subvenciones de capital transferidas
al resultado del ejercicio 33.640 23.669
* Beneficio en venta de inmovilizado 17.228 63.852
* Ingresos extraordinarios 21.136 3.937

* Beneficio por operaciones
€On acciones propias — 49.263

72.004 140.721

Menos resultados negativos:

-~ - -

* Pérdida por retiro de inmovilizado (269) (16.822)

* Gastos extraordinarios (821) (190)
(1.090) (17.012)
Resultado extraordinario neto 70.914 123.709

Otra informacién
Niimero promedio de empleados
Nimero de empleados

1998 1997

Fijos 103 100
Eventuales 31 36
Total 134 136
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b) Retribuciones administradores

En el curso del ejercicio 1998, los administradores han percibido 83,5 millones
de pesetas (1997, 76 millones de pesetas), en concepto de sueldos y otras retri-
buciones.

19. Aspectos derivados del "efecto 2000 ¥ de la introduccién del Euro

Las principales aplicaciones informiticas de la Sociedad dominante contemplan
en la actualidad esta problemitica y se estin tomando acciones para el resto del
entorno informético que pudiera verse afectado, por lo que se estima que los
problemas que pudieran existir derivados del "efecto 2000" y de la introduccién
del Euro quedardn solucionados antes del afic 2000.

Todos los costos incurridos en la subsanacién de este tema, que no se estiman
significativos, se registrardn en el afio en que se produzcan,

20. Garantias y otras contingencias

La Sociedad dominante ha avalade una linea de crédito concedida por una enti-
dad bancaria a uno de sus empleados, siendo el limite de la misma al 31 de
diciembre de 1998 de 30 millones de pesetas.

Adicionalmente, la Sociedad dominante ha constituido una garantia personal
mancomunada, junto con el resto de los accionistas, a favor del Hotel los
Agustinos, S.A. en dos préstamos concedidos por una entidad bancaria a dicha
sociedad. El importe total de los mismos asciende a 70 millones de pesetas.
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21.  Cuadro de financiacién i
En miles de pesetas
1998 1997

Origenes de fondos
Recursos obtenidos en las operaciones 1.347.557 959.912
Aportaciones de los socios
de la Sociedad dominante — 756.834
Subvenciones de capital 26.106 26.311
Deudas a largo plazo 14.550 14.400
Provisiones para riesgos y gastos — 25.400
Enajenacién de inmovilizados
materiales ¢ inmateriales 48.203 82.141
Traspaso a corto plazo de inmovilizaciones
financieras y otros 100 2.835
Otros movimientos 313 —
Total origenes de fondos 1.436.829 1.867.833
Aplicaciones de fondos
Adquisiciones de inmovilizado: - . L
* Inmovilizaciones materiales 558.234 204.259
* Inmovilizaciones inmateriales 4.829 4.695
* Inmovilizaciones financieras 21.149 46.178
Dividendos:
* De la Sociedad dominante 205.200 68.400
* De las sociedades del Grupo

atribuidos a socios externos 14.520 7.920 n
Cancelaci6n o traspaso a corto plazo | ]
de deudas a largo plazo 196.720 159.375 !
Total aplicaciones de fondos 1.000.652  490.827 |
Exceso de origenes sobre aplicaciones ;
(Aumento del capital circulante) 436.177 1.377.006
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a) Variacién del Capital Circulante
En miles de pesetas
1998 1997
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Existencias 958.683 — 572.736 —
Deudores 370.326 — 128.164 —
Acreedores — 646.594 336.967 —
Ingresos financ. tempor. —_ 31.653 136.653 —
Tesoreria — 214.585 202.486 —
Total 1.329.009 892.832  1.377.006 —
Variacion del Capital
Circulante 436.177 1.377.006
b) Los recursos procedentes de las operaciones se obtienen segtin el siguiente detalle:
En miles de pesetas
1998 1997
Resultado del ejercicio 1.112.821 748.482
Aumentos:
« Dotaciones a ia amortizacién 225.459 249.957
» Pérdida por retiro de inmovilizado 269 16.822
« Provisién por riesgos y gastos 8.500 —
* Gastos a distribuir imputados
a resultados del ejercicio — 5
* Beneficio atribuido a socios externos 51.376 32.167
285.604 298.951
Disminuciones:
+ Subvenciones de capital (33.640) (23.669)
» Beneficio en venta de inmovilizado (17.228) (63.852)

(50.868) (87.521)

Total recursos procedentes
de las operaciones 1.347.557 959.912

Bilbao, a 30 de marzo de 1999,
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Ventas

Se han cumplido las buenas expectativas que anuncidbamos en el ejercicio an-
terior.

La cifra de ventas ha experimentado un crecimiento del 25%, siendo varias las
razones: incremento del nimero de litros vendidos 14%, subida del precio por litro
10,5% y mejora de la gama de los productos.

Esta mejoria en la gama de los productos es muy importante, ya que el consumi-
dor en los dltimos tiempos no estd realizando un mayor consumo de vino en cuanto a
cantidad, pero si en cuanto a calidad, bebiendo menos, pero mejor.

El conjunto de la Denominacién de Origen Calificada Rioja ha alcanzado en
ventas un récord histérico de 222 millones de litros, 1o que supone un incremento del
8.5% sobre las cifras del ejercicio anterior.

Las ventas del Grupo por mercados han sido de un 15% en exportacién y un
85% en el mercado interior.

Para el ejercicio 1999 las perspectivas de ventas siguen siendo muy buenas.

Vendimia 1998

El afio viticola se ha caracterizado por unas temperaturas superiores a las de los
iltimos afios, siendo irregulares en la época de brotacién y muy elevadas en julio y
agosto. Las lluvias fueron normales excepto en los meses de verano, en los que resulta-
ron escasas, y en vendimia, cuya presencia dificulté Ia maduracién.

Los vifiedos de nuestras zonas de influencia, sufrieron dafios por pedrisco
(Adeanueva y Laserna) y golpe de sol (Alfaro y Torremontalbo). Las plagas y enferme-
dades fueron controladas, llegando las uvas a la bodega en buen estado sanitario.

La vendimia se comenzo el dia 16 de septiembre (Rioja Baja), se generalizé el 8
de octubre y se finalizd el 29 de octubre. Las uvas entraron en bodega con una gradua-
cién alcohdélica ¢ intensidad de color moderadas en los primeros dias, mejorando estos
dos pardmetros con el avance de la recoleccién.

Los 386,5 millones de kilogramos de uvas recogidos en la Denominacién consti-
tuyen un nuevo récord de cosecha. A la espera de la calificacion oficial de la misma,
nuestros servicios técnicos la estiman como "Buena™.
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Situacién general

La Denominacién estd obteniendo unos resuitados excelentes, tanto en el merca-
do interior como en exportacién.

La situacién econémica, tanto a nivel nacional como la de los paises de nuestro
éntorno, que son nuestros principales destinos, continda siendo positiva,

Y la demanda de consumo se mantiene muy fuerte. A estos pardmetros habria
que unir la fuerte demanda que existe para los vinos de calidad, que se confirma en los
extraordinarios resultados obtenidos por fos vinos con Denominacién de Origen.

A su vez, estos resultados se han transformado en una gran presién de demanda

sobre la materia prima, uva, que se ha traducido en un incremento de los precios supe-
rior al 60%.

Por iltimo, el tipo de cambio resulta favorable para las transacciones exteriores.

Asi pues, todo parece indicar que [os buenos resultados se seguirdn obteniendo.

Evolucién previsible del Grupo CVYNE

El Grupo se encuentra inmerso ep el proceso de construccién de una nueva
bodega en la localidad de Laguardia.

Esta nueva inversion nos permitird incrementar nuestra capacidad de produccién
de dos millones de litros de vino.

- P Ea -

Esta obra con todo lo que conlleva: barricas, vino, maquinaria, etc., absorbera
nuestra inversién en los préximos ejercicios, y al irse desarroliando en plazos sucesivos,
la elaboraci6n también crecerd de acuerdo con esta cadencia.

Por lo demds, Ia evolucién del Grupo depende de una serie de factores como:
calidad y abundancia de la materia prima, fortaleza de la demanda de consumo, situa-
cién econémica del Pafs y de nuestro entorno, efc., que en estos momentos son muy
favorables, como lo confirman los buenos resultados obtenidos.

El Grupo CVNE en los préximos afios tratard de incrementar la proporcién de
vinos de reserva y gran feserva, que son los que aportan mayor valor afiadido y tienen
mejor futuro, sin abandonar los dems.

Si esta situacién se mantiene, las perspectivas son de crecimiento en todos los
sentidos.

Bilbao, a 30 de marzo de 1999
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Coopers & Lybrand
Auditorfa y Consultoria, S.R.L.
Edificio San Josaren

INFOM DE AUDITORIA Avda. Zugazarte, 52 .
DE CUENTAS ANUALES 48930 Las Arenas-Getxo/Vitcaya

Tel. centralita: + 34 94 464 56 44
Fax: +34 94 464 52 00

A los accionistas de
Compaiiia Vinicola del Norte de Espaiia, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Compaiifa Vinicola del Norte de Espaiia, S.A.
que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1998, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
‘formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacién, ademés de las cifras del ejercicio 1998, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
1998. Con fecha 14 de abril de 1998 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 1997 en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, Ia imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera de Compaiiia
Vinicola del Norte de Espafia, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y compren-
sién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior. . . L
4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gesti6n con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye ia revisién de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

COOPERS & LYBRAND
Auditoria y Consultoria, S.R.L.

Fidel Bustinkorri
22 dejabril dge 1999
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Coopers & Lybrend Auditoria y ConsuRoria, 8 R.L. Inscrita un o Regisiro Oficisl da Audiones de Cusmas con of n* 51210
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Balances de situacién al 315:.&

(expresado e
ACTIVO 1998 1997
Inmovilizado
Inmovilizaciones inmateriales 2.097 67.901
Inmovilizaciones materiales 2.617.203 1.962.335
Inmovilizaciones financieras 449.497 727.007
3.068.797 2.757.243
Activo circulante
Existencias 4.536.431 3.689.077
Deudores 2.215.544 1.856.443
Inversiones financieras temporales — 111.310
Tesoreria 4,401 157.312
6.756.376  5.814.142
TOTAL ACTIVO 9.825.173 8.571.385
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'mbre de 1998 y 1997
; de pesetas)

PASIVO 1998 1997
Fondos propios

Capital suscrito 570.000 570.000
Prima de emisién 786.534 786.534
Reserva revalorizacién R.D. Ley 7/96 773.080 680.649
Reservas 3.952.012  3.483.260
Pérdidas y ganancias 1.035.859 488.768
Dividendo a cuenta (136.800) (68.400)
6.980.685  5.940.811
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 37.184 23.680
Provisiones para riesgos y gastos 33.900 25.400
Acreedores a largo plazo . -
Deudas con entidades de crédito — 150.000
Otros acreedores 33.530 27.200
33.530 177.200

Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito 349.509 818.313
Deudas con empresas del grupo a corto plazo 186.509 419.787
Acreedores comerciales 1.760.477 917.850
Otras deudas no comerciales 503.379 248.344
2.739.874  2.404.294
TOTAL PASIVOQ 9.825.173  8.571.385
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Cuentas de pérdidas y ganangj,
al 31 de diciempy

(expresado ¢
GASTOS 1998 1997

Aprovisionamientos 2.631.287 1.810.242

Gastos de personal 697.998 588.054

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 203.163 239.164

Variacién de las provisiones de tréfico 26.285 18.024
Otros gastos de explotacion:

* Servicios exteriores 738.313 776.099

* Tributos 15.189 17.342

4.312.235  3.448.925

Beneficios de explotacion 1.356.050 800.016

Gastos financieros y gastos asimilados . 35.484 105.134

Diferencias negativas de cambio 3.818 1.649

39.302 106.783

Beneficio de las actividades ordinarias 1.335.347 712.647

Resultados extraordinarios positivos 44.574 38.606

Beneficio antes de impuestos 1.379.921 771.253

Impﬁesto sobre sociedades 344.062 282.485

Beneficio del ejercicio 1.035.859 488.768
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ORTE DE ESPANA, S.A.
ra los ejercicios finalizados
1998 y 1997

les de pesetas)

INGRESOS 1998 1997

Imborte neto de la cifra de negocios

* Ventas 4.822.565  3.836.535
* Prestaciones de servicios 19.306 1.874
* Devoluciones y rappels sobre ventas (71.177) (85.768) .J i
Aumento de las existencias de productos terminados |
Y en curso de fabricacién 896.794 489.644
Otros ingresos de explotacién 797 6.656

5.668.285 4248941

Ingresos de participaciones en capital

en empresas del Grupo 14.520 —
Otros intereses e ingresos asimilados -4.079 19.414

18.599 19.414
Resultados financieros negativos 20.703 87.369
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Actividad de la empresa

Compaiiia Vinicola del Norte de Espaiia, S.A, (CVNE) tiene como principal

actividad la explotacién y cultivo agricola de sus fincas, asf como la compra, elabora-
cién, crianza y venta de vinos. Sus principales instalaciones estdn ubicadas en Haro (La
Rioja) y tiene su domicilio social y fiscal en Bilbao.

a)

b)

Bases de presentacién

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con
las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con objeto de mos-
trar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Sociedad.

Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales de 1998 de Compaifiia Vinicola del Norte de Espaiia, S.A.
recogen el efecto de la fusién por absorcién de Vifia Real, S.A., habiéndose inte-
grado en la sociedad absorbente el total patrimonio de la sociedad absorbida,
mediante la sucesién universal de aquella en todos los derechos y obligaciones
de ésta, que ha quedado automdticamente disuelta sin necesidad de liquidaci6n.
Se ha adoptado como Balance de Fusién de ambas sociedades el cerrado al 31
de diciembre de 1997.

De acuerdo con el proyecto y la escritura de fusién, las operaciones llevadas a
cabo por la antigua Viiia Real, S.A. se consideran realizadas a efectos contables
por la Sociedad absorbente, a partir del 1 de enero de 1998.

Tal fusién, fue aprobada por las Juntas Generales Ordinarias de las respectivas
sociedades el dia 29 de mayo de 1998 y elevada a escritura piblica con fecha 28
de julio de 1998.

Memor:
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d)

En consecuencia, las cuentas anuales del ejercicio 1998 no son directamente
comparables con las del ejercicio 1997, siendo el efecto resumido de la fusién el
siguiente:
Miles de
pesetas

Activos circulantes 305.102
Acreedores a corto plazo (73.746)
Minoracién activo inmovitizado (22.141)

Resultado neto 209.215

Cuentas anuales consolidadas

Compaiifa Vinicola del Norte de Espaiia, S.A. es Sociedad dominante de un gru-
po de sociedades y sus acciones estdn admitidas a cotizacién oficial en las
Bolsas de Bilbao y Madrid, por lo que de acuerdo con el Real Decreto
1815/1991, de 20 de diciembre, estd obligada a presentar cuentas anuales conso-
lidadas. Los administradores han elegido, por razones de claridad, presentar
dichas cuentas anuales consolidadas por separado.

Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance y cuenta de pérdidas’y ganan-
cias, dichos estados se presentan de forma agrupada, presentdndose los anilisis
requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

Neormas de valoracion

Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizadas a su precio de adquisi-
cién o a su coste de produccién. La amortizacién se calcula segin el método
lineal.

Los Derechos reales sobre viiiedos, se amortizaban en ejercicios anteriores
durante el periodo de disfrute contratado (10 afios) en forma lineal, indepen-
dientemente de la cosecha anual de uva de tales vifiedos, habiéndose cancelado
en 1998 como consecuencia de la fusién con Viiia Real, S.A. (nota 2.b).

Los gastos de investigacidn y desarrollo se activan y amortizan en el ejercicio en
que se realizan.
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COMPANIA VINICOLA Bg

Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se presentan valoradas al coste mds las actuali-
zaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las normas
legales correspondientes y se amortizan en funcién de la vida util estimada de
cada bien y principalmente por el método lineal.

Las vidas titiles estimadas son:

Afios
Construcciones 30
Plantaciones 15
Instalaciones técnicas y maquinaria 5al4
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3al0
Otro inmovilizado 4a6

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida itil de dichos activos son
capitalizadas. Los gastos de mantenimiento y conservacion se cargan a resulta-
dos en el momento en que se producen.

Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adquisicién o al de
mercado st fuera menor. El precio de mercado se determina para cada una de las
categorias de inmovilizaciones financieras del siguiente modo:

i) Participaciones en el capital de sociedades del Grupo o asociadas

Por su valor tedrico contable corregido en el importe de las plusvalias
tacitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan en la
fecha del balance. La dotacién de provisiones se realiza atendiendo a la
evolucidn de los fondos propios de la sociedad participada.

it) Otros valores distintos de las participaciones arriba mencionadas

No admitidos a cotizacién oficial: tomando como base el valor tedrico
contable resultante de las dltimas cuentas anuales disponibles.

Existencias

Las existencias se valoran al precio de adquisicién o al coste de elaboracién,
minordndose en ¢l caso de que el valor de mercado sea menor. El coste se calcula:

i) Comerciales, materias primas y otros aprovisionamientos
Coste promedio de compra

ii} Vinos

Coste de la cosecha de la uva y del caldo comprado incluyendo los gas-
tos de elaboracién.

Memoy;:
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e)

g)

h)

i)

Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cam-
bio de fin del ejercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la
cuenta de pérdidas y ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su
realizaci6n. Todas las pérdidas (realizadas o no), asf como los beneficios realiza-
dos, se llevan a resultados del ejercicio, mientras los beneficios no realizados se
llevan a ingresos diferidos y se imputan a resultados cuando se realizan.

Con motivo de la aplicacién del Real Decreto 2.814/1998, de 23 de diciembre,
por el que se aprueban las normas sobre aspectos contables de la introduccién
del Euro, se han considerado reatizadas, y por tanto reflejadas en la cuenta de
pérdidas y ganancias, las diferencias por tipo de cambio, tanto positivas como
negativas de las operaciones en monedas de la zona Euro en vigor.

Provisiones para riesgos y gastos

Segiin el convenio laboral vigente, la Sociedad tiene la obligaci6n de pagar a sus
trabajadores un premio de jubilacién que puede oscilar entre 12 y 2 mensualida-
des, segin opten o no a una jubilacién anticipada.

Las provisiones para riesgos y gastos recogen el pasivo por premios de jubila-
ciones y se determinan en base a un estudio actuarial realizado al 31 de diciem-
bre de 1997, considerando el costo anual estimado en dicho estudio como un
gasto del ejercicio.

Impuesto sobre sociedades

El impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resultado contable modificado
por las diferencias permanentes entre el resultado contable y el fiscal. Las boni-
ficaciones y deducciones permitidas en la cuota se consideran como una minora-
cién en el importe del impuesto sobre sociedades devengado en el ejercicio.

El impuesto diferido o anticipado surge de la imputacién de ingresos y gastos en
periodos diferentes, a efectos de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la
preparacion de las cuentas anuaies.

Subvencicnes en capital

Las subvenciones en capital se reconocen cuando se cobran una vez cumplidas
las condiciones establecidas, imputéndose al resultado del ejercicio en propor-
ci6n a la depreciacién correspondiente a los activos financiados con las mismas.

Acreedores

Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso.
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i) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcién de la corriente real de bienes y servicios que representan y con indepen-
dencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera deri-
vada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia la Sociedad dnicamente conta-
biliza los beneficios realizados a la fecha de cierre, mientras que los riesgos pre-
visibles y las pérdidas eventuales con origen en el eJerc1c1o o en otro anterior, se
contabilizan tan pronto son conocidas.

4. Inmovilizaciones inmateriales

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones inmate-
riales han sido los siguientes:

En miles de pesetas

Derechos
reales sobre Propiedad  Aplicaciones

vifiedos I+D industrial  informiticas Total
COSTE
Saldo inicial 67.581 31.096 400 — 99.077
Entradas — 2.7149 — 2.080 4.829
Fusién VR (nota 2.b) (67.581) —_— — — (67.581)
Saldo final — 33.845 400 2.080 36.325
AMORTIZACION
Saldo inicial — 31.096 80 — 31.176
Dotaciones — 2.7149 — 303 31052
Saldo final — 33.845 80 303 34.228
VALOR NETO
Saldo inicial 67.581 — 320 — 67.901
Saldo finat — — 320 1.777 2.097

Los Derechos reales sobre vifiedos que comprendian el usufructo durante 10
afos de 121 hectdreas de vifiedos, comprado el 22 de diciembre de 1992 a la Sociedad
dependiente Viiia Real, S.A., han sido dados de baja como consecuencia de la fusién por
absorcién con efecto | de enero de 1998 con Viiia Real, S.A.

Merr'i‘ésﬁa}
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5. Inmovilizaciones materiales il
Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones materia- )

les han sido los siguientes: HH:

En miles de pesetas |

Terrenosy  Instalaciones i

construc- técnicas y Otras Anticipos Otro
ciones maquinaria  instalaciones yencurse  inmovilizado Total

COSTE

Saldo inicial 1.561.057 1492.115 116479 — 58030 3.227.681

Fusi6a VR (nota 2.b) 371016 41208  16.167  51.866  19.182 499439 g

Entradas 146515 176049 42434 167717 9.509  542.224 i

Bajas @6447)  (2.124)  (7.576) — (1002 (57.149)

Traspasos 30113 (39.859)  39.859  (30.113) - — —

Saldo final 2062254 1.667.389  207.363 189470 85719 4.212.195

AMORTIZACIONES

Saldo inicial 288581 856718  84.948 — 35009 1265346 |

Fusién VR (nota 2.b) 108475  19.059  19.039 — 8.867 155440

Dotaciones 68.822 110761  14.282 — 6246  200.111 |

Bajas (12.854)  (2.016)  (6.732) —  1512)  (28.114) I

Traspasos y otros — (19085 21204 — . = 2209 11

Saldo final 453024 960437  132.831 — 48700 1.594.992 .

VALOR NETO A

Inicial 1272476 635397  31.531 — 22931 1962335 |I
|

Final 1.609.230 706.952 74.532 189.470 37.019 2.617.203 | ‘

a) Actualizacién Real Decreto Ley 7/1996 1 !

Al 31 de diciembre de 1996 se procedi6 a actualizar los bienes del inmovilizado
material, de acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, cuyo efecto ¥
neto (tras el proceso de fusién con Vifia Real, S.A. nota 2.b) fue de 797 millones
de pesetas.

El efecto de esta actualizacién sobre la dotacién en la amortizacién del ejercicio
1998 asciende aproximadamente a 64 millones de pesetas.

b) Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 1998 existe inmovilizado en uso con un valor contable
original de 439,3 millones de pesetas, que estd totalmente amortizado.
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Memo

d)

€)

Bienes no afectos a la explotacién

Al 31 de diciembre de 1998 la sociedad era propietaria de un edificio con un
coste original de 31 millones de pesetas que no estaba afecto a la explotacién
por no haberse decidido el uso que se le va a dar en un futuro.

Subvenciones recibidas

La adquisicién de instalaciones y barricas realizada en 1997 ha sido financiada
en parte por subvenciones recibidas del Gobierno de La Rioja por un total de
26,1 millones de pesetas.

Compromisos

Al 31 de diciembre de 1998, la Sociedad tenia contratos firmados por la compra
de nueva maquinaria por un valor de 122 millones de pesetas.

Seguros

La Sociedad tiene contratada una péliza de seguro para cubrir los n'ésgos a gue
estdn sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de esta p6li-
za se considera suficiente.

Inmovilizaciones financieras

Los movimientos habidos en las partidas incluidas en Inmovilizaciones financie-
ras han sido los siguientes:

En miles de pesetas

Saldo Fuasién VR Salde

inicial (nota 2.b) Entradas Bajas final
Empresas del Grupo
* Participaciones 697.638 (298.559) — — 399.079
Cartera de valores
a largo plazo 28.214 — 21.149 — 49.363
Otros créditos 1.020 — — — 1.020
Depésitos y fianzas 135 — — (100) 35

Total 727.007 (298.559) 21.149 (100) 449.497
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Participaciones en Empresas del Grupo

Nombre y direccién Participacién

de las compaiiias Actividades %
Vifiedos del Contino, S.A. Explotacién y cultivo agricola 50
Finca San Rafael y elaboracién de vinos
Lasemna - Laguardia (Alava)
Expl. Agric. de Alfaro, S.A. Explotaci6n y cultivo agricola 37,5
Maria de Guzman, 56
28003 Madrid
Viiiedos de Alfaro, S.A. Explotaci6n y cultivo agricola 40

Maria de Guzman, 56
28003 Madrid

Las sociedades no cotizan en Bolsa.

Los importes del capital, reservas, resultado del gjercicio y otra informacién de
interés, segin aparecen en las cuentas anuales de las empresas no sometidas a

auditoria de auditores externos independientes, son como sigue:

En miles de pesetas
Resultados

Resultado extra- Valor neto

Capital Reservas 1998 +ordinarios contable
Vifiedos del Contino, S.A.  264.000 514.232 102.751 5.830 231.658
Vifiedos de Alfaro, S.A. (*) 11.502  231.060 58.539 172 163.351

Expl. Agric. de Alfaro, S.A. 10.000 1.823 953 — 4.070
399.079

(*) Su principal activo es 96,4 hectdreas de vifiedo en La Rioja.
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Cartera de valores a largo plazo

La sociedad posee participaciones en el capital de otras empresas, que no coti-
zan en Bolsa, de las cuales el porcentaje es superior al 5% en la siguiente:

En miles de pesetas
Participacion Resultado  Valor neto
% Capital Reservas 1998 contable
Hotel Los Agustinos, S.A.
Haro (*) 92%  247.000 47.697 3.284 22.636

(*) Datos segiin cuentas anuales 1998 no sometidas a audioria de auditores externos independientes.

Existencias
En miles de pesetas
1998 1997
Comerciales 1.369 2,127
Materias primas y otros aprovisionamientos 188.016 240.999
Vinos 4.341.637 3.443.356
Viiias en curso 5.409 2.595
Total 4.536.431 3.689.077

De acuerdo con los datos histéricos de venta y las proyecciones futuras, se esti-

ma que de las existencias de vino al 31 de diciembre de 1998, se venderdn en 1999

aproximadamente 1.491 millones de pesetas a costo, por o que el resto (2.851 millones
de pesetas) tendrdn un periodo de realizacién superior a doce meses.

Seguros

La Sociedad tiene contratada una péliza para cubrir los riesgos a que estdn suje-

tas las existencias. La cobertura de esta péliza se considera suficiente.
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8. Deudores ' )
En miles de pesetas Wi

1998 1997 |
Clientes 2.292.563 2.057.110
Administraciones publicas 4.198 —
2.296.761 2.057.110

Menos provisiones (81.217) (200.667) ;

Total 2.215.544  1.856.443 :i

La Sociedad ha dado de baja en el ejercicio 1998 saldos antiguos de clientes por
145,7 miliones de pesetas, provisionados en su totalidad en ejercicios anteriores.

9. Fondos propios

Los movimientos experimentados por las cuentas de Fondos propios durante
1998 han sido los siguientes:

En miles de pesetas
Reserva
Prima de de revalo- Pérdidas y Dividendos

Capital emisién rizacibn  Reservas  ganancias a cuenta
Saldo inicial 570.000 786.534 680.649  3.483.260 ,. 488.768 (68.400)
Fusién VR (nota 2.b) —_ — 92.431 116.784 — ——
Distribucién del resultado de 1997:
* a reservas — — — 351.968 (351.968) —
* a dividendos — — — — (136.800) 68.400
Resultado del gjercicio — — — _ 1.035.85% — :
Dividendos a cuenta — — — . - — (136.800) |
Saldo finat 570.000 786.534 773.080  3.952.012 1.035.859 (136.800} :
a) Capital suscrito

El capital suscrito se compone de 2.850.000 acciones ordinarias al portador, de
200 pesetas de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

]

La totalidad de las acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacién oficial
en las Bolsas de Bilbao y Madrid.
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Prima de emision de acciones

Esta reserva es de libre disposicién.

Reserva de revalorizacién Real Decreto Ley 7/1996

De acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas
urgentes de cardcter fiscal y de fomento y liberalizacién de la actividad econd-
mica, la Sociedad actualizé en 1996 elementos patrimoniales del inmovilizado
material. El importe de dicha actualizacién (tras el proceso de fusién con Vifia
Real, S.A. nota 2.b) ascendié a 773 millones de pesetas.

El plazo para efectuar 1a comprobacion por parte de la Inspeccién de los tributos
es de tres afios a contar desde el 31 de diciembre de 1996. Una vez comprobado
y aceptado el saldo, o bien transcurrido el plazo de tres afios mencionado, dicho
saldo podrd destinarse a eliminar pérdidas, o bien a ampliar el capital social de
la Sociedad.

Transcurridos diez afios el saldo podra destinarse a Reservas de libre disposicion.

Reservas

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas bajo el epigrafe Reservas han
sido los siguientes:

En miles de pesetas
Reserva no '
distribuible
{(Actuali-
zacién Reserva Otras
Legal L.P. 1983) de fusién reservas Total
Saldo inicial 106.238 134.423 — 3.242.599 3.483.260
Fusién VR (nota 2.b) —_ — 116.784 — 116.784
Distribucién detl
resultado de 1997 7.762 — — 344206  351.968
Total 114.000 134.423 116.784  3.586.805 3.952.012

Memor
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Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de
Sociedades Anénimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por
100 del beneficio del ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, ¢l
20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de
que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser
repuesta con beneficios futuros.

Reserva de fusién

Se genera como consecuencia del proceso de fusién por absorcién de Ia socie-
dad Vifia Real, S.A. por parte de Compaiifa Vinicola del Norte de Espaiia, S.A.
Como consecuencia de dicho proceso al eliminar los Fondos propios de la socie-
dad absorbida y el inmovilizado financiero de la Sociedad absorbente se genera
dicha reserva. Se toma como balance de fusién en ambas sociedades el cerrado
al 31 de diciembre de 1997.

Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucién del resultado de 1998 a presentar a la Junta General
de Accionistas es la siguiente:

Miles de
. Jpesetas .. _ .

Base de reparto
Pérdidas y ganancias ' 1.035.859
Distribucién
Otras reservas 762.259
Dividendos 273.600

1.035.859

Dividendos a cuenta

El Consejo de Administracién, en sus reuniones del 28 de marzo de 1998 y 25
de noviembre de 1998, aprobé distribuir dividendos a cuenta por un total de
136,8 millones de pesetas, lo que equivale a 24 pesetas brutas por accién cada
uno de ellos.
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Los estados contables provisionales formulados por los administradores de la
Sociedad, de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de manifiesto la exis-
tencia de liquidez suficiente para la distribucién del dividendo activo a cuenta a
dichas fechas, son los que se resumen:

En miles de pesetas
Dividendo  Dividendo
marzo noviembre
Beneficio 174.653 1.111.372
Estimacién gasto Impuesto sobre sociedades (61.129) (277.843)
Beneficio neto estimado 113.524 833.529
Dotacién posible a Reserva voluntaria (45.124) (696.729)
Dividendo a cuenta distribuido —_— (68.400)
Dividendo a cuenta propuesto 68.400 68.400

10. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

En este epigrafe se recogen exclusivamente Subvenciones de capital y su movi-
miento ha sido el siguiente:

Miles
de pesetas
Saldo inicial 23.680
Adiciones 26.106
Imputado a resultados (12.602)

.Saldo final 37.184

La Consejeria de Agricultura, Ganaderfa y Desarrollo Rural del Gobierno de La
Rioja con fecha 16 de mayo de 1996 concedié a la Sociedad una subvencién de 62,6
millones de pesetas por inversiones a realizar en un plazo de 2 aiios relacionadas con
mejoras tecnoldgicas en la bodega. Al 31 de diciembre de 1998 la Sociedad ha cobrado
y registrado 43,1 millones de pesetas, estando pendiente de cobro el iltimo tramo
correspondiente a inversiones realizadas en el ejercicio 1998.
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i1, Provisiones para riesgos y gastos
Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en este epigrafe han sido los
siguientes:
Miles
de pesetas
Saldo inicial 25.400
Dotacién 8.500
Saldo final 33.900
12. Otros acreedores a largo plazo
Los vencimientos de estas deudas son los siguientes:
Miles de
pesetas
1999 8.220
2000 8.870
2001 : 8.220
2002 8.220
2003 8.220
41.750
Menos: parte a corto plazo (8.220)
Total 33.530

El total importe de 41,8 millones de pesetas corresponde a un préstamo concedido
por el Ministerio de Educacién y Ciencia para la financiacién de un proyecto de investiga-
cién y desarrolio que finalizé en 1997. En 1998 se ha notificado la declaracién de éxito
del mismo, por lo que se procederd a la devolucién de la primera anualidad en 1999. El
préstamo no devenga interés alguno.
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13.  Deudas con entidades de crédito a corto plazo

En miles de pesetas

1998 1997

Parte a corto plazo de los
préstamos a largo — 150.000
Pélizas de crédito y préstamos bancarios 348.815 230.621
Efectos descontados pendientes
de vencimiento — 436.302
Intereses devengados al cierre
del ejercicio 694 1.390

‘Total 349.509 818.313

El interés de estas deudas con entidades bancarias oscila entre el 4,75% vy el
5,62% anual.

14. Otras deudas no comerciales

En miles de pesetas

_ 1998 1997

Administraciones piblicas 362.455 153.218
Impuesto diferido 51.134 28.563
Remuneraciones pendientes de pago 51.771 35.000
Proveedores de inmovilizado 15.503 —
Otras deudas 22.516 31.563
Total 503.379 248.344
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El desglose de Administraciones Piiblicas al 31 de diciembre de 1998 es como a
continuacién se indica:

Miles
de pesetas

Impuesto sobre sociedades 240.174
LVA. : 71.072
LR.PF. | 20.354
Seguridad Social 9.735
Impuesto Rentas de Capital ' 12.900
Parte a corto plazo de otras deudas a largo 8.220

Total 362.455

15. Impuesto sobre sociedades y situacion fiscal

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracién a efectos
de tributacién del impuesto sobre sociedades y de la elaboracién de estas cuentas anua-
les, la base imponible del ejercicio difiere del resultado contable. -

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del impuesto
sobre sociedades en 1998 es la siguiente:

Miles de
pesetas
Resultado neto del ejercicio 1.035.859
Impuesto sobre sociedades 344.062
Resultado antes de impuestos / Base Imponibie 1.379.921
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El cargo por el Impuesto sobre sociedades se compone de lo siguiente:

Miles de

pesetas
Impuesto corriente 326.344
Defecto provisién Impuesto sobre sociedades 1997 17.718
Total 344.062

El Impuesto sobre sociedades corriente, resultado de aplicar el 25% sobre la
base imponible, ha quedado reducido en 18,6 millones de pesetas por aplicacién de
deducciones de inversiones y otros.

Quedan pendientes de aplicacién deducciones por inversion y por doble imposi-
cidn por dividendos generadas en 1998, por un importe total de 82,5 millones de pesetas.

La sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los cinco
dltimos ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una ins-
peccion. En todo caso, la gerencia considera que estos pasivos adicionales, caso de pro-
ducirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

16. Ingresos y gastos

a) Transacciones con empresas del Grupo
En miles de pesetas
1998 1997
Compras netas 357.367 488.212
Servicios prestados 17.708 —
Dividendos recibidos 14.520 —
b) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

De los importes de ventas y compras se han realizado en moneda extranjera
948.,8 y 69,4 millones de pesetas, respectivamente.
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c)

d)

€)

)

Distribucién del importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordina-

rias de la Sociedad se distribuye geogréficamente como sigue:

Nacional

Exportacién
Total

Aprovisionamientos

Consumo de mercaderias:
* Variacién de existencias
Compras

Variacién de existencias

Total

Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales:
* Dotaciones para pensiones

* Otras cargas sociales

Total

Variacién de las provisiones de trafico

El total importe de la variacién de las provisiones de tréfico corresponde a la

variacién de la provisién por insolvencias.

1998 1997
% %
85 84
15 16

100 100

En miles de pesetas

1998 1997

758 2.536

2.574.266 1.834.624
56.263 (26.918)

2.631.287 1.810.242

En miles de pesetas
1998 1997
564.459 455.375

8.500 25.400
125.039 107.279
697.998 588.054
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Los resultados extraordinarios comprenden lo siguiente:

Resultados positivos:

» Subvenciones de capital transferidas
al resultado del ejercicio

Subvenciones del ejercicio

L ]

Beneficic en venta de inmovilizado

Beneficios extraordinaros

L ]

Beneficios por operaciones
con acciones propias

Menos resultados negativos:
» Pérdidas procedentes del inmovilizado
* Gastos extraordinarios

» (astos ejercicios anteriores

Resultado extraordinario neto

18. Otra informacién
a) Numero promedio de empleados
Fijos
Eventuales
Total

En miles de pesetas

1998 1997
12.602 2.631
— 2.488
16.902 3.343
16.160 1.071
— 49.263
45.664 58.796
(269) —
(821) —
— (190)
(1.090) (190)
44.574 58.606

Nimero de empleados

1998 1997
97 80
27 8

124 88

Memoris



BTV SETE LIRS R RS RE R T LT T IR T e T R

WA IR BEFF S s e

IORTE DE ESPANA, S.A.

998

b)

19.

20.

Retribuciones administradores

En el curso del ejercicio 1998, los administradores han percibido 79 millones de
pesetas, en concepto de sueldos y otras retribuciones.

Aspectos derivados del "efecto 2000" ¥y de la introduccién del Euro

Las principales aplicaciones inform4ticas de la Sociedad contemplan en la actua-
lidad esta problemdtica y se estdn tomando acciones para el resto del entorno
informético que pudiera verse afectado, por lo que se estima que los problemas
que pudieran existir derivados del "efecto 2000" y de la introduccién del Euro
quedardn solucionados antes del afio 2000.

Todos los costos incurridos en la subsanacién de este tema, que no se estiman
significativos, se registrar4n en el afio en que se produzcan.

Garantias y otras contingencias

Compaiifa Vinicola del Norte de Espafia, S.A. ha avalado una linea de crédito
concedida por una entidad bancaria a uno de sus empleados, siendo el limite de
la misma al 31 de diciembre de 1998 de 30 millones de pesetas.

Adicionalmente, la Sociedad ha constituido una garantig. personal mancomuna-
da, junto con el resto de los accionistas, a favor del Hotel los Agustinos, S.A. en
dos préstamos concedidos por una entidad bancaria a dicha sociedad. El importe
total de los mismos asciende a 70 millones de pesetas.
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En miles de pesetas
1998 1997
Origenes de fondos
Recursos procedentes de operaciones 1.218.287 721.958
Ampliacién de capital — 756.834
Reserva Fusién VR (nota 2.b) 209.215 —
Subvenciones de capital 26.106 26.311
Provisi6n para riesgos y gastos — 25.400
Deudas a largo plazo 14.550 14.400
Enajenacién de inmovilizado:
* Inmovilizaciones inmateriales
Fusién VR (nota 2.b) 67.581 —
* Inmovilizaciones materiales 47.877 13.386
Cancelaci6n o traspaso a corto plazo
de inmovilizaciones financieras y otros 534.387 2.835
Gastos a distribuir — 5
Total origenes de fondos 2.118.003 1.561.129
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En miles de pesetas

1998 1997

Aplicaciones de fondos
Adgquisiciones de inmovilizado:
* Inmovilizaciones inmateriales 4.829 4.695
* Inmovilizaciones materiales

» Adquisiciones 542.224 127.363

* Fusién VR (nota 2.b) 343,999 —_
* Inmovilizaciones financieras

* Adquisiciones 21.149 72.964

* Fusién VR (nota 2.b) 235.728 e
Dividendos 205.200 68.400
Cancelacién o traspaso a corto plazo
de deudas a largo plazo 158.220 152.375
Total aplicaciones de fondos 1.511.349 425.797

Exceso de origenes sobre aplicaciones
(Aumento del Capital Circulante) 606.654 1.135.332

R =
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Variacién del Capital Circulante
En miles de pesetas
1998 1997
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Existencias 847.354 — 514.026 —
Deudores 359.101 — 259.082 —
Acreedores - — 335.580 116.880 —
Invers. financ. temporales — i11.310 111.310 —
Tesoreria —_ 152.911 134.034 —
Total 1.206.455 599.801 1.135.332 —
Variacion del capital
circulante __606.654

1.135.332

Los recursos procedentes de las operaciones se obtienen segiin el siguiente

detalle:

En miles de pesetas

Resultado del ejercicio

Aumentos:
» Dotaciones a la amortizacién
» Pérdida en enajenacién inmovilizado

* Provisiones para riesgos y gastos

Disminuciones:
* Subvenciones de capital

* Beneficio en enajenacién inmovilizado

Total recursos procedentes
de las operaciones

1998 1997
1.035.859 488.768
203.163 239.164
269 —
8.500 —
211.932 239.164
(12.602) (2.631)
(16.902) (3.343)
(29.504) (5.974)
1.218.287 721.958

Bilbao, a 30 de marzo de 1999,
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Ventas

Se han’cumplido las buenas expectativas que anuncidbamos en el ejercicio an-
terior.

La cifra de ventas ha experimentado un crecimiento del 26%, siendo varias las
razones: incremento del ndmero de litros vendidos 14%, subida del precio por litro
10,5% y mejora de la gama de los productos.

Esta mejoria en la gama de los productos es muy importante, ya que el consumi-
dor en los dltimos tiempos no estd realizando un mayor consumo de vino en cuanto a
cantidad, pero si en cuanto a calidad, bebiendo menos, pero mejor.

El conjunto de la Denominacién de Origen Calificada Rioja ha alcanzado en
ventas un récord histérico de 222 millones de litros, lo que supone un incremento del
8,5% sobre las cifras del ejercicio anterior.

Las ventas por mercados han sido de un 15% en exportacién y un 85% en el
mercado interior.

Para el ejercicio 1999 las perspectivas de ventas siguen siendo muy buenas.

Vendimia 1998

El afio viticola se ha caracterizado por unas temperaturas superiores a las de los
iltimos afios, siendo irregulares en la época de brotacién y muy elevadas en julio y
agosto. Las lluvias fueron normales excepto en los meses de verano, en los que resulta-
ron escasas, y en vendimia, cuya presencia dificulté la maduracién.

Los viiiedos de nuestras zonas de influencia, sufrieron dafios por pedrisco
(Adeanueva y Laserna) y golpe de sol (Alfaro y Torremontalbo). Las plagas y enferme-
dades fueron controladas, llegando las uvas a la bodega en buen estado sanitario.

La vendimia se comenz6 el dia 16 de septiembre (Rioja Baja), se generalizé el 8
de octubre y se finalizé el 29 de octubre. Las uvas entraron en bodega con una gradua- -
cién alcohdlica e intensidad de color moderadas en los primeros dfas, mejorando estos
dos parametros con el avance de la recoleccion.

Los 386,5 millones de kilogramos de uvas recogidos en la Denominacién consti-
tuyen un nuevo récord de cosecha. A la espera de la calificacién oficial de la misma,
nuestros servicios técnicos la estiman como "Buena".
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Situacion general

La Denominacion estd obteniendo unos resultados excelentes, tanto en el merca-
do interior como en exportacion.

La situacién econdmica, tanto a nivel nacional como la de los paises de nuestro
entorno, que son nuestros principales destinos, contimia siendo positiva.

Y la demanda de consumo se mantiene muy fuerte. A estos pardmetros habria
que unir la fuerte demanda que existe para los vinos de calidad, que se confirma en los
extraordinarios resultados obtenidos por los vinos con Denominacién de Origen.

A su vez, estos resultados se han transformado en una gran presién de demanda

sobre la materia prima, uva, que se ha traducido en un incremento de los precios supe-
rior al 60%.

Por 1ltimo, el tipo de cambio resulta favorable para las transacciones exteriores.

Asf{ pues, todo parece indicar que los buenos resultados se seguirdn obteniendo.

Evolucion previsible de la Sociedad

La Sociedad se encuentra inmersa en el proceso de construccién de una nueva
bodega en la localidad de Laguardia.

Esta nueva inversién nos permitird incrementar nuestra capacidad de produccion
de dos millones de litros de vino.

Esta obra con todo lo que conlleva: barricas, vino, maquinaria, etc., absorberd
nuestra inversién en los préximos ejercicios, y al irse desarrollando en plazos sucesivos,
la elaboracién también crecerd de acuerdo con esta cadencia,

Por lo demads, la evolucién de la Sociedad depende de una serie de factores
como: calidad y abundancia de la materia prima, fortaleza de la demanda de consumo,
situacién econdmica del Pafs y de nuestro entorno, etc., que en estos momentos son muy
favorables, como lo confirman los buenos resultados obtenidos.

La Sociedad en los préximos afios tratard de incrementar la proporcién de vinos
de reserva y gran reserva, que son los que aportan mayor valor afiadido y tienen mejor
futuro, sin abandonar los demas.

Si esta situacién se mantiene, las perspectivas son de crecimiento en todos los
sentidos.

Bilbao, a 30 de marzo de 1999
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CODIGO DE BUEN GOBIERNO

COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A. ha asumido las
recomendaciones del Cédigo de Buen Gobierno, aprobando por unanimidad por
todos los Consejeros en la reunion del Consejo de Administracién celebrada el
23 de Abril de 1999 un “Reglamento del Consejo de Administracién ajustado al
Cédigo del Buen Gobierno”. Estableciendo para el futuro que para ser nombrado
Consejero serd preciso aprobar y obligarse a cumplir el texto de dicho
Reglamento.

El Consejo de Administracién de COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE
ESPANA, S.A. en la citada reunién celebrada el 23 de Abrit de 1999 nombré
por unanimidad las personas que integrarin las distintas Comisiones Delegadas,
siendo las siguientes:

1.- COMISION DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO.

Presidente: D. FRANCISCO JAVIER LOZANGO VALLEJO.
Vocales: D. VICTOR DE URRUTIA YBARRA.
D. JOSE ANTONIO GARAY IBARGARAY,

2.- COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES.

Presidente: D. VICTOR DE URRUTIA VALLEJO.
Vocales: D. IGNACIO REAL DE ASUA ARTECHE.
D. JUAN REAL DE ASUA ARTECHE.
D. JOSE A. MADRAZO Y REAL DE ASUA.

Secretario de las citadas Comisiones se nombré a: D. JOSE A. MADRAZO Y

REAL DE ASUA.
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Se hace constar que la composicién actual del Consejo de Administracién de
COMPANIA VINICOLA DEL NORTE DE ESPANA, S.A., atendiendo a las
distintas categorias, es la siguiente:

1.-

CONSEJEROS EXTERNOS.

A).- Dominicales.

D. VICTOR DE URRUTIA VALLEJO

D. VICTOR DE URRUTIA YBARRA

D. FRANCISCO JAVIER LOZANO VALLEJO
D. JUAN REAL DE ASUA ARTECHE

B).- Independientes.

D. IGNACIO REAL DE ASUA ARTECHE
D. JOSE ANTONIO GARAY IBARGARAY
D. JOSE A. MADRAZO REAL DE ASUA. .. . o

CONSEJEROS EJECUTIVOS.
D. LUIS I. VALLEJO CHALBAUD.

Bilbao, 23 de Abril de 1999
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Las cuentas anuales e informe de gestién de Compaiifa Vinicola del Norte de
Espafia, S.A., correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de Diciembre de 1998
que se adjuntan, fueron formulados por el Consejo de Administracién en su reunién de
fecha 30 de Marzo de 1999.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

Presidente
Sr. D. Luis 1. Vallejo Chalbaud

Consejeros

Sr. D. Ignacio Real de Asia Arteche
Sr. D. Victor de Urrutia y Vallejo
Sr. D. José Antonic Garay Ibargaray
Sr. D. Juan Real de Asiia Arteche
Sr. D. Javier Lozano Vallejo
Sr. D. Victor de Urrutia Ybarra

Secretario
Sr. D. José A. Madrazo y Real de Astda

P g L

DIRECCION

Director General

Sr. D. Ricardo Marco Orozco
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