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A los Accionistas de Bankinter, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Bankinter, S.A., que comprenden los balances de
situacion al 31 de diciembre de 1898 y 1997, las cuentas de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones reatizadas.

Conjuntamente con los balances de situacién, cuentas de pérdidas y ganancias y memoria de
los ejercicios 1998 y 1997 los Administradores presentan, a efectos comparativos, los
correspondientes al ejercicio 1996. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales de los ejercicios 1898 y 1997, Con fecha 14 de febrero de 1997 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1898 en el que expresamos
una opinion favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales de los ejercicios 1998 y 1997 adjuntas expresan, en

_ todos tos aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de

Bankinter, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de los resultados de sus operaciones y

: de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contabies generalmente aceptados

aplicados uniformemente,

. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los

Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Bankinter, S.A. y sobre otros

asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacidn
del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la
revision de informacién distinta de fa obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

Price Waterhouse Auditores, S.A.

Antonio Grefio Hidalgo
Socio-Auditor de Cuentas

18 de marzo de 1999

Price Waterhouse Auditores, S. A. - R. M, Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccitn 3*
Inscrita en el R.Q.A.C. con el ntimero 50242 - CIF: A-79/031290
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Hay varias dimensiones de gestién que, en nuestro caso, resultan criticas y que es necesario
considerar por separado.

* El futuro del Banco demanda constantes y costosas inversiones tecnoldgicas para mantener el
liderazgo que ostenta BANKINTER en el dmbito de los sistemas informiticos en el sector
financiero espafiol. Esta es la razén principal por la que en 1998 los gastos de explotacién han
‘tenido un incremento del 6,06%. Nuestra cuenta de resultados, vy el soporte de nuestros
accionistas, nos permiten seguir invirtiendo en sistemas a un ritmo muy superior —mas del doble
de la media— al de la competencia. Esta diferencia tecnoldgica se ird haciendo mais intensa cada
afio y, unida a la eficiencia y a la solvencia del Banco, nos permitird crecimientos de balance v de
beneficios superiores a los de otras entidades, sin necesidad de afrontar procesos de fusidén o
concentracién con los importantes costos colaterales que siempre llevan consigo.

De ahi que hayamos empezado a medir el resultado del negocio no sélo en términos de beneficio
antes de impuestos, sino también en base al beneficio creado a futuro, a través del método del

“valor actual neto” (VAN).

Los accionistas, los inversores, los mercados y los empleados demandan que el Banco tenga mis

futuro. Por eso es decisivo invertir en nuevos sistemas informiticos y canales de distribucién
comercial. Construir desde ahora el futuro de BANKINTER..




+ El desarrollo de las capacidades del equipo humano que compone BANKINTER, del capital
intelectual y de los activos intangibles de que dispone la entidad, constituye otra prioridad basica:
hemos puesto en marcha un ambicioso programa, el Plan 2.600, que por encima de cualesquiera
objetivos cuantitativos, pretende promover las iniciativas y las carreras profesionales de los
empleados, a través de la rotacion, la formacién, la transmisién del conocimiento, la participacién,
el trabajo en equipo y la creacién de un entorno de trabajo satisfactorio y atractivo.

* La creacién de valor para los accionistas: este propdsito debe figurar en todas las Memorias de
las sociedades cuyas acciones cotizan en el mercado bursitil. En BANKINTER dicho objetivo
se hace realidad a través de varias actuaciones concretas:

a) Mediante el aumento consistente, afio tras afio, del Beneficio por Accion (BPA), que en 1998
ha sido de 232 pesetas, un 15,36% superior al de 1997.

b) A través de operaciones, como la amortizacién de acciones propias, que favorecen
directamente a todos los accionistas que permanecen en la entidad. Desde 1992, el Banco ha
amortizado un 34,47% del capital social a través de diez operaciones de reduccion de capital (tres
de las cuales se han efectuado en 1998).

¢) Con la incorporacién de herramientas de gestion, como el “valor anadido al accionista”
(EVA), que tienen por fin medir la verdadera generacién de valor econdmico en la empresa una
vez descontado el coste del capital. El EVA va a utilizarse, a partir de 1999, como criterio de
determinacién de los objetivos de todas las 4reas y servicios del Banco y, en consecuencia, como
medida para la fijacién del grado de consecucién de la retribucién variable que se extiende a la
mayoria de la plantilla.

d) Mediante el incremento sostenido de la rentabilidad para el accionista que en 1998 ha sido
del 24,56%.

e) A través del aumento progresivo del dividendo que, computando la distribucién de la prima
de emision de acciones, ha sido en 1998 de 151 pesetas por accidén, lo que supone un incremento
del 17,50% respecto al dividendo del ejercicio anterior y una rentabilidad por dividendo
del 3,50%.

En BANKINTER, a diferencia de otras entidades, el pay—out (la parte del beneficio neto
distribuible que se reparte a los accionistas) y el dividendo aumentan, cada afio, en porcentajes
superiores al incremento del beneficio bruto y neto.




s¢ estd produciendo ef crecimiento de I3 Inversién crediticig.

En conclusién, e] ejercicio de 1998, uno de los mejores de g historia de BANKINTER, ha
destacado por el incremento dej volumen de recursos e inversién crediticia y de Jos resultados
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muy por encima de sus mas directos competidores, sin aumentar, pricticamente, la plantilla ni el
niimero de oficinas. Por todo ello, el Banco se enfrenta al ejercicio 1999 con optimismo.

Estamos convencidos de que el nuevo escenario del sector, caracterizado por un entorno de tipos
de interés reducidos, disminucién del margen financiero, aumento de la competitividad,
globalizacién de los mercados y procesos de concentracién de las entidades de crédito, va a
presentar excelentes oportunidades de negocio para una entidad como BANKINTER, cuyas
capacidades esenciales son la calidad de la plantilla, la innovacién, la tecnologia y la eficiencia,
al servicio de la rentabilidad y del beneficio del accionista.

Y estamos también seguros de que los accionistas del Banco asumen y comparten esta filo-
sofia. Porque la creacién de valor para los accionistas en el largo plazo contin@a siendo ¢l eje de
nuestra estrategia.
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MEMORIA LEGAL

BALANCE PUBLICO ANTES DE LA DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE BANKINTER, S.A.

Activo

milionas de passtas 31/12/98 Nnn297 3112/96
Caja y depositos en bancos centrales 10.156 16.337 8.409
Caja 5.051 4,263 _ 3.785
Banco de Espafia 5.105 12.074 4624

Otros bancos centrales - - _

Deudas del Estado 431.356 280.992 517.463
Entidades de crédito 361.540 414.186 381.338
A la vista 24255 20.080 19.712
Otros ¢réditos 337.285 384.106 361.626
Créditos sobre clientes 1.512.465 1.062.863 837.314
Obligaciones y otros valores de renta fija 22.579 22,697 14.997
De emision piblica 7.583 6.416 6.946
Otros emisores 14.996 16.281 8.051

Pro memoria: titulos propios 12 ki 80
Acciones y otros titulos de renta variable 18.946 6.095 3.665
Participaciones 1.960 1.776 1.039
En entidades de crédite - - -
Otras participaciones 1.960 1.776 1.039
Participaciones en empresas del Grupo 13.378 13.727 12.113
En entidades de créadito - - -
Otras 13378 13,727 1213

Activos inmateriales - - -
Gastos de constitucion - - _
Otros gastos amortizables - - _

Activos materiales 16.425 19.712 19678
Terrenos y edificios de uso propio 6.473 6.459 1.049
Otros inmuebles 2.260 4,068 4753
Mobiliario, instalaciones y otros 7.692 9,185 7.876
Acciones propias - 5.151 803
Pro memoria: nominal ) - 731 1%
Otros activos 36.862 338.540 29922
Cuentas de periodificacion 10,590 9.305 17.968

Total Activo 2.436.257 1.891.381 1.834.110
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[ | MEMORIA LEGAL
- -
Pasivo
mitiones de pesetas 31/12/98 N9 NN2/9%
- Entidades de crédito 708.888 454.252 123.150
7| Alavista 18.339 17.856 17.160
" Aplazo o con preaviso £90.549 436.396 705.990
"1 Débitos a clientes 1.471.049 1.197.118 927.984
. 1 Depasitos de ahorro B98.455 686.723 511.085
Ala vista 570.586 374478 287.075
™ A plazo 327.969 312,245 224.010
‘ Otros débitos 572.594 510,396 416.899
A la vista - - -
- A plazo 572,594 510.398 416.899
Débitos representados por valores negociables 50.672 35.941 9.258
Bonos y obligaciones en circulacién 50.468 35.463 4.78%
r Pagarés y otros valores 204 478 4477
Otros pasivos 223117 217713 13.478
 Cuentas de periodificacion 25.654 25.073 28.398
[ Provisiones para riesgos ¥ cargas 17.478 10.879 9.231
™ Fondo de pensionistas 621 621 -
, Provision para impuestos - - -
E Otras provisiones 16.857 10.258 9.231
Fondo para riesgos generales 4616 4.306 21177
E Beneficio del gjercicio 17.217 16.628 15.980
E Pasivos subordinados 32.906 10.000 -
"*  Capital suscrito 18.576 20.697 20949
Prima de emisién 35,696 37,607 39.215
Reservas 21490 53.408 26.192
Reservas de revalorizacion 3.698 3.698 3.698
Total Pasivo 2.436.257 1.891.381 1.844.710
Cuentas de orden
Pasivos contingentes 244.112 182.628 143222
Fianzas, avales y cauciones 230.045 167.148 133.462
Otros pasivos contingentes 14.067 15.480 4.760
m Compromisos 544.822 503.100 478.358
Disponibles por terceros 535.061 496.349 464.637
Otros compromisos 9.761 6.751 13.721
Suma de Cuentas de Orden 788.934 685.728 $21.580




MEMORIA LEGAL

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA DE BANKINTER, $.A.

miliones de pesetas 31/12/38 3112/97 3112/9%
Interases y rendimientos asimilados 108,339 104.936 143,089
Cartera de renta fija 18,155 25,444 33.356
Intereses y cargas asimiladas n.ea 69.341 107.137
Rendimiento de la cartera de renta variable 10.649 10.714 8.521
De acciones y otros titulos de renta variable 67 96 79
De participaciones 162 107 185
De participaciones en al Grupo 10.420 10.511 8.257
Margen de intermediacion 41.291 46.309 44413
Comisiones percibidas 15.406 13.489 11.103
Comisiones pagadas §.232 5.421 378
Resuitados de operaciones financieras 10.788 10.933 6.955
Margen ordinario 67.259 §5.310 58.753
Otros productos de explotacion 1.030 843 543
Gastos generales de administracion 33.769 31840 27.644
Bastos de personal 17.975 17.500 16.049
Sueldos y salarios 13.409 12.628 11.834
Cargas sociales 3375 3572 3210
Pensiones 453 774 611
Otros gastos administrativos 15,794 14.340 11.595
Amortizacién y saneamiento de activos
materiales e inmateriales 3.100 281 2.286
Otras cargas de explotacién 498 632 1.056
Margen de explotacitn 30.922 30.870 28310
Amortizacion y provisiones para insolvencias 399 1.950 3.008
Saneamiento de inmovilizaciones financieras 1.086 278 545
Beneficios extraordinarios 2449 2.393 2.006
Quebrantos extraordinarios 4283 6.723 2488
Resultado antes de impuestos 24811 24312 24225
Impuesto sobre densficios 7594 7.684 8.245
Otros impuestos _ _ -
Resultado del ejercicio 17.217 16.628 15.980
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-
" CUADRO DE FINANCIACION DE BANKINTER, S.A.
-

1998 1997 1996
miliones de pesatas Aplicacion  Origen  Aplicacién Origen  Aplicacion  Origen
Recursos generados de las operaciones - 3B - 22813 - 4.40
Resultado del ejercicio - 17.217 - 16.528 - 15.980
Amortizaciones - 3.097 - 3.000 - 2.286
Dotacion neta a la provision de insolvencias - 3933 - 2602 - 3817
Dotacién neta al fondo de fluctuacidn de valores - 5.633 - {1.756) - 2770
Detaci6n neta otros fondos - 2687 - 4.004 - 521
Saneamientos directos de activos financieros - (750} - {300) - {2.447)
Beneficios netos en venta de inversiones parmansentes - 17 - 30 - {587)
Beneficios netos en venta de acciones propias - {863) - (1.385) - -
Reembolso de participaciones en el capital 27640 - 12.216 - 4.186 -
m Incremento/disminucion netos de:
m Titulos subordinados emitidos - 22.906 - 10.000 - -
Inversién menos financiacién en
Banco de Espaffa y E.C.A. - 314,251 309.196 - - 343.105
Inversidn crediticia 452 586 - 227.389 - 114.106 -
i Valores de renta fija 153.795 - - 2310m 171.558 -
Valores de renta variable no permanente 13.092 - 2.336 - 666 -
[ Acreedores - 273.930 - 269.135 76.787 -
] Empréstitos - 14731 - 26883 9.3 -
Adquisiciones / ventas de inversiones permanentes 4628 291 8.550 2.259 6.057 5.128
Participaciones en empresas del Grupo y asociadas 984 56 2.704 55 1.568 1.141
Elementos del inmovilizado material e inmaterial 3644 2315 5.846 2.204 4,489 3.987
Otros conceptos activos menos pasivos - 3425 - 7.883 - 1.728
Dividendas pagados y distribucion de prima de emisifin 11.328 - 10.097 - 8.698 -
Total 663.339 663.339 569.784  568.784 362 391.362




MEMORIA LEGAL B

COMENTARIOS A LOS BALANCES Y CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Actividad
Bankinter, S.A. tiene por objeto social el desarrollo de la actividad bancaria, y estd sujeto a la normativa y regulaciones de las
entidades bancarias operantes en Espafia.

El Banco es sociedad dominante de un grupo de entidades financieras, cuya actividad controla directa o indirectamente.

CRITERIOS APLICADOS

BASES DE PRESENTACION

Los Balances y Cuentas de Pérdidas y Ganancias (en lo sucesivo, estados financieros) se han preparado a partir de los regis-
tros de contabilidad de Bankinter, S.A.

Las cuentas anuales reflejan toda la actividad financiera de Bankinter, S.A. de conformidad con los criterios establecidos por
el ordenamiento vigente, de acuerdo con las Circulares del Banco de Espafia.

Comparacion de la informacion
En el gjercicio 1998 se ha modificado la presentacién de los Pasivos contingentes en el balance ptblico, no deduciéndose la
provisidn de insolvencias por pasivos contingentes, adaptando las cifras de ejercicios anteriores a efectos comparativos.

En el gjercicio 1997 se aplicd por primera vez la modificacién introducida por la Circular 5/1997 en la cuenta de pérdidas
y ganancias piblica, introduciendo un nuevo concepto “Otros impuestos”, en aplicacién de la aproximacién de los criterios
contables y fiscales introducidos por la Ley 43/1995, de 30 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades. En esta linea se
recoge el exceso de retencidn a cuenta sobre el Impuesto sobre Sociedades de las sociedades transparentes, que en afios ante-
riores se contabilizaba como Tributos, en el epigrafe “Otros gastos administrativos”.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

En la preparacitn de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios de contabilidad establecidos por el Banco de
Espafia en la Circular 4/1991, asi como los que figuran incluidos en otras normas posteriores aplicables. Se destacan, en par-
ticular, los siguientes:

a) Principio de devengo

Basicamente, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo. Las principales
excepciones a este principio comin corresponden a los ingresos procedentes de operaciones sobre las que existen
dudas acerca de su recuperacién total, los cuales sdlo se reconocen como ingreso en el momento en que los mismos

se hacen efectivos.
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MEMORIA LEGAL

La periodificacién de intereses en operaciones tanto activas como pasivas, con plazos de liquidacion superiores a doce
meses, se calcula por el método financiero. En las operaciones a menor plazo se periodifica indistintamente por méto-
do financiero o lineal.

b) Criterios de conversién de cuentas en moneda extranjera

Las cuentas patrimoniales en moneda extranjera se han convertido a pesetas, utilizando los tipos de cambio medios del mer-
cado de divisas al cierre del ejercicio, contabilizindose las diferencias de cambio en moneda extranjera integramente y por
su importe neto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para las operaciones a plazo con divisas que suponen una cobertura, los premios o descuentos entendidos como la diferen-
cia entre el cambio contractual y el cambio de contado del dia del contrato, se periodifican a lo largo de la vida del contra-
to, contabilizindose como rectificaciones del coste o productos por operaciones de cobertura.

En las demés operaciones de plazo de cobertura, los beneficios o quebrantos resultantes se reflejan en pérdidas y ganancias
de manera simétrica a los costes e ingresos del elemento cubierto.

Las cuentas a plazo que no suponen una cobertura se han convertido a pesetas al cambio del mercado de divisas a plazo al
cierre del ejercicio, tomando para elio las cotizaciones correspondientes a los plazos residuales de las operaciones pendientes.

¢) Acciones propias en cartera

El valor de adquisicién de las acciones de Bankinter, S.A., neto de las correspondientes provisiones, propiedad del
Banco al 31 de diciembre de 1997 y 1996 queda recogido en el epigrafe “Acciones propias” del balance de situacién
individual adjunto.

Bankinter, S.A. ha establecido una reserva indisponible por un importe igual al coste de adquisicion de las acciones
de Bankinter, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y 1996.

d) Cartera de valores
I) De acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espatfia, la cartera de valores de la Entidad se clasifica en cartera de

negociacion, cartera de inversién ordinaria, cartera de inversidén a vencimiento y cartera de participaciones permanente,
de acuerdo con el destino que vaya a darse a los valores adquiridos.

Se clasifican en cartera de negociacién los valores de renta fija o variable adquiridos que se mantienen en el activo, con
la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones de sus precios. S6lo tienen esta condicién los valores que coti-
zan piblicamente y cuya negociacién sea agil, profunda y no influenciable por agentes privados individuales, figurando
registrados al precio de mercado de la fecha de cierre del ejercicio.

Se clasifican en cartera de inversién a vencimiento los valores de renta fija adquiridos que se mantienen hasta su amor-
tizacién, teniendo capacidad financiera para hacerlo. Al 31 de diciembre de 1998, 1997 y 1996 no habia ningin valor
que se hubiese clasificado en esta cartera.




MEMORIA LEGAL

En la cartera de participaciones permanentes se incluyen las participaciones destinadas a servir de manera duradera a las
actividades de la Entidad. g

En la cartera de inversién ordinaria figuran los valores de renta fija o variable no asignados a otra categoria de las indi-
cadas anteriormente.

De acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, Bankinter, S.A. ha establecido criterios objetivos para determi-
nar queé valores se incluirin en las distintas carteras. A tales efectos se incluyen, con caricter enunciativo, en la cartera de
negociacion del Banco, aquellos valores de renta fija o variable, piiblica o privada, que responden a la actividad habitual de
intermediacion de la Entidad, considerando como tales normalmente, los que representan inversiones con horizonte tem-
poral no superior a tres meses. En caso contrario, habitualmente se clasifican como cartera de inversién ordinaria.

Los valores de renta fija asignados a la cartera de inversion ordinaria si son de rendimiento implicito con plazo original
hasta 12 meses, se registran por su valor de reembolso recogiendo la diferencia entre el precio pagado y el importe conta-
bilizado en cuenta compensatoria hasta que el activo desaparezca del balance. Para plazos superiores se contabiliza por el
precio de adquisicién. El resto de valores se contabilizan por el precio de adquisicién previa deduccién, en su caso, del
importe del cupdn corrido que se contabiliza transitoriamente en cuentas diversas. La diferencia positiva o negativa entre
el precio de adquisicién y el de reembolso se periodifica diariamente durante la vida residual del valor corrigiendo el pre-
cio inicial del titulo con abono o adeudo a resultados quedando, por tanto, los titulos valorados al precio de adquisicién
corregido. Al 31 de diciembre de 1998 dicha periodificacién ha supuesto un abono a la cuenta de resultados de 363 millo-
nes de pesetas —186 millones de pesetas de pérdida en 1997 y 3.401 millones de pesetas de beneficio en 1996—.

Para los valores cotizados incluidos en la cartera de inversién ordinaria, trimestralmente, por comparacién del precio de
adquisicién corregido y la cotizacién, deducido en su caso el cupén corrido, del Gltimo dia de mercado del trimestre
natural, se calculan los beneficios o pérdidas potenciales de dicha cartera,

Si el resultado neto de esta valoracién fuera de pérdida, la misma se registraria en una cuenta activa de periodificacién
con contrapartida al fondo de fluctuacién de valores.

Al 31 de diciembre de 1998, 1997 y 1996, dicha cuenta de periodificacion se encuentra con saldo cero, como conse-
cuencia de la diferencia positiva producto del cilculo anterior.

IT) Los titulos de renta fija denominados en moneda extranjera, clasificados en la cartera de inversién, se han valorado a
su precio de adquisicién y se reajustan mensualmente al cambio medio del mercado de divisas. El resultado neto de este
ajuste se refleja en pérdidas y ganancias como diferencias de cambio. La determinacién del valor de realizacién al 31 de
diciembre de cada afio se ha obtenido por aplicacién del tipo de cotizacién de estos valores en los mercados interna-
cionales.

Aquellos titulos que se han clasificado como cartera de negociacién, se han valorado a precios de mercado.

II) Los titulos de renta variable cotizados no incluidos en la cartera de negociacidn, se presentan a su precio de adqui-
sicién, regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con las normas legales aplicables, o al valor de cotizacién al cie-
rre del gyercicio o al cambio medio del Gltimo trimestre, si este Gltimo fuese inferior.
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IV) Los traspasos de valores de la cartera de negociacion a cualquier otra cartera se realizan a precio de mercado, dedu-
cido, en su caso, el cupén corrido, Los traspasos de la cartera de inversién ordinaria a la de inversién a vencimiento se
realizan al menor entre el precio de mercado y el precio de adquisicién corregido.

Los traspasos de la cartera de participaciones permanentes a otras carteras, se realizan al valor neto en libros.

No se realizan traspasos de la cartera de inversién a vencimiento a otras carteras, ni de la inversién ordinaria a la de
negociacion.

V) Los titulos de renta variable no cotizados se presentan a su precio de adquisicién, regularizado y actualizado, en su
caso, de acuerdo con las normas legales aplicables, al valor neto patrimonial si este Gltimo fuese inferior.

VI) Los titulos de renta variable denominados en moneda extranjera que constituyen una inversién de caricter per-
manente, se han valorado a su precio de adquisicion, y convertido a pesetas al cambio del dia de adquisicién.

Aquellos titulos que se han clasificado como cartera de negociacién se han valorado a precios de mercado.

Adoptando una politica prudente de provisiones, se viene dotando un fondo de fluctuacién de valores en un importe prac-
ticamente equivalente al beneficio obtenido en la gestién de dicha cartera, creando una provisién implicita para riesgos
futuros de tipos de interés, que es precisamente el fin que se persigue con la gestién de la cartera de inversién en Deuda
Piblica. Este fondo se encuentra recogido en balance minorando la inversién en Deuda del Estado.

e) Inmovilizado material

El inmovilizado material se presenta a su precio de adquisicién, actualizado conforme a determinadas normas legales,
menos su correspondiente amortizacién acumulada. La amortizacién de todos los elementos del inmovilizado material,
excepto los equipos de proceso de informacién, que se amortizan por el sistema de digitos o turnos, se calcula linealmen-
te en funcién de los siguientes afios de vida til estimada, que coinciden con los minimos legales:

Método de amortizacion

Inmuebiles Lineal a 50 afios
Mobiliario 8 instalaciones y otros Lineal de 6 a 12 afios
Equipos informéticos Digitos o turnos

En el caso de bienes usados, el porcentaje de amortizacion es el doble de los indicados anteriormente.

Al 31 de diciembre del dltimo ejercicio se hallaban totalmente amortizados elementos del inmovilizado material por
un importe global de 14.851 millones de pesetas, —13.760 millones de pesetas en 1997 y 13.347 millones de pesetas en
1996, siendo su desglose por grupos de elementos el siguiente:
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millones de pesetas 31/12/98 3112/97 31/12/96
Inmovilizado

Inmuebles €75 675 675
Instalaciones 2137 1.538 1.360
Mobiliario 1.985 1.538 1.498
Vehicuios 1] 30 28
Equipos informaticos 9.994 9.979 9,786
Total 14,851 13.760 13.347

De acuerdo con los criterios contables establecidos en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, las cuotas pagadas hasta
septiembre de 1992 (fecha de la fusidén por absorcién de Bankinter Leasing, S.A. por Bankinter, 5.A)) en relacidn con los
contratos de arrendamiento financiero fueron registradas bajo el epigrafe “Amortizacién y saneamiento de activos mate-
riales e inmateriales”. Dicha contabilizacién es modificada en las cuentas anuales consolidadas, en las cuales los activos son
capitalizados y amortizados de acuerdo con la vida ttil de los mismos.

De haberse capitalizado y amortizado, en funcién de sus respectivas vidas atiles, los bienes que se adquirieron en régimen
de arrendamiento financiero, los resultados netos del ejercicio 1998 se hubieran visto minorados en aproximadamente 63
millones de pesetas en Bankinter, S.A. —61 millones de pesetas en 1997 y 51 millones de pesetas en 1996~ y sus reservas
e inmovilizado material neto al cierre del ejercicio 1998 excederian en 2.532 millones de pesetas v 3.831 millones de
pesetas, respectivamente, de las que figuran en el balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 —2.592 y 3.895 millo-
nes de pesetas en 1997,2.591 y 3.908 millones de pesetas en 1996, respectivamente—.

Los bienes procedentes de adjudicaciones se valoran por el valor contable de los activos aplicados a su adquisicién, incre-
mentado con los intereses pendientes de cobro, o por el valor de mercado de los mismos si este Gltimo fuera inferior,
teniendo en cuenta, en su caso, las cantidades que, dentro de este Gltimo valor pudieran quedar pendientes de pago a ter-
ceros, por subrogacién de obligaciones en la aplicaciones de los activos.

El importe de los gastos e intereses pendientes de pago que hayan sido incorporados al valor contable del activo, incre-
mentan las provisiones que cubrieran el activo aplicado.

Los activos adjudicados que no se incorporen al inmovilizado funcional en la Entidad, cuando no sean enajenados en el plazo
de tres afios, se provisionan en funcién del tiempo transcurrido desde la adquisicién, aplicando los siguientes porcentajes:

Porcentaje minimo

Mas de tres afios, sin exceder de cuatro 25
Mas de cuatro aflos, sin exceder de cinco 50
Mas de cinco afios 75

Estos porcentajes se aplican sobre el valor neto contable del activo a la fecha de su adquisicién.
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No se aplican estas provisiones en las viviendas, oficinas y locales polivalentes, siempre que estén terminados y la valo-
racién contable sea inferior al valor de mercado actualizado mediante tasaciéon obtenida por una entidad de tasacién
independiente.

f)} Actualizacién de balances
De conformidad con el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio, desarrollado por el Real Decreto 2607/1996 de 20 de
diciembre, el Banco decidié acogerse a la actualizacién de balances.

Fueron objeto de actualizacién los elementos del inmovilizado material que se encontraban en estado de uso y utilizacién
al 31 de diciembre de 1996 y no estaban fiscalmente amortizados. Los criterios empleados en el proceso de actualizacion
fueron los siguientes:

® Se consideré como precio de adquisicién el valor por el cual el elemento patrimonial aparecia en el primer balance cerra-
do en o a partir del 31 de diciembre de 1983.

® Para las amortizaciones se atendi6 al ejercicio en el que se dedujeron o debieron haberse deducido fiscalmente.

® Dada la composicion del balance de Bankinter, S.A., no fueron de aplicacién las reducciones establecidas en la ley a efec-
tos de considerar las circunstancias relativas a la forma de financiacién del sujeto pasivo. '

® A los bienes adquiridos mediante contrato de arrendamiento financiero, e integrado en el inmovilizado del Banco al 31
de diciembre de 1996, se les aplicd las siguientes normas:

* Se considerd como precio de adquisicién el valor de contado del elemento patrimonial en el momento de la perfec-
cidén del contrato.

* Para las cuotas de arrendamiento financiero, se aplicaron los coeficientes sobre las amortizaciones fiscalmente deduci-
bles, atendiendo a los afios en que se dedujeron.

* Cuando la opcién de compra se ejercitd, se aplicaron los coeficientes sobre las amortizaciones fiscalmente deducibles
correspondientes a dicha opcion, atendiendo a los afios en que se dedujeron.

® A los bienes incorporados al inmovilizado con motivo de la fusién por absorcién de Bankinter Leasing, S.A. por Bankinter,
S.A. el 7 de septiembre de 1992 se les aplicé las siguientes normas:

* Se considerd como valor de adquisicién, el precio de adquisicion para la entidad transmitente (Bankinter Leasing, $.A.)
atendiendo a su afio de adquisicion, o sobre el valor que tenian en el primer balance cerrado en o a partir del 31 de
diciernbre de 1983,

* Para las amortizaciones, se consideraron las correspondientes al precio de adquisicién que fueron fiscalmente deduci-
bles tanto en la entidad transmitente como en la adquirente.

El efecto final de la actualizacién de balances en el Banco fue el incremento del inmovilizado material en 3.813 millones de
pesetas, registrindose en Reéservas de revalorizacion de balances 3.698 millones de pesetas. El efecto impositivo supuso un
gravamen de 115 millones de pesetas que se encuentran en la ribrica “Débitos a clientes” del balance piiblico del ejercicio

1996 como acreedores a Administraciones Piiblicas.
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g) Provision para insolvencias _

La provisidén para insolvencias se ha establecido siguiendo las directrices contenidas en la normativa de Banco de Espafia
sobre la materia, y recogiendo la mejor estimacién del Banco sobre las pérdidas potenciales existentes en la cartera de cré-
ditos y otros activos y compromisos con riesgo crediticio, de acuerdo con la experiencia pasada y las circunstancias actua-
les.

El cilculo de la provisién se ha efectuado de forma especifica para los deudores morosos o considerados de cobro dudo-
so, en funcién de su antigiiedad. Sobre el resto de los saldos de inversién crediticia, titulos de renta fija y riesgos de firma
se ha aplicado un porcentaje de provisién del 1%, salvo en los riesgos hipotecarios sobre viviendas, oficinas y locales poli-
valentes a los que se les aplica un 0,5%.

h) Impuesto sobre Sociedades

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el Impuesto sobre Sociedades, en cuyo calculo se con-
templa la cuota del Impuesto sobre Sociedades devengada en el ejercicio, el efecto del diferimiento de las diferencias
producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierten en
periodos subsiguientes, asi como todas las bonificaciones y deducciones de la cuota a las que tiene derecho la Entidad.

i) Operaciones de futuro

Estos instrumentos comprenden, entre otros, las compraventas de divisas y valores no vencidas, los futuros financieros
sobre valores y tipos de interés, las opciones compradas y emitidas, los acuerdos sobre tipos de interés futuros y las per-
mutas financieras. Se contabilizan en cuentas de orden por su importe nominal o valor de ejercicio. '

Los resultados de las operaciones de cobertura se reconocen simétricamente a los de las operaciones cubiertas. Los crite-
rios correspondientes a las operaciones a plazo con moneda extranjera se muestran en el apartado b). Para el resto de ope-
raciones que no son de cobertura, realizadas en mercados organizados, los resultados se reflejan integramente en la cuen-
ta de pérdidas y ganancias, segiin la evolucién de las cotizaciones; para las realizadas fuera de dichos mercados se conta-
bilizan los resultados en el momento de su liquidacién. No obstante, al final de cada mes se efectlan cierres teGricos de
las posiciones distintas de las de cobertura y se provisionan con cargo a resultados las pérdidas potenciales que, en su caso,
resulten de estos cierres tedricos.

j) Adaptacion al euro
Desde 1997 ha operado en el Banco un equipo de trabajo organizado con el fin de analizar la adaptacion de la Entidad
2 la Moneda Ginica, equipado de medios humanos y tecnolégicos y directamente apoyado por los miximos responsables.

Su primera actividad consistié en estudiar el impacto en la Entidad y las necesidades informaticas de la adaptacion, asi
como los efectos sobre el negocio v la operativa derivados de Ia introdukcién del euro. Como consecuencia del anilisis
efectuado se han tenido que adaptar en conjunto 18.000 programas‘ v 'se han reatizado 45Q;§rograglas nuevos con el fin
de optimizar ciertas funcionalidades de las aplicaciones. Para realizar estas tareas se subcontrataron desarrollos informati-
cos a seis empresas principales de servicios de informitica por un importe total de 952 millones de pesetas.

El proyecto euro ha afectado y requerido para su implantacion, en mayor o menor medida, de la concurrencia, de todo
el Banco. Las 4reas de Informitica, Intervencién General, Asesoria Juridica, Marketing y otras areas de negocio han sido,
entre otras, las mis afectadas por este acontecimiento.
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El impacto del proceso de adaptacién al euro en las cuentas anuales del Banco ha sido el siguiente:

® Aunque la Circular 7/ 1998 del Banco de Espafia en su disposicion adicional establecia la posibilidad de activar los
trabajos realizados en los programas informaticos como consecuencia de la introduccién del euro y su amortizacién
en un plazo miximo de tres afos, no sobrepasando en ningiin caso el afio 2001, el Banco decidid reconocer en la

cuenta de pérdidas y ganancias de 1998 la totalidad del coste incurrido en 1998 por este motivo. Por tanto, los gas-
tos contabilizados debidos a la implantacién del euro han supuesto un total de 1.340 millones, siendo el desglose por
conceptos el signiente:

* 1.265 millones de pesetas en Tecnologia y sistemas.
; * 42 millones de pesetas en Informacién a clientes.
& * 19 millones de pesetas en Formacion.
* 7 millones de pesetas en Marketing.
* 7 millones de pesetas en otros gastos.

* La importancia de este acontecimiento ha sido puntualmente trasladada a todas las dreas geogrificas y funcionales de la
entidad mediante un plan de formacién especialmente disefiado para este fin. A lo largo de 1998 se han impartido 154
cursos, con la asistencia de 2.450 personas, lo que ha significado que por este capitulo se han impartido 16.000 horas

" de formacién. Se han creado tres bases de datos compartidas que recogen todo tipo de informacién ( general, operati-
va, productos, impacto en clientes, etc...) de interés para toda la plantilla.

® El proceso de adaptacién al euro finalizard a lo largo de 1999, siendo las inversiones comprometidas de 350 millones,
que se reconoceran en la ribrica de “Costes de Transformacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

k) Adaptacién al afio 2000

En Bankinter, S.A. se lleva afios trabajando en la adaptacion de los programas informiticos a los requerimientos de la lle-

gada del afio 2000, y todos los desarrollos informaticos abordados desde hace diez afios han tenido en cuenta este pro-
blema potencial. Durante 1998,y de forma simultinea al proyecto de adaptacién al euro, aprovechando la revisién de mis

! de 20.000 programas, se ha verificado de nuevo que todos los software del Banco estin preparados para los cambios que

se avecinan.

Las tareas que quedan por abordar consisten bisicamente en poner en funcionamiento, en los primeros meses de 1999,

un entorno de pruebas adecuado que permita simular y comprobar que todos los programas y aplicaciones responden

B adecuadamente en esa fecha. La complejidad técnica y el impotte economico del proyecto, carecen de significacion espe-
cial dentro del conjunto de prioridades recogidas en el presupuesto informitico del Banco para el siguiente ¢jercicio.

La Divisién de Auditoria Interna ha llevado a cabo una verificacién sobre el nivel de cumplimiento, cuyo resultado ha
sido satisfactorio.

El coste originado por este proyecto se reconoce directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias en la riibrica
“Costes de Transformacién” no teniendo a 31 de diciembre de 1998 en el balance consolidado activos inmateriales

por ¢stos conceptos.
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DESGLOSE DE LOS PRINCIPALES EPIGRAFES DEL ACTIVO DEL BALANCE

DEUDAS DEL ESTADO

Vencimientos

miflones de pesstas 3/12/98 31/12/97 31/12/% 1999 Fa
Fondos Piblicos
Letras de Tesoro 135.698 120.881 210.906 85.624
Otras deudas anotadas 311.236 167.917 313128 7.209
Certificados def Banco de Espafia 7.912 11.385 14,560 3.615
Total bruto 454.846 300.183 538.5%4 96.448
Menos;

Fondo de fluctuacién de valores (1) 23.490 19191 2013 -
Total neto 431,356 280.992 517.463 96.448
Cartera de Inversion 256.595 159.417 343.267
Cartera de Negociacion 198.251 140.766 195.327
Total bruto 454.846 300.183 538.594

(1) Provisién para riesgos futuros de tipe de interés, con cargo a les beneficios obtenidos con la gestién da la cartera de inversidn de Deudas del Estado, como se
sefiala en la nota d} del apartado “Principios de contabilidad aplicados” de estas cuentas anualgs,

Bankinter no posee al 31 de diciembre de 1998 cartera de deuda a vencimiento. En la columna “Vencimientos 19997, se
estin recogiendo los importes de los Titulos de Deuda del Estado en cartera al 31 de diciembre de 1998 que vencen a lo
largo de 1999.

Los Fondos Piblicos pignorados, ascienden a 9.772 millones de pesetas de valor nominal al 31 de diciembre de 1998
(13.071 millones en 1997 y 57 millones en 1996). En este importe se incluye la pignoracién de los Certificados del Banco
de Espafia como garantia en el descubierto de las transferencias Banco de Espafia OME
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™ A continuacién incluimos las valoraciones de las carteras de inversién y negociacién:
; millones de pesetas 31/12/98 3112/97 31/12/9%
Valor de mercade de la cartera de inversion 266.762 172.382 363.057
Valor de adquisicidn de la cartera de negociacion 171.192 139.172 187.649

==

Durante el ejercicio se han producido traspasos de la cartera de negociacién a la cartera de inversién por un importe total
de 204.208 millones de pesetas.

ENTIDADES DE CREDITO

Este capitulo del activo se detalla en los cuadros siguientes, desglosando los importes totales en pesetas y en moneda
extranjera, asi como la distribucién de las cuentas por plazos remanentes,

, millones de pesetas 31/12/98 31/12/97 31/12/9

i Bancos operantes en Espafia 205.636 23812 185.985
Cajas de ahorro 41,293 72140 28325
Cooperativas de crédito - - 625

Entidades de crédito en el extranjero . 103.795 94.095 163.990
Otras entidades de crédito residentes 10.816 9.830 2.409
Camara de compensacion - - 4

En pesetas 265.556 357.686 305.479
En moneda extranjera 95.984 56.500 75.859

El desglose por plazos remanentes del apartado “Otros Créditos” del epigrafe “Entidades de Crédito” del activo del
balance de situacién es el siguiente:

! Total 361.540 414.186 381.338

millones da pesetas 31/12/98 311297 31/12/9%
Plazo

Hasta 3 meses 226.284 325.630 293.615

De 3 meses a 1 afio 74.644 68.271 67.535

De1a5 afios 35.682 155 -

Més de 5 afios 675 - 476

Total 337.285 394.106 361.626
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CREDITOS SOBRE CLIENTES

Los saldos de este capitulo se clasifican a continuacién, de acuerdo con las caracteristicas de las operaciones, la moneda

en que estin formalizadas, el plazo remanente y segiin el sector.

millones de pesatas 31/12/98 3112/97 N/12/96
Crédito comercial 155.275 139.480 121,860
Crédito con garantia real 191441 512.325 im
Otros créditos_a plazo 433.490 320,637 304.158
Deudares a la vista 75.457 51.267 42.096
Arrendamiento financiero 63.894 44,196 40.620
Activos dudosos 7.536 8.198 10.062
Subtotal 1.527.093 1.076.104 850.568
Menos: Fondo de insolvencias 14.628 13.241 13.254
Total 1.512.465 1.062.863 8317.314
En pesetas 1.480.234 1.030.118 813470
En moneda extranjera 46.859 45.986 37.098

El desglose por plazos remanentes del epigrafe “Créditos sobre clientes”, antes de deducir el Fondo de insolvencias del

activo del balance de situacién, es el que se indica a continuacién:

mitiones de pesetas. 31112/98 Nn297 31/12/96
Plazo ' ) _
Hasta 3 meses 283.241 52433 208,681
De 3 meses a 1 afio 212,636 203.444 172.832
De 1 a 5 afios 252.183 181.287 152.850
Més de 5 aiios 741977 411.921 294.672
Sin determinar 37.058 27.019 21533
Total _ 1.527.093 1.076.104 850.568
Y su clasificacién, dependiendo de la pertenencia a uno u otro sector, es:
millones de pesetas 31/12/98 31/12/97 31/12/9%6
Crédito a Administraciones Pablicas 6.144 17.367 26.485
Crédito a residentes 1.433.816 1.020.660 782.495
Crédito a no residentes 79.597 29.878 31.526
Activos dudosos 1536 8.199 10.062
Subtotal 1.527.093 1.076.104 850.568
Empresas del Grupo 7.678 1.261 3317
Menos: Fondo de insolvencias 14,628 13.241 13.254
Total 1.512.465 1.062.863 837314
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OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

El saldo de este epigrafe del balance se desglosa por conceptos, vencimiento y movimiento, en los cuadros siguientes:

E‘ millones de pesetas 31/12/98 311297 3112/9%
] De Administraciones Pablicas 5683 4262 4755
De entidades de crédito _ 4 501 572
Otros valores de renta fija 10.154 13.022 1.108
; Bonos de caja propios 12 39 80
Pagarés de empresa 2.609 4.853 8.382
Total bruto : 22579 22697 14.997

Menos: Fondo de fluctuacidn de valores - - -

Total neto 22579 22697 14.997
Cotizados 22579 22.697 14.987
No cotizados - - 10
Total bruto 22579 22.697 14.997
! Cartera de negociacidn 5,737 3.126 -
Cartera de inversidn 16.842 19.571 14.997
E Valor de mercado de la cartera de inversién 16.968 19.647 15.667

Vencimientos de “Obligaciones y otros valores de renta fija” en el afio 1999

miliones de pesetas Fecha de vencimiento Tipo de amortizacién Importe a amortizar (1)
Nombre del titulo
Cédulas reconversién B.C.I. 8-1 28/02/99 Reducci6n 18
Cédulas reconversion B.C.I. $-2 I RVIE] Reduccién 42
Cédulas reconversion B.CI. -3 31/10/99 Reduccién 13
Bonos de titulacion hipotecaria

Hipotebansa IV.4-85 15/01, 15/04, 15/07, 15/10/98 Reduccion Variable
0B Gtat Catalufia 11-84 14/11/99 Amortizacion 2
OB Telefonica 4-91 15/04/8 Amortizacion 8
08 Puerto Corufia 30/12/99 Reduccién Variable
OB Puerto Villagarcia Arosa 3012798 Reduscién Variable
Total

{1) £ importe a amortizar es variable cuanda las emisiongs se amortizan por sorteo.
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Movimiento del capitulo de obligaciones y otros valores de renta fija

millanes de pesetas Inmovilizaciones financieras Resto
Saldo a 31/12/95 380 12.188
Altas - 4.1
Bajas 73 44,209

Saldo a 31/12/96 307 14.690
Altas - 59.802
Bajas 73 52.029

Saldo a 31/12/97 ] 22.463
Altas - 79.168
Bajas 73 79.213

Saldo a 31/12/98 161 22.418

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

1 El balance recoge en este capitulo el importe correspondiente a la inversién neta del fondo de fluctuacién de valores, en
acciones o participaciones de empresas ajenas al Grupo y asociadas.

millones de pesetas 3112198 3112/97 31/12/9%
De entidades de crédito 5.391 590 651
De otros sectores residentes 12.328 4487 2.968
De no residentes 1471 1.022 14

Total bruto 19.191 6.099 3.763

Menos: Fondo de fluctuacién de valores 245 4 98

Total neto 18.946 6.005 3.665

3 Cotizados 17.638 2.261 2.289
i No cotizados 1.553 3838 1414

: Total bruto 19.491 6.099 3.763

Cartera de negociacién 14.431 - -
Cartera de inversidn 4.760 6.099 3763

Valar de mercado de la cartera de inversion 4823 6.184 2.861
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Movimiento del epigrafe “Acciones y otros titulos de renta variable”
™
!
millones de pesetas Inmovilizaciones financieras Resto
] Saldo a 31/12/95 2,095 1.002
- Altas 5.903 37423
Bajas 6524 36.136
Saldo a 31/12/96 1474 2.289
Altas 8.044 58.902
Bajas 5,680 58.930
Saldo a 31/12/97 3838 2.261
Altas 6.024 74,697
E Bajas 8310 59.319
Saildo a 31/12/98 1.552 17.639
PARTICIPACIONES

En los cuadros siguientes se detallan las participaciones directas o indirectas de Bankinter, S.A. al 31 de diciembre de 1998
e integradas en la cartera de participaciones permanentes, clasificadas en sociedades consolidadas, sociedades no consoli-
E dables y resto de sociedades en las que posee una participacién igual o superior al 5% o al 3% si se trata de sociedades
con cotizacién oficial en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 1998, 1997 y 1996 el detalle de las participaciones de Bankinter, S.A. en otras empresas —inclui-
das las empresas del Grupo— es el siguiente:

millones de pesetas 3298 nn2me7 31/12/9%

L De entidades de crédito - - -
Empresas del Grupo - - .

De otros sectores residentes 18.126 17.301 1419

Empresas del Grupo 15.436 15.497 13.662

: De no residentes 809 m Al
Empresas del Grupo m m 1o
Total bruto 18.935 18.012 15.429

! Menos: Fondo de fluctuacion de valores 3597 2508 2277
Total neto 15.338 15,503 13.152
Catizados 764 775 554
No cotizados 18.171 17.237 14.875




En 1996 se realiza la venta de la participacién del 100% que tenia el Banco en la sociedad Bankinter Financiera, S.A.
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El detalle para las sociedades filiales con el porcentaje de participacion ~directa o indirecta— en el capital, reservas y resul- !
tados del ejercicio, asi como su valor contable en el balance individual, es el siguiente:
Millones de pesetas l
Participacién {%) al 31 diciembre de 1998
Valor neto
Domicilio Directa Indirecta  Total Capital Reservas Resultados contable
Bankinter Consultoria, I
Asssoramiento, y Atencion
Telefénica, S.A. Castellana, 29. Madrid 99,99 0,01 100,00 10,0 35,2 82,3 10
Bankinter Gestion de l
Seguras, S.A. de Correduria
de Seguros Castellana, 29, Madrid 99,99 0,01 100,00 10,0 5,0 705 10
Bankinter International B.V. Strawinskylaan, 1725. Amsterdam 9899 0,0t 100,00 125 1.4 206 1 l
Bankinter Inversiones,
S.LM, S.A. Castallana, 29. Madrid 99,58 0,42 100,00 500,0 4938 17,2 498
BK international, S.A. 11, Rue Aldringen. Luxemburgo 100,00 - 100,00 700,0 403 - 700
Cibesa, S.A. Valentin Sanz,16. Sta. Cruz de Tenerife 93,99 0.M 100,00 480,0 152 27 460 l
Gesbankinter, 8.A, 8.G.1.1.C. Marqués de Riscal, 11. Madrid 99,99 0,0 100,00 7230 9575 9.840,7 750
Hispamarket, S.A. Castellana, 29. Madrid 99,99 0,01 100,00 28237 3354 209,2 2.854
Intergestora, S.A. Castellana, 29. Madrid ] 99,99 0,01 100,00 00,0 30,4 4 300 l
Intarmohiliaria, S.A. Castellana, 29. Madrid 99,99 (1) 100,00 1.0000 14736 {475,1) 1.996
Bankinter International
Cayman P.0. Bax 309. George Town. Grand Cayman 100,00 - 100,00 FA| - - - I
Bankinter Cayman
Issuances P0. Box 309. George Town. Grand Cayman 100,00 - 100,00 14 - - -
Inversiones ral, 8.A. Calle de }a Medialuna, 5. Pamplona 99,99 0,01 100,00 200,0 {11,0) - 787
Linea Directa Aseguradors, S.A. Isaac Newton, 7. Tres Cantos 50,00 - 50,00  8.0000 (1.6150) (1.145,0) 3077 l
Bankinter Seguros de Vida, S.A. '
de Seguros y Reaseguros Castellana, 29. Madrid 99,99 0,01 100,00 15000  2.059,1 961,0 B09
Aircraft, S.A. Marqués de Riscal, 13. Madrid 99,99 0.m 100,00  1.2000 (72,00 {16,3) 1.118 I
Reinter, S.A. 1, Rue Schiller. Luxemburgo - 100,00 100,00 2046 - 58 207
Por ¢l conjunto de las sociedades filiales hay dotado un fondo de fluctuacién de valores al 31 de diciembre de 1998 de l
3.556 millones de pesetas —2.481 y 2.258 millones de pesetas en 1997 y 1996 respectivamente—. l
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El detalle de las sociedades en las que el Banco posee una participacién superior al 5% o al 3% si es cotizada es la siguiente:

Millones de pesetas
Participacion (%) al 31 de diciembre de 1987
Valor neto
contable
Domicilio Directn Indirecta Total  Capital  Reservas Resultados ™
Grupo Industrial Catensa, S.A. Ausias March,16. Barcelona 20,0 2,2 2.2 166,0 10139 2361 33
Filtros Mann, S.A. Santa F&, s/n. Zaragoza 10,3 - 103 11240 4.309,1 1.326,2 123
Mercavalor, S.V.B., S.A. Avda. Brasil, 7. Madrid 16,7 - 16,7 750,0 159,0 950 127
Sogecable, S.A. Gran Vfa, 32. Madrid 53 - 53  20.000,0 9.4154 586,5 1.105
Merca 3, S.A. Recoletos, 9, 1% Madrid 203 - 203 35,3 {0,4} {3 7
Electronicas Boar, S.A, Albasanz, 72. Madrid 146 0,7 15,3 1320 1236 (85} 33
Sdad. Gral. de TV y Cine Gran Via, 32. Madrid 53 - 5.3 2.100,0 - 0,7 10
Corpfin Capital Fund B.V. P.O0. Box 1.469 — 1.000
B.L. Amsterdam 78 - 1.8 480,3 - (96,3) %0
Zeltia, S.A. José Abascal, 2. Madrid 45 - 45 1.5783 2.952,0 33 267
{*} Datos en balance a 31 de diciembre de 1997, excepto Zaltia, 8.A. cuyos datos correspanden al cierre provisional de diciembre de 1998.
Del conjunto de las sociedades integradas en la cartera de participaciones permanentes, cotizan en Bolsa tinicamente las

acciones de las sociedades Bankinter [nversiones, S.I.M., S.A. y Zeltia, S.A.
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ACTIVO MATERIAL

En este apartado se recoge la evolucion del activo material del Banco en los Gltimos tres afios.

Inmuebles Mobiliario, maguinas e instalaciones
. Valor Amortizacion Valor Valor Amortizacion  Valor
millones de pesetas de coste acumulada  contable decoste  acumulada contable
Saldo a 31/12/95 14.188 2.380 11.808 23.961 17.389 6.572
Aumentos 2,608 141 2.468 1.885 2125 {240)
Disminuciones 3.a81 18 3.863 795 2 374
Traspasos {455) (31) {424} 455 3 424
Revalorizacidn de activos R.D. Ley 7/1996 2318 - 2318 1495 - 1.495
Saldo a 31/12/9 14.779 2472 12.307 27.01 19124 1877
Aumentos 2505 177 2328 2.247 2.600 {353}
Disminuciones 3.085 355 2.730 729 612 W
Traspasos {719} - {119} ns - 719
Activos en Renting - - - 1.059 - 1.059
Saldo a 31/12/97 13.480 2.294 11.186 30.297 21.112 9.185
Aumentos 1.552 196 1.356 2.0 2.657 {566)
Disminuciones 1.869 27 1.842 isn 2.346 1.465
Traspasos {782} - (782) 782 - 782
Activos en Renting - - - - 244 (244)
Saldo a 31/12/98 12.381 2463 8.918 29.359 21.667 7.692

El activo material en el balance ptblico de Bankinter, S.A. se ha minorado por el fondo para activos adjudicados que en
el afio 1998 ascendié a 1.185 millones de pesetas —659 millones de pesetas en 1997 y 506 millones de pesetas en 1996—.

En los movimientos de 1996 se incluye el efecto de las actualizaciones netas acumuladas al cierre del gjercicio realizadas
al amparo del Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio. A continuacién incluimos el desglose de la citada actualizacién

por clase de inmovilizado:

millones de pesetas

Solares y fincas 284
Inmuebles 2.033
Instalaciones y maquinaria 1.103
Equipos informéticos 42
Mobiliario 34
Vehiculos 7
Total 3813
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Como consecuencia del incremento del inmovilizado material en el Banco, por la aplicacién del R.D. Ley 7/1996, en el
ejercicio 1998 se han cargado, adicionalmente, en la cuenta de resultados 435 millones de pesetas como mas dotacibn a
la amortizacién acumulada del inmovilizado material —576 millones de pesetas en 1997—. El valor neto contable del efec-
to de actualizacién al 31 de diciembre, es de 2.802 millones —3.237 millones de pesetas en 1997-.

El detalle del inmovilizado no afecto a la explotacién es el siguiente:

miflonas de pesetas 31/12/9%8 31/12/97 31/12/9%
Solares y fincas 1.082 1.126 1.220
Inmusbles 1.592 3.156 3898
Magquinaria, equipos informéticos y vehiculos 1 2 2
Total 2675 4284 5120

Al 31 de diciembre de 1998 existen compromisos de venta de inmovilizado por un importe de 164 millones de pesetas
—106 y 648 millones de pesetas en 1997 y 1996, respectivamente— y compromisos de compra de inmovilizado por un
importe de 1.750 millones de pesetas.

OTROS ACTIVOS

Los conceptos més representativos de esta rabrica del balance se desglosan a continuaciéon:

millonas de pesetas 31/12/98 3nM2/97 31/12/96
Opciones adquiridas 2.853 1375 1.182
Operaciones en camino 2553 5.136 3.465
Dividendo activo a cuenta 4899 4582 418
Retencidn a cuenta para

el impuesto sobre sociedades 5.182 1.079 4741
Impuesto sobre heneficios anticipado 13.486 12,795 12224
Fianzas dadas en sfectivo 166 150 120
Otros conceptos 7123 7423 3972

Total 36.862 38.540 29.922
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DESGLOSE DE LOS PRINCIPALES EPIGRAFES DEL PASIVO DEL BALANCE

ENTIDADES DE CREDITO

El detalle de este capitulo se desglosa a continuacién por naturaleza y por plazos remanentes:

millones de pesetas 311298 31/12/97 31/12/96
Banco de Espafia 6.125 15.090 175.973
Bancos operantes en Espaiia 229,980 167.526 190.824
Cajas de ahorro 279,530 156.498 221.875
Cooperativas de crédito 16137 12.909 18.49%
Instituto de Crédito Oficial 20.148 12.102 B.267
Entidades de crédito an el extranjero 137.126 73.751 85,367
Otras entidades de crédito residentes 18,769 16.238 13.683
Camara de compensacion 1.073 138 2.862
Total 708.888 454.252 7123.150
En pesetas 807.614 382.271 652.336
En moneda axtranjera 101.274 71.981 70814

Empresas del Grupo - - -

El desglose por plazos remanentes del apartado “A plazo o con preaviso™ del epigrafe de “Entidades de Crédito” del
pasivo del balance de situacién es:

millones de pesetas 31/12/98 3112/97 3112/9%
Plazo

Haste 3 meses 594.792 363.836 641.152
De 3 meses a 1 afio 86.616 60.536 56.5M
De 1 a$ afios 6.190 10.285 6571
Mas de 5 afios 2.951 1138 1.696
Total 690.549 436.396 705.990
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DEBITOS A CLIENTES

Se desglosa a continuacidén este capitulo, en funcion de las caracteristicas de las cuentas, de la moneda en que estin
formalizadas y de los sectores:

ﬂ milfanes de pesstas 31/12/98 31/12/91 NA29%
Cuentas corrientes 569.524 366.581 280.489
' Cuentas de ahorro 11.063 7.897 6.586
Depédsitos a plazo 327.869 312245 224.010
Cesi6n temporal de activos 528.301 4771513 365.311
. Cuentas de recaudacitn 33.104 28.396 42421
Eg Otras cuentas 11.188 4487 9.167
Total 1.471.048 1.197.119 921.984
ﬂ En pesstas 1.374.566 1.147.167 900.047
En moneda extranjera 96.483 49,952 27.937

Y su clasificacién, atendiendo a la pertenencia 2 uno u otro sectot, €s:

mitlones de pesetas 31/12/98 nn297 31/12/96

‘I Administraciones Piblicas 53.635 46.731 56.593
¢ Acresdares de otros sectores rasidentas 1.313.686 1.089.075 §24.630
Acreedoras no residentes 103.728 61.313 46,761

E Total 1.471.049 1.197.119 927.983
Empresas del Grupo 138.372 102,162 68.862

El desglose por plazos remanentes del epigrafe “Depésitos de ahorro a plazo de clientes” del balance de situacién es el

siguiente:

millones de pesstas 31/12/98 311297 3112/9%

Plazo ‘

Hasta 3 meses 190.493 215,597 131.920

De 3 meses a 1 aiio 77.037 29.538 27.069

De 1 a5 afios 1.966 45.148 51.227

Mas de 5 afios 43.097 11.962 13.794
! Sin clasificar 15.276 - -

Total 321.869 32245 224.010
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Y el desglose por plazos remanentes del epigrafe “Otros débitos a plazo de clientes” del balance de situacién es el siguiente:

millones de pesetas 31/12/98 31/12/97 | 31112/%

Plazo

Hasta 3 meses 478.880 423.346 358.90%
De 3 meses a 1 afio 13.N3 87.050 57.990
De1ab afios - - -

Mas de 5 afios - - -

Total 572.593 510.396 416.898

EMPRESTITOS, PAGARES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES

Al cierre del ejercicio 1998, Bankinter, S.A. tiene en circulacién emisiones de bonos cuya antigiiedad de emisién va de
1982 a 1998, por un total de 6.836.122 titulos y valor nominal de 50.468 millones, con vencimientos entre los afios 1,999
y 2.009.

Todos los bonos en circulacién al 31 de diciembre de 1998 fueron emitidos a la par y devengan un interés nominal anual
entre el mibor -2,5% y el 6%.

Bankinter, S.A. se reserva, en las emisiones que asf se ha establecido, la facultad de amortizar anticipadamente las emisio-

nes total o parcialmente o por recompra en Bolsa. En uso de este derecho en 1998 se han amortizado anticipadamente
bonos por importe de 1.391 millones de pesetas, —1.122 y 1.009 millones en 1997 y 1996 respectivamente—.

En 1998 se ejercitd parcialmente la autorizacién conferida por la Junta Extraordinaria de 11 de noviembre al Consejo de
Administracion con fecha 25 de junio de 1998 para emitir bonos u obligaciones convertibles en acciones por un impor-
te miximo de 50.000 millones de pesetas de saldo vivo emitido o en circulacién. En virtud de esta autorizacién se ha
puesto en circulacién una emisién de obligaciones convertibles dirigida a los empleados de la Entidad. Los plazos de con-
versién de las obligaciones son: ¢l 2 de enero del 2001, 2003, 2005, 2007 y 2009,

El tipo de canje es una accién por una obligacién. El nominal de cada obligacién emitida es de 4.121 pesetas.

El saldo vivo en circulacién a 31 de diciembre es de 16.396 millones de pesetas.
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A continuacién incluimos la relacién y detalle de las emisiones de bonos en circulacién:

! Saldo Vencimiento Vencimiento
millones de pesetas Nominal vivo % Intereses amision 1999
Emisién '
! 02/05/1984 13.000 an 6 02/05/1999 374
01/07/1985 15.000 667 6 01/07/2060
01/67/1986 7.500 1.065 3 01/07/2001
01/07/1987 1.000 59 6 01/07/2002
17/07/1997 25.000 25.000 Mibor +0,18% 18/07/2004
24/071997 5.679 5.679 56 24/07/2002
01/12/1997 1.228 1228 438 0171272002
01/12/1998 16.396 16.396 Mibor -2,5% 02/01/2008
Total 84.803 50.468 374

El 2 de marzo de 1997 se inscribié en la Comisién Nacional del Mercado de Valores una nueva emisién de pagarés por
un importe nominal de 15.000 millones de pesetas. El saldo colocado vivo al 31 de diciembre de 1998 es de 204 millo-
nes de pesetas, —478 y 4.477 millones de pesetas en 1997 y 1996, respectivamente—.

Se trata siempre de pagarés al portador emitidos al descuento, cuyo importe nominal es de 500.000 pesetas por titulo, y
el plazo oscila entre 1 y 18 meses, ambos inclusive, pudiendo ser a cualquier plazo intermedio. El tipo de interés de los

pagarés se fija en cada momento, en funcidn de las condiciones de mercado.

El detalle de los pagarés emitidos por plazos remanentes se recoge en el siguiente cuadro:

miliones de pesetas 31/12/98 31112/97 31/12/9%
Pagarés y otros valores

Hasta 3 meses - 27 543

De 3 meses a 1 afio - 451 3.934

De 1 a5 afios 204 - -

Mas de 5 afios -

Total 204 478 4477

En el primer trimestre del afio, el Banco a través de su filial Bankinter International Cayman realizd la primera emi-
sién de notas a tipo de interés flotante por un valor de 250 millones de délares USA y al plazo de cinco afios, dentro
de su programa de “Euro Medium Term Notes”. El contravalor en pesetas del saldo vivo al 31 de diciembre de 1998
ascendia a 35.650 millones de pesetas.
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OTROS PASIVOS

El desglose de los conceptos mas representativos que constituyen esta ribrica del balance es el siguiente:

mitlones de pesetas 31/12/98 3112/97 31/12/9%
Obligaciones a pagar 16.9t0 18.079 10.585
Acreedores por factoring 249 259 e
Opciones emitidas 2.398 578 630
Operacicnes en camino 828 1.572 920
Impuesto sobre beneficios diferido an2 210 95
Otros conceptos 1630 1.07% 938
Total 231 2713 13.478

FONDOQOS ESPECIALES INTERNOS

Los cuadros siguientes recogen los saldos acumulados en los fondos constituidos para los fines que se expresan en los mis-
mos y su evolucion durante los tres dltimos ejercicios.

Los fondos o provisiones para insolvencias aparecen en los balances minorando las inversiones crediticias, excepto en
la parte correspondiente a riesgos de firma. El fondo de fluctuacién de valores se Ha restado de los correspondientes
saldos en que se descomponen la cartera de valores y el fondo de cobertura de activos adjudicados se ha deducido del
inmovilizado.

En cuanto al fondo interno de pensiones, de acuerdo con el Convenio Colectivo vigente, y para el personal contratado
con anterioridad al 8 de Marzo de 1980, el Banco tiene asumido el compromiso de completar las percepciones de la
Seguridad Social en caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. Este convenio sélo se aplica a los
empleados del Banco y no a los de la sociedades filiales.

En el ejercicio 1996, tras analizar las ventajas e inconvenientes que pudiera tener en el futuro el mantenimiento de estos
fondos internos una vez aprobada la Ley 30/1995 de ordenacidn y supervisién de los seguros privados, se formalizd con
fecha 1 de julio un contrato de seguro con la compafiia Winterthur Seguros y Reaseguros S.A., con el aval incondicio-
nal de su matriz Winterthur A.G., que garantiza la cobertura futura de todos los pagos por complementos de pensiones
al personal pasivo y activo con derecho a dicha cobertura.

Este contrato de seguro se instrumentalizd a través de dos pdlizas que conllevaron el pago de una prima (nica de 5.139
millones (que garantiza la totalidad de los compromisos devengados hasta el 30 de junio de 1996), con una rentabilidad
garantizada de aproximadamente el 8% y , asimismo, supondrén el pago de una prima periddica anual que garantiza los
pagos correspondientes a los servicios futuros, con una rentabilidad garantizada del 4%, més una participacién del 90% en
los beneficios netos de la poliza.
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En el ejercicio 1998, se registraron primas periddicas por un importe de 453 millones de pesetas —774 millones de pese-
tas en 1997 y 308 millones de pesetas en 1996, que corresponden al periodo transcurrido desde la fecha de la firma de
la poliza hasta final de afio—.

Adicionalmente se han asegurado en su totalidad con Bankinter Vida, S.A., de Seguros y Reaseguros las prestaciones de
fallecimiento e invalidez para todos los empleados activos durante el periodo de actividad. La prima pagada por este con-

cepto ascendib en 1998 a 29 millones de pesetas —21 millones de pesetas en 1997—

El detalle del personal en el Banco al 31 de diciembre de 1998 de acuerdo con los derechos de jubilacién es el siguiente:

Empleados en active con antigiiedad reconocida anterior al 8 de marzo de 1980 600
Jubilados 29
Prejubilados 1

Independientemente de la externalizacidn efectuada, se ha realizado la valoracién que cubre el 100% de los compromi-
sos devengados a efectos exclusivamente del pasivo actuarial (personal activo y pasivo), siendo los resultados los que figu-
ran a continuacion:

millones de pesetas

Compromisos por pensiones causadas 518

Riesgos por pensiones no causadas 13.922
Devengadas 6.699
No devengadas 1.223

Las bases actuariales consideradas en la evaluacién a 31 de diciembre de 1998 de las obligaciones derivadas del plan de
prestaciones recogido en el Convenio Colectivo vigente para la Banca Privada han sido: interés técnico del 4% anual,
un incremento de la masa salarial del 3,5% anual y utilizacidén de la tabla de mortalidad GRM-F1980 - 2 afios.

El desglose de la dotacién al fondo de pensiones interno entre gasto de personal y gasto financiero es el siguiente:

millonas de pesetas 1998 1997 1996 (1)
Gastos de personal - - 260
Gastos financieros - - 195

{1} Hasta sl 1 de julic de 1996, fache de contratacién de las pdlizas explicadas anteriormente con Winterthur Seguros y Reaseguros S.A,
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A continuacién se incluyen los movimientos de los fondos especiales internos:

Provision Fondo de Fondo Provision Otras Fondo
para fluctuacién de operaciones provisiones para riesgos

millongs de pesetas insolvencias valores Pensiones  de futuro especificas  generales Total
Saldo a 31/12/95 14.064 1.873 6.806 - 3913 21.027 53.683
Variacidn en 1596

Dotaciones 5.168 35.319 485 5.3717 4,586 - 50935

Utilizaciones 317 {154) (34) - (386) {21} {3.766)

Otras variaciones y traspasos {1.372) {13.532) (7.257) {4.103} {616} m {26.709)
Saldo a 31/12/9% 14.689 23.506 — 1.274 1.497 211177 74143
Variacion en 1397

Dotaciones 4,090 15.324 10 4215 12013 - 35,652

Utilizaciones {1.853) {108) - - (528} {14) {2.503)

Otras variacionaes y traspasos {1.855) {17.018} 611 {2.913) (6.123) {22.852) {50.155)
Saldo a 31/12/97 15.071 21.704 621 2.576 12.859 4.306 57.137
Variacion en 1998

Dotaciones 5.089 15.135 - 5.003 29.200 - 54.427

Utilizaciones {1.866) {78} - - (6.265) {(12) (8.221)

Otras variaciones y traspasos {1.208) {9.429} - {1.868) (25.921) 322 (38.104)
Saldo a 31/12/98 17.086 21.332 621 5.1M1 9.873 4,616 65.239

En Ia Junta General de Accionistas celebrada el 26 de junio de 1997 se aprobé la disposicién parcial del fondo para
riesgos generales, mediante el traspaso del mismo a reservas voluntarias, de acuerdo con la autorizacién otorgada por
el Banco de Espaiia el 9 de mayo de 1997, segiin lo establecido por la Circular del Banco de Espafia 4/1991. Este tras-
paso se recoge en la linea "Otras variaciones y traspasos” del cuadro de “Movimientos de Fondos especiales” y del cua-
dro de “Movimientos de Reservas”. Estos fondos inicialmente constituidos con cargo a la distribucién de beneficios

de los ejercicios 1990 a 1992, han venido considerindose, de acuerdo con la normativa vigente, COMO recursos pro-

pios a los efectos del cilculo del coeficiente de solvencia.

En la columna *Otras provisiones especificas” se recogen, entre otros, el fondo para la autocartera del Banco, dotado
conforme a la normativa del Banco de Espafia, que exige constituir un fondo especifico que cubra la diferencia entre
el precio de adquisicién de las acciones propias y el valor tedrico contable. Al 31 de diciembre el importe de este fondo
asciende a 2.706 millones de pesetas —6.347 y 467 millones de pesetas en 1997 v 1996, respectivamente—. Se recoge
también un fondo especifico constituido con la finalidad de cubrir la materializacién de compromisos ¢ incentivos

futuros con los empleados del Banco.
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PASIVOS SUBORDINADOS

El pasado mes de mayo de 1998 se pusieron en circulacién tres nuevas emisiones de deuda subordinada por un importe glo-
bal de 22.906 millones de pesetas. Los valores puestos en circulacién son obligaciones simples y tienen la consideracién de
subordinadas respecto de las obligaciones generales de Bankinter, S.A. de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 7 de la Ley
13/1992 de 1 de junio de recursos propios y supervisién en base consolidada de las entidades financieras, asi como la norma
octava de la Circular del Banco de Espafia 5/1993, segiin redaccién dada por la Circular 2/1994.

Estas emisiones cumplen los requisitos recogidos en la norma octava de la Circular del Banco de Espafia 5/1993, para su
computabilidad como recursos propios de segunda categoria, y a estos efectos se obtiene del Banco de Espaiia la califica-
cidn de computable como recursos propios.

Las obligaciones emitidas se amortizarin al vencimiento de las emisiones y no cabe la amortizacién anticipada.

A continuacién se incluye un cuadro con los datos econémicos de las emisiones:

millones dg pesetas Nominal Saldo vivo % Intereses Vencimiento emision
Emision

16/06/1997 10.000 10.000 6,95 16/06/2007
14/05/1988 6.000 6.000 5,70 18/12/2012
14/05/1988 14.000 14.000 B 18/12/2028
29/05/1998 2.906 2.906 5 29/05/2008
Total 32,906 32,906

CAPITAL SOCIAL

El capital de Bankinter, S.A. estaba representado al 31 de diciembre de 1998 por 74.305.380 acciones de 250 pesetas de
valor nominal cada una (41.393.361 acciones de 500 pesetas valor nominal y 13.966.000 acciones de 1.500 pesetas de

“valor nominal cada una, en 1997 y 1996 respectivamente), totalmente suscritas y desembolsadas.

Todas las acciones estin representadas en anotaciones en cuenta, admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de Madrid v
Barcelona y se contratan en el mercado continuo.

A lo largo del gjercicio 1998 se llevaron a cabo tres reducciones de capital, mediante la amortizacién de acciones que el
Banco tenia en autocartera, y habian sido previamente adquiridas en el mercado en base a las autorizaciones concedidas
por la Junta General de Accionistas.

Con fecha 27 de enero de 1999 se formalizd la redenominacién del capital social en euros. El capital social es de
111.458.070 euros, representado por 74.305.380 acciones de 1,50 euros de valor nominal cada una.
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En el siguiente cuadro se detallan las operaciones de amortizacién de las acciones Bankinter, S.A.:

Capital social después

Acciones amortizadas de la amortizacidn

Importe % Importe
N de millones s/Capital Valor Ne de millones
acciones pesetas Social nominal acciones pesetas

Fecha de aprobacién
Junta General Extraordinaria 11/11/92 944,967 1417 500 1.500 17.954.391 26.932
Junta General Extraordinaria 11/2/93 897.7119 1.347 5,00 1.500 17.056.672 25.585
Junta General Ordinaria 22/6/93 £16.383 1225 479 1.500 16.240.289 24,360
Junta General Ordinaria 23/6/94 812.009 t.218 5,00 1.500 15.428.280 23.142
Junta General Qrdinaria 27/6/95 721.624 1.091 412 1.500 14,700,656 22.051
Junta General Ordinaria 27/6/96 734,656 1.102 5,00 1.500 13.966.000 20.949
Junta General Ordinaria 26/6/97 168.213 252 1,20 1.500 13.797.787 (1) 20,697
Junta General Extrardinaria 11/3/98 1.154.354 577 2,79 500 40.239.007 {2} 20.120
Junta Genera! Ordinaria 25/6/98 1.131.007 566 281 500 39.108.000 (2} 19.554
Consejo de Administracién 27/10/98 3.910.620 9718 5,00 250 74.305.380 {2) 18.576

{1) Con sfecto de 21 de julio de 1997 se modificd el valor nominal de la accién Bankinter de 1.500 a 500 pesetss, con el canje de tres acciones nuevas por una de las

anteriores. Después de esta operacion, el niimers de acciones en circulacién sscendla a 41.393.361.

{2) Con efecto de 20 de julio de 1998 se modificé ef valor nominal de la accién Bankinter de 500 a 250 pesetas, con el canje de dos acciones nuevas por una de las

anteriores. Después de esta operacion, el nimero da acciones en circulacidn asciende a 74.305.380,




AUTOCARTERA

R T R AT e

MEMORIA LEGAL

Al cierre del ejercicio 1998, el Banco no posefa acciones en autocartera. Al 31 de diciembre de 1997 poseia 2.923.624
acciones de 250 pesetas de valor nominal y al 31 de diciembre de 1996 posefa 475.470 acciones de 250 pesetas de valor

nominal.

Durante 1998, Bankinter, S.A. ha realizado en Bolsa operaciones de compra de 8.782.339 acciones y de venta de
11.705.963 acciones, lo que representa, respectivamente, el 11,82% y el 15,75% del capital al 31 de diciembre de 1998.

Movimiento de la autocartera (mimero de acciones) (1) (2)

Bankinter Inter- Bankinter
Inversiones  Hispamarket mobiliaria  Financiera Intergestora Otras Bankinter Total
Saido a 31/12/%5 - - 98.292 - - - 3.107.340 3.205.632
Altas 9120 418.416 171.648 - 121,386 - 1.789.224 2.509.794
Bajas 9.120 418.416 110.820 - 121,386 - 4,421,094 5.080.836
Saldo a 31/12/96 - - 159.120 - - - 475.470 634.590
Altas 12150 9.002 509.346 - - - 6.867.110 7.397.608
Bajas 12.150 9.002 668.466 — - - 4.418.956 5.108.574 {2)
Saldo a 31/12/97 - - - - - - 2923624 2923624
Altas 32 1,303,225 1.033.700 - - - 8.782.339 11.122.486
Bajas 3.2 1.303.225 30.000 - - - 11,705.963 13.042.410
Saldo a 31/12/98 - - 1.003.700 - - - - 1.003.700

(1) Adaptade af nueve valor nominal de la accién Bankinter (250 pasetas).

{2) £n 8f movimiento de baja se incliyen las acciones en autocartera amortizadés por el Banco.
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RESERVAS

El movimiento de las reservas de Bankinter, S.A. en los ejercicios 1998, 1997 v 1996 es el siguiente:

Saldo  Distrib. Reduc-  Saldo  Distrib. Reduc-  Saldo  Distrib. Reduc-  Saldo
al dertdo. Otros cionde al derido. Otros ciénde al dertdo, Otros cidn de &l
miflones de pesetas 31295 det99 mov. capital 31129 de19% mov. capital 311297 de1997 mov. capital 31/12/98

Reserva legal 5.670 - - - 5670 - - - 5.670 - - - 5.670
Prima de emisién 40612 - (1.397) - 35 - {1.608} - 37.607 - (t911) - 356%
Reserva por

accionas propias:
Por adquisicion

de acciones 5.663 - {3.858) - 1.805 - 8.694 - 11499 - {6.777} - 4722
Por garantia 9 - {42) - 52 - {11 - Y] - 134 - 175

Reserva libre

disposicion 16.670 5.531 3.900 {7.436) 18.665 293 13.31 (3131}  36.198 6.889 6643 {32806) 16924
Reserva de

Revalorizacion

RDL 7/1996 - - 3698 - 3.638 - - - 3.698 - - - 3698
Dividendos y otros

fondos - 7473 - - - 8687  (23.054) - - 9417 - - -
Resultado del

ejercicio 13.004 {13.004) 15980 - 15980 (15.980) 16628 - 16628 (16628) 17.217 - n

Total 81.713 - 18281 (7.436) 05085 - 15020 ({3.131) 111.341 (322) 15306 (32.806) 84.102
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En la Junta General de Accionistas celebrada el 25 de junio de 1998 se acordé la distribucién de 50 pesetas por accién
de valor nominal 500 pesetas, procedentes de la prima de emisién de acciones —40 pesetas en 1997 y 33 pesetas en 1996~
La operacién ha supuesto el reparto de 1.911 millones de pesetas sobre un saldo total de 37.607 millones de pesetas
—1.608 millones en 1997 y 1.397 miltones en 1996~ El saldo final de esta reserva, como se aprecia en los cuadros de
movimientos de reservas, es de 35.696 millones de pesetas.

En 1998 el nfimero de acciones propias aceptadas a clientes en garantia de operaciones fue de 45.242 titulos, —49.900 en
1997 y 53.664 en 1996, adaptado al valor nominal actual de 250 pesetas por accién—, siendo el valor nominal de los mis—
mos de 11,3 millones de pesetas 12,5 en 1997 v 13,4 en 1996—.

INFORMACIONES COMPLEMENTARIAS
SITUACION FISCAL

Las Sociedades Consolidadas presentan liquidaciones independientes en relacion con los impuestos aplicables a cada una
de ellas, salvo las sociedades en régimen de transparencia fiscal que imputan sus bases imponibles a Bankinter, S.A., el afio
siguiente al de su reflejo contable.

Los balances de situaciéon contenidos en las cuentas anuales mcluyen dentro del epigrafe “Débitos a clientes” las previ-
siones correspondientes al Impuesto sobre Sociedades aplicables a los beneficios de los ejercicios 1998, 1997 y 1996. En
el cilculo de las previsiones, se han tenido en cuenta las diferentes deducciones fiscales previstas en la ley.

El cuadro siguiente resume los cilculos necesarios para determinar, a partir del resultado contable, la base imponible para
el pago del Impuesto sobre Sociedades en Bankinter, S.A. teniendo en cuenta no sélo el beneficio contable después de
impuestos, sino también el que se deriva de no computar como gasto fiscal el propio impuesto y de incrementar la base
imponible en el importe de las dotaciones y gastos no deducibles fiscalmente.

La conciliacién del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es Ia siguiente:

miliones de pesatas 1998 1997 1996
Resuitado contable
antes de impuestos 24312 24312 20.225
Aument. Disminuc. Variac. Aument. Disminuc. Variac. Aument. Disminuc, Variac.
Diferencias permanentes 5.103 3.058 2,045 207 1.184 977} 1.294 289 1.005
Diferencias temporales 15.922 13.316 2.606 11.761 7.881 3880 29502 6.019 23.483
con origen en el ejercicio 15.922 210 - 11.761 25 - 28.681 Pt -
con origen en ejercicios
anteriores - 13.106 - - 1.856 - 8N 5749 -

Base imponible
{resultado fiscal) - - 29483 - - 21215 - - 4813
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El movimiento de los impuestos anticipados y diferidos en los dos Gltimos ejercicios se recogen en el siguiente cuadro:

millonas de pesetas impuesto anticipado Impussto diferido
Saldo a 31/12/9%6 12.224 85
Aumentos 8.428 16
Disminuciones 7.856 -
Saldo a 31/12/97 12.796 m
Aumentos 9.444 9
Disminucicnes 8.755 -
Saldo a 31/12/98 13.485 302

En el siguiente cuadro se relacionan los diferentes beneficios fiscales aplicados en el cilculo de la cuota impositiva en el
Impuesto sobre Sociedades de 1998:

millones de pesetas

Naturaleza bensficios fiscales

Reserva para inversiones en Canariag 590
1 Depreciacién monetaria 7
| Exencidn por reinversidn de baneficios
! extraordinarios 210
Total 807

En cuota impositiva:

Deducciones por doble imposicién 82
Deduccion por gastos de formacidn 12
Deducciones por Inversiones 225
Subtotal 319

Pardida deduccitn por venta de activos fijos nuevos -

Total 39
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Como consecuencia de la utilizacién de los beneficios fiscales relacionados, se han adquirido las siguientes obligacio-
nes fiscales:

Reserva para Inversiones en Canarias

El importe de la Reserva constituida en esa Comunidad Auténoma se debe invertir en el plazo de tres afios, contados a
partir de la fecha de devengo del Impuesto sobre Sociedades en que se tomd esta reduccién de la Base Imponible.

Los activos habiles para materializar esa inversion son:
Adquisicion de inmuebles.
Equipos informaticos.
Deuda Pablica Canaria (se limita al 50% del importe de la reserva).
Capital de Sociedades con domicilio social y actividad en Canarias.

Exencién reinversion beneficios extraordinarios

El importe de las transmisiones que generen los beneficios acogidos a esta exencién se deben invertir en el plazo com-
prendido entre el afio anterior a la fecha de la enajenacién y los tres afios posteriores al momento de la venta.

Se puede materializar en activos del inmovilizado material o inmaterial, y en valores representativos de la participacion
en el capital o en fondos propios de toda clase de entidades, siempre y cuando la participacién adquirida sea superior al
5% del capital social.

Una vez cumplidas las condiciones para la materializacién, el importe de la renta no integrada en la Base Imponible se

sumars a la misma por partes iguales en los periodos impositivos concluidos en los siete afios siguientes al cierre del perio~
do impositivo en que vencid el plazo de tres afios existente para la reinversion.

FUSION POR ABSORCION DE BANKINTER S.C.H., S.A. POR BANKINTER, $S.A.
Las Juntas Generales de Accionistas de Bankinter, S.A.y de Bankinter Sociedad de Crédito Hipotecatio, S.A., celebradas
el 23 de junio de 1994 acordaron la fusién por absorcién de la Sociedad de Crédito Hipotecario por parte del Banco. La

fecha efectiva de la fusién fue el 7 de septiembre de 1954,

Las magnitudes mis significativas que se han incorporado al Banco con motivo de la fusién fueron las siguientes:

millanes de pesetas
Active
Inversién de clientes 2529
Pasivo
Reservas 891
Beneficio del periodo
Antes del Impuesto sobre Sociedades 224
Después del Impuesto sobre Sociedades 154
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FUSION POR ABSORCION DE BANKINTER LEASING, S.A. POR BANKINTER, S.A.
Las Juntas Generales de Accionistas de Bankinter, S.A., y de Bankinter Leasing, S.A., celebradas el 24 de julio de 1992,
acordaron la fusién por absorcién de la Sociedad de Leasing por parte del Banco. La fecha efectiva de la fusién fue el 7

de Septiembre de 1992.

El valor contable de los activos adquiridos figura en las memorias de 1994, 1993 y 1992.

BALANCE EN MONEDA EXTRANJERA

Los importes totales de balance, activo y pasivo, denominados en moneda extranjera de los tres Gltimos ejercicios figuran,
para Bankinter, S.A., en el siguiente cuadro:

millonas de pesetas 31/12/98 3112/97 31/12/9%
Total activo 19614 116.627 114.244
Total pasivo 199.549 t23.241 99,721

OTROS COMPROMISOS DE CARACTER CONTINGENTE

Al 31 de diciembre de los tres tiltimos afios, el importe de los créditos disponibles por terceros ascendia en Bankinter,
S.A.a 535.061, 496.349 y 464.637 millones de pesetas respectivamente.

El total de los valores de terceros, en pesetas nominales, depositados en Bankinter, S.A. ascendia a 1.498.267,1.295.520 y
1.476.042 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998, 1997 y 1996, respectivamente.

OTRAS PARTIDAS FUERA DE BALANCE: CUENTAS DE ORDEN

El cuadro siguiente detalla el importe bruto de las operaciones garantizadas del capitulo “Fianzas, Avales y cauciones” de
cuentas de orden que aparece en los balances publicos del Banco.

miliones de pesetas 31/12/98 3112/97 31/12/96
Operaciones garantizadas
Créditos de dinero 39.632 3.058 2.566
Créditos de firma 2208 2.166 2583
Exportacién e importacion de bienas y servicios 7362 5.660 4,060
Aplazamiento de pago en compraventa 12491 10.552 €.570
Avales téenicos 167.150 144,886 116.828
Construccion de viviendas 3691 am 1.008
Contratos de obras, servicios y suministros y concurrencia a subastas 95.119 86.543 67.682
Obligaciones ante organismos piblicas 68.340 55.332 48.137
Qtras obligaciones 1.002 826 B45
Total 230.045 167.148 133.462
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OPERACIONES DE FUTURO

mitiones de pesetas 31/12/98 31/12/97 JNN2/%

Compraventa de divisa hasta dos dias habiles

Compras 6.346 12.251 15.230

Ventas 5.694 12.818 21.853
Compraventa de divisa a plazo superior a das dias habiles

Compras 60.514 51.568 26.211

Ventas 41.601 42,452 35132
Compraventa de Activos Financieros

Compras 47.550 71.070 52.982

Ventas 20.524 45,174 57.276
Contratos de futuros sobre valores y tipos de interés

Compras 9.333 42654 172

Ventas 11.837 129.907 100.762
Opciones sobre valores

Emitidas 238.838 148.451 103.044

Compradas 13.426 5.651 3.125
Opciones sobre tipos de interés

Emitidas 41,349 392,894 150.311

Compradas B0.189 253.654 2231371
Opciones sobre divisas

Emitidas 11.023 10,620 13179

Compradas 9.356 8.552 11.589
Otras operacionas sobre tipos de interés

FRA's 6.134 1.465 11.000

SWAP's 558.922 . 181N 282.899
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FONDOS DE INVERSION Y FONDOS DE PENSIONES

Fl desglose de los fondos gestionados, patrimonio y participes al 31 de diciembre de 1998 es el siguiente:

Patrimonio en
Sociedad Gestora Fondo millones de pesetas Participes
Gesbankinter, S.A. BK Fondo Monetario FLLA.M.M. 73628 12427
BK Dinerc FLAMM. 93517 6.585
Cuenta Fiscal Oro Bankinter FLAMM. 61.767 10.945
Cuenta Fisca! Oro | Bankinter FLAM.M. 54.160 17.043
BK Dinero 95 FL.A.M.M. 25747 6.226
BK Dinero 96 F1LAM.M. 45539 8.685
BK Dinero 97 FLAM.M. 18.056 4623
BK Dinero 98 FLAMM. 26.014 609
8K Fondo Fijo F.I.M. 47512 7.331
Cuenta Fiscal Oro Il Bankinter F.I.M. 10416 3.581
fando Telefonico corto plazo FLM. 2937 5.570
BK Segurvids F.L.M. 11,454 2070
Fondo Telefonico Fijo F1.M. 1276 1.251
Fondo Telefonico Bankinter Fondtesoro FL.M. 22.682 3.048
Cibernexn F.LM. 2763 240
BK Fondo Bonos FLLM. 27454 1.800
BK Garantizado 8 FLLM. 13512 2.688
BK Fondo Renta Fija F.1L.M. 13.898 2.112
1999 Bankinter F.L.M. 13.125 2.273
BK Garantia 99 F.I.M. 12311 2.201
BK Garantizado 4 F1.M. 6.911 462
BK Garantizado 9 F1.M. 1776 1.709
BK Garantizado 10 FLM. 5572 1.281
BK Fondtesoro 2 FiM. 30.054 4892
BK Renta Trimestral F1.M. 1.109 237
BK Fondo FLM. 43.708 7.009
Fondo Telefénico Variable FIL.M. 62.842 10.966
Ciber BK Variabla FLM. 22324 5.639
BK Renta Variable Europea FI.M.(1} 8.21 1335
BK Futuro IBEX F.LM. (1) 723 54
Ciber BK Variable 2 FI.M. (1} 752 143
Plusvalfa 2000 F.L.M. 5.630 1.217
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F Patrimonio
» Sociedad Gestora Fondo miflones de pesetas Participes
: Gesbankinter, 5.A. BK 2000 IBEX F.LM. 1.970 1.640
[ BK 2000 IBEX 2 FLM. 6.931 1.238
BK Plusvalia 2 F.LM. 13518 2982
BK 2002 iBEX F.|.M. 5.560 1.153
BK Plusvalia 3 FL.M. {1} 22531 5,331
Eurotop 2001 FLM. {1) 14.366 3.034
Eurotop 2002 FLM. (1) 8.156 2078
BK Global Financiera F.LM. (1} 6.261 1572
BK Plusvalfa 4 FIM. {1} 5.800 1.485
BK Multindice F1.M. {1} 5.652 1330
Fondos Mundiales BK F1LM. 3643 841
BK Fondo Mixto F.1.M. 43.582 9.603
BK Mixto 2 F.L.M. 39.761 10.458
BK Fondo Mixto RF F.LM. 27.7190 7229
Total 1.044.603 186.287
Bankinter Seguros de Vida, S.A. Bankinter Renta Fondo de Pansiones 14.060 8.231
Bankinter Bolsa Fondo de Pensiones 7.298 8.355
Bankinter Inversitn Fondo de Pensionas 14.087 10.313
Bankinter Ahorro Fondo de Pensiones 1.590 2.593
Ciberfuturo Fondo de Pensiones 953 1.223
BK Inversion 97 Fondo da Pensionas 457 667
BK Gestién Fondo de Pensiones 48 97
BK Renta Mixta 80/20 Fondo de Pensionas (1) 680 835
Bankinter Prevision E.P.S.V. 5.258 3.561
BK Invarsion Mixta E.PS.V. 702 1.346
Total 45.139 kY 4]
Suma 1.089.742 223508
Bankinter international Fund SICAY BK Global Mixed Portfolio $39.169 {2} 517
Medium Portfolio 483 7

{1} Comercislizados a lo fargo de 1998,

{2) En miles de § {18=142,607 pesetas), 5,586 millones de pesetas.
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OPERACIONES CON SOCIEDADES FILIALES

Los saldos correspondientes a operaciones de balance con sociedades en las que las entidades consolidadas participan
directa o indirectamente en mis de un 20% aparecen resumidas en el cuadro siguiente, desglosando las posiciones con las
sociedades consolidadas y con las no consolidadas. Todas las operaciones reflejadas se han efectuado de acuerdo con las
normas en vigor v siguiendo principios de una prudente practica bancaria.

Con sociedades consolidables

Con sociedades no consolidables

miliones de pesstas 31/12/98 31/12/97 3112/96 31/12/98 3297 31/12/96
Entidades de crédito activo - - - - - -
Créditos a clientes 7678 1175 2947 - 86 370
Participaciones en el Grupo 7.865 8.128 7.607 5.279 5.880 4508
Entidades de crédito pasivoe - - - - - -
Débitos a clientes 16.908 41,291 19.102 62.464 60.871 49.760
Debitos representados por valores negociables - - - - - -
Avales y otras garantias 35671 15 16 12 174 53
Disponible en cuenta de crédito 6.835 3.730 598 - 1177 1.140

TRANSACCIONES CON SOCIEDADES CONSOLIDADAS

A continuacién se recoge el desglose de los abonos y adeudos producto de las transacciones realizadas por Bankinter, S.A.
con las sociedades filiales consolidadas, que han sido eliminados en el proceso de consolidacién, de la cuenta de pérdidas

y ganancias del Grupo Bankinter.

millones de pesetas 1998 1997 1996
Dehe
Intereses y cargas asimiladas 3313 1.105 107
Gastos generales de administracion 1.202 1.078 617
Quebrantos extraordinarios - 945 1.057
Haber
Intereses y rendimientos asimilados 212 91 106
Rendimiento cartera de renta variable 10.420 10515 8.257
Participaciones en &l Grupo 10.420 10.515 8.257
Productos diversos - - -
Beneficios extraordinarios 72 86 544
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De los dividendos cobrados en 1998 por Bankinter, S.A. procedentes de sociedades filiales, 9.775 millones de pesetas han
sido repartidos por la sociedad filial Gesbankinter, como dividendo complementario del ejercicio 1997, y 1.000 millones

como dividendo 2 cuenta de los resultados de 1998.

El resto de los dividendos percibidos, 486 millones de pesetas, fueron repartidos por el resto de sociedades filiales como

dividendo complementario del ejercicio 1997.

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

millpnas de pesetas 31/12/98 3/12/97 31/12/9%
Contribucidn al Fondo de Garantia de Dapésitos 498 443 |
Otras cargas de explotacion {1} - 189 85
Total 498 632 1.056
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

A continuacién se detalla 1a composicién de este epigrafe de la cuenta de pérdidas Y ganancias:

mitlones da pesetas 31/12/98 31/112/97 31/12/96
Beneficio neto explotacitn fincas 193 184 173
Bensficio por operaciones en renting 287 189 -
Otros productos diversos (1} 550 470 370
Total 1.030 654 543

{1) Coma estos epigrafes estén constituidos par numerosas partidas de importes poco significativos, no se proceda a incluir el dasglose.
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QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS

mitlones da pesetas 31/12/98 31/12/87 31112/96
Dotacidn otros fondos aspecificos 32n 6.135 1818
Pérdida neta de enajenacién del inmovilizado 46 144 235
Pérdida neta de enajenaci6n de

inmovilizaciones financieras - 20 3
Otros quebrantos 1.018 424 432
Total 4.283 6723 2.488

BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS

millones de pesetas 31/12/98 31/12/97 31/12/96
Beneficio en anajenacion del inmovilizada 217 110 225
Beneficio en enajenacion ‘

de inmovilizaciones financiaras {1) 863 1.395 600
Beneficio de ejercicias anteriores 720 457 595
CGtros beneficios 649 431 586
Total 2449 2393 2.006

(1) Corresponden a bensficios obtenidos con acciones propias,




[ ] MEMORIA LEGAL

INFORMACION REFERIDA A 1LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

REMUNERACIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

millonas de pesetas 19598 1997 1996
Participacién estatutaria devengada, sueldos, otras remuneraciones

y dietas de Consejeras y Consejaros asesores 617.3 4317 355,5
Primas de seguros de vida y aportaciones para pensiones

de Consejeros 40,2 437 39,1
PARTICIPACIONES DE LOS CONSEJEROS EN EL CAPITAL SOCIAL

Niimero de acciones

Nombre Directa Indirecta Total % Capital social
Jaime Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rios - 77.052 17.052 0,10
Emilio Botin-Sanz de Sautusta y Garcia de los Rios 744.000 187.698 931.658 1,25
Juan Arena de la Mora 41.230 497.432 544,662 0,73
Cartival S.A. (1} 5.968.308 - 5.968.308 8,03
Elias Masaveu Afonsc del Campo (2) 24634 - 24634 0,03
Jose Ramdn Arce Gémez 224,400 - 224,400 0,30
Total Consejeros 7.008.572 762.182 1.770.754 10,46

(1) La sociedad Cartival S.A. tiene como accienista mayoritario s Jaime Botin-Sanz de Seutuola y Garcia da los Rios y estd representads en el Consejo por

Mercelino Botin-Sanz de Sautuola y Naveda,
{2) La participacion an ef cepital social de Bankinter, S.A. del Grupe Masaveu es de 3,976,260 scciones, 535% del capital,

RS LA )
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PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE LOS BENEFICIOS DE 1998 DE BANKINTER, S.A.

pesetas
Beneficio del ejercicio 24811017172
Impuesto sobre Sociedades 7.594.478.692
Beneficio neto distribuible 17.216.538.480
Dividendo activo 9.992.684.305
Reservas voluntarias 6.633.424.734
Reserva para inversiones en Canarias 590.429.441

DIVIDENDOS

Bankinter, S.A. tiene establecido un sistema de pago trimestral de dividendos en enero, abril, julio y octubre de cada afio
respectivamente.

Para el dividendo con cargo a los resultados de 1998 el calendario es el siguiente:

Dividendo Nimero Importe {1) Fecha aprobacion
por accién {pesetas)  de acciones {millones pesetas) Consejo

Fecha

Julie 1998 2 76.454.380 2447 23/06/96
Octubre 1998 3 74.305.380 2452 15/09/98
Enero 1999 k! | 74.305.380 2526 15/12/98

Abril 1999 35 73.362.391 2.568 17/03/99
Total 134 9.993

{1) No se han considerado las acciones en la autocartera de Bankinter, 5.A. de acuerde con el articulo 79 de Is Lay de Sociedades Andnimas.




Los balances de situacion siguientes reflejan la existencia de un beneficio distribuible suficiente previo a la fecha de apro-

bacién de esos dividendos.

BALANCE DE SITUACION

MEMORIA LEGAL

millones de pesetas 31/05/98 31/08/98 30/11/98
ACTIVO

Caja y depdsitos en bancos centrales 1517 39329 34601
Deudas del Estado 268.652 270.946 17742
Entidades de crédito 508.785 464.706 343.491
Créditos sobre clientes 1.226.489 1.326.313 1.434.948
Cbligaciones y otros valores de renta fila 14.620 9.937 13.897
Acciones y otros titulos de renta variable 4727 758 g6
Participaciones 1.839 1.858 1.364
Participaciones en empresas del Grupo 13.614 13.405 13.014
Activos materiales 18.113 17.049 16.491
Acciones propias 9.365 6.084 -
Diros activos 42876 32,508 41.863
Cuentas de periodificacién 11.979 9.877 9.521
Total activo 2128576 21927710 2.336.453
PASIVO

Entidades de crédito 402.134 377.472 570.673
Débitos a clientes 1.452,199 1.567.435 1.503.657
Débitos representados por valores negociables 36.205 34.426 34.325
Otros pasivos 24678 18.700 30.934
Cuentas de periodificacitn 30.381 32.801 38.642
Provisiones para riesgos y cargas 12.074 9.274 18,522
Fondo para riesgos generales 4,292 4614 4614
Beneficio del ejercicio 11575 15.424 16.660
Pasivos subordinados 32.905 32.906 32.906
Capital suscrito 20.120 19.554 18.576
Prima de emision 37.607 35.696 35.696
Reservas .18 44,468 31.188
Resultados de ejercicios anteriores 16.628 - -
Total pasivo 2.128.576 2192770 2.336.453
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B INFORMACION INSTITUCIONAL

5. DATOS INSTITUCIONALES DEL BANCO

Bankinter, S.A. fue constituido mediante escritura piblica otorgada en Madrid el 4 de junio de 1965, con el nombre de Banco
Intercontinental Espafiol, S.A. La actual denominacién y los Estatutos Sociales vigentes figuran en la escritura piiblica de refundi-
cién formalizada el 7 de noviembre de 1997 ante el Notario de Madrid D. Agustin Sinchez Jara, con el n° 6.515 de protocolo. Por
escritura pablica otorgada el 27 de enero de 1999 ante el Notarto de referencia, con el n° 676 de protocolo, se ha redenominado

la cifra del capital social y el valor nominal de las acciones en euros, con la consiguiente reduccién del capital por redondeo.

Estd inscrito en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 1.857 general, 1.285 de la seccién 3* del Libro de Sociedades,
folio 220, hoja nlimero 9.643, inscripcidn 1%, con fecha 8 de julio de 1965.

Se encuentra inscrito en el Registro Especial de Bancos y Banqueros con el niimero 30. Su niimero de Identificacién
Fiscal es A-28157360 y pertenece al Fondo de Garantia de Depésitos con el ntimero de codigo 0128.

DOMICILIO SOCIAL

En el domicilio social, sito en Paseo de la Castellana niimero 29, 28046 Madrid, Espafia, pueden consultarse los Estatutos
Sociales y demis informacidn pablica sobre la Sociedad.

JUNTAS GENERALES DE ACCIONISTAS

Conforme al articulo 17 de los Estatutos Sociales, las Juntas Generales serin ordinarias o extraordinarias.

La Junta Ordinaria se reuniri el dia que sefiale el Consejo de Administracion, dentro de los seis primeros meses de cada
ejercicio anual.

Las Juntas Extraordinarias se celebraran cuando asilo acuerde el Consejo, o cuando asi lo solicite, por escrito y con expre-
sién del asunto que haya de motivar la convocatoria, el nimero de accionistas que establezca la ley.
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion de Bankinter, S.A., en su reunién del dla 17 de Marzo de 1899, ha
aprobado las Cuentas anuales de Bankinter, S.A. y las consolidadas, la Propuesta de distribucion de
beneficios y el Informe de gestién, que figuran en el presente documento, correspondientes al
ejercicio de 1998.

D. Jaime Botin Sanz de Sautuola y Garcla D. Emilio Botin-Sanz de Sautuota y Garcla de los

de los Rios . Rios
Presidente ' Vicepresid

D. Juan Arena de la Mora Cartival 8.A. representada por:
D. Marceiino Botin-Sanz de Sa!

Conselero

D. José Ramébn Arce Gomez
o Cons

Diligencia para hacer constar que las firmas que anteceden corresponden a las de todos los
miembros del Consejo de Administracién de Bankinter, S.A. que, estando presentes en la reunién
celebrada por el Consejo de Administracion el dla 17 de Marzo de 1999 aprobaron y firmaron en
dicha sesién las Cuentas anuales y el Informe de gestion de Bankinter, S.A. y los consolldados,
correspondlentes al ejercicio de 1998, de conformidad con lo establecido en e! art. 171 de la Ley de
Sociedades Andnimas. D.Ellas Masaveu Alonse del Campo estuvo representado en la reunién del

Consejo de 17 de Marzo de 1999 por el Sr. Presldente, en virtud de delegacion expresa en el mismo
y ha procedido a ia firma de las Cuentas Anuales con fecha de de 1999,

D. Rafael Mateu de Ros Cerezo
Sacretario General y del Consejo de Administracién

de Marzo de 1999
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Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de Bankinter, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Bankinter, S.A. y sus filiales que
comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1998 y 1997, las cuentas de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de ios Administradores de la Sociedad.
po Nuestra responsabilidad es expresar una opini6én sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante !a realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacioén de su

-
5 presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.
Conjuntamente con los balances de situacitn, cuentas de pérdidas y ganancias y memoria
B consolidados de los ejercicios 1998 y 1997 los Administradores presentan, a efectos
] comparativos, los correspondientes al ejercicio 1996. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 1998 y 1997. Con fecha
3 14 de febrero de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
] consolidadas del ejercicio 1996 en el que expresamos una opinidn favorable.
En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 1998 y 1997 adjuntas

ed

expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Bankinter, S.A. y de su grupo consolidado al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

P |
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El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Bankinter, S.A. y de su grupo
consolidado y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Banco y de las sociedades que componen el grupo consolidado.

CNMYV

Registro ds Auditorias
Emisores

N 6049

"

L Y—

Price Waterhouse Auditores, S.A.

Antonio Grefio Hidalgo
Socio-Auditor de Cuentas

|

18 de marzo de 1999

P | H.

Price Waterhouse Auditores, 5. A. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3*
Inscrita en el R.O.A.C. con el ndmero 50242 - CIF: A-79/031290
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MEMORIA LEGAL AJUSTADA A LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS Y C6DIGo DE COMERCIO.
CUENTAS ANUALES FORMULADAS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE BANKINTER, S5.A.
EN SU REUNION DEL DIA 17 DE MARZO DE 1999,




MEMORIA LEGAL

BALANCE PUBLICO ANTES DE LA DISTRIBUCION DE RESULTADOS DFEL
GRUPO CONSOLIDADO BANKINTER

TR

R |

Activo
milones de pesetas 31/12/98 3/12/97 3112/9%
Caja y depésitos en bancos centrales 10.156 16.337 8.409
Caja 5.051 4.263 3785
Banco de Espafia 5.105 120714 4624
Otros bancos centrales - - -
Deudas del Estado 431.835 281.471 520.670
Entidades de cradite 361.540 414.192 381.339
A la vista 24.255 20.080 19.712
Otros créditos 337.285 394.112 361.627
Créditos sobre clientes 1.504.440 1.061.720 834.408
Obligaciones y otros valores de renta fija 225719 22,697 14.997
De emisi6n piblica 17.708 6.416 6.946
Otros emiseres 48N 16.281 8.051
Pro memoria: titulos propios 12 39 80
Acciones y otros titulos de renta variable 22.287 8.245 1.218
Participaciones 1.915 1.776 1.03%
En entidades de crédito - - -
Otras participaciones 1.915 1.776 1039
Participaciones en empresas del Grupo 8519 1.840 5.698
En entidades de crédito - - -
Otras 8519 7.840 5698
Activos inmateriales 13
Gastos de constitucion -
Otros gastos amortizables 13
Fondo de comercio de consolidacién 525 69 -
Por integracién gtobal y proporcional 473 - -
Por puesta en equivelencia 52 69 -
Activos materiales 23.309 25.004 25510
Terrenos y edificios de usa propio 6.526 6.514 7108
Otros inmuebles FAN 9.262 10.475
Mobiliario, instalaciones y otros 10.167 9278 7.930
Acciones propias 1.648 5.151 1.239
Pre memoria: nominal 251 131 159
Otros activos KTAL] 37.626 29.957
Cuentas de periodificacion 11.730 10.243 18.831
Pérdidas en sociedades consolidadas 2493 2210 1.353
Por integracion global 78 596 611
Por puasta en equivalencia 2415 1614 742
Total Activo 2.440.680 1.894 586 1.850.614
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Pasivo
millones de pesetas 31/12/98 nnase7 31/12/9%
Entidades de crédito 708.888 454.254 723157
Ala vista 18.339 17.856 17.160
A plazo o con preaviso 690.549 436.398 705,997
Débitos a clientes 1.418.500 1.179.430 916.122
Depdsitos de ahorro B27.417 685.460 510.182
A la vista 570.060 373.215 286.172
A plazo 257.357 312.245 224.010
Otros déhitos 591.083 493.970 405.940
A la vista - - -
A plazo 591.083 493.910 405.340
Débitos representados por valores negociables 86.324 35.941 9.258
Bonos y obligaciones en circulacitn 86.120 35463 418
Pagarés y otros valores 204 478 4477
Otros pasivos 26.470 26.658 17.939
Cuentas de periodificacion 27.650 25491 21.827
Provisiones para riesgos y cargas 14.011 10.881 9.232
Fando de pensionistas 621 621 -
Provision para impuestas - - -
Otras provisiones 13790 10.260 9.232
Fondo para riesgos generales 4616 4,306 21an
Diferencia negativa de consolidacién 5 - -
Por integracion global y propercional 5 - -
Por puesta en equivalencia - - -
Beneficio consolidado del ejercicio 19.445 18.037 17139
De! Grupo 19.445 18.037 1713
De minoritarips - - -
Pasivos subordinados 32.906 10.000 -
Intereses minoritarios - - -
Capital suscrito 18576 20.697 20.949
Prima de emisién 35.696 37,607 39.215
Reservas 39.559 64.402 36.328
Reservas de revalorizacion 3698 3698 3698
Reservas en sociedades consolidadas 3.936 ERE) 2633
Por integracién global 1.878 1,793 1.652
Por puesta en equivalencia 2098 1.391 981
Total Pasivo 2.440.680 1.894.586 1.850.674
Cuentas de orden
Pasivos contingentes 208.441 182613 143.206
Fianzas, avales y cauciones 194.374 167.133 133.446
Otros pasivos contingentes 14.067 15.480 9.760
Compromisos §37.987 499.370 471.760
Dispanibles por terceros 528.226 452619 464.033
Otros compromisos 9.761 6.751 13.11
Suma de Cuentas de Orden 746.428 681.983 620.966




MEMORIA LEGAL

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS PUBLICA DEL GRUPQO CONSOLIDADO BANKINTER

mitlones de pesetas NH2/98 31/12/97 INN29%
intereses y rendimientos asimilados 108.159 104.959 143.056
Cartera de renta fija 19.197 25558 3414
intereses y cargas asimiladas 70.998 68.675 106.184
Rendimiento de la cartera de renta variable 274 212 289
De acciones y otros titulos de renta variable m 165 104
De participaciones 162 107 185
De participaciones en el Grupo 1 - -
Margen de intermediacién 37435 36.556 37.161
Comisiones percibidas 21819 24.362 20.431
Comisiones pagadas 6.314 5421 38
Resultados de operaciones financieras 11.192 11.789 6.781
Margen ordinario 70132 67.286 60.595
Otros productos de expiotacién 1.217 951 705
Gastos generales de administracion Bm 31.964 27.981
Gastos de personal 19.088 18.530 16.746
Sueldos y salarios 14301 13.437 12.369
Cargas sociales 35% 3.807 3.379
Pensiones 453 TH 611
Otros gastos administrativos 14.689 13.434 11.235
Amortizacién y saneamiento de actives
materiales e inmateriales 3.276 2910 2418
Otras cargas de explotacién 498 633 1.070
Margen de explotacion 33.798 32.730 29.831
Resultados netos generados por sociedades
puestas en equivalencia 696 61 {813)
Amortizacion del fondo de comercio
de consolidacion 16 12 -
Beneficios por operaciones del Grupo 30 99 4
Quebrantos por operaciones del Grupo a82 26 99
Amaortizacion y provisiones para insolvencias KAL) 1.949 3.009
Saneamiento de inmovilizaciones financieras n 10 (53)
Dotacitn al fondo para riesgos bancarios generales (12) - -
Beneficios extraordinarios 2.368 2397 1.210
Quebrantos extraordinarios 4,294 6.767 2.484
Resultado antes de impuestos 29.010 26323 24.933
Impuesto sohre bensficios 9,645 8.265 1194
Otros impuestos {80) 21 -
Resultado consolidado del gjercicio 19.445 18.037 17139
Resultado atribuide a la minoria - - -
Resultado atribuido a! Grupo 19.445 18.037 17.139
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CUADRO DE FINANCIACION DEL GRUPO CONSOLIDADO BANKINTER

1998 1997 1996

millones de pesetas Aplicacién  Origen  Aplicacién Origen  Aplicacion  Drigen
Recursos generados da las operaciones - 31.720 - 23730 - 4338
Resultado del ejercicie - 19.445 - 18.037 - 17.139
Amortizaciones - 3.229 - 3.099 - 2417
Dotacién neta a la provision de insolvencias - 3.931 - 2.602 - 3877
Dotacitn neta al fondo de fluctuacion de valores - 4,608 - (2.134) - 1212
Dotacion neta otros fondos - 3013 - 3.906 - 620
Saneamientos directos de activos financieros - (750} - (300) - {2.447)
Beneficios netos en venta de inversiones permanentes - {178) - 75 - {147}
Participacién en resultados de filiales puestas en equivalencia - {696) - {61} - 614
Beneficios netos en venta de acciones propias - (880) - {1.494) - -
Reembolso de participaciones en el capital 32329 - 11.581 - 4488 -
Incremento/disminucién netos de:
Tftulos subordinados emitidos - 22.906 - 10.000 - -
Inversion menos financiacion an

Banco de Espafia y E.C.A. - 314.260 309.206 - - 343.140
Inversion crediticia 446.329 - 229.152 - 111753 -
Valores de renta fija 153.795 - - 233739 174.753 -
Valores de renta variable no parmanente 14.331 - 823 - 4.369 -
Acreadores - 239.070 - 263.308 67.154 -
Empréstitos - 50.383 - 26.683 9.266 -
Adquisiciones / ventas de inversiones permansntes 1175 3.699 8.645 2.754 6.753 5.566

Participaciones en empresas del Grupo y asociadas 987 67 2704 58 1.568 443

Elementos del inmovilizado material e inmateriai 6.188 3.632 5.942 2.696 5.185 5.123
Dtros conceptos activos mencs pasivos - 3.269 - 9.291 4817 -
Dividendos pagados y distribucién de prima de emision 11.328 - 10.097 - 8.698 -
Total 665.307 665.307 569.505 569.505 392051 392051




MEMORIA LEGAL 20,

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

CRITERIOS APLICADOS
BASES DE PRESENTACION Y CONSOLIDACION

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas de Bankinter, S.A. (en adelante el Banco) y sociedades dependientes que componen el
Grupo Bankinter se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia y sus suce-
sivas modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacidén financiera y de los resultados del
Grupo. Dichas cuentas anuales, formuladas por los administradores del Banco, se han preparado a partir de los registros indi-
viduales del Banco y de cada una de las sociedades dependientes que, junto con el Banco, componen el Grupo Bankinter e
incluyen ciertos ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacidn segui-
dos por las sociedades dependientes, principalmente las extranjeras, con los utilizados por el Banco.

Las cuentas anuales del Grupo, del Banco y de las sociedades dependientes consolidadas al 31 de diciembre de 1998 se
encuentran pendientes de aprobacidn por las respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo de
Administracién del Banco considera que dichas cuentas seran aprobadas sin cambios significativos.

Principios contables y normas de valoracion

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables y normas de valoracidén gene-
ralmente aceptados descritos en la nota “Principios de contabilidad aplicados”. No existe ningan principio contable obliga-
torio que, siendo significativo su efecto en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

Principios de consolidacién y recursos propios

Los criterios utilizados en la consolidacién se corresponden con los establecidos por el Real Decreto 1.343/1992, de 6
de noviembre, por el que se regula la consolidacidon de los estados contables de las entidades de depésito, y por la Circular
4/1991 del Banco de Espaiia. Los métodos utilizados han sido, por tanto, el de integracion global y el de puesta en equi-
valencia para aquellas sociedades con actividad diferenciada, habiéndose eliminado todas las cuentas y transacciones sig-
nificativas mantenidas o realizadas entre las sociedades del Grupo.

Los recursos propios del Grupo al 31 de diciembre de 1998 exceden en 21.484 millones de pesetas de los minimos exigi-
dos por el Real Decreto 1.343/1992 de 6 de noviembre y la Orden Ministerial de 30 de noviembre, que desarrollan la Ley
13/1992, tal y como se concreta dicha exigencia en la Circular 5/1993 del Banco de Espafia. En aplicacién de la Circular
3/1997, donde se regula la vigilancia prudencial de los Grupos Mixtos, se han calculado las exigencias de recursos propios
minimos, incluyendo los requerimientos individuales de las entidades aseguradoras, de acuerdo con su propia normativa. De
acuerdo con este cilculo, el exceso de recursos propios del Grupo Mixto Bankinter asciende a 16.498 millones de pesetas.

Comparacién de la informacion

En el ejercicio 1998 se ha modificado la presentacion de los Pasivos contingentes en el balance piblico, no dedu-
ciéndose la provisiéon de insolvencias por pasivos contingentes, adaptando las cifras de ejercicios anteriores a efectos
comparativos.
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En el ejercicio 1997 se aplicoé por primera vez la modificacién introducida por la Circular 5/1997 en la cuenta de pér-
didas y ganancias pablica, introduciendo un nuevo concepto “Otros impuestos”, en aplicacién de la aproximacion de los
criterios contables y fiscales introducidos por la Ley 43/1995, de 30 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades. En esta
linea se recoge el exceso de retencidén a cuenta sobre el Impuesto sobre Sociedades de las sociedades transparentes, que
en afios anteriores se contabilizaba como Tributos, en el epigrafe “Otros gastos administrativos”.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios de contabilidad establecidos por el Banco de Espafia
en la Circular 4/1991, asi como los que figuran incluidos en otras normas posteriores. Se destacan, en particular, los siguientes:

a) Principio de devengo

Bisicamente, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo. Las principales excep-
ciones a este principio comun corresponden a los ingresos procedentes de operaciones sobre las que existen dudas acerca de
su recuperacién total, los cuales s6lo se reconocen como ingreso en el momento en que los mismos se hacen efectivos.

La periodificacién de intereses en operaciones tanto activas como pasivas, con plazos de liquidacion superiores a doce
meses, se calculan por el método financiero. En las operaciones a menor plazo se periodifica indistintamente por el méto-
do financiero o lineal.

b) Criterios de conversién de cuentas en moneda extranjera

Las cuentas patrimoniales en moneda extranjera se han convertido a pesetas, utilizando los tipos de cambio medios del
mercado de divisas al cierre del ejercicio, contabilizindose las diferencias de cambio en moneda extranjera integramente
y por su importe neto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para las operaciones a plazo con divisas que suponen una cobertura, los premios o descuentos entendidos como la dife-
rencia entre el cambio contractual y el cambio de contado del dia del contrato, se periodifican a lo largo de la vida del
contrato, contabilizindose como rectificaciones del coste o productos por operaciones de cobertura.

En las demis operaciones de plazo de cobertura, los beneficios o quebrantos resultantes se reflejan en pérdidas y ganan-
cias de manera simétrica a los costes e ingresos del elemento cubierto.

Las cuentas a plazo que no suponen una cobertura se han convertido a pesetas al cambio del mercado de divisas a plazo al cie-
rre del ejercicio, tomando para ello las cotizaciones correspondientes a los plazos residuales de las operaciones pendientes.

¢) Acciones propias en cartera
El valor de adquisicion de las acciones de Bankinter, S.A. neto de las correspondientes provisiones, propiedad de las socie-
dades consolidadas al 31 de diciembre de 1998, 1997 y 1996, queda recogido en el epigrafe “Acciones propias™ del balan-

ce de situacién consolidado adjunto.

El Grupo Bankinter ha establecido una reserva indisponible por un importe igual al coste de adquisicion de las acciones
de Bankinter, S.A. al 31 de diciembre de 1998, 1997 v 1996,
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Los resultados generados en el gjercicio por las sociedades dependientes consolidadas debido a las transacciones efectua-
das con acciones de Bankinter, S.A. son de 17 millones de pesetas de beneficio en 1998, 11 millones de pesetas de péer-
dida en 1997,y 17 millones de pesetas de beneficio en 1996, los cuales se presentan en las cuentas anuales consolidadas
adjuntas como variacién patrimonial, afectando al saldo de la cuenta de “Reservas”.

Conforme a la normativa del Banco de Espafia, que exige constituir un fondo especifico que cubra la diferencia entre el
precio de adquisicion de las acciones propias y el valor tedrico contable, se ha dotado un fondo para la autocartera del Grupo.

d) Cartera de valores
I) De acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia, la cartera de valores del Grupo se clasifica en cartera de
negociacion, cartera de inversién ordinaria, cartera de inversion a vencimiento y cartera de participaciones perma-
nente, de acuerdo con el destino que vaya a darse a los valores adquiridos.

Se clasifican en cartera de negociacién los valores de renta fija o variable adquiridos que se mantienen en el activo,
con la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones de sus precios. Solo tienen esta condicién los valores
que cotizan piiblicamente y cuya negociacién sea igil, profunda y no influenciable por agentes privados individuales,
figurando registrados al precio de mercado de la fecha de cierre del gjercicio.

Se clasifican en cartera de inversidn a vencimiento los valores de renta fija adquiridos que se mantienen hasta su amor-
tizacién, teniendo capacidad financiera para hacerlo. Al 31 de diciembre de 1998, 1997 y 1996 no habia en ¢l Grupo
ningOn valor que se hubiese clasificado en esta cartera.

En la cartera de participaciones permanentes se incluyen las participaciones destinadas a servir de manera duradera a
las actividades del Grupo.

En la cartera de inversién ordinaria figuran los valores de renta fija o variable no asignados a otra categoria de las indi-
cadas anteriormente,

De acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia, el Grupo Bankinter ha establecido criterios objetivos para deter-
minar qué valores se incluirin en las distintas carteras. A tales efectos se incluyen, con carcter enunciativo, en la cartera de
negociacién del Banco, aquellos valores de renta fija o variable, ptiblica o privada, que responden a la actividad habitual de
intermediacion de la Entidad, considetando como tales normalmente, los que representan inversiones con horizonte tem-
poral no superior a tres meses. En caso contrario, habitualmente se clasifican como cartera de inversién ordinaria.

Los valores de renta fija asignados a la cartera de inversién ordinaria, si son de rendimiento implicito con plazo ori-
ginal hasta doce meses, se registran por su valor de reembolso recogiendo la diferencia entre el precio pagado y el
importe contabilizado en cuenta compensatoria, hasta que el activo desaparezca del balance. Para plazos superiores se
contabiliza por el precio de adquisicién. El resto de valores se contabilizan por el precio de adquisicion previa deduc-
cién, en su caso, del importe del cupdn corrido que se contabiliza transitoriamente en cuentas diversas. La diferencia
positiva 0 negativa entre el precio de adquisicién y el de reembolso se periodifica diariamente durante la vida resi-
dual del valor, corrigiendo el precio inicial del titulo con abono o adeudo a resultados quedando, por tanto, los titu-
los valorados al precio de adquisicién corregido. Al 31 de diciembre de 1998 dicha periodificacién ha supuesto un
abono a la cuenta de resultados de 352 millones de pesetas =186 millones de pesetas de pérdida en 1997 y 3.401
millones de pesetas de beneficio en 1996—.
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= Para los valores cotizados incluidos en la cartera de inversién ordinaria, trimestralmente, por comparacién del precio
; de adquisicién corregido y la cotizacién, deducido en su caso el cupdn corrido, del ultimo dia de mercado del tri-
mestre natural, se calculan los beneficios o pérdidas potenciales de dicha cartera.

A

Si el resultado neto de esta valoracién fuera de pérdida, la misma se registrarfa en una cuenta activa de periodificacion
con contrapartida al fondo de fluctuacién de valores.

PR

Al 31 de diciembre de 1998, 1997 y 1996, dicha cuenta de periodificacion se encuentra con saldo cero, como conse-
cuencia de la diferencia positiva producto del cilculo anterior.

B |

II) Los titulos de renta fija denominados en moneda extranjera, clasificados en la cartera de inversién, se han valo-
rado a su precio de adquisicién y se reajustan mensualmente al cambio medio del mercado de divisas. El resultado

]
neto de este ajuste se refleja en pérdidas y ganancias como diferencias de cambio. La determinacién del valor de
; realizacién al 31 de diciembre de cada afio se ha obtenido por aplicacién del tipo de cotizacién de estos valores en
los mercados internacionales.

.

Aquellos titulos que se han clasificado como cartera de negociacion, s han valorado a precios de mercado.

III) Los titulos de renta variable cotizados no incluidos en la cartera de negociacién, se presentan a su precio de

adquisicién, regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con las normas legales aplicables, o al valor de
cotizacidn al cierre del gjercicio o al cambio medio del Gltimo trimestre, si este Gltimo fuese inferior.

¥
a

IV) Los traspasos de valores de la cartera de negociacion a cualquier otra cartera se realizan a precio de merca-
do, deducido, en su caso, el cupén corrido, Los traspasos de la cartera de inversién ordinaria a la de inversién a

vencimiento se realizan al menor entre el precio de mercado y el precio de adquisicién corregido.

"'i Los traspasos de la cartera de participaciones permanentes a otras carteras, s¢ realizan al valor neto en libros.
»
No se realizan traspasos de la cartera de inversién a vencimiento a otras carteras, ni de la inversién ordinaria a la de
™ negociacion.
*
V) Los titulos de renta variable no cotizados se presentan a su precio de adquisicién, regularizado y actualizado, en
2 su caso, de acuerdo con las normas legales aplicables, al valor neto patrimonial si este Gltimo fuese inferior.
|
VI) Los titulos de renta variable denominados en moneda extranjera que constituyen una inversidn de caricter per-
2 manente se han valorado a su precio de adquisicién, y convertido a pesetas al cambio del dia de adquisicion.
N l\'w}
| Aquellos titulos que se han clasificado como cartera de negociacién se han valorado a precios de mercado.
© ¥ Adoptando una politica prudente de provisiones, se viene dotando un fondo de fluctuacidén de valores en un im-
i ~ Dorte pricticamente equivalente al beneficio obtenido en la gestién de dicha cartera, creando una provisién impli-
.} cita para riesgos futuros de tipos de interés, que es precisamente el fin que se persigue con la gestion de la
H 3
. e - %

cartera de inversién en Deuda Piiblica. Este fondo se encuentra recogido en balance minorando la inversidn en
Deuda del Estado.
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e) Fondo de comercio de consolidacion

Las diferencias entre el coste de la participacion en cada una de las sociedades incluidas en el perimetro de consolida-
cion (consolidadas tanto por la aplicacién del método de integracién global como por el de puesta en equivalencia) y
los respectivos valores tedricos-contables ajustados de los mismos en la fecha de la primera consolidacién, se han impu-
tado de la siguiente forma:

I) En los casos aplicables directamente a los elementos patrimoniales de las sociedades dependientes, aumentando el
valor de los activos (o reduciendo el de los pasivos) cuyos valores de mercado eran superiores a los valores netos con-
tables deducidos de sus balances y cuyo tratamiento contable es similar al de los mismos activos del Grupo (amorti-
zacibn, devengo, etcétera),

M) El resto se ha registrado como fondo de comercio de consolidacién y se deriva de la adquisicién de participacio-
nes en Zeltia, S.A. el 14 de marzo de 1997 y en Inversiones Iral, S.A. el 30 de diciembre de 1998. Este fondo de
comercio se amortiza linealmente desde el momento de la compra en un plazo miximo de cinco afios.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta por la amortizacién de este fondo durante 1998 ha
ascendido 2 17 millones de pesetas.

f) Inmovilizado material

El inmovilizado material se presenta a su precio de adquisicion, actualizado conforme a determinadas normas legales,
menos su correspondiente amortizacién acumulada. La amortizacién de todos los elementos del inmovilizado material,
excepto los equipos de proceso de informacién que se amortizan por el sistema de digitos o turnos, se calcula linealmente
en funci6n de los siguientes afios de vida itil estimada, que coinciden con los minimos legales:

Método de amortizacion

Inmuebles Lineal & 50 afios
Mobiliario e instalaciones y otros Lineal de 6 2 12 afios
Equipos informéticos Digitos o turnos

En el caso de bienes usados, el porcentaje de amortizacion es el doble de los indicados anteriormente.

Al 31 de diciembre del Gltimo ejercicio se hallaban totalmente amortizados elementos del inmovilizado material por un
importe global de 14.851 millones de pesetas —13.760 millones de pesetas en 1997 y 13.347 millones de pesetas en 1996—,
siendo su desglose por grupos de elementos el siguiente:

milianes de pasetas 31/12/98 3112/97 31/112/9%
Inmaovilizado

Inmuebles 675 675 675
Instalaciones 2137 1,538 1.360
Mobiliario 1.985 1.538 1.498
Vehiculos 60 30 28
Equipos informéticos 9.994 9.979 9.786
Total 14.851 13.760 13.347
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De acuerdo con los criterios contables establecidos en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, las cuotas pagadas hasta sep-
tiembre de 1992 {fecha de la fusién por absorcion de Bankinter Leasing S.A. por Bankinter, 5S.A.) en relacidén con los con-
tratos de arrendamiento financiero fueron registradas bajo el epigrafe “Amortizacién y saneamiento de activos materiales e
inmateriales” de la cuenta de pérdidas y ganancias individual del Banco. Dicha contabilizaciéon es modificada en las cuentas
anuales consolidadas, en las cuales los activos son capitalizados y amortizados de acuerdo con la vida 4til de los mismos.

Los bienes procedentes de adjudicaciones se valoran por el valor contable de los activos aplicados a su adquisicién, incre-
mentado con los intereses pendientes de cobro, o por el valor de mercado de los mismos si este dltimo fuera inferior,
teniendo en cuenta, en su caso, las cantidades que, dentro de este altimo valor pudieran quedar pendientes de pago a
terceros, por subrogacion de obligaciones en las aplicaciones de los activos.

El importe de los gastos e intereses pendientes de pago que hayan sido incorporados al valor contable del activo, incre-
mentan las provisiones que cubrieran el activo aplicado.

Los activos adjudicados que no se incorporen al inmovilizado funcional en el Grupo, cuando no sean enajenados en el plazo
de tres afios se provisionan en funcién del tiempo transcurrido desde la adquisicién, aplicando los siguientes porcentajes:

Porcentaje minimo

Mas de tres afios, sin exceder de cuatro: 25
Mas de cuatro afios, sin exceder de cinco 50
Mas de cinco afios 75

Estos porcentajes se aplican sobre el valor neto contable del activo a la fecha de su adquisicién.

No se aplican estas provisiones en las viviendas, oficinas y locales polivalentes, siempre que estén terminados y la valo-
racién contable sea inferior al valor de mercado actualizado mediante tasacién obtenida por una entidad de tasacién
independiente.

g) Actualizaciéon de balances
De conformidad con el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio, desarroliado por el Real Decreto 2607/1996 de 20 de

diciembre, tinicamente la sociedad matriz del Grupo decidié acogerse a la actualizacién de balances.

Fueron objeto de actualizacién los elementos del inmovilizado material que se encontraban en estado de uso y utiliza-
cién al 31 de diciembre de 1996 y no estaban fiscalmente amortizados, Los criterios empleados en el proceso de actua-
lizacidén fueron los siguientes:

* Se consideré como precio de adquisicién el valor por el cual el elemento patrimonial aparecia en el primer balance
cerrado en o a partir del 31 de diciembre de 1983,

® Para las amortizaciones se atendid al ejercicio en el que se dedujeron o debieron haberse deducido fiscalmente.

® Dada la composicién del balance del Grupo, no fueron de aplicacion las reducciones establecidas en la ley a efectos de
considerar las circunstancias relativas a la forma de financiacién del sujeto pasivo.

® A los bienes adquiridos mediante contrato de arrendamiento financiero, ¢ integrado en el inmovilizado del Grupo al
31 de diciembre de 1996, se les aplicd las siguientes normas:
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* Se consideré como precio de adquisicién el valor de contado del elemento patrimonial en el momento de la per-
feccién del contrato.

* Para las cuotas de arrendamiento financiero, se aplicaron los coeficientes sobre las amortizaciones fiscalmente dedu-
cibles, atendiendo a los afios en que se dedujeron.

* Cuando la opcién de compra se ejercitd, se aplicaron los coeficientes sobre las amortizaciones fiscalmente deduci-
bles correspondientes a dicha opcidn, atendiendo a los afios en que se dedujeron. .

*® A los bienes incorporados al inmovilizado con motivo de la fusién por absorcién de Bankinter Leasing S.A. por
Bankinter, S.A. el 7 de septiembre de 1992 se les aplico las siguientes normas:

* Se considerd como valor de adquisicién, el precio de adquisicion para la entidad transmitente (Bankinter Leasing,
S.A.) atendiendo a su afio de adquisicidn, o sobre el valor que tenian en el primer balance cerrado en o a partir del
31 de diciembre de 1983.

* Para las amortizaciones, se consideraron las correspondientes al precio de adquisicion que fueron fiscalmente dedu-
cibles tanto en la entidad transmitente como en la adquiriente.

El efecto final de la actualizacién de balances en el Grupo fue el incremento del inmovilizado material en 3.813 millo-
nes de pesetas, registrindose en Reservas de revalorizacién de balances 3.698 millones de pesetas. El efecto impositivo
supuso un gravamen de 115 millones de pesetas, que se encuentra en la ribrica “Débitos a clientes” del balance piiblico
del ejercicio 1996 como acreedores a Administraciones Piablicas.

h) Provisién para insolvencias

La provisién para insolvencias se ha establecido siguiendo las directrices contenidas en la normativa del Banco de Espafia sobre
la materia, vy recogiendo la mejor estimacién del Grupo sobre las pérdidas potenciales exdstentes en la cartera de créditos y
otros activos y compromisos con riesgo crediticio, de acuerdo con la experiencia pasada y las circunstancias actuales.

El cilculo de la provisién se ha efectuado de forma especifica para los deudores morosos o considerados de cobro dudo-
s0, en funcién de su antigiiedad. Sobre el resto de los saldos de inversion crediticia, titulos de renta fija y riesgos de firma
se ha aplicado un porcentaje de provision del 1%, salvo en los riesgos hipotecarios sobre viviendas, oficinas y locales poli-
valentes, a los que se les aplica un 0,5%.

i) Impuesto sobre Sociedades

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el Impuesto sobre Sociedades, en cuyo cilculo se con-
templa la cuota del Impuesto sobre Sociedades devengada en el gjercicio, el efecto del diferimiento de las diferencias pro-
ducidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierten en pe-
riodos subsiguientes, asi como todas las bonificaciones y deducciones de la cuota a las que tiene derecho el Grupo, con-
siderando los beneficios obtenidos por el conjunto de las sociedades del Grupo.

j) Operaciones de futuro

Estos instrumentos comprenden, entre otros, las compraventas de divisas y valores no vencidas, los futuros financieros
sobte valores y tipos de interés, las opciones compradas y emitidas, los acuerdos sobre tipos de interés futuros y las per-
mutas financieras. Se contabilizan en cuentas de orden por su importe nominal o valor de ejercicio.




| . |

- |

B |

Fo

LA |

. |

£
[

snd

S

to

133

Los resultados de las operaciones de cobertura se reconocen simétricamente a los de las operaciones cubiertas. Los crite-
rios correspondientes a las operaciones a plazo con moneda extranjera se muestran en el apartado b). Para el resto de ope-
raciones que no son de cobertura, realizadas en mercados organizados, los resultados se reflejan integramente en la cuen-
ta de pérdidas y ganancias, seglin la evolucidn de las cotizaciones; para las realizadas fuera de dichos mercados se conta-
bilizan los resultados en el momento de su liquidacion. No obstante, al final de cada mes se efectiian cierres tedricos de
las posiciones distintas de las de cobertura y se provisionan con cargo a resultados las pérdidas potenciales que, en su caso,
resulten de estos cierres tedricos.

k) Adaptacién al euro
Desde 1997 ha operado en el Banco un equipo de trabajo organizado con el fin de analizar la adaptacién de la Entidad a la
Moneda Unica, equipado de medios humanos y tecnolégicos y directamente apoyado por los maximos responsables del Banco.

Su primera actividad consistié en estudiar el impacto en la Entidad y las necesidades informaticas de la adaptacion, asi
como los efectos sobre el negocio y la operativa derivados de la introducciéon del euro. Como consecuencia del anilisis
efectuado, se han tenido que adaptar en conjunto 18.000 programas y se han realizado 450 programas nuevos con el fin
de optimizar ciertas funcionalidades de las aplicaciones. Para realizar estas tareas se subcontrataron desarrollos informati-
cos a seis empresas principales de servicios de informitica, por un importe total de 952 millones de pesetas.

El proyecto euro ha afectado y requerido para su implantacién, en mayor o menor medida, de la concurrencia de todo
el Grupo. Las areas de Informatica, Intervencién General, Asesoria Juridica, Marketing y otras ireas de negocio han sido,
entre otras, las mas afectadas por este acontecimiento.

El impacto del proceso de adaptacién al euro en las cuentas anuales del Grupo ha sido el siguiente:

* Aunque la Circular 7/1998 del Banco de Espafia en su disposicién adicional establecia la posibilidad de activar los
trabajos realizados en los programas informaticos como consecuencia de la introduccion del euro y su amortizacion
en un plazo miximo de tres afios, no sobrepasando en ningtn caso el afio 2001, el Grupo decidid reconocer en la
cuenta de pérdidas y ganancias de 1998 la totalidad del coste incurrido en 1998 por este motivo. Por tanto, los gas-
tos contabilizados debidos a la implantacién del euro han supuesto un total de 1.340 millones, siendo el desglose por
conceptos el siguiente:

* 1.265 millones de pesetas en Tecnologia y sistemas.
* 42 millones de pesetas en Informacién a clientes.
* 19 millones de pesetas en Formacién.

* 7 millones de pesetas en Marketing.

* 7 millones de pesetas en otros gastos.

* La importancia de este acontecimiento ha sido puntualmente trasladada a todas las 4reas geogrificas y funcionales de la
entidad mediante un plan de formacién especialmente disefiado para este fin. A lo largo de 1998 se han impartido 154
cursos, con la asistencia de 2,450 personas, lo que ha significado que por este capitulo se han impartido 16.000 horas
de formacién. Se han creado tres bases de datos compartidas que recogen todo tipo de informacién (general, operati-
va, productos, impacto en clientes, etcétera) de interés para toda la plantilla.
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® El proceso de adaptacion al euro finalizari a lo largo de 1999, siendo las inversiones comprometidas de 350 millones,
que se reconocerdn en la ribrica de “Costes de Transformacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

1) Adaptacion al ano 2000

En el Grupo Bankinter se lleva afios trabajando en la adaptacién de los programas informaiticos a los requerimientos de
la llegada del afio 2000, y todos los desarrollos informaticos abordados desde hace diez afios han tenido en cuenta este
problema potencial. Durante 1998, y de forma simultinea al proyecto de adaptacién al euro, aprovechando la revisién de
mis de 20.000 programas, se ha verificado de nuevo que todos los software del Grupo estin preparados para los cambios
que se avecinan,

Las tareas que quedan por abordar consisten basicamente en poner en funcionamiento, en los primeros meses de 1999, un
entorno de pruebas adecuado que permita simular y comprobar que todos los programas y aplicaciones responden adecua-
damente en esa fecha. La complejidad técnica y el importe econdmico del proyecto carecen de significacién especial den-
tro del conjunto de prioridades recogidas en el presupuesto informitico del Grupo para el siguiente ejercicio.

La Division de Auditoria realiza desde 1997 un seguimiento periddico del adecuado progreso de los trabajos de adaptacién.

El coste originado por este proyecto se reconoce directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias en la rabrica
“Costes de Transformacion”, no teniendo al 31 de diciembre de 1998 en el balance consolidado activos inmateriales
POT estos conceptos.

GRUPO BANKINTER
BANKINTER, S.A.
Bankinter, S.A. es la Sociedad matriz del Grupo y representa el 96,2% del activo total del Grupo, al 31 de diciembre de 1998,

Las cuentas individuales del Banco se han preparado de acuerdo con los principios contables descritos en el apartado
“Principios de contabilidad aplicados”. No obstante, la gestién de las operaciones tanto del Banco como del resto del
Grupo se efectlia en base consolidada, con independencia de la imputacién individual del correspondiente efecto patri-
monial. En consecuencia, las cuentas anuales individuales de Bankinter, S.A. no reflejan las variaciones patrimoniales que
resultarfian de aplicar criterios de consolidacién o puesta en equivalencia, segiin procediera, a las inversiones financieras
correspondientes a las sociedades dependientes, asi como a las operaciones realizadas en el Grupo (leasing, diferencias de
cambio, dividendos, garantias, etcétera) las cuales, de hecho, se reflejan en las cuentas anuales consolidadas.

Las sociedades filiales que forman el Grupo Bankinter se relacionan en la nota “Participaciones”.
A continuacién se presentan de forma resumida los balances de situacién de Bankinter, S.A. al 31 de diciembre de 1998,

1997 vy 1996 y las cuentas de pérdidas y ganancias y cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios terminados
en dichas fechas.
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BALANCES DE SITUACION (RESUMIDOS) DE BANKINTER, S.A. CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998, 1997 Y 1996

Activo

millones de pesetas 31/12/98 31/12/97 31/12/9%
Caja y depdsios en bancos centrales 10,156 16.337 B.409
Deudas del Estado 431.356 280.932 517.453
Entidades de crédito 361.540 414,186 381.338
Créditos sobre clientes 1.512.465 1.062.863 837.314
Obligaciones y otros valores de renta fija 22579 22,697 14.997
Acciones y otros titulos de renta variable 18.946 6.095 3865
Participaciones 1.960 1778 1.039
Participaciones en empresas del Grupo 13.378 13727 12113
Activos inmateriales - - -
Activos materiales 16.425 19.712 19678
Acciones propias - 5.151 803
Otros activos 36.862 38.540 29.922
Cuentas de periodificacién 10.5%0 9.305 17.969
Total Activo 2.436.257 1.891.381 18447110
Pasivo

Entidades de crédito 708.888 454.252 723.150
Débitos a clientes 1.471.049 1.197.119 927.984
Déhitos representados por valores negociables 50.672 35.941 9.258
Otros pasivos 22317 21773 13.478
Cuentas de peripdificacitn 25.654 25073 28.398
Provisiones para riesgos y cargas 17.478 10.879 9231
Fondo para riesgos generales 4616 4.306 27.M
Beneficio del ejercicio a7 16.528 15.980
Pasivos subordinados | 32.906 10.000 -
Capital suscrito 18.576 20.697 20949
Primas de emisidn 35.696 37,607 39.215
Reservas 27.490 53.408 26.192
Heservas de revalorizacion 3698 3.698 3698
Total Pasivo 2.436.257 1.891.381 1.844.710
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS (RESUMIDAS) DE BANKINTER, S.A.

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

DE 1998, 1997 Y 1996

millones de pesetas 31/12/98 31/12/97 31/12/96
Intereses y rendimientos asimilados 108.339 104.936 143.089
Intereses y cargas asimiladas 71.691 69.341 107.137
Rendimiento de |a cartera de renta variable 10,649 10.714 8.521
Margen de intermediacion 47.297 46.309 44473
Comisiones netas 9174 8.068 1305
Resultados de operaciones financieras 10.788 10.933 6.955
Margen ordinario 67.259 65.310 58.753
Otros productos de explotacién 1.030 843 543
Gastos generales de administracidn 33.769 31.840 27.644
Gastos de personal 17.975 17.500 16.049
Otros gastos administrativos 15.794 14.340 11.595
Amortizacién y saneamiento de activos
materiales e inmateriales 3.100 281 2.286
Otras cargas de explotacion 498 632 1.056
Margen de explotacién 30522 30.870 28310
Amortizacién y provisiones para insolvencias KAL) 1.950 3.008
Saneamiento de inmovilizaciones financieras 1.086 8 595
Dotacién al fonde para riesgos generales - - -
Beneficios extraordinarios 2.449 2.393 2,006
Quebrantos extracrdinarios 4283 6.723 2.488
Resultado antes de impuestos 24811 24.312 24225
Impuesto sobre beneficios 7.594 7.684 8.245
Otros impuestos - - -
Resultado del ejercicio 17.217 16.628 15.980

vwe I TR |




B

.

PRSI

-

B

k3

I

o

F | N |

137

CUADRO DE FINANCIACION DE BANKINTER, S. A. CORRESPONDIENTE
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998, 1997 Y 1996

1998 1997 199

millones de pesatas Aplicacién  Origen  Aplicacién Origen  Aplicacién  Origen
Recursos generados de las operaciones - N2 - 8m - 81400
Resultado del ejercicio - 17.217 - 16.628 - 15.980
Amortizaciones - 3097 - 3.000 - 2.286
Dotacitn neta a la provision de insolvencias - 34933 - 2602 - 871
Dotacidn neta al fondo de fluctuacidn de valores - 5633 - {1.756) - 21.770
Dotacidn neta otros fondos - 2687 - 4.004 - 521
Saneamientos directos de activos financieros - {750) - (300) - {2.447)
Beneficios netos en venta de inversiones

permanentes - m - 30 - {587}
Beneficios netos en venta de acciones propias - (863) - {1.395) - -
Reembolso de participaciones en el capital 27.640 - 12.216 - 4.146 -
Incremento/disminucién netos de:
Titulos subordinados emitidos - 22.906 - 10.000 - -
Inversidn menos financiacién en

Banco de Espaiiay E.C.A. - 314.251 309.196 - - 343.105
Inversidn crediticia 452,856 - 221388 - 114.106 -
Valores de renta fija 153.795 - - 231011 171.558 -
Valores de renta vartable no parmanente 13.092 - 2336 - 666 -
Acreedores - 273.930 - 269.135 76.787 -
Empréstitos - 14.731 - 26.683 9344 -
Adquisiciones / ventas de inversiones permanentes 4628 29N 8550 2259 6.067 5128

Participaciones en empresas del
Grupo y asociadas 984 56 214 55 1.568 1.14%
Elementos del inmovilizade material e inmaterial 3.644 2915 5.846 2.204 4.489 3987

Ctros conceptos activas menos pasivos - 3425 - 7.883 - 1.729
Dividendos pagados y distribucidn de prima

de emisién 11.328 - 10.097 - 8.698 -
Total 663.339 663.339 569.784  569.784 391.362  391.362
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VARIACIONES EN EL GRUPO BANKINTER

Con respecto al ejercicio anterior, ha dejado de pertenecer al Grupo consolidado la siguiente sociedad:

® BK Gestidén y Administracién de Carteras, S.A., el 31 de marzo de 1998, por disolucién y extincién sin liquidacién,
con cesidn global de activos y pasivos a Bankinter, S.A.

Y se ha incorporado:

® Inversiones Iral, S.A., por adquisicién.

DESGLOSE DE LOS PRINCIPALES EPIGRAFES DEL ACTIVO DEL BALANCE

DEUDAS DEL ESTADO

Vencimientos

millones de pesetas 31/12/98 31/12/97 31/12/9% 1999
Fondos Piblicos

Letras de Tesora 135.698 120.881 213615 85.624
Otras deudas anotadas 311715 168.396 313.626 7.209
Cartificados del Banco de Espafia 7912 11.385 14.560 3.615
Total bruto 455.325 300.662 541.801 96.448
Menos:

Fondo de fluctuacitn de valores {1) 23.490 19.191 21.131 -
Total neto ‘ 431.835 281.47 520.670 96.448
Cartera de inversion 257.074 159.896 346.474 -
Cartera de Negociacitn 198.25¢ 140.766 195,327 -
Total bruto 455,325 300.662 541.801 -

{1} Provisién para riesgos futuros de tipo de interés, con cargo a los beneficios obtenidos con la gestidn de la cartera de inversién de Deuda del Estado, como se
seffala an la nota d) del apartado *Principios de contabifidad aplicados” de estas cuentas anualas.

El Grupo Bankinter no posee al 31 de diciembre de 1998 cartera de deuda a vencimiento. En la columna “Vencimientos
19997, se estin recogiendo los importes de los Titulos de Deuda del Estado en cartera al 31 de diciembre de 1998 que
vencen a lo largo de 1999.

Los Fondos Pablicos pignorados ascienden a 9.772 millones de pesetas de valor nominal al 31 de diciembre de 1998
(13.071 millones en 1997 y 57 millones en 1996). En este importe se incluye la pignoracién de los Certificados del Banco
de Espafia como garantia en la operativa de las transferencias Banco de Espafia OME
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A continuacién incluimos las valoraciones de las carteras de inversion y negociacion:

miflones de pesetas 31/12/98 31/12/97 31/12/9%
Valor de mercado de la cartera de inversion 272.843 172.935 363.057
Valor de adquisicién de la cartera de negociacién 171.192 139.172 187.649

Durante el ejercicio se han producido traspasos de la cartera de negociacién a la cartera de inversién por un importe

total de 204.208 millones de pesetas.

ENTIDADES DE CREDITO

Este capitulo del activo se detalla en los cuadros siguientes, desglosando los importes totales en pesetas y en moneda
extranjera, asi como la distribucion de las cuentas por plazos remanentes.

mitlones de pesetas 31/12/98 31/12/97 31/12/9
Bancos operantes en Espafia 205.636 238127 185.986
Cajas de ahorro 41.293 72.140 28.325
Cooperativas de crédito - - 625
Entidades de crédito en el extranjero 103.795 94,095 163.990
Otras entidades de crédito residentes 10816 9.830 2.409
Camara de compensacion - - 4
Total 361.540 414.192 381339
En pesetas 265,556 357.686 305.480
En moneda extranjera 95.984 56.506 75.859

El desglose por plazos remanentes del apartado “Otros Créditos” del epigrafe “Entidades de Crédito” del activo del

balance de situacién es el siguiente:

millones de pesatas 31/12/98 nN297 31/12/96
Plazo

Hasta 3 meses 226.284 325.686 - 293.616
De 3meses a 1 afio 74644 68.271 67535
De 1 a b afios 35.682 155 -
Mas de 5 afios 675 - 476
Total 331.285 394.112 361.627




MEMORIA LEGAL

CREDITOS SOBRE CLIENTES

Los saldos de este capitulo se clasifican a continuacién, de acuerdo con las caractetisticas de las operaciones, la moneda

en que estin formalizadas, el plazo remanente y segtin el sector.

mitlones de pesetas 31/12/98 31/12/97 31/12/96
Crédito comercial 155.275 139.480 121.860
Crédito con garantia real 791.491 512325 Nz
Otros créditos a plazo 425.821 319.494 301.228
Deudores a la vista 75.458 51.267 2121
Arrendamiento financiero 63.894 44.196 40.620
Activos dudosos 7.536 8193 10.062
Subtotal 1.519.425 1.074.961 847.663
Menos: Fondo de insolvencias 14.985 13.241 13.255
Total 1.504.420 1.061.720 834.408
En pesetas 1.472.566 1.028.975 810.565
En moneda extranjera 46.859 45.986 37.098

El desglose por plazos remanentes del epigrafe “Créditos sobre clientes”, antes de deducir el Fondo de insolvencias del

activo del balance de situacién, es el que se indica a continuacién:

millones de pesetas 3112/98 NN297 31/12/96
Plazo
Hasta 3 meses 280.338 262.433 207.075
De 3 meses a 1 afio 210.456 202.844 171.925
De 1 a5 afios 249.598 180.834 152,458
Mas de 5 afios 1419717 411.831 234 672
Sin determinar 37.056 27.019 21.533
Total 1.519.425 1.074.961 847.663
Y su clasificacién, dependiendo de la pertenencia a uno u otro sector, es:
millones de pesetas 31/12/98 31297 3112/9%
Crédito a Administraciones Pablicas 6.144 17.367 26.485
Crédito a residentes 1.426.148 1.019517 779590
Crédito a no residentes 79.597 29.878 31.526
Activos dudosos 7.536 8.199 10.062
Subtotal 1.519.425 1.074.961 847.663
Empresas de! Grupo - 86 3
Menos: Fondo de insclvencias 14.985 13.291 13.255
Total 1.504.440 1.061.720 834.408
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OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

El saldo de este epigrafe del balance se desglosa por conceptos, vencimiento y movimiento, en los cuadros siguientes:

millones de pesetas 31/12/98 31/12/97 31/12/9%
De Administraciones Plblicas 5.683 4,282 4,755
De entidades de crédito 4121 501 672
Otros valores de renta fija 10.154 13.022 1.108
Bonos de caja propios 12 39 80
Pagarés de empresa 2.609 4.853 B.382
Total hruto 22519 22.697 14.997
Menos: Fondo de fluctuacion de valores - - -
Total neto 22519 22.697 14.997
Cotizados 22579 22,697 14.987
No cotizados - - 10
Total bruto 225719 22697 14.997
Cartera de negociacion 5.737 3126 -
Cartera de inversion 16.842 19.571 14.997
Valor de mercado de la cartera de inversidn 16.968 19.647 15.667

Vencimientos de “Obligaciones y otros valores de renta fija” en el afio 1999

millones de pesetas

Fecha de vencimiento

Tipo de amortizacién

Importe a amortizar (1)

Nombre del titulo

Cédulas reconversion B.C.I. S-1

Cédulas reconversitn B.C.l. §-2

Cédulas reconversion B.C.I. $-3

Banos de titulacién hipotecaria
Hipotebansa 1V.4-95

0B Gtat Catalufia 11-94

0B Teleftnica 4-91

0B Puerto Corufia

0B Puerto Villagarcia Arosa

Total

28/02/99
Ny
31/10/99

15/01, 15/04, 15/07, 15/10/9%

1411/99
15/04/99
30/12/%9
30/12/99

Reduccion
Reduccion
Reduccion

Reduccion
Amortizacién
Amortizacion

Reduccion

Reduccidn

18
42
13

Variable
2
8
Variabie
Variable

{1) Et importe a amortizar as variable cuando Ias emisiones se amoriizan por sorteo.
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Movimiento del capitulo de obligaciones y otros valores de renta fija

millones de pesetas Inmovilizaciones financieras Resto
Saldo a 31/12/95 380 12.191
Altas - 46.711
Bajas 73 44.212
Saldo a 31/12/96 307 14.690
Altas - 59.802
Bajas 13 52.029
Saldo a 31/12/97 23 22 463
Altas - 79.168
Bajas 3 79213
Saldo a 31/12/98 161 22.418

ACCIONES Y OTROS TIiTULOS DE RENTA VARIABLE

El balance recoge en este capitulo el importe correspondiente a la inversién neta del fondo de fluctuacién de valores, en

acciones o participaciones de empresas ajenas al Grupo y asociadas.

millones de pesetas 3t/12/98 31/12/91 31/12/96
De entidades de crédito 6.233 873 1.746
De otros sectores residentes 14917 6.394 5.587
De no residentes 1471 1.022 144
Totsl bruto 22621 8.289 7477
Menos: Fondo de fluctuacitn de valores 33 a4 259
Total neto 22287 B.245 1.218
Cotizados 21.063 4.451 6.003
No cotizados 1.552 3.338 1.474
Total bruto 22.621 8.289 74717
Cartera de negociacién 14.431 1.238 -
Cartera de inversion 8.190 7051 1477
Valor de mercado de la cartera de inversion 8472 7.210 7.928
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Movimiento del epigrafe “Acciones y otros titulos de renta variable”

millones de pesetas Inmovilizaciones financieras Resto
Saldo a 31/12/95 2.095 1.014
Aftas 5.903 52577
Bajas 6.524 47.588
Saldo a 31/12/96 1.474 6.003
Altas 8044 100.633
Bajas 5.880 102,185
Saldo a 31/12/97 3.838 4451
Altas 6.024 135.386
Bajas 8310 118.768
Saldo a 31/12/98 1.552 21.069
PARTICIPACIONES

En los cuadros siguientes se detallan las participaciones directas o indirectas del Grupo Bankinter al 31 de diciembre de
1998 integradas en la cartera de participaciones permanentes, clasificadas en sociedades consolidadas, sociedades no con-
solidables y resto de sociedades en las que posee una participacién igual o superior al 5%, o al 3% si se trata de socieda-
des con cotizacién oficial en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 1998, 1997 y 1996 el detalle de las participaciones del Grupo Bankinter en otras empresas —inclui-
das las empresas del Grupo no consolidadas— es el siguiente:

millonas de pesetas 31/12/98 311297 31/12/9%

De entidades de crédito - - -
Empresas del Grupo - - -

De otros sectores residentes 10377 9,644 6.755
Empresas del Grupo 8.748 8117 5.698
Da no residentes 98 - -

Empresas del Grupo - - -

Total bruto 10.475 9.644 6.755
Menos: Fondo de fluctuacion de valares a 28 18
Total neto 10.434 9.616 6.737
Cotizados 29 206 69
No cotizados 10.246 9438 6.686
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El detalle para las sociedades consolidadas por “integracion global” con el porcentaje de participacion ~directa o indirec-

ta— capital, reservas y resultados del gjercicio, es el siguiente:

Millones de pesetas

Participacion (%) al 31 diciemhre de 1998
Domicilio Directs Indirecta Total  Capital Reservas Resuhados
Bankinter Consultoria,

Asesaramiento, y Atencion )

Telefonica, S.A. Castellana, 29. Madrid 99,99 0,01 100,00 10,0 35,2 82,3
Bankinter Gestién de

Seguros, S.A. de Correduria

de Seguros Castellana, 29. Madrid 99,99 0,01 100,00 10,0 50 70,5
Bankinter internatienal B.V. Strawinskylaan, 1725. Amsterdam 99,99 0,01 100,00 12,5 114 20,6
Bankinter Inversiones,

S.iM.,SA Castellana, 29. Madrid 99,58 0,42 100,00 500,0 4938 1m.
BK International, S.A. 11, Rue Aldringen. Luxemburgo 100,00 - 100,00 700,0 10,3 -
Cibesa, S.A. Valentin Sanz,16. Sta. Cruz de Tenerife 99,99 0,01 100,00 460,0 15,2 2,7
Gasbankinter, S.A., 8.G.1.1.C. Marqués de Riscal, 11. Madrid 99,99 0,01 100,00 3,0 9575 98407
Hispamarket, S.A. Castellana, 29. Madrid 99,99 001 10000 28237 3354 209,2
Intergestora, 5.A. Castellana, 29. Madrid 98,99 0,01 10000 300.0 04 229
Intermobiliaria, S.A. Castellana, 29. Madrid 99,99 001 10000  1.0000 14736 {475,1}
Bankinter International

Cayman P0. Box 309. George Town. Grand Cayman 100,00 - 100,00 71 - -
Bankinter Cayman

Issuances PO. Box 309. George Town, Grand Cayman 100,00 - 100,00 11 - -
inversiones Iral, S.A. Calle de la Medialuna, 5. Pamplona 94,99 001 100,00 200,0 (11,0} -

Y para las sociedades valoradas por puesta en equivalencia:

Millones de pesetas

Participacion (%) al 31 de diciembre de 1998
Valor
contahle

Sociedades del Grupo Domicilio Directa Indirecta Total  Capital Reservas Resultados  neto

Linea Directa Aseguradora, S.A. Isaac Newton, 7. Tres Cantos 50,00 - 50,00 9.000,0 (161500 {11450} 077
Bankinter Seguros de Vida, S.A.

de Seguros y Reaseguros Castellana, 29, Madrid 99,99 001 100,00 1.500,0 2.059.1 961,0 4326

Aircraft, S.A. Marqués de Risca!, 13. Madrid 99,99 0,01 100,00 1.200,0 (72,00 (16,3) 1.116

Reinter, S.A. 1, Rue Schiller. Luxemburgo - 100,00 100,00 2046 - 58 -

Asociadas
Zeltia, S.A. José Abascal, 2. Madrid 4,54 - 454 15783 29520 233 229
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El detalle de otras participaciones en las que el Grupo posee un porcentaje superior al 5% es el siguiente:

145

Millones de pesetas
Participacion {%) al 31 de diciembre de 1997
Valor neto
contable
Domicilio Directa Indirects Total  Cepital Reservas Resultados neto(*)
Grupo Industrial Catensa, S.A. Ausias March,16. Barcelona 20,0 22 222 166,0 1.0139 236,1 3
Filtros Mann, S.A. Santa F&, s/n. Zaragoza 10,3 - 10,3 11240 4.309.1 1.326,2 123
Mercavalor, SV.B, S.A. Avda. Brasil, 7. Madrid 16,7 - 16,7 750,0 159,0 95,0 127
Sogecable, S.A. Gran Via, 32. Madrid 53 - 53 200000 94154 586,5 1.105
Merca 3, S.A. Recoletos, 9, 12. Madrid 20,3 - 203 353 (0,4) (1.3) 7
Electronicas Boar, S.A. Albasanz, 72. Madrid 146 0,7 153 1320 1236 (8,5) 3
Sdad. Gral. de TV y Cine Gran Via, 32. Madrid 53 - 53 2.100,0 - (0,7) 110
Corpfin Capital Fund B.V. PO. Box 1.469 - 1.000
B.L. Amsterdam 18 - 78 480,3 - (96,3} 90

{*] En el Balance al 31 de diciembre de 1598

Del conjunto de las sociedades integradas en la cartera de participaciones permanentes, cotizan en Bolsa (inicamente las

acciones de la sociedad Zeltia, S.A. v Bankinter Inversiones S.1.M., S.A.

Durante 1998 se ha reducido el capital social de Linea Directa Aseguradora, S.A. en 3.000 millones de pesetas, para com-

pensar pérdidas de gjercicios anteriores.

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

A continuacidén incluimos el movimiento del fondo de comercio del Grupo en 1998 y 1997:

mitlones de pesetas Fondo de comercio de consolidacion
Saldo a 31/12/96 -
Aumentos 81
Disminuciones 12
Saldo a 31/12/97
Aumentos 43
Disminuciones 17
Saldo a 31/12/38 525
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ACTIVO MATERIAL
-
En este apartado se recoge la evolucién del activo material del Grupo Bankinter en los (ltmos tres afios.
.
Inmuebles Mobiliario, maquinas e instalaciones |
] Valor Amortizacién Valor Valor Amortizacion  Valor
millones de pesetas de coste acumulada  contahle de coste acumuiada contable
Saldo a 31/12/95 21232 2634 18.598 23.969 17.390 6.579
Aumentos 3.240 200 3.040 1.939 2131 (192}
Disminuciones 5.470 24 5.446 798 422 376 7
Traspasos {455) (31} (424} 455 H 424
Revalorizacién de activos R.D. Ley 7/1996 2318 - 2318 1,495 - 1495
Saldo a 31/12/9% 20.865 2179 18.086 27.060 19134 7930 ﬂ
Aumentos 2.562 199 2.363 2247 261 (364)
Disminuciones 3.742 a7 3.295 730 614 116
Traspasos (7119 - {19} 719 - 719 q
Activos en Renting - - - 1.058 - 1.059 i
Saldo a 31/12/97 18.966 2.531 16.435 30.355 21127 9.228
Aumentos 1.564 28 1.283 2m 28713 {562) a
Disminuciones 2.152 13 2109 381 2347 1.464 '
Traspasos (782) - {182 782 ' - 782
Activos en Renting - - - 2.503 320 2183
Saldo a 31/12/98 17.59% 2.769 14.827 31.940 am 10.167

El activo material en el balance pGblico consolidado se ha minorado por el fondo para activos adjudicados que en el afio
1998 ascendié a 1.185 millones de pesetas —659 millones de pesetas en 1997 y 506 millones de pesetas en 1996—.

En los movimientos de 1996 se incluye el efecto de las actualizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio realizadas

al amparo del Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio. A continuacién incluimos el desglose de la citada actualizacion
por clase de inmovilizado:

miliones de pesetas

1
i
1

Solares y fincas 284
Inmuebles 2.033
Instalaciones y maquinaria 1103
Equipos informéticos 42
Muhitiario wm
Vehiculos 7
Total 3.813
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Como consecuencia del incremento del inmovilizado material en el Banco y en el Consolidado, por 12 aplicacién del R.D.
Ley 7/1996, en el gjercicio 1998 se han cargado, adicionalmente, en la cuenta de resultados 435 millones de pesetas como
mis dotacidn a la amortizacién acumulada del inmovilizado material —576 millones de pesetas en 1997—. El valor neto con-
table del efecto de la actualizacidén al 31 de diciembre es de 2.802 millones —3.237 millones de pesetas en 1997—.
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El detalle del inmovilizado no afecto a la explotacidén es el siguiente:

millones de pesatas 31/12/98 31/12/97 31/12/9%
Solares y fincas 1.082 1127 1.220
Inmuebles 1.660 3430 4347
Magquinaria, eguipos informaticos y vehiculos 1 2 2
Total 2743 4.559 5.569

Al 31 de diciembre de 1998 existen compromisos de venta de inmovilizado por un importe de 164 millones de pesetas
—106 y 648 millones de pesetas en 1997 y 1996, respectivamente—, y compromisos de compra de inmovilizado por un

importe de 1.750 miliones de pesetas.

OTROS ACTIVOS

Los conceptos mas representativos de esta ribrica del balance se desglosan a continuacion:

millones de pesetas 3112/98 31/12/97 31/12/96
Opciones adquiridas 2.853 1.375 1.182
Operaciones en camino 2.553 5.136 3472
Dividendo activo a cuenta 4899 4582 4218
Retencion a cuenta para

el impuesto sobre sociedades 5.362 7.110 4758
impuesto sobre beneficios anticipado 13.486 12.795 12.224
Fianzas dadas en efectivo 166 150 120
Otros conceptos 7872 6.478 3.983
Total 7N 37626 29.957
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DESGLOSE DE LOS PRINCIPALES EPIGRAFES DEL PASIVO DEL BALANCE
H
ENTIDADES DE CREDITO 1

El detalle de este capitulo se desglosa a continuacién por naturaleza y por plazos remanentes: "‘

millonas de pesetas 31/12/98 31/12/97 31/12/9%

Banco de Espaiia $.125 15.090 175.973 ]

Bancos operantes en Espaiia 229.980 167.528 190.831

Cajas de ahorro 279.530 156.498 227 875 :

Cooperativas de crédito 16.137 12.809 18.499 :

Instituta de Crédito Oficial 20.148 12.102 8.267

Entidades de crédito en el extranjero 137.126 73.751 85.367 3

Otras entidades de cradito residentes 18.769 16.238 13.583 :

Cémara de compensacion 1.073 138 2.662

Total 708.388 454.254 123157 ﬂ

En pesetas 807.614 382273 652.343 f’]
Fa

En moneda extranjera 101.274 71.981 70814 £

Empresas del Grupo - . - -

El desglose por plazos remanentes del apartado “A plazo o con preaviso” del epigrafe de “Entidades de Crédito” del

pasivo del balance de situacidn es:

millenes de pesetas 31/12/98 31/12/97 31/12/9%

Plazo

Hasta 3 meses 594.792 363.838 641.159

De 3 meses a 1 afio 86.616 £0.536 56.671 .
De 1 a 5 aios 6.190 10.285 657 ﬁ
Mas de 5 afios 2951 1.739 169 !
Total 690.549 436.338 705.997

S |
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DEBITOS A CLIENTES
B
i Se desglosa a continuacién este capitulo, en funcién de las caracteristicas de las cuentas, de la moneda en que estin
formalizadas y de los sectores:
™
| © miliones de pesetas 31/12/98 3112/97 31/12/9
Cuentas corrientes 583.230 365.319 279.587
_ Cuentas de ahorro 11.063 7.897 6.586
2 Depésitos a plazo 257.355 32245 224010
Cesién temporal de activos 522.434 460,855 354.770
Cuentas de recaudacién 33.23%0 28527 42 502
ﬂ Otras cuentas 11.188 4.487 9.167
- Total 1.418.500 1.179.430 916.122
|
o En pesetas 1.358.488 1.130.301 888.961
En moneda extranjera 60.012 49129 27.161
P

[y

- Y su clasificacién, atendiendo a la pertenencia a uno u otro sector, es:

millonss de pesetas 31/12/98 31/12/97 31/12/9

- Administraciones Pablicas 53.762 46.662 56.674

Acreedores de otros sectores residentes 1.297.481 1.072.078 813.463

’ Acreedores no residentes 67.257 60.490 45.985
2

, Total 1.418.500 1.179.430 916.122

™ Empresas det Grupo 62.464 60.871 : 49.760

LB

L4

El desglose por plazos remanentes del epigrafe “Depésitos de ahorro a plazo de clientes” del balance de situacién es el

siguiente:

L millones de pesetas 31/12/98 311297 3112/%
Plazo

¥ Hasta 3 meses 148.802 215,597 131.920

E De 3 mases a 1 afio 63.492 39.538 27.069
De 1a5 afios 1.966 45.148 a.2z7
Mas de 5 afios 43.097 11.962 13.794

!
E Total 257,357 312,245 24.010

I- ]
1
3
. A
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Y el desglose por plazos remaneneg del epigrafe “Orros débitos a plazo de clientes” dej balance de situacién es e siguiente:

milfones de pesetas 31/12/98 31/12/97 311219 !
Plazo

Hasta 3 mesgs 497.370 406.920 347,950 H
De 3 meses a 1 afio B3 87.050 §7.990

De 1 a5 afios - ~

Mas de 5 afios - - - ﬁ
Total 591.083 493.970 405.940

En el Euromercado, Bankinter hy continvado  realizando ENusiones a cortn Plazo dentro de SU programa de
“Eurocommercia] Paper” por un importe de 400 millones de délares USA -57.043 millones de pesetas—, manteniendo
un saldo vivo medie emitido de 145 millones de délares —20.678 millones de pesetas—.

entre el mibor -2,5%, v el 6%,
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A continuacién incluimos la relacién y detalle de las emisiones de bonos en circulacidn:

Saldo Vencimiento Vencimiento

millones de pesetas Nominal vivo % Intereses emision 1999
Emision

02/05/1984 13.000 374 6 02/05/1999 374
01/07/1985 15.000 668 6 01/07/2000

01/07/1986 7.500 1.066 ] 01/07/2001

01/07/1987 1.000 59 ] 01/07/2002

17/07/1997 25.000 25,000 Mibor +0,18% 18/07/2004

24/07/1997 5679 5679 56 24/07/2002

0/12/1997 1.228 1228 48 01/12/2002

01/12/1998 16.396 16.396 Mibor -2,5% 02/01/2009

Total 84.803 50.470 375

El 2 de marzo de 1997 se inscribié en la Comisién Nacional del Mercado de Valores una nueva emisién de pagarés por
un importe nominal de 15.000 millones de pesetas. El saldo colocado vivo al 31 de diciembre de 1998 es de 204 millo-
nes de pesetas —478 y 4.477 millones de pesetas en 1997 y 1996, respectivamente—.

Se trata siempre de pagarés al portador emitidos al descuento, cuyo importe nominal es de 500.000 pesetas por titulo, y
el plazo oscila entre 1 y 18 meses, ambos inclusive, pudiendo ser a cualquier plazo intermedio. El tipo de interés de los

pagarés se fija en cada momento, en funcién de las condiciones de mercado.

El detalle de los pagarés emitidos por plazo remanente se recoge en el siguiente cuadro:

millones de pesetas 31/12/98 31/12/91 N/12/9%
Pagarés y otros valores

Hasta 3meses - 2 543

De 3 meses a 1 afio - 451 3.934

De 1 a5 afios 204 - -
Més de 5 afios - - -
Total 20 418 4477

En el primer trimestre del afio, el Banco, a través de su filial Bankinter International Cayman, realiz6 la primera emision
de notas a tipo de interés flotante por un valor de 250 millones de do6lares USA y al plazo de cinco afios, dentro de su
programa de “Euro Medium Term Notes”. El contravalor en pesetas del saldo vivo al 31 de diciembre de 1998 ascendia
a 35.650 millones de pesetas.
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OTROS PASIVOS

El desglose de los conceptos mis representativos que constituyen esta rtbrica del balance es el siguiente:

millones de pesstas 31/12/98 3112197 31/12/9%
Obligaciones a pagar 17.094 18.082 10.604
Acreedores por factoring 249 259 310
Opcisnes emitidas 2.398 578 630
Operacicnes en camino 828 1572 920
Impuesto sobre beneficios diferido 302 m 95
Otros conceptos 5.59% 5.956 5.380
Total 26.470 26.658 17.939

FONDOS ESPECIALES INTERNOS

Los cuadros siguientes recogen los saldos acumulados en los fondos constituidos para los fines que se expresan en los mis-
mos y su evolucién durante los tres Giltimos ejercicios.

Los fondos o provisiones para insolvencias aparecen en los balances minorando las inversiones crediticias, excepto en la parte
correspondiente a riesgos de firma. El fondo de fluctuacién de valores se ha restado de los correspondientes saldos en que
s¢ descomponen la cartera de valores y el fondo de cobertura de activos adjudicados se ha deducido del inmovilizado.

En cuanto al fondo interno de pensiones, de acuerdo con el Convenio Colectivo vigente, ¥ para el personal contratado
con anterioridad al 8 de marzo de 1980, el Grupo tiene asumido el compromiso de completar las percepciones de la
Seguridad Social en caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. Este convenio sélo se aplica a los
empleados del Banco, y no a los de las sociedades filiales.

En el gjercicio 1996, tras analizar las ventajas e inconvenientes que pudiera tener en el futuro el manteniriento de estos
fondos internos una vez aprobada la Ley 30/1995 de ordenacién y supervisién de los seguros privados, se formalizé con
fecha 1 de julio un contrato de seguro con la compariia Winterthur Seguros y Reaseguros S.A., con el aval incondicio-
nal de su matriz Winterthur A.G., que garantiza la cobertura futura de todos los pagos por complementos de pensiones
al personal pasivo y activo con derecho a dicha cobertura.

Este contrato de seguro se instrumentalizé a través de dos pdlizas, que conllevaron el pago de una prima Gnica de 5.139
millones {que garantiza la totalidad de los compromisos devengados hasta el 30 de junio de 1996), con una rentabilidad
garantizada de aproximadamente el 8% y, asimismo, supondrin el pago de una prima periédica anual que garantiza los
pagos correspondientes a los servicios futuros, con una rentabilidad garantizada en 1998 del 4%, mas una participacién
del 90% en los beneficios netos de la péliza,
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En el ejercicio 1998, se registraron primas periddicas por un importe de 453 millones de pesetas —~774 millones de pese-
tas en 1997 y 308 millones de pesetas en 1996, que corresponden al periodo transcurrido desde la fecha de la firma de
la péliza hasta final de afio—.

Adicionalmente se han asegurado en su totalidad con Bankinter Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros las prestaciones de
fallecimiento e invalidez para todos los empleados activos durante el periodo de actividad. La prima pagada por este con-
cepto ascendid en 1998 a 29 millones de pesetas —21 millones de pesetas en 1997—.

El desglose del personal en el Grupo al 31 de diciembre de 1998, de acuerdo con los derechos de jubilacién reconoci-
dos, es el siguiente:

Empleados en activo con antigliedad reconocida anterior al 8 de marzo de 1980 600
Jubilados %
Prejubilados 1

Independientemente de la externalizacién efectuada, se ha realizado la valoracién que cubre el 100% de los compromi-
sos devengados a efectos exclusivamente del pasivo actuarial (personal activo y pasivo), siendo los resultados los que figu-
ran a continuacion:

millones de pesetas

Compromisos por pensiones causadas 518

Riesgos por pensiones no causadas 13.922
Devengadas 6.699
No devengadas 7.223

Las bases actuariales consideradas en la evaluacién al 31 de diciembre de 1998 de las obligaciones derivadas del plan de
prestaciones recogido en el Convenio Colectivo vigente para la Banca Privada han sido: interés técnico del 4% anual, un
incremento de la masa salarial del 3,5% anual y utilizacién de la tabla de mortalidad GRM-F1980-2 anos.

El desglose de la dotacién al fondo de pensiones interno entre gasto de personal y gasto financiero es el siguiente:

miflanas da pesetas 1998 1997 1996 (1)
Gastos de personal - - 260
Gastos financieros - - 195

{1} Hasta sl 1 de julio de 1996, facha de contratacion de las pdlizas explicadas anteriormente can Winterthur Seguros y Reasaguros SA.
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A continuacidn se incluyen los movimientos de los fondos especiales internos:

Provision Fondo de Fondo Provision Otras Fondo
para fluctuacion de operaciones provisiones para riesgos

millongs de pesetas insolvencias valores Pensiones  de futaro aspecificas  generales Total
Saldo a 31/12/95 14.064 263 6.806 - 3913 21.027 52.073
Variacion en 1996

Dotaciones 5172 34724 485 5317 4,685 - 50.443

Utilizaciones 31711 {229) {34) - {386) {21} (3.841)

Otras variacionaes y traspasos {1.376) {13.349) (7.257) (4.103) {616) 17 {26.530)
Saldo a 31/12/96 14.689 21409 - 124 1.596 21477 721485
Variacion en 1997

Dotaciones 4.090 15,433 10 4215 12214 - 35.962

Utilizaciones {1.853) {457) - - {529} (14) {2.853)

Otras variaciones y traspasos {1.855) {17121} 611 {2.913} {6.422) {22.857) (50.557)
Saldo a 3112/97 15.0M 19.264 [v4] 2576 12.859 4.306 54.697
Variacion an 1998

Dotaciones 5089 15.892 - 5.003 30.288 - 56.21

Utilizacicnes {1.866) {687) - -~ {6.265) {12} (8.828)

Otras variaciones y traspasos (1.208) {10.604} - (1.868) (26.646) 3 {40005}
Saldo a 31/12/98 17.086 23.865 621 5711 10.236 4.616 62.135

En la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de junio de 1997 se aprobé la disposicidén parcial del fondo para ries-
gos generales, mediante el traspaso del mismo a reservas voluntarias, de acuerdo con la autorizacién otorgada por el Banco
de Espafia el 9 de mayo de 1997, segiin lo establecido por la Circular del Banco de Espafia 4/1991. Este traspaso se reco-
ge en la linea “Otras variaciones y traspasos” del cuadro de “Movimientos de Fondos especiales” y del cuadro de
“Movimientos de Reservas”. Estos fondos, inicialmente constituidos con cargo a la distribucién de beneficios de los ejer-
cicios 1990 a 1992 han venido considerindose, de acuerdo con la normativa vigente, como recursos propios a los efec-
tos del cilculo del coeficiente de solvencia.

En la columna “Otras provisiones especificas” se recogen, entre otros, el fondo para la autocartera del Grupo, dotado con-
forme a la normativa del Banco de Espafia, que exige constituir un fondo especifico que cubra la diferencia entre el pre-
cio de adquisicién de las acciones propias y el valor teérico contable. Al 31 de diciembre, el importe de este fondo ascien-
de a 3.079 millones de pesetas —6.349 y 570 millones de pesetas en 1997 y 1996, respectivamente—. Se recoge también
un fondo especifico constituido con la finalidad de cubrir la materializacién de compromisos e incentivos futuros con los
empleados del Grupo.
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PASIVOS SUBORDINADOS

El pasado mes de mayo de 1998 se pusieron en circulacién tres nuevas emisiones de deuda subordinada por un importe
global de 22.906 millones de pesetas. Los valores puestos en circulacion son obligaciones simples y tienen la considera-
cién de subordinadas respecto de las obligaciones generales del Grupo Bankinter, de acuerdo con lo dispuesto en el arti-
culo 7 de la Ley 13/1992 de 1 de junio de recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financie-
ras, asi como la norma octava de la Circular del Banco de Espafia 5/1993, segiin redaccién dada por la Circular 2/1994.

Estas emisiones cumplen los requisitos recogidos en la norma octava de la Circular del Banco de Espafia 5/1993, para su
computabilidad como recursos propios de segunda categoria, y a estos efectos se obtiene del Banco de Espafia la califica-
cién de computable como recursos propios.

Las obligaciones emitidas se amortizaran al vencimiento de las emisiones y no cabe la amortizacién anticipada.

A continuacién se incluye un cuadro con los datos econdmicos de las emisiones:

miflonss de pesetas Nominal Saldo vive % Intereses Vencimiento amisién
Emision

16/06/1997 10.000 10,000 6,95 16/06/2007
14/05/1998 6.000 6.000 570 18/12/2012
14/05/1998 14.000 14.000 6 18/12/2028
29/05/1998 2.906 2.906 5 28/05/2008
Total 32.906 32.906

CAPITAL SOCIAL

El capital de Bankinter, S.A. estaba representado al 31 de diciembre de 1998 por 74.305.380 acciones de 250 pesetas de
valor nominal cada una (41.393.361 acciones de 500 pesetas valor nominal y 13.966.000 acciones de 1.500 pesetas de
valor nominal cada una, en 1997 y 1996, respectivamente), totalmente suscritas y desembolsadas.

Todas las acciones estin representadas en anotaciones en cuenta, admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de Madrid y
Barcelona, y se contratan en el mercado continuo.

A lo largo del ejercicio 1998 se llevaron a cabo tres reducciones de capital, mediante la amortizacién de acciones que el
Grupo tenia en autocartera, y habian sido previamente adquiridas en el mercado en base a las autorizaciones concedidas
por la Junta General de Accionistas.

Con fecha 27 de enero de 1999 se formalizd la redenominacién del capital social en euros. El capital social es de
111.458.070 euros, representado por 74.305.380 acciones de 1,50 euros de valor nominal cada una.
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En el siguiente cuadro se detallan las operaciones de amortizacién de las acciones Bankinter, S.A.

Capital social después

Acciones amortizadas de la amortizacion

Importe % Importe
N® de millones s/Capital Valor N® de millones
acciones pesetas Social nominal acciones pesetas

Fecha de aprobacion
Junta General Extraordinaria 11/11/92 944.967 1417 5,00 1.500 17.954.391 26.932
Junta General Extraordinaria 11/2/93 897.719 1.347 5,00 1.500 17.056.672 25.585
Junta General Grdinaria 22/6/93 #16.383 1.225 479 1.500 16.240.289 24,360
Junta General Ordinaria 23/6/94 812.009 1.218 5,00 1.500 15.428.280 23142
Junta General Ordinaria 27/6/95 721624 1.091 4,72 1.500 14.700.656 22.051
Junta General Ordinaria 27/6/96 734 656 1.102 5,00 1.500 13.966.000 20.949
Junta General Ordinaria 26/6/97 168.213 252 1,20 1.500 13.797.787 {1} 20.697
Junta General Extrardinaria 11/3/98 1.154.354 577 2,79 500 40.239.007 20.120
Junta General Ordinaria 25/6/98 1.131.007 566 281 500 39.108.000 (2} 19.554
Consejo de Administracion 27/10/98 3910520 978 5,00 250 74.305.380 18.576

{1} Con sfecto de 21 de julio de 1997 se modifict ef valor nominal de la accidn Bankinter de 1.500 2 500 Desetas, con el canju de tres accionas nugvas por una de las
anteriores. Después de esta operacion, el nimers de acciones en circulacion ascendia a 41.393.361.

(2} Con efecto de 20 de julio de 1998 se modificd el valor nominal de la sccion Bankinter de 500 a 250 Ppesetas, con el canje de dos acciones nuevas por una de las

anteriores. Después de esta operacidn, el ndmero de acciones en circulacion asciende a 74.305.350.
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AUTOCARTERA

Al cierre del ejercicio 1998, el Grupo poseia 1.003.700 acciones en autocartera, de 250 pesetas de valor nominal cada

una —2.923.624 al 31 de diciembre de 1997 y 634.590 al 31 de diciembre de 1996—.

Durante 1998, el Grupo Bankinter ha realizado en Bolsa operaciones de compra de 11.122.486 acciones y de venta de
13.042.410 acciones, lo que representa, respectivamente, el 14,97% vy el 17,55% del capital social al 31 de diciembre de 1998,

Movimiento de la autocartera (nimero de acciones) (1) (2)

Bankinter Inter- Bankinter

Inversiones Hispamarket mobiliaria  Financiera  Intergestora Otras Bankinter Total
Saldo a 31/12/95 - - 98.292 - - - 3.107.340 3.205.632
Altas 9120 418.416 171.648 - 121.386 - 1.789.224 2.509.794
Bajas 9120 418.416 110.820 - 121.386 - 4,421,094 5.080.836
Saldo a 31/12/96 - - 159.120 - - - 475470 634.590
Altas 12.150 9.002 509.345 - - - 6.867.110 7.397.608
Bajas 12.150 9.002 663.466 - - - 4.418.956 5.108.574
Saldo a 31/12/97 - - - - - - 2923.624 2.923.624
Altas 322 1.303.225 1.033.700 - - - 8.782.339 11.122.486
Bajas m 1.303.225 30.000 - - - 11.705.963 13.042.410
Saldo a 31/12/98 - - 1.003.700 - - - - 1.003.700
{1) Adaptado al nuevo valor nominal de la accidn Bankinter (250 pesetas).
(2) En ol movimiento de baja se incluyen las acciones en autocartera amortizadas por al Banco.
E! desglose de la autocartera al 31 de diciembre de 1998 es el siguiente:

Valor Precio madio Reserva acciones
N° de nominal adquisicion propias %
acciones millones pesetas pesetas millones pesetas s/capital

Intermobiliaria, S.A. 1.003.700 250,93 4705 43722 1,35
Total 1.003.700 250,93 4.705 .12 135
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RESERVAS
—
El movimiento de las reservas y de las pérdidas de sociedades consolidadas del Grupo Bankinter en los ejercicios 1998,
1997 y 1996 es el siguiente:
-~
¥
Saldo  Distrib. Reduc-  Saldo  Distrib. Reduc- Saldo  Distrih. Reduc-  Saldo
al dertdo. Otros citnde al dertdo. Otros cidn de af dertdo. Otros cionde al "
milfones de pesetas N5 de1995 mov. capital 3111296 de1936 mov. capital 31/1297 de1997 mov. capital 31/12/98 r
Reserva legal 5.670 - - - 5670 - - - 5670 - - - 5.670
Prima de emision 40612 - (1.397) - 39.215 - (1.608) - 37.607 - (1.911} - 356%
Reserva por
acciones propias:
Por adquisicién
de accicnes 5.663 - {3.858) - 1.805 - 9694 - 11.499 - 6.777) - 4722
Por garantia W - {42) - 52 - (1 - 4 - 134 - 175
Reserva libre -
disposicidn 16.670 5531 3500 (7436) 18685 7293 1331 {3.131}  36.198 6.889 6643 (32806) 16924 5
{tras reservas de la :
dominante 1.707 2.066 363 - 10.136 1.464 {606} - 10.994 940 134 - 12.068
Reserva de ™
Revalorizacion
RDL 7/1996 - - 3.698 - 3698 - - - 3598 - - - 3.698
Reservas de ooy
consolidacion '
— por integracién
global 1.859 337 {544} - 1.652 Ll - - 1.793 85 - - 1.478
— por puesta en H
equivalencia 187 194 - - 981 410 - - 1390 667 - - 2.058
Pérdidas en
Sociedades ™
consolidadas
— por integracién
global (354) 228 {485) - {611) 16 {1} - {596) 518 - - {78) ~y
— por puesta en
eqguivalencia {50} {540} (152} - {142 {872} - - (1.814) (801) - - (249
Dividendos y otros
fondos - 7473 - - - BE4T  (23.054) - - 9417 - - - ']
Resultado del -
ajercicio 15289  {15.289} - - 17138 (17438 - - 18037 (18.037) - - 19445
Total 93.947 - 1483 (7436} 97.660 - (2215) {3131} 12418 (322) (1.777) (32.806) 99.841 q
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En la Junta General de Accionistas celebrada el 25 de junio de 1998 se acordé la distribucién de 50 pesetas por accién
de valor nominal 500 pesetas, con cargo a la prima de emisién de acciones —40 pesetas en 1997 y 33 pesetas en 1996—.
La operaci6n ha supuesto el reparto de 1.911 millones de pesetas sobre un saldo total de 37.607 millones de pesetas
—1.608 millones en 1997 y 1.397 millones en 1996—. El saldo final de esta Teserva, Como se aprecia en los cuadros de
movimientos de reservas, es de 35.696 millones de pesetas.

En 1998 el ndmero de acciones propias aceptadas a clientes en garantia de operaciones fue de 45.242 titulos, —49.900 en
1997 y 53.664 en 1996, adaptado al valor nominal actual de 250 pesetas por accidn—, siendo el valor nominal de las mis-
mas de 11,3 millones de pesetas —12,5 en 1997 y 13,4 en 1996—.

INFORMACIONES COMPLEMENTARIAS
SITUACION FISCAL

Las Sociedades Consolidadas presentan liquidaciones independientes en relacién con los impuestos aplicables a cada una
de ellas, salvo las sociedades en régimen de transparencia fiscal que imputan sus bases imponibles a Bankinter, S.A. el afio
siguiente al de su reflejo contable.

Los balances de situacién contenidos en las cuentas anuales incluyen dentro del epigrafe “Débitos a clientes” las previ-
siones correspondientes al Impuesto sobre Sociedades aplicables a los beneficios de los gjercicios 1998, 1997 y 1996. En
el cilculo de las previsiones, se han tenido en cuenta las diferentes deducciones fiscales previstas en la ley.

El cuadro siguiente resume los cilculos necesarios para determinar, a partir del resultado contable, la base imponible para
el pago del Impuesto sobre Sociedades en el Grupo Bankinter, S.A., teniendo en cuenta no sélo el beneficio contable
después de impuestos, sino también el que se deriva de no computar como gasto fiscal €l propio impuesto y de incre-
mentar la base imponible en el importe de las dotaciones y gastos no deducibles fiscalmente.

La conciliacién del resultado contable con 1z base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

miffones de pesstas 1998 1997 1996
Resultado contable antes de
impuestos 23.010 26.323 24.933
Aument. Disminuc. Variac. Aument. Disminuc. Variac. Aument Disminuec. Variac.
Diferencias permanentes 4137 3536 601 207 1.110 (903) 41 1.284 (543)
Diferencias temporaies 15.922 13.316 2.606 11.761 7.881 3.880 29502 6.018 23483
con origen en el ejercicio 15.922 0 - 11.761 % - 28.691 20 -
con arigen en ejercicios
anteriores - 13.106 - - 7.856 - 81 5.749 -
Base imponible
{resultado fiscal) - - - - 28300 - - 474873
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El movimiento de los impuestos anticipados v diferidos en los dos dltimos ejercicios se recoge en el siguiente cuadro: |

m
millones dg pesetas Impuestos anticipados impuestos diferidos 1 .
Saldo a 31/12/96 12224 95
Aumentos 8.427 116 n
Disminuciones 7.856 - i
Saldo a 31/12/97 12795 i3] \
Aumentos 9.445 $ H
Disminuciones 8.754 - B
Saldo a 31/12/98 13.486 302

En el siguiente cuadro se relacionan los diferentes beneficios fiscales aplicados en el calculo de la cuota impositiva en el
Impuesto sobre Sociedades de 1998:

miflones de pesetas g
Naturaleza beneficios fiscales Importe )
En base imponible: -a
Reserva para inversiones en Canarias 590
Depreciacifén monetaria 32
Exencion por reinversidn de beneficios

extraordinarios 210
Bases imponibles negativas (compensadas) 298 ”
Otros ajustes 155 1
Total 1.285

En cuota impositiva:

Deducciones por doble imposiciin 82
Deduccién por gastos en | + D 12 i
Deducciones por gastos de formacién 215

Deducciones por adquisicidn de activos fijos nuevos 10

Subtotal N9 '

Pérdida deduccion por venta de activos fijos nuevos -

Total 319
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Como consecuencia de la utilizacion de los beneficios fiscales relacionados, se han adquirido las siguientes obliga-
ciones fiscales:

Reserva para Inversiones en Canarias

El importe de la Reserva constituida en esa Comunidad Auténoma se debe invertir en el plazo de tres anos, contados a
partir de la fecha de devengo del Impuesto sobre Sociedades en que se tomé esta reduccién de la Base Imponible.

Los activos habiles para materializar esa inversién son:
Adquisicién de inmuebles
Equipos informiticos
Deuda Piblica Canaria {se limita al 50% del importe de la reserva)
Capital de Sociedades con domicilio social y actividad en Canarias

Exencion reinversion beneficios extraordinarios

El importe de las transmisiones que generen los beneficios acogidos a esta exencién se debe invertir en el plazo com-
prendido entre el afio anterior a la fecha de la enajenacion y los tres afios posteriores al momento de la venta.

Se puede materializar en activos del inmovilizado material o inmaterial, y en valores representativos de la participacién
en el capital o en fondos propios de toda clase de entidades, siempre y cuando la participacién adquirida sea superior al
5% del capital social.

Una vez cumplidas las condiciones para la materializacidn, el importe de la renta no integrada en la Base Imponible se

sumari a la misma por partes iguales en los periodos impositivos concluidos en los siete afios siguientes al cierre del pe-
riodo impositivo en que vencié el plazo de tres afios existente para la reinversién.

FUSION POR ABSORCION DE BANKINTER S.C.H., S.A. POR BANKINTER, S.A.

Las Juntas Generales de Accionistas de Bankinter, S.A. y de Bankinter Sociedad de Crédito Hipotecario, S.A., celebradas
el 23 de junio de 1994 acordaron la fusién por absorcidn de la Sociedad de Crédito Hipotecario por parte del Banco. La
fecha efectiva de la fusidn fue el 7 de septiembre de 1994,

Las magnitudes més significativas que se han incorporado al Banco con motivo de la fusién fueron las siguientes:

millones de pesetas
Activo
Inversibn de clientes 2.529
Pasivo
Reservas 991
Beneficio del periodo

Antes del Impuesto sobre Sociedades 2

Después def Impuesto sobre Sociedades 154
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FUSION POR ABSORCION DE BANKINTER LEASING, S.A. POR BANKINTER, S.A.
Las Juntas Generales de Accionistas de Bankinter, S.A. y de Bankinter Leasing, S.A., celebradas el 24 de julio de 1992,
acordaron la fusion por absorcién de la Sociedad de Leasing por parte del Banco. La fecha efectiva de la fusién fue el

7 de septiembre de 1992,

El valor contable de los activos adquiridos figura en las memorias de 1994, 1993 y 1992,

BALANCE EN MONEDA EXTRANJERA

Los importes totales de balance, activo y pasivo, denominados en moneda extranjera de los tres ltimos ejercicios figuran,
para el Grupo Bankinter, en el siguiente cuadro:

miliones de pasetas 31/12/98 N/12/97 31/12/9%
Total activo 179.648 116.642 114.256
Total pasive 198.857 122 556 99.066

OTROS COMPROMISOS DE CARACTER CONTINGENTE

Al 31 de diciembre de los tres (ltimos afios, el importe de los créditos disponibles por terceros ascendia en el Grupo a
528.226, 492.619 y 464.039 millones de pesetas, respectivamente.

El total de los valores de terceros, en pesetas nominales, depositados en el Grupo ascendia a 1.498.267, 1.295.520 y
1.476.042 millones de pesetas, al 31 de diciembre de 1998, 1997 y 1996, respectivamente.

OTRAS PARTIDAS FUERA DE BALANCE: CUENTAS DE ORDEN

El cuadro siguiente detalla el importe bruto de las operaciones garantizadas del capitulo “Fianzas, avales y cauciones” de
cuentas de orden que aparece en los balances ptblicos del Grupo Bankinter.

millones de pesetas 31/12/98 31/12/97 NN2/9%
Opersciones garantizadas
Créditos de dinero 3980 3.058 2566
Créditos de firma 2,208 2.156 2593
Exportacién e importacion de bienes y servicios 7.562 5.660 4.060
Aplazamiento de pago en compraventa 12491 10.552 6.570
Avales téenicos 167.150 144.886 116.828
Construccion de viviendas 3691 aom 1.009
Contratos de obras, servicios y suministros y concurrencia a subastas 95.11% 86.543 67.682
Obligaciones ante organismos piblicos 68.340 565.332 48.137
Otras obligaciones 983 811 829
Total 194374 167.133 133.446
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OPERACIONES DE FUTURO

miliones de pesetas 3112/98 311297 31/12/9%
Compraventa de divisa hasta dos dias hébiles
Compras 6.346 12.251 15.230
Ventas 5.694 12818 21.853
Compraventa de divisa a plazo superior a dos dias habiles
Compras 60.514 51.568 26.211
Ventas 41.801 42.452 35.132
Compraventa de Activos Financieros
Compras 47550 71.070 52,982
Ventas 20524 45174 51.276
Contratos de futuros sobre valores y tipos de interés
Compras 9.333 42 654 172
Ventas 11.837 129.907 100.762
Opciones sobre valores
: Emitidas 238.838 148.451 103.084
Compradas 13426 5.651 3125
Opciones sobre tipos de interés
Emitidas 41,349 392.894 150.31
Compradas 80.189 253.654 223737
Opciones sobre divisas
Emitidas 11.023 10.620 13.179
Compradas 9.356 8.552 11.589
Otras operaciones sobre tipos de interés
FRA's 6.134 1.465 11.000
SWAP's 598.922 761.21 282.899
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FONDOS DE INVERSION Y FONDOS DE PENSIONES

El desglose de los fondos gestionados, patrimonio vy participes al 31 de diciembre de 1998 es el siguiente:

Patrimonio en
Sociedad Gestora Fondo millones de pesetas Participes
Gesbankinter, S.A. BK Fondo Monetario FLLAM.M. 73628 12427
BK Dinero FLAM.M. 93.517 6.585
Cuenta Fiscal Oro Bankinter F.ILA.M.M. 61.767 10.946
Cuenta Fiscal Oro | Bankinter F.LA.M.M. 54.160 17.043
BK Dinere 95 F.LLA.M.M. 25.747 6.226
BK Dinero 96 FLA.M.M. 45,539 8.685
BK Dinerp 97 FLAM.M. 18,056 4623
BK Dinero 98 FLAM.M. 26.014 609
BK Fondo Fijo F1.M. 47.512 1.331
Cuenta Fiscal Oro |l Bankinter F.LM. 10.416 3581
Fondo Telef6nico corto plazo F.LM. 293N 5.570
BK Segurvida F.LM. 11.454 2070
Fondo Telefonico Fijo EI1LM, 7.276 1.201
Fondo Telefonico Bankinter Fondtascro F1.M. 22682 3.048
Cibernexo F.I.M. 27631 240
BK Fondo Bonos F1M. 27.454 1.800
BK Garantizado 8 F.l.M. 13512 2.688
BK Fondo Renta Fija F.L.M. 13.898 212
19599 Bankinter F.l.M. 13.125 22713
BK Garantfa 93 F.L.M. 13311 2.20
BK Garantizado 4 FLM. 691 462
BK Garantizado 9 FLM. 1776 1.709
BK Garantizado 10 FI.M. 5572 1.281
BK Fondtesore 2 FLM. 30.054 4892
BK Renta Trimestral F.L.M. 1.109 7
BK Fondo F.I.M. 43,708 7.009
Fonda Telefénico Variable FLM. 62.842 10.966
Ciber BK Variable FI1.M. 22324 5.639
B Renta Variabie Europea FLM.(1) a2n 1335
BK Futuro IBEX FIM. {1} 723 54
Ciber BK Variable 2 FLM. (1) 752 143
Plusvalia 2000 F...M. 5.630 1.2n
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Patrimonio
Sociedad Gestora Fondo millones de pesetas Participes
Geshankinter, S.A. BK 2000 IBEX F.I.M. 7.970 1.640
BK 2000 IBEX 2 FI.M. 6.931 1.238
BX Plusvalia 2 Fi.M. 134518 2.982
BK 2002 IBEX F1M. 5.560 1.153
BK Plusvalia 3 FLM. (1) 22531 5.331
Eurotop 2001 FLM. {1) 14.366 3.034
Eurctop 2002 FILM. (1) 8.156 2078
BK Global Financiero FI.M. {1) 6.261 1.572
BK Plusvalia 4 FLM. (1} 5.800 1.485
BK Multindice F.L.M. (1) 5.652 1.330
Fondos Mundiales BK FI.M. 3643 841
BK Fondo Mixto F.I.M. 43.982 9.603
BK Mixto 2 F.L.M. 39.761 10.458
8K Fondo Mixto RF FILM. 21.790 1.229
Total 1.044.603 186.287
Bankinter Seguros de Vida, S.A. Bankinter Renta Fondo de Pensionas 14.060 8231
Bankinter Bolsa Fondo de Pensiones 7.298 8.355
Bankinter Inversion Fondo de Pensiones 14.087 10.313
Bankinter Ahorro Fondo de Pensiones 1.590 2.593
Ciberfuturo Forndo de Pensiones 959 1.223
BK Inversién 97 Fondo de Pensiones 457 667
BK Gestién Fondo de Pensiones 48 97
BK Renta Mixta B0/20 Fondo de Pensiones (1) 680 835
Bankinter Pravision E.PS.V. 5.258 3.561
BK Inversion Mixta EPS.V. 702 1.346
Total 45139 .
Suma 1.089.742 223508
Bankinter International Fund SICAV BK Global Mixed Portfolio $39.169 (2} 517
Medium Portfolio 483 7

{1) Comercializados a io larga de 1998.

{2} En miles de $ (18=142607 pesetas), 5,596 millonas de pesetas.
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OPERACIONES CON SOCIEDADES FILIALES

Los saldos correspondientes a operaciones de balance con sociedades en las que las entidades consolidadas participan
directa o indirectamente en mis de un 20% aparecen resumidas en el cuadro siguiente. Todas las operaciones reflejadas se
han efectuado de acuerdo con las normas en vigor y siguiendo principios de una prudente prictica bancaria.

Con sociedades no consolidables

millones de pesetas 31/12/98 31/12/97 31/12/9%6
Entidades de crédito activo - - -
Créditos a clientes - 86 370
Participaciones en el Grupe 8.748 817 5698
Entidades de crédito pasivo - - -
Débitos a clientes 62.464 60.871 49.760
Debitos representados por valores negociables - - -
Avales y otras garantias 12 174 53
Disponible en cuenta de crédito - 1A 1.140

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

millones de pesetas 31/12/98 NnN2/97 31/12/9%
Contribuci6n al Fondo de Garantia de Depositos 498 443 an
Otras cargas de explotacion (1) - 190 %9
Total 498 . 633 1010

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

A continuacién se detalla la composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias:

millones da pesetas 31/12/98 31297 31/12/96
Beneficio neto explotacion fincas 269 232 335
Beneficia por operaciones en renting 382 189 -
Otros productos diversos {1} 566 410 370
Total 1.217 951 705

(1) Como estos apigrafas estén constituidos por numerosas partidas de importes paco significativos, no se procads a incluir el desglese.
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QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS

millones de pesetas 31/12/98 31/12/97 31/12/96
Dotacién otros fondos especificos 37% 6.135 1.818
Pérdida neta de enajenacién del inmovilizado 53 185 M
Pérdida neta de enajenacién de

inmovilizaciones financieras - - 3
Otros quebrantos 451 a47 432
Total 4.294 6.767 2.444
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS
millones de pesetas 31/12/98 31/12/97 31/12/9%
Beneficio en enajenacidn del inmovilizado 231 125 356
Beneficio en enajenacitn

de inmovilizacionas financieras (1) 863 1.395 4
Beneficio de ejercicios anteriores 740 462 597
Otros beneficios 534 215 217
Total 2.368 2197 1210
{1) Corresponden a beneficios obtenidos con acciones propias.
INFORMACION SOBRE LA PLANTILLA DEL GRUPO
A continuacién se presenta la distribucién por categorias de la plantilla del Grupo:
Categorias 31/12/98 % Nnz2a7 % 31/12/96 %
Directivos 353 1348 370 14,12 350 14,27
Ejecutivos 693 26,46 664 2%,34 661 26,96
Operativos 1.573 60,06 1.586 60,54 1.441 58,77
Total 2619 100,00 2.620 100,00 2.452 100,00
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Los tramos de remuneracién relativos al conjunto de personas que forman el Grupo Bankinter quedan detallados en el ‘
siguiente cuadro: o~
|
Tramos de remuneracion
mitiones de pesetas Namero de empleados % —
]
Hasta 2 an 14,16 o
De2a3 411 15,69
De3as 469 1791
Dedab 431 16,46
Deb5ab 290 11,07
De6a? 192 1.3
De7a8 139 531 q
Dedag 83 3,17 1
De%ald b 29
Mas de 10 156 5,9 a
¥
Total 2619 100,00
~™
E,
2
REMUNERACIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION -
£
fo
millones de pesetas 1998 1997 1996 ’
Participaci6n estatutaria devengada, sueldos, otras remuneraciones -
y dietas de Consejeros y Consejeros asesores 617,3 4317 3555 [
Primas de sequros de vida y aportaciones para pensiones E
de Consejeros 40,2 437 39,1
.
Al 31 de diciembre de 1998, el Grupo tenia contabilizados 841 millones de pesetas como riesgo directo e indirecto de
los miembros del Consejo de Administracion. -
PARTICIPACIONES DE LOS CONSEJEROS EN EL CAPITAL SOCIAL )
Niimero de acciones '
Nombre Directa Indirecta Total % Capital social
Jaime Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rios - 71.052 77.052 0,10 r
Emitio Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rios 744.000 187.698 931.698 1,25 '
Juan Arena de la Mora 47230 497.432 544.662 0,73
Cartival S.A. (1) 5.966.308 - 5.968.308 803 ﬂ
Elias Masaveu Alonso del Campo {2) 24.634 - 24.634 0,03
Jose Ramén Arce Gdmez 224.400 - 224,400 0,30
Total Consejeros 1.008.572 762.182 1.770.754 10,46 a

(1) La sociedad Cartival S.A. tiene comu accionista mayoritario a Jaime Botin-Sanz de Sautuola y Garcia de los Rios y estd representada en el Consejo por
Marcelino Botin-Sanz de Sautuola y Naveda.
{2} La participacidn en el capital social de Bankimter, S.A. del Grupo Masaveu s de 3.976.260 acciones, o 5.35% del capital.
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PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE LOS BENEFICIOS DE BANKINTER, S.A. EN 1998

pesetas
Beneficio del ejercicio 24.811.017.172
Impuesto sobre Sociedades 7.594.478.692
Beneficio neto distribuible 17.216.538.480
Dividendo activo $.992 684.305
Reservas voluntarias 6.633.424.734
Reserva para inversiones en Canarias 590.429.441

DIVIDENDOS

Bankinter, S.A. tiene establecido un sisterna de pago trimestral de dividendos en enero

respectivamente.

Para el dividendo con cargo a los resultados de 1998 el calendario es el siguiente:

, abril, julio y octubre de cada afio,

Dividendo Nimero Importe {1) Fecha aprobacion
por accidn {pesetas} de acciones {millones pesetas) Consejo

Fecha

Julio 1998 32 78.216.000 2.447 23/06/98
Cetubre 1998 33 74.305.380 2452 15/09/98

Enero 1999 34 74.305.380 2526 15/12/98

Abril 1989 35 74.305.380 2568 17/03/99
Total 134 9.993

{1} No se han considerado las acciones en la autocartera de Bankinter, S.A. de acuerdg con el articulo 79 de Ia Ley de Sociedades Andnimas.
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Los balances de situacién siguientes reflejan la existencia de un beneficio distribuible suficiente previo a la fecha de

aprobacién de dichos dividendos.

BALANCE DE SITUACION

millones de pesetas 31/05/98 31/08/98 30/11/98
ACTIVO

Caja y depésitos en bancos centrales 1517 39.329 34601
Deudas dei Estado 269.153 269.736 417.915
Entidades de crédito 5(8.786 464,707 343.789
Créditos sobre ciientes 1.226.352 1.325.799 1.426.327
Obligaciones y otros valores de renta fija 14.620 3.4951 13.897
Acciones y otros titulos de renta variable 5.683 1.033 12489
Participaciones 1.775 1.804 1.812
Participacionses en empresas del Grupo 7.968 8.200 8414
Activos inmateriates 4 4 3
Fonde de Comercio de consolidacitn 62 58 54
Activos materiales 23.251 22.062 23954
Capital suscrito no desembalsado - - -
Acciones propias 9.364 6.084 3.405
Otros activos 42.969 32592 42672
Cuentas de periodificacién 13.092 10.901 12.907
Pérdidas en sociedades consolidadas 3o 2.493 2493
Total active 2.133.607 2194.753 2.342.132
PASIVO

Entidades de crédito 402134 371472 570.673
Débitos a clientes 1.400.529 1.513.001 1450912
Débitos representados por valores negociables 74.086 71.999 70.493
Otros pasivos 39.951 23.008 34.983
Cuentas de periodificacion 2.757 32745 40.069
Provisiones para riesgos y cargas 12.074 8.899 17.623
Fondo para riesgos generales 4292 4614 4614
Diferencia negativa de consolidacién - - 17
Beneficio consolidado del sjercicio 10.702 14.408 18.979
Pasivos subordinados 32.905 32.906 32.906
Intereses minoritarios - - 6
Capital suscrito 20120 19,554 18.576
Primas de emisitn 37.607 35.69% 35.696
Reservas 61.997 52.832 39.567
Reservas de revalorizacion 3.698 3.698 3.698
Reservas en sociedades consolidadas 3.855 3.930 3930
Total pasivo 2.133.607 2.194.753 2.342.132
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PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE LOS BENEFICIOS DE CADA FILIAL
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Prevision

millones de pesetas Beneficio Imp. Sdes. Dividendo Reservas Aplicaciones (1)
Aircraft, S.A, {12,0) 13 - - -
Bankinter Consultoria, Asesoramiento y

Atencion Telefénica, S.A. 1009 18,6 66,7 - 156
Bankinter Gestidn de Sequros, S.A.

de Correduria de Sequros 88,1 178 705 - -
Bankinter International B.V. 206 - - 208 -
Bankinter Inversiones, 5.I.M, S.A. 1729 1.7 - mgz -
Bankinter Seguros de Vida, S.A.

de Seguros y Reaseguros 14525 91,5 - 961,0 -
Cibesa, S.A. 34 07 12 03 12
Gesbankinter, S.A. S.G.LI.C. 12.300,8 2.480,1 9.840,7 - -
Hispamarket, S.A. 256,8 476 1883 209 -
Intergestora, SA. 2761 538 2006 23 -
intermabiliaria, S.A. {475,1) 26 - - -
Linea Directa Aseguradors, S.A. (1.145,0) - - - -
Reinter, S.A. 58 - - 5,8 -

{1} Incluye ia compensacién de resuftados negativos de ejercicios anteriares.
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Como viene siendo habitual, este afio también hemos querido que la Memoria de
BANKINTER, sin dejar de contener toda la informacién de caracter preceptivo, ofrezca,
sobre todo, una visién del futuro y de las expectativas de nuestro Grupo. Ello responde a la
idea de que la administracién de una entidad como la nuestra no puede hacerse desde una
visidn a corto plazo, que sélo atienda a la justificacién de los resultados de un ejercicio
concreto, en el que las circunstancias pueden ser atipicas tanto a favor como en contra de los
intereses del Banco.

Hay varias dimensiones de gestion que, en nuestro caso, resultan criticas ¥ que es necesario
considerar por separado.

-_El futuro del Banco demanda constantes y costosas inversiones tecnoldgicas para mantener
el liderazgo que ostenta BANKINTER en el ambito de los sistemas informaticos en el sector
financiero espafiol. Esta es la razén principal por la que en 1998 los gastos de explotacién han
tenido un incremento del 5,70%. Nuestra cuenta de resultados, y el soporte de nuestros
accionistas, nos permiten seguir invirtiendo en sistemas a un ritmo muy superior -mas del
doble de la media- al de la competencia. Esta diferencia tecnolégica se ird haciendo mas
intensa cada afio y, unida a la eficiencia y a la solvencia del Banco, nos permitira crecimientos
de balance y de beneficios superiores a los de otras entidades, sin necesidad de afrontar
procesos de fusién o concentracién con los importantes costos colaterales que siempre llevan
consigo.

De ahi que hayamos empezado a medir el resultado del negocio no sélo en términos de
beneficio antes de impuestos, sino también en base al beneficio creado a futuro, a través del
metodo del "valor actual neto" (VAN), al que se refiere la Memoria al reflejar los resultados
del Grupo.

Los accionistas, los inversores, los mercados y los empleados demandan que el Banco tenga
mas futuro. Por eso es decisivo invertir en nuevos sistemas informaticos y canales de
distribucién comercial. Construir desde ahora el futuro de BANKINTER.

- El desarrollo de las capacidades del equipo humano que compone BANKINTER, del capital
intelectual y de los activos intangibles de que dispone la entidad, constituye otra prioridad
basica: hemos puesto en marcha un ambicioso programa, el Plan 2.600, que por encima de
cualesquiera objetivos cuantitativos, pretende promover las iniciativas y las carreras
profesionales de los empleados, a través de la rotacién, la formacién, la transmisién del
conocimiento, la participacién, el trabajo en equipo y la creacién de un entorno de trabajo
satisfactorio y atractivo. Uno de los aspectos esenciales del Plan estriba en el proceso, en el
que estamos comprometidos desde hace afios, de convertir a todos los empleados del Grupo
en accionistas, a través de programas de acciones y de incentivos referenciados a la evolucién
del valor de las acciones. En este contexto se sittia la novedosa "Emisién de Obligaciones
Convertibles para empleados de BANKINTER 1998", aprobada por la Junta Extraordinaria
de Accionistas de 11 de noviembre de 1998, por un importe del 5,21% del valor de
capitalizacién bursatil del Banco en dicha fecha. La emisién ha sido suscrita por 2.496
empleados, el 95,45% de la plantilla.
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El Consejo de Administracién de BANKINTER entiende que este proceso por el cual se
vincula a los empleados a la creacion de valor para los accionistas constituye una piedra
angular en el desarrollo futuro del Banco.

- La creacion de valor para los accionistas: este propésito debe figurar en todas las Memorias
de las sociedades cuyas acciones cotizan en el mercado bursatil. En BANKINTER dicho
objetivo se hace realidad a través de varias actuaciones concretas:

a) Mediante el aumento consistente, afio tras afio, del Beneficio por Accién (BPA), que en
1998 ha sido de 262 pesetas, un 15,93% superior al de 1997.

b) A través de operaciones, como la amortizacién de acciones propias, que favorecen
directamente a todos los accionistas que permanecen en la entidad, Desde 1992, el Banco
ha amortizado un 34,47% del capital social a través de diez operaciones de reduccién de
capital (tres de las cuales se han efectuado en 1998).

¢) Con la incorporacién de herramientas de gestién, como el "valor afiadido al accionista”
(EVA), que ticnen por fin medir la verdadera generacién de valor econémico en la
empresa una vez descontado el coste del capital. E1 EVA va a utilizarse, a partir de 1999,
como criterio de determinacidn de los objetivos de todas las areas y servicios del Banco Y,
en consecuencia, como medida para la fijacién del grado de consecucién de la retribucién
variable que se extiende a la mayoria de la plantilla.

d) Mediante el incremento sostenido de la rentabilidad para el accionista que en 1998 ha sido
del 24,50%.

) A través del aumento progresivo del dividendo que, computando la distribucién de la
prima de emisién de acciones, ha sido en 1998 de 151 pesetas por accién, lo que supone
un incremento del 17,50% respecto al dividendo del gjercicio anterior y una rentabilidad
por dividendo del 3,50%.

En BANKINTER, a diferencia de otras entidades, €l pay-out (la parte del beneficio neto
distribuible que se reparte a los accionistas) y el dividendo aumentan, cada afio, en
porcentajes superiores al incremento del beneficio bruto y neto.
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Los resultados de 1998 demuestran que el Banco sigue funcionando a pleno rendimiento y
esta preparado para los retos que plantean la entrada en vigor del euro y 1Ia
internacionalizacién de la economia espafiola. El ejercicio 1998 ha resultado muy positivo en
todas los segmentos y canales del negocio y en todas las lineas de la cuenta de resultados. El
beneficio antes de impuestos del Grupo ha alcanzado la cifra de 29.010 millones de pesetas,
lo que supone un incremento del 10,21% respecto al obtenido en el gjercicio anterior. E1 BPA
(Beneficio por Accién) es superior en un 15,93% al correspondiente a 1997. Aunque la
generalidad de las empresas espafiolas, asi como los medios de comunicacién, siguen dando
prioridad al beneficio neto respecto de cualquier otro indicador de 1a bondad de los resultados
anuales de una compafifa, en BANKINTER pensamos, al igual que en las empresas mas
avanzadas del mundo y més volcadas hacia la creacién de valor para los accionistas, que es el
BPA el criterio principal que debe medir y comparar el beneficio generado en un periodo
determinado.

Durante 1998, los volimenes del negocio de clientes han aumentado de manera muy
destacada. Este crecimiento se produce, por citar las partidas mas importantes, en los créditos
a clientes, que crecen un 41,70% respecto de 1997, en los recursos de clientes en balance, que
aumentan un 23,80% respecto al ejercicio anterior y en los fondos de inversién y pensiones,
cuyos patrimonios se incrementa en un 12,31%. Hay que subrayar el aumento espectacular de
la inversién hipotecaria (un 52,08%) y la rentabilidad generada por varios de los fondos de
inversién gestionados por el Grupo, situada en los primeros lugares de las clasificaciones de
entre los fondos espafioles de-su clase.

Como consecuencia de lo expuesto, en 1998 el resultado del negocio con clientes ha
alcanzado la cifra de 25.421 millones de pesetas, un 28,60% mas que en 1997. Este aumento
se registra en todas las 4reas del negocio tipico, Particulares, Pymes, Banca Privada y Banca
Corporativa, y se produce tanto en la red de oficinas como en los nuevos canales de
distribucion. En conjunto, el beneficio del negocio con clientes representa el 87,63% del
beneficio antes de impuestos.

El indice de morosidad, que contimia descendiendo, es del 0,44%, el mas bajo de los
principales bancos espafioles y uno de los mejores de todos los bancos de la “zona del euro”.
El ratio de cobertura de la morosidad, del 224,61%, demuestra igualmente la fortaleza y
calidad con las que se esta produciendo el crecimiento de la inversion crediticia.

El beneficio obtenido en la actividad de Tesoreria en 1998 se situé en 3.694 millones de
pesetas. Este resultado debe calificarse de muy positivo, teniendo en cuenta las turbulencias
monetarias y bursétiles sufridas por los mercados financieros en el segundo semestre del
ejercicio. Ademas, el Banco ha seguido destinando una parte sustancial de los beneficios
obtenidos en este area a la dotacion de provisiones genéricas, de carécter voluntario, de
acuerdo con la politica de prudencia valorativa que viene aplicando todos los afios.
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En conclusion, el ejercicio de 1998, uno de los mejores de la historia de BANKINTER, ha
destacado por el incremento del volumen de recursos e inversion crediticia y de los resultados
del negocio de clientes, asi como por las inversiones realizadas en avances tecnolégicos que
garantizan el futuro de la entidad. El Banco esta doblando su tamafio cada cuatro afios,
creciendo muy por encima de sus mas directos competidores, sin aumentar, practicamente, la
plantilla ni el nimero de oficinas. Por todo ello, el Banco se enfrenta al ejercicio 1999 con
optimismo.

Estamos convencidos de que el nuevo escenario del sector, caracterizado por un entorno de
tipos de interés reducidos, disminucion del margen financiero, aumento de la competitividad,
globalizacion de los mercados y procesos de concentracion de las entidades de crédito, va a
presentar excelentes oportunidades de negocio para una entidad como BANKINTER, cuyas
capacidades esenciales son la calidad de la plantilla, la innovacién, la tecnologia y la
eficiencia, al servicio de la rentabilidad y del beneficio del accionista.

Y estamos también seguros de que los accionistas del Banco asumen y comparten esta
filosofia. Porque la creacién de valor para los accionistas en el largo plazo continuia siendo el
gje de nuestra estrategia.
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracién de Bankinter, S.A., en su reunién del dla 17 de Marzo-de 1999, ha
aprobado las Cuentas anuales de Bankinter, S.A. y las consolidadas, la Propuesta de distribucion de
beneficios y ef Informe de gestion, que figuran en el presente documento, corraspondientes al
ejercicio de 1998.

D. Jaime Botin Sanz de Sautuola y Garcia D. Emilio Botin-Sanz de Sautuota y Garcfa de los
de fos Rios Rlos
Presidente Vicepresid

Cartival S.A. representada por:
D. Marcelino Botin-Sanz de Sau
Consejero

. Ellas Masgveu Alonso del Campo D. José Ramén Arce Goémez

~ Consefero

Diligencia para hacer constar que las firmas que anteceden corresponden a las de todos los
miembros del Consejo de Administracién de Bankinter, S.A. que, estando presentes en la reunion
celebrada por e! Consejo de Administracién el dla 17 de Marzo de 1999 aprobaron y firmaron en
dicha sesion las Cuentas anuales y el informe de gestién de Bankinter, S.A. y los consolidados,
correspondientes al ejerciclo de 1998, de conformidad con lo establecido en el art. 171 de la Ley de
Sociedades Anénimas. D.Elias Masaveu Alonso del Campo estuvo representado en la reunién del
Consejo de 17 de Marzo de 19989 por el Sr. Presidente, en virtud de delegacidn expresa en el mismo
y ha procedido a la firma de las Cuentas Anuales con fecha de de 1999,

D. Rafael Mateu de Ros Cerezo
Secretario General y del Consejo de Administracion

de Marzo de 1999







