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ANOTACIONES REGISTRQO EMISORES

ARTHUR | R ey
AN DERSEN — {U i i.nj? A /% v 46002 WMalencin

A la Asamblea General de Caja de
Ahorros y Monte Piedad de Ontinyent:

Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA DE AHORROS Y MONTE PIEDAD DE
ONTINYENT, que comprenden los balances de situacion at 31 de diciembre de 1998 y 1997,
las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondiente a los ejercicios anuales ter-
minados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la eviden-
cia justicatia de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios conta-
bles aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significati-
vos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Ontinyent al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Entidad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos veri-
ficado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verifica-
ci6n del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no incluye la
revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Entidad.
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Las Cuentas Anuales del ejercicio de 1998, que se
insertan a continuacion, fueron formuladas por el
Consejo de Administracion el 25 de febrero de 1999.
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 v 1997 (Notas 1, 2, ¥ 3) {(MILES DE PESETAS}

ACTIVO 1998 1997 PASIVO 1998 1997
Caja y depdsitos en bancos centrales 657.245 833.852 | Entidades de Crédito (Nota 13) 5.254.611| 4.792.378
Caja 459.231 510.231 | Alavista - -
Banco de Espana 198.014 323.623 | Otros créditos 5.254.611 4792.378
Deudas del Estado (Nota 4) 1.075.252 | 3.304.163 | Débitos a clientes (Nota 14) 46.090.660 | 41.953.793
Entidades de Crédito Nota 5) 2.423.047 | 2.449.860 | Depdsitos de ahorro:
A la vista 913.217 615.214 Alavista 23512908 19.019.382
Otros créditos 1.449.830 1.834.646 A plazo 21.850.373 21.423.393
Otros débitos:
Créditos sobre clientes [Nota 6) 46.923.036 | 33.786.150 A la vista - -
Obligaciones y otros valores de renta fija Nota 7t | 3.082.189 | 3.621.182 A plazo 721.379 1.511.018
Acciones y otros titulos de renta variable tNota 8 681.382 837.400
Participaciones (Nota 9) 36.527 36.527 | Débitos representados por valores negociables “ -
Participaciones en empresas del grupo - - | Otros pasivos {Nota 16} 816.146 641.607
Activos inmateriales 8.954 37.640 | Cuentas de periodificacion iNota 12} 406.793 490.690
Activos materiales iNota 10} 2.106.011 | 1.879.250 | Provisiones para riesgos y cargas [Nota 15) 913.850( 1.012.665
Terrenos y edificios de uso propio 834.841 864.621 1 Fondo de pensionistas 625.838 723597
Otros inmuebles 730.056 483.201 | Provision para impuestos - -
Mobiliario, instalaciones y otros 541.114 531.428 | Otras provisiones 288.012 289.068
Capital suscrito no desemholsado - | Fondo para riesgos generales (Nota 17) 3.767 5.699
Acciones propias - - | Beneficio del ejercicio 541.437 485.437
Otros activos (Nota 11} 156.200 187.070 | Pasivo subordinados - -
Cuentas de Periodificacidn (Nota 12) 508.858 698.873 | Capital suscrito -
Pérdidas del ejercicio - - | Primas de emision - -
Reservas iNota 18) 3.359.866 ( 3.018,127
Reservas de revalorizacidn (Nota 18) 211.5M1 21.5M
Resultados de ejercicios anteriores - -
TotaL Activo 57.658.701 52.671.967 | TotaL Pasvo 57.658.701| 52.671.967
Cuentas de orden (Nota 20) 13.166.547 | 10.943.255

l.as Notas 1 a 23 descritas en la Memora adjunta forman parte integrante de estos balances de situacidn

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 1998 ¥ 1997 (MILES DE PESETAS)

{GasTos) / INGRESOS

Conceeros EsErcICiO 98 EJERCICIO 97
Intereses y rendimientos asimilados (Nota 21) 3.783.529 3.783.529
De los que: De la cartera de renta fija 542.974 542.974
Intereses y cargas asimiladas {1.565.456) (1.5665.456)
Rendimiento de la cartera de renta variable 4.439 4.439
MARGEN DE INTERMEDIACION 2.222.512 2.222.512
Comisiones percibidas 471.938 471.938
Comisiones pagadas (99.471} (99.471)
Resultados de operaciones financieras 45.937 45.937
MARGEN ORDINARIO 2.640.916 2.640.916
Otros productos de explotacién 5.485 5.485
Gastos generales de administracion: {1.770.626) (1.770.626)
De personal (Nota 21) (1.195.311} {1.195.311}

De los que:
Sueldos y salarios (890.232} {890.232)
Cargas sociales (252.849) (252.849)
De las que: pensiones (34.696) (34.696)
Otros gastos administrativos (575.315) (575.315)
Amortizacion y saneamiento de activos materiales e inmateriales {157.750} (157.750)
Otras cargas de explotacidn {8.882) {8.882)
MARGEN DE ExPLOTACION 709.143 709.143
Amortizacion y provisiones para insclvencias {Neto} {109.812) (109.812)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras {Neto) - -
Dotacidn al fondo para riesgos bancarios generales - -
Beneficios extraordinarios (Nota 21} 141,935 141.935
Quebrantos extraordinarios (42.091) (42.091)
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 699.175 699.175
Impuesto sobre beneficios Nota 191 (157.738) (157.738)
ResuLtapo DEL EJErCICIO 541.437 541.437

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memora adjunta forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT

Correspondiente a los ejercicios 1998 y 1997

(1) NatuRaLeza DE LA EnTIDAD Y BASES DE
PRESENTACION

Naturaleza de la Entidad

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Ontinyent es una Entidad Benéfico Social con
cardcter de Caja General de Ahorro Popular v,
como tal, debe destinar los excedentes netos
obtenidos en cada ejercicio a constituir reservas
para mejorar la garantia de los fondos adminis-
trados, para financiar su propio desarrollo y rea-
lizar las obras sociales previstas en sus fines
especificos. Esta integrada en la Confederacion
Espafiola de Cajas de Ahorros y forma parte del
Fondo de Garantia de Depdsitos de las Cajas de
Ahorros. El desarrollo de su actividad se realiza
en la provincia de Valencia, donde cuenta con 32
sucursales. La Entidad aparece inscrita con el
ndmero 5 en el registro de Cajas de Ahorros de
la Comunidad Valenciana.

La gestién y utilizacién de los recursos ajenos
captados por las Cajas de Ahorros se hallan suje-
tas a determinadas normas legales que regulan,
entre otros, los siguientes aspectos:

1. Mantenimiento de un porcentaje minimo
de los recursos ajenos computables en
cuenta corriente en Banco de Espahna, para
la cobertura del coeficiente de caja.
Adicionalmente, en cumplimiento de lo dis-
puesto en la circular 2/1990, la Entidad
adquirio certificados emitidos por el Banco
de Espana.

2. Distribucién del excedente neto del ejer-
cicio al Fondo de la Obra Social y a la dota-
cion de reservas.

3. Mantenimiento de recursos propios mini-
mos en funcion de los activos.

4. Contribucion anual al Fondo de Garantia de
Depdsitos, como garantia adicional a la
aportada por los recursos propios de la
Entidad a los acreedores de la misma
(véase Nota 2-h).

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Las cuentas anuales adjuntas se han obtenido
de los registros contables de |a Entidad y se pre-
sentan siguiendo los modelos establecidos por

ta Circular de Banco de Espanfa 4/1991, de 14 de
junio, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situaciéon financiera y de los
resultados de la Entidad.

Las cuentas anuales del ejercicio 1998 han
sido formuladas por el Consejo de
Administracion y se encuentran pendientes de
aprobacion por la Asamblea General. El Consejo
de Administracion de la Entidad estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin nin-
gun cambio. Las cuentas anuales del ejercicio
1997 fueron aprobadas por la Asamblea General
de fecha 6 de junio de 1998.

Principios contables

En la elaboracion de las cuentas anuales
adjuntas se han seguido los principios contables
generalmente aceptados descritos en la Nota 2.

Comparacion de la informacién

El 24 de julio de 1997 y el 3 de julio de 1998,
Banco de Espana emitié las Circulares 5/1997 y
7/1998, respectivamente, que introducen ciertas
maodificaciones a la Circular 4/1991. La entrada
en vigor de dichas Circulares se ha ido produ-
ciendo de forma paulatina desde sus fechas de
emision sin que hayan tenido un efecto significa-
tivo en las cuentas anuales de la Entidad.

Determinacion del patrimonio

Debido a la aplicacién de fas normas en vigor
para la presentacion de las cuentas anuales de
las entidades de crédito y ahorro, para efectuar
una evaluacion del patrimonio neto de la Entidad
al 31 de diciembre de 1998 y 1997 hay que con-
siderar los saldos de los siguientes epigrafes de
los balances de situacion adjuntos:

MiLEs be PEsSETAS
1998 1997

Reservas 3.359.866| 3.018.127
Reservas de Revalorizacion 271.5M 271.571
Fondo para Riesgos Generales

Prevision Libertad de Amortizacion 2.449 3.704
Beneficio neto del ejercicio 541.437 485437

4.175.323|3.778.839

El saldo de la cuenta “Prevision Libertad de
Amortizacion Real Decreto-Ley 2/1985" se inclu-
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ye en este cuadro neto del impuesto diferido
(vease Nota 17).

(2) PrinciPiosS DE CoNTABILIDAD Y NORMAS
DE VALORACION APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anuales
adjuntas se han aplicado los siguientes princi-
pios de contabilidad y normas de valoracion:

a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contable-
mente en funcién de su periodo de devengo, apli-
candose el método financiero para aquellas ope-
raciones con plazos de liquidacién superiores a
doce meses. Segun la practica bancaria en
Espana, las transacciones se registran en la fecha
en que se producen, que puede no coincidir con
la correspondiente fecha valor, en base a la cual
se calculan los ingresos y gastos por intereses.
No obstante, siguiendo el principio de prudencia
y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de
Banco de Espana, los intereses devengados por
los deudores en mora o de dudoso cobro se reco-
nocen como ingreso en el momento de su cobro.

b) Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera
se han convertido a pesetas utilizando los tipos
de cambio medios del mercado de divisas de
contado espafol al 31 de diciembre de 1998 y
1997 (“fixing”). Las diferencias de cambio produ-
cidas como consecuencia de la conversion a
pesetas se han registrado en la cuenta de pérdi-
das y ganancias de cada ejercicio. El efecto de
esta conversién no ha sido significativo.

c) Fondos de provision de insolvencias

El saldo de esta cuenta tiene por objeto cubrir
las pérdidas que, en su caso, pudieran producir-
se en la recuperacion de los riesgos de todo tipo,
contraidos por la Entidad en el desarrollo de su
actividad financiera. La provision para insolven-
cias de los riesgos nacionales y extranjeros se ha
determinado de manera individual, de acuerdo
con lo establecido en la Circular 4/1991, con las
modificaciones introducidas por !a Circular
11/1993. Ademas, siguiendo la normativa de
Banco de Espana, existe una provision especifica
adicional del 1% de las inversiones crediticias,
titulos de renta fija, pasivos contingentes y acti-
vos dudosos sin cobertura obligatoria {siendo el
porcentaje del 0,5% para los creditos hipoteca-
rios), de caracter genérico, destinada a la cober-
tura de riesgos no identificados especificamente
pero que pudieran producirse en el futuro. Dicha
provisidon genérica asciende al 31 de diciembre

de 1998 y 1997 a 446 y 371 millones de pesetas,
respectivamente.

El saldo de la provision para insolvencias se
incrementa por las dotaciones registradas con
cargo a los resultados de cada ejercicio y se
minora por las cancelaciones de deudas conside-
radas como incobrables o que hayan permaneci-
do mas de tres anos en situacion de morosidad
(ampliable a cuatro anos en determinadas cir-
cunstancias y seis anos en el caso de operacio-
nes hipotecarias) y, en su caso, por las recupera-
ciones que se produzcan de los importes previa-
mente provisionados.

La provision para insolvencias figura en los
balances de situacion adjuntos minorando el
saldo del capitulo "“Créditos sobre clientes”
{vease Nota 6). Adicionalmente, la provisidn para
cubrir las pérdidas en que se pueda incurrir
como consecuencia de los riesgos de firma se
incluye en el epigrafe “Provisiones para riesgos
y cargas” del pasivo de los batances de situacion
adjuntos (véase Nota 15}.

d) Deudas del estado, obligaciones y otros

valores de renta fija

En 1994 entro en vigor la Circular de Banco de
Espana 6/1994, de 26 de septiembre, que esta-
blece los nuevos criterios de clasificacion y valo-
racion de la cartera de valores de renta fija en
funcién del calendario previsto de realizacion de
la inversidon. La nueva clasificacion establece los
siguientes tipos de cartera: de negociacion, de
inversion a vencimiento y de inversion ordinaria.

La cartera de titulos al 31 de diciembre de
1998 y 1997 esta materializada en Deuda del
Estado, obligaciones y otros valores de renta fija
y figura clasificada como cartera de inversion
ordinaria. A ambas fechas, los titulos se mues-
tran individualmente valorados a precio de
adquisicion {que en ningdn caso es superior al
de reembolso}, o a su valor de mercado, el
menor. En el caso de titulos cotizados, el valor de
mercado se ha obtenido en funcion de la cotiza-
cion media del ultimo trimestre o cotizacion del
ultimo dia del ejercicio, la menor de ambas.

Con objeto de reconocer las minusvalias
correspondientes, se ha constituido el fondo de
fluctuacion de valores que se presenta disminu-
yvendo el saldo del capitulo “Obligaciones y otros
valores de renta fija” de los balances de situa-
cion adjuntos.

e) Valores representativos del capital
Los titulos de renta variable se registran en el
balance de situacién por su precio de adguisicion,
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actualizado, en su caso, 0 a su valor de mercado,
el que sea menor. El valor de mercado se ha deter-
minado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Titulos cotizados: cotizacidon media del Ulti-
mo trimestre o cotizacion del dltimo dia del
ejercicio, la que sea menor.

- Titulos no cotizados: al valor tedrico-conta-
ble de la participacién obtenido a partir del
ultimo balance de situacion disponible.

Con objeto de reconocer las minusvalias
correspondientes a la regla general, se ha consti-
tuido un fondo de fluctuacidn de valores que se
presenta disminuyendo el saldo de los correspon-
dientes capitulos del activo de los balances de
situacion adjuntos, tanto para “Acciones y otros
titulos de renta wvariabie” como para
“Participaciones” (véanse Notas 8 y 9).

f) Activos materiales

Los activos materiales de la Entidad v los afec-
tos a la Obra Social figuran valorados a coste de
adquisicién actualizado, en su caso, de acuerdo
con diversas disposiciones legales entre las que
se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996 (véanse
Notas 10 y 18), netos de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas y provisiones.

Los bienes adjudicados como resultado de la
ejecucion de activos que resultaron impagados
figuran incluidos en el epigrafe “Otros inmue-
bles” (véase Nota 10} y se registran por el vaior
contable de los activos ejecutados, o a su valor
de tasacidn, el que sea menor, manteniendo las
provisiones constituidas hasta un 26% del princi-
pal de la deuda originaria, mas, en su caso, el
100% de los intereses recuperados. Asimismo, la
Entidad registra la provision por envilecimiento
de inmuebles adjudicados, que se dota en fun-
cion del tiempo transcurrido desde la fecha de
adjudicacion de los diferentes bienes, de acuer-
do con la normativa de Banco de Espana, y se
presenta minorando el valor contable de dichos
activos adjudicados.

Las amortizaciones del inmovilizado material
de uso propio y el afecto a la Obra Social se cal-
culan aplicando el método lineal {0 la amortiza-
cién degresiva para ciertos elementos informati-
cos), en funcién de los anos de vida dtil estima-
da de los diferentes elementos del activo inmo-
vilizado que se muestran a continuacion:

ARQs DE Vipa
UriL ESTIMADA

Inmuebles 33a50
Mobiliario 7a13
Instataciones 5a17
Equipos de Automocién 4a7

Para los bienes usados se aplican coeficientes
de amortizacion que equivalen al doble de los
correspondientes a las vidas utiles anteriormen-
te citadas.

Los gastos de conservacién y mantenimiento
se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el momento en que se incurren.

g) Compromisos por pensiones

La Entidad tenia asumido el compromiso, en
base al convenio colectivo aplicable, de comple-
mentar las prestaciones de 1a Seguridad Social
gue corresponden a sus empleados o derecho-
habientes, en caso de jubilacién, viudedad,
orfandad, incapacidad permanente o gran invali-
dez, para los empleados incorporados a la
Entidad antes del XIV Convenio Colectivo, o de
aportar una cuantia definida para los empleados
incorporados con posterioridad al citado conve-
nio.

A partir del acuerdo suscrito con sus emplea-
dos con fecha 31 de julio de 1997, la Entidad ha
modificado el sistema de prevision social com-
plementario de jubilacidn, sustituyendo, con
efectos a partir del 1 de enero de 1998, la moda-
lidad de prestacion definida por la de aportacion
definida, con reconocimiento de los servicios
pasados a 31 de diciembre de 1997 como dere-
chos consolidados y quedando obligada a la
externalizacion de los compromisos, acogiéndo-
se a la disposicién transitoria decimocuarta de la
Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacion y
Supervision de los Seguros Privados.

Este acuerdo no afecta al personal pasivo y
sus derechohabientes o beneficiarios, que conti-
nuaran percibiendo sus compromisos directa-
mente de la Entidad a través del fondo interno ya
constituido.

Situacién al 31 de diciembre de 1997

Al 31 de diciembre de 1997 el célculo de los
compromisos por pensiones se realizo siguiendo
el sistema de prestacion definida.

De acuerdo con los estudios actuariales dis-
ponibles (preparados por expertos independien-
tes) efectuados sobre bases individuales y cuan-
tificados por el método de determinar el coste
estimado individual y distribuirlo linealmente, de
acuerdo con la proporcidn entre anos de servi-
cios pasados y totales estimados de cada emple-
ado, los pasivos devengados al 31 de diciembre
de 1997 por el personal activo y pasivo ascendi-
an a 363 y 323 millones de pesetas, respectiva-
mente.
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Los estudios actuariales al 31 de diciembre de
1997 se realizaron utilizando las tablas de super-
vivencia y mortalidad GRM-95 y GRF-95 y un tipo
de interés técnico anual del 4,5%.

Los fondos internos asi constituidos al 31 de
diciembre de 1997 cubrian los compromisos y
riesgos devengados a dicha fecha, asi como
otros gastos previstos en el proceso de externa-
lizacion {véase Nota 15). La dotacion a la cuenta
de pérdidas y ganancias de! ejercicio 1997 adjun-
ta por este concepto ascendid a 61 millones de
pesetas y figura incluida en el capitulo del debe
“Intereses y cargas asimiladas”.

Situacion al 31 de diciembre de 1998

En 1998 se ha formalizado el Plan de
Pensiones de los Empleados de la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent, al que
se han adherido la totalidad de los trabajadores.
El Plan se ha acogido a la Ley 8/1987 de Fondos
de Pensiones. Gesinca Pensiones, S.A. es la
sociedad gestora del Plan y la Confederacion
Espanola de Cajas de Ahorros es la entidad
depaositaria.

Con fecha 18 de noviembre de 1998 fue acep-
tada la adscripcion del Plan al fondo de pensio-
nes Ahorropension Dos, Fondo de Pensiones.

Este Plan de Pensiones es de duracién indefi-
nida y su modalidad es por el sistema de
empleo. En razon de las obligaciones estipuladas
es un plan mixto en el que se establecen dos
subplanes, en funcion de la fecha de incorpora-
cion de los empleados a la Entidad, tomando
como referencia el pasado XIV Convenio
Colectivo, de 1986. Ambos subplanes son de
aportacion definida para las contingencias de
jubilacién y de prestacion definida para las con-
tingencias de fallecimiento e invalidez.

Para cubrir las prestaciones definidas para las
contingencias de fallecimiento e invalidez del
personal activo, el Plan de Pensiones ha asegu-
rado las mismas con Caser Ahorrovida, Cia de
Seguros y Reaseguros, S.A.

En diciembre de 1998 la Subdireccion General
de Planes y Fondos de Pensiones ha registrado el
Plan de Pensiones de los Empleados de la Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent con
el numero 1555.

Asimismo, la Caja ha transferido a
Ahorropension Dos, Fondo de Pensiones la can-
tidad de 131.927.000 pesetas por los siguientes
conceptos e importes:

MiLEs OE PeSETAS

Aportacidn definida devengada en 1998 34.100
Aportacién extraordinaria sobre los
servicios pasados reconocidos. 97.231
Prima de riesgo de las prestaciones
definidas (fallecimiento e invalidez).
596
131.927

Todos estos importes han sido traspasados de
los fondos internos que la Caja tenia constituidos
y dotados para el cumplimiento de tales obliga-
ciones (véase Nota 15}. La transferencia al referi-
do fondo del resto de servicios pasados recono-
cidos, desde los fondos internos, se realizara
préximamente en funcién del desarrollo regla-
mentario del régimen fiscal transitorio de la Ley
30/1995. El saldo del fondo interno de pensiones
pendiente de externalizar al 31 de diciembre de
1998 ascendia a 278 millones de pesetas.

Por lo que respecta al personal pasivo de la
Entidad, el estudio actuarial al 31 de diciembre
de 1998 ha sido preparado utilizando el mismo
sistema de célculo que en ejercicios anteriores y
empleando tablas de supervivencia y mortalidad
GRM-95 y GRF-95 y un tipo de interés técnico del
4%. De acuerdo con dicho estudio, el pasivo
devengado por este concepto al 31 de diciembre
de 1998 ascendia a 324 millones de pesetas, el
cual estaba totalmente cubierto por el fondo
interno constituido (véase Nota 15).

El gasto registrado en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1998 por los compromi-
sos por pensiones ha ascendido a 58 millones de
pesetas, de los cuales 24 millones de pesetas
corresponden al personal pasivo y han sido
registrados, de acuerdo con su naturaleza, como
“Intereses y cargas asimiladas”. El resto corres-
ponde a la aportacion definida devengada en
1998 transferida al Fondo de Pensiones y conta-
bilizada como “Gastos generales de administra-
cibn”.

h} Fondo de Garantia de Depositos

De acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto Ley 18/1982, de 24 de septiembre, en el
Real Decreto 2575/82, de 1 de octubre, y en la
Circular 1/88 de Banco de Espana, la contribucion
al Fondo de Garantia de Depésitos de las Cajas
de Ahorro se registra en resultados en el periodo
en que se satisface, de conformidad con lo dis-
puesto en la normativa de Banco de Espafa.

Durante los ejercicios 1998 y 1997 no se ha
exigido, y por lo tanto no se ha satisfecho, nin-
guna contribucién en concepto de Fondo de
Garantia de Depdsitos.
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i) Operaciones de futuro

La Entidad utiliza estos instrumentos en ope-
raciones de cobertura de sus posiciones patri-
moniales.

Estos instrumentos comprenden, entre otros,
las compraventas de divisas no vencidas, las
compraventas de valores no vencidas, los futu-
ros financieros sobre valores, tipos de interés y
mercaderias, el valor de ejercicio del instrumen-
to financiero subyacente en opciones compradas
y emitidas, los acuerdos sobre tipos de interés
futuros -FRA- y las permutas financieras.

De acuerdo con la normativa de Banco de
Espana, las operaciones con estos productos, se
recogen en cuentas de orden, bien por los dere-
chos y compromisos futuros que pueden tener
repercusion patrimonial, bien por aquellos sal-
dos que son necesarios para reflejar las opera-
ciones aunque no hubiera incidencia en e! patri-
monio de la Entidad. Por tanto, el nocional de
estos productos {valor tec¢rico de los contratos)
no expresa ni el riesgo total de crédito nt el de
mercado asumido por la Entidad.

En las operaciones de cobertura, los benefi-
cios o quebrantos generados se periodifican de
forma simétrica a los ingresos o costes de los
elementos cubiertos.

La Entidad no realiza operaciones de futuros
que no sean de cobertura.

j} Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, existe
la obligacién de indemnizar a aquellos emplea-
dos que puedan ser despedidos sin causa justifi-
cada. No existe plan alguno de reduccién de per-
sonal que haga necesaria la dotacidn de una pro-
vision por este concepto.

k) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se
calcula en funcién del resultado econdmico
antes de impuestos, aumentado o disminuido,
sequn proceda, por las diferencias permanentes
con el resultado fiscal, entendiendo éste como la
base imponible del citado impuesto.

El beneficio fiscal correspondiente a las
deducciones por inversiones se considera como
un menor importe del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio en el que tales deduc-
ciones se aplican. Para que estas deducciones
sean efectivas deberan cumplirse los requisitos
establecidos en la normativa vigente.

(3) DisTrRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio neto
del ejercicio 1998 que el Consejo de Administracion
de la Entidad propondré a la Asamblea Generai para
sy aprobacion y la ya aprobada, en su dia, corres-
pondiente al ejercicio 1997, son las siguientes:

MiLes pe PESETAS
1998 1997
Dotacion a reservas 379.006 339.806
Dotacion a a Obra Social 162.431 145,631
541.437 485.437

De acuerdo con el articulc 105 de la Ley
13/1985, de 25 de mayo, la Entidad viene obliga-
da a destinar un 50%, como minimo, de sus
excedentes liquidos a reservas y el remanente
restante a cubrir el presupuesto de la Obra Social
para el ejercicio siguiente.

(4) Deupas peEL EsTaDO

La composicion del saldo de este epigrafe de
los balances de situacién adjuntos y su distribu-
cion por plazos de vencimiento es la siguiente:

MiLEs DE PESETAS

HASTA 3 | ENTRE3 M. | ENTRE 1Y
MESES ¥ 1 ako 5 AROS

TOTAL

Saldo al 31/12/1998
Certificados Banco de

Espana 134.700 140.100 298.100 572.900
Cartera de renta fija:
De inversion ordinaria - 1.955{ 500.397 502.352

134.700 | 142.055| 798.497/1.075.252

Saldo al 31/12/1997
Certificados Bance de
Espafia 122.100 129.300| 527.900 824,300
Cartera de renta fija:
De inversion ordinaria 989 | 1.978.049| 500.825| 2.479.836
123.089 |2.107.349|1.073.725| 3.304.163

En cumplimiento de lo dispuesto por {a Circular
2/1990 de Banco de Espana, sohre coeficientes de
caja de los intermediarios financieros, la Entidad
adquirié en 1990 certificados de depdsitos emiti-
dos por Banco de Espana. Dichos activos tienen
amortizaciones semestrales hasta septiembre del
ano 2000 y devengan un interés anual del 6%.

La composicién del epigrafe “Cartera de renta
fija - De inversién ordinaria” del detalle anterior
es la siguiente:

MiLes pe PESETAS
1998 1997
Letras del Tesoro 1.955 17.393
Bonos del Estado 500.397 2.462.470
502.362 2.479.863
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El tipo de interés de las Letras del Tesoro
durante los ejercicios 1998 y 1997 ha oscilado
entre el 4,04% y 4,06%, y entre el 4,30% y 5,23%
respectivamente.

El tipo de interés anual de los Bonos del
Estado contratados durante el ejercicio 1998 ha
sido del 8,40%. Durante el ejercicio 1997 ha osci-
lado entre el 8,40% y 11,45%.

Durante los ejercicios 1998 y 1997 la cuenta
“Fondo de fluctuacién de valores” no ha tenido
ningdn movimiento.

(5) ENTIDADES DE CREDITO - ACTIVO

El desglose del saldo de este capitulo del acti-
vo de ios balances de situacidon adjuntos, aten-
diendo a la moneda de contratacion y a su natu-
raleza, es el siguiente:

{6) CREDiTOS SOBRE CLIENTES

La composicidn de los saldos de este capitulo
de los balances de situacion adjuntos, atendien-
do a la moneda de contratacidn y al sector que

ios origina, es la siguiente:

MiLEs DE PESETAS
1998 1997
Por moneda:
En pesetas 47.182.616| 38.839.805
En moneda extranjera 368.564 663.654
47.551.180( 39.503.459
Por sectores:
Administraciones Publicas 3.351.568 4.578.267
Otros sectores residentes 44093319 34.782.176
No residentes 106.293 143.016
47.551.180| 39.503.459

De estos saldos deben deducirse los fondos
de provision de insolvencias que al 31 de diciem-
bre de 1998 y 1997 ascendian a 628 y 717 millo-
nes de pesetas, respectivamente.

A continuacion se indica el desglose de este capi-

MILES DE PESETAS
1998 1997
Por moneda:
En pesetas 2.241.753 2.375.710
En moneda extranjera 181.294 74.150
2.423.047 | 2.449.860
Por naturaleza:
A la vista
Cheques a cargo de entidades
de crédito 382.780 280.318
Cuentas mutuas 6.563 2.115
Efectos recibidos por aplicacién 58.750 47.396
Otras cuentas 525.124 285.385
973.217 615.214
Otros créditos:
Depdsitos de entidades de
crédito y financieras 1.449.830 1.834.646
1.449.830 | 1.834.646
2.423.047 | 2.449.860

tulo de los balances de situacion adjuntos, sin consi-
derar el saldo de la cuenta “Fondos de insclvencias”,
atendiendo al plazo de vencimiento y a la modalidad
y situacion del crédito de las operaciones:

A continuacion se indica el desglose por pla-
z0s de vencimiento, asi como los tipos de interés
medios, del epigrafe “Otros créditos-Depdsitos
de entidades de crédito y financieras” de este
capitulo del activo de los balances de situacion
adjuntos:

MiLes DE PESETAS
ENTRE 3 : TIFO DE
HASTAZ | geercy | ENTRETY | MASOES | for | ayenis
MESES 1 ARD 5 ANQS ANOS T MEDIG ©
Saldo al 31/12/1998
Depdsitos de
entidades de crédito
y financieras 151.000 | 230.930 1.067.900| 1.449.830( 438%
Saldo al 31/12/1997
Depositos de
entidades de crédito
y financieras 507419 145000 1.182.227 -] 1834646 6.29%

MLES DE PESETAS
1998 1997
Por plazo de vencimiento:
Hasta 1 afio 12.327639| 10.194.517
Entre 1 afo y 5 anos 6.662.541 6.129.457
Mas de 5 afos 28.561.100| 22.223.611
No determinado - 955.874
47.551.180| 39.503.459
Por medalidad y situacion del crédito:
Cartera comercial 7.454.758 5.635.244
Deudores con garantia real 16.894.692| 14.021.745
Otros deudores a plazo 21.115.185| 18.458.318
Deudores a la vista y varios 1.250.165 701.357
Activos dudosos 836.379 686.795
47.551.180; 39.503.459

El movimiento de la cuenta de “Fondos de
insolvencias” durante los ejercicios 1998 y 1997

se muestra a continuacion:

MiLEs DE PESETAS
1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 717.30% 750.220
Mas - Dotacidn neta dei ejercicio:
Dotaciones 248.146 153.133
Fondos disponibles (139.201) {104.238)
Menos
Traspaso a “Provisiones para
riesgos y gastos” (Nota 15 (5.641} {1.628)
Traspaso a “Fonde de
fluctuacion de valores” (Nota 1 (696} (3.173)
Cancelaciones por traspasos a
créditos en suspenso, venta
de activos y otros. {191.773} (77.005)
628.144 717.309

“VI
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Adicionalmente, de acuerdo con la normativa
en vigor de Banco de Espana, la provision para
insolvencias por riesgos de firma y pasivos con-
tingentes figura registrada en el epigrafe
“Provisiones para riesgos y cargas” (véase Nota
15} del pasivo de los balances de situacion adjun-
tos, por importe de 78 y 71 millones de pesetas al
31 de diciembre de 1998 y 1997, respectivamente.

{7) OBuGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA Fua

La composicion del saldo de este capitulo de
los balances de situacion adjuntos, integramente
denominado en pesetas, atendiendo al sector de
origen, admisién a cotizacion y naturaleza es la
siguiente:

El movimiento que se ha producido en el
saldo de este capitulo de los balances de situa-
cion adjuntos durante los ejercicios 1998 y 1997,
sin considerar el fondo de fluctuacidn de valores,
se muestra a continuacion:

MiLES DE PESETAS

1998 1997
Saltdo al inicio del ejercicio 3.628.596 3.266.134
Compras 68.204 750.147
Amortizaciones (607.149) (387.685)
Saldo al cierre del ejercicio] 3.089.651 3.628.596

Por otra parte, el movimiento que se ha pro-
ducido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluc-
tuacién de valores” durante los ejercicios 1998 y
1997 ha sido el siguiente:

NuLES DE PESETAS

1998 1997

Por sectores:

Administraciones Publicas 1.637.783 1.792.553

De entidades oficiales de crédito 231.493 505.224

De otras entidades de crédito residentes - 89.825

De entidades de crédito no residentes 425.360 423.275

De otros sectores residentes 289.357 336.763

De no residentes 505.658 480.956
Menas-Fondo de fluctuacion de valores {7.462) {7.414)

3.082.189 | 3.621.182
Por cotizacidn:
Cotizados 3.082.189 | 3.621.182
No cotizados - -
3.082.189 | 3.621.182
Por naturaleza:
Fondos Pablicos 1.918.117 | 2.297.155
Bonos y obligaciones 1.164.072 | 1.324.027
3.082.189 | 3.621.182

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 la totalidad
de la cartera de titulos de renta fija tiene la con-
sideracion de cartera de inversidon ordinaria. El
valor de la cartera, al cierre del ejercicio, ascien-
de a 3.090 miliones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 no existen
fondos publicos u otros valores pignorados en
garantia de compromisos y operaciones.

El tipo de interés anual de los valores de renta
fija en cartera de la Entidad al 31 de diciembre de
1998 estd comprendido entre el 3,75% vy el
12,25% (entre el 4,56% vy el 12,25% en 1997}, sien-
do su tipo de interés medio ponderado del 8%,
aproximadamente (el 8,59% en 1997).

Del total de |a cartera de valores de renta fija
de la Entidad al 31 de diciembre de 1998, sin con-
siderar el posible efecto de las amortizaciones
por sorteo, 771 millones de pesetas vencen
durante 1999.

MiLes DE PeseTas
1998 1997
Saldo al inicio del ejercicic 7.414 3.754
Mas-Dotacién neta del ejercicio
Provision registrada - 1.245
Fondos disponibles (648) {758}
6.766 4241
Mas-Traspaso desde “Fondo de
insolvencias” (Nota 6) 696 3.173
Saldo al cierre del ejercicio 7.462 7.414

{8} Acciones ¥ OTros TiTuLos DE RENTA VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacidn
adjuntos recoge las acciones y titulos que repre-
sentan participaciones en el capital de otras
sociedades, con las que no existe vinculacidon
duradera ni estan destinadas a contribuir a la
actividad de la Entidad. El desglose del saldo de
este capitulo, integramente denominado en
pesetas, en funcién de su admision a cotizacion,
se indica a continuacion:

MuEes DE PESETAS
1998 1997
Cotizados 633.113 824.076
No cotizados 70.523 35.466
Menos-Fondo de fluctuacion
de valores (22.254} (22.142)
681.382 837.400

A continuacion se indica el movimiento que
se ha producido en el saldo de este capitulo de
los balances de situacidn adjuntos durante los
ejercicios 1998 y 1997, sin considerar el fondo de
fluctuacion de valores:

MiLES DE PESETAS
1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 869.542 300.580
Compras 1.238.911 800.208
Ventas (1.394.817) (241.246)
Saldo al cierre del ejercicio 703.636 859.542
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Los movimientos habidos durante el ejercicio
1998 en este capitulo del balance de situacion
han consistido, basicamente, en adquisiciones y
enajenaciones de fondos de inversion maobiliaria.

Por ofra parte, el movimiento que se ha producido en
el saldo de fa cuenta “Fondo de fluctuacion de valores”
durante los ejercicios 1998 y 1997 se indica a continuacion;

MiLEs DE PESETAS
1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 22.142 24034
Mas-Dotacidn neta del ejercicio .
Provisién registrada 997 336
Fondos disponibles {616} {2.228)
Menos-Cancelacidn por
utilizacion en ventas,
saneamientos y otros (269) -
22.254 22.142

{9) PARTICIPACIONES

El capitulo “Participaciones” de los balances
de situacion adjuntos recoge los derechos sobre
el capital de sociedades que mantienen con la

Entidad vinculacion duradera y estan destinadas
a contribuir a su actividad, de acuerdo con el
apartado 2 del articulo 185 de la ley de
Sociedades Andnimas y de la Circular 4/1991, es
decir, que se posea una participacion superior al
20% si las acciones no cotizan en Bolsa 0 mas del
3% si cotizan en Bolsa. No obstante, la Entidad
incluye en este capitulo todas las sociedades con
las que existe vinculacion duradera, con inde-
pendencia del porcentaje de participacidn.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 las
“Participaciones” estan nominadas en pesetas y
no estan admitidas a cotizacion.

Durante los ejercicios 1998 y 1997 el fondo de
fluctuacién de valores de este capitulo no ha
experimentado ningun movimiento.

(10) Activos NMATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios
1998 y 1997 en las cuentas de activos materiales
y de sus correspondientes amortizaciones acu-
muladas ha sido el siguiente:

MiLES DE PESETAS
TERRENOS Y EDIFICIOS MOBILIARIOS
DE USO PROPIO OTROS INMUEBLES  + \cva1 ACIONES Y OTROS TOTAL
Coste regularizado y actualizado
Saildo al 31/12/1996 926.229 716.920 1.331.328 2.974.477
Adiciones : 34.941 151.687 155.331 341.959
Aumentos por transferencias o traspasos 64.116 - 3.778 67.894
Salidas por baja o reducciones. (5.060) {152.544) (136.751) {294.355)
Disminuciones por transferencia o traspascs. - {67.844) {50) (67.894)
Saldo al 31/12/1997 1.020.226 648.219 1.353.636 3.022.081
Adiciones 1.207 376.745 128.653 506.605
Aumentos por transferencias o traspasos 43.823 179.178 27.836 250,837
Salidas por baja o reducciones. {27.580) (65.515) {31.505) {124.600)
Disminuciones por transferencia o traspasos. {28.773) {215.658) (6.406) {250.837)
Saldo al 31/12/1998 1.008.903 922.969 1.472.214 3.404.086
Amortizacion acumulada
Saldo al 31/12/1996 134.237 66.419 817.100 1.017.756
Adiciones 22.133 7.357 141.790 171.280
Salidas por baja o reducciones (765} - (136.682) (137.447)
Saldo al 31/12/1997 155.605 73.776 822.208 1.051.589
Adiciones 22.414 10.540 139.674 172.628
Salidas por baja o reducciones (3.957) {749) {30,782} {35.488)
Saldo al 31/12/1998 174.062 83.567 931.100 1.188.729
Provisiones
Saldo al 31/12/1996 - 133.427 - 133.427
Adiciones - 25518 - 25.518
Salidas por baja o reducciones - (67.703) {67.703)
Saldo al 31/12/1997 - 91.242 - 91.242
Adiciones - 50.859 50.859
Salidas por baja o reducciones {32.755) - (32.755)
Saldo al 31/12/1997 - 109.346 - 109.346
Saldo neto al 31/12/1997 864.621 483.201 531.428 1.879.250
Saldo neto al 31/12/1998 834.841 730.056 541.114 2.106.011
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Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 se incluyen
en el epigrafe “Otros inmuebles” 238 y 151 millo-
nes de pesetas, respectivamente, de bienes no
afectos a la actividad financiera, que recogen el
valor de los inmuebles, fincas y solares que se
han adquirido como resultado de {a ejecucion de
créditos que resultaron incumplidos. En cobertu-
ra de las pérdidas que pudieran producirse en'su
realizacion, la Entidad tiene dotadas provisiones
con unos saldos de 109 y 91 millones de pesetas,
respectivamente.

Los saldos del epigrafe “Otros inmuebles” y
“Mobiliario, instalaciones y otros” al 31 de
diciembre de 1998 y 1997 incluyen 450 y 366
millones de pesetas, respectivamente, corres-
pondientes a los valores de inmovilizado afectos
a la Obra Social. '

Conforme se indica en la Nota 2-f, la Entidad
procedid a la actualizacion de los valores de su
inmovilizado material al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas afectadas por dicha actualizacién
y su efecto al 31 de diciembre de 1998 es como
sigue:

MiLEs DE PESETAS

1998 1997
Activo:
Devengo de productos no
vencidos de inversiones
tomadas a descuento 458.471 641.886
Gastos pagados no devengados 20.290 31911
Otras periodificaciones 30.096 25.076
508.857 698.873

Pasivo:

Productos anticipados de
operaciones tomadas a
descuento 61.229 49.575

Devengo de costes no vencidos
de recursos no tomados a

" descuento 165,924 214746
Gastos devengados no vencidos 192.910 234.619
Otras periodificaciones 18.956 18.321

Bevengos de productos no
vencidos de inversiones

tomadas a descuento {32.226) (26.571)

406.793 490.690

MiLes DE PEseTAS

{13) ENTIDADES DE CREDITO - Pasivo

La composicion de este capitulo del pasivo de
los balances de situacion adjuntos, atendiendo a
la moneda de contratacién y a la naturaleza de las
operaciones, es la que se indica a continuacion:

INCREMENTO ; AMORTIZACIN

NETO DE VALOR] ACUMUEADA | SFECTONETO

Terrenos y edificios de uso propio | 237.125 14,053 223.072
Otros inmuebles 6.125 105 6.020
Mohbiliario, instataciones y otros 29.978 15.599 14.3719
273.228 29.757 | 243.4M

El efecto en la dotacién por amortizacion de!l
ejercicio 1998 ha sido de 12 millones de pesetas.

{11) OTrROS AcTIVOS

El detalie del saldo de este capitulo de los
balances de situacion adjuntos es el siguiente:

MiLEs DE PESETAS
1998 1997
Por moneda:
En pesetas 4.886.047 4.128.724
En moneda extranjera 368.564 663.654
5.254.611 4,779.378
Por naturaleza:
A la vista - -
Otros débitos
Cuentas a plazo 4.667.434 3.403.47
Cesidon temporal Deuda 587.177 1.288.907
5.264.611 4.792.378
5.254.611 4.792.378

MiLes DE PESETAS
1998 1997
Hacienda Publica:
impuesto sobre beneficios
anticipado 97.488 112.723
Impuesto sobre el Valor
Anadido 6.324 782
Operaciones en camino 4.291 22752
Otros canceptos 48.097 50.813
156.200 187.070

{12) CuentAas oE PERIODIFICACION

La composicién de estos epigrafes del activo
y del pasivo de los balances de situacion adjun-

tos es la siguiente:

El desglose por plazos de vencimiento del
saldo que figura registrado en el epigrafe "Otros
débitos-Cuentas a plazo” de este capitulo de los
balances de situacion adjuntos, asi como de los
tipos medios de cada ejercicio, es el siguiente:

MiLes pe PeESETAS

1998 1997
Hasta 3 meses 93,553 205.619
Entre 3 meses y 1 aio 223.673 403.423
Entre 1 afio y 5 anos 2.117.442 360.044
Mas de 5 anos 2.232.766 2.434.385

4.667.434 3.403.47M
Tipo medio de interés 3,32% 4,3%

"~
|

Los saldos incluidos en el epigrafe “Cesion
temporal de Deuda” vencen en plazo inferior a
tres meses y devengan un interés anual del 2,75%.
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(14) DEmiTos A CLIENTES

La composicion de este capitulo de los balances
de situacion adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacion y sector, se indica a continuacién:

MiLEs DE PESETAS

1998 1997
Por moneda:
En pesetas 45918470 41.879.643
En moneda extranjera 172.190 74.150

46.090.660| 41.953.793
Por sectores:

Administraciones Publicas 1.523.899 1.008.112
Otros sectores residentes 44,393,091 40.778.607
No residentes 173.670 167.074

46.090.660| 41.953.793

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 el detalle por
naturaleza del saldo que figura registrado en “Otros
sectores residentes” se indica a continuacién:

MiLes pE PESETAS

1998 1997
Cuentas corrientes 12614119 10.452.263
Cuentas de ahorro 9.911.730 8.035.751
Imposiciones a plazo 21.614.575( 21.237.268
Cesion temporal de activos 219.743 1.053.325
Cuentas especiales 32.924 -
44.393.091 ( 40.778.607

El desglose por vencimientos de los saldos que
figuran registrados en los epigrafes “Depésitos de aho-
110 - A plazo” y “Otros débitos - A plazo” de los balan-
ces de situacion adjuntos se indica a continuacion:

MiLes DE PESETAS

1998 1997
Depdsito de ahorro - A plazo
Hasta 3 meses £.620.173 3.632.809
Entre 3 meses y 1 aho 13.297.864| 15.105.967
Entre T afo y 5 anos 2.832.336 2.684.617

21.850.373(21.423.393
Otros débitos - A plazo
Hasta 3 meses 623.028 1.182.011
Entre 3 meses y 1 ano 104.351 329.007
727.379| 1.511.018

(15} ProviSIONES PARA RiESGOs Y CARGAS

El movimiento de este capitulo de fos balan-
ces de situacion adjuntos durante los ejercicios
1998 y 1997, se muestra a continuacion:

MiLes DE PESETAS
1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 1.012.655 919.959
Mas:
Dotacidn con cargo a
resultados del ejercicio 92.128 136.125
Traspaso desde "Fondos de
insolvencias” {Nota 6 5.641 1.628
Menaos:
Pagos a pensionistas (31.074) ({34.800)
Otros fondos varios (33.583) (10.247)
Traspaso al fondo de
pensiongs externo {Nota 2-g) {131.927) -
Saldos al cierre del ejercicio 913.850 | 1.012.665

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composicion
del capitulo “Provisiones para riesgos y cargas” de
los balances de situacion adjuntos es la siguiente:

MiLes DE PESETAS

19938 1997
Fondo de pensionistas 625.838 723.597

Fondo para cobertura de riesgos de

firma 78.163 70.828
Provision otros fondos por jubilados 169.455 176.263
Otros fondos vairos 40.394 41.977
913.850| 1.012.66%

(16) OTrOs Pasivos

La compaosicidn de este capitulo de los balan-
ces de situacién adjuntos al 31 de diciembre de
1998 y 1997, es la siguiente:

MiLEs DE PESETAS
1998 1997
Otros pasivos
Cuentas diversas 268.668 178.789
Fondo de la Obra Social 610,733 514.317
Menos-Gastos de mantenimiento {63.255) {51.499}
816.146 641.607

Los gastos de mantenimiento de la Okra Social
de los ejercicios 1998 y 1997 ascienden a 63 y 51
millones de pesetas, respectivamente. Estos gastos
incluyen, en los ejercicios 1998 y 1997, ur importe
de 15 y 14 millones de pesetas, respectivamente,
correspondiente a la amortizacién del inmovilizado
afecto a la Obra Social. Los gastos de manteni-
miento de cada ejercicio, de acuerdo con la norma-
tiva vigente, se cargan al Fondo de la Obra Social el
dia 1 de enero del ejercicio siguiente. Estos gastos
se presentan en los balances de situacion adjuntos
minorando del epigrafe del pasivo “Otros pasivos”.

Los movimientos habidos durante los ejer-
cicios 1998 y 1997 en el Fondo de la Obra Social
se muestran a continuacion:

MiLes DE PESETAS
MATERMZACN:  FONDOS OTROS TOTAL
ENNMOVETAD0]  DISPONIBLES | COMCEPTOS

Saldo al 31/12/1996 3576731 79.25 39721 440870
Distribucion del excedente det

ejercicio 1996 128778 -| 126778
Gastos de mantenimiento del

ejercicio 1996 - {40.638) - (40.636)
Amortizaciones del ejercicio 96 | (12.863) - (12.863}
Adiciones 34901 (34.90%) -
Retiros - - - -
Otros - 2334 (2.166) 168
Saldo al 31/12/1997 379.711; 132.800 1.806 | 514.317
Distribucion del excedente del

ejercicio 1997 -| 145.631 -1 145631
Gastos de mantenimiento del

ejercicio 1997 - {37.831) - (37.831)
Amortizaciones del ejercicio 96|  {13.668] - {13.668)
Adiciones 99.121| (99.121} -
Retiros {419 419 - -
Otros - m 1.907 2,284
Saldo al 31/12/1998 464.745| 142.275 3.713|610.733

—~
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Tal y como se indica en la Nota 2-f, la Entidad
actualizo al amparo de diversas disposiciones
legales los valores de inmovilizado afecto a la
Obra Social.

El presupuesto de la “Obra Social” de la
Entidad para 1999 asciende a 257 millones de
pesetas y ha sido cubierto con los fondos dispo-
nibles y la dotacién del ejercicio (véase Nota 3).

(17) FONDO PARA RIESGOS GENERALES

Este capitulo de los balances de situacidn
adjuntos recoge ia “Previsiéon Libertad de
Amortizacién Real Decreto-Ley 2/1985".

En los ejercicios 1998 y 1997 ia Entidad ha
traspasado del fondo de “Prevision Libertad de
Amortizacién Real Decreto-Ley 2/1985” a reser-
vas generales un importe de 2 y 5 millones de
pesetas, respectivamente, correspondientes a la
amortizacion cargada a gastos de los hienes de
inmovilizado afectos (véase Nota 18).

(18) Reservas Y RESERVAS DE REVALORIZACION

Reservas

Conla Ley 13/1992, de 1 de junio, gue se desa-
rrolla con el R.D. 1343/1992, de 6 de noviembre v
la orden de 30 de diciembre de 1992, asi como de
ta Circular 5/1993, de Banco de Espada, de 26 de
marzo, entré en vigor la nueva normativa relati-
va al cumplimiento de recursos propios minimos
en entidades de crédito. Esta normativa culmina
fa adaptacion a la normativa comunitaria en esta
materia y supone un nuevo enfoque en dicho
cumplimiento, en el que entran a ponderar, para
determinar el volumen de recursos propios com-
putables minimos, entre otros aspectos: el riesgo
de crédito, el riesgo de contrapartida, el riesgo
de tipo de cambio y los limites en el inmoviliza-
do material y a la concentracion de riesgos, fijan-
dose en el 8% los recursos propios minimos
computables calculados con los indicados crite-
rQs.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 los recur-
sos netos computabies de la Entidad excedian de
los requerimientos minimos exigidos por la cita-
da Ley en 691 y 1.028 millones de pesetas, res-
pectivamente.

A continuacién se detalla la compaosicion y el
movimiento habido en los ejercicios 1998 y 1997
en este capitulo de los balances de situacion
adjuntos:

27
MILES DE
PESETAS
Saldo al 31/12/1996 47117141
Dotacién con cargo al excedente del ejercicio 96 295.816
Traspaso Prevision Libertad de
Amortizacion Real Decreto-Ley 2/1985 (Nota 17} 5.170
Saldo al 31/12/1997 3.018.127
Dotacion con cargo al excedente del ejercicio 97 339.806
Traspaso Previsién Libertad de
Amortizacion Real Decreto-Ley 2/1985 (Nota 17} 1.933
Saldo al 31/12/1998 3.259.866

Reserva de Revalorizacion Real Decreto
Ley 7/1996

Durante el ejercicio 1998 la Administracién tri-
butaria ha comprobado y aceptado el saldo de la
cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio”. Dicho saldo puede
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar
los resultados contables negativos, tanto los acu-
mulados de gjercicios anteriores como ios del
propio ejercicio, o los que puedan producirse en
el futuro. A partir del 1 de enero del afro 2007
podra destinarse a reservas de libre disposicién,
siempre que la plusvalia monetaria haya sido
realizada. Se entendera realizada la plusvalia en
la parte correspondiente a la amortizacién conta-
blemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmiti-
dos o dados de baja en los libros de contabilidad.

{19} Situacion FiscaL

El saldo del epigrafe “Débitos a clientes - Otros
débitos” de los balances de situacion adjuntos, inclu-
ye el pasivo correspondiente a los diferentes impues-
tos que le son aplicables a la Entidad, entre los quese
incluye ia provision por el Impuesto sobre
Sociedades relativo a los beneficios de cada ejercicio.

La Entidad tiene abiertos, y por tanto sujetos ains-
peccidn, los cinco ultimos ejercicios para el Impuesto
sobre Sociedades y los cuatro dltimos ejercicios para
el resto de impuestos que ie son de aplicacion.

La conciliacion del resultado contable de la
Entidad de los ejercicios 1998 y 1997 con la base
del Impuesto sobre Sociedades, en cada uno de
ellos es la siguiente:

Mues DE PESETAS

1998 1997
Beneficio det ejercicio, antes de la
provision para el impuesto sobre
Sociedades 699.175 690.462
Diferencias permanentes (234.251) {86.623)

Diferencias temporales _
Con origen en el ejercicio 59.567 136.147
Con origen en ejercicios anteriores | {136.227) | (97.388)

Base imponible 388.264 | 642,598
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Las diferencias permanentes que aparecen en
el cuadro anterior corresponden, basicamente, a
las aportaciones a ia Obra Social y a las aporta-
ciones extraordinarias al fondo de pensiones
externo.

Las cuentas anuales adjuntas recogen, ade-
mas de los impuestos diferidos, los impuestos
anticipados derivados, fundamentaimente, de
dotaciones al fondo de fluctuacion de valores y al
fondo de insofvencias que han sido consideradas
como gastos no deducibles. Dichos impuestos
anticipados figuran en el capitulo “Otros acti-
vos” del activo de los balances de situacion
adjuntos {véase Nota 11).

La Ley 43/1995, del Impuesto sobre
Sociedades, y las Leyes de Presupuestos
Generales del Estado para los dltimos ejercicios
establecen diversos incentivos fiscales con obje-
to de fomentar determinadas inversiones. La
Entidad se ha acogido a los beneficios fiscales
previstos en las citadas leyes, pudiendo deducir
de la cuota del Impuesto sobre Sociedades de los
ejercicios 1998 y 1997, una vez consideradas las
deducciones por dividendos percibidos y bonifi-
caciones en la cuota, la cantidad de 1 millon de
pesetas, en cada uno de los ejercicios.

La Entidad se acogio en 1997 y 1996 a la posi-
bilidad de tributar de forma diferida por los bene-
ficios en la venta de inmovilizado con el requisi-
to de reinvertir el importe total de la venta de los
elementos transmitidos. La renta diferida en la
venta de dicho inmovilizado ascendio a 4 y 6
millones de pesetas, respectivamente.  la
Entidad reinvirtié este importe en inmuebles
cuyo coste ascendio a 26 millones de pesetas,
imputando la renta pendiente de integrar en la
base imponible de forma proporcional a la amor-
tizacion de las mismas. En los ejercicios 1998 y
1997 incorpord a la base imponible renta por
importe de 202.000 y 85.000 pesetas, respectiva-
mente, quedando pendiente de incorporar en los
proximos 48 anos un importe de 10 millones de
pesetas.

Durante el ejercicio 1998, la renta diferida en
la venta de inmovilizado asciende a 5 millones de
pesetas. El método elegido para su integracion
en la base imponible es el recogido en el articu-
lo 34.1 apartado a. del Real Decreto 537/1997 por
el que se apruebha el Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades. Al cierre del ejercicio ya se ha
materializado fa reinversion en 44 millones de
pesetas. El importe que queda por incorporar a la
base imponible en sucesivos periodos impositi-
vos es de b millones de pesetas. Esta incorpora-

cidn se realizara en los periodos impositivos que
concluyan en los siete afios siguientes al cierre
del periodo impositivo en que venza el periodo
de los tres afios posteriores a la fecha de entrega
0 puesta a disposicion de los elementos patri-
moniales que ha originado el beneficio extraor-
dinario.

Debido a las posibles diferentes interpretacio-
nes que se puedan dar a la normativa fiscal, para
los afos pendientes de inspeccion podrian
ponerse de manifiesto pasivos fiscales de carac-
ter contingente que no son susceptibles de cuan-
tificacion objetiva y cuyo importe se estima no
seria significativo.

{20} Cuentas DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 estas cuen-
tas incluyen, entre otros conceptos, los principa-
les compromisos y contingencias contraidos en
el curso normal de las operaciones de la Entidad,
de acuerdo con el siguiente detalle:

Mies pe PESETAS

1998 1997
Pasivo contingentes
Fianzas, avales y cauciones 2.615.106 1.730.444
Otros pasivos contingentes 843.307 963.651

3.458.413| 2.5694.095
Compromisos
Valores suscritos pendientas de
desembolso 500 1.500
Disponibles por tercers:
Por entidades de crédito
Por el sector Administraciones
Pabticas 19.587 31.013

144.588 46.862

Par otros sectores residentes 9.301.631 7.890.684
9.466.306| 7.970.059
Otros compromisos 241.828 278.101

9.708.134| 8.249.160
13.166.547| 10.943.255

{21) Cuenta DE PERDIDAS Y GANANCIAS

La distribucion geogréfica de los ingresos y
rendimientos de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas corresponde a la Comunidad
Auténoma de Valencia.

El detalle de los capituios de “Intereses y ren-
dimientos asimilados” de las cuentas de pérdi-
das y ganancias adjuntas, por conceptos, es el
siguiente:

MiLes oE PESETAS

1998 1997
De entidades de crédito 92.688 143.341
De créditos sobre clientes 3.147.867| 3.281.541
De la cartera de renta fija 542,974 656.770
3.783.529| 4.081.652]

- —‘
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La composicion del epigrafe “Gastos genera-
les de administracion-De personal” de las cuen-
tas de pérdidas y ganancias adjuntas es la
siguiente:

MiLES DE PESETAS

1998 1997
Sueldos y salarios $90.232 834.833
Seguros sociales 218.153 195.949

Aportaciones a fondos de pensiones

externas (Nota 2-g) 34.696 -
Otros gastos 52.230 46.346
1.195.311/ 1.077.128

El nimero medio de empleados de la Entidad
en los ejercicios 1998 y 1997, distribuido por
categorias, ha sido el siguiente:

N® Mepio DE EMPLEADOS
1998 1997
Jefes 43 41
Administrativos 144 117
Subalternos y varios i 21
198 179

La composicién del epigrafe “Beneficios
extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas es la siguiente:

MIiLES DE PESETAS
1998 1997
Beneficios netos por enajenacién de
inmovilizado 1021 4.314
Rendimientos por prestacion de
servicios atipicos - 605
Intereses de ejercicios anteriores y
otros 134914 81172
141.935 92.691

Retribuciones y otras prestaciones a los
Administradores

Durante los ejercicios 1998 y 1997 la Entidad
ha registrado 4 millones de pesetas en cada uno
de los ejercicios, en concepto de dietas devenga-
das por el Consejo de Administracion. Estos
importes no incluyen las retribuciones salariales
y aportaciones al fondo de pensiones de los
miembros del Consejo que, a la vez, son emple-
ados de la Entidad, que han ascendido a 20 y 18
millones de pesetas durante los ejercicios 1998 y
1997, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 ia Entidad
mantenia riesgos con los miembros del Consejo
de Administracién por un importe de 40 y 45

millones de pesetas, respectivamente. Los prés-
tamos y créditos concedidos a miembros del
Consejo al 31 de diciembre de 1998 y 1997
devengan un tipo de interés anual comprendido
entre el 5,99% y el 8,50% vy el 6,25% vy el 11,50%,
respectivamente.

{22} ASPECTOS DERIVADOS DEL “EFECTO 2000"

En 1998 la Caja ha realizado un proyecto de
renovacion de sus aplicaciones informaticas
basicas incorporando las nuevas tecnologias
necesarias para hacer frente a las demandas del
mercado. La puesta en funcionamiento de las
nuevas aplicaciones se esta realizando de forma
gradual entre los tltimos meses de 1998 y el ini-
cio de 1999.

En el diseno y desarrollo de estas aplicaciones
se ha tenido en cuenta el denominado “efecto
2000". No obstante, en el primer semestre de
1999 se obtendran las certificaciones de los pro-
veedores asegurando la bondad de los cambios
realizados y la plena funcionalidad en el entorno
del nuevo milenio.

También estd previsto que en el primer
semestre de 1999 se desarrollen diversos traba-
jos internos de adaptacidn de las aplicaciones al
“efecto 2000”. El coste de los trabajos pendien-
tes, entre gastos internos y externos, oscilara
entre 60 y 75 millones de pesetas. Asimismo, el
valor neto contable de los elementos del inmovi-
lizado que pudiesen quedar fuera de uso como
consecuencia del nuevo entorno no es significa-
tivo en relacion con los sistemas informaticos de
fa Entidad en su conjunto.

De acuerdo con el “Plan Director del Efecto
2000” aprobado en su dia, tras la finalizacién de
los trabajos a realizar prevista para antes de fina-
les de junio de 1999, y una vez ultimados todos
los cambios, se efectuara una prueba general
confirmando el adecuado funcionamiento dz los
sistemas.

{23) Cuapro DE FINANCIACION

A continuacion se presenta el cuadro de finan-
ciacion de la Caja correspondiente a los ejer-
cicios 1998 y 1997:
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APLICACIONES

MiLES DE PESETAS

ORIGENES

Miues pE PESETAS

1998 1997 1998 1997
Inversion crediticia {incremento neto} 8.197.733 5.072.836 | Recursos generados por las operaciones 862.528 685.203
Titulos de renta variable {incremento neto} - 568.962 | Banco de Espafia y Entidades de Crédito
Adquisicién de inversiones permanentes: (variacién neta) 614.655 1.510.179
Compra de elementos de inmovilizado Acreedores lincremento neto) 4.136.867 3.441.991
material e inmaterial 481510 327.059 | Titulos de renta fija {disminucion neta) 2.767.856 377.485
Otros conceptos activos menos pasivos Titulos de renta variable {disminucion neta) 155.906 -
{variacion neta) 253.586 | Venta de inversiones permanentes;
Venta de elementos de inmovilizado
material 87.712 146,585
Otros conceptos activos menos pasives
{variacidn neta) 53.71% -
ToTAL APLICACIONES 8.679.243| 6.167.443 | ToraL ORIGENES 8.679.243| 6.167.443

La conciliacion entre los recursos generados
de las operaciones y el beneficio del ejercicio es

la siguiente:
MiuEs be PESETAS
1998 1997
Beneficio del ejercicio 541,437 485.437
Mas:
Amortizacion y saneamiento de .
activos materiales 157.750 157.626
Amortizacién y provisiones para
insolvencias 109.812 32914
Dotaciones al fondo de pensiones 58.435 60.838
Dotaciones netas a fondo de
fluctuacion de valores 160 1.768
Otras dotaciones (4.198) (49.378)
Menos:
Beneficio en enajenacién de
inmovilizado (868) {4.002)
Recursos generados 862.528 | 685.203
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT

Entorno econémico

El ano que hemos dejado atras sera recorda-
do sobre todo por haber albergado el Consejo de
Ministros de la Union Europea que decidi¢ los
paises que adoptaran el euro a partir de 1999,
comenzando la Tercera Etapa de la Unién
Monetaria Europea. Once paises de la Unidn
Europea, Espana entre ellos, adoptardn una
moneda dnica y una politica monetaria dnica. Al
mismo tiempo el ECOFIN determiné los tipos de
cambio bilaterales entre las monedas participan-
tes y anuncio el tipo de conversion definitivo del
euro el dia 31 de diciembre de 1998.

Todo este proceso ha estado rodeado de una
favorable coyuntura econdémica europea, con
tipos de interés en minimos histéricos, controles
férreos de la inflacién, ritmo de crecimiento acep-
table y descensos continuados del desempleo.

En Espafa sigue la bonanza econdmica, mejo-
randose incluso los criterios que sirvieron para
nuestro ingreso en el area de adopcion del euro,
resaltando el excelente control de la inflacion,
que ha quedado en un 1,4% a finales de ano, a
pesar del fuerte impulso de nuestra economia. Y
es que el Producto Interior Bruto crecio un 3,8%
en 1998, la oferta de bienes y servicios siguid
creciendo, y la demanda presenté un fuerte con-
sumo de bienes duraderos, con record de ventas
de automoviies incluido.

Otro motivo de alegria es el aumento de un 6%
del namerao de afiliados a la Seguridad Social y un
descenso de casi dos puntos de la tasa de paro,
situandose en un 18,9% de la poblacién activa. En
términos absolutos, el paro registrado en diciem-
bre se situd en niveles muy similares a los de 1981.

Los tipos de interés continuaron su descenso
durante 1998, situandose el tipo de intervencion
del Banco de Espana en el 3%, lo gue supone una
disminucion de 1,75 puntos respecto al de finales
de 1997.

Toda esta favorable coyuntura econémica se
ha dejado sentir en nuestra zona de actuacion,
principalmente en:

* Mantenimiento de unos elevados niveles de
actividad en el sector de la construccion,
especialmente en los subsectores de vivien-
da y edificaciones industriales, debido prin-
cipalmente a los bajos tipos de interés a los
que se pueden financiar.

» Consolidacion del indice de inversiéon por
parte del sector productivo, propiciado por
unas buenas ventas y una evolucién favora-
ble de los tipos de interés.

* Incremento importante dei crédito a las
familias, debido a un aumento considerable
del consumo familiar.

En lo que se refiere a ia Caja de Ahorros de
Ontinyent, las bajadas de los tipos de interés en
1998 fueron aun importantes porcentualmenite, y
siguen produciendo un efecto de estrechamiento
del margen financiero en porcentaje sobre los
activos totales medios.

Inversiones

Al final del ejercicio 1998, la Caja habia aican-
zado unos activos totales de 57.659 millones de
pesetas, lo cual supone un incremento de un
9,47% respecto del ejercicio 1997 en el que se
llegd a 52.672 millones de pesetas. Estos activos
se encuentran invertidos en un 81,38% en
“Créditos sobre clientes” (neto de la provisién
para insolvencias). El importe neto de estas
inversiones ha registrado un incremento durante
este afo del 20,98%, situdndose su importe total
en 46.923 millones de pesetas, frente a los 38.786
millones de pesetas de 1997.
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En el ano 1998, y dentro del Plan de Vivienda
1996-1999 del Ministerio de Fomento, 1a Caja ha
financiado 138 actuaciones protegibles en mate-
ria de vivienda por un importe total de 992 millo-
nes de pesetas. Ademas se han financiado 118
actuaciones en materia de viviendas libres, sec-
tor con una creciente demanda, por un importe
de 1.165 millones de pesetas.

Se han realizado 66 operaciones de leasing
por un importe de 465 millones de pesetas, y la
Caja ha participade como entidad agente en la
sindicacion de préstamos a empresas de la zona,
para la financiacion de nuevas lineas de activi-
dad.

También hay que citar la financiacion de pro-
yectos de inversion empresarial con fondos ICO
subvencionados por el Feder, cuyo importe con-
cedido se ha duplicado respecto al ejercicio ante-
rior; la formalizacion de operaciones crediticias a
pequefas y medianas empresas con aval de la
Sociedad de Garantia Reciproca de Ia
Comunidad Valenciana, y la realizacién de varias
operaciones de crédito para anticipar las subven-
ciones de la Conselleria de Treball i Afers Socials
destinadas a cursos de formacion profesional
ocupacional.

Asimismo conviene citar los convenios de
colaboracion con ATEVAL, con LICO LEASING
{Plan ICO-Pymes 98), |la actualizacion del conve-
nio de colaboracion con la Sociedad de Garantia
Reciproca y los convenios ADEXA y PRODER.

Destacable ha sido también el comportamien-
to de las carteras nacional y de extranjero, con
unos altos incrementos de volumen. En la carte-
ra nacional, el importe de efectos descontados y
efectos aplicados durante el ejercicio 1998 ha
aumentado en un 4,02% y un 15,42%, respectiva-
mente. En la cartera de extranjero siguen desta-
cando las operaciones de importacion, que
aumentan el saldo de 1997 en un 25,83%.

En el ejercicio 1998, el saldo de la cartera de
titulos valores ha presentado un fuerte descenso,
disminuyendo un 37,49%, para pasar de 7.799 a
4.875 millones de pesetas netos de provisiones.
Esto es debido a la politica de {a Caja consisten-
te en amortizar los titulos valores a su venci-
miento y no renovar dicha cartera.

Acreedores

Los recursos captados a clientes son la princi-
pal fuente de financiacién con que cuenta la Caja.
Los 46.091 millones de pesetas que aportan al
balance nuestros clientes suponen un 79,94% del

total de nuestro pasivo, y su crecimiento durante
1998 se ha situado en un 9,86%.

La mayor parte de estos fondos, e! 96,32%,
proviene de otros sectores residentes, mientras
que el 3,30% se capta de las Administraciones
Publicas y tan solo el 0,38% en el sector de no
residentes. Esta estructura de participacién por
sectores es una constante en la Caja.

A continuacién se muestran dos graficos com-
parativos que reflejan la evolucién de los recur-
sos ajenos en 1998-1997, segun el sector de ori-
gen y la naturaleza de las cuentas:
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El saldo de las cuentas a plazo al 31 de diciem-
bre de 1998 ascendié a 22.578 millones de pese-
tas, siendo un 1,56% inferior a los 22.934 millo-
nes de pesetas del afo anterior.

El saldo de las cuentas a la vista, muy superior
al dei afio precedente, se situd en 1998 en 23.513
millones de pesetas, un 23,63% mas que los
19.019 millones de pesetas de 1997.

En este ejercicio se ha invertido la tendencia
de un mayor saldo de cuentas a plazo que venia
produciéndose los dltimos afos, resultando un
51,01% de cuentas la vista contra un 48,99% de
cuentas a plazo.

Intermediacion

Dentro de ia actividad general de la Caja hay
que diferenciar una captacién de recursos
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correspondiente a la intermediacién, cuyo saldo
en 1998 fue de 15.288 millones de pesetas frente
a jos 13.476 millones de pesetas de 1997 (inclui-
dos los fondos de pensiones), lo que significa un
aumento del 13,45%.

La composicién del volumen de recursos cap-
tados en intermediacion, por tipos de productos,
es la siguiente:

1998 1997
WILES DE MILES DE
PESETAS % PESETAS Y

Intermediacidn
{componentes)

Renta Fija y Variable
Fondos de Inversion

15.288.448 | 100,00 | 13.476.325 | 100,00
1.857.854 | 12,15 | 1.396.866| 10,37
11.976.579 | 7834 | 10.956.245 | 81,30

Fondos de Pensiones 1.454.015 951 1.123.214| 8,33

Dentro de este capitulo cabe destacar el nota-
ble comportamiento de los Fondos de Inversion,
que aumentan su saldo ano tras ano. Estos
Fondos suponen un 78,34% del total de interme-
diacion, habiendo incrementado su saldo respec-
to a 1997 en un 9,31%.

En e! apartado de renta fija y variable el
aumento ha sido considerable, 461 millones de
pesetas, debido al trasvase del ahorro de los par-
ticulares a la renta variable producido por el des-
censo de los tipos de interés.

Como una componente mas de la intermedia-
cion se encuentran ios Fondos de Pensiones, que
en nuestra Caja estan cobrando cada vez mayor
importancia. El saldo total de los fondos de pen-
siones a finales de 1998 fue de 1.454 millones de
pesetas, lo que ha supuesto un crecimiento del
29,45% respecto de {os 1.123 millones de saldo
de 1997.

A continuaciéon se muestra un grafico compa-
rativo de los ejercicios 1998 y 1997, indicando la
proporcion que representan los recursos ajenos
en balance y la intermediacion en el total de
recursos captados por la Caja:

1998 1997
25% 24%

75% 26%

M Intermediacion B Acreedores

Recursos Propios

La politica de fortalecimiento adoptada desde
hace anos por la Caja nos permite en estos
momentos mirar el futuro con verdadero opti-
mismo. La cifra de recursos propios al 31 de
diciembre de 1998 alcanza los 4.434 millones de
pesetas, un 12,54% superior a la del ano 1997, lo
que significa que existe un exceso de 691 millo-
nes sobre los Recursos Propios minimos exigi-
dos segun la normativa del Banco de Esparia.
Esto situa el coeficiente que mide la relacidn
entre los Recursos Propios y el total de riesgos
ponderados {segun Circular 5/93 de! Banco de
Espana) en el 9,48%.

Resultados

Los resultados antes de impuestos del ejer-
cicio 1998 son de 699 millones de pesetas, supe-
rando en 9 mitlones de pesetas a los del ejercicio
anterior, 1o gue supone un incremento del 1,30%.

En un entorno de constantes caidas de los
tipos de interés, el efecto que produce el plazo de
las operaciones ha llevado a que los costes finan-
cieros hayan disminuido en mucha mayor medi-
da que los ingresos financieros, provocando cue
el margen de intermediacién aumente en un
5,39% en términos absolutos respecto al afio
anterior.

A continuacion se presenta la cuenta de resul-
tados escalar de la Caja correspondiente a los
ejercicios 1998 y 1997, que muestra claramente
la evolucién de las cifras mencionadas:

MILES DE PESETAS “
1908 1997 | MNeReMENTO
Productos Financieros 3.787.968 4.085.928 -1.28
Costes Financieros {1.565.456) | (1.977.171) -21,82
MARGEN INTERMEDIACION 2,222.512 | 2.108.757 5,39
Otros productos ordinarios 418.404 324.880 28,79
MAaRGEN ORDINARIO 2.640.916 | 2.433.637 §,52
Gastos de Explotacidn (1.931.773) | (1.776.052) 877
MARGEN DE EXPLOTACION 709.143 657.585 7,84
Saneamiento y resultados
extraordinarios {9.968) 32876 -130,32
RESULTADO CONTABLE ANTES
DE IMPUESTOS 6$99.175 690.461 1,26

La Caja de Ahorros de Ontinyent distribuye
los resultados econdmicos de cada ejercicio
entre Reservas y Obras Sociales. Para determi-
nar la proporcion en que se aplican a cada uno
de estos capitulos se busca, de acuerdo con la
normativa vigente, un punto de equilibrio tal que
sea compatible el fortalecimiento patrimonial de
la Caja con la posibilidad de desarrollar un
importante programa social y cultural.

L
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Oficinas

En cuanto a la red de oficinas, la Caja cuenta
con 32 en servicio, repartidas por la provincia de
Valencia, todas ellas dotadas de cajero automati-
co, a disposicion de las 24.306 tarjetas de crédito
y débito que la Caja tiene en vigor a 31 de
diciembre de 1998 en favor de sus clientes.
Asimismo, la Caja tiene instalados 3 cajeros
automaticos en 3 empresas textiles de
Ontinyent, a disposicion de sus trabajadores.

Ademas, la Caja cuenta con 319 dispositivos
de pago electronico repartidos en comercios
asociados de 16 poblaciones, realizindose
durante 1998 un total de 45.408 operaciones de
compra con tarjetas emitidas por la propia Caja.

Obra Social

La Caja destind el 30% de los beneficios netos
de 1997 a Obras Sociales, lo que, junto con el
remanente no comprometido y otros ingresos,
permitio un presupuesto de 240,5 millones de
pesetas para obras y actividades relacionadas
con la sanidad, ensenanza, cultura y asistencia
social.

Al final del ejercicio, las realizaciones sociales
con cargo a este presupuesto han supuesto 162,3
millones de pesetas, ya que gran parte de la obra
prevista se encuentra en fase de desarrollo; ello
supondra una inversion adicional, para 1999, de
78,2 millones de pesetas.

Conforme a las lineas basicas de actuacién
que para Obra Social prevé el Plan Estratégico
1995-1988, la politica aplicada es revertir en cada
localidad una parte proporcional de los benefi-
cios generados en ella. Por ello y con indepen-
dencia de actuaciones y actividades diversas,
durante 1998 se han inaugurado nuevos Centros
en Vallada (Centro Social), Aguilent {Escuela
Infantil) y Ontinyent (Centro para Rehabilitacion
e Integracion Social de enfermos mentales): se
han iniciado obras en Atzeneta d’Albaida {Centro
socio-cultural) y Liutxent {Club de Jubilados), se
han redactado proyectos para Ontinyent (Centro
Especializado de Atencion a Mayores y Centro de
Dia y Residencia para personas con capacidad) y
Aielo de Malferit (Pabelldn polideportivo); v se
estan realizando gestiones para la redaccion de
proyectos para Alfarrasi (Centro socio-musical) y
L'Olleria (Centro cultural). Todos estos proyectos
se desarrollan en colaboracién con la Generalitat
Valenciana, Ayuntamientos y/o Asociaciones: la
Caja aporta inversiones reales y la Entidad cola-
boradora garantiza, en cada caso, la gestion y
mantenimiento.

Las inversiones en inmovilizado han supuesto
el 61% de la obra social realizada, los gastos de
mantenimiento el 30%, y las amortizaciones del
inmovilizado material el 9%. Por sectores, los
mas desfavorecidos (asistencia social), han aca-
parado el 51%, frente al 33% destinado a activi-
dades culturales (que incluye también las depor-
tivas y medioambientales), al 11% destinado a
ensenanza y el 5% a sanidad.

Hechos posteriores al cierre del ejercicio

Con posterioridad al 31 de diciembre de 1998
no se ha producido ningtn hecho relevante que
mencionar.

Proyectos de investigacion y desarrollo

Durante 1998 se han culminado una serie de
proyectos informaticos que tenian como objetivo
basico ofrecer un mayor servicio a nuestros
clientes. Entre ellos podemos citar la automatiza-
cion de la recaudacién de Hacienda y de la
Generalitat Valenciana, y facilitar a las grandes
empresas la declaracién telemdtica de algunos
impuestos.

A finales de ano, un gran ndmero de empre-
sas tenian conexion al servicio CAJA DIRECTA,
teniendo acceso a la Bolsa de Valores, consulta
de saldos, correo electronico y generacion de
recibos y transferencias, entre otros servicios.

En lo que se refiere a la gestion interna, se ha
desarrollado e informatizado un nuevo Plan
Contable que mejora notablemente el sistema de
informacion para el célculo de rentabilidades '
costes de los distintos productos ofrecidos por la
Caja.

Como tarea mas importante se ha procedido
en toda la Entidad a la implantacién del Euro
como nueva moneda de uso en las transacciones
financieras que se realicen. Se han modificado
procedimientos y aplicaciones, culminando, al
final del afio la puesta en marcha del Euro y cum-
pliendo las recomendaciones del Banco de
Espafa y de la Confederacion Espariola de Cajas
de Ahorros.

Finalmente, recordar que se han abordado los
trabajos necesarios para preparar el cambio de
milenio, y que la llegada del afto 2000 no afecte
a los sistemas informaticos de uso habitual.

Evolucion previsible

La Caja va a continuar desarrollando su activi-
dad principalmente en su zona de actuacion,
siendo su objetivo bésico consolidar y rentabili-
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zar las oficinas abiertas en los ultimos anos,
emprendiendo una nueva fase de expansion, a
fin de completar la red de servicio en dicha zona
de actuacion.

El actual mercado financiero, moviéndose
constantemente dentro de un continuo panora-
ma de cambios, requiere una gestion eficaz de ia
Caja que sea capaz de dar respuesta a los retos
que, tanto en nuevos servicios como en nuevos
productos, demanda el mercado.

Para hacer frente a estos retos, la Caja tiene
marcados los siguientes obijetivos:

a) Una politica de formacidn del personal des-
tinada a conseguir la maxima profesionali-
zacidon y puesta al dia en cada una de las
técnicas necesarias para el mejor desarrollo
de sus puestos de trabajo, con el fin de
poder ofrecer a nuestros clientes el mas
elevado nivel de calidad en productos y ser-
vicios.

b) Una adecuacidn de los costes de transfor-
macion al mercado, para lo cual se va a
continuar en una de nuestras lineas basicas
de actuacion, la de contencion de los gas-
tos de explotacion.

¢) Una constante renovacion tecnolégica a fin
de mejorar la productividad y que permita
abrir nuevos canales de distribucion.

d} Implantacion de una politica de calidad en
los servicios que presta la Caja.

e) Mantener una politica de Recursos Prcpios
que permita obtener un adecuado nivel de
solvencia para afrontar con garantia de
éxito los retos del plan estratégico 1999 -
2001.

Para 1999, el Consejo de Administracién
prevé un incremento cuantitativo en el presu-
puesto de Obra Social, manteniendo 1a misma
linea de actuacién en cuanto a repercusion direc-
ta y proporcional en su ambito geogréfico,
mayores dotaciones a infraestructuras, dedica-
cion especial para los sectores mas desfavoreci-
dos, colaboracién y coordinacion con la
Administracidn, y, en cuanto a las nuevas Obras,
cesion de la gestiébn y mantenimiento a las
Entidades colaboradoras al objeto de no com-
prometer recursos futuros y, por tanto, todavia
no generados.
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DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT, SOBRE GESTION
ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA ENTIDAD, CORRESPONDIENTE AL SEGUNDO
SEMESTRE DEL EJERCICIO DE 1998

En cumplimiento de lo dispuesto en el articu-
to 42°, uno, del Decreto Legislativo 1/1997, de 23
de julio, del Gobierno Valenciano, sobre Cajas de
Ahorros, en el articulo 552 del Decreto del
Consell de la Generalitat Valenciana 81/1990, de
28 de mayo, y en los articulos 42%a), b) y ¢), y 50°
de los Estatutos de la Entidad, la COMISIGN DE
CONTROL de CAJA DE AHORROS Y MONTE
DE PIEDAD DE ONTINYENT tiene el honor
de elevar al Banco de Espaiia, al Instituto
Valenciano de Finanzas, y a la Asamblea
General de la propia Caja, INFORME sobre
la gestion econdmica y financiera de la
Entidad correspondiente al segundo semes-
tre del ejercicio de 1998:

1. En el periodo que nos ocupa, esta Comision
celebro, en la forma dispuesta en el articulo
492 de los Estatutos, tres sesiones: 23 de
julio, 2 de octubre, y 4 de diciembre. En
sesiones del 3 de febrero, y 9 de abril de
1999 se trataron también temas relativos al
periodo a que se refiere el presente informe.
Todas las sesiones fueron convocadas por el
Presidente, por si, en uso de sus facultades,
y con caréacter ordinario.

2. En cada sesion se revisaron y estudiaron los
Informes estadisticos correspondientes a
cada mes, con especial hincapié en el
Balance y en la Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias; se realizd un seguimiento de la
Obra Benéfico Social a través del estudio de
su situacion contable y del control presu-
puestario; se examinaron las decisiones y
acuerdos adoptados por la Comision
Ejecutiva y por el Consejo de
Administracién, a través de la lectura de las
actas de sus sesiones, con acceso a cuanta
documentacion compiementaria o adicional
se considergd oportuna, incluida la empleada
o tratada por el propio Consejo y por la
Comisidn Ejecutiva.

Esta Comision ha dispuesto, igualmente, de
las Cuentas Anuales, informe de gestién,
propuesta de distribucion de los excedentes
de la cuenta de resultados vy liquidacidon de
la obra social realizada, con el correspon-
diente Informe de los auditores externaos,
todo ello referido al ejercicio fmahzado el 31
de diciembre de 1998,

Asimismo, la Comisién ha dispuesto de la
propuesta de presupuesto de obra social
para 1999 que el Consejo de Administracic
sometera a la Asamblea General.

Las decisiones y acuerdos adoptados por
Comisién Ejecutiva y por el Consejo ¢
Administracion han sido analizadas por es
Comisidn a la luz de la normativa aplicable
de los acuerdos de la Asamblea Gener:
concentrados bdsicamente en las line:
generales del plan de actuacién para el eje
cicio de 1998.

Es de resaltar que esta Comisién ha contac
siempre con la colaboracion y facilidades
dispensadas por el Consejo, por la
Presidencia y por la Direccién General.

. En cuanto a lo que afecta a la estructura

orgénica, puede destacarse que tanto el
Consejo de Administracion como la
Comision Ejecutiva han actuado con regula-
ridad, cumpliéndose en todos los casos los
requisitos formales para la adopcién valida
de sus acuerdos.

. En cuanto a la administracion y estados con-

tables, se dispone de las Cuentas Anuales y
del Informe de Gestidn sobre el ejercicio de
1998, aprobados por el Consejo de
Administracién en sesion del 25-02-1999, asi
como del Informe de auditoria externa, que
@s, como en anos anteriores, favorable.

La evolucion de la Caja durante 1998 ha sido
positiva en todos sus aspectos, con incre-
mentos dei 9,86% en la captacion de recur-
sos de acreedores, 10,73% en los activos
totales, 10,69% en Inversiones Crediticias y




