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DE NTAS ANUALES

A los accionistas de
Bankoa, S.A.,

Hemos auditado las cuentas anuales de Bankoa, S.A. y las cuentas anuales consolidadas
de Bankoa, S.A. y Sociedades dependientes (Grupo consolidado, nota 1 de la memoria) que
comprenden los correspondientes balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997, las
cuentas de pérdidas y gamancias y Ja memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la
Sociedad dominante, Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las pormas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas E
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.
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En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Bankoa, S.A. y de
Bankoa, S.A. y Sociedades dependientes (Grupo consolidado) al 31 de diciembre de 1998 y
1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
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ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente -
para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas :
contables generalmente aceptados aplicados uniformemente. *;
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la sifuacién de la Sociedad dominante y del Grupo
consolidado, 1a evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de >
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado &
informe de gestién concuerda con la de Ias cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo ‘u
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en ;
este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de Ia obtenida a partir de :
los registros contables de las Sociedades que integran el Grupo consolidado. '
COOPERS & LYBRAND ;
Auditoria y Consultoria, S.R.L. :

:
24 de febrero de 1999 ¥
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BANKOA, S.A.
Y BANKOA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO CONSOLIDADO)

Cuentas Anuales 1.998
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< CREDIT AGRICOLE

BANKOA, S.A. 2

Cuentas de pérdidas y ganancias para los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 1998 y 1997 .
(expresadas en millones de pesetas) 5
]

1998 1997 &

Intereses y rendimientos asimilados: 5.816 6.622
De los que : de la cartera de renta fija 1.633 2.209

Intereses y cargas asimiladas (3.430) (4.206)

Rendimientos de Ia cartera de renta variable: 9 27
De acciones y otros titulos de renta variable 9 8
De participaciones - -

De participaciones en el grupo - 19

MARGEN DE INTERMEDIACION 2395 2.443

[{ER)

Comisiones percibidas 1.724 1.466
Comisiones pagadas (335) (284)
Resultados de operaciones financieras 71 60
MARGEN ORDINARIO 3.855 3.685
Otros productos de explotacidn 3 28
Gastos generales de administracién: (2.334) (2.418) g:
De personal {nota 26) {1.599) (1.353) .1

- delosque:  sueldos y salarios . {1.221) (1.199) 7
cargas sociales (250) (287) »z‘;

- de las que : pensiones 6) (8)
Otros gastos administrativos (935) (863)

b osds 05 b S5 3umn - CTE A Z0Ma717 - 8 534

b

Amortizacién y saneamiento de activos materiales ¢ inmateriales (280) (297)

ey R

it

Otras cargas de explotacién (52) 7

-

-

MARGEN DE EXPLOTACION 1.020 951

R e b

Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto) (205) (262)

T
-

e L Yot N 7

Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) (62) (30

3 A instimaenel B

Dotacién al fondo para riesgos bancarios generales - -
Beneficios extraordinarios (nota 26) 132 161
Quebrantos extraordinarios (nota 26) (15) (141)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 870 678

Impuesto sobre beneficios (nota 24) (240) (165)
Otros impuestos (nota 24) 29 (16) K

RESULTADQ DEL EJERCICIO (nota 22} 601 497

La memoria adjunta (notas 1 a 28) forma parte integrante de las Cuentas Anuales de la Sociedad

SN
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CD¢ CREDIT AGRICOLE

BANKOA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO CONSOQLIDADG)

Cuentas de pérdidas y ganancias para los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 1998 y 1997

{expresadas en millones de pesetas)

Intereses y rendimientos asimilados:
De los que ! de la cartera de renta fija

Intereses y cargas asimiladas

Rendimientos de la cartera de renta variable:
De acciones y otros titulos de renta variable
De participaciones
De participaciones en el grupo

MARGEN DE INTERMEDIACION
Comisiones percibidas
Comisiones pagadas
Resultados de operaciones financieras
MARGEN ORDINARIO
Otros productos de explotacion
Gastos generales de administracién:
De personal {nota 26)
- delosque: sueldos y salarios
cargas sociales

. de las que : pensiones
Ouros pastos administrativos

Amortizacién y saneamiento de actives materiales e inmateriales

Otras cargas de explotacion

MARGEN DE EXPLOTACION

Resultados netos generados por sdes. puestas en equivalencia
Participacion en beneficios de sdes. puestas en equivalencia
Participacién en pérdidas de sdes. puestas €n equivalencia

Correcciones de valor por cobro de dividendo

Amortizacién de! fonde de comercio de consolidacién
Beneficios por operaciones grupo

Quebrantos por eperaciones grupo

Amertizacion y provisiones para insolvencias (neto)
Saneantiento de inmovilizaciones financieras (neto)
Dotacién al fonde para riesgos bancarios generales
Beneficios extraordinarios (nota 26)

Quebrantos extraordinarios (nota 26)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios (nota 24)
Otros impuestos (nota 24)

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
Resultado atribuido a la minoria
Beneficio neto atribuido ai grupo

5.802
1.683

(3.425)

LI ¥ I ¥

2.397
1.781
(335)
72
3915
33

(2.569)
(1.616)
(1.234)
(294)
%)
(953)

(285)
(58)
1.036

(2)
39
(36)
18]

(16}

N
(205)

137
(48)

895

(249)
@9

617

617

1997

6.616
2,299

@.175)
28
15

13

2.469
1.504
(284)
83
3972
29
(2.448)
(1.570)
(1.211)
(290)

(8)
(878)

(302)
53)
996

™

27
(24)
(10)

(16)

719

(179)
{16)

524
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CX CREDIT AGRICOLE

BANKOA, S.A. Y
BANKOA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria

1. Naturaleza, objeto social v composicioén del Grupo

Bankoa, S.A. fue constimida en Donostia (Gipuzkoa) como Sociedad Anénima el 20 de abril de
1975, previa autorizacién concedida por el Consejo de Ministros, hecha piiblica por Orden del
Ministerio de Hacienda de fecha 21 de enero de 1975,

Bankoa, S.A. es una entidad de crédito cuyo objeto social es la realizacién de las operaciones
activas, pasivas y de prestacién de servicios que legalmente puede realizar y ejecutar Ia Banca.

Desde el mes de octubre de 1997, Bankoa, S.A. estd integrado en el grupo Crédit Agricole
como consecuencia de la adquisicién por parte de dicho grupo de una participacién del 95,86% en
Bankoa, S.A. Durante 1998, dicho grupo ha ampliado su participacién en un 0,8%, alcanzando el
96,66% (nota 19).

De acuerdo con la normativa vigente en materia de consolidacién de estados contables de
entidades de crédito, las cuentas anuales consolidadas adjuntas incluyen ademds de las cuentas de la
Sociedad dominante, las de las Sociedades Dependientes de Bankoa, S.A. que se detallan a
continuacion:

Porcentaje  Capital social Domicilio

de (en millones
) participacién de pesetas)
- Garkoa, Sociedad Anénima de 100 80 Gasteiz
Asesoramiento Empresarial
- Bankoa de Servicios Financieros, 100 115 Donostia
S.A.
- Liskoa, S.A. 100 130 Donostia
- Inmobiliaria Lurkoa, S.A. 100 174 Donostia
- Bankoa de Valores e Inversiones, 100 150 Donostia
S.A.
- Bankoa Gestién, S.G.LL.C., S.A. 100 76 Donostia
- Valmor, S.A. 50 134 Madrid

En 1992, Bankoa, S.A. adquirié una participacién adicional en Bankoa-Gestién, S.G.I.1.C.,
S.A. del 49,33%, originando un Fondo de Comercio de 156 millones de pesetas que estd siendo
amortizado en un plazo de diez afios. La amortizacién de dicho Fondo de Comercio en 1998 y 1997,
ascendi6 a 16 millones de pesetas, en ambos ejercicios (nota 12).

DESS

A e

Ay My L an m K

m‘i

L2

e A g

- _—.y cth o TE o
A R S R S T L Y




3. A fuseruma va ol

{199)

R 51 e Ggavhos 1 LIBE 105 L1 I Sudesy CIE A2000TIT X338

Lo o
G R RO ' L P A
Wt " . , s !{ N B I I BT o . I TN

\* bankoa 5

CP? CREDIT AGRICOLE

BANKOA, S.A. Y
BANKOA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria

En 1993 y 1997 Bankoa, S.A. adquirié, respectivamente, un 1,91% y otro 2,38% del capital de
Bankoa Gestién, S.G.LLC, S.A.; asi como el 2,38% del capital de Bankoa de Valores e
Inversiones, S.A., sin que s€ generara ningtn Fondo de Comercio en dichas fransacciones.

2. Bases de presentacion v consolidacién

Las cuentas anuales adjuntas se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular
4/1991 del Banco de Espafia, y se han preparado en base a los registros contables de Bankoa, S.A. Y
de las Sociedades dependientes consolidadas, e incluyen ciertas reclasificaciones para homogeneizar
los criterios de contabilidad y de presentacion seguidos por las Sociedades Dependientes con las
presentadas por Bankoa, S.A.

En 1997, Banco de Espafia introdujo modificaciones en la Circular 4/1991, sobre normas de
contabilidad y modelos de estados financieros, por la Circular 5/1997, de 24 de julio, que han
entrado en vigor a partir del 1 de enero de 1.998.

La novedad mis significativa ha afectado 2 la valoracién de los valores negociables adquiridos 2
descuento, que se han valorado al precio de adquisicion, en vez del valor de reembolso aplicado en
ejercicios anteriores.

Al objeto de favorecer la comparabilidad de la informacién, dicho cambio ha sido incluido en el
Balance de Situacion al 31 de diciembre de 1997, y ha supuesto una disminucién en los epigrafes de
«Deudas del Estado” y “Cuentas de periodificacién” de Pasivo por importe de 757 millones de
pesetas. '

Las cuentas anuales individuales de 1998 de Bankoa, S.A. y de las Sociedades Dependientes, asi
como las cuentas anuales consolidadas de Bankoa, S.A., s€ encueniran pendientes de aprobacion por
las correspondientes Tuntas Generales de Accionistas. No obstante, los administradores de Bankoa,
S.A. esperan que no se produzcan modificaciones importantes COMmO consecuencia de dichas
aprobaciones.

El criterio de consolidacion seguido ha consistido en incluir, bajo el método de integracion
global, las sociedades participadas por Bankoa, S.A., directa o indirectamente, en mis de un 20%
cuyo objeto social o actividad principal sea la tenencia de acciones o participaciones, desarrollen
actividades financieras similares y que constituyan junto con Bankoa, S.A. una unidad de decision.

Las sociedades del Grupo no consolidadas por integracién global, en razén de su actividad
diferenciada y las participaciones en empresas asociadas a las que se refiere el apartado 3 del
articulo 47 del Codigo de Comercio, con la limitacién del 3% en acciones cotizadas, se presentan
valoradas en las cuentas anuales consolidadas por la fraccién que del neto patrimonial de la filial o
empresa asociada representen dichas participaciones.

Las restantes inversiones que figuran en la cartera de valores se presentan valoradas en los
balances de situacién adjuntos de acuerdo con los criterios sefialados en la nota 3.
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BANKOA, S.A. Y
BANKOA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria

La consolidacién se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos en el método de
integracién global:

-  Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas han
sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

- El valor de la participacién de terceros en el patrimonio neto de las sociedades
dependientes consolidadas se recoge en el apartado de "Intereses Minoritarios" de los
balances de sitnacién consolidados adjuntos.

- Los resultados de las operaciones de sociedades adquiridas o enajenadas se han incluido

desde o hasta la fecha de adquisicién o enajenacidn, segin corresponda.

3. Normas de valoracion

Los principios y criterios de contabilidad méas importantes que se han aplicado en la preparacidén
y presentacion de las cuentas anuales adjuntas se resumen a continuacion:

a) Principio del devengo

La imputacién contable de los ingresos y gastos mas significativos se efectia, bisicamente, en el
periodo en que se devengait, independientemente del momento de su cobro o pago, con la excepcion
de los intereses devengados correspondientes a las inversiones crediticias y a los titulos de renta fija
en situacidn de mora, litigio o dudoso cobro, los cuales, de acuerdo con las normas emitidas por el

Banco de Espafia, se reconocen como ingresos en el momento en que se cobran.

Siguiendo la prictica general financiera, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede diferir de su correspondiente fecha de valor en base a la cual se calculan los
ingresos y gastos financieros.

b) Fondo de provisién de insolvencias

El fondo de provisién de insolvencias tiene por objeto cubrir los riesgos de pérdidas por
insolvencias que pudieran originarse en la realizacién de las inversiones crediticias y pasivos
contingentes. Las dotaciones al fondo se realizan en base a estudios sobre los riesgos individuales y
sus garantias, incrementdndose en funcién del tiempo de permanencia de los mismos como dendores
en mora, en litigio o de cobro dudoso. Al importe asi obtenido se afiade, en cumplimiento de la
normativa establecida por el Banco de Espafia, un 1% de dotacidén genérica sobre el resto de las
inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura
obligatoria, excepto para determinados créditos hipotecarios a los que se les aplica un porcentaje del
0,5%.
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BANKOA, S.A. Y
BANKOA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria

Las dotaciones, recuperaciones y cancelaciones del fondo se realizan segiin lo previsto en la

Circular 4/1991 del Banco de Espaiia.

c) Valores de renta fija

La denda del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija que integran la cartera de
inversion ordinaria se contabilizan inicialmente por el precio de adquisicién, previa deduccion, en su
caso, del importe del cupén corrido. La diferencia, positiva o negativa, entre el precio de
adquisicion y el valor de reembolso se periodifica durante la vida residual del valor, corrigiendo el
precio inicial del titulo con abono o adeudo a resultados, denominando a esta valoracién resultante
“precio de adquisicién corregido”.

Para los titulos cotizados se constituye un fondo de fluctuacién de valores por el importe de la
diferencia neta respecto al valor de mercado de los mismos, si éste fuese menor, determinado en
funcidn de la cotizacion del uitimo dia del ejercicio. Este saneamiento se efectila con cargo a una
cuenta de periodificacidn de activo. Asimismo, la circular establece la contabilizacién de un fondo
de fluctuacién de valores adicional con cargo a resultados del ejercicio por el importe de los
beneficios obtenidos en la enajenacion de estos titulos de renta fija, hasta el ifmite del saldo de la
cuenta de periodificacidn activa indicada anteriormente. Durante 1998 y 1997 no se han efectuado
dotaciones por este concepto.

La deuda del Estado que integra la cartera de negociacion se presenta valorada a su valor de
mercado. '

d) Valores representativos de capital

Los titulos de renta variable se presentan a su precio de adquisicién regularizado conforme a las
normas aplicables o a su valor de mercado, si éste fuera menor, con excepcién, en los balances
consolidados, de Ias participaciones en sociedades puestas en equivalencia {nota 10) que se valoran
por la fraccién que del neto patrimonial de dichas sociedades representen esas participaciones.

El valor de mercado mencionado se determina de la siguiente forma:

Valores cotizados: el menor valor entre el de cotizacién media del tltimo trimestre y el
de cotizacion del tltimo dia hdbil del ejercicio.

Valores no cotizados: al valor tedrico-contable obtenido de los 1ltimos estados
financieros disponibles. Las fechas a las que se refieren dichos estados financieros no
corresponden, en todos los casos, al 31 de diciembre de cada ejercicio, si bien se
considera que el efecto serfa similar al que se hubiera obtenido si la informacién

financiera estuviera referida a dicha fecha.
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Las minusvalias existentes al cierre del ejercicic se registran en el fondo de fluctuacién de
valores que se presenta minorando el saldo de los correspondientes capitulos del activo de los
balances de situacién adjuntos.

Las participaciones en empresas del Grupo y asociadas, constituyen, por su naturaleza, la cartera
de participaciones permanentes de la Entidad. El resto de valores forma parte de la cartera de
inversion ordinaria.

e) Participaciones en Fondos de Inversién Mobiliaria

Las participaciones en Fondos de Inversion Mobiliaria que se mantengan en el activo con la
finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones de sus precios, se consideran como cartera
de negociacidén y se presentan valoradas al coste de adquisicién, corregido en funcién del valor
liquidativo del Fondo al cierre del ejercicio. Las diferencias que se producen entre el coste de
adquisicién y el valor liquidativo, se regisiran como beneficios o pérdidas de operaciones
financieras.

Las participaciones en Fondos de Inversion Mobiliaria que no cumplan los requisitos necesarios
para ser calificados como "cartera de negociacién”, se valoran a su precio de adquisicion o valor
liquidativo, el menor de ambos.

f) Inmovilizado

El inmovilizado estd contabilizado a su coste de adquisicién actualizado en general, segin lo
establecido en diversas disposiciones legales. En 1996 Bankoa, S.A. se acogid a la actualizacidén
prevista por la Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre (notas 13 y 20).

Ello ha supuesto un incremento en las amortizaciones de los ejercicios 1998 y 1997 de 4
millones de pesetas, respectivamente.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se calcula sobre los valores de coste
0 coste actualizado, segiin corresponda, siguiendo el método lineal, en funcién del periodo de vida
ttil estimado para cada uno de los elementos con arreglo a los siguientes coeficientes anuales:

1998 1997
Inmuebles 3% 3%
Instalaciones y mobiliario 15% 15%
Equipos informadticos 25% 25%
Vehiculos 20% 20%
Otros elementos 10% 10%
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El inmovilizado destinado a la venta, se presenta a su coste de adquisicién o a su valor de
mercado, el menor de los dos, ¥ no se amortiza.

Los bienes adjudicados en pago de deudas se contabilizan, generalmente, por el valor contable
de los activos aplicados neto de los fondos de insolvencias constituidos, o por el valor de mercado
de los bienes o por el valor judicial de adjudicacién, el menor de los tres, traspasando en su caso
dichos fondos de insolvencias a los fondos afectos a inmuebles procedentes de regularizacién de
créditos. No obstante y en funcién de los reguisitos establecidos en la normativa del Banco de
Espaiia, podran librarse parte de los fondos constituidos si el valor de mercado en el momento de la
adjudicacién fuera superior al valor contable neto del activo adjudicado. Asimismo, se constituyen
determinados fondos sobre aquellos activos que no se incorporan al inmovilizado funcional de la

Entidad en funci6n de su antigiiedad.

g) Gastos amortizables

Los pagos a terceros por adquisicién y elaboracion de sistemas y programas informaticos cuya
utilidad previsible se extiende a varios ejercicios, se consideran gastos amortizables, registrandose
como gastos durante el periodo previsto de utilizacion, no pudiendo exceder de tres anos.

h) Fondo de comercio

El fondo de comercio se contabiliza s6lo en caso de una adquisicion a titulo omeroso y se
amortiza en un perfodo de 10 afios, tiempo estimado durante el cual contribuye a la obtencién de
ingresos. El saldo pendiente de amortizar se Ileva a resultados en €l ejercicio en el que se considera
que ha dejado de darse esta circunstancia. El perfodo de amortizacién excede de los cinco afios ya
que los administradores consideran que, en general, es el periodo necesario para la recuperacion del
mismo a través de la rentabilidad esperada de la sociedad participada.

i) Pensiones vy subsidios al personal

De acuerdo con lo establecido en el Convenio Colectivo vigente, Bankoa, S.A. viene obligada a
complementar a su personal las percepciones de la Seguridad Social en los casos de jubilacion,
viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran invalidez. Esta obligacion no es aplicable a
aquellos empleados con antigiiedad en el sector de la banca privada posterior al 8 de marzo de 1980.

La Entidad registra anualmente, con cargo a gastos del ejercicio, los importes devengados por
este concepto en base a estudios actuariales periddicos realizados por expertos independientes (nota
21).
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i} Valoraci6n de 1as cuentas en moneda extranjera

Los saldos activos ¥ pasivos en moneda extranjera se encuentran valorados al camnbio medio del
mercado de divisas de la fecha del balance © el de! ultimo dia habil anterior a dicha fecha.

k) Fondo de Garantia de Depbsitos

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depositos establecido en el Real Decreto-Ley 4/1980
Real Decreto 567/1980, se cargan a resultados del gjercicio en que se satisfacen, de acuerdo con la
Circular 4/1991 del Banco de Espafia.

D Impuesto sobre sociedades

Fl gasto por impuesto sobre sociedades de cada gjercicio se calcula sobre el resultado contable
antes de impuestos modificado por 1as diferencias permanentes entre el resultado contable y el fiscal.
Las bonificaciones ¥ deducciones permitidas exn ja cuota se consideran como una minoracién en el
importe del impuesto sobre sociedades devengado en el ejercicio.

El impuesto diferido © anticipado surge de la imputacién de ingresos y gastos €n periodos
diferentes, a efectos de la normativa fiscal vigente y de fa relativa a la preparacion de las cuentas
anuales.

m) Operaciones de opciones ¥ futuros

Las operaciones de futuros registradas en Cuentas de Orden s€ contabilizan por €l valor nominal
contratado. Las opciones ¥ futuros financieros contratados en mercados organizados s€ valoran a Su
valor de cotizacidn. Las diferencias que resulten de l1as variaciones en las cotizaciones se llevan
{ntegramente 2 |a cuenta de pérdidas ¥ ganancias, excepto en el caso de tratarse de operaciones de
cobertura, que € registran, segiin su Signo en "Partidas a regularizar por operaciones de futaro” de
cuentas diversas de activo y pasivo y s€ imputan a resultados de manera simétrica a los ingresos o
costes del elemento cubierto.

Los compromisos adquiridos pot la Entidad para garantizar una rentabilidad fuura a los fondos

garantizados de los que €S promotor, & regisiran el cuentas de orden por el valor total de
reembolso de los COmMpLOMISos asumidos.
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4. Caja v Depésitos en bancos centrales

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

En millones de pesetas
Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1998 1997 1998 1997
Caja 478 347 478 347
Banco de Espafia 292 1.106 292 1.106
Otros bancos centrales 149 _ 1 149 1
919  Las 919 145

Los saldos mantenidos en la cuentas corrientes del Banco de Espafia y Otros Bancos centrales se
encuentran afectos al cumplimiento del "Coeficiente de Caja", segiin Io estipulado en la normativa
vigente,

S. Deudas del Estado

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidade
1998 1597 1998 1997

Certificados del Banco de
Espafia 329 474 329 474

Cartera de Renta Fija 28.160 31.164 28.160 31.164
28.489 31.638 28.489 31.638

De acuerdo con los criterios establecidos por la Entidad, todos €stos valores tienen la
consideracién de Cartera de inversién ordinaria, salvo un efectivo de 889 millones de pesetas a 31
de diciembre de 1997 que tenfa la consideracidn de cartera de negociacion.
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a) Certificados del Banco de Espafia

Estos activos, que fueron adquiridos en cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990
del Banco de Espaiia, sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, tienen
vencimientos sucesivos a partir de marzo de 1999 hasta setiembre del afio 2000 y devengan un tipo
de interés del 6% anual. Al 31 de diciembre de 1998 existian cesiones temporales a terceros con
compromiso de recompra por importe de 331 millones de pesetas que figuran por su valor efectivo
de cesién en el epigrafe de "Entidades de crédito - Otros débitos" .

b) Cartera de Renta Fija

El detalle del capitulo de "Cartera de Renta Fija" es el siguiente:
En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1998 1997 1998 1997
Letras del Tesoro 19.083 21.153 19.083 21.153
Otras deudas anotadas 9.077 10.008 9.077 10.008
Otros titulos - 3 - 3
28.160 31.164 28.160 31.164

|

Letras del Tesoro

El tipo de interés anual de las Letras del Tesoro en 1998 ha estado comprendido entre el 2,85%
y el 5,26% (entre el 4,4% y el 5,86% en 1997).

De estos activos el Grupo tenia cesiones temporales a terceros con compromiso de recompra, al
31 de diciembre de 1998, por un importe nominal de 19.385 millones de pesetas (23.901 millones

de pesetas en 1997).

Dichas cesiones figuran contabilizadas en el pasivo de los balances de situacién adjuntos, en los
epigrafes "Débitos a clientes-Otros débitos" y "Entidades de crédito-Otros débitos”.

Otras deudas anotadas

Este capitulo recoge deuda del Estado con una rentabilidad media en 1998 del 7,9% anual (el
8.45% en 1997). De estos activos y de los adquiridos temporalmente, registrados en el capitulo de
"Entidades de crédito” de los balances de situacién adjuntos, el Grupo tenia cedidos al 31 de
diciembre de 1998 y 1997 un importe efectivo total de 19.209 millones de pesetas y 16.263 millones

de pesetas, respectivamente.
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c) Desglose por plazos

El desglose de las Deudas del Estado por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 1998 y
1997 es el signiente:

En millones de pesetas

1998 1997
Plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 3.362 4.884
De 3 meses a 1 afio 15.879 12.347
Entre 1 afio y 5 afios 4.392 9.512
Mais de 5 afios 4.856 4.895

28.489 31.638

6. Entidades de crédito - Activo

La composicién de este epigrafe en los balances de situacién adjuntos es la siguiente:
En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1998 1997 1998 1997
A la vista;
Cuentas mutuas 514 608 514 608
Cheques a cargo de
entidades de crédito 16 465 16 465
Camara de compensacién 378 188 378 188
Aplicacidn de efectos (36) (191) (36) (191)
Otras cuentas 661 994 661 994
1.533 2.064 1.533 2.064
Otros créditos:
Depésitos de entidades de
crédito 3.667 9.003 3.667 8.003
Adquisicién temporal de
activos 8.166 71.089 8.166 71.089
11.833 16.092 11.833 16.092
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Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 el desglose por plazos residuales para los saldos registrados
en el epigrafe de "Otros créditos" es el siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A.
1998 1997
Depésitos de entidades de crédito:
Hasta 3 meses 3.400 8.899
De 3 meses a 1 afio _ 267 104
3667 9.003

En millones de pesetas

Bankoa, S.A.
1998 1997
Adquisicién temporal de activos:
Hasta 3 meses 7.160 5.233
De 3 meses a 1 afio 1.006 1.856
g166  1.089

Al 31 de diciembre de 1998 existen 1.499 y 365 millones de pesetas en los epigrafes de

"Depésitos de entidades de crédito” y "Otras cuentas”, respectivamente, expresados en moneda
extranjera. Al 31 de diciembre de 1997 estos importes ascendian a 1.734 y 806 millones de pesetas,

respectivamente.
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7. Créditos sobre clientes

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos ¢s el siguiente:

Cartera comercial
Deudores con garantia real
Otros deudores a plazo
Deudores a la vista y varios
Arrendamientos financieros
Activos dudosos

Fondo de provision
para insolvencias

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 el d
crediticias es el siguiente: -

Hasta 3 meses
De 3 meses a 1 afio
Entre 1 afio y 5 afios

Mis de 5 afios

Los desgloses correspondientes a "Deudas con Sociedades del Grupo y Asociadas” se indican en

la nota 235.

Al 31 de diciembre de 1998 existen inversiones crediticias por 1.132 millones de pesetas
contraidas en moneda extranjera (1.217 millones de pesetas en 1997).
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En millones de pesetas )'j

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado .
1998 1997 1998 1997 :
12.095 10.327 12.095 10.327
29.870 22.682 29.870 22.682 :
1.

13.100 9.967 13.030 9.692 3
1.398 1.550 1.445 1.556 g
877 492 877 492
926 1.258 930 1.262 ;
924 902 928 906
57.342 45 374 57.319 45,105 E
esglose por plazos residuales de las inversiones :
En millones de pesetas p

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1998 1997 1998 1997
15.592 11.597 15.643 11.607 {
5.913 4.656 5.843 4381 ¥
8.266 7.991 8.266 7.991
28.495 22.032 28.495 22.032
§

58,266 46.276 58.247 46,011 5

243>
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a) Activos dudosos.

Se clasifican como activos dudosos o morosos las inversiones crediticias, valores de renta fija y
demas saldos deudores cuando incurren en alguna de las situaciones objetivas sefialadas en la
Circular 4/1991 del Banco de Espafia v que hacen referencia, fundamentalmente, al incumplimiento
en el pago de las deudas a su vencimiento y a la existencia de dudas razonables sobre el reembolso

total de la operacion en el momento y forma previstos contractualmente.

La evolucién de los activos dudosos durante los ejercicios 1998 y 1997 ha sido la siguiente:
En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1998 1997 1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 1.258 1.246 1.262 1.250
Entradas 441 812 441 812
Recuperaciones (556) (539) (556) (539)
Variacién neta (115 - 273 (115) 273
Amortizaciones 217 (261 217 261
Saldo al cierre del ejercicio 926 1.258 930 1.262

b) Fondo de provisién de insolvencias

La evolucién del fondo de provision de insolvencias durante los ejercicios de 1998 y 1997 ha
sido la siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1998 1997 1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 902 942 906 946
Dotaciones del ejercicio 325 365 325 365
Utilizacién fondos de insolvencias (199) (248) (199 (248)
Fondos de insolvencias disponibles (104) 107) (104) 107}
Traspaso a fondos para activos adjudicados - (50) - _(50)
Saldo al cierre del gjercicio 924 902 928 906
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Del fondo de provision de insolvencias constituido al 31 de diciembre de 1998, un importe de
511 millones de pesetas (425 millones de pesetas en 1997) corresponde 2 1as dotaciones adicionales
efectuadas en cumplimiento de las normas del Banco de Espafia (nota 3,b), habiendo alcanzado la
cobertura del 1% (0,5% para determinados créditos hipotecarios) de dotacién genérica sobre
inversiones crediticias y Otros riesgos.

c) Riesgos con miembros del Consejo de Administracién

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 no existen riesgos contraidos directamente con los
administradores de 1a Entidad.

d) Arrendamientos financieros

El desglose de las operaciones concedidas de arrendamiento financiero es el siguiente:

En millones de pesetas

1998 1997
Inversiones crediticias:
- Principales bienes cedidos 821 457
_ Valor residual bienes cedidos 56 35
877 492

8. Obligaciones y otros valores de renta fija

La composicion de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos €S la siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1998 1997 1998 1997
Qtros emisores:
Entidades  oficiales de 8 11 3 11
crédito
Otros 128 740 128 740
136 751 136 751

|
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Los titulos que iﬁtegra.n este epigrafe tienen la consideracién de Cartera de inversién ordinaria y
el valor de mercado, al 31 de diciembre de 1998, de dichos titulos asciende a 175 millones de
pesetas (787 millones de pesetas en 1997).

Todos los titulos que comprenden este epigrafe el 31 de diciembre de 1998 y 1997 cotizan en
mercados secundarios.

La rentabilidad media de estos activos en 1998 ha sido del 7,77% anual ( 11% anual en 1997).

Durante 1.999 vencen valores por un importe total de 4 millones de pesetas.

9. Acciones v otros titulos de renta variable

Este capitulo recoge las participaciones en sociedades con Ias que no existe una vinculacién
duradera ni estdn destinadas a contribuir a la actividad del Grupo. El desglose es como sigue:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
) 1998 1997 1998 1997
Otras acciones y titulos de
renta variable 190 1.118 232 1.227
Fondo de fluctacién de
valores A2 —_ 20 @n
188 1.118 212 1.180

|
|
|
|
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Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, los titulos que componen este epigrafe no cotizan y tienen la
consideracién de Cartera de inversion ordinaria.

Al 31 de diciembre de 1.997 dentro de este epigrafe se incluyen las participaciones en
Instituciones de Inversién Colectiva por un importe de 1.000 millones de pesetas.

El movimiento habido en el "Fondo de fluctuacién de valores" durante 1998 y 1997 ha sido el
siguiente:

En millones de pesetas

Grupo Consolidado

1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 47 38
Dotacion del ejercicio 2 14
Utilizaciones de! Fondo 29 [6)]
Saldo al final del ejercicio 20 47

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 no existe ninglin compromiso para la venta y/o compra de
inversiones financieras.

10. Participaciones

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge los derechos sobre el capital de
otras sociedades en las que se detente, al menos, una participacién del 20%, si las acciones no
cotizan en Bolsa, o del 3% si cotizan.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 ninguno de los titulos que componen este epigrafe de los
balances de situacién adjuntos cotizan y no existen titulos en moneda extranjera.
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BANKOA, S.A. Y
BANKOA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria

11. Participaciones en Empresas del Grupo

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos, recoge el valor contable de las acciones
de las sociedades dependientes que integran el Grupo consolidable, tal y como se indica en la nota
1.

El detalle de este capitulo del balance de Bankoa, S.A. adjunto es el siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A.
1998 1997
Coste de adquisicion 1.287 1.287
Menos: Fondo de fluctuacién de valores 474 394
813 893

Ninguna de las participaciones que se integran en este epigrafe cotiza en Bolsa.

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1998 y 1997 en el fondo de fluctuacion de
valores han sido los siguientes:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A.

1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 394 349
Dotacién del ejercicio 80 60
Fondo disponible - a5
Saldo al final del ejercicio 474 394
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BANKOA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria

12. Fondo de comercio de consolidacion

La evolucién de este epigrafe en 1998 y 1997 ha sido como sigue:

En millones

de pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1996 78
Amortizacién del fondo de comercio en 1997 {16)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 62
Amortizacién del fondo de comercio en 1998 a6
Saldo al 3 1 de diciembre de 1998 46

13. Activos materiales

El detalle de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos de 1998 y 1997 es el
siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1998 1997 1998 1997
Inmovilizado material neto 3.804 3.925 3.940 4.277
Fondo de depreciacién del
inmovilizado material _37 %)) _(96) 109
3.767 3.910 3.8 4.168
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Memoria

El Fondo de depreciacién del inmovilizado material figura rebajando el capitulo de "Otros
Inmuebles” de los balances de situacion adjuntos. La dotacion a este fondo se realiza con cargo a
resultados deniro de "Quebrantos extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas
(nota 26, c).

El movimiento del Fondo de depreciacién del inmovilizado material durante los ejercicios
1998 y 1997 ha sido el siguiente:

Bankoa. S.A. Grupo Consolidado

Saldo al 31 de diciembre de 1996 252 291
Traspaso procedente del fondo de insol-

vencias (nota 7, b) (50) (&)
Dotaciones (nota 26, ¢) 3} 21}

Bajas 288 _253

Saldo al 31 de diciembre de 1997 [§5))] 109
Dotaciones (24) (29)

Bajas 2 42

Saldo al 31 de diciembre de 1998 [€YA) (96)

a)  Actualizacién de balances

En 1996 Bankoa, S.A. se acogi6 a la Actualizacién de Balances prevista en la Norma Foral
11/1996 de 5 de diciembre de la Diputacién Foral de Gipuzkoa, gue Supuso para la Entidad un

incremento de las reservas en 276 millones de pesetas (nota 20).

La actualizacién se practicé aplicando los coeficientes méximos autorizados por la mencionada
Norma Foral, a los Terrenos y Edificios de Uso Propio que presentaban mayor desfase respecto al
valor de mercado.

La mencionada normativa ha sido recurrida por la Administracion del Estado ante el Tribunal
Superior de Justicia del Pais Vasco.
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Asimismo en 1991 Bankoa, S.A. actualiz6 su balance de acuerdo a la Norma Foral 13/1990 y
que origind para la Sociedad un incremento de las reservas en 865 millones de pesetas. Dicha
normativa superé favorablemente el recurso de la Administracién del Estado ante el Tribunal
Superior de Justicia del Pais Vasco, pero actnalmente se encuentra recurrida ante el Tribunal

Supremo.

Por todo ello el efecto de ambas actualizaciones en las Cuentas Anuales de 1998 y 1997 debe
considerarse con cardcter provisional.

b)  Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 1998 existen elementos de inmovilizado por un importe de 511
millones de pesetas de coste actualizado, totalmente amortizados (422 millones de pesetas en 1997).

c) Compromisos de compra de inmovilizado

Al 31 de diciembre de 1998, no existe ningiin compromiso de compra de inmovilizado.

14. Cuentas de periodificacién

El desglose de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es como sigue:

En millones de pesetas
Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1998 1997 1998 1997

Cuentas de periodificacion:

Devengos de productos 777 753 777 753
no vencidos de inver-
siones no tomadas a

descuento

Gastos pagados no de- 1 18 1 18

vengados

Otras periodificaciones 21 16 21 _16
799 787 799 787
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Al 31 de diciembre de 1998, dentro de este capitulo, existen 31 millones de pesetas

expresados en moneda extranjera (45 millones de pesetas en 1997).

15. Entidades de crédito - Pasivo

Este capitulo se desglosa como sigue:

27

En millones de pesetas
1998 1997

A la vista 708 912
Otros débitos:

Banco de Espaiia 331 -

Cuentas a plazo 17.807 6.895

Cesidn temporal de activos - _160

18.138 7.055

18846 7967

El saldo con el Banco de Espafia al 31 de diciembre de 1998 corresponde a la cesién
de activos monetarios, a muy corto plazo, a un tipo de interés del 3% nominal anual.

temporal

El desglose por plazos residuales para los saldos en "Cuentas a plazo” y "Cesién temporal de

activos” es el siguiente:

En millones de pesetas

1998 1997
Hasta 3 meses 14.999 3.505
De 3 meses a 1 afio 2.939 3.179
De 1 afio a 5 afios 200 142
Mas de 5 afios - _229
18.138 7.055
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Al 31 de diciembre de 1998 Ias cuentas a plazo expresadas en moneda extranjera ascienden a
1.161 millones de pesetas (1.232 millones de pesetas en 1997).

16. Débitos a clientes

El detalle de este epigrafe de los balances de situacitn adjuntos por sectores es €l siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1998 1997 1998 1997
Administraciones piblicas 2.326 3.695 2.346 3.712
Otros sectores residentes 72.757 79.881 72.040 79.190
No residentes 2.561 _2.838 _2.561 _2.838

El desglose por plazos residuales al 31 de diciembre de 1998 y 1997 de los débitos a plazo de
este epigrafe es el siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupe Consolidado
1998 1997 1998 1997
Hasta 3 meses 35.196 35.904 35.054 35.257
De 3 meses a 1 afio 21.090 22.948 21.090 22.948
Entre 1 afio y 5 afios _77 _6.518 77 6.518

56.363 65.370 36.221 64.723
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El desglose de los saldos mantenidos con Sociedades del Grupo y asociadas correspondientes a
estos epigrafes se detalla en la nota 25.

Al 31 de diciembre de 1998 existen débitos registrados en estos epigrafes por importe de
1.684 millones de pesetas, expresados en moneda extranjera (1.666 millones de pesetas en 1997).

17. Débitos representados por valores negociables

Al 31 de diciembre de 1997 los bonos de caja emitidos por Bankoa, S.A. y que estaban en
circulacion se detallan como sigue (en millones de pesetas):

Emision  Fecha de Niimero de  Nominal En circulacién Fecha de opcidn de
emisién titulos emiti-  emitido amortizacién
dos

31/12/1998  31/12/1997  Desde Hasta
6" 15-10-84 1.560.000 1.500 - 13 15-10-87  15-10-09

Los bonos son al portador, correspondientes a una sola serie y han sido emitidos a la par y
libres de gastos para el suscriptor.

Durante el ejercicio de 1986 la Junta de Bonistas decidié prolongar opcionalmente, a eleccién

de cada bonista, la fecha de amortizacién de los bonos hasta la fecha que figura sefialada como
limite en el cuadro mostrado anteriormente.

Los intereses son pagaderos por semestres vencidos y tiemen caricter variable, estin
referenciados al tipo referencial que Bankoa, S.A. tenga publicado para préstamos a tres afios de
forma que el interés sea el que resulte de deducir cinco puntos porcentuales al citado tipo
referencial. Los mencionados acuerdos han sido elevados a escritura piiblica.
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18. Cuentas de periodificacién
El detalle de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos, es el siguiente:
En millones de pesetas
Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1998 1997 1998 1997

Devengos de costes N0 Ven-
cidos de recursos no tomados 699 1.135 699 1.135
a descuento

Productos  anticipados ~ de
operaciones activas a des-

cuento 167 152 167 152
Gastos devengados no ven-

cidos 161 135 161 135
Otras periodificaciones 10 7 10 7

Devengos de productos no
vencidos de inversiones to-

madas a descuento (86) (81) (86) (81)
951 1.348 951 1.348

i e —

Al 31 de diciembre de 1998 existen, dentro de este epigrafe, 13 millones de pesetas
expresados en moneda extranjera (20 millones de pesetas en 1997).

19. Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 el capital social de Bankoa, S.A. se compone de
2.911.934 acciones representadas por medio de anotaciones en cuenta, de 1.000 pesetas de valor
nominal cada una, las cuales estin totalmente suscritas y desembolsadas, contando todas ellas con
los mismos derechos y obligaciones.
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Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 las Entidades con participacién igual o superior al 5% son
las siguientes:

% participacién

1998 1997
- Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutue] Pyrénées Gascogne 91,66 90,86
- Caisse Nationale de Crédit Agricole, S.A. 5,00 5,00

Con fecha 11 de junio de 1994, la Junta General de Accionistas de Bankoa, S.A. autorizé al
Consejo de Administracién para aumentar el capital social por un importe médximo de 3.000
millones de pesetas, en una o varias veces, mediante la emisién de obligaciones u otros valores de
renta fija simples, de 1.000 pesetas nominales cada una, convertibles en acciones del propio banco,
dentro del plazo médximo de 5 afios a contar desde la fecha del acuerdo.

Con fecha 24 de noviembre de 1998, la Junta General de Accionistas de Bankoa, S.A. aprobé
solicitar a la Cornisién Nacional del Mercado de Valores la exclusién de negociacién de las acciones
de Bankoa, S.A. de las bolsas de Bilbao y de Madrid, por lo que promovié una Oferta Publica de
Adquisicion de Acciones sobre 97.271 acciones (3,34% del capital), cuyo plazo de aceptacién
expird el 21 de enero de 1999. Como resultado de dicha oferta, Bankoa S.A. adquirié 48.472
acciones, las cuales, de conformidad con los términos de la Oferta piiblica, han sido transmitidas a
la Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Pyrénées Gascogpe, alcanzando esta entidad una
participacion en el capital del 93,32%.

Con fecha 4 de febrero de 1999 las acciones de Bankoa, S.A. fueron excluidas de 1a cotizacién
de las Bolsas de Bilbao y Madrid.
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20. Reservas
La composicién de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es la siguiente:
En millones de pesetas
Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1998 1997 1998 1997
Prima emision de acciones 1.926 - 1.926 1.926 1.926
Reservas:
Reserva legal 582 582 582 582
Reserva especial 96 96 96 96
Fondo especial de reserva
Decreto-Ley 53/1962, de 2 2 2 2
29 de noviembre
Reserva para  acciones 1 - 1 -
propias
Reservas para inversiones
productivas 100 ~ 160 )
Reservas voluntarias 1.077 014 1.562 1.395
1.858 1.594 2.343 2.075
Reservas de revalorizacion:
Actializacién Decreto Foral
13/91 333 833 833 833
Actualizacién Norma Foral
11/96 276 276 276 276
1.109 1.109 1.109 1.109
Reservas en sociedades consoli-
dadas - - 244 196
Pérdidas en sociedades consoli-
dadas - - 568 561
4.893 4.629 5.054 4.745
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El movimiento de estas cuentas en 1998 y 1997 ha sido el siguiente:
En millones de pesetas
Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1998 1997 1998 1997
Saldo al inicio del periodo 4.629 4.485 4.745 4.519
Distribucién de resultados 264 144 291 201
Otros conceptos - - ___18 __ 25
Saldo al final del periodo 4.893 4.629 2.054 4.745

Al 31 de diciembre de 1998 los recursos propios netos computables de la Entidad, establecidos
en este ejercicio en base a la Circular 5/1993 del Banco de Espaiia, exceden del importe minimo
exigido en 2.438 millones de pesetas (2.763 millones de pesetas en 1997) segiin la normativa
aplicable.

a) Prima de emisién de acciones

El saldo de esta reserva es de libre disposicion.

b)  Reserva legal

Segin se dispone en el Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Andnimas, deberd destinarse
a la reserva legal una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio hasta que dicha reserva alcance,
al menos, el 20% del capital social. En tanto no supere dicho limite, la reserva legal sdlo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

En todo caso la reserva legal podra destinarse a aumentar el capital social en la parte que dicha
reserva exceda del 10% del capital social ya aumentado. Al 31 de diciembre de 1998 la reserva legal
de Bankoa, S.A. habia alcanzado un importe equivalente al 20% del capital social a dicha fecha.
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¢)  Reservas "Actualizacién Norma Foral 11/1996"

El importe de esta reserva al 31 de diciembre de 1998 y 1957 corresponde a la plusvalia neta
ocasionada con motivo de haberse acogido la Sociedad a la actualizacién de balances prevista en la

Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre (ver nota 13).
El saldo de esta cuenta no podréd repartirse o distribuirse en ningin momento, salvo que se
satisfagan los impuestos correspondientes. El plazo para efectuar la comprobacién de la cuenta por

parte de Ia inspecci6n de tributos terminard el 31 de diciembre de 2001. Una vez comprobada €sta,
o transcurrido el periodo anterior, la misma podra aplicarse a:

Eliminacién de resultados contables negativos.

Ampliacién de capital, con las condiciones previstas por el articulo 16 de dicha Norma
Foral 11/1996.

Reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de aplicacion.

d)  Reservas "Actualizacién Decreto Foral 13/ 1991"

El importe de esta reserva al 31 de diciembre de 1998 y 1997 corresponde a la plusvalia neta
ocasionada con motivo de haberse acogido la Sociedad a la actualizacién de balances prevista en el
Decreto Foral 13/1991, de 5 de marzo (ver nota 13).

El saldo de esta cuentz no podra repartirse o distribuirse en ningiin momento, salvo que se

satisfagan los impuestos correspondientes. Dado que el plazo para efectuar la comprobacién de la
cuenta por parte de la Inspeccién de Tributos finaliz6 el 31 de diciembre de 1996, desde esa fecha,

la reserva podrd aplicarse a:

Eliminacién de resultados contables negativos.
Ampliacién de capital, en las condiciones previstas por el Decreto Foral 74/1990.

Reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de aplicacidn.
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e)  Reserva especial

En cumplimiento del Decreto 2246/1974, de 9 de agosto, en esta cuenta se recoge el importe
de los beneficios obtenidos por Bankoa, S.A. durante los tres primeros ejercicios de su actividad,
después de las oportunas dotaciones a la reserva legal y al fondo de previsién para inversiones en
dichos ejercicios, habiéndose traspasado este (ltimo, con posterioridad, a la reserva legal de acuerdo
con la nueva legislacidn fiscal. Esta reserva no es de libre disposicién sin la autorizacidn expresa del
Ministerio de Hacienda y una vez que la reserva legal haya alcanzado los Ifmites establecidos por la
legislacidn vigente.

f)  Reserva para acciones propias

En cumplimiento de lo dispuesto en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
Bankoa, S.A. ha establecido en el pasivo de su balance de situacidn una reserva indisponible,
equivalente al importe de las acciones propias en poder del Grupo y de las aceptadas en garantia en
la concesibn de créditos a clientes. Esta reserva deberd mantenerse en tanto las acciones no sean
enajenadas 0 amortizadas o en tanto sigan constituyendo garantia sobre operaciones de activo.

Durante 1998 y 1997 no se han realizado transacciones en el Grupo con acciones de Bankoa,
S.A.

Al 31 de diciembre de 1998 habfa una reserva constituida para acciones propias de un millén
de pesetas aceptadas como garantia de créditos concedidos a clientes (sin saldo al 31 de diciembre de
1997).

g)  Reservas voluntarias

Estas reservas no son distribuibles hasta que los gastos amortizables estén totalmente
amortizados, a no ser que haya un importe equivalente en reservas disponibles.

h)  Reservas para inversiones productivas

La Norma Foral 7/1996 de la Excma. Diputacién Foral de Gipuzkoa establece la posibilidad
de minorar de la cuota del impuesto sobre sociedades el 10% de las cantidades que procedentes del
resultado contable del ejercicio se destinen a una reserva denominada “Reservas para inversiones
productivas”.
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La reserva debe materializarse, como asi ha sido, en el plazo de 2 ailos desde el cierre del
ejercicio con cuyos beneficios se dota la reserva, en la inversion en activos fijos materiales nuevos,
cumpliendo entre otros, con el requisito:

e Los activos han de amortizarse y permanecer en funcionamiento en la empresa como

minimo durante 5 afios, sin ser objeto de transmisi6n, arrendamiento o cesion.

Transcurridos cinco ejercicios desde su materializacién en activos fijos, esta reserva podra
aplicarse a la eliminacién de resultados contables negativos yfo a la ampliacién del capital

social.

Reservas en sociedades consolidadas

El desglose por Sociedades es el siguiente:

Por integracion global:

Garkoa, S.A., Sociedad Anénima de Asesoramiento Em-
presarial

Bankoa Gestién, S.G.LL.C., S.A.

Por puesta en equivalencia:
Daganzo, S.A.
QOlazabal y Huarte, S.A.

En millones de pesetas

1998 1997

43 20
118 95
161 115

- 15
83 66
83 81
244 196
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i) Pérdidas en sociedades consolidadas

El desglose por Sociedades es el siguiente:

En millones de pesetas

1998 1997
Por integracién global:
Bankoa de Servicios Financieros, S.A. (200) (202)
Liskoa, S.A. ©) (15)
Bankoa de Valores e Inversiones, S.A. 6) (13)
Inmobiliaria Lurkoa, S.A. 251 253
466 483
Por puesta en equivalencia:
Viviendas de la Veguilla, S.A. (42) (29}
Valmor, S.A. (60) (49)
(162) (18)
G68)  (s61)

k) Diferencia negativa de consolidacién

El importe de este capitulo del pasivo del balance consolidado recoge las diferencias de
primera consolidacion de las sociedades incorporadas por el procedimiento de puesta en

equivalencia en 1992, de acuerdo a la normativa bancaria.

Ei desglose por sociedades a 31 de diciembre de 1998 y 1997 es como sigue:

En millones de pesetas

1998 1997
Olazabal y Huarte, S.A. 69 69
Daganzo, S.A. - 19
69 88
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Provisiones para riesgos y cargas
El detalle de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos es el signiente:
En millones de pesetas
Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1998 1997 1998 1997
Fondo de pensionistas (nota 3, i) 45 39 45 39
Otras provisiones 117 141 112 95
162 180 157 134

Vl
|
||

a)  Fondo de pensionistas

La evolucion de esta cuenta en 1998 y 1997 ha sido la siguiente:

En millones de pesetas

1998 1997
Saldo al inicio del perfodo 39 32
Dotaciones netas con cargo a gastos del ejercicio _6 a
Saldo al final del periodo 45 39

Con objeto de cubrir Ias obligaciones que, en materia de pensiones, tiene contraidas con
su personal, Bankoa, S.A. realiza aportaciones a fondos externos (E.P.S.V., Empleados de
Bankoa), manteniendo como fondo interno el correspondiente a los empleados residentes fuera
de la Comunidad Auténoma de] Pais Vasco.

Ambos fondos, que estdn destinados a cubrir pensiones complementarias a las de la

Seguridad Social en concepto de jubilacién, viudedad y orfandad, han sido calculados por un
actuario independiente en base al sistema de capitalizacién, individualmente segiin los datos

del censo de empleados jubilados y activos y sus respectivos derechohabientes.
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En los ultimos tres afios las principales hipétesis aplicadas han sido las siguientes:
1998 1997 1996
Hipétesis sobre personal activo:
I.P.C. anual acumulable 3% 3% 3%
Proyeccién salarial por I.P.C. 4% (A) (A)
Incremento anual de bases de coti- 3% 3% 3%
zacién a la Seguridad Social
Revalorizacion anual de la pensién (89) (B) B)
de la Seguridad Social
Financiacién con cuotas anuales Crecientes Crecientes  Crecientes
(4%) (4%) (4%)
Tablas de mortalidad GRM/F95 GRM/F95  GRM/F90

(A) 3% para el afio 1997, 2,75% para 1998. Resto de afios 4%.
(B} 2,6% para el afio 1997, 2,1% para 1998. Resto de afios 3%.
(© 1,8% para el afio 1999 Resto de afios 3%.

En los tres ejercicios se ha aplicado un tipo de interés técnico del 6% anual efectivo.

b)  Otras provisiones

La evolucitn de este epigrafe en 1998 y 1997 ha sido la siguiente:

En millones de pesetas
Bankoa, S.A.  Grupo Consolidado

Saldo al 31 de diciembre de 1996 54 54
Dotaciones 87 41
Saldo al 31 de diciembre de 1997 141 95
Dotaciones 46 46
Disponibles (€0)] 29)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 117 112
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En el saldo al 31 de diciembre de 1998, se incluye una provisiéon de 13 millones de pesetas
correspondiente a dotaciones por pasivos contingentes dudosos (8 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1997).

22. Distribucion de beneficios

La propuesta de distribucidn del beneficio neto de Bankoa, S.A. para el gjercicio finalizado el
31 de diciembre de 1998, pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas, y la
aprobada para 1997 son:

En millones de pesetas

1998 1997
Dividendos 291 233
Reservas voluntarias 110 164
Reserva para inversiones 200 100
601 497

Con fecha 23 de diciembre de 1998 el Consejo de Administracién de Bankoa, S.A. ha
acordado la distribucion de un dividendo a cuenta de los resultados de 1998 de 45 pesetas por
accién, lo que supone un importe total de 131 millones de pesetas, que figura registrado en el
epigrafe de “ Otros activos “ del Balance de situacién.

En cumplimiente de los requisitos legales, Bankoa, S.A., ha formulado el siguiente estado
comntable provisional poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién
del mencionado dividendo a cuenta:

En millones

de pesetas
Limite de distribucién de dividendos a cuenta:
. Resultado obtenido en el periodo enero-noviembre 1998 755
. Menos:

Pérdidas de ejercicios anteriores -

Provisién Impuesto sobre Sociedades (250)

Dotacion provisional a Reserva Legal -
Limite distribucion dividendos a cuenta 505
Importe dividendo a cuenta méximo 505

Estado contable de liquidez disponible:
Tesoreria disponible a la fecha del acuerdo 4.000
Aumento de tesoreria previsto hasta la fecha de pago -
Disminucion de tesoreria previsto hasta la fecha de pago -
Tesoreria disponible prevista a la fecha de pago

In

3

ety

00

[an}

La fecha prevista de pago es el 11 de enero de 1999.
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23. Cuentas de orden

es Como sigue:

Pasivos contingentes:
Fianzas, avales y cauciones
Créditos documentarios
Pasivos contingentes dudosos

Fondo de provisién de insolvencias

Compromisos y riesgos contingentes:
Disponibles por terceros

Documentos entregados a las camaras de compen-
saci6n que pueden ser devueltos durante los plazos que
marquen los respectivos reglamentos

Operaciones de futuro:
Compraventas de divisas no vencidas
Compraventas no vencidas de activos financieros
Futuros financieros sobre valores y tipos de interés

Opciones

Otros compromisos y cuentas de orden

41

La comﬁosicién de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos de Bankoa, S.A.,

En millones de pesetas

Bankoa, S.A.

1998 1997
7.060 6.841
485 713
34 32
(13) &
7.566 7.578
12.864 10.355
34 23
12.898 10.378
1.710 1.820
- 6.6%4
- 327
11.530 997
13.240 9.838
156.602 130.571
190.306 158.365
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Al 31 de diciembre de 1998 del importe que figura en el epigrafe de opciones 10.796 millones
corresponden al valor total de reembolso de los compromisos garantizados por la Entidad a los
participes de los fondos garantizados ( 997 millones al 31 de diciembre de 1997 )

24. Situacion fiscal

Los balances de situacién adjuntos recogen dentro del epigrafe de "Débitos a clientes -Otros
débitos" la provisién para el impuesto sobre sociedades correspondiente a cada ejercicio.

a)  Conciliacién del resuitado contable y 1a base imponible fiscal

Desde la entrada en vigor en 1996 de la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio, del impuesto
sobre sociedades, todas las sociedades dependientes consolidadas tributan por separado.

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracién a efectos de tributacién
del impuesto sobre sociedades y de la elaboracién de las cuentas anuales, la base imponible del

ejercicio difiere del resultado contable,
A=
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La conciliacién entre el resultado contable de los ejercicios 1998 y 1997 y las respectivas
bases imponibles del impuesto sobre sociedades son las siguientes:
En millones de pesetas
Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1998 1997 1998 1997

Resultado contable del ejercicio antes
de impuestos 870 678 895 719

Diferencias permanentes:

Aumentos 9 8 9 57
Disminuciones - @) - (23)
Compensacion de bases imponibles
negativas - _— - a2
Resultado contable ajustado 879 684 904 741
Diferencias temporales:
- Con origen en el gjercicio
Aumentos 166 10 166 10
Disminuciones - - - -
- Con origen en ejercicios anteriores
Aumentos - - - -
Disminuciones [$14)] (60) 10y (60)
Base imponible fiscal 1.035 634 1.060 691

A 31 de diciembre de 1998 se ha generado un impuesto anticipado por un importe de 54
millones de pesetas, que figura registrado en el epigrafe de "Otros activos" del balance de situacidn

adjunto. (A 31 de diciembre de 1997 era de 3 millones de pesetas).
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b)  Cilculo del impuesto sobre sociedades devengado en el afio

En millones de pesetas
Bankoa, S.A. Grupo Consolidado

1998 1997 1998 1997

Cuota integra positiva 294 224 306 243
Menos: Deducciones:

Deduccién por dividendos 3) & (©) (13)

Deduccién por creacion empleo 2) 5) 2) )

Deduccién por inversiones 20y (30 (20) (30)
Impto. s/sociedades devengado en el afio 269 181 278 195
A satisfacer en Espaiia (nota 2) 240 165 249 179
A satisfacer en el Extranjero (nota 2) 29 16 29 _16

¢)  Afios abiertos a inspeccidn tributaria

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
estatales y forales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cinco afios. Al 31 de diciembre
de 1998 y 1997, Bankoa,.S.A. tiene abiertos a inspeccién fiscal los 4 Ultimos ejercicios por los
principales impuestos.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones dadas por
Bankoa, S.A. y sus Sociedades Dependientes a la normativa vigente en relacién con el tratamiento
fiscal de determinadas operaciones, podrian surgir pasivos adicionales de caricter fiscal. No
obstante, los administradores de la Entidad no esperan que dichos pasivos, en caso de
materializarse, afecten de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas de Bankoa, S.A.
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25. QOperaciones con Sociedades del Grupo y asociadas

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 existian los siguientes saldos con Sociedades del Grupo y
asociadas, participadas directa e indirectamente por Bankoa, S.A., los cuales se incluyen en los
epigrafes correspondientes de los balances de situacién adjuntos:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A.
1998 1997
Sociedades del Gripo:
Posiciones de activo:
Préstamos y créditos 137 320
Deudores varios _66 57
203 377
Posiciones de pasivo:
Cesioén temporal de activos 142 664
Cuentas corrientes 583 27
725 691
Avales 17 -

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1998 1997 1998 1997

Sociedades asociadas:
Posiciones de activo:

Descuento comercial 3 23 3 23
Posiciones de pasivo:

Cuentas corrientes 10 13 10 13
Avales 3 _3 _3 3
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Las operaciones efectuadas en 1998 y 1997 por Bankoa, S.A. con Sociedades del Grupo se
resumen como sigue (en millones de pesetas):

Cargo (Abono) en
Pérdidas y Ganancias

1998 1997
Intereses y cargas asimiladas 171 157
Intereses y rendimientos asimilados 3 @
Comisiones percibidas (768) (597)
Dividendos - (19)

Todas las operaciones arriba indicadas se eliminan a efectos de Grupo consolidado, excepto
las correspondientes a Valmor, S.A..

No han existido en 1998 y 1997 operaciones significativas con sociedades asociadas.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, Bankoa, S.A. y el Grupo consolidado mantenia los
siguientes saldos con el grupo Crédit Agricole, los cuales se incluyen en los epigrafes
correspondientes de los balances de situacién adjuntos:

En millones de pesetas

1998 1997

Posiciones de activo:
Cuentas a plazo . 1.059 103
Otras cuentas 351 13

1.410 16
Posiciones de pasivo:
Cuentas a plazo 15.100 2.100
Otras cuentas 403 -

15.503 2.10
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Las operaciones efectuadas en 1998 y 1997 por Bankoa, S.A. y Grupo consolidado con el
Grupo Crédit Agricole se resumen como sigue (en millones de pesetas):

Cargo (abono) en pérdidas y

ganancias
1998 1997
Intereses y cargas asimiladas 373 -
Intereses y rendimientos asimilados 36 -
Otros gastos 1 -
410 -

26. Ingresos y gastos

A continuacién indicamos determinada informacién relevante en relacién con algunos
epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas:

a)  (astos de personal

La composicién de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la
siguiente:

En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Cousolidado
1998 1997 1998 1997
Sueldos y salarios 1.221 1.199 1.234 1.211
Cargas sociales 290 287 294 280
Otros gastos de personal __88 __69 __ 88 __69
1,599 1.555 1.616 1.570

Dentro del epigrafe de "Cargas sociales”, se incluyen las dotaciones y aportaciones a fondos
de pensiones correspondientes a los ejercicios 1998 y 1997, por importes de 6 y 8 millones de

pesetas, respectivamente.
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El nimero medio de personas empleadas en los ejercicios de 1998 y 1997, distribuido por
categorias, ha sido el siguiente:

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1998 1997 1998 1997
Técnicos 156 155 158 157
Administrativos 74 76 76 78
Servicios Generales _17 6 7 _6
237 237 241 241

ll
|
H
Il

b)  Retribuciones al Consejo de Administracién de Bankoa. S.A,

Durante los ejercicios 1998 y 1997, los importes devengados por los miembros del Consejo de
Administracién de Bankoa, S.A. en concepto de retribuciones y otras prestaciones han sido los
siguientes:

En millones de pesetas
Bankoa, S.A.
‘ 1998 1997
Dietas 9 24
Remuneraciones 5 15
Sueldos y salarios 28 24
42 63

Los importes correspondientes a dietas y remuneraciones se han registrado como gastos
generales y los sueldos y salarios como gastos de personal, dentro de las cuentas de resultados
adjuntas.

No hay compromisos por pensiones con miembros del Consejo de Administracién al 31 de

diciembre de 1998 (20 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997).
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c)  Beneficios v quebrantos extraordinarios

49

El detalle de estos epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es como sigue:

Quebrantos extraordinarios:

Variacion neta de fondos
especiales

Pérdidas por enajenacion del
inmovilizado material

Quebrantos de ejercicios
anteriores

Otros quebrantos netos

Beneficios extraordinarios:

Variacién neta de fondos
especiales

Beneficios de  ejercicios
anteriores

Otros productos

Beneficios por enajenacion
inmovilizado material

Otros

En millones de pesetas

del

ll

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado
1998 1997 1998

- 1 33 21
1 59 1 60
8 18 8 18
_6 _63 _6 _63
15 141 48 162

5 - - -
71 86 80 86
8 40 9 41
27 5 35
43 -8 _43 _8
132 161 137 170
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27. Aspectos derivados “del efecto 2000” v adaptacién al Euro

- A finales de 1.997 se constituy$ un grupo de trabajo multidisciplinar, para evaluar el impacto
del cambio de milenio en todas las 4reas de su actividad, y definir un proyecto que resolviera esta
problematica. -

Dicho grupo ha realizado un exhaustivo andlisis durante el primer trimestre de 1.998, en las ¥
aplicaciones informaticas, sistemas de intercambio electrénico de datos, redes de cajeros, E
telecomunicaciones, seguridad, equipamiento, tanto informédtico como de cualquier otra naturaleza,
contratos con suministradores y, en general, cualquier aspecto de la Entidad que pudiera verse
afectado por el denominado “efecto 2000”. Se ha hecho un diagndstico sobre los impactos en las
aplicaciones informadticas y el esfuerzo requerido para su adaptacion.

T .

Ademds, las tareas realizadas dentro del Proyecto de adecuacién del Euro, han permitido en ;
paralelo, resolver en gran medida los cambios requeridos por el cambio de milenio en los sistemas ;
informdticos, cambios no muy significativos, dado que el sistema de Base de Datos Relacional de Ia
Entidad tiene resuelta esta problematica.

Respecto a los sistemas © equipamientos cuya adaptacién requiere la imtervencién o
participacién de proveedores externos, se ha obtenido de los mismos un compromiso formal de .
adaptacion al cambio de milenio. ‘
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El detalle de los recursos generados de las operaciones es el siguiente: B
En millones de pesetas

Bankoa, S.A. Grupo Consolidado

1998 1997 1998 1997 ;

Resultado del ejercicio 601 497 617 524 ;
Aunmentos:
Amortizaciones de inmovilizado "
material e inmaterial 280 297 285 302
Dotaciones netas a fondos:

Para insolvencias 226 266 226 266 ‘

Para fluctuacion de valores 82 46 2 14 ﬂ

Para pensiones 6 7 6 7 ‘I

Para otras provisiones (€] _34 33 54

310 353 267 341 1

Amortizacion del fondo de comercio \i:‘f

- 16 16 e

Pérdidas en ventas de inversiones :
permanentes’ 1 79 8 82

A

Pérdidas de sociedades puestas en 8
equivalencia - - 36 24 i
Disminuciones: N
Beneficios en ventas de inversiones ii
permanentes '6)) (29) (5 (35) =
Beneficios de sociedades puestas en %
equivalencia - - (39) 27 {
Recursos generados de las opera-

ciones 1.187 1.197 1.185 1,227
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BANKOA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de Gestion

ACTIVIDAD

El ejercicio 1998 ha transcurrido en un clima de bonanza generalizada, reflejada en los indicadores
econdmicos mds significativos, los cuales han presentado cifras desconocidas en Ios Gltimos afios.

En cuanto a la actividad bancaria la toma de participacién del grupo Crédit Agricole, a finales de ;
1997, ha permitido mantener unas tasas de crecimiento significativas, tal ¥ como se comentan en :
los datos de este informe. :

Se ha mantenido el estrechamiento del margen financiero, consecuencia de la constante reduccion
de los tipos de interés.

Durante el ejercicio se ha procedido a la apertura de una oficina en Lasarte -Gipuzkoa-, con lo que \_
la red alcanza las 35 unidades. &

A continuacién, se destacan las cifras més significativas del balance y cuenta de resultados del ;
Grupo Bankoa al cierre del ejercicio.

* Los activos totales del Grupo se cifran en 106.373 millones (106.242 millones en el Banco), lo '1
que supone un crecimiento del 1,9%.

* La inversi6n crediticia a fin de afio es de 58.247 millones (58.266 millones en el Banco) y los
riesgos de firma alcanzan los 7.566 millones, 1o que supone un riesgo total de 65.813 millones
(65.832 millones en el Banco), un 22,79% superior al de 1997. Los riesgos dudosos -964
millones (960 millones en el Banco)- equivalen al 1,46% sobre el riesgo total.

I e s S LT

* Los recursos de clientes en el balance alcanzan los 76.947 millones (77.644 millones en el <
Banco), cifra que supone una disminucién del 10,27% respecto del ejercicio precedente. Los
patrimonios de los fondos de inversién y de previsidn comercializados por €l Grupo ascienden a
62.609 millones de pesetas, con un aumento en el afio de 8.584 millones -15,9%-, respecto de
1997. En conjunto, deducidos los recursos de fondos en Balance - 34.792 millones-, los
recursos de clientes totales ascienden a 104.764 millones.

Ty TTRT
S T SRR LA - -

» La mejora de la actividad se refleja en los distintos mérgenes de la cuenta de resultados;
concretamente el margen de explotacién obtenido es de 1.036 millones (1.020 millones en el
Banco), superior en un 4% al obtenido en el ejercicio precedente.

» El resultado antes de impuestos ha sido de 895 millones (870 millones en el Banco) y el
beneficio neto de 617 millones (601 millones en el Banco), un 17,75% superior al obtenido en

1997.
Q4D
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ACCIONES PROPIAS

Al cierre del ejercicio el Grupo no poseia accién alguna del Banco en sus carteras. Durante el
ejercicio, Bankoa no ha adquirido, directa ni indirectamente, acciones propias.

Con fecha 16 de diciembre de 1998, se autorizd una Oferta Pablica de adquisicién de acciones, por
exclusién de la cotizacién en Bolsa, dirigida a todas las acciones de la sociedad, salvo las poseidas
por el Grupo Crédit Agricole.

PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 1999

La actividad bancaria seguird desarrolldndose en condiciones similares a las del ejercicio anterior:
estrechamiento del diferencial entre los tipos de empleos y recursos, si bien menor que en
ejercicios anteriores, que deberd compensarse con un mayor volumen de negocio, principalmente
de inversidn crediticia y de gestion de fondos de inversion.

Respecto de Ia expansién del Banco, se estima que durante el ejercicio puedan abrirse unas 5
nuevas sucursales.

HECHOS SIGNIFICATIVOS

Desde el cierre del ejercicio hasta la formulacidn de las cuentas anuales y este informe de
gestion -24 de febrero de 1999-, cabe reseflar como hecho significativo la compra de 48.472
acciones propias, consecuencia de la OPA de exclusién de la negociacion en las Bolsas de Valores;
acciones que se encuentran en la cartera del Banco, y que serdn transmitidas al socio mayoritario

Caisse Régionale de Crédit Agricole Mutuel Pyrénées Gascogne.
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!1 Los miembros del Consejo de Administracién de BANKOA, S.A., proceden a la firma del presente
documento, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 171 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas y en el articulo 366 del Reglamento del Registro Mercantil, haciendo constar
que las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria), Informe de Gestién
y propuesta de Aplicacion de Resultados de BANKOA, S.A., asi como las Cuentas Anuales y el
Informe de Gestion consolidados del Grupo Bankoa, que han sido formulados, correspondientes al
ejercicio 1998, son los que se acompafian en Anexos, firmadas todas sus hojas por el Presidente y
Secretario del Consejo de Administracion.
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Donostia, 24 de febrero de 1999




