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TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998
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IBERDROLA, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS E[ERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

IBERDROLA, S.A., conforme a lo establecido en el articulo 2 de sus Estatutos
Sociales, tiene por objeto social:

1. La realizaci6n de toda clase de actividades, obras y servicios, propios o
relacionados con el negocio de produccién, transporte, transformacién y
distribucién o comercializacién de energia eléctrica o derivados de la
electricidad, y sus aplicaciones, asf como de las materias o energias primarias
necesarias para su generacion.

2. La investigacién, estudio y planeamiento de proyectos de inversién y de
organizacion de empresas, asi como la promocion, creacién y desarrollo de
empresas industriales, comerciales o de servicios.

3. La prestacién de servicios de asistencia 0 apoyo a las sociedades y empresas
participadas o comprendidas en el 4mbito de su grupo de sociedades, a cuyo
fin podra prestar, a favor de las mismas, las garantias y afianzamientos que
resulten oportunos.

Las actividades sefialadas podran desarrollarse tanto en Espafia como en el
extranjero, pudiendo llevarse a cabo bien directamente, de forma total o parcial,
por la Sociedad, o bien mediante la titularidad de acciones o de participaciones
en otras sociedades, con sujecién en todo caso a las prescripciones de la
legislacién aplicable en cada momento al sector eléctrico (nota 3).

BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas, excepto por lo mencionado en el parrafo
siguiente, se presentan de acuerdo con lo establecido en la Ley 19/1989, de 25
de julio, de reforma parcial y adaptacién de la legislacién mercantil a las
Directivas de la Comunidad Econémica Europea en materia de Sociedades,
asi como lo establecido en el Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por el
que se aprueban las normas de adaptaciéon del Plan General de Contabilidad



a las empresas del sector eléctrico y en el propio Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados de IBERDROLA, S.A. (en adelante, IBERDROLA).

El Plan General de Contabilidad contempla que, en aquellos casos
excepcionales en los que la aplicacién de un principio 0 norma contable
resulte incompatible con la imagen fiel que las cuentas anuales deben mostrar
del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la empresa, se
considerara improcedente dicha aplicacién debiendo explicar en la Memoria
los motivos e influencias de la no aplicacién de la norma correspondiente. La
Norma de Valoracién undécima establece que las deudas no comerciales
figuraran en el pasivo del Balance de Situacién por su valor de reembolso,
figurando la diferencia entre dicho valor y la cantidad recibida
separadamente en el activo del Balance. Los Administradores de
IBERDROLA entienden que presentar, siguiendo una interpretacién literal de
esta norma, por su valor de reembolso las "obligaciones cup6n cero" y los
pagarés de empresa emitidos al descuento, distorsiona la imagen fiel de la
situacion financiera, pues supone registrar unos pasivos superiores a los que
habrian resultado de haber utilizado cualesquiera otros instrumentos
financieros tradicionales, que aportarfan la misma financiacién, asi como
reconocer como contrapartida unos gastos a distribuir en varios ejercicios que
representarian un activo ficticio al no estar incurridos ni devengados los
citados gastos a la fecha de los estados financieros. Por otra parte,
IBERDROLA considera que no es aconsejable presentar estos pasivos por su
valor de reembolso, dado que la practica internacional contempla registrar
estas transacciones por los importes recibidos, mas los intereses devengados,
estableciéndose en base a esta practica determinadas clausulas y ratios
financieros de obligatorio cumplimiento en los mercados financieros
internacionales en los que opera. Por estos motivos, y con objeto de
adaptarse lo més posible a los criterios de presentacién establecidos en el
Plan General de Contabilidad, IBERDROLA ha optado por presentar en los
Balances de Situacién adjuntos las "obligaciones cupén cero” y los pagarés de
empresa emitidos al descuento por el importe de reembolso, y minorar en el
propio pasivo del Balance de Situacién los intereses pendientes -de
devengarse desde la fecha de cierre del Ejercicio hasta el vencimiento de estos
pasivos.

Las Cuentas Anuales de IBERDROLA al 31 de diciembre de 1999, que han
sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se hallan
pendientes de aprobacién por la correspondiente Junta General de
Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién de IBERDROLA
opina que dichas Cuentas Anuales serdn aprobadas sin modificaciones.
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b) Comparacion de la informacién

La informacién referente al ejercicio 1998 que se incluye en las Cuentas
Anuales de las que forma parte esta memoria, difiere de la presentada en las
Cuentas Anuales correspondientes a dicho ejercicio, aprobadas por la Junta
General de Accionistas del 24 de abril de 1999, debido al criterio de registro
empleado a partir del ejercicio 1999 en los epigrafes “Importe neto de la cifra
de negocios - Ventas” y “Aprovisionamientos - Compras de energia” de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias (nota 17).

En el ejercicio 1998 el epigrafe “Aprovisionamientos -~ Compras de energia”
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias inclufa las compras al mercado
mayorista de generacién de energia eléctrica efectuadas por el negocio de
“Distribucién de energia eléctrica y comercializacién a clientes a tarifa” y
por el negocio de “Comercializacién de energia eléctrica liberalizada”, netas
de las ventas realizadas a dicho mercado por el negocio de “Produccién de
energia eléctrica” de la Sociedad (notas 17 y 20).

Sin embargo, a partir del ejercicio 1999, la totalidad de las compras efectuadas
por la Sociedad al mercado mayorista se registran en el epigrafe
“ Aprovisionamientos ~ Compras de energia” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, y la totalidad de las ventas al mencionado mercado se registran en
el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios - Ventas” de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias (nota 17). En consecuencia, la informacién incluida en
estas Cuentas Anuales, referente al ejercicio 1998, se presenta, de acuerdo con
el criterio descrite para el ejercicio 1999.

Por otra parte, a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, y tal y
como se desglosa en la nota 23, el Consejo de Administracién de la Sociedad
ha acordado presentar a la Junta General de Accionistas del ejercicio 1999,
para su aprobacién, el proyecto de segregacion juridica de actividades, de
acuerdo con lo establecido en la Ley 54/1997 del Sector Eléctrico (nota 3),
consecuencia de lo cual la segregaciéon contable correspondiente a los
ejercicios 1999 y 1998 que se presenta en la nota 20, responde, con caracter
general, a los criterios establecidos por la Sociedad a los efectos del
mencionado proyecto de segregacién juridica.

En este sentido, la informacion segregada por actividades referente al
ejercicio 1998, que se incluye en las Cuentas Anuales de las que forma parte
esta memoria, difiere de la presentada en las Cuentas Anuales
correspondientes a dicho ejercicio, aprobadas por la Junta General de
Accionistas del 24 de abril de 1999, consecuencia de los siguientes aspectos o
criterios empleados en la determinacién de la informacién segregada por
actividades:
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1. La actividad de tenencia y gestién de los activos asociados a las redes de
Telecomunicaciones, asi como la de tenencia de los sistemas de
informacién destinados a las actividades de comercializacién de energia
eléctrica tanto “a tarifa” como liberalizada, asi como de cualquier otro
servicio que IBERDROLA pueda prestar actualmente o en el futuro,
figuran asignados a la actividad de diversificaci6n, estando, sin embargo,
asignados, en las Cuentas Anuales del ejercicio 1998, a la actividad de
distribucién de energia eléctrica y comercializacién a clientes a tarifa.

2. La estructura financiera y, en consecuencia, los costes financieros
correspondientes, difieren de los establecidos a los efectos de las Cuentas
Anuales correspondientes al ejercicio 1998.

3. En el ejercicio 1998, la totalidad de las provisiones para pensiones y
obligaciones similares, asi como los costes financieros correspondientes,
estaban asignados a la actividad de estructura, asignando tnicamente a
cada una de las actividades, los costes normales devengados en cada
ejercicio en funcién del personal directo asignado a cada una de ellas. En
el ejercicio 1999 se ha adoptado el criterio de asignar las provisiones y la
totalidad de los costes asociados al personal en situacién de pasivo a la
actividad de estructura, asignandose los correspondientes al personal en
activo, a cada una de las actividades a las que dicho personal esté

asignado.

4. Los importes percibidos y devengados por la Sociedad en el ejercicio 1998
en concepto de retribucién fija por trénsito a la competencia, asf como
todos los activos y gastos diferidos a recuperar a través de la misma,
fueron asignados a la actividad de produccién.

En el ejercicio 1999, dichos ingresos, activos y gastos diferidos han sido
asignados a la actividad de estructura, a excepcion de los activos
materiales a recuperar a través de la retribucion fija, y de los ingresos
necesarios por este concepto para cubrir el importe de dichos activos, que,
al tratarse de instalaciones de generacién de energia eléctrica, se han
mantenido en la actividad de produccién.

(3} REGULACION SECTORIALY
FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA
ELECTRICO

Con fecha 11 de diciembre de 1996, el Ministerio de Industria y Energia y las
principales empresas eléctricas, entre las que se encontraba IBERDROLA,
procedieron a la firma de un protocolo para el establecimiento de una nueva
regulacién del Sistema Eléctrico Nacional. Con fecha 27 de noviembre de 1997 se
aprob6 la Ley 54/1997 del Sector Eléctrico, que supone la plasmacién normativa
de los principios del mencionado protocolo, y la incorporacién a nuestro
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ordenamiento de las disposiciones contenidas en la Directiva 96/92/CE sobre
normas comunes para el Mercado Interior de la Electricidad.

La mencionada Ley 54/1997, de 27 de noviembre del Sector Eléctrico, que deroga
cualquier otra norma que se oponga a la misma, estableci6, entre otros, los
siguientes principios bésicos:

1) Introduccion de competencia en la actividad de generacién a través de la
puesta en préctica de las siguientes medidas:

A partir del 1 de enero de 1998 los productores de energia eléctrica, a
salvo de las especialidades y excepciones previstas en la Ley, efectiian
ofertas econémicas horarias de venta de energfa por cada una de las
unidades de produccién de las que son titulares, determinandose el orden
de funcionamiento de las unidades de produccién partiendo de la oferta
mas barata hasta igualar la demanda en cada periodo de programacion y
siendo la energia generada en cada periodo de programacion retribuida al
precio de la oferta efectuada por el dltimo grupo cuya puesta en marcha
haya sido necesaria para atender la demanda, mas una retribucién por la
garantia de potencia que cada unidad preste efectivamente al sistema, asi
como por los servicios complementarios necesarios para garantizar un
suministro adecuado. La organizacién y regulacién del mercado de
produccion de energia eléctrica ha sido definida y desarrollada mediante
el Real Decreto 2019/1997, de 26 de diciembre.

La instalacion de nuevas unidades de produccién se considera
liberalizada, sin perjuicio de la obtencién de las autorizaciones necesarias.

Los productores tienen derecho a utilizar en sus unidades de produccién
las fuentes de energfa primaria que consideren més adecuadas, a salvo de
aquellas restricciones que en materia de medio ambiente, etc. establezca la
legislacion vigente.

Se contempla la posibilidad de dar prioridad en el orden de
funcionamiento a las instalaciones de produccién que utilicen energfas
autéctonas (carbon nacional, etc.), siempre y cuando no supongan mds de
un 15% de la energia primaria total necesaria para la produccion eléctrica
y sean compatibles con el mercado de libre competencia.

2) Garantia del correcto funcionamiento del sistema por medio de las siguientes
medidas:

Red Eléctrica de Espafia, S.A. ejerce las actividades de Gestor del
Transporte y Operador del Sistema, separando contablemente dichas
actividades, de acuerdo con la Ley. La retribucién de la actividad de
transporte se determina teniendo en cuenta el reconocimiento de costes de
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inversién y costes de operacién y mantenimiento, asi como otros costes
necesarios para desarrollar su actividad.

Asimismo, se define y ubica la responsabilidad de la gestion econémica
del Sistema en el Operador del Mercado, Sociedad Anénima
juridicamente separada de Red Eléctrica de Espafia, S5.A., que tiene a su
cargo los mecanismos de recepcién de ofertas, casacién y comunicacién
necesarios para establecer el mercado de produccién.

3) Liberalizacién prdgresiva del suministro eléctrico, e introduccidon de la
actividad de comercializacién:

Se establece la liberalizacién progresiva del suministro eléctrico,
permitiendo la capacidad de eleccién de suministrador para los clientes
cualificados y comercializadores de acuerdo a un calendario inicial,
posteriormente modificado por el Real Decreto 2820/1998, quedando, en
consecuencia, en los siguientes términos: en el gjercicio 1998, para clientes
con consumos anuales por punto de suministro superiores a 15
GWh/afio; a partir del 1 de enero de 1999, para consumos superiores a 5
GWh/afio; a partir del 1 de abril del mismo afio para clientes con
consumos superiores a 3 GWh/afio; a partir del 1 de julio para consumos
superiores a 2 GWh/afio y a partir del 1 de octubre del afio 1999 para
clientes con consumos superiores a 1 GWHh/afio, liberalizandose la
totalidad de los consumos a partir del afio 2007. No obstante, de acuerdo
con el Real Decreto-Ley 6/1999 y sin perjuicio de lo mencionado
anteriormente, tendran la consideracién de consumidores cualificados de
energia eléctrica a partir del 1 de julio del afioc 2000, todos los
consumidores cuyos suministros se realicen a tensiones nominales
superiores a 1000 voltos.

Se establece el derecho a la utilizacién de las redes de transporte y
distribucién por parte de los clientes cualificados y las compaiiias
comercializadoras, estableciéndose peajes tnicos a nivel nacional por
utilizacién de estas redes, sin perjuicio de sus especialidades por niveles
de tensién y uso de la red, o caracteristicas de los consumos segiin se trate
de redes de transporte o distribucién. -

La Ley 54/1997, del Sector Eléctrico, establece que la retribucién de la
actividad de distribucién para cada empresa deberd atender a criterios
basados en los costes necesarios para desarrollar la actividad, teniendo en
cuenta un modelo que caracterice las zonas de distribucién, ast como otros
pardmetros. La Orden del Ministerio de Industria y Energia de 14 de
junio de 1999, establece los criterios y la retribucién de la actividad de
distribucién de energia eléctrica a partir del ejercicio 1998. Dicha
retribucién global es determinada tomando fundamentalmente como base
la retribucién existente hasta el 31 de diciembre de 1997 evolucionando a
futuro a partir del ejercicio 1998 en funcién de las variaciones de la
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demanda de energia eléctrica, del indice de precios al consumo y de
ciertos parametros de eficiencia. El reparto entre las diferentes comparias
del sistema se realizar4, inicialmente, atendiendo a los porcentajes que
sobre la retribucién total del sistema le correspondia a cada sociedad de
acuerdo con el anterior marco retributivo, tendiendo progresivamente {en
16 afios y a razén de un 6,22% anual) a adaptar dichos porcentajes a los
que se desprenden del denominado “modelo de red de referencia” que
caracteriza la red segun las zonas geograficas en las que cada Sociedad
gjerce su actividad de distribucién de energia eléctrica,

La retribucién de la actividad de transporte, que incluye las instalaciones
con tension nominal de funcionamiento superior a 220 Ky,
continuarad rigiéndose, bédsicamente, por el modelo vigente hasta el
gjercicio 1998, basado en unidades fisicas reales, asi como en costes
estandares de inversién, operacién y mantenimiento y otros costes
necesarios para el desarrollo de la actividad.

Formacién de precios y estructura de tarifas aplicable a los clientes sin
capacidad de eleccién de suministro o que teniéndola no se hayan acogido a
la misma.

Se contempla, a efectos de elaboracién de las tarifas, los siguientes conceptos
como componentes del coste del suministro de energia eléctrica, de acuerdo
con el Real Decreto 2017/1997, de 28 de diciembre:

- El coste de produccién de energia eléctrica, que se determinara en base al
precio medio previsto del kWh en el mercado de produccion.

;

- Los peajes de transporte y distribucién.
- Los costes de comercializacién.

- Costes permanentes del Sistema que incluyen, entre otros conceptos, los
costes de transicién a la competencia (véase nota 5.v).

- Costes de diversificacién y seguridad de abastecimiento.

- Costes correspondientes a la potencia y energia adquiridas a instalaciones
de producci6n de energia eléctrica en “régimen especial”.

Al efecto de permitir un proceso gradual y garantizar la viabilidad financiera
de las empresas durante la transicién a un mercado en competencia, se ha
establecido un periodo transitorio inicial con una duracién de 10 afios, que
abarca de 1998 al 2007, en el que se contempla la denorminada Retribucién
Fija por Transito a la Competencia, para las empresas del sistema, tal y como
se desglosa en la nota 5.v, asi como la evolucién de la tarifa eléctrica de
acuerdo con el esquema que se presenta a continuacion:
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Se contemplaban inicialmente ciertas reducciones de tarifa hasta el ejercicio
2001, que en los ejercicios 1998 y 1999 han resultado finalmente ser del 3,63%
y 2,5%, respectivamente. No obstante, y de acuerdo con el Real Decreto-Ley
6/1999, a partir del 18 de abril de 1999, se estableci¢ una reduccién adicional
para las tarifas de baja tensién del 1,5%. Por otra parte, la reduccién
contemplada para el ejercicio 2000, de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 2066/1999, es del 1%, siendo equivalente a la reduccién prevista para
el ejercicio 2001. A partir de este ejercicio las futuras evoluciones de tarifa
dependeran de los resultados de los periodos anteriores en cuanto a
funcionamiento del modelo, evolucién de los precios del mercado en relacién
con el estimado, evolucién econémico-financiera de las empresas, etc.

Separacién de actividades:

Las sociedades mercantiles que desarrollen alguna de las actividades
reguladas de acuerdo con la Ley (gestién econémica y técnica del sistema, el
transporte y la distribucién), deben tener como objeto social exclusivo el
desarrollo de las mismas sin que puedan, por tanto, realizar actividades no
reguladas (produccién, comercializacién a clientes elegibles, otras no
eléctricas o en el exterior) sin perjuicio de la posibilidad de venta a
consumidores sometidos a tarifa, reconocida a los distribuidores.

No obstante, en un grupo de sociedades se podran desarrollar actividades
incompatibles, siempre que sean ejercitadas por sociedades diferentes (nota
1). En este sentido, la Ley 54/1997, del Sector Eléctrico, establece el 31 de
diciembre del afto 2000 como plazo miéximo para proceder a la separacién
juridica de las actividades reguladas y no reguladas (nota 23).

Aquellas sociedades mercantiles que desarrollen actividades reguladas
podran tomar participaciones en sociedades que lleven a cabo actividades en
otros sectores econémicos distintos del eléctrico previa obtencién de

autorizacién por parte de la Comisién Nacional de la Energia.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién de IBERDROLA ha acordado proponer a la Junta
General Ordinaria de Accionistas la aprobacion de la siguiente distribucién de
los resultados del ejercicio 1999 y del remanente de ejercicios anteriores:
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Millones de

Bases de Reparto Pesetas
Remanente de ejercicios anteriores 137.085

Beneficio del ejercicio, segin Cuenta de Pérdidas
y Ganancias de IBERDROLA, S.A. 79.447
Total 216.532

Distribucién
A dividendos:

Complementario 41.849
A cuenta 32.079
A remanente 142.604
Total 216.532

En diciembre de 1999, el Consejo de Administraciéon de IBERDROLA a la vista de la
prevision de resultados de la Sociedad para el ejercicio 1999, aprobé un dividendo a
cuenta de los resultados de dicho ejercicio, por un importe total de 32.079 millones
de pesetas, que figura registrado en los epigrafes "Dividende a cuenta entregado en
el ejercicio" y '"Otras deudas no comerciales - Otras deudas” del Balance de
Situacién al 31 de diciembre de 1999 adjunto {notas 10 y 15). Este dividendo se ha
hecho efectivo en enero del 2000. El importe del mencionado dividendo es inferior
al limite maximo legal establecido en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anonimas, referente a los resultados obtenidos desde el fin del
altimo ejercicio.

Asimismo, la Sociedad tenia a dicha fecha las reservas disponibles minimas exigidas
en el articulo 194 de la citada Ley, para proceder a la entrega del mencionado
dividendo a cuenta.

El estado contable provisional formulado de acuerdo con los requisitos legales
establecidos en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucion de dicho dividendo, fue el siguiente:
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Millones de Pesetas

Tesoreria disponible al 1 de diciembre de 1999 37.468

Maés- Aumentos de tesoreria previstos entre el
1 de diciembre de 1999 y el 3 de enero del

2000:
Cobros por operaciones de explotacién 50.380
Cobros por operaciones financieras 31.437
Cobros por transferencias de tesorerfa de
Empresas del Grupo 2.386
124.203
Menos - Disminuciones de tesoreria previstas
entre el 1 de diciembre de 1999 y el 3 de
enero del 2000:
Pagos por operaciones de explotacion (52.535)
Pagos por operaciones financieras (28.747)
Impuestos y otros (13.575)
Pagos a Empresas del Grupo (12.725)
Inversion en Sociedades (7.235)
(114.817)
Tesoreria disponible prevista al 3 de enero
del 2000 46.854

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas para la elaboracién de las
Cuentas Anuales adjuntas han sido las siguientes:

a) Immovilizaciones inmateriales

Gastos de investigacién y desarrollo v
aplicaciones informaéticas

Los gastos de investigacién y desarrollo estan individualizados por proyectos
e incluyen gastos incurridos en proyectos de investigacién efectuados al
amparo del Plan de Investigacién Electrotécnico (PIE). Las cantidades
recibidas de CIEMAT (Centro de Investigaciones Energéticas
Medioambientales y Tecnolégicas) para la financiacién de los mencionados
proyectos se registran minorando la inversién efectuada en los mismos. Por
tanto, dicha inversion, neta de las cantidades recibidas, asi como los costes
incurridos en los proyectos de investigacién y desarrollo no efectuados al
amparo del PIE, en el caso de existir motivos fundados del éxito técnico y de
la rentabilidad econémico-comercial de estas inversiones, son contabilizados
como "Inmovilizado inmaterial" al cierre de cada ejercicio. El coste de dichas
inversiones netas es amortizado en un periodo maximo de cinco afios desde
la conclusién de los proyectos. Aquellos costes externos incurridos en
proyectos de investigacién y desarrollo para los que no se espera rentabilidad
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econdmico-comercial futura se registran en el epigrafe “Servicios exteriores”
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se incurren.

Las subvenciones recibidas para la financiacién de algunos de los proyectos
efectuados fuera del amparo del PIE se registran en el epigrafe “Otros
ingresos a distribuir en varios ejercicios” del pasivo de los Balances de
Situacién al 31 de diciembre de 1999 y 1998 adjuntos y se imputan a
resultados en el mismo periodo en el que se amortizan los proyectos que
financian.

Los costes incurridos en relacién con los sistemas informaticos basicos en la
gestion de la Sociedad y desarrollados por la propia empresa, asi como los
importes satisfechos por la propiedad o el derecho de uso de aplicaciones
informaticas, se incluyen asimismo en este epigrafe. La amortizacién se
realiza de forma lineal en un periodo méximo de cinco afios, a partir de la
entrada en explotacién de cada aplicacién.

Los gastos de personal propio que ha trabajado en proyectos de investigacién
y desarrollo y sistemas informaticos y que se incluyen como mayor coste de
dichos proyectos, ascienden a 617 y 2.583 millones de pesetas en los ejercicios
1999 y 1998, respectivamente, y han sido abonados al epigrafe "Trabajos
efectuados por la empresa para el inmovilizado" de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias adjuntas.

Concesiones, patentes, licencias, marcas v similares

Los importes registrados por la Sociedad en concepto de concesiones,
patentes, licencias, marcas y similares, se corresponden con el coste
efectivamente incurrido en la adquisicién y se amortizan linealmente en el
periodo de su vigencia o en aquél en el que contribuyan a la obtencién de
ingresos para la Sociedad, si éste fuese menor.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real
Decreto-Ley 7/1996 (véanse notas 7 y 10).

Adicionalmente, ciertos edificios procedentes de la sociedad fusionada en el
ejercicio 1992 Edificaciones Iberoamericanas, S.A. (EDIFISA) fueron
valorados en dicha fecha a su valor de mercado estimado por tasadores
independientes, que era superior en 16490 millones de pesetas,
aproximadamente, al valor por el que figuraban éstos en los registros
contables de dicha sociedad, y que ascendia a 3.412 millones de pesetas de
coste y 631 millones de pesetas de amortizacién acumulada. Con
anterioridad al ejercicio 1998 IBERDROLA vendi6¢ una parte de los edificios
procedentes de EDIFISA, para los cuales el coste neto contable en libros de



-19 -

IBERDROLA ascendia a 2.661 millones de pesetas, que inclufa 2.376 millones
de pesetas, correspondientes a la indicada actualizacion.

El precio de coste de las inmovilizaciones materiales incluye, en su caso, los
siguientes conceptos devengados Unicamente durante el periodo de
construccién:

1. Los gastos financieros relativos a la financiacién externa.

El procedimiento utilizado por la Sociedad en los ejercicios 1999 y 1998,
de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo
(nota 2.a), para determinar el importe de los gastos financieros
susceptibles de activacién consiste en lo siguiente:

a) Las fuentes de financiacién especifica utilizadas para la adquisicién o
construccién de determinados elementos del activo de la Sociedad se
asignan a los mismos de forma que los gastos financieros por dicha
financiacién de caracter especifico se activan en su totalidad.

b) Las fuentes de financiacién genéricas, tanto fondos propios como
ajenos, se asignan proporcionalmente al resto del activo de la
Sociedad, procediendo a activar los gastos financieros devengados por
los fondos ajenos asignados al inmovilizado en curso y a las
existencias de combustible nuclear en curso (de acuerdo con el criterio
de proporcionalidad descrito), mediante la aplicacién de la tasa media
de interés efectiva de dicha financiacién a la inversién media
acumulada susceptible de activacion, una vez deducidas las
diferencias de cambio activadas y no pagadas.

Durante 1999 y 1998, la Sociedad ha activado como mayor valor del
inmovilizado material, siguiendo el procedimiento indicado con
anterioridad, gastos financieros por importe de 1.011 y 1.485 millones de
pesetas, respectivamente, que se incluyen en el epigrafe "Gastos
financieros activados" de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas.

2. Los gastos de personal relacionados directa o indirectamente con las
construcciones en curso.

Los importes activados por este concepto durante los ejercicios 1999 y
1998 ascienden a 6.067 y 6.788 millones de pesetas, respectivamente.
Estos importes se incluyen en el epigrafe "Trabajos efectuados por la
empresa para el inmovilizado" de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
adjuntas.

La Sociedad sigue, basicamente, el criterio de traspasar la obra en curso al
inmovilizado material en explotacién una vez finalizado el correspondiente
periodo de prueba.
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Los costes de ampliacién o mejora de los bienes del inmovilizado material
que suponen un aumento de la productividad, capacidad o alargamiento de
la vida 1til se incorporan al activo como mayor valor del bien.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan
como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacién y reparacioén se cargan
a los resultados del ejercicio en que se devengan.

¢) Amortizacion del inmovilizado
material en explotacion

El inmovilizado material en explotaciébn se amortiza distribuyendo
linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida util estimada que se indican a

continuacion:
Afios
Promedio de
Vida Util
Estimada
Centrales hidroeléctricas:
- obra civil 65
- equipo eldctromecanico 30-35
Centrales térmicas convencionales 25
Centrales nucleares 30
Instalaciones de transporte 40
Instalaciones de distribucién 30~ 40
Contadores y aparatos de medida 15-27
Edificios : 50 -75
Despachos de maniobras y otros 4-18

El epigrafe "Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado" de las Cuentas
de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios 1999 y 1998
adjuntas incluye 102.886 y 92.381 millones de pesetas, respectivamente, en
concepto de amortizacién del inmovilizado material en explotacién {nota 7),
estando motivado el incremento del ejercicio 1999 por la mayor amortizacién
de la parte de los activos materiales a recuperar a través de la retribucion fija
por trdnsito a la competencia. Dicho incremento, béasicamente, es
consecuencia del aumento del coeficiente de amortizacién de los costes de
transicion a la competencia, derivado de los mayores ingresos devengados en
el ejercicio 1999 en concepto de la mencionada retribucién fija (nota 5.v).
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d) Valores mobiliarios y otras

e)

inversiones financieras andlogas

Las inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta fija
como variable, y si son a corto o a largo plazo, se reflejan en los Balances de
Situacién adjuntos a su coste de adquisicién regularizado y actualizado de
acuerdo con lo establecido en la Ley 79/1961 y Ley 9/1983 (véase nota 10), o
a su valor de mercado, si fuese inferior. Este dltimo se determina por el valor
de cotizacién medio del dltimo trimestre, o por la cotizacién al cierre, el que
resulte inferior, para valores con cotizacién oficial que no correspondan a
empresas del Grupo ni asociadas, o por el valor teérico-contable, corregido
por el resultado de la homogeneizacién en la aplicacién de criterios contables
con los aplicados por IBERDROLA, més el importe de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan en la actualidad,
para el resto de valores.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre del ejercicio se
registran en la cuenta "Provisiones" del epigrafe "Inmovilizaciones
financieras" del Balance de Situacién adjunto (véase nota 8). En este sentido,
la Sociedad ha registrado en el gjercicio 1999 dotaciones a las provisiones por
inmovilizaciones financieras, por importe de 46.167 millones de pesetas, con
cargo al epigrafe “Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente a dicho ejercicio, consecuencia, basicamente, de las
minusvalias de cardcter reversible puestas de manifiesto al cierre del gjercicio
en la participacién que IBERDROLA posee en el Subgrupo Iberdrola Energia,
dependiente al, 100% de la Sociedad.  Estas minusvalias surgen
fundamentalmente como consecuencia del impacto que en ciertas
participaciones en sociedades brasilefias dependientes de dicho Subgrupo ha
tenido la depreciacién del Real Brasilefio en el ejercicio 1999, y el consiguiente
efecto patrimonial en el Grupo Iberdrola Energia, consecuencia de la
valoracién en pesetas de dichas inversiones.

Las acciones propias en poder de la Sociedad se valoran a su precio de
adquisicién, constituido por el importe total satisfecho en la adquisicién, méas
los gastos inherentes a la operacién, o a su valor de mercado, cuando éste sea
menor. Al 31 de diciembre de 1999 las acciones propias en poder de la
Sociedad se encuentran registradas en el epigrafe “Acciones propias” (véase
nota 10) del Balance de Situacién a dicha fecha.

Gastos a distribuir en varios
ejercicios

Los principios contables aplicados para el registro de los diferentes conceptos
que se incluyen en este epigrafe de los Balances de Situacién al 31 de
diciembre de 1999 y 1998 adjuntos y su posterior imputacién a la cuenta de
pérdidas y ganancias, han sido los siguientes:



1. Los gastos diferidos por transicion a la competencia han sido
determinados, y serdan imputados a los resultados de los proximos
ejercicios, de acuerdo con el procedimiento descrito en la nota 5.v.

2. Los gastos incurridos en relacién con la emisién y colocacién de
obligaciones y bonos y formalizacién de préstamos, se amortizan
financieramente en proporcién al capital vivo de las emisiones de
obligaciones y bonos y de los préstamos que los originan. La
amortizacién por estos conceptos en los ejercicios 1999 y 1998 ha
ascendido a 2.561 y 2.598 millones de pesetas, respectivamente. Estos
importes se incluyen en el epigrafe "Gastos financieros y gastos
asimilados" de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas.

3. Los gastos diferidos por pensiones y obligaciones similares pendientes de
amortizar al 31 de diciembre de 1998 han sido imputados a los resultados
del ejercicio 1999, de acuerdo con lo descrito en la nota 5.

P Existencias

Los criterios de valoracién y principios contables aplicados para el registro de
los diferentes conceptos que se incluyen en este epigrafe de los Balances de
Situacion al 31 de diciembre de 1999 y 1998 adjuntos, han sido los siguientes:

1. La Sociedad valora las existencias de combustible nuclear en base a los
costes realmente incurridos en la adquisicién y elaboracién posterior del
mismo.

Adicionalmente, incorpora como mayor valor del combustible nuclear los
gastos financieros correspondientes al periodo de fabricacién del
combustible cuando éste es superior a un afio, y hasta el momento en que
dicho combustible se encuentra en condiciones de ser introducido en el
nticleo del reactor. El procedimiento utilizado por la Sociedad en los
ejercicios 1999 y 1998 para la activacion de los correspondientes gastos
financieros, es el descrito en la nota 5.b, ascendiendo los gastos
financieros activados en los ejercicios 1999 y 1998 a 156 y 223 millones de
pesetas, respectivamente. N

Los consumos del combustible nuclear se imputan a resuitados en el
epigrafe “Consumos de materias energéticas y otros aprovisionamientos”
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, desde el momento en que se inicia
la explotacién de los elementos combustibles introducidos en el reactor,
en funcién del coste de dichos elementos y del grado de quemado que los
mismos experimentan en cada ejercicio. Los consumos de los ejercicios
1999 y 1998 han ascendido a 13.816 y 15.047 millones de pesetas,
aproximada y respectivamente. Ademds, la Sociedad realiza dotaciones
anuales con cargo al epigrafe “Consumos de materias energéticas y otros
aprovisionamientos” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias para hacer
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h)

frente al coste estimado del combustible nuclear no recuperable que se
prevé permaneceré en el reactor en el momento en que se produzca la
paralizacién definitiva de cada central. Las dotaciones efectuadas por este
concepto en los ejercicios 1999 y 1998 han ascendido a 440 y 200 millones
de pesetas, aproximadamente.

2. Las existencias de otras materias energéticas diferentes al combustible
nuclear se valoran a precio medio ponderado de adquisicién o valor de
mercado, si éste fuera menor.

3. Por oftra parte, las existencias de materiales y repuestos, que se
encuentran clasificadas en el epigrafe “Inmovilizaciones materiales -
Anticipos y otras inmovilizaciones materiales en curso” del activo de los
Balances de Situacién al 31 de diciembre de 1999 y 1998 adjuntos, se
valoran a precio medio ponderado de adquisicién o valor de mercado, si
éste fuese menor, procediendo la Sociedad a su depreciacién anual, de
acuerdo con la vida 1til considerada para el inmovilizado al que estdn
afectos.

Energia pendiente de facturacién

La cifra de ventas de cada ejercicio incluye una estimacién de la energia
suministrada que se encuentra pendiente de facturacién por no haber sido
objeto de medicién al cierre del ejercicio correspondiente, debido al periodo
habitual de lectura de contadores. La estimacion de la energia pendiente de
facturacién al 31 de diciembre de 1999 y 1998 asciende a 67.053 y 68.401
millones de pesetas, respectivamente. Estos importes se incluyen en el
epigrafe "Deudores" del activo de los Balances de Situacion adjuntos.

Diferencias de fusién

El saldo remanente del epigrafe "Diferencias de Fusion" del pasivo del
Balance de Situacién, originado, bdsicamente, por la diferencia existente entre
el precio de adquisicién de las participaciones directas o indirectas en el
capital social de ciertas Sociedades absorbidas por fusién y el valor teérico-
contable de dichas participaciones a la fecha de adquisicién de las mismas,
una vez realizadas determinadas correcciones valorativas de ciertos activos y
pasivos correspondientes a las Sociedades absorbidas, se imputa a resultados
de cada ejercicio en la medida en que se amortizan los valores contables de
los activos no corrientes a los que IBERDROLA asign6 dichas diferencias.
Esta asignacién fue efectuada en base a la rentabilidad esperada de los
indicados activos en el momento de la adquisicién de las participaciones en el
capital social de las Sociedades absorbidas, la cual fue tenida en cuenta a
efectos de la determinacién del precio de adquisicion de las citadas
participaciones. De acuerdo con el indicado criterio de imputacién, en los
ejercicios 1999 y 1998 se ha cargado contra esta cuenta de “Diferencias de
fusion” 1.265 y 648 millones de pesetas, respectivamente, netos de su
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correspondiente efecto fiscal, que se hallan recogidos en los siguientes
epigrafes de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias y de los Balances de
Situacién adjuntos:

Abono (Cargo) en Millones de Pesetas
1999 1998
Epigrafes de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias:
Diferencias de fusion transferidas al
resultado del ejercicio 1.946 998
Gasto por Impuesto sobre
Sociedades (nota 16) (681) (350)
Diferencias de fusién (Pasivo) 1.265 648

i)

Aunque la asignacién de las diferencias de fusién del pasivo del Balance de
Situacién a los diferentes activos se realizé neta de su efecto fiscal, la
imputacién de dichas diferencias de fusion al resultado del ejercicio se realiza
por el importe equivalente a las amortizaciones de los mencionados activos,
registrando el correspondiente gasto por Impuesto sobre Sociedades, con la
finalidad de reflejar la imagen fiel de aquellos epigrafes de la Cuenta de
Resultados que se ven afectados como consecuencia de esta asignacion (nota
16).

Subvenciones

Las subvenciones concedidas al amparo de lo previsto en los convenios
firmados entre: el Ministerio de Industria y Energia, Comunidades
Auténomas, Diputaciones Provinciales y Ayuntamientos en relaciéon con las
inversiones afectas a planes de electrificacién rural e inversiones en mejora
de la calidad del servicio, se contabilizan en el epigrafe "Subvenciones de
capital" del pasivo de los Balances de Situacién adjuntos una vez realizadas
las inversiones correspondientes y conocido por la Sociedad el
reconocimiento y concesion oficial de dichas subvenciones.

La Sociedad sigue el criterio de imputar las subvenciones mencionadas a
resultados de cada ejercicio en el periodo en el que se amortizan los bienes
del inmovilizado material por los cuales la Sociedad ha percibido dichas
subvenciones. Durante los ejercicios 1999 y 1998 y en base al criterio
mencionado, la Soctedad ha registrado con abono al epigrafe "Subvenciones
de capital transferidas al resultado del ejercicio”, de la correspondiente
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, 841 y 862 millones de pesetas,
respectivamente.



_25.

j} Prestaciones a empleados
complementarias a las de la
Seguridad Social y otros
compromisos sociales

En el ejercicio 1996, se homologaron las condiciones de trabajo de los
empleados de la Sociedad, estableciéndose un nuevo sistema de pensiones
Gnico y unificador para todos los trabajadores, frente a los sistemas
diferenciados que habian subsistido hasta dicha fecha para los trabajadores
procedentes de las antiguas Iberdrola I, S.A. e Iberdrola II, S.A. En lo
referente a Iberdrola I, la Sociedad tenia como dnico compromiso el de
realizar aportaciones definidas como un porcentaje de la masa salarial de los
empleados, a la Entidad de Previsién Social Voluntaria “Juan Urrutia”, la
cual asumia el compromiso de complementar con dichas aportaciones las
prestaciones otorgadas a sus asociados por la Seguridad Social. En Io que se
refiere a los empleados de Iberdrola II, el compromiso de la Sociedad era
garantizar ciertas prestaciones complementarias a las de la Seguridad Social.

El modelo de unificacién del sistema de prestacién social complementaria
para los empleados adheridos al mismo, que a la fecha actual representan la
practica totalidad de la plantilla de la Sociedad, se basa en los siguientes
COMPromisos:

a) El personal en situacién de pasivo y beneficiario de algtn tipo de
prestacién al 1 de enero de 1996, fecha efectiva de la homologacién,
continiia rigiéndose a todos los efectos por las normativas que se venian
aplicando hasta la indicada fecha. El valor actuarial al 31 de diciembre de
1998 y 1999 de las prestaciones definidas para dicho colectivo se
encuentra externalizado en su totalidad a las mencionadas fechas.

b) El Sistema de Pensiones para el personal en activo es de modalidad de
empleo, de aportacién definida e independiente de la Seguridad Social,
para la contingencia de jubilacion.

Al personal en plantilla de la empresa adherido a este Sistema de
Pensiones y para las prestaciones de ahorro (jubilacién y sus derivadas),
se le reconocié individualmente el valor actual de los servicios pasados,
de acuerdo con las prestaciones garantizadas en cada caso por los
anteriores sistemas complementarios. Los valores reconocidos, derivados
de este acuerdo, constituirian la aportacién inicial al nuevo Sistema de
Previsién Social Complementaria de aportacion definida.

En lo que se refiere al personal activo integrante de la Caja Juan Urrutia, a
diferencia del procedente de Iberdrola II, este nuevo sistema supuso el
nacimiento de un nuevo compromiso no existente hasta la fecha,
consistente en el reconocimiento de la mencionada aportacién inicial, asi
como futuras aportaciones definidas de acuerdo con lo descrito en
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posteriores apartados de esta nota, y en términos equivalentes a los
establecidos para el personal procedente de la antigua Jberdrola II. En
este sentido, la Sociedad adopt6 la decisién, de acuerdo con principios
contables generalmente aceptados aplicables al nacimiento de un nuevo
compromiso, de diferir en el tiempo la imputacion a resultados de dicha
aportacién inicial durante el periodo de vida activa restante de los
empleados afectados por dicho compromiso, figurando, hasta el 31 de
diciembre de 1998, el importe pendiente de amortizar por dicho concepto
en el epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios - Gastos diferidos
por pensiones y obligaciones similares” del activo del Balance de
Situacién (nota 5.e). El importe imputado a los resultados del ejercicio
1998 por dicho concepto ascendi6 a 2.408 millones de pesetas, que figuran
registrados en el epigrafe “Cargas sociales” (nota 17) de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias correspondiente a dicho ejercicio.

En el ejercicio 1999, la Sociedad ha procedido a externalizar la totalidad
de los derechos consolidados por dicho concepto (nota 15), por lo que, de
acuerdo con lo establecido en la Orden de 29 de diciembre de 1999 del
Ministerio de Economia y Hacienda, sobre el régimen a aplicar
contablemente en la exteriorizacion de los compromisos por pensiones,
regulado en el Reglamento sobre la instrumentalizacion de los
Compromisos por Pensiones de las Empresas con los Trabajadores y
Beneficiarios, aprobado por el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre,
ha procedido a imputar al epigrafe “Gastos extraordinarios” de la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 1999 adjunta (nota 17) el coste
pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 1998, que ascendia a 15.634
millones de .pesetas. Por otra parte, la actualizacién financiera del
importe objeto de externalizacién, por el periodo que media entre el 1 de
enero de 1999 y la fecha de su pago, y por el gjercicio 1998 ha ascendido a
751 y 962 millones de pesetas, respectivamente, y figura registrada en el
epigrafe “Rendimientos atribuibles a las provisiones para pensiones y
obligaciones similares” de la correspondiente Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

Ademds de la aportacién inicial comentada, se fij6 de forma
individualizada una aportacién definida futura en funcién de las
condiciones econdmicas y personales de cada empleado al 31 de
diciembre de 1995, calculada como un porcentaje del salario pensionable
anual.

La aportacién periédica a realizar de acuerdo con el nuevo Sistema de
Previsién Social Complementaria de Pensiones, y el vigente Convenio
Colectivo para el Grupo IBERDROLA, es financiada por el promotor
(IBERDROLA), salvo para las nuevas incorporaciones a partir del 1 de
enero de 1996, en cuyo caso la relacién contributiva es 1/3 a cargo del
promotor y 2/3 a cargo del participe.
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Las aportaciones correspondientes a los ejercicios 1999 y 1998 han
ascendido a 2.756 y 3.093 millones de pesetas y figuran registradas en el
epigrafe “Cargas Sociales” de las correspondientes Cuentas de Pérdidas y
Ganancias.

c) Respecto a las prestaciones de riesgo (viudedad, invalidez permanente y
orfandad de activo), se garantiza una prestacién definida desde el
momento de producirse el hecho causante, instrumentalizada a través de
una péliza de seguros anual renovable, y determinada por la diferencia
entre el valor actual actuarial de la prestacién en el momento de la
contingencia y los derechos devengados y consolidados del participe al 31
de diciembre del afio anterior al del hecho causante, si éstos fuesen
inferiores a aquel valor.

El importe de la prima de seguros correspondiente a los ejercicios 1999 y
1998 por dicho concepto ha ascendido a 1.010 y 2.760 millones de pesetas
y figura registrado en el epigrafe “Cargas Sociales” de las
correspondientes Cuentas de Pérdidas y Ganancias.

Adicionalmente, la Sociedad mantiene ciertos compromisos con sus
empleados, distintos de los derivados de la jubilacién y prestaciones de
riesgo y que consisten, basicamente, en premios de antigiiedad en activo y
suministro de energia eléctrica a los empleados en situacién de pasivo. Los
costes normales y gastos financieros devengados en el ejercicio 1999 por
dichos compromisos han ascendido a 5.498 y 574 millones de pesetas,
respectivamente, ascendiendo los correspondientes al ejercicio 1998 a 2.179 y
192 millones de, pesetas, los cuales figuran registrados en los epigrafes
“Cargas sociales” y “Rendimientos atribuibles a las provisiones para
pensiones y obligaciones similares”, respectivamente, de las correspondientes
Cuentas de Pérdidas y Ganancias.

Por otra parte, IBERDROLA tiene contraidas determinadas obligaciones en
materia de pensiones con los miembros de su Consejo de Administracién,
efectuando las dotaciones correspondientes a dichas obligaciones con cargo a
la asignacion estatutaria para el mencionado Consejo, de acuerdo con los
Estatutos Sociales (nota 23).

En la nota 11 de esta memoria se detalla el movimiento en los ejercicios 1999
y 1998 de las provisiones constituidas para pensiones y obligaciones
similares, asi como la asignacién de dichas provisiones a la cobertura de los
diferentes compromisos mencionados.
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k) Plan de jubilaciones anticipadas
para el personal

Planes 1994 y 1996

En los ejercicios 1994 y 1996, el Consejo de Administracién de IBERDROLA
acord6 proponer a los empleados de la Sociedad que cumpliesen
determinadas condiciones, sendos planes de jubilaciones anticipadas, siendo
voluntaria la adhesién a los mencionados planes.

El valor actuarial referente a los compromisos asumidos por IBERDROLA
con los correspondientes empleados, desde la fecha de jubilacién anticipada
hasta alcanzar la edad de jubilacién normal, como consecuencia de los
mencionados planes, y pendiente de pago o externalizacién al 31 de
diciembre de 1999 y 1998 ascendia a 3.061 y 2.621 millones de pesetas,
respectivamente, y se encontraba registrado en el epigrafe “Provisiones para
pensiones y otras obligaciones similares” de los Balances de Situacién
adjuntos a dichas fechas.

La actualizaci6én financiera de las provisiones por los mencionados planes, asi
como por las diferencias actuariales puestas de manifiesto en cada ejercicio,
ha ascendido a 642 y 163 millones de pesetas durante los ejercicios 1999 y
1998, respectivamente, y figura registrada en el epigrafe “Rendimientos
atribuibles a las provisiones para pensiones y obligaciones similares” de las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a dichos ejercicios,
adjuntas.

Planes consecuencia del proceso de transicién a la competencia

El Consejo de Administracién de la Sociedad decidié en el ejercicio 1997,
iniciar, mediante diferentes alternativas, un proceso de adaptacién de la
plantilla de la Sociedad a las exigencias del nuevo entorno competitivo con la
intencién de materializar en el periodo comprendido entre los afios 1998 y
2004 planes concretos de jubilacién anticipada y otras alternativas de
reduccién de plantilla hasta alcanzar el objetivo propuesto. Estos planes de
reestructuracién fueron puestos en conocimiento de la representacién de los
empleados de la empresa, alcanzandose una convergencia de voluntades al
respecto. En este sentido, y de acuerdo con las mejores estimaciones de la
Sociedad, los costes de reestructuracién al 1 de enero de 1998 ascendian a
85.309 millones de pesetas, que fueron registrados en el epigrafe “Provision
para riesgos y gastos — Otras provisiones” con cargo al epigrafe “Gastos
diferidos por transicién a la competencia” (Nota 5.v) del Balance de
Situacién. El criterio de la Sociedad es traspasar al epigrafe “Provisiones para
pensiones y obligaciones similares” del pasivo del Balance de Situacién los
costes correspondientes a los planes ya materializados y que no vayan a ser
objeto de externalizacién, en cuyo caso son traspasados al epigrafe “Otras
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deudas no comerciales - Otras deudas” del pasivo del Balance de Situacién,
donde figuran registrados hasta el momento de su pago.

En los ejercicios 1999 y 1998, y en cumplimiento de la voluntad expresada con
anterioridad, la Sociedad ha propuesto a los empleados que cumpliesen
determinadas condiciones, un plan de jubilaciones anticipadas y de
“situacién laboral especial” con posterior incorporacién al plan de
jubilaciones anticipadas, siendo voluntaria la adhesi6n a éstos, y habiéndose
acogido a dichos planes al 31 de diciembre de 1999, un total de 1.445
empleados.

El valor actuarial al 31 de diciembre de 1999 y 1998 correspondiente a los
compromisos adquiridos por IBERDROLA con los empleados acogidos a los
mencionados planes materializados, y pendientes de pago a los beneficiarios
a dichas fechas, ascendfa a 36.527 y 23.279 millones de pesetas,
respectivamente, y figura registrado en el epigrafe “Provisiones para
pensiones y obligaciones similares” de los Balances de Situacién a dichas
fechas (nota 11.a).

El valor actuarial al 31 de diciembre de 1999 y 1998 correspondiente a los
planes previstos pero pendientes de materializar a dichas fechas, asciende a
36.781 y 59.654 millones de pesetas, respectivamente, y figura registrado en el
epigrafe “Provision para riesgos y gastos - Otras provisiones” de los Balances
de Situacién a dichas fechas.

La actualizacién financiera de sendas provisiones por planes de
reestructuracién ha ascendido en los ejercicios 1999 y 1998 a 4.536 y 3.145
millones de pesetas, respectivamente, y figura registrada en el epigrafe
“Rendimientos atribuibles a las provisiones para pensiones y obligaciones
similares” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente a dichos
ejercicios.

Otras provisiones para riesgos y
gastos

La politica de la Sociedad es la de contabilizar provisiones para riesgos y
gastos para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas vy
cuantificables, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones,
obligaciones o gastos pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras
garantias similares a cargo de la empresa en base a su mejor estimacién. Su
dotacién se efectita al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién
(notas 5.k y 11.b).
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m) Transacciones en moneda extranjera

La conversién a pesetas de los saldos mantenidos por la Sociedad al 31 de
diciembre de cada ejercicio en medios liquidos en moneda extranjera, se
realiza aplicando el tipo de cambio de cierre de cada ejercicio, cargando o
abonando las diferencias de cambio resultantes, si las hubiera, en los
epigrafes “Diferencias negativas de cambio” y “Diferencias positivas de
cambio” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, segtin corresponda.

Asimismo, la conversién de los valores de renta fija, asi como de los créditos
y débitos en moneda extranjera al 31 de diciembre de cada afio se realiza, si
los hubiera, al tipo de cambio de cierre o al tipo de cambio asegurado en
aquellas operaciones en las que haya contratado un seguro de cambio. Las
diferencias de cambio se clasifican en funcién del ejercicio de vencimiento y
de la moneda, imputindose las diferencias negativas que se pongan de
manifiesto en cada grupo asi definido, al epigrafe “Diferencias negativas de
cambio” de la correspondiente Cuenta de Pérdidas y Ganancias en tanto que
las diferencias positivas no realizadas que se produzcan en cada grupo de
moneda identificado se registran en el epigrafe “Ingresos a distribuir en
varios ejercicios” del Pasivo del Balance de Situaci6n hasta el vencimiento de
los correspondientes valores, créditos o débitos, una vez compensadas las
diferencias negativas imputadas con anterioridad a la cuenta de resultados
para cada grupo de moneda.

En cualquier caso, la Sociedad no ha realizado durante los ejercicios 1999 y
1998 transacciones significativas en moneda extranjera ni mantiene saldos al
31 de diciembre de dichos ejercicios de importe significativo distintos de los
derivados de los préstamos contratados en divisas (véase nota 13), cuyas
posiciones, por otra parte, y al 31 de diciembre de dichos ejercicios, se
encontraban denominadas en monedas del entorno Euro, consecuencia de lo
cual no se han generado diferencias de cambio significativas por dichas
operaciones. A este respecto, las diferencias positivas de valoracién y cambio
imputadas a los resultados financieros del ejercicio 1998, presentadas en el
cuadro siguiente, incluyen 344 millones de pesetas por diferencias de
valoracién producidas en los saldos que la Sociedad mantenia al 31 de
diciembre de dicho ejercicio en monedas integradas en el Euro, al considerar
realizadas dichas diferencias a la mencionada fecha, con la fijacién de los
tipos de cambio irrevocables entre la peseta y dichas monedas, a través del
Euro.

Las diferencias de valoracién y cambio producidas en cada uno de los
ejercicios 1999 y 1998 se han registrado, de acuerdo con los criterios indicados
anteriormente, como sigue:
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Cargo o (Abono) en Millones de Pesetas
1999 1998
Diferencias | Diferencias | Diferencias
de de de
Cambic | Valoracién Cambio
(b} (@) {b) Total
Imputadas a los resultados financieros del
ejercicio-
Diferenicias positivas de valoracion y
cambio atribuibles al ejercicio (186) (918) (1.879) (2.797)
Diferencias negativas de valoraci6n y
cambio atribuibles al ejercicio - 146 153 299
(186} (772) (1.726) (2.498)

n)

0)

(a) Producidas por conversién al tipo de cambio al cierre de cada ejercicio.

(b) Producidas por diferencia entre el tipo de cambio de reembolso y el tipo
de cambio por el que figuraban registrados los préstamos y créditos en
moneda extranjera en el momento de producirse la amortizacién de los
mismos.

Clasificacién de deudas entre corto y
largo plazo

En los Balances de Situacién adjuntos las deudas se clasifican en funcién de
los vencimientos al cierre del ejercicio. Se consideran deudas a corto plazo
aquéllas con vencimiento inferior a doce meses y como deudas a largo plazo
las de vencimiento superior a dicho periodo.

Ingresos y gastos,’

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tnicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto
que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan
tan pronto como son conocidos.

Compensaciones y liqguidaciones
interempresas

Hasta el 31 de diciembre de 1997 y de acuerdo con el Real Decreto 1538/1987
(véase nota 3), la Sociedad seguia el criterio de contabilizar en los resultados
de cada ejercicio, los ingresos o gastos, respectivamente, devengados por las
diferentes compensaciones entre subsistemas eléctricos hasta entonces
vigentes, de acuerdo con las liquidaciones provisionales recibidas y a las
estimaciones efectuadas por la Sociedad sobre las correspondientes



32

liquidaciones definitivas, recogiéndose las desviaciones existentes entre
dichas estimaciones y las liquidaciones definitivas, si las hubiera, en el
momento en que éstas son conocidas. A la fecha de elaboracién de estas
Cuentas Anuales, la Direccién General de la Energia no habia comunicado
todavia a las empresas del Sector Eléctrico la liquidacién definitiva de las
compensaciones entre subsistemas eléctricos correspondientes a los ejercicios
posteriores a 1994. La Sociedad considera que no se produciran diferencias
significativas entre las estimaciones en su momento realizadas y registradas
contablemente y las liquidaciones definitivas.

A partir del ejercicio 1998, surgen las liquidaciones interempresas como
concepto asimilable a las compensaciones anteriormente descritas entre
subsistemas eléctricos para la redistribucién de los ingresos obtenidos via
tarifa, y que se materializan en cobros o pagos a efectuar a otras empresas del
sector con la finalidad de redistribuir entre las diferentes empresas eléctricas
los ingresos obtenidos via tarifa a partir del 1 de enero de 1998, netos de las
compras de energia efectuadas para hacer frente a los suministros a tarifa, de
forma que cada empresa perciba los ingresos que le son efectivamente
reconocidos por las actividades reguladas de distribucién y por la
compensacién de los costes de transicién a la competencia a través de la
denominada retribucién fija (notas 3 y 5.v). Estas liquidaciones, que son
efectuadas por la Comisién Nacional de la Energia con caracter provisional,
han supuesto un cargo para IBERDROLA en los ejercicios 1999 y 1998 de
47.109 y 73.775 millones de pesetas que figuran registrados minorando el
epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios - Ventas” de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias correspondiente a dichos ejercicios adjuntas.
Asimismo, la Seciedad ha registrado minorando el mencionado epigrafe,
6.808 y 15.820 millones de pesetas, correspondientes a la estimacién de las
compensaciones interempresas devengadas en 1999 y 1998, respectivamente,
y pendientes de liquidar al cierre de cada ejercicio.

Adicionalmente a los importes anteriormente indicados, IBERDROLA ha
recibido cargos en los ejercicios 1999 y 1998 por importe de 21.782 y 22.296
millones de pesetas, en concepto de liquidaciones o pagos por la actividad de
transporte y peajes satisfechos a terceros por la actividad de comercializacién
liberalizada (nota 20), ascendiendo las estimaciones sobre los costes
pendientes de liquidar al 31 de diciembre de 1999 y 1998 a 3.342 y 2.214
millones de pesetas, respectivamente (nota 3). Dichos importes, al
considerarse como un servicio prestado por terceros, no minoran la cifra de
negocios sino que figuran registrados en el epigrafe “Aprovisionamientos -
Gastos de transporte de energia” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente a los mencionados ejercicios.
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q) Derechos de acometida, verificacion

r

y enganche y alquileres de
contadores

Los derechos de acometida por las instalaciones de extensién y de
responsabilidad necesarios para hacer posibles los nuevos suministros o la
ampliacién de los ya existentes, asi como los derechos de verificacién y
enganche, se encuentran regulados por el Real Decreto 2949/1982, de 15 de
octubre. De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 437/1998, de 20 de
marzo, por el que se aprueban las normas de adaptacién del Plan General de
Contabilidad a las empresas del sector eléctrico, los importes percibidos en
los ejercicios 1999 y 1998 en concepto de derechos de extensién y que han
ascendido a 4.293 y 3.764 millones de pesetas, respectivamente, figuran
registrados en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios - Otros
ingresos a distribuir” del pasivo del Balance de Situacién al 31 de diciembre
de cada ejercicio, para su imputacién a resultados en el perfodo de vida 1til
de las instalaciones de extension que financian. Durante el ejercicio 1999 y en
base al criterio mencionado, la Sociedad ha registrado con abono al epigrafe
“Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio” de la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias correspondiente a dicho ejercicio, 204 millones de
pesetas. El importe de los derechos de responsabilidad, verificacién y
enganche devengados en los ejercicios 1999 y 1998 han ascendido a 7.480 y
6.762 millones de pesetas y figuran registrados en el epigrafe “Importe neto
de la cifra de negocios - Prestaciones de servicios” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias correspondiente a dichos ejercicios (nota 17). Por otra parte, los
alquileres de contadores, regulados por el Real Decreto 1775/1994, de 10 de
julio, se registran en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios -
Prestaciones de servicios” habiendo ascendido los ingresos por este concepto
en los ejercicios 1999 y 1998 a 14.873 y 14.615 millones de pesetas,
respectivamente (nota 17). '

Impuesto sobre beneficios

IBERDROLA, S.A. tributa desde el afio 1986 en Régimen de Declaracién
Consolidada con determinadas sociedades del Grupo que se indican en el
Anexo II, lo que implica la determinacién de forma conjunta del resultado
fiscal del Grupo y las deducciones y bonificaciones en la cuota.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio para IBERDROLA se
calcula en funcién del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segn corresponda, por sus diferencias permanentes.

Las deducciones de la cuota para evitar la doble imposicién y por incentivos
fiscales, y las bonificaciones del Impuesto sobre Sociedades aplicadas en la
declaracién de dicho tributo, minoran el gasto devengado por Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio en que se aplican.
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Concesiones administrativas

De acuerdo con la Ley 29/1985, de 2 de agosto, "Ley de Aguas", modificada
parcialmente por la Ley 46/1999, de 13 de diciembre, todas las centrales de
produccién hidroeléctrica, cuyos valores contables totales se muestran en la
nota 7, se hallan sujetas al régimen de concesién administrativa temporal.
Segin los términos de las concesiones administrativas (nota 5.a), a la
terminacién de los plazos establecidos, las indicadas instalaciones revierten a
la propiedad del Estado en condiciones de buen uso. Las concesiones
administrativas que posee IBERDROLA al 31 de diciembre de 1999, expiran
entre los afios 2000 y 2067, si bien las instalaciones cuya concesién ha vencido
en 1999 y que han sido objeto de reversién, o vence en los préximos afios,
son de escasa importancia relativa en lo que a potencia instalada y valor neto
contable se refiere.

Los Administradores de IBERDROLA consideran que no es necesario dotar
un fondo de reversién por cuanto los programas de mantenimiento de las
instalaciones aseguran un estado permanente de buen uso.

Gastos de gestion final de residuos
radiactivos

En base a lo establecido en el Real Decreto 1899/1984, de 1 de agosto,
referente a la ordenacion de actividades en el ciclo de combustible nuclear y a
las cuotas sobre la recaudacion por venta de energia eléctrica a clientes finales
que recibe Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, S.A. (ENRESA) para
hacer frente a los costes de los trabajos correspondientes a la segunda parte
del ciclo del combustible nuclear {almacenamiento en seco, reprocesamiento
y almacenamiento definitivo de residuos nucleares), los Administradores de
IBERDROLA estiman que los gastos en que se incurra en la gestién final de
los residuos radiactivos generados en la producciéon de energia nuclear,
incluyendo los del desmantelamiento de las instalaciones productoras de
energia propiedad de la Sociedad, ser&n a cargo de ENRESA y, por
consiguiente, los estados financieros adjuntos no incluyen provisién alguna
para hacer frente a dichos gastos.

Comunidades de bienes

Los activos y pasivos que IBERDROLA posee conjuntamente con otras
sociedades en diferentes comunidades de bienes se registran en los
correspondientes epigrafes de los estados financieros adjuntos, en base a la
participacién efectiva de la Sociedad en cada una de ellas.
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Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 dichas participaciones eran las siguientes:

Porcentaje de Participacién
31.12.98 31.12.99 Actividad

Grupos [ y II de 1a Central Nuclear de 52,69 52,69 Generacién
Almaraz Nuclear

Grupo I de Ia Central Nuclear de Trillo 48,00 48,00 Generacién
Nuclear

Grupo II de la Central Nuclear de 28,00 28,00 Generacidn
Vandellés Nuclear

Grupo II de la Central Nuclear de Ascé 15,00 15,00 Generacién
Nuclear

Central Térmica de Soto de Ribera 33,33 (%) - ™ Generacién
' Térmica

Central Térmica de Aceca 50,00 50,00 Generacién
Térmica

(*) En el ejercicio 1999, la Sociedad ha procedido a vender la participacién que
mantenia en la Central Térmica de Soto de Ribera por un precic de venta de
19.550 millones de pesetas, dando de baja contablemente todos los activos y
pasivos correspondientes a dicha central y registrados en los libros de Iberdrola a
la fecha de la venta, generdndose una plusvalia en la operacién por importe de
12.683 millones de pesetas que figuran registrados en el epigrafe “Beneficios por
enajenacién de inmovilizado material, inmaterial y cartera de control” de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al gjercicio 1999, adjunta.

Los principios cohtables utilizados por las diferentes comunidades de bienes,
no difieren significativamente de los empleados por IBERDROLA y que se
describen en esta memoria.

Los importes mostrados en el siguiente cuadro corresponden a los principales
activos afectos a las mencionadas comunidades de bienes, los cuales se
incluyen en los correspondientes epigrafes de los Balances de Situacién al 31
de diciembre de 1999 y 1998 adjuntos:
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v) Retribucidn fija por transito a la
competencia

La Ley 54/1997 del Sector Eléctrico (nota 3), con la finalidad de procurar la

gradualidad del proceso de transicién a la competencia de las empresas del

— sector eléctrico, establecié un plazo maximo de diez afios durante el cual se
reconoce, para las sociedades titulares de instalaciones de produccién de

energia eléctrica que al 31 de diciembre de 1997 estuvieran incluidas en el

- ambito de aplicacién del antiguo marco normativo, la existencia de unos
costes de transicion al régimen de mercado competitivo. En este sentido, las

mencionadas empresas eléctricas percibirian durante este periodo transitorio,

-~ una retribucién fija que se definié en base a la diferencia entre los ingresos
medios obtenidos por las empresas productoras a través de la tarifa eléctrica,

' y la retribucién reconocida para la actividad de produccién en la Ley 54/1997
— del Sector Eléctrico (nota 3). ‘

El importe base global de la retribucién fija para la totalidad del Sistema
Eléctrico Nacional, en valor actual al 31 de diciembre de 1997, no podra
superar 1.988.561 millones de pesetas. Este importe comprende los siguientes

conceptos:

B a) Retribucién por consumo de carbén autéctono destinado a agquellos

~ grupos de generacién que consuman efectivamente dicho carbén, cuyo

— importe méaximo, en valor actual al 31 de diciembre de 1997, ascendia a
295276 millones de pesetas.

_ b) Retribucién en concepto de asignacién genérica, cuyo importe méximo
ascendia, en,valor actual al 31 de diciembre de 1997, a 1.354.628 millones
de pesetas.

- ¢) Retribucién en concepto de asignacién especifica, cuyo importe maximo
ascendia, en valor actual al 31 de diciembre de 1997, a 338.657 millones de
pesetas.

De acuerdo con el Real Decreto 2017/1997, de 26 de diciembre, por el que se

‘ regula el procedimiento de liquidacién de los costes del Sistema Eléctrico,

- IBERDROLA era acreedora de un 27,1% de los importes denominados como

de asignacién general. Respecto del importe denominado como de

asignaci6n especifica, el porcentaje correspondiente para IBERDROLA era el

- mismo mencionado, en tanto en cuanto el Ministerio de Industria y Energia
no afectase esta cantidad a planes especificos.

- El importe global maximo al 31 de diciembre de cada afio, se calcula
‘ mediante la actualizacién del importe base global maximo ¢orrespondiente al

31 de diciembre del afic precedente de acuerdo con el tHpo de interés

- resultante de la media anual del MIBOR a 3 meses o tpo de interés de
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referencia que lo sustituya, deducidas las cantidades que cada afio se
perciban en concepto de retribucién fija.

En el ejercicio 1998, la Ley de Medidas Fiscales, Administrativas y de Orden
Social para 1999, en su Capitulo VI sobre “Accion administrativa en materia
de energia”, por el cual se modifica la disposicién transitoria sexta de la Ley
54/1997 del Sector Eléctrico, referente a los costes de transicién a la
competencia, establecié que el 80% del importe total reconocido a cada
sociedad, una vez actualizado y deducidos los importes percibidos durante el
ejercicio 1998 y descontado como “quita” el 20% del importe resultante, se
satisfard mediante la afectacion a tal fin, a partir del 1 de enero de 1999, de un
4,5% de la facturacién por venta de energia eléctrica, porcentaje que, como
coste permanente del sistema, se mantendra hasta la recuperaci6n integra del
importe final resultante, asegurando e} Estado dicha recuperacién en el caso
de que se produjeran cambios en el régimen tarifario o cualquier otra
circunstancia que pudiera afectar negativamente a dicha compensacién,
considerandose, en consecuencia, como “Retribucién Fija Garantizada”. A su
vez, las sociedades titulares del derecho de compensacién, podran cederlo a
favor de un Fondo de Titulizacién de Activos. El importe estimado que, de
acuerdo con el 27,1% asignado a IBERDROLA, le corresponderia cobrar a la
Sociedad por dicho concepto con cargo a la tarifa del ejercicio 1999, asciende
a 23.529 millones de pesetas, de los cuales 8.567 millones de pesetas se
corresponden con la actualizacién financiera devengada en el mencionado
ejercicio, correspondiente al importe de la “Retribucién Fija Garantizada”
pendiente de cobro. El 20% restante del importe total reconocido, una vez
actualizado y deducidos los importes percibidos durante el ejercicio 1998, se
satisfard como estaba previsto anteriormente, es decir, “por diferencias” entre
los ingresos medios obtenidos por las sociedades a través de la tarifa eléctrica
y el resto de los costes del sistema incluido el 4,5% de la tarifa eléctrica
anteriormente mencionado. No obstante, el importe a recuperar por las
empresas por estos conceptos, a través de los mecanismos descritos, no podra
ser superior a la diferencia entre los ingresos medios anuales obtenidos por
las empresas productoras a través de la tarifa eléctrica y la retribucién
reconocida para la actividad de produccién en la Ley 54/1997. La
compensacion de la asignacién por consumo de carbon autéctono se
producira, basicamente, en los términos inicialmente previstos en la Ley
54/1997.

El importe de aquellos activos que no se recuperen via precios de mercado,
asi como las posibles dotaciones a provisiones por gastos de reestructuracién
motivados por el transito a la competencia (nota 5.k), deberan, en el caso de
que se recuperen mediante la denominada retribucién fija, imputarse a
resultados a medida que ésta se devengue. La Sociedad procedié con
anterioridad al ejercicio 1998 a identificar los costes que estima soportar por
el proceso de transicién a la competencia y concluyé la no necesidad de
realizar ajustes a su patrimonio, dado que preveia recuperar todos los costes
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previstos mediante los ingresos de mercado y la mencionada retribuci6n fija.
Dichos costes previstos eran los siguientes:

- Coste contable de determinados activos de generacién de energia eléctrica
no recuperables a través de los ingresos de mercado, por importe de
120.163 millones de pesetas, netos de las diferencias de fusién a ellos
asignadas {nota 5.h).

— Periodificaciones propias del Sector Eléctrico y diferencias negativas de
valoracién y cambio activadas de acuerdo con la regulacién vigente hasta
el 31 de diciembre de 1997, por importe de 51.302 y 8.503 millones de
pesetas, respectivamente.

— Costes de reestructuracién por adaptaciéon de la plantilla de la Sociedad a
las exigencias del nuevo entorno competitivo, por importe de 85.309
millones de pesetas (nota 5.k).

El importe correspondiente a los conceptos descritos en los dos tltimos
apartados anteriores, y que, de acuerdo con el criterio descrito, no ha sido
todavia objeto de imputacién a resultados, se encuentra registrado en el
epigrafe “Gastos diferidos por transicién a la competencia” de los Balances de
Situacién al 31 de diciembre de 1999 y 1998 adjuntos.

El criterio aplicado por la Sociedad en lo referente al reconocimiento de los
ingresos por retribucién fija y a la imputacién a los resultados de cada
ejercicio de los costes que prevé recuperar a través de la misma, de acuerdo
con los pronunciamientos contables al respecto, es el siguiente:

a) En el ejercicio 1998, se reconocié como ingreso en el epigrafe “Importe
neto de la cifra de negocios - Ventas” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, el importe correspondiente a IBERDROLA del diferencial
puesto realmente de manifiesto en dicho ejercicio entre los ingresos
medios obtenidos por el sistema eléctrico a través de la tarifa eléctrica y el
resto de los costes que sirven para su determinacién. El importe previsto
para el ejercicio 1998 por este concepto ascendié a 27.937 millones de
pesetas, de los cuales 19.502 y 3.496 millones de pesetas, se correspondian
con el devengo financiero del ejercicio 1998 y con la retribucién por
consumo de carbén autéctono, respectivamente.

En el gjercicio 1999 y en lo que a la retribucion fija garantizada se refiere,
cuyo cobro se obtendrd a través de la aportacién del 4,5% de la tarifa
eléctrica, se produce una disociacién entre su devengo contable como
ingreso y el flujo de caja. Dado que el proceso de determinacién de la
retribucion fija fue, en origen, consecuencia de la estimacién para un
perfodo de 10 afios, comenzando en el ejercicio 1998 (nota 3), de las
diferencias entre los ingresos medios obtenidos en el marco tarifario
anterior y el actual, el ingreso por dicho concepto debera respetar su
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imputacién temporal en 10 afios, debiéndose registrar como ingreso de
cada ejercicio el importe que se hubiera puesto de manifiesto si el importe
global por retribucién fija se hubiera liquidado por la diferencia entre el
marco tarifario anterior y el actual. En este sentido, la Sociedad considera
que el ingreso devengado en cada ejercicio consecuencia de la parte de
retribucién fija a recuperar a través del mencionado 4,5% de la tarifa
eléctrica, debe ser, en consecuencia, el resultado de imputar el nuevo
importe reconocido por dicho concepto, a los ejercicios que median entre
1999 y el 2007, proporcionalmente a la senda inicial de ingresos futuros
por retribuci6n fija contenida en Ja Memoria Econ6mica del Anteproyecto
de Ley del Sector Eléctrico, en base a la cual se determinaba el importe
total de retribucién fija para el sistema en el periodo de 10 afios
considerado. Elingreso devengado en el ejercicio 1999 por este concepto,
de acuerdo con el criterio descrito ha ascendido a 24.980 millones de
pesetas, sin considerar el ingreso por la correspondiente actualizacién
financiera.

Adicionalmente, el ingreso por la parte de la retribucién fija no
garantizada que se contabilice en cada ejercicio a partir de 1999, ser4 el
cobro previsto correspondiente a cada ejercicio que se obtenga por
diferencia entre los ingresos medios de la tarifa y el resto de costes del
sistema incluido el antes mencionado 4,5% por retribucion fija
garantizada. En este sentido, el importe previsto para el ejercicio 1999 por
este concepto asciende a 3.414 millones de pesetas y figura registrado
como importe neto de la cifra de negocios de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias cotrespondiente a dicho ejercicio, de los cuales 2.481 millones
de pesetas se.corresponden con el devengo financiero del ejercicio.

Por otra parte, en el ejercicio 1999, y en base al mejor conocimiento de la
Sociedad sobre los diferentes parametros que configuran la liquidacién
por retribucién fija del ejercicio 1998, y a falta de una liquidacién
definitiva al respecto para dicho ejercicio por parte de la Comisién
Nacional de la Energfa, la estimacién del importe que le corresponderia a
IBERDROLA “por diferencias” para el ejercicio 1998 asciende a 32.679
millones de pesetas, de los cuales 29.209 se corresponden con la
retribucién por las antiguas asignaciones general y especifica, incluido el
devengo financiero, frente a los 24.441 millones de pesetas inicialmente
estimados por la Sociedad por el mismo concepto, procediendo, en
consecuencia, a registrar contablemente y a considerar a todos los efectos
la diferencia entre ambas estimaciones, como ingreso del ejercicio 1999.

A continuacién se presenta para cada ejercicio del periodo 1998-2007 el
importe del valor actual al 31 de diciembre de 1997 de la remuneracién fija
que corresponderia a IBERDROLA de acuerdo con sus estimaciones iniciales
y en funcién de su porcentaje de asignacién, y la actualizada consecuencia de
las modificaciones de la anteriormente mencionada Ley de Medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social:




-417 -

Retribucién fija Coeficiente
de imputa-
cién a
resultados
de los
% s/total | Actualizada | % s/total costes
Afio Inicial previsto | al31.12.99 |actualizada| afectos
1998 3.245 0,71% 4939 1,30% 1,30%
1999 39.593 8,63% 30.681 8,36% 8,63%
2000 43.186 9,41% 36.422 9,93% 9,93%
2001 46.199 10,07% 38.964 10,62% 10,62%
2002 49959 10,89% 42135 11,49% 11,49%
2003 51.488 11,22% 43.424 11,84% 11,84%
2004 52.540 11,45% 44311 12,08% 12,08%
2005 52 854 11,52% 44576 12,15% 12,15%
2006 64.627 14,08% 46.521 12,69% 14,08%
2007 55.191 12,02% 34.821 9,54% 7,88%
Total 458.882 100,00% 366.794 100,00% 100,00%

b) La Sociedad, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 437/1998,
sigue el criterio de considerar como coeficiente para la determinacién de
la imputacién a resultados de los costes afectos, el mayor entre el previsto
en la senda inicial y el real en funcién de los ingresos efectivamente
devengados en cada ejercicio por retribucién fija y de la recuperacién de
los activos de generacién a través del mercado.

La Sociedad ha imputado a los resultados de los ejercicios 1998 y 1999 con
cargo al epigrafe “Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado” y
prevé imputar a los ejercicios siguientes, los costes de transicién a la
competencia por los siguientes importes y de acuerdo con el calendario
que se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
Instalaciones técnicas de energia eléctrica
afectas a la denominada Gastos diferidos por trdnsito a la
“Retribucion fija” competencia Total
Imputacién - Imputacitn Imputacién
Ao | Saldo Inicial [ a Resultados | Saldo Final | Saldo Inicial | a Resultados | Saldo Final | Saldo Inicial | a Resultados | Saldo Final
1998 120.163 1.564 118.599 145,114 1.893 143.221 265.277 3.457 261.820
1999 118.599 10.368 108.231 143.221 12.520 130.701 261.820 22888 238.932
2000 108.231 11.932 96.299 130.701 14.410 116.291 238.932 26.342 212.590
2001 96.299 12.765 83.534 116.291 15.415 100.876 212,590 28.180 184.410
2002 83.534 13.804 69.730 100.876 16.670 84.206 184.410 30.474 153.936
2003 69.730 14.226 55.504 84.206 17.180 67.026 153.936 31.406 122,530
2004 55.504 14.516 40,988 67.026 17.531 49,495 122.530 32.047 90.483
2005 40.988 14.603 26,385 49.495 17.635 31.860 90.483 32238 58.245
2006 26.385 16.923 9.462 31.860 20437 11.423 58,245 37.360 20.885
2007 9.462 9.462 - 11.423 11.423 - 20.885 20.885 -
Total 120.163 145.114 265,277
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La Sociedad mantiene al 31 de diciembre de 1999 compromisos de adquisicién de
bienes del inmovilizado material por importe de 66.873 millones de pesetas.

El importe de los activos materiales en explotacién pero totalmente amortizados
al 31 de diciembre de 1999 asciende a 226.919 millones de pesetas.

Por otra parte, el importe de los activos materiales, netos de su correspondiente
amortizacién acumulada, propiedad de la Sociedad al 31 de diciembre de 1999,
pero no afectos a la explotacién de su propio negocio, asciende a 60.970 millones
de pesetas.
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Ninguna de las acciones de las sociedades del Grupo IBERDROLA que se
indican en el cuadro anterior, a excepcién de Repsol, S.A. y Electricidade de
Portugal, S.A., cotizan en Bolsa. La cotizacién media de Repsol del tltimo
trimestre del ejercicio 1999 y la del cierre al 31 de diciembre de este ejercicio, era
del 3.451 y 3.830 pesetas, respectivamente. Las correspondientes a Electricidad
de Portugal, 5.A. eran de 2.559 y 2.883 pesetas, respectivamente.

Las operaciones mas significativas producidas en los ejercicios 1998 y 1999 con
respecto a las inversiones financieras propiedad de IBERDROLA, son las
siguientes:

Ejercicio 1998-

- IBERDROLA, S.A. tom6 en el ejercicio 1998, un 5,71% de participacién en la
Compafifa Operadora del Mercado Espariol de Electricidad, 5.A., por importe
de 109 millones de pesetas. Por otra parte, y teniendo en cuenta que Red
Eléctrica de Espafia ha asumido las funciones de Operador del Sistema, se
reordenaron las participaciones en esta Sociedad lo cual supuso, en
consecuencia, la reduccién de la participacién de IBERDROLA en la misma.
Por dicho motivo, IBERDROLA percibié en el ejercicio 1998 de otras
empresas, 24.178 millones de pesetas por el 17,29% de participacién, dando
de baja el coste de la misma y abonando el diferencial por importe de 16.379
millones de pesetas al epigrafe “Ajustes por periodificacién” del pasivo del
Balance de Situacién al 31 de diciembre de 1398 adjunto, dado que, aunque se
habian transmitido los derechos politicos de dicha participacién, el precio
final de la tramsaccién no se habia fijado con caricter definitivo, no
considerandose,, en consecuencia, perfeccionada la venta ni realizado el
beneficio inherente a dicha enajenacién a dicha fecha. En el ejercicio 1999,
dicha venta ha sido definitivamente materializada ascendiendo el precio final
a 30.977 millones de pesetas, lo que ha supuesto un beneficio en la operacién
de 23.178 millones de pesetas que figuran registrados en el epigrafe
“Beneficios por enajenacién de inmovilizado material, inmaterial y cartera de
control” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio
1999 adjunta.

- Suscripcion del 50% del capital social de Proyectos Integrados Energéticos,
S.A. (PIESA) por importe de 2.000 millones de pesetas, de los cuales 1.500
millones de pesetas se encontraban pendientes de desembolsar al 31 de
diciembre de 1998 y figuraban registrados en el epigrafe “Desembolsos
pendientes sobre acciones” del pasivo del Balance de Situaci6n a dicha fecha.

- Constitucién de la sociedad “Iberdrola Energias Renovables, S.A.U”
mediante la aportacién a dicha sociedad de la central hidroeléctrica de
Domefio, con un coste contable de 3.324 millones de pesetas, equivalente al
100% del capital social de la sociedad de nueva creacién.
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Suscripcion del 100% de la ampliacién de capital que, por importe de 49.960
millones de pesetas, ha efectuado la sociedad del Grupo, Iberdrola Energia,
S.A.

Adquisicién a la sociedad del Grupo, Iberdrola Energia, S.A., de una
participaciéon equivalente al 0,5% del capital social de Electricidade de
Portugal, S.A. por importe de 11.721 millones de pesetas. Adicionalmente,
IBERDROLA adquiri6 un 2,5% adicional en dicha sociedad, habiendo
satisfecho en dicha adquisicién, 52303 millones de pesetas,
aproximadamente.

Constitucién de la sociedad “Iberdrola Sistemas, S5.A.” mediante la
aportacién a dicha sociedad de los activos y pasivos afectos a la rama de
actividad informatica de IBERDROLA, con un valor neto de 4.745 millones
de pesetas, equivalentes al capital social y prima de emisién de Iberdrola
Sistemas, S.A. en el momento de la constitucion.

Ejercicio 1999-

Suscripcion y desembolso del 100% de la ampliacién de capital efectuada por
Iberdrola Energia, S.A., por importe de 100.000 millones de pesetas.

Adquisicién del 100% de la sociedad Energy Works, dedicada al disefio y
desarrollo de proyectos de generacién de energia eléctrica, por importe de
2462 millones de pesetas. Asimismo, la Sociedad mantiene al 31 de
diciembre de 1999 créditos concedidos a las diferentes sociedades que
configuran el Grupo Energy Works, por importe de 4.732 millones de pesetas.

Adquisicién del 3,5% de participacién en Repsol, S.A. por importe de 118.349
millones de pesetas.

Adquisicién de un 1% adicional en Electricidade de Portugal, S.A. por
jmporte de 15.458 millones de pesetas, con lo cual la participacién de
IBERDROLA en dicha sociedad al 31 de diciembre de 1999 asciende al 4%.

Enajenacién de la participacién del 03% que IBERDROLA mantenia en la
sociedad belga Tractebel, S.A. por un precio de venta de 5.402 millones de
pesetas, habiéndose generado una plusvalia en la operacién por importe de
2.904 millones de pesetas, que figura registrada en el epigrafe “Beneficio por
enajenacién de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control “ de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio 1999 adjunta.

EXISTENCIAS

El detalle al 31 de diciembre de 1999 y 1998 del epigrafe “Existencias” de los
Balances de situacién a dichas fechas, es el siguiente:
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Millones de Pesetas
Saldo al | Saldo al
311299 | 31,1298

Combustible nuclear-
Introducido en el nticleo del reactor | 14.223 13.211
En condiciones de ser introducido

en el niicleo del reactor 60 813
En curso 7.778 12.646
Total combustible nuclear 22.061 26.670
Otras materias energéticas 6.916 7.591
Total coste 28.977 34.261

Por otra parte, el detalle del combustible nuclear en curso al 31 de diciembre de
1999 y 1998, por conceptos de coste incorporados al mismo, es el siguiente:

Millones de Pesetas
Saldoal | Saldoal
31.12.99 | 31.12.98

Coste de adquisicién y fabricacién

del combustible en curso 7.622 12.423
Intereses intercalarios (nota 5.f) 156 223
Total combustible nuclear en curso 7.778 12.646

El importe correspondiente a los compromisos de adquisicion de combustible
nuclear al 31 de diciembre de 1999, que se desprende de los contratos suscritos
por la Sociedad y por las Comunidades de Bienes en las que participa, en funcién
del porcentaje de participacién en estas tltimas (nota 5.u), asciende a 33.648

millones de pesetas.
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Capital suscrito-

Al 31 de diciembre de 1998, el capital social de IBERDROLA estaba compuesto
por 901.549.181 acciones al portador, de 500 pesetas nominales cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. La Junta General Ordinaria de Accionistas
del 24 de abril de 1999 aprob¢ la redenominacién del capital social a Euros, a lo
cual se ha procedido con anterioridad al 31 de diciembre de 1999, mediante una
reduccién del capital social en 759 millones de pesetas que se han destinado a
constituir la correspondiente reserva indisponible. En consecuencia, y tras la
mencionada redenominacion, el capital social de IBERDROLA al 31 de diciembre
de 1999 estd compuesto por 901.549.181 acciones de 3 euros de valor nominal
cada una, con un contravalor en pesetas de 450.016 millones de pesetas. Las
acciones de la Sociedad estan admitidas, con caracter general, a cotizacién en la
totalidad de las Bolsas de Valores Espafiolas.

Al ser al portador las acciones de IBERDROLA, no se conoce con exactitud la
participacion de los accionistas en el capital social. No obstante y segtn
informacién ptblica en poder de la Sociedad a la fecha de formulacién de estas
Cuentas Anuales, la participacién de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. en el capital
social de Iberdrola, S.A., asciende al 8,87%.

Por otra parte, la Junta General de Accionistas de IBERDROLA celebrada el 24 de
abril de 1999 faculté al Consejo de Administracién de la Sociedad a aumentar el
capital social en la mitad del existente a dicha fecha, mediante la emisién de
nuevas acciones cuyo contravalor consistird en aportaciones dinerarias o
transformacién de reservas de libre disposicién y sin previa consulta a la Junta
General, pudiendo ¢jercer dicha facultad con anterioridad al 24 de abril del afio
2004.

Prima de emisién de acciones-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para la ampliacién de capital y no
establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho
saldo.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 esta reserva se encontraba dotada en su
totalidad de acuerdo con la legislacién vigente descrita.
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La reserva legal podr4 utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva sélo podré destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas de revalorizacion-

Como consecuencia de diversas disposiciones sobre regularizacion de balances y
actualizacién de los valores del inmovilizado material y financiero, el coste y la
amortizacién del inmovilizado se incrementaron en su dia en los siguientes
importes:

Millones de Pesetas
Anterioresala| Actualizacion
Actualizacién | R.D.-Ley 7/1996,
R.D.-Ley |neta del gravamen
7/1996 tinico del 3%
Importe neto de las regularizaciones y
actualizaciones del inmovilizado material:
Coste 1.030.888 231178
Amortizacién acumulada (226.473) -
804.415 231.178
Regularizaciones y actualizaciones del
inmovilizado financiero 48.021 -
; 852.436 231.178

El importe de las re'gularizaciones y actualizaciones del inmovilizado financiero
incluye 25.885 millones de pesetas correspondientes a las regularizaciones
realizadas en su dia en el coste de la participacién de las sociedades absorbidas
posteriormente por fusién, estando el resto de las regularizaciones y
actualizaciones del inmovilizado financiero realizadas en su mayor parte al 31 de
diciembre de 1999 y 1998, bien por enajenacioén o bien por saneamiento de las
participaciones que dieron origen a dichas revalorizaciones.

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado material se
han venido amortizando, desde la fecha de su registro, siguiendo los mismos
criterios que para la amortizacion de los valores de coste, habiéndose amortizado
hasta el 31 de diciembre de 1999, 484.685 millones de pesetas de la plusvalia neta
que figura en el cuadro anterior, correspondiente a aquellos elementos
propiedad de IBERDROLA a la indicada fecha. El efecto de la indicada plusvalia
sobre la dotacién a la amortizacién de los ejercicios 1999 y 1998 asciende a 30.835
y 28.651 millones de pesetas, respectivamente. Por otra parte, la revalorizacién
correspondiente a las actualizaciones de aquellos elementos del inmovilizado
material que al 31 de diciembre de 1999 habian sido enajenados por
IBERDROLA, S.A. o por las sociedades absorbidas por ésta, asciende a 48.724
millones de pesetas.
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Los saldos de las reservas de revalorizacién originadas en su dia por las
regularizaciones y actualizaciones del inmovilizado material y financiero, han
sido aplicados de acuerdo con la legislacién existente al respecto, permaneciendo
asignado en los libros de IBERDROLA el saldo pendiente de aplicacién al 31 de
diciembre de 1999 y 1998, a las siguientes cuentas:

Millones de Pesetas
31.12.99 31.12.98

Actualizacion Ley de Presupuestos de 1983 - 147.332
Actualizacién Real Decreto Ley 7/1996 231.178 231.178
231.178 378.510

Respecto a la Actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996, y al haber transcurrido al
31 de diciembre de 1999 el plazo de 3 afios para su comprobacién por parte de la
Administracién Tributaria, dicho saldo podrd destinarse, sin devengo de
impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados
de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan
producirse en el futuro y a ampliacién del capital social. A partir del 1 de enero
del afio 2007, podrd destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en
la parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando
los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de
baja en los libros de contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en
forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a
estar sujeto a tributacion.

Reserva por capital amortizado-

Con anterioridad al ejercicio 1998 se efectuaron reducciones de capital por
amortizacién de acciones propias con disminucién de 13.595 millones de pesetas
de capital social y 39.720 millones de pesetas de reservas voluntarias, en
ejecucién del acuerdo de la Junta General de Accionistas del 25 de mayo de 1996.

De acuerdo con Io establecido en el articulo 167.3 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades An6nimas, IBERDROLA mantiene constituida una “Reserva por
capital amortizado” por importe de 13.595 millones de pesetas, equivalente al
nominal del capital social reducido con anterioridad al ejercicio 1998.

Acciones propias-

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1999 y 1998 en las acciones
propias en cartera de la Sociedad han sido los siguientes:
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Millones de

Pesetas
Coste

N° de acciones

Acciones propias
Saldo al 31 de diciembre de 1997 455,798 759
Adquisiciones 2.272.360 5.377

Enajenaciones {250.000) {555)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 2.478.158 5.581
Adquisiciones 7.988.795 18.117

Enajenaciones - -

Saldo al 31 de diciembre de 1999 10.466,953 23.698

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 la Sociedad tenia constituida la
correspondiente reserva indisponible para acciones propias por el importe de la
totalidad de las acciones propias en cartera a dicha fecha.

(11) PROVISIONES PARA RIESGOS 'Y
GASTOS

a) Provisiones para pensiones y
obligaciones similares

El movimiento de este epigrafe del pasivo de los Balances de Situacién
adjuntos durante‘los ejercicios 1999 y 1998 se muestra a continuacién:

’

Millones de Pesetas
1999 1998
Saldo al inicio del ejercicio 33.739 78.070
Dotaciones:

Con cargo a las atenciones estatutarias (nota 22) 950 1.395

Con cargo a pérdidas y ganancias (notas 5jy 5.k)|  12.930 11.757
Baja de provisién por la enajenacion de la

CT de Soto de Ribera (nota 5.u) {383) -
Mais- Traspaso de “Provisiones para riesgos y

gastos - Otras provisiones” (nota 5.k) 24.286 23.279
Menos- Traspaso a “Deudas no comerciales -

Otras deudas” (notas 5.j y 5.k) (6.375) (28.955)
Menos- Pagos efectuados (18.086) (33.080)
Menos- Compensacién de cuentas a cobrar a la

Caja Juan Urrutia, netas de la provisién por

actualizacién de préstamos sin interés

{notas 5] y 11.b) - (18.727)
Saldo al final del ejercicio 47.061 33.739
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El saldo del epigrafe “Provisiones para pensiones y obligaciones similares”
de los Balances de Situacién al 31 de diciembre de 1999 y 1998 adjuntos,
estaba asignado a la cobertura de los siguientes compromisos {notas 5. y 5.k):

Miliones de Pesetas
1999 1998
Premios de antigiiedad, suministro de energfa
eléctrica a empleados y otros conceptos 11.075 5.786
Planes de jubilaciones anticipadas y situacién
laboral especial 33.213 25.900
Consejo de Administracién 2.773 2.053
Total 47.061 33.739

b) Otras provisiones para tiesgos y
gastos

El movimiento y composicién de este epigrafe del pasivo de los Balances de
Situaci6én adjuntos durante los ejercicios 1999 y 1998 se muestra a

continuacion:

Millones de Pesetas
Provision por
Actualizacién
de préstamos Provisiones
sin interés Otras para
concedidosa | provisiones reestructu- Total otras
la CajaJuan | parariesgosy racién provisiones
Urrutia gastos (notas 5.k y | parariesgosy
¢ (nota 5.j) (nota 5.1) 5.v) gastos
Saldo al 31 de diciembre de 1997 15.896 16.295 85,309 117.500
Dotaciones (nota 17) - 1.131 3.145 4.276
Exceso de provisiones - (83) - (83)
Pagos - (232) (5.521) (5.753)
Traspasos (nota 11) - - (23.279) (23.279)
Reasignacién por homologacion de
los compromisos por pensiones {15.896) - - (15.896)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 - 17.111 59.654 76.765
Dotaciones (nota 17) - 9416 2.086 11.502
Exceso de provisiones - (414) - (4145
Pagos - - (673) (673)
Traspasos (nota 11.a) - 4.888 (a) (24.286) (19.398)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 - 31001 36.781 67.782

(a) IBERDROLA mantenia constituida una cuenta a pagar al 31 de diciembre de 1998,
para hacer frente a ciertas actuaciones de cardcter medioambiental previstas por la
Sociedad. En el ejercicio 1999, al temer dicha cuenta cardcter de provisién y
considerando que la ejecucién de dichas actuaciones podria sobrepasar el horizonte
temporal de un ejercicio, IBERDROLA ha decidido traspasar dicho saldo al epigrafe
“Provisiones para riesgos y gastos” del Balance de Situacién al 31 de diciembre de

1999 adjunto.
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Los saldos vivos al 31 de diciembre de 1999 devengaban un tipo de interés medio
ponderado anual del 6% para las obligaciones y bonos no convertibles, todos
ellos nominados en pesetas.

El saldo de “Otras deudas representadas en valores negociables” al 31 de
diciembre de 1999, devengaba un interés medio anual del 3,25%.

En la Junta General de Accionistas celebrada el 24 de abril de 1999, se faculté al
Consejo de Administraciéon para emitir obligaciones y bonos convertibles por
una cuantia total de 200.000 millones de pesetas en el plazo méximo de 5 afios,
no habiéndose hecho uso de esta facultad al 31 de diciembre de 1999.
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Los préstamos existentes al 31 de diciembre de 1999 devengaban un interés
medio ponderado anual del 3,73%.

Los saldos de los préstamos que se indican anteriormente corresponden a los
importes dispuestos y pendientes de amortizacién al 31 de diciembre de 1998 y
1999. A esta tiltima fecha IBERDROLA tenian concedidos préstamos y créditos
no dispuestos por un importe de 40.725 millones de pesetas.

En general, los contratos de préstamos concertados por la Sociedad establecen
ciertas condiciones y cldusulas de obligado cumplimiento, en relacién con la
estructura del Balance y otros datos econémicos. Al 31 de diciembre de 1999, la
Sociedad cumple con todas las condiciones y clausulas requeridas.

Los préstamos y créditos a pagar en moneda exiranjera se reflejan a su
contravalor en pesetas al cierre de cada ejercicio, calculado al tipo de cambio
irrevocable de la peseta frente al resto de las monedas, al estar integradas en el
Euro (véase nota 5.m).

Asimismo, la Sociedad tiene formalizados contratos financieros derivados de
operaciones de cobertura del riesgo de tipo de interés y de tipo de cambio que, al
31 de diciembre de 1999, cubren deuda financiera por importe de 270.654 y
115.658 millones de pesetas, respectivamente. La Sociedad sigue el criterio de
periodificar los resultados derivados de estos contratos de permuta financiera
durante la vida de los mismos.

CUENTAS CON EMERESAS DEL GRUPO
Y ASOCIADAS

La composicién de las cuentas con empresas del Grupo y Asociadas a corto plazo
mantenidas por IBERDROLA al 31 de diciembre de 1999 y 1998 se detalla a

continuacion:
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Millones de Pesetas

31.12.1999 | 31.12.1998
Empresas del Grupo deudoras-
Iberdrola Energia, 5.A. 43.687 105,553
Iberdrola Instituto Tecnolégico - 393
Iberdrola Energias Renovables, S.A.U. 439 702
Amara, S.A. 1.396 813
Apex 2000 14.182 1.4%
Energy Works, L.L.C. 2.051 -
Otras sociedades 799 301
Total 62.554 109.258
Empresas Asociadas deudoras-
Electricidade de Portugal, S.A. - 815
Proyectos Integrados Energéticos Muskiz, S.A. 41 8
Proyectos Integrados Energéticos, S.A. 673 -
Otras sociedades 124 -
Total 838 823
Empresas del Grupo acreedoras-
Iberdrola Sistemas, S.A. 6.278 1.753
UITESA - 215
Iberdrola Diversificacién, S.A. 3.951 23320
Eléctrica Conquense, S.A. 5 2
Iberdrola Ingenierfa y Consultoria, S.A. 1.628 1.953
Iberdrola International, B.V. 30.275 2.363
Vamoyensa 116 116
Energy Works, S.A. 17 -
Otras sociedades ¢ 1.287 1.526
,  Total 43.557 31.248
Empresas Asociadas acreederas-
Corporacién IBV, S.A. (participada por Iberdrola
Diversificacién) 8.742 13.799
Proyectos Integrados Energéticos, S.A. - 456
Central Nuclear de Almaraz, AIE 570 484
Central Nuclear de Vandellés I[I, ALE. 2.317 2.056
Central Nuclear de Asc6 I1, ALE. 652 701
Central Nuclear de Trillo, A.LE. 848 990
Hispano Francesa de Energia Nuclear, 5.A. 331 490
Energia Hidroeléctrica de Navarra, S.A. 1212 513
Nuclenor, S5.A. 1.043 1.738
Otras sociedades 702 -
Total 16.417 21.227

Con caracter general, las indicadas cuentas deudoras y acreedoras con empresas
del Grupo y Asociadas al 31 de diciembre de 1999, se derivan de operaciones
normales del negocio, asi como de la tesoreria “Gnica” gestionada a nivel Grupo
por IBERDROLA, y, en consecuencia, no tienen establecida fecha de vencimiento
alguna, pero generalmente éstas seran satisfechas durante el 2000, devengando
intereses en funcién del tipo de interés del mercado interbancario o tipo de

interés legal del dinero, segtin corresponda (nota 18).
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En lo que a Iberdrola International B.V. se refiere, ésta tenia concedidos
préstamos a IBERDROLA al 31 de diciembre de 1999 y 1998 por el importe de
varias emisiones de bonos en moneda extranjera, realizadas por Iberdrola
International, B.V. con la garantia de IBERDROLA, cuyo contravalor en pesetas
al 31 de diciembre de 1999 y 1998 era el que se menciona a continuacién. La
finalidad de estas operaciones es la obtencién de recursos financieros para
IBERDROLA en mercados internacionales:

Importe
Contravalor en millones
de pesetas
Saldo al Saldo al
Afio de Emisién Divisas 31.12.99 311298 |Tipo de Interés| Vencimiento

1992 |dolares - 7.049 7,63% 2002
1993 narcos 25.522 25522 7,75% 2000
1993 francos suizos - 5.183 5,40% 2003
1998 Ecus (ahora en euros) 45.756 45.756 4,23% 2003
1999 Euros 106.321 - 4,57% 2002/2004 /2009

177.599 83.510

(15)

Con anterioridad al ejercicio 1999, existia un tramo de un préstamo por importe
de 50 millones de délares, habiendo realizado IBERDROLA una operacién de
permuta financiera (“swap de tipo de cambio”) sobre el mismo. Asimismo,
IBERDROLA realizé en el ejercicio 1999 un swap a pesetas sobre un tramo de
otro préstamo de 50 millones de francos suizos. En consecuencia, el contravalor
en pesetas de ambos ‘importes figura registrado al 31 de diciembre de 1999 y 1998
en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” de los Balances de Situacién
adjuntos a dichas fechas.

El contravalor en pesetas de los préstamos antes mencionados al 31 de diciembre
de 1999 y 1998 figura registrado en las cuentas “Deudas con Empresas del Grupo
a Largo Plazo” y “Deudas con Empresas del Grupo a Corto Plazo” de los
Balances de Situacién adjuntos de IBERDROLA.

DEUDAS NO COMERCIALES

El desglose de los epigrafes “Otros acreedores a largo plazo - Otras deudas” y
“Otras deudas no comerciales - Otras deudas” del pasivo de los Balances de
situacién al 31 de diciembre de 1999 y 1998 adjuntos es el siguiente:




Millones de Pesetas
31.12.99 31.12.98

Otros acreedores a largo plazo-Otras deudas-

Otras deudas 258 260
Efectos comerciales a largo plazo - 1.067
Total 258 1.327

Otras deudas no comerciales-Otras deudas-
Importes de la tarifa destinados a inversiones
en calidad de servicic pendientes de reconoci-
miento como subvencién para IBERDROLA al

31 de diciembre de 1999 y 1998 (notas 5.i y 17) 5.468 5.462
Proveedores de inmovilizado a corto plazo 30.530 52.193
Dividendo activo a cuenta pendientes de pago

(nota 4) 32.079 30.569
Deudas por compromisos por pensiones y

obligaciones similares (notas 5.j y 5.k} 6.375 43.470
Otras deudas a corto plazo 177 2.387

Total 74.629 134.081

(16) SITUACION FISCAL

IBERDROLA, S.A. estd autorizada a presentar declaracién consolidada del
Impuesto sobre Sociedades para los ejercicios 1999 y 2000. Para el ejercicio 1999
las sociedades incluidas en dicho régimen son las que se detallan en el Anexo II.

La conciliacién del resultado contable con Ia base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1959 1998
Aumento Disminucion Importe Aumento Disminucion Importe

Resultado contable (antes de

impuestos) - - 129.803 - - 149.164
Diferencias permanentes 8.163 (9.723) (1.560) 1.739 (5.553) (3.814)
Diferencias temporales 65.044 {54.440) 10.604 95.535 {114.530} (18.995)
Compensacion de bases imponibles

negativas - {27.558) (27.558) - (24.854} (24.854)
Base imponible 111.289 101.501

La diferencia entre la carga fiscal imputada a los ejercicios 1999 y 1998 y la que
habré de pagarse por dichos ejercicios, registrada en los epigrafes
"Administraciones Publicas a Largo Plazo" y "Administraciones Piblicas" del
activo o pasivo, segun corresponda, de los Balances de Situacién al 31 de
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diciembre de 1999 y 1998, respectivamente, se debe fundamentalmente a los
siguientes aspectos:

Diferencias temporales derivadas basicamente de la aplicaci6n, a efectos de la
determinacién de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de cada
ejercicio, del beneficio de la libertad de amortizacién al amparo del régimen
de Accién Concertada del Sector Eléctrico, del efecto fiscal de los
compromisos por pensiones, asi como del diferimiento por reinversién en
relacibn con las plusvalias obtenidas en la enajenacién de elementos
patrimoniales del inmovilizado.

Efecto fiscal correspondiente a la compensacién de bases imponibles
negativas que IBERDROLA gener6 en el ejercicio 1992 como consecuencia de
la aplicaci6n de los beneficios de libertad de amortizacién antes
mencionados, las cuales pueden ser compensadas con los resultados fiscales
de los ejercicios inmediatos siguientes sin sobrepasar el limite de 10 afios
desde su generacion. El efecto de dicha compensacién futura, por los
remanentes aGn no dispuestos, ha sido recogido en la cuenta
# Administraciones Publicas a Largo Plazo” del activo del Balance de

Situacién.

La determinacién del gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades en los
ejercicios 1999 y 1998 es la siguiente:

Millones de Pesetas
1999 1998
Resultado contable antes de impuestos 129.803 149,164
Diferencias permanentes (1.560) (3.814)
Resultado contable ajustado 128.243 145.350
Impuesto bruto calculado al 35% de tasa
impositiva 44.885 50.873
Deducciones de la cuota (c) {(6.556) (2.600)
Efecto de tributacién consolidada:
- Dividendos intergrupo (5.250) -
- Dotacién a la provisién por depreciacién en
Iberdrola Energia, S.A. (a) 14.208 -
- Otros - (1.539)
Efecto de las diferencias de fusién imputadas a
los resultados de los ejercicios (Nota 5.h) (b) 681 350
Otros 2.388 (2.259)
Gasto devengado por Impuesto sobre
Sociedades 50.356 44.825

(a) La dotacién a la provision por depreciacion de inversiones financieras
registrada en relacién con la participacién de IBERDROLA, S.A. en la sociedad
Iberdrola Energia, S.A. (nota 8), por importe de 40.595 millones de pesetas, es
objeto de eliminacién en el proceso de consolidacién fiscal, en virtud de la
pertenencia de ambas sociedades al Grupo 2/86, a efectos de la tributacién en el
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régimen de los Grupos de Sociedades, subsistiendo de dicho proceso las
dotaciones efectuadas por Iberdrola Energia, S.A. respecto de sus propias
Sociedades Dependientes.

En consecuencia, y por aplicacién de los principios de contabilidad
generalmente aceptados aplicables en esta materia, dicha dotacién no minora el
gasto por Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio.

(b) Estos importes se corresponden con el 35% de las disminuciones al resultado
contable efectuadas como diferencias permanentes en los ejercicios 1999 y 1998
por importe de 1.946 y 998 millones de pesetas, respectivamente (véase nota
5.h).

(0 Dado el volumen de las inversiones realizadas y los limites anuales de
deduccién que impone la legislacién vigente, IBERDROLA mantiene ademds el
derecho a utilizar en futuros ejercicios la deduccién correspondiente a parte de
las inversiones en activos fijos y otras actividades realizadas con anterioridad al
31 de diciembre de 1999 por importe de 1.405 millones de pesetas,
aproximadamente. La totalidad de los créditos fiscales pendientes de aplicacion
podran deducirse de las cuotas correspondientes al Impuesto sobre Sociedades
de los ejercicios inmediatamente siguientes, siempre que no excedan los plazos
y limites aplicables. Los Estados Financieros adjuntos no incluyen importe
alguno de este posible beneficio fiscal.

La composicién de las cuentas de “ Administraciones Puablicas” del activo y del
pasivo de los Balances de Situacién de IBERDROLA al 31 de diciembre de 1999 y

1998 es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1999 1998
Corto Largo Corto Largo
Plazo Plazo Plazo Plazo
Administraciones Piblicas Deudoras-
Impuesto sobre beneficios anticipado por:
Gastos devengados en materia de
pensiones y obligaciones similares - 40.020 - 32.645
Otros conceptos 6.627 24 12.710 1.870
Crédito fiscal por pérdidas - 41.174 - 46.139
Hacienda Piblica, IVA soportado 667 - 341 -
Hacienda Piiblica, retenciones y pagos a
cuenta 18.553 - 25.114 -
Hacienda Puablica, deudora por diversos
conceptos 1.992 - 169 -
Organismos de }a Seguridad Social,
deudores 1.541 - 1.518 -
29.380 81.218 39.852 80.654
Administraciones Pablicas Acreedoras-
Impuesto sobre beneficios diferido por:
Libertad de amortizacién - 108.717 - 115.159
Diferimiento por reinversién y otros
conceptos - 14.194 9.046 -
Correcci6n valorativa de inmovilizado
(nota 5.b) - 4.278 - 4418
Hacienda Puablica, acreedora por IVA 5.220 - 5.960 -
Hacienda Publica, acreedora por
retenciones practicadas 4.015 - 4492 -
Hacienda Publica, acreedora por Impuesto
sobre Sociedades 48.282 - 31.541 -
Hacienda Publica, IVA repercutido 139 - 372 -
Hacienda Publica, acreedora por otros
conceptos 9.840 - 10.076 -
Organismos de la Seguridad social,
acreedores 1.664 - 1.669 -
69.160 127.189 63.156 119.577

En general, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal desde el ejercicio 1996
para los principales impuestos a los que se halla sujeta.

(17) INGRESOS Y GASTOS
Importe neto de la cifra de negocios-

El detalle de este epigrafe de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas es
como sigue:
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Millones de Pesetas
1959 1998

Ventas-
Ventas de energia al mercado

mayorista de generacién de energia

eléctrica (notas 2.b y 3) 284.415 | 290.792
Importe neto de la energia

suminjstrada y facturada a los

clientes finales durante el

ejercicio 672.643 | 677.532
Energia suministrada pero no

facturada a los clientes finales

durante el gjercicio (nota 5.g) 67.053 68.401
Compensaciones y liquidaciones

interempresas (nota 5.p) (53.917)| {89.595)
Otras compensaciones 13 184

Ingresos del ejercicio en concepto de
retribucién fija garantizada y su
correspondiente actualizacién
financiera (nota 5.v) 33.547 -

719.339 | 656.522

1.003.754 | 947.314

Prestaciones de servicios-
Derechos de acometida, verificacién,
enganche, alquiler de contadores,

peajes y otros conceptos (nota 5.q) 22.353 21.377
Otros ingresos 219 677
s 22.572 22.054

Total 1.026.326 | 569.368

La distribucién del importe neto de la facturacién de energia por comunidades
auténomas, asi como las ventas de energia a otras empresas, los importes de
facturacién por energia durante 1999 y 1998 correspondientes a ventas de
ejercicios distintos a aquéllos en que se facturan y el importe de la tarifa
destinado a inversiones en calidad de servicio de dichos ejercicios, es como sigue:
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Millones de Pesetas
1999 1998
Facturacién neta de energia
{después de detracciones en
concepto de costes permanentes de
diversificacién y seguridad del
abastecimiento) por comunidades
auténomas-
Pais Vasco 123.709 130.585
Madrid 156.518 159.976
Castilla-Leén 88.704 91.346
Navarra 33.143 34.263
La Rioja 14.512 14.833
Extremadura 16.185 16.236
Castilla-La Mancha 42,984 43.003
Valencia 207.891 211294
Murcia 52.434 51.803
Catalufia 1.931 1.203
Arag6n 159 15
Asturias 1.416 1.302
Cantabria 1.369 1.159
Galicia 183 86
Andalucia 559 -
741.697 757.104
Ventas de energfa a otras empresas 947 3.151
Menos- Suministros de energia de
1998 y 1997 facturados en 1999 y
1998, respectivamente (nota 5.g) (68.401) (66.223)
Menos- Desviacién de tarifas de
1997 facturada en 1998 - (12.795)
Menos- Importe de la tarifa
destinado a inversiones en
calidad de servicio y registrado
en los epigrafes “Subvenciones
de capital” y “Otras deudas no
comerciales - Otras deudas”
(nota 15) del Balance de
Situacién (1.600) (3.705)
672.643 677.532

Compras de energia-

El desglose de este epigrafe de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios 1999 y 1998, es el siguiente:
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Millones de Pesetas
1999 1998
Compras de energia al mercado mayorista de
generaci6n de energia eléctrica (notas 2.b y 3) 394.330 371.535
Otras compras de energia 70.897 66.649
Compras de energia 465.227 438.184

Consumos de materias energéticas y
otros aprovisionamientos-

El desglose de este epigrafe de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios 1999 y 1998, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1999 1598
Compras de materias energéticas y otros
aprovisionamientos 47.462 32.831
Variacién de existencias 5.284 1.885
Consumo de materias energéticas y otros
aprovisionamientos 52.746 34.716

Cargas sociales-

La composicién de esta partida de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas,
correspondientes a 1999 y 1998, es la siguiente:

#

Millones de Pesetas
1999 1998
Seguridad Social a cargo de la Empresa 15.379 16.369

Aportaciones a la Entidad de Previsién Social
Voluntaria "Juan Urrutia" por el personal no
adherido al nuevo plan de pensiones (nota 5.j) 35 100

Dotacién a las provisiones para pensiones y
obligaciones similares y aportaciones definidas -
al nuevo sistema de previsién social (notas 5.j,

5kyl1l) 9.264 10.440
Atenciones estatutarias (nota 22) 1.589 2.088
Otros gastos sociales 4.420 3.887

30.687 32.8584

Variacién de provisiones y pérdidas de
créditos incobrables-

El desglose de este capitulo de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios 1999 y 1998 adjuntas es el siguiente:
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Millones de Pesetas
1999 1998
Cargo Cargo
(Abono) | (Abono)

Variacién de provisiones por clientes de dudoso

cobro 1.239 768
Pérdidas por créditos incobrables 114 230
Total 1.353 998

Operaciones con sociedades del Grupo
y Asociadas-

Las principales transacciones efectuadas por IBERDROLA durante los ejercicios
1999 y 1998 con empresas del Grupo y Asociadas han sido las siguientes:
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Gastos extraordinarios-
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El detalle de los gastos extraordinarios correspondientes a los ejercicios 1999 y

1998 es el siguiente:
Millones de Pesetas
1599 1598
Amortizacion de los gastos diferidos por
pensiones y obligaciones similares (nota 5.j) 15.634 -
Reparaciones extraordinarias de instalaciones - 3434
Dotacién a “Otras provisiones para riesgos y
gastos” (nota 11} 9416 1.131
Otros 1.443 953
26.493 5.518

(a) Este importe incluye 4.400 millones de pesetas correspondientes al coste de ciertas
gratificaciones sociales que IBERDROLA venia satisfaciendo al personal pasivo de la
Sociedad. En el ejercicio 1999 se ha adoptado la decisién, con cardcter firme, de
hacer frente al coste derivado de estas gratificaciones, procediendo, en consecuencia,
a registrar la correspondiente provisién con cargo a los resultados extraordinarios
del ejercicio, para hacer frente al mencionado coste.

Ingresos extraordinarios-

El detalle de los ingresos extraordinarios correspondientes a los ejercicios 1999 y
1998 es el siguiente: |

* Millones de Pesetas
1999 1998
Indemnizaciones percibidas de compafiias
de seguros 548 516
Indemnizaciones percibidas de organismos
oficiales - 13.536
Otros 1.122 520
1.670 14.572

Las indemnizaciones percibidas de organismos oficiales en el ejercicio 1998 se
corresponden con los importes reconocidos por el Ministerio de Medio
Ambiente, en concepto de expropiacion de la Central Hidroeléctrica de Millares,
parte de los cuales se encuentran pendientes de cobro al 31 de diciembre de 1999
y 1998, figurando registrados en el epigrafe “Deudores - Deudores varios” de los
Balances de Situacién a dichas fechas.

Personal empleado-

El nimero medio de empleados de IBERDROLA en el curso de los ejercicios 1999
y 1998, distribuido por grupos profesionales ha sido el siguiente:
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Nimero Medio de
Empleados

1999 1998
Titulados superiores 1.086 1.060
Técnicos 2.854 2.837
Administrativos 1.779 1.865
Auxiliares 4.459 4.755
Profesionales de oficio 706 836

10.884 11.353

El personal empleado por IBERDROLA, S.A. al 31 de diciembre de 1999 ascendia
a 10.791 empleados, que incluye 760 empleados acogidos a la situacién laboral
especial (nota 5.k}, cuyo coste futuro se encuentra, por lo tanto, provisionado
(nota 5k).

ACTUACIONES EN MATERIA DE
MEDIO AMBIENTE Y AHORRO Y
EFICIENCIA ENERGETICA

IBERDROLA, S.A., en linea con su Politica Medioambiental, viene acometiendo
distintas actividades y proyectos relacionados con la gestién en este ambito. A lo
largo de los ejercicios 1998 y 1999 ha incurrido en gastos por importe de 1.419 y
1.386 millones de pesetas, respectivamente, y ha realizado inversiones por
importe de 2.040 y 1.491 millones de pesetas, respectivamente. Dichos importes
se encuentran registrados en los epigrafes “Servicios Exteriores” de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias e “Inmovilizaciones materiales” del Balance de Situacién,
respectivamente.

Entre las actividades llevadas a cabo por la Sociedad, en el periodo comprendido
entre 1997 y 1999, destacan las relativas a la adecuacién de los sistemas de toma y
descarga del agua de refrigeraciéon de las Centrales Térmicas de Santurce y
Escombreras, que han supuesto inversiones acumuladas por importe de 3.541
millones de pesetas.

Respecto de los actuales sistemas implantados por la Sociedad con la finalidad
de reducir el impacto medioambiental de sus instalaciones, y adicionalmente a
los sistemas de seguridad y almacenamiento de residuos en centrales nucleares,
la Sociedad tiene basicamente sistemas de reduccién de emisiones a la atmésfera,
de depuracién y recirculacién de aguas, de medicién de efluentes, de reduccién
de ruidos y vibraciones, etc., no siendo posible segregar el coste de dichos
elementos del de las instalaciones en las que se encuentran ubicados (nota 7).

Debe sefialarse que IBERDROLA, S.A. ha obtenido entre los afios 1997 y 1999 la
Certificacion AENOR en gestion medioambiental, segtin la norma ISO 14.000,
para todas sus centrales térmicas convencionales, para la Central Nuclear de
Cofrentes y para el area de Generacién Térmica en su conjunto. Asimismo, en el
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afio 1999 IBERDROLA estd en proceso de certificacién de su parque hidraulico
por cuencas y de sus edificios corporativos.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medicambiental
pudieran producirse, IBERDROLA considera que éstas se encuentran
suficientemente cubiertas con las pélizas de seguro de responsabilidad civil que
tiene suscritas, y las provisiones que a tal efecto mantiene constituidas (nota
11.b). A este respecto, IBERDROLA ha efectuado en el ejercicio 1999 dotaciones
a las provisiones para riesgos y gastos por estos conceptos con cargo al epigrafe
“Gastos extraordinarios” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente
a este ejercicio por importe de 3.200 millones de pesetas, aproximadamente (nota

17).

INFORMACION RELATIVA AL “EFECTO
2000”

El “Efecto 2000” motivé la implantacién en IBERDROLA de planes de actuacién
sobre sus aplicaciones informéticas e instalaciones, para evitar la aparicién de
posibles errores en el tratamiento de la informacion o en la operacién de sus
instalaciones asociados con dicho efecto. Del mismo modo, se definieron planes
de continuidad de negocio para afrontar cualquier contingencia relacionada con
este asunto. Los trabajos realizados han permitido el correcto funcionamiento en
los primeros dias del afio 2000, hasta la formulacién de estas cuentas anuales, de
los sistemas informéaticos y de las instalaciones de la Sociedad, en todos los
aspectos significativos. El importe de los gastos relativos a los planes descritos,
no ha sido significativo ni se prevé incurrir en costes adicionales en el futuro por
este concepto.

SEGREGACION CONTABLE POR
ACTIVIDADES

A continuacién se presentan los Balances de Situacién al 31 de diciembre de 1999
y 1998 y las Cuentas de Pérdidas y Ganancias analiticas correspondientes a
dichos ejercicios para cada una de las diferentes actividades realizadas en el seno
de IBERDROLA, S.A. en los mencionados ejercicios. Estas actividades son las
siguientes:

- Produccién de energia eléctrica.
- Transporte de energia eléctrica.
- Distribucion de energia eléctrica y comercializacién a clientes “a tarifa”,

- Comercializacién de energia eléctrica liberalizada (no regulada).
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- Diversificacién.
- Actividades en el exterior.
- Estructura y servicios de apoyo al resto de actividades.

Los criterios empleados por IBERDROLA para la obtencién de dichos estados
financieros segregados por actividades, bésicamente en lo referente a la
asignacién e imputacién de activos, pasivos, gastos e ingresos, han sido los que
se describen a continuacion:

1. A cada actividad de las enumeradas, se le asignan, con caracter general, los
activos, pasivos, gastos e ingresos de cualquier naturaleza que le
correspondan de forma exclusiva o directa.

2. Los activos de uso general residen en la actividad de estructura y no son
objeto de reparto al resto de actividades. Sin embargo, sf lo son los costes e
ingresos, si los hubiera, asociados a dichos activos.

3. Los gastos comunes, diferentes de los de las actividades especificas
identificadas, residen inicialmente en la actividad de estructura, siendo
posteriormente objeto de reparto e imputacion al resto de actividades, de
acuerdo a ciertos criterios o indicadores basados en pardmetros de actividad o
generadores de coste de cada actividad.

4. La Sociedad ha procedido a determinar la estructura financiera que, a su
juicio, resulta més acorde a la realidad de cada una de las actividades, como si
de negocios indépendientes se tratase. En este sentido, ha procedido a
imputar a cada actividad los gastos financieros devengados durante los
ejercicios 1998 y 1999 en IBERDROLA, S.A., en funcién del endeudamiento
asignado a las mismas al 31 de diciembre de cada ejercicio.

5. El gasto por Impuesto sobre Sociedades se reparte en funcién del resultado
antes de impuestos de cada actividad, asignando los créditos fiscales y
aquellas diferencias que se produzcan entre la carga fiscal imputada a cada
ejercicio y la que habra que pagarse en los mismos, a la actividad que los
genera, independientemente de los resultados obtenidos por la misma.

6. Otros criterios de cardcter especifico seguidos en la preparacién de la
informacitn segregada por actividades de los ejercicios 1998 y 1999 son los
siguientes:

- Las provisiones para pensiones y obligaciones similares asi como la
actualizacién financiera de las mismas (notas 5.) y 5.k) correspondiente a
personal en situacién de pasivo, han sido asignadas a la actividad de
Estructura. Las provisiones correspondientes al personal en activo, asi
como los costes normales y financieros devengados en cada ejercicio por
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dicho concepto, figuran registrados en la actividad a la que esté asignado
dicho personal activo.

El importe de los activos materiales a recuperar a través de la retribucién
fija por transito a la competencia figura registrado en la actividad de
producci6n, al tratarse de activos de generacion de energia eléctrica, en la
cual se registra como ingreso de cada ejercicio en concepto de retribucién
fija el importe necesario y suficiente para cubrir el saneamiento anual de
los activos mencionados (nota 5.0).

El resto de los importes percibidos devengados por la Sociedad en los
gjercicios 1999 y 1998 en concepto de retribucién fija por costes de
transicién a la competencia (nota 5.v), han sido asignados a la actividad
de estructura. En consecuencia, el resto de gastos diferidos a recuperar a
través de la mencionada retribucion fija (nota 5.v) incluidos los costes
diferidos por los planes de reeestructuraciéon (nota 5k), han sido
asignados a dicha actividad, con independencia de la procedencia del
personal considerado en los mencionados planes de reestructuracion.

Las participaciones que la Sociedad mantiene en Red Eléctrica de Espafia,
5.A., Repsol, S.A. y en Electricidade de Portugal, S.A. (nota 8), asi como
los rendimientos, si los hubiera, de dichas participaciones han sido
asignados a la actividad de Estructura.

IBERDROLA, S.A. realiza sus actividades en el exterior, basicamente en
los sectores de electricidad y comunicaciones, a través de la sociedad del
Grupo, l'berdgola Energia, S.A.

A efectos de la presentacién de la informacién segregada por actividades
de los ejercicios 1998 y 1999, el coste por el que figura registrada en libros
de IBERDROLA, S.A. la participacién en dicha sociedad, y que ascendia a
99.960 y 159.365 millones de pesetas al 31 de diciembre de dichos
ejercicios, respectivamente (nota 8), ha sido asignado a las actividades en
el exterior.

La actividad de diversificacién incluye, en general, la operativa
correspondiente a las participaciones industriales y de servicios relativas
a otras actividades de diversificacion desarrolladas en Espafia.
Asimismo, se consideran dentro de esta actividad, las siguientes:

1. Tenencia y gestion de los aparatos de medida (ingresos por colocacién
y enganche provenientes de la actividad de distribucién, alquiler y
venta de dichos apartados y costes asociados a los mismos).
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2. Tenencia y gestibn de los activos asociados a las redes de
telecomunicaciones que no sean de uso exclusivo de las actividades
eléctricas (produccién, transporte y distribucién) en cuyo caso estarian
asignados a dichas actividades.

3. Tenencia de sistemas de informacién comerciales y de atencion al
cliente de la Sociedad.

7. Los ingresos y gastos asignados a cada actividad, lo han sido como si de
negocios independientes se tratase. En este sentido, figuran en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias analftica por actividades que se presenta a
continuacién, los ajustes tenidos en cuenta en la integracién de las diferentes
actividades, consecuencia de las relaciones mantenidas entre las mismas a
efectos de obtencién de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de IBERDROLA,
S.A.

Consecuencia de la aplicacién de los criterios descritos, los estados financieros
segregados por actividades son los que se presentan a continuacién:
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(21) GARANTIAS COMPROMETIDAS CON

(22)

TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 1999, IBERDROLA avalaba a otras sociedades, segun el
siguiente detalie:

Millones
de Pesetas
Tirme, S.A. 3.000
Uni6n Sindical de Usuarios del Jicar 68
Total 3.068

Asimismo, IBERDROLA garantiza a la sociedad del Grupo, Iberdrola
International, BV, diversas emisiones de bonos realizadas por esta dltima (véase
nota 14).

Los Administradores de IBERDROLA estiman que los pasivos que pudieran
originarse por los avales prestados al 31 de diciembre de 1999, si los hubiera, no
serian significativos.

RETRIBUCIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Los sueldos y salarios y otras prestaciones devengados por los miembros del
Consejo de Administracion de IBERDROLA que durante los mencionados
ejercicios tiene o ha tenido relaciones de tipo laboral o responsabilidades directas
a distintos niveles ejecutivos, han ascendido a 484 y 431 millones de pesetas,
respectivamente, y figuran registrados en el capitulo “Gastos de Personal” de las
correspondientes Cuentas de Pérdidas y Ganancias.

El importe de la participacién en beneficios asignada al Consejo de
Administracién por aplicacién del articulo 29 de los Estatutos Sociales, ascendi6
en los ejercicios 1999 y 1998 a.1.589 y 2.088 millones de pesetas, respectivamente,
y ha sido registrado con cargo al epigrafe “Cargas Sociales” de las
correspondientes Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas (nota 17).

Las retribuciones de los miembros del Consejo de Administracién en activo, con
cargo a la mencionada asignacion estatutaria, han ascendido a 626 y 590 millones
de pesetas, respectivamente, en los ejercicios 1999 y 1998.

Por otra parte, la Sociedad tenia suscrita con compafiias de seguros una poliza
para la cobertura de los riesgos de viudedad e invalidez y otra de
responsabilidad civil para el ejercicio del cargo de Consejero. El importe de las
primas devengadas en los ejercicios 1999 y 1998 ha ascendido a 13 y 103 millones
de pesetas, los cuales han sido registrados con cargo a la asignacién estatutaria.
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La primera de estas pélizas ha sido cancelada al final del ejercicio 1998 al haberse
integrado el riesgo que cubria, en el régimen estatutario de previsién reordenado
en el ejercicio anterior.

De acuerdo con las aplicaciones de la asignacién estatutaria anteriormente
descrita y la prescripcion establecidas en el articulo 29.1.b de los Estatutos
Sociales, el importe restante de dicha asignacién, que asciende a 950 y 1.395
millones de pesetas en los ejercicios 1999 y 1998 ha sido registrado en el epigrafe
“Provisiones para pensiones y obligaciones similares” de los Balances de
Situacion al 31 de diciembre de 1999 y 1998 adjuntos (nota 11.a).

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 no existe ningin préstamo ni anticipo
concedido por la Sociedad a los miembros del Consejo de Administracién de
IBERDROLA, S.A.

SITUACION FINANCIERA Y HECHOS
POSTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE
1999

Para hacer frente al Programa de Inversiones previsto para el ejercicio 2000 y a
las necesidades de tesoreria que se derivan de la situacién financiera al 31 de
diciembre de 1999, IBERDROLA necesitard obtener nuevos recursos financieros
por un importe aproximado de 197.000 millones de pesetas,

Segin se indica en la nota 13, al 31 de diciembre de 1999, IBERDROLA tenia
préstamos y créditos concedidos pendientes de disponer por un importe
aproximado de 40.725 millones de pesetas. Teniendo en cuenta los importes
indicados anteriormente, las emisiones de deuda y los préstamos ya concertados
a la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales las necesidades de tesoreria
del ejercicio 2000 estan totalmente cubiertas,

Por otra parte, y en la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales, el Consejo
de Administracién de la Sociedad ha acordado presentar a la Junta General
Ordinaria de Accionistas del ejercicio 1999, para su aprobacion, el proyecto de
segregacion juridica de actividades, de acuerdo con lo establecido en la Ley
54/1997 del Sector Eléctrico (nota 3) y con efecto a partir del 1 de julio de 2000,
Dicho proyecto contempla la creacion de tres sociedades juridicamente
segregadas de IBERDROLA, S.A., que serfan:

- Iberdrola Generacién, S.A.

- Iberdrola Distribucién, S.A., incluyendo los negocios de transporte y
distribucién de energia eléctrica regulados, asi como la comercializacién a
clientes “a tarifa”.

- Iberdrola Redes, 5.A.
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Millones de Pesetas Millones de Pesetas
APLICACIONES 1999 1993 ORIGENES 1999 1993
Gastos de formalizacion de deuda y atros gastos Recursos procedentes de las opeyaciones 255.278 235197

amortizables 948 908 | Subvenciones de capital 1397 1116
Gastos diferidos por pensiones y obligaciones similares - 15.634 | Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 4.734 4510
Adgquisiciones de inmovilizado: Deudas a largo plazo:

- Inmovilizaciones inmateriales (nota 6) 5.687 3438 | - Empréstilos y otros pasivos anilogos 44,925 124.441

- Inmovilizaciones materiales (nota 7) 69.465 60.076 | - De empresas del Grupo 106321 45756

- Inmovilizaciones financieras (nota 8% - De deudas con entidades de crédito 50,925 63,360

a) Empresas del Grupo 101.893 48.057 | Enajenaciones de inmovilizado:
b} Empresas asociadas 135.089 66,683 | - Inmovilizaciones materiales (nota 7) 20.790 572
c) Otras inversiones financieras 9.669 2411 | -Inmeovilizaciones inmateriales (nota 6) 26 -

- Acciones propias 18,117 5377 | - Inmovilizaciones financieras (nota 8) 32.402 -
Compensacién por paralizacién de centrales nucleares 79 160 | - Acciones propias - 587
Dividendos (nota 10) 71.831 68.434 | Compensacién por paralizacién de centrales nucleares 210 309
Canrelaciones o traspasos a corto plazo de deudas a Cancelacién anticipada o traspase a corto plazo de inmo-

largo plazo: vilizaciones financieras:

a} Empréstitos ¥ otros pasivos andlogos - 46,364 - Ofras jinversiones financieras 437 180
b) De empresas del Grupo 37.754 - Variacitn del capital circulante como consecuencia de las
c) De deudas con entidades de crédito ! 21,254 98.594 | aportaciones de rama de actividad (notas 6, 7 y 8) - 647
d) De acreedores a largo plazo 1.235 209 | Provisiones para riesgos ¥ gastos (nota 11} 4,838 -
Provisiones para riesgos y gastos (nota 11) ! 25.134 78.101
TOTAL APLICACIONES 493145 494.445 TOTAL ORIGENES 522.333 476.675
EXCESC DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) 24188 - (DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) - 17.771
TOTAL 522333 494446 TOTAL 522333 494.446
Millones de Pesetas
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 1999 1998
[Existencias (5.284) {1.885)
Deudores {64.669) 78.696
(Acreedores 93.964 (82.884)
Inversiones financieras temporales 421 (9.668)
Tesoreria (239) (1.98)
Ajustes por periodificacién (5) {43)
TOTAL AUMENTO (DISMINUCION)
DEL CAPITAL CIRCULANTE 24.18% {17.771)
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La conciliacién del resultado contable del ejercicio con los recursos procedentes
de operaciones es la siguiente:

Millones de Pesetas
1999 1998
Beneficio del ejercicio, segiin las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias adjuntas 79.447 104.339
Mais-
Dotaciones a las amortizaciones y provisiones
del inmovilizado 163.150 97.010
Dotaci6n a las provisiones para riesgos y gastos 25.382 17.428
Amortizacién de intereses de obligaciones
cupdn cero 3.658 3.799
Amortizacién de gastos diferidos por pensiones
y obligaciones similares 15.634 -
Amortizaciones de gastos de formalizacién de
deudas (nota 5.e) 2561 2.398
Pérdidas procedentes del inmovilizado 637 1.994
Diferencias de cambio negativas - 299
Impuesto sobre Sociedades diferido 7.612 (4.215)
Impuesto sobre Sociedades anticipado (564) 16.611
Menos-
Exceso de provisiones para riesgos y gastos {797} (83)
Diferencias de fusion transferidas al resultado
del ejercicio, netas de efecto fiscal (nota 5.h) (1.265) (648)
Subvenciones de capital transferidas al
resultado del gjercicio {841) (862)
Diferencias de cambio positivas (186) (2.732)
Beneficio en la enajenacién de acciones propias - (32)
Beneficio en enajenacién de inmovilizado (39.150) (309)
255.278 235.197
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ANEXO1I
Pégina 1

SOCIEDADES INCLUIDAS DENTRO DEL REGIMEN FISCAL

DE DECLARACION CONSOLIDADA

» IBERDROLA, S.A.

s Iberdrola Diversificacién, S.A.

Amara, S.A.U. (a)

Apex 2000, S.A. (a)

* Fiuna, S.A. (c)

e Pulsar CEI 2000, S.L. (c)

¢ Viviendas Jardin, S.L. (g)

Servicios Integrales de Cogeneracién, S.A. (a)
Ciener, 5.A. (a)

Hidroeléctrica Ibérica, S.L.U. (a)

Hidrola I, S.L.U. (a)

Hidroeléctrica Espafiola, S.L.U. (a)
Iberduero, S.L.U. (a)

Secomtel, S.A. (a)

s Movildat, S.A. (e)

» Resulta, Servicios de Marketing, 5.A. (e)
Eolicas del 5il, S.A. (a)

Parques E6licos de Castilla La Mancha, S.A. (a)
Sytac Global, S.A. (a)

Vector M. Servicios de Marketing, S.A. (a)
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(a)
(b)
(c}

(d)
@)

ANEXOII
Pagina 2
— Energia i Vent, S.A. (a)
- Gers, S.A. (a)
o Gers Navarra, S.A. (f)
o Iberdrola Energfa, S.A.
— Compaiiia Internacional de Suministros Eléctricos, S.A. (b)
~ Lauroste 98, S.L. (b)
- Ondagua, S5.A. (b)
o Gestién y Explotacion Pablica, S.A. (h)
~Gestion y Desarrollo del Agua, S.A. (i)
¢ Iberdrola Ingenieria y Consultoria, S.A.
- Ibersaic, S.A. (d}
o Iberdrola Sistemas, S.A.
¢ Valores Mobiliarios y Energfa, S.A.
» Iberdrola En:ergias Renovables, S.A.U.
¢ Iberdrola Gas, 5.A.
¢ Fuerzas Eléctricas de Navarra, S.A.

o Energy Works Espafia, 5.A.

Sociedades pertenecientes al Subgrupo Iberdrola Diversificaci6n.

Sociedades pertenecientes al Subgrupo Iberdrola Energia.

Sociedades pertenecientes al Subgrupo Apex 2000, a su vez perteneciente al Subgrupo
Iberdrola Diversificacion.

Sociedad perteneciente al Subgrupo Iberdrola Ingenieria y Consultoria.

Sociedades pertenecientes al Subgrupo Secomtel, a su vez perteneciente al Subgrupo
Iberdrola Diversificacion.

Sociedad perteneciente al Subgrupo Gers, a su vez perteneciente al Subgrupo Iberdrola
Diversificacién.

Sociedad participada a través de Apex 2000, S.A. (43%) y Pulsar CEI 2000, S.L. (57%).
Sociedad perteneciente al Subgrupo Ondagua, a su vez perteneciente al Subgrupo

Iberdrola Energia.
Sociedad participada a través de la sociedad Gestién y Explotacién Publica, S.A.
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HECHOS MAS SIGNIFICATIVOS DEL EJERCICIO 1999
Negocio Eléctrico.
» Negocio regulado - Tarifa 1999.

El real decreto 2821/1998 establecié la tarifa eléctrica para 1999 con una reduccion
sobre la tarifa media de! afio 1998 del 2,5%. Posteriormente y mediante el Real Decreto
Ley.6/1999 el gobierno aprobd una rebaja adicional del 1.5%.

Asimisme, para 1999 se aprobaron ei R.D.2818/1998 sobre instalaciones de régimen
especial, el R.D. 2820/1998.por el que se establecia las tarifas de acceso a las redes v el
R.D. 2819/1998 por el que se regulan las actividades de transporte v distribucion de
energia eléctrica.

e Mercado de produccién

De acuerde con los datos provisionales publicados por el Operador del Mercado en el
mes de Febrero de 2000, durante 1999 Iberdrola vendié en el Mercado de Produccién
un total de 44.362 Gwh., obteniendo un ingreso de 285.071 Millones de pesetas.

Por otra parte para abastecer su demanda, tanto de Clientes a tarifa, como elegibles v
extranjercs, Iberdrola adquirié en dicho mercade un total de 66.345 Gwh. por un
importe total de 394.682 Millones de pesetas.

+ Clientes elegibles

La actividad comercial durante el afio 1999 ha estado marcada por los sucesivos
cambios en la regulacién que han supuesto una considerable aceleracion de los ritmos
de liberalizacién previstos en la Ley del Sector Eléctrico. El acuerdo alcanzado en 1998
por las empresas del sector eléctrico y el gobierno inclufa, entre otras medidas, la
aceleracion del proceso de liberalizacién, de modo que durante 1999, y en aperturas
trimestrales sucesivas, se ampliaba la consideracién de cliente cualificado a todo aquel
que superase el volumen anual de consumo de 1 GWh. El grado de liberalizacién
aicanzado en e! alimo trimestre de 1999 supone la existencia de un mercado potencial
en el sistema peninsular de unos 9.000 clientes, y 67.000 GWh, que representa el 42 %
del total de la energia suministrada en el Sistema Eléctrico Peninsular.

Durante 1999 IBERDROLA ha firmado contratos de suministro para 3.938 puntos de
consumo, correspondientes a 3.003 clientes, y alcanzado una cifra anual de
contratacion en este nuevo mercado equivalente a 15.000 GWh, lo que representa el
24% de la demanda anual de IBERDROLA y el 42% de la energia suministrada en el
mercado libre en todo el pais.

Dentro de las disposiciones incluidas en el RDL 6/1999, de Medidas Urgentes de
Liberalizacién e Incremento de la Competencia, el negocio comercial afronta un nuevo
reto para el 1 de julio de 2000. En esta fecha, se liberalizan todos aquellos clientes
conectados a la red de alta tensién. Traducido a cifras, estos vienen a ser unos 54.000
clientes adicionales en el computo del sistema peninsular, por una demanda total de
15.000 GWHh, con lo que el mercado cualificado representard al final del afio 2000 1 52%
del mercado peninsular, superando ampliamente el porcentaje de liberalizacion
establecido para el conjunto de la Union Europea.
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Negocio Internacional.
» OPAS sobre Coelba y Cosern.

El 13 de Septiembre el Grupo Iberdrola, junto con sus socies Banco de Brasil y Previ, v
a fravés de la scciedad inversora Guaraniana, S.A., lanzo un OPA sobre el 32,7% del
capital de COELBA, S.A. Como resultado de dicha operacién, aprobada por la
Comisién de Valores Mobiliarios de Brasil, el 6 de Octubre el consorcio liderado por
[berdrola se hizo con un participacién del 31,3% del capital social de Coelba. Con esta
nueva adquisicién el grupo inversor eleva su participacién al 98,6% del capital de
Coelba.

La operacion se materializé con un coste de 28.798 millones de pesetas, de los cuales
[berdrola asumi¢ 11.545 millones de pesetas, de acuerdo con su porcentaje de
participacién en Guaraniana,5.A.

Asimismo a la fecha de aprobacién de estas Cuentas Anuales, el grupo Iberdrola con
sus socios en Guaraniana, tiene lanzada un OPA sobre COSERN, S.A. con el fin de
aumentar su cuota de participacién en esta sociedad.

o Alianza con Proxicom - Creacion de Kristina Internet Business Solutions

Con un capital social de 1.165 Millones de pesetas (7 millones de euros) en septiembre
se constituyé la Sociedad Kristina Internet Business Solutions. El Grupo Iberdrola, a
través de sus participadas Iberdrola Diversificacién, S.A. e Iberdrela Sistemas, S.A.
tom¢é una participacién del 80% sobre esta sociedad en alianza con Proxicom, lider
norteamericano de las tecnologias de internet, que tomo el restante 20%.

La nueva sociedad tiene como objeto social principal la prestacién de servicios v
¢
soluciones integrales a través de internet.

¢ Adjudicacién de ESSAL

Durante el mes de Julio Iberdrola, a través de filial [berdrola Energia S.A., resulté
adjudicataria por importe de 93,5 M.USD, unos 15.000 M.Pts, del 31% del capital social
de Essal, Empresa de Servicios Sanitarios de Los Lagos, cuya actividad es la
distribucién de aguas en la regién chilena de Los Lagos.

Esta region se localiza al sur del pafs; tiene una superficie de 66.997 km2, que
representa el 10% del territorio continental nacional, v una poblacion de 1,1 millones de
habitantes, alrededor del 8% de la poblacién chilena.

Dotada con 315 empleados, Essal atiende aproximadamente 120.000 clientes, a quienes
suministra un total de 26 millones de metros cubicos de aguas, tanto para su consumc
como para usos sanitarios. Iberdrola, fiel a su intencién de gestionar los negocios que
puedan aportarle creacion de valor, ha tomado la responsabilidad de la operacion y
gestion del negocio.
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» Central de ciclo combinado en Monterrey.

Durante este afio también se obtuvo, mediante adjudicacién en concurso, la
construccién v operacién en Monterrey, México, de una central de ciclo combinado
basada en turbinas ABB con una potencia de 489 MW. La instalacion, que entrara en
funcionamuento en abril del 2002, exigira una inversién de mas de 270 M.USD (mas de
43.000 M.Pts.} v su produccion serd adquirida por la Comisién Federal de Electricidad
por un periodo de 25 afios, merced al contrato firmado entre la autoridad eléctrica
azteca e Iberdrola.

Desinversiones,
¢ Venta de acciones de Red Eléctrica.

En el mes de julio, una vez fijado el precio definitivo de la Oferta Publica de Acciones
de Red Eléctrica, los contratos de venta de acciones de esta sociedad, que [berdrola
habia firmado en 1998, quedaron perfeccionados, procediéndose a registrar
contablemente las plusvalias obtenidas en esta operacion.

Iberdrola, poseedora de una participacién del 27,29% en Red Eléctrica de Espana, S.A.,
vendié 23.396.466 acciones, que suponian una participacion del 17,29% por un precio
de 1.331 pesetas por titulo, generandose una plusvalia en la venta de 23.178 Millones
de pesetas.

Después de esta operacién la participacion de Iberdrola, S.A. en el capital de Red
Eléctrica de Espafia, S.A. se sitiia en el 10%, méaximo autorizado segun el articulo 34.1
de la Ley 54/1997, de 27 de Noviembre, del sector eléctrico.

o Venta de la participacién en Soto de Ribera.

Con fecha 22 de Junio, Iberdrola vendié a Hidrocantabrico, 5.A. su participacién del
33% en la Central Térmica de Soto de Ribera por un precio de 19.350 Millones de
pesetas; obteniendo una plusvalia en la operacion de 12.683 Millones de pesetas.

Otros asuntos. -
+  Gestion unificada de las Centrales Nucleares de Almaraz y Trillo

En Junio Iberdrola acordd, con sus socios en las centrales nucleares de Almaraz y
Trillo, unificar la gestién técnica de dichas instalaciones. El principal objetivo del
acuerdo es la puesta en comun de los recursos de ambas centrales v el
aprovechamiento de las mejores experiencias obtenidas en la explotacién de las
mismas, garantizando su méxima seguridad y la optimizacién de su eticiencia.

En desarrollo del acuerdo se constituyé de forma inmediata una tUnica junta de
Administradores formada por representantes de las propietarias y se nombraron
responsables de la gestién conjunta a los niveles de Direccion General, Direccién
Técnica y Administracion.



« Obtencion de ISO 9002,

Durante 1999 Iberdrola obtuvo de AENOR ei Certificado de Registro de Empresa (ISC
9002) para sus procesos de Administrar contratos con los clientes y Auditoria [nterna
del Grupo Iberdrola.

Ambas certificaciones se enmarcan dentro de las medidas que [berdrola viene
implantando en los ultimos afios en su compromiso ¢on la calidad total.

» Compra del 3,5% de Repsol

Durante el mes de Marzo Ioerdrola adquirié por importe de 84.890 millones de pesetas
una participacion del 3,5% en Repsol-YPF. Dicha compra, de caracter permanente, se
enmarca en el acuerdo estratégico suscrito con esta Sociedad. En el mes de Julio acudié
a la ampliacion de capital de dicha sociedad al objeto de mantener su porcentaje de
participacion, 10 que supuso una inversion adicional de 33.439 Millones de pesetas.

» Exteriorizacién de compromisos por pensiones

Con motive de la entrada en vigor del Real decreto 1588/1999 de 15 de Octubre por el
que se aprob¢ el Reglamento sobre instrumentacion de los compromisos por pensiones
de las empresas con sus trabajadores, el 17 de Noviembre Iberdrola, S.A. procedic a
transferir al Fondo de pensiones BBV Primavera la cantidad de 43.634 Millones de
pesetas, correspondientes a los derechos por servicios pasados de los empleados
procedentes de [berduero y otras filiales acogidas al convenio colectivo de su grupo.

Con esta aportacién se culminé el proceso de homologacion de los sistemas de
pensiones iniciado con la firma del Convenio Colectivo extraestatutario del 9 de
Octubre de 1996 y quedaron definitivamente exteriorizados los derechos consolidados
por compromiso de perisiones de todos los empleados de la sociedad adheridos al
mencionado Convenio Colectivo.

COMENTARIOS A LOS RESULTADOS.

El Resultado del Ejercicio 1999, 79.447 Millones de pesetas, se caracteriza por la
inclusién en el mismo de una dotacién a la provision de la cartera de valores por
importe de 45.929 Millones de pesetas, que recoge, basicamente, las pérdidas de valor
por tipo de cambio de las participaciones que Iberdrcla mantiene en sociedades
brasilefnas.

El Beneficio de Explotaciéon alcanzé los 193.992 Millones de pesetas, frente a los
198.055 Millones de pesetas de 1998.

A pesar de la baja hidraulicidad registrada en el ano 1999, un 14,8% inferior a la del
afio precedente, v el consiguiente encarecimiento de los costes de produccién de
energia, el margen bruto crecié respecto del obtenido en 1998 en 3.147 Millones de
pesetas, un 0,7%. Asi, mientras que la cifra de negocios aumentaba en 56.958 Millones
de pesetas, un 5,9%, los aprovisionamientos energéticos io hacian en 33.811 Millones de
pesetas, un 10,7%.



Los planes de reestructuracién v ahorro en costes operativos permitieron la reduccién
de los capitulos de Gastos de personal y Otros gastos de explotacion que presentaron
una disminucion respecto de 1998 del 4,8% v el 7,8% respectivamente, materializando
un ahorro conjunto en gastos operativos de 12.355 Millones de pesetas. Unido a este
aherro debe considerarse el incremento de los Otros ingresos de explotacidn v Trabajos
efectuados para el inmovilizado por importe de 564 Millones de pesetas.

Tanto la reduccion de gastos operativos netos, como el incremento del margen bruto
amortiguaron el efecto que sobre las amortizaciones y provisiones tuvieron los
saneamientos de los Costes de Transito a la Competencia, que supusieron un
incremento de 20.460 Millones de pesetas, una vez deducida de la amortizacién la
aplicacion de las diferencias de fusion afectas a instalaciones técnicas.

Los Resultados Financieros netos mejoraron en 23.187 Millones de pesetas, situando el
Beneficio de las Actividades Ordinarias en 162.595 Millenes, que frente a los 143.471
Millones de pesetas del afio 1998 supuso un incremento del 13,3%.

La mejora en el Resultado Financiero obedecié, por una parte, a la reduccion de costes
financiercs en 6.889 Millones de pesetas, principalmente por la disminucion del coste
medio de la deuda, que pasé del 6,4% al 4,8%, y por otra al cobro de dividendos de
empresas del grupo, que supusieron un incremento de ingresos respecto de 1998 de
19.926 Millones de pesetas.

A pesar del incremento registrado en el Beneficio Ordinario y debido a los
saneamientos y provisiones efectuados en el ejercicio, el Beneficio antes de impuestos
disminuyé un 12,9% respecto del contabilizado en 1998, situdndose en 129.803 Millones
de pesetas frente a los 149.164 de aquel afio.

Iberdrela optd en 1999 por dotar una provisién sobre sus participaciones financieras
por un importe de 45.929, recogiéndose asi, principalmente, el impacto que sobre sus
inversiones en empresas brasilefias tuvo la depreciacién del real.

Por otra parte y como consecuencia de haber finalizado la exteriorizacion de los
compromiscs en materia de complemento de pensiones con el personal active por
servicios pasados, procedié a sanear la parte de estos compromisos pendiente de
cargar a resultados a la fecha de la externalizacion, 13.634 Millones de pesetas.

Compensando parcialmente los anteriores saneamientos y provisiones, los Resultados
Extraordinarios incluyeron las plusvalias obtenidas en las ventas de las participaciones
en Reesa v en la Central Térmica de Soto de Ribera.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE.
¢ Separacién de actividades y reestructuracion del Grupo de Sociedades

Ya en el presente afto, tiene una especial significacién el acuerdo adoptado por el
Consejo de Administracion de la Sociedad en su sesion del dia 26 de enero, de iniciar el
proceso de separacion juridica de actividades y de configuracion de la nueva estructura
del Grupo de sociedades, extremo que figura en el Orden del Dia de la Junta General
de Accionistas.
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La Ley 54/1997 del Sector Eléctrico introduce cambios importantes en la regulacién de
las distintas actividades que integran el suministro de electricidad.

Promulgada con una clara finalidad liberalizadora, la Lev reconoce el derecho a la libre
instalacion en la generacién de energia eléctrica y organiza su funcionamiento bajo el
principio de libre competencia. Asimismo, el transporte v la distribucién se liberalizan
a través del acceso de terceros a las redes y se configura la nueva actividad de
comercializacién con base en la libertad de eleccién de suministrador.

No obstante, la norma sectorial declara que la retribucién del transporte y la
distribucion  se fijard administrativamente, calificando tales actividades, en
consecuencia, como reguladas.

En garantia de la transparencia de dicha retribucidn, la Ley establece la obligacién de
que las sociedades mercantiles que desarrollen actividades reguladas deben tener
como objeto social exclusivo la realizacién de las mismas, sin que puedan, por tanto,
desarrollar actividades de produccién o de comercializacién de energia eléctrica.

Esta prevision legal no impide que en un grupo de sociedades puedan realizarse
actividades incompatibles de acuerdo con la Ley, siempre y cuando, sean ejercitadas
por sociedades diferentes.

En cumplimiento de dichos requerimientos, IBERDROLA, S.A. proyecta la adaptacion
de su Grupo de sociedades bajo criterios de unidad de gestion, en el marco de una
filosofia de prestacion de multiservicios acorde con su estrategia empresarial.

De este modc, se ha considerado la creacién de tres nuevas sociedades filiales
participadas al 100% que, bajo la. denominacién de IBERDROLA Distribucién, S.A.,
IBERDROLA Generacién, 5.A. e IBERDROLA Redes, S.A,, ejerzan, respectivamente, las
actividades eléctricas de distribucién y transporte; de produccin, gestion de
combustibles, comercializacién de productos energéticos y prestacion de servicios; y de
gestion de redes, negocios de gas, telecomunicaciones, ciclo integral del agua y
servicios conexos 0 complementarios a tales negocios.

En orden a la simplificacién de la gestién, y con objeto de aprovechar las sinergias en
las actividades, en una fase posterior IBERDROLA Distribucién, S.A. quedara
integrada en IBERDROLA Redes, S.A. en calidad de filial de esta altima.

La sociedad matriz IBERDROLA, S.A. ejercera el control unitario y corporativo del
Grupo, reservandose el desarrolle directo de las actividades que en cada caso estime
oportunas y, en particular, en el ambito eléctrico la comercializacién de energia
eléctrica.

La forma en que las empresas eléctricas deben proceder a la separacién juridica de
actividades, queda sometida al principio de libre iniciativa empresarial, siempre que
tal proceso concluya antes del 31 de diciembre del presente afic.

Tras un detenido estudio IBERDROLA, S.A. ha optado por elegir la férmula mercantil
de la aportacién no dineraria de rama de actividad, como la mas idénea para llevar a
cabo este proceso de separacion juridica, en atencién a su neutralidad fiscal y en la
consideraciénn de que otros mecanismos legales pudieran producir efectos
disgregadores en nuestro Grupo de sociedades.
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Astrismo la necesaria continuidad en el suministro eléctrico ha aconsejado la
constitucion, con caracter previo, de tres sociedades instrumentales, ya que esta
herramienta resulta la de mayor utilidad para superar los problemas de transitoriedad.

En consecuencia, estas sociedades recibiran, via ampliacion de capital, las aportaciones
de los activos y pasivos que conforman cada una de las actividades a segregar,
subrogandose, con el alcance legalmente establecido, en cuantos derechos y
obligaciones incumban a la sociedad aportante respecto de los bienes, derechos v
obligacicnes aportados. En contrapartida, IBERDROLA, S.A. sera la receptora de las
nuevas acciones emitidas.

Esta operacion esta sujeta al cumplimiento de los requisitos legales establecidos en la
Ley de Sociedades Andnimas y en la Ley del Impuesto sobre Sociedades, y, por tanto,
sometida a previo informe de Experto Independiente designado por el Registro
Mercantl

Una vez finalizado este proceso, la estructura del Grupe IBERDROLA estara
constituida ademas de por las nuevas sociedades antericrmente sefaladas, por
aquellas otras que en la actualidad ya realizan actividades independientes v que son
IBERDROLA Energfa, S.A., IBERDROLA Diversificacion, S.A., IBERDROLA Ingenieria
y Consultoria, S.A., IBERDROLA Energias Renovables, S.A. e IBERDROLA Sistemas,
S.A.

De esta forma, la Sociedad matriz Iberdrola, S.A. se configura como cabecera de un
Grupo industrial, cuyo Consejo de Administracién es el 6rganc de gestion integral del
mismo, y a él sélo corresponde el control, la supervisién y la coordinacién de las
actividades de las sociedades que lo componen, garantizando de esta forma su unidad
e identidad y salvaguardando los intereses generales del mismo.

¥

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS.
Negocio eléctrico.

La evolucion del negocio eléctrico en el afio 2000 viene marcada fundamentalmente por
la aceleracion del calendario de liberalizacién de la comercializacion de energia
aprobada en el Real Decreto Ley 6/1999 de 16 de abril de 1999, de Medidas Urgentes
de Liberalizacién e Incremento de Competencia. De acuerdo con dicha norma,
accederdn a la condicién de cualificados todos los consumidores cuyos suministros se
realicen a tensiones nominales superiores a 1000 voltios. Esta ampliacién del mercado
liberalizado supone que a partir del 1 de Julio de 2000 aproximadamente 63.000
clientes, con un 52% del consumo eléctrico en Espafia, podran comprar su energia en
régimen de competencia. Como referencia debe sefialarse que con las condiciones de
acceso vigentes a esta fecha el consumo liberalizade alcanza el 42% del total de energia
vendida.

Por su parte la tarifa eléctrica aplicable en el afio 2000, de acuerdo con el Real Decreto
2066,/1999 de 30 de Diciembre se ha rebajado como término medio en un 1%.
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Por lo que respecta al negocio de produccion durante el afio 2000, Iberdrola espera
avanzar en sus proyectos de ampliacién de su parque generador, v en particular en los
referentes a plantas de ciclo combinado.

Actividades de diversificacién y negocio internacional.

Dentro de su estrategia de posicicnamiento como operador global de servicios con el
objetivo prioritario de maximizar el valor para su accionista, Iberdrola, principalmente
a través de sus filiales Iberdrola Diversificacion e Iberdrola Energia, pretende continuar
su politica de nuevas inversiones en sectores que considere estratégicos para el
cumplimiento de su objetivo, combinando inversiones en sectores y ambitos
geograficos con altas expectativas de crecimiento, con adquisiciones de negocios con
mayor grado de madurez que equilibre las posiciones de riesgo en estas areas de
negocio. En particular, Iberdrola, tiene intencién de acometer inversiones en los
sectores de Electricidad, Gas, Agua y Telecomunicaciones.

Estructura Societaria.

Con la finalidad de afrontar estos nuevos retos Iberdrola va a modificar su estructura
organizativa y juridica tomando forma de grupo empresarial. Para ello va a proceder
por un lado a segregar juridicamente los negocios de redes, incluyendo las actividades
reguladas, y produccién.

Para garantizar la unién y cohesion de todo el Grupo se crea una corporacién con el
objetivo de asumir las funciones de gobierno del Grupo y de apoyar a los érganos de
Direccién y Administracion de Iberdrola. La corporacion para ejercer estas funciones
de gobierno se apoyard en una serie de direcciones corporativas que seran
responsables de sus funciones en todo el ambito del grupo.

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Alo largo de 1999 Iberdrola ha mantenido su actividad en [+D dentro de los criterios
establecidos en ejercicios anteriores, tanto en lo que se refiere a lineas tecnolégicas de
actuacién como a la colaboracién con terceros; otras empresas, instituciones diversas,
Universidades, Centros Tecnolégicos, etc.

Por otra parte este ejercicio se ha caracterizado por dos hechos diferenciales
significativos:

» Han sido concluidos numerosos proyectos de [+D procedentes del marco del
Programa de Investigacién Electrotécnica (PIE) el cual se encuentra en sus ultimas
fases y conclusién. A finales de 1999 atn se encontraban en curso 12 proyectos PIE.

» Por otro iado, la aparicién del V Programa Marco Europeo de Innovacion
Tecnolégica conforma un nuevo punto de partida para las actividades de [+D en
las empresas e inicia una nueva via dentro del concepto de Innovacién Tecnolégica.
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En este nuevo camino de la cooperacion europea IBERDROLA ha conseguido la
aprobacion de diversos proyectos con un coste total de 2000 Millenes Ptas.
aproximadamente, de los cuales la Union Europea financiara o] 30%.

En los citados proyectos han sido establecidos importantes consorcios internacionales:
ENEL, BP SOLAR, CIEMAT, EDP, EVE, SOCINTEC, REE, AENA, etc. son algunos de
ics participantes.

IBERDROLA proyecta seguir en esta linea de consorcics europeos acudiendo a las
sucesivas convocatorias del citado V Programa sin por ello desatender las

oportunidades que también se ofrecen a través de ayudas y subvenciones procedentes
de los Programas Nacionales.

ACCIONES PROPIAS Y REDUCCION DE CAPITAL

La Junta General de Accionistas celebrada el 24 de Abril de 1999 autorizs al Consejo de
Administracion, de acuerdo al articulo 75 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas, a la adquisicion de acciones de la sociedad en determinadas condiciones y
por un plazo de 18 meses. En virtud de esta autorizacion Iberdrola S.A. ha adquirido
durante 1999 7.988.795 acciones propias por un importe de 18.117 Millones de pesetas y
correspondientes a un valor nominal de 23.966.385 Euros, 3.988 Millones de pesetas.

Aquella misma Junta General aprobo la redenominacion en Euros de la cifra de Capital
Social y la reduccién de su cuantia para que el valor nominal de cada accién se
correspondiera con tres Euros. A tal fin el Capital Social se ha reducido en 4.562.309,39
Euros, 759 Millones de pesetas, quedando cifrado en 2.704.647.543 Euros.
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PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO

EJERCICIO 1999




PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO

BASE DE REPARTO

Remanente de Ejercicios anteriores
Resultado del Ejercicio 1999

TOTAL

DISTRIBUCION

A Dividendo-
A Remanente

TOTAL

137.084.794.353

79.446.840.900

216.531.635.253

73.927.032.842

142.604.602.411

216.531.635.253
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EJERCICIO 1999

FORMULACION DE CUENTAS ANUALES
INFORME DE GESTION

PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO
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4

IBERDROLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A LOS E[ERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DE 1999 Y 1998

ACTIVIDAD DE LAS SOCIEDADES

IBERDROLA, S.A., conforme a lo establecido en el articulo 2 de sus Estatutos
Sociales, tiene por objeto social:

1. La realizacién de toda clase de actividades, obras y servicios, propios o
relacionados con el negocio de produccién, transporte, transformacién y
distribucién o comercializacién de energia eléctrica o derivados de la
electricidad, y sus aplicaciones, asi como de las materias o energias primarias
necesarias para su generacién.

2. lLa investigacién, estudio y planeamiento de proyectos de inversion y de
organizacién de empresas, asf como la promocién, creacién y desarrollo de
empresas industriales, comerciales o de servicios.

3. La prestacién de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades y empresas.

participadas o comprendidas en el 4&mbito de su grupo de sociedades, a cuyo
fin podré prestar, a favor de las mismas, las garantias y afianzamientos que
resulten oportunos.

Las actividades sefialadas podran desarrollarse tanto en Espafia como en el
extranjero, pudiendo lievarse a cabo bien directamente, de forma total o parcial,
por la Sociedad, o bien mediante la titularidad de acciones o de participaciones
en ofras sociedades, con sujecién en todo caso a las prescripciones de la
legislaci6n aplicable en cada momento al sector eléctrico (nota 3).

Las sociedades dependientes consolidadas por el método de integracién global o
proporcional tienen por objeto social, fundamentalmente, la produccién,
transporte y transformacion, distribucién y comercializacién de energia eléctrica
y actividades conexas en Espafia; sin embargo las sociedades dependientes
consolidadas por el procedimiento de valoracién de puesta en equivalencia
realizan actividades ajenas al negocio eléctrico en Espafia y otras actividades
energéticas y de telecomunicaciones en Espafia y en el exterior (nota 2.¢).

e



() BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales consolidadas adjuntas, excepto por lo mencionado en el
pérrafo siguiente, se presentan de acuerdo con lo establecido en Ia
19/1989, de 25 de julio, de reforma parcial y adaptacién de la legislacion
mercantil a las Directivas de la Comunidad Econémica Europea en materia
de Sociedades, en el Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por el que se
aprueban las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las
empresas del sector eléctrico y en el propio Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, asi como en las
Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas
por el Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situaci6n financiera y de los resultados de
IBERDROLA, S.A. y Sociedades Dependientes (en adelante, Grupo
IBERDROLA). Dichas Cuentas Anuales se han preparado a partir de los
registros de contabilidad individuales de IBERDROLA y de cada una de las
Sociedades Dependientes consolidadas.

El Plan General de Contabilidad contempla que, en aquellos casos
excepcionales en los que la aplicacién de un principio o norma contable
resulte incompatible con la imagen fiel que las cuentas anuales deben mostrar
del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la empresa, se
considerard improcedente dicha aplicacién debiendo explicar en la Memoria
los motivos e influencias de la no aplicacién de la norma correspondiente. La
Norma de Valoracién undécima establece que las deudas no comerciales
figuraran en el pasivo del Balance de Situacién por su valor de reembolso,
figurando la diferencia entre dicho valor y la cantidad recibida
separadamente en el activo del Balance. Los Administradores de
IBERDROLA entienden que presentar, siguiendo una interpretacién literal de
esta norma, por su valor de reembolso las "obligaciones cup6n cero" y los
pagarés de empresa emitidos al descuento, distorsiona la imagen fiel de la
situaci6n financiera, pues supone registrar unos pasivos superiores a los que
habrfan resultado de haber utilizado cualesquiera otros instrumentos
financieros tradicionales, que aportarfan la misma financiacién, asi como
reconocer como contrapartida unos gastos a distribuir en varios ejercicios que
representarian un activo ficticio al no estar incurridos ni devengados los
citados gastos a la fecha de los estados financieros. Por otra parte,
IBERDROLA considera que no es aconsejable presentar estos pasivos por su
valor de reembolso, dado que Ia practica internacional contempla registrar
estas transacciones por los importes recibidos, més los intereses devengados,
estableciéndose en base a esta practica determinadas cldusulas y ratios
financieros de obligatorio cumplimiento en los mercados financieros
internacionales en los que opera. Por estos motivos, y con objeto de
adaptarse lo mas posible a los criterios de presentacién establecidos en el
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Plan General de Contabilidad, IBERDROLA ha optado por presentar en los
Balances de Situacién Consolidados adjuntos las "obligaciones cupén cero” y
los pagarés de empresa emitidos al descuento por el importe de reembolso, y
minorar en el propio pasivo del Balance de Situacién Consolidado los
intereses pendientes de devengarse desde la fecha de cierre del Ejercicio hasta
el vencimiento de estos pasivos.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo IBERDROLA al 31 de
diciembre de 1999, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad dominante, se hallan pendientes de aprobacién por Ia
correspondiente Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de
Administracién de IBERDROLA opina que dichas Cuentas Anuales
Consolidadas seran aprobadas sin modificaciones.

Comparacioén de la informacion

La informacién referente al ejercicio 1998 que se incluye en las Cuentas
Anuales Consolidadas de las que forma parte esta memoria, difiere de la
presentada en las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes a dicho
ejercicio, aprobadas por la Junta General de Accionistas del 24 de abril de
1999, debido al criterio de registro empleado a partir del ejercicio 1999 en los
epigrafes “Importe neto de la cifra de negocios - Ventas”
“Aprovisionamientos - Compras de energia” de la Cuenta de Pérdidas Yy
Ganancias Consolidada (nota 17).

En el gjercicio 1998 el epigrafe “Aprovisionamientos ~ Compras de energia”
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada inclufa las compras al

~mercado mayorista de generacién de energia eléctrica efectuadas por el

negocio de “Distribucién de energfa eléctrica y comercializacién a clientes a
tarifa¥ y por el negocio de “Comercializacién de energia eléctrica
liberalizada®, netas de las ventas realizadas a dicho mercado por el negocio
de “Produccién de energia eléctrica” de IBERDROLA, S.A. (notas 17 y 20).

Sin embargo, a partir del ejercicio 1999, la totalidad de Ias compras efectuadas
por IBERDROLA, S.A. al mercado mayorista se registran en el epigrafe
“Aprovisionamientos - Compras de energia” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada, y la totalidad de las ventas al mencionado mercado
se registran en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios - Ventas” de
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada (nota 17). En consecuencia,
la informacién incluida en estas Cuentas Anuales, referente al ejercicio 1998,
se presenta de acuerdo con el criterio descrito para el ejercicio 1999.

Por otra parte, a la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales, y tal y
como se desglosa en la nota 23, el Consejo de Administracién de
IBERDROLA, S.A. ha acordado presentar a la Junta General de Accionistas
del ejercicio 1999, para su aprobacién, el proyecto de segregacion juridica de
actividades, de acuerdo con lo establecido en la Ley 54/1997 del Sector

2
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Eléctrico (nota 3), consecuencia de lo cual la segregacién contable
correspondiente a los ejercicios 1999 y 1998 que se presenta en la nota 20,
responde, con cardcter general, a los criterios establecidos por la Sociedad a
los efectos del mencionado proyecto de segregacion juridica.

En este sentido, la informacién segregada por actividades referente al
ejercicio 1998, que se incluye en las Cuentas Anuales Consolidadas de las que
forma parte esta memoria, difiere de la presentada en las Cuentas Anuales
correspondientes a dicho ejercicio, aprobadas por la Junta General de
Accionistas del 24 de abril de 1999, consecuencia de los siguientes aspectos o
criterios empleados en la determinacion dela informacién contable segregada
por actividades:

1. La actividad de tenencia y gestién de los activos asociados a las redes de
Telecomunicaciones, asi como la de tenencia de los sistemnas de
informaci6én destinados a las actividades de comercializacién de energia
eléctrica tanto “a tarifa” como liberalizada, asi como de cualquier otro
servicio que IBERDROLA pueda prestar actualmente o en el futuro,
figuran asignados a la actividad de diversificacién, estando, sin embargo,
asignados, en las Cuentas Anuales del ejercicio 1998, a la actividad de
distribuci6n de energia eléctrica y comercializacién a clientes a tarifa.

2. La estructura financiera y, en consecuencia, los costes financieros
correspondientes, difieren de los establecidos por las Sociedades a los
efectos de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 1998.

3. En el gjercicio 1998, la totalidad de las provisiones para pemsiones y
~ obligaciones similares correspondientes a IBERDROLA, S.A., asi como los
costes financieros correspondientes, estaban asignados a la actividad de
estructura, asignando Gnicamente a cada una de las actividades, los costes
normales devengados en cada ejercicio en funcién del personal directo
asignado a cada una de ellas. En el ejercicio 1999 se ha adoptado el
criterio de asignar las provisiones y la totalidad de los costes asociados al
personal en situacién de pasivo a la actividad de estructura, asignandose

los correspondientes al personal en activo, a cada una de las actividades a

las que dicho personal esté asignado.

4. Los importes percibidos y devengados por IBERDROLA en el ejercicio
1998 en concepto de retribucién fija por trdnsito a la competencia, asi
como todos los activos y gastos diferidos a recuperar a través de la
misma, fueron asignados a la actividad de produccién.

En el gjercicio 1999, dichos ingresos, activos y gastos diferidos han sido
asignados a la actividad de estructura, a excepcién de los activos
materiales a recuperar a través de la retribucién fija, y de los ingresos
necesarios por este concepto para cubrir el importe de dichos activos, que,

eI
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al tratarse de instalaciones de generacion de energia eléctrica, se han
mantenido en la actividad de produccién.

¢} Principios de consolidacién

En el proceso de consolidacién se han considerado todas las sociedades
dependientes y asociadas en las cuales la participacién directa o indirecta de
IBERDROLA es superior o igual al 3% si se trata de valores admitidos a
cotizacién oficial y al 20% para los no cotizados. Estas sociedades son las
siguientes:
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La consolidacién de las operaciones de IBERDROLA y las sociedades
dependientes consolidadas se ha efectuado siguiendo los siguientes
principios basicos:

1.

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas incluyen ciertos ajustes para
homogeneizar Jos principios y procedimientos de contabilidad aplicados
por las sociedades dependientes con los de IBERDROLA.

El resultado de valorar las participaciones por el procedimiento de puesta
en equivalencia (una vez eliminado el resultado de operaciones entre
sociedades del Grupo) se refleja en los epigrafes de "Reservas en
sociedades consolidadas por puesta en equivalencia”, "Participacién en
beneficios de sociedades puestas en equivalencia" y "Participacién en
pérdidas de sociedades puestas en equivalencia”, segin corresponda.

Las reservas de las sociedades dependientes consolidadas por los métodos
de integracién global y proporcional se presentan separadamente de las
de IBERDROLA en la cuenta "Reservas en sociedades consolidadas por
integracién global o proporcional" de los Balances de Situacién
Consolidados adjuntos, de acuerdo con lo previsto en las normas para la
formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real
Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre.

El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el
patrimonio y en los resultados de las sociedades dependientes
consolidadas por integracién global se presenta, respectivamente, en los
epigrafes "Socios externos" del pasivo de los Balances de Situacién
Consolidados adjuntos y "Beneficio atribuido a socios externos" de las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas adjuntas.

La conversién de los estados financieros de las sociedades extranjeras se
ha realizado con carédcter general aplicando el método del tipo de cambio
de cierre. Este método consiste en la conversion a pesetas de todos los
bienes, derechos y obligaciones utilizando el tipo de cambio vigente en la
fecha de cierre de las Cuentas Anuales, y el tipo de cambio medio del

ejercicio a las partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, -

manteniendo los fondos propios a tipo de cambio histérico a la fecha de
primera consolidacién o a la de su adquisicién {o al tipo de cambio medio
del ejercicio de su generaci6én en el caso de los resultados acumulados),
segin corresponda. Se ha utlizado este método de acuerdo con o
previsto en las normas para la formulacién de las Cuentas Anuales
Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1815/1991, de 20 de
diciembre, por considerar que las operaciones realizadas por las
sociedades extranjeras no son una prolongacién de las de IBERDROLA.
La diferencia entre la situacién patrimonial neta correspondiente a los
bienes, derechos y obligaciones de las sociedades extranjeras y el importe
de los fondos propios, ambos resultantes de aplicar los criterios de
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conversion descritos, figura registrada en el epigrafe “Diferencias de
conversién” del capftulo “Fondos Propios” de los Balances de Situacién
Consolidados al 31 de diciembre de 1999 y 1998 adjuntos, netas, en su
caso, de su correspondiente efecto fiscal. Las diferencias de conversién
generadas en el ejercicio 1999 (nota 10) son consecuencia,
fundamentalmente, del impacto que la depreciacién del Real Brasilefio
producida en dicho ejercicio ha tenido en la valoracién de los activos y
pasivos de los que son titulares las sociedades brasilefias dependientes de
Iberdrola Energia, S.A.

No obstante, la conversion de los Estados Financieros de Iberdrola
International, BV, se ha realizado aplicando el tipo de cambio histérico a
la fecha de adquisici6n para las partidas no monetarias del balance, el tipo
de cambio de cierre de cada ejercicio para las partidas monetarias y el tipo
de cambio medio para las partidas de Pérdidas y Ganancias, siendo
coincidente, en el ejercicio 1999, el tipo de cambio medio y el de cierre del
ejercicio, al haberse fijado en dicho ejercicio el tipo de cambio irrevocable
de la peseta y el florin holandés con respecto al euro. Se ha utilizado este
método, de acuerdo con lo previsto en las normas para la formulacion de
las Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto
1895/1991, de 20 de diciembre, por considerar las operaciones realizadas
por esta sociedad una prolongacién de las de IBERDROLA. Las
diferencias que surgen de la aplicacién de este método de conversién se
imputan, si las hubiera, a los epigrafes “Resultados positivos de
conversién” y “Resultados negativos de conversién” de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada. ‘

6. Todos los saldos y transacciones importantes entre las sociedades
consolidadas por integracién global o proporcional se han eliminado en el
proceso de consolidacién.

(3 REGULACION SECTORIALY

FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA
ELECTRICO

De las actividades realizadas por las Sociedades del Grupo IBERDROLA
consolidadas por el método de integracién global o proporcional, se encuentran
reguladas, basicamente, ciertas actividades eléctricas realizadas por la propia
IBERDROLA, S.A. y otras sociedades dependientes que realizan actividades
eléctricas en Espaiia {nota 2.c).

Con fecha 11 de diciembre de 1996, el Ministerio de Industria y Energia y las
principales empresas eléctricas, entre las que se encontraba IBERDROLA,
procedieron a la firma de un protocolo para el establecimiento de una nueva
regulacion del Sistema Eléctrico Nacional. Con fecha 27 de noviembre de 1997 se
aprobo6 la Ley 54/1997 del Sector Eléctrico, que supone la plasmacion normativa

e
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de los principios del mencionado protocolo, y la incorporacién a nuestro
ordenamiento de las disposiciones contenidas en la Directiva 96/ 92/CE sobre
normas comunes para el Mercado Interior de la Electricidad.

La mencionada Ley 54/1997, de 27 de noviembre del Sector Eléctrico, que deroga
cualquier otra norma que se oponga a la misma, estableci, entre otros, los
siguientes principios basicos:

1) Introduccién de competencia en la actividad de generacién a través de la
puesta en préctica de las siguientes medidas:

- A partir del 1 de enero de 1998 los productores de energia eléctrica, a
salvo de las especialidades y excepciones previstas en la Ley, efecttian
ofertas econ6micas horarias de venta de energia por cada una de las
unidades de produccitn de las que son titulares, determindndose el orden
de funcionamiento de las unidades de produccién partiendo de la oferta
mis barata hasta igualar la demanda en cada perfodo de programacién y
siendo la energia generada en cada periodo de programacién retribuida al
precio de la oferta efectuada por el filtimo grupo cuya puesta en marcha
haya sido necesaria para atender la demanda, m4s una retribucién porla
garantia de potencia que cada unidad preste efectivamente al sistema, asi
como por los servicios complementarios necesarios para garantizar un
suministro adecuado. La organizacién y regulacién del mercado de
produccitn de energia eléctrica ha sido definida y desarrollada mediante
el Real Decreto 2019/1997, de 26 de diciembre.

- La instalacibn de nuevas unidades de produccién se considera
liberalizada, sin perjuicio de la obtencién de las autorizaciones necesarias.

- Los productores tienen derecho a utilizar en sus unidades de produccion
Ias fuentes de energfa primaria que consideren méas adecuadas, a salvo de
aquellas restricciones que en materia de medio ambiente, etc. establezca la
legislacién vigente. :

- Se contempla la posibilidad de dar prioridad en el orden de
funcionamiento a las instalaciones de produccién que utilicen energias
autGctonas (carbén nacional, etc.), siempre y cuando no supongan més de
un 15% de la energia primaria total necesaria para la produccién eléctrica
y sean compatibles con el mercado de libre competencia.

2) Garantia del correcto funcionamiento del sistema por medio de las siguientes
medidas:

- Red Eléctrica de Espafia, S.A. ejerce las actividades de Gestor del
Transporte y Operador del Sistema, separando contablemente dichas
actividades, de acuerdo con la Ley. La retribucién de la actividad de
transporte se determina teniendo en cuenta el reconocimiento de costes de
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inversién y costes de operacién y mantenimiento, asi como otros costes
necesarios para desarrollar su actividad.

Asimismo, se define y ubica la responsabilidad de la gestién econémica
del Sistema en el Operador del Mercado, Sociedad Anoénima
juridicamente separada de Red Eléctrica de Espafia, 5.A., que tiene a su
cargo los mecanismos de recepcién de ofertas, casacién y comunicacion
necesarios para establecer el mercado de produccién.

3) Liberalizaci6n pro‘gresiva del suministro eléctrico, e introduccién de la
actividad de comercializacion:

Se establece Ila liberalizacion progresiva del suministro eléctrico,

permitiendo la capacidad de eleccion de suministrador para los clientes
cualificados y comercializadores de acuerdo a un calendario inicial,
posteriormente modificado por el Real Decreto 2820/1998, quedando, en
consecuencia, en los siguientes términos: en el ejercicio 1998, para clientes
con consumos anuales por punto de suministro superiores a 15
GWh/afio; a partir del 1 de enero de 1999, para consumos superiores a 5
GWh/afio; a partir del 1 de abril del mismo afio para clientes con
consumos superiores a 3 GWh/afio; a partir del 1 de julio para consumos
superiores a 2 GWh/afio y a partir del 1 de octubre del afio 1999 para
clientes con consumos superiores a 1 GWh/afio, liberalizindose la
totalidad de los consumos a partir del afio 2007. No obstante, de acuerdo
con el Real Decreto-Ley 6/1999 y sin perjuicio de lo mencionado
anteriormente, tendrén la consideracién de consumidores cualificados de
energia eléctrica a partir del 1 de julio del afioc 2000, todos los
consumidores cuyos suministros se realicen a tensiones nominales
superiores a 1000 voltios.

Se establece el derecho a la utilizacién de las redes de transporte y
distribucién por parte de los clientes cualificados y las compafiias
comercializadoras, estableciéndose peajes tnicos a nivel nacional por
utilizacién de estas redes, sin perjuicio de sus especialidades por niveles
de tension y uso de la red, o caracteristicas de los consumos segun se trate
de redes de transporte o distribucién. :

La Ley 54/1997, del Sector Eléctrico, establece que la retribucién de la
actividad de distribucién para cada empresa debera atender 2 criterios
basados en los costes necesarios para desarrollar la actividad, teniendo en
cuenta un modelo que caracterice las zonas de distribuci6n, asi como otros
pardmetros. La Orden del Ministerio de Industria y Energia de 14 de
junio de 1999 establece los criterios y la retribucién de la actividad de
distribucién de energia eléctrica a partir del ejercicio 1998. Dicha
retribucién global es determinada tomando fundamentalmente como base
la retribucién existente hasta el 31 de diciembre de 1997 evolucionando a
futuro a partir del ejercicio 1998 en funcién de las variaciones de la
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demanda de energia eléctrica, del indice de precios al consumo y de
ciertos pardmetros de eficiencia. El reparto entre las diferentes compaiiias
del sistemna se realizard, inicialmente, atendiendo a los porcentajes que
sobre la retribucién total del sistema le correspondia a cada sociedad de
acuerdo con el anterior marco retributivo, tendiendo progresivamente (en
16 afios y a raz6n de un 6,22% anual) a adaptar dichos porcentajes a los
que se desprenden del denominado “modelo de red de referencia” que
caracteriza la red segln las zonas geograficas en las que cada Sociedad
ejerce su actividad de distribucién de energia eléctrica.

La retribuci6n de la actividad de transporte, que incluye las instalaciones
con tensién nominal de funcionamiento superior a 220 Kv, continuari
rigiéendose, basicamente, por el modelo vigente hasta el ejercicio 1998,
basado en unidades fisicas reales, asi como en costes estindares de
‘inversion, operacién y mantenimiento y otros costes necesarios para el
desarrollo de la actividad.

Formacién de precios y estructura de tarifas aplicable a los clientes sin
capacidad de eleccién de suministro o que teniéndola no se hayan acogido a
la misma.

Se’contempla, a efectos de elaboracion de las tarifas, los siguientes conceptos
como componentes del coste del suministro de energia eléctrica, de acuerdo
con el Real Decreto 2017/1997, de 28 de diciembre:

- El coste de produccién de energia‘eléctrica, que se determinar en base al
precio medio previsto del kWh en el mercado de produccién.

- Los peajes de transporte y distribucién.
- Los costes de comercializacién.

- Costes permanentes del Sistema que incluyen, entre otros conceptos, los
costes de transicion a la competencia (véase nota 5.x).

- Costes de diversificacién y seguridad de abastecimiento.

- Costes correspondientes a la potencia y energia adqujridas a instalaciones
de produccién de energia eléctrica en “régimen especial”.

Al efecto de permitir un proceso gradual y garantizar la viabilidad financiera
de las empresas durante la transicién a un mercado en competencia, se ha
establecido un periodo transitorio inicial con una duracién de 10 afios, que
abarca de 1998 al 2007, en el que se contempla la denominada Retribucion
Fija por Trénsito a la Competencia, para las empresas del sistema, tal y como
se desglosa en la nota 5.x, asi como la evolucién de la tarifa eléctrica de
acuerdo con el esquema que se presenta a continuacioén:
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Se contemplaban inicialmente ciertas reducciones de tarifa hasta el ejercicio
2001, que en los ejercicios 1998 y 1999 han resultado finalmente ser del 3,63%
Y 25%, respectivamente. No obstante, y de acuerdo con el Real Decreto-Ley
6/1999, a partir del 18 de abril de 1999, se estableci6 una reduccién adicional
para las tarifas de baja tensi6n del 1,5%. Por otra parte, la reduccion
contemplada para el ejercicio 2000, de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 2066/1999, es del 1%, siendo equivalente a la reduccién prevista para
el ejercicio 2001. A partir de este ejercicio las futuras evoluciones de tarifa
dependerdn de los resultados de los periodos anteriores en cuanto a
funcionamiento del modelo, evolucién de los precios del mercado en relacion
con el estimado, evolucién econémico-financiera de las empresas, etc.

6) Separacién de actividades:

Las sociedades mercantiles que desarrollen alguna - de las actividades
reguladas de acuerdo con la Ley (gestion econémica y técnica del sistema, el
transporte y la distribucién), deben tener como objeto social exclusivo el
desarrollo de las mismas sin que puedan, por tanto, realizar actividades no
reguladas (produccién, comercializacién a clientes elegibles, otras no
eléctricas o en el exterior) sin perjuicio de la posibilidad de venta a
consumidores sometidos a tarifa, reconocida a los distribuidores.

No obstante, en un grupo de sociedades se podran desarrollar actividades
incompatibles, siempre que sean ejercitadas por sociedades diferentes (nota
1). En este sentido, la Ley 54/1997, del Sector Eléctrico, establece el 31 de
diciembre del afio 2000 como plazo méximo para proceder a la separacién
juridica de las actividades reguladas y no reguladas (nota 23).

Aquellas socdiedades mercantiles que desarrollen actividades reguladas
podran tomar participaciones en sociedades que lleven a cabo actividades en
otros sectores econémicos distintos del eléctrico previa obtencién de
autorizacién por parte de la Comisién Nacional de la Energia.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién de IBERDROLA, S.A. ha acordado proponer a la
Junta General Ordinaria de Accionistas la aprobaci6n de la siguiente distribucién
de los resultados del ejercicio 1999 y del remanente de ejercicios anteriores:




Millones de
Bases de Reparto Pesetas
Remanente de ejercicios anteriores 137.085
Beneficio del ejercicio, segiun Cuenta de Pérdidas
vy Ganancias de IBERDROLA, 5.A. 79.447
Total 216.532
Distribucién
A dividendos:
Complementario 41.849
A cuenta | 32.079
A remanente 142.604
Total 216.532

En diciembre de 1999, el Consejo de Administracién de IBERDROLA, S.A. a la
vista de la previsién de resultados de la Sociedad para el ejercicio 1999, aprob6
un dividendo a cuenta de los resultados de dicho ejercicio, por un importe total
de 32.079 millones de pesetas, que figura registrado en los epigrafes "Dividendo
a cuenta entregado en el ejercicio” y "Otras deudas no comerciales ~ Otras
deudas" del Balance de Situacién Consolidado al 31 de diciembre de 1999
adjunto (notas 10 y 15). Este dividendo se ha hecho efectivo en enero del 2000. El
importe del mencionado dividendo es inferior al limite maximo legal establecido
en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas,
referente a los resultados obtenidos desde el fin del altimo ejercicio.

Asimismo, IBERDROLA, S.A. tenja a dicha fecha las reservas disponibles
minimas exigidas en el articulo 194 de la citada Ley, para proceder a la entrega
del mencionado dividendo a cuenta.

El estado contable provisional formulado de acuerdo con los requisitos legales
establecidos en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucién de dicho dividendo, fue el siguiente:
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Millones de Pesetas
Tesoreria disponible al 1 de diciembre de 1999 37.468
Miés- Aumentos de tesorerfa previstos entre el
1 de diciembre de 1999 y el 3 de enero del
2000:
Cobros por operaciones de explotacién 90.380
Cobros por operaciones financieras 31437
Cobros por transferencias de tesoreria de
Empresas del Grupo 2.386
124.203 .
Meros - Disminuciones de tesoreria previstas |
entre el 1 de diciembre de 1999y el 3 de
enero del 2000:
Pagos por operaciones de explotacién (52.535)
Pagos por operaciones financieras (28.747)
Impuestos y otros (13.575)
Pagos a Empresas del Grupo (12.725)
Inversién en Sociedades {7.235)
. (114.817)
Tesoreria disponible prevista al 3 de enero
del 2000 46.854

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas para la elaboracién de las
Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

El epigrafe “Gastos de establecimiento” del Balance de Situacién Consolidado
al 31 de diciembre de 1999 incluye, bésicamente, los costes incurridos en las
ampliaciones de capital realizadas por las Sociedades del Grupo IBERDROLA
consolidadas por el método de integracién global o proporcional (nota 2.c).
Dichos costes se valoran por su precio de adquisici6n.

Hasta el ejercicio 1998, el criterio seguido por el Grupo era amortizar dichos
gastos en su totalidad en el ejercicio en que se incurrian. En el ejercicio 1999
se ha adoptado la decisién de amortizar los costes incurridos en este ejercicio
por el mencionado concepto, linealmente en 5 afios. De haberse aplicado este
criterio en las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 1998, el efecto
sobre las mismas no hubjiese sido significativo.

En el ejercicio 1999, se ha cargado al epigrafe “Dotaciones para
amortizaciones de inmovilizado” de Ia correspondiente Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, 218 millones de pesetas en concepto de amortizacién de gastos de
establecimiento.
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b)) Inmovilizaciones inmateriales

Gastos de investigacién y desarrollo y
aplicaciones informaticas

Los gastos de investigacién y desarrollo estan individualizados por proyectos
e incluyen gastos incurridos en proyectos de investigacién efectuados al
amparo del Plan de Investigacion Electrotécnico (PIE). Las cantidades
recibidas de CIEMAT (Centto de Investigaciones Energéticas
Medioambientales y Tecnol6gicas) para la financiacién de los mencionados
proyectos se registran minorando la inversién efectuada en ios mismos. Por
tanto, dicha inversién, neta de las cantidades recibidas, asi como los costes
incurridos en los proyectos de investigacién y desarrollo no efectuados al
amparo del PIE, en el caso de existir motivos fundados del éxito técnico y de
la rentabilidad econémico-comercial de estas inversiones, son contabilizados
como "Inmovilizado inmaterial” al cierre de cada ejercicio. El coste de dichas
inversiones netas es amortizado en un periodo maximo de cinco afios desde
la conclusion de los proyectos. Aquellos costes externos incurridos en
proyectos de investigacién y desarrollo para los que no se espera rentabilidad
econémico-comercial futura se registran en el epigrafe “Servicios exteriores”
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en que se
Las subvenciones recibidas para la financiacién de algunos de los proyectos
efectuados fuera del amparo del PIE se registran en el epigrafe “Otros
ingresos a distribuir en varios ejercicios” del pasivo de los Balances de
Situacién Consolidados al 31 de diciembre de 1999 y 1998 adjuntos y se
imputan a resultados en el mismo periodo en el que se amortizan los
proyectos que financian.

Los costes incurridos en relacién con los sistemas informéticos basicos en la
gesti6n de las Sociedades y desarrollados por las propias empresas, asi como
los importes satisfechos por la propiedad o el derecho de uso de aplicaciones
informaéticas, se incluyen asimismo en este epigrafe. La amortizacién se
realiza de forma lineal en un periodo méximo de cinco afios, a partir de la
entrada en explotacién de cada aplicacién.

Los gastos de personal propio que ha trabajado en proyectos de investigacién
y desarrollo y sistemas informéticos y que se incluyen como mayor coste de
dichos proyectos, ascienden a 774 y 2.611 millones de pesetas en los ejercicios
1999 y 1998, respectivamente, y han sido abonados al epigrafe "Trabajos
efectuados por la empresa para el inmovilizado" de las Cuentas de Pérdidas
Ganancias Consolidadas adjuntas. :
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Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares

Los importes registrados por las Sociedades en concepto de concesiones,
patentes, licencias, marcas y similares, se corresponden con el coste
efectivamente incurrido en la adquisicién y se amortizan linealmente en el
periodo de su vigencia o en aquél en el que contribuyan a Ia obtencién de
ingresos para las Sociedades, si éste fuese menor.

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real
Decreto-Ley 7/1996 (véanse notas 7 y 10).

Adicionalmente, ciertos edificios procedentes de la sociedad fusionada en el
ejercicio 1992 Edificaciones Iberoamericanas, S.A. (EDIFISA) fueron
valorados en dicha fecha a su valor de mercado estimado por tasadores
independientes, que era superior en 16490 millones de pesetas,
aproximadamente, al valor por el que figuraban éstos en los registros
contables de dicha sociedad, y que ascendia a 3.412 millones de pesetas de
coste y 631 millones de pesetas de amortizacién acumulada. Con
anterioridad al ejercicio 1998 IBERDROLA vendi6é una parte de los edificios
procedentes de EDIFISA, para los cuales el coste neto contable en libros de
IBERDROLA ascendia a 2.661 millones de pesetas, que inclufa 2.376 millones
de pesetas, correspondientes a la indicada actualizacién. '

El precio de coste de las inmovilizaciones materiales incluye, en su caso, los
siguientes conceptos devengados tnicamente durante el periodo de
construccién:

1. Los gastos financieros relativos a la financiacién externa.

El procedimiento utilizado por las Sociedades en los ejercicios 1999 y
1998, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 437/1998, de 20 de
marzo (nota 2.a), para determinar el importe de los gastos financieros
susceptibles de activacién consiste en Io siguiente:

a) Las fuentes de financiacién especifica utilizadas para la adquisicién o
construccién de determinados elementos del activo de las Sociedades
se asignan a los mismos de forma que los gastos financieros por dicha
financiacién de carécter especifico se activan en su totalidad.

b) Las fuentes de financiacién genéricas, tanto fondos propios como
ajenos, se asignan proporcionalmente al resto del activo de las
Sociedades, procediendo a activar los gastos financieros devengados
por los fondos ajenos asignados al inmovilizado en curso y a las
existencias de combustible nuclear en curso (de acuerdo con el criterio




‘de proporcionalidad descrito), mediante la aplicacién de Ia tasa media

de interés efectiva de dicha financiacibn a la inversibn media
acumulada susceptible de activacién, una vez deducidas las
diferencias de cambio activadas y no pagadas.

Durante 1999 y 1998, las Sociedades han activado como mayor valor del
inmovilizado material, siguiendo el procedimiento indicado con
anterioridad, gastos financieros por importe de 1.011 y 1.496 millones de
pesetas, respectivamente, que se incluyen en el epigrafe "Gastos
financieros activados” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Consolidadas adjuntas. : '

2. Los gastos de personal relacionados directa o indirectamente con las
construcciones en curso.

Los importes activados por este concepto durante los ejercicios 1999 y
1998 ascienden a 6.872 y 7.286 millones de pesetas, respectivamente.
Estos importes se incluyen en el epigrafe "Trabajos efectuados por Ia
empresa para el inmovilizado" de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Consolidadas adjuntas.

Las Sociedades siguen, basicamente, el criterio de traspasar la obra en curso
al inmovilizado material en explotacién wuna vez finalizado el
correspondiente perfodo de prueba.

Los costes de ampliacién o mejora de los bienes del inmovilizado material
que suponen un aumento de la productividad, capacidad o alargamiento de
la vida 1til se incorporan al activo como mayor valor del bien.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan
como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacién y reparacién se cargan
a los resultados del ejercicio en que se devengan.

d) Amortizacion del inmovilizado

material en explotacion

El inmovilizado material en explotacion se amortiza distribuyendc
linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida tGtil estimada que se indican a
continuacién:
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Afios
Promedio de
Vida Util
Estimada
Centrales hidroeléctricas;
- obra civil 65
- equipo electromecanico 30~ 35
Centrales térmicas convencionales 25
Centrales nucleares 30-40
Instalaciones de transporte .40
Instalaciones de distribucién » 30-40
Contadores y aparatos de medida 15-27
Edificios 50 -75
Despacho de maniobras y otros 4-18

El epigrafe "Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado” de las Cuentas
de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes a los ejercicios 1999
y 1998 adjuntas incluye 107.139 y 95835 millones de pesetas,
respectivamente, en concepto de amortizacién del inmovilizade material en
explotacién (nota 7), estando motivado el incremento del ejercicio 1999 por la
mayor amortizaci6n de la parte de los activos materiales a recuperar a través
de la retribucién fija por trénsito a la competencia. Dicho incremento,
bésicamente, es consecuencia del aumento del coeficiente de amortizacién de
los costes de transicién a la competencia derivado de los mayores ingresos
devengados en el ejercicio 1999 en concepto de la mencionada retribucién fija
{nota 5.x).

Valores mobiliarios y otras
inversiones financieras andlogas

Las inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta fija
como variable, y si son a corto o a largo plazo y que no corresponden a
empresas del Grupo o asociadas (nota 2.c), se reflejan en los Balances de
Situacion Consolidados adjuntos a su coste de adquisicién regularizado y
actualizado de acuerdo con lo establecido en la Ley 79/1961 y Ley 9/1983
(véase nota 10), 0 a su valor de mercado, si fuese inferior. Este altimo se
determina por el valor de cotizaci6n medio del 1iltimo trimestre, o por la
cotizacién al cierre, el que resulte inferior, para valores con cotizacién oficial,
o por el valor tefrico-contable, corregido por el resultado de Ia
homogeneizacién en la aplicacién de criterios contables con los aplicados por
IBERDROLA, mis el importe de las plusvalias ticitas existentes en el
momento de la adquisicién y que subsistan en la actualidad, para el resto de
valores. ‘




Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre del ejercicio se
registran en la cuenta "Provisiones" del epigrafe "Inmovilizaciones
financieras" de los Balances de Situacién Consolidados adjuntos (véase nota
8). .

Las acciones de IBERDROLA en poder de las Sociedades se valoran a su
precio de adquisicién, constituido por el importe total satisfecho en la
adquisici6n, mas los gastos inherentes a la operacién, o a su valor de
- mercado, cuando éste sea menor. Al 31 de diciembre de 1999 las acciones de
IBERDROLA en poder de las Sociedades se encuentran registradas en el
epigrafe “Acciones propias” (véase nota 10) del Balance de Situacién
Consolidado a dicha fecha. ‘

Fondo de Comercio de Consolidacién

Este epigrafe de los Balances de Situacién Consolidados al 31 de diciembre de
1999 y 1998 recoge el fondo de comercio puesto de manifiesto como
diferencia entre el precio satisfecho en la adquisicién de ciertas sociedades
pertenecientes al Grupo IBERDROLA (nota 2.c) y el valor de los elementos
que componen el activo neto de dichas sociedades a la fecha de su
adquisicibn. A efectos de la formulacion de las Cuentas Anuales
Consolidadas del Grupo IBERDROLA, dicho fondo de comercio se amortiza
linealmente en 20 afios, de acuerdo con Io establecido en la Ley 37/1998, de
16 de noviembre, de reforma de la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, al entender IBERDROLA que su periodo de recuperacién
sobrepasaré dicho periodo de 20 afios.

El importe de la amortizacién efectuada en los ejercicios 1999 y 1998, de
acuerdo con el criterio descrito, ha ascendido a 3.668 y 910 millones de
pesetas y se encuentra registrada en el epigrafe “ Amortizacién del Fondo de
Comercio de Consolidacion” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Consolidadas correspondientes a 1os ejercicios 1999 y 1998 adjuntas.

El desglose y movimiento experimentado en el ejercicio 1999 en el fondo de
comercio de consolidacién para las diferentes sociedades participadas, es el
siguiente:
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Millones de Pesetas
Amortiza- Amortiza-
ciones del ciones del
Saldo al ejercicio | Saldoal ejercicio | Saldo al
Sociedad (Notas 2c y 8) 311297 | Adiciones | Traspasos | 1998 31.12.98 | Adiciones| 1999 31.12.99
Companhia Distribuidora de

Gas do Rio de Janeiro, S5.A.

(CEG) 10.849 - {5.065) o) 1.693 - 1) 1.672
Eleciricidade de Poriugal, S.A. - 30.649 - {766) 29.883 6.355 (1587) | 34.651
Repsol, S.A. - - - - - 48822 (1.836) | 46.985
Otras sociedades 803 -3.999 - {53) 4.749 1.990 (7224} 6.515

Tota} 11.652 34.648 {9.065) {910) 36.325 57.167 (3.668) 89.824

El traspaso efectuado en el ejercicio 1998 en el fondo de comercio de CEG se
corresponde con la parte del precio pagado en la adquisicién de esta sociedad
por encima del valor teérico-contable de la misma, que fue considerado en
dicho ejercicio como mayor valor de la concesién administrativa de
distribucién de la que es titular y que, en consecuencia, forma parte del valor
por el que figura registrada la participacién en CEG en el epigrafe
“Inmovilizaciones financieras - Participaciones en empresas puestas en
equivalencia” de los Balances de Situacién Consolidados al 31 de diciembre
de 1998 y 1999 adjuntos (nota 8).

Por otra parte, las Sociedades consolidadas por el procedimiento de
valoracién de puesta en equivalencia (nota 2.c), incluyen en sus estados
financieros consolidados el precio pagado en exceso sobre el valor teérico-
contable de la participaci6n en sus respectivas sociedades dependientes,
ascendiendo dicho sobreprecio, en el porcentaje de participacién indirecta de
IBERDROLA, S.A, al 31 de diciembre de 1998 y 1999, a 226.000 y 177.000
millones de pesetas, respectivamente, que se desglosa en los siguientes
importes, en funcién de su naturaleza:

Millones de Pesetas
1999 1998

Mayor valor de activos materiales de energia
eléctrica, gas y telecomunicaciones, de los que
son titulares las Sociedades Consolidadas 14.000 15.500

Valor de la concesién o autorizacién
administrativa de distribucién de energfa
eléctrica, gas y telecomunicaciones, de las que
son titulares las Sociedades Consolidadas 145.000 | 205.000

Fondo de comercio propiamente dicho en Ia
adqguisicién 18.000 5.500

Total 177.000 | 226.000

El importe considerado como mayor valor de los activos materiales es
amortizado por las Sociedades Consolidadas linealmente en la vida dtil
restante de dichos activos; el valor de la concesién o autorizacién
administrativa es amortizado en el periodo de duracién de la misma, de
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forma sistemética proporcionalmente a los resultados esperados de las
sociedades titulares de dichas concesiones o autorizaciones, siendo
amortizado el fondo de comercio linealmente en 20 afios de acuerdo con lo
establecido en la Ley 37/1998.

En los ejercicios 1999 y 1998, las Sociedades consolidadas por puesta en
equivaléncia han amortizado 3.130 ¥ 2.300 millones de pesetas, aproximada y
Tespectivamente, en el porcentaje de participacién indirecta del Grupo
IBERDROLA en las mismas, por todos los conceptos indicados y de acuerdo
con los criterios antes descritos.

Gastos a distribuir en varios
efercicios

Los principios contables aplicados para el registro de los diferentes conceptos
que se incluyen en este epigrafe de los Balances de Situacién Consolidados al
31 de diciembre de 1999 y 1998 adjuntos y su posterior imputacién a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, han sido los siguientes:

1. Los gastos diferidos por transicion a la competencia han sido
determinados, y seran imputados a los resultados de los préximos
ejercicios, de acuerdo con el procedimiento descrito en la nota 5.x,

2. Los gastos incurridos en relacién con la emisi6n y colocacién de
obligaciones y bonos y formalizacién de préstamos, se amortizan
financieramente en proporcién al capital vivo de las emisiones de
obligaciones y bonos y de los préstamos que los originan. La
amortizacin por estos conceptos en los ejercicios 1999 y 1998 ha
ascendido a 2.581 y 2.712 millones de pesetas, respectivamente. Estos
importes se incluyen en el epigrafe "Gastos financieros y gastos
asimilados” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
adjuntas. '

3. Los gastos diferidos por pensiones y obligaciones similares pendientes de
amortizar al 31 de diciembre de 1998 han sido imputados a los resultados
del ejercicio 1999, de acuerdo con lo descrito en Ia nota 5.1. :

Existencias

Los criterios de valoracién y principios contables a plicados para el registro de
los diferentes conceptos que se incluyen en este epigrafe de los Balances de
Situacién Consolidados a! 31 de diciembre de 1999 y 1998 adjuntos, han sido
los siguientes:

1. Las Sociedades valoran las existencias de combustible nuclear en base a
los costes realmente incurridos en la adquisicién y elaboracién posterior
del mismo.




i)

Adicionalmente, incorporan como mayor valor del combustible nuclear
los gastos financieros correspondientes al perfodo de fabricacion del
combustible cuando éste es superior a un afio, y hasta el momento en que
dicho combustible se encuentra en condiciones de ser introducido en el
nicleo del reactor. El procedimiento utilizado por las Sociedades en los
ejercicios 1999 y 1998 para la activacién de los correspondientes gastos
financieros, es el descrito en la nota 5., ascendiendo los gastos
financieros activados en los ejercicios 1999 y 1998 a 170 y 223 millones de

pesetas, respectivamente.

Los consumos del combustible nuclear se imputan a resultados en el
epigrafe “Consumos de materias energéticas y otros aprovisionamientos”
de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, desde el momento en
que se inicia la explotacién de los elementos combustibles introducidos en
el reactor, en funcién del coste de dichos elementos y del grado de
quemado que los mismos experimentan en cada ejercicio. Los consumos
de los ejercicios 1999 y 1998 han ascendido a 15.556 y 16.912 millones de
pesetas, aproximada y respectivamente. Por otra parte, las Sociedades
realizan dotaciones anuales con cargo al epigrafe “Consumos de materias
energéticas y otros aprovisionamientos” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada para hacer frente al coste estimado del
combustible nuclear no recuperable que se prevé permanecera en el
reactor en el momento en que se produzca la paralizacién definitiva de
cada central. Las dotaciones efectuadas por este concepto en los ejercicios
1999 y 1998 han ascendido a 440 y 200 millones de pesetas,

aproximadamente.

2. Las existencias de otras materias energéticas diferentes al combustible
nuclear se valoran a precio medio ponderado de adquisicién o valor de
mercado, si éste fuera menor. :

3. Por otra parte, las existencias de materiales y repuestos, que se
encuentran clasificadas en el epigrafe “Inmovilizaciones materiales -
Anticipos y ofras inmovilizaciones materiales en curso” del activo de los
Balances de Situacién Consolidados al 31 de diciembre de 1999 y 1998
adjuntos, se valoran a precio medio ponderado de adquisicién o valor de
mercado, si éste fuese menor, procediendo las Sociedades a su
depreciacién anual, de acuerdo con la vida itil considerada para el
inmovilizado al que estdn afectos.

Energia pendiente de facturacién

La cifra de ventas de cada ejercicio incluye una estimacién de la energia
suministrada que se encuentra pendiente de facturacién por no haber sido
objeto de medici6n al cierre del ejercicio correspondiente, debido al periodo
habitual de lectura de contadores. La estimacion de Ia energia pendiente de
facturacién al 31 de diciembre de 1999 y 1998 asciende a 67.191 y 68.461

B



millones de pesetas, respectivamente. Estos importes se incluyen en el
epigrafe "Deudores" del activo de los Balances de Situacién Consolidados
adjuntos.

7} Diferencias de fusién

El saldo remanente del epigrafe "Diferencias de Fusi6n" del pasivo del
Balance de Situacién Consolidado, originado, basicamente, por la diferencia
existente entre el precio de adquisicion de las participaciones directas o
indirectas en el capital social de ciertas Sociedades absorbidas por fusién y el
valor teérico-contable de dichas participaciones a la fecha de adquisicién de
las mismas, una vez realizadas determinadas correcciones valorativas de
ciertos activos y pasivos correspondientes a las Sociedades absorbidas, se
imputa a resultados de cada ejercicio en la medida en que se amortizan los
valores contables de los activos no corrientes a los que IBERDROLA asigné
dichas diferencias. Esta asignacién fue efectuada en base a la rentabilidad
esperada de los indicados activos en el momento de la adquisicién de las
participaciones en el capital social de las Sociedades absorbidas, la cual fue
tenida en cuenta a efectos de la determinacion del precio de adquisicién de
las citadas participaciones. De acuerdo con el indicado criterio de
imputacién, en los ejercicios 1999 y 1998 se ha cargado contra esta cuenta de
“Diferencias de fusion” 1.265 y 648 millones de pesetas, respectivamente,
netos de su correspondiente efecto fiscal, que se hallan recogidos en los
siguientes epigrafes de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias y de los Balances
de Situacién Consolidados adjuntos:

Abono (Cargo) en Millones de Pesetas
1999 1998
Epigrafes de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias Consolidadas:
Diferencias de fusién transferidas al
resultado del ejercicio 1.946 , 998
Gasto por Impuesto sobre
Sociedades (nota 16) (681) (350)
Diferencias de fusién (Pasivo) 1.265 648

Aunque la asignacion de las diferencias de fusién del pasivo del Balance de
Situacién a los diferentes activos se realizé neta de su efecto fiscal, la
imputacién de dichas diferencias de fusién al resultado del ejercicio se realiza
por el importe equivalente a las amortizaciones de los mencionados activos,
registrando el correspondiente gasto por Impuesto sobre Sociedades, con Ia
finalidad de reflejar la imagen fiel de aquellos epigrafes de la Cuenta de
Resultados que se ven afectados como consecuencia de esta asignacién (nota
16).




k) Subvenciones

Las subvenciones concedidas al amparo de lo previsto en los convenios
firmados entre el Ministerio de Industria y Energia, Comunidades
Auténomas, Diputaciones Provinciales ¥ Ayuntamientos en relacién con las
inversiones afectas a planes de electrificacién rural e inversiones en mejora
de la calidad del servicio, se contabilizan en el epigrafe "Subvenciones de
capital" del pasivo de los Balances de Situacién Consolidados adjuntos una
vez realizadas las inversiones correspondientes y conocido por las Sociedades
el reconocimiento y concesién oficial de dichas subvenciones.

Las Sociedades siguen el criterio de imputar las subvenciones mencionadas a
resultados de cada ejercicio en el periodo en el que se amortizan los bienes
del inmovilizado material por los cuales las Sociedades han percibido dichas
subvenciones. Durante los ejercicios 1999 Yy 1998 y en base al criterio
mencionado, las Sociedades han registrado con abono al epigrafe
"Subvenciones de capital transferidas al resultado del gjercicio”, de la
correspondiente Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, 949 y 890
millones de pesetas, respectivamente.

D) Prestaciones a empleados
- complementarias a las de la
Seguridad Social y otros
compromisos sociales

En lo concerniente a IBERDROLA, S.A., en el ejercicio 1996, se homologaron
las condiciones de trabajo de los empleados de la Sociedad, estableciéndose

‘un nuevo sistema de pensiones twnico y unificador para todos los
trabajadores, frente a los sistemas diferenciados que habjan subsistido hasta
dicha fecha para los trabajadores procedentes de las antiguas Jberdrola I, S.A.
e Iberdrola I, S.A. En Io referente a Iberdrola L, la Sociedad tenfa como tinico
compromiso el de realizar aportaciones definidas como un porcentaje de la
masa salarial de los empleados, a la Entidad de Previsién Social Voluntaria
“Juan Urrutia”, la cual asumia el compromiso de complementar con dichas
aportaciones las prestaciones otorgadas a sus asociados por la Seguridad
Social. En lo que se refiere a los empleados de Iberdrola II, el compromiso de-
la Sociedad era garantizar ciertas prestaciones complementarias a las de la
Seguridad Social.

El modelo de unificacién del sistema de prestaciéon social complementaria
para los empleados adheridos al mismo, que a la fecha actual representan la
préctica totalidad de Ia plantilla de la Sociedad, se basa en los siguientes
COMPpromisos:

a) El personal en situacién de pasivo y beneficiario de algin tHpo de
prestacién al 1 de enero de 1996, fecha efectiva de Ia homologacién,
continta rigiéndose a todos los efectos por las normativas que se venian




b)

aplicando hasta la indicada fecha. El valor actuarial al 31 de diciembre de
1998 y 1999 de las prestaciones definidas para dicho colectivo se
encuentra externalizado en su totalidad a las mencionadas fechas.

El Sistema de Pensiones para el personal en activo es de modalidad de
empleo, de aportacién definida e independiente de la Seguridad Social,
para la contingencia de jubilacién.

Al personal en plantilla de la empresa adherido a este Sistema de
Pensiones y para las prestaciones de ahorro (jubilacién y sus derivadas),
se le reconoci6 individualmente el valor actual de los servicios pasados,
de acuerdo con las prestaciones garantizadas en cada caso por los
anteriores sistemas complementarios. Los valores reconocidos, derivados
de este acuerdo, constituirfan Ia aportaci6n inicial al nuevo Sistema de
Prevision Social Complementaria de aportacién definida.

En lo que se refiere al personal activo integrante de Ia Caja Juan Urrutia, a
diferencia del procedente de Iberdrola II, este nuevo sistema supuso el
nacimiento de un nuevo compromiso no existente hasta la fecha,
consistente en el reconocimiento de la mencionada aportacién inicial, asi
como futuras aportaciones definidas de acuerdo con lo descrito en
posteriores apartados de esta nota, y en términos equivalentes a los
establecidos para el personal procedente de la antigua Iberdrola II. En
este sentido, la Sociedad adopt6 la decisién, de acuerdo con principios
contables generalmente aceptados aplicables al nacimiento de un nuevo
compromiso, de diferir en el tiempo la imputacién a resultados de dicha
aportacién inicial, durante el periodo de vida activa restante de los
empleados afectados por dicho compromiso, figurando el importe
pendiente de amortizar por dicho concepto, hasta el 31 de diciembre de
1998, en el epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios - Gastos
diferidos por pensiones y obligaciones similares” del activo del Balance
de Situacién (nota 5.g). El importe imputado a los resultados del ejercicio
1998 por dicho concepto, ascendi6 a 2.408 millones de pesetas, que
figuran registrados en el epigrafe “Cargas sociales” (Nota 17) de la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente a dicho ejercicio.

En el ejercicio 1999, la Sociedad ha procedido a externalizar 1a totalidad
de los derechos consolidados por dicho concepto (nota 15), por lo que, de
acuerdo con lo establecido en la Orden de 29 de diciembre de 1999 del
Ministerio de Economia y Hacienda, sobre el régimen a aplicar
contablemente en la exteriorizacién de los compromisos por pensiones,
regulado en el Reglamento sobre la instrumentalizacion de los
Compromisos por Pensiones de las Empresas con los Trabajadores y
Beneficiarios, aprobado por el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre,
ha procedido a imputar al epigrafe “Gastos extraordinarios” de la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 1999 adjunta (nota 17} el coste
pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 1998, que ascendia a 15.634




Adicionaimente, IBERDROLA mantiene ciertos compromisos con sus
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millones de pesetas. Por otra parte, la actualizacién financiera del
importe objeto de externalizacién, por el periodo que media entre el 1 de
enero de 1999 y Ia fecha de su pago y por el ejercicio 1998, ha ascendido a
751 y 962 millones de pesetas, respectivamente, y figura registrada en el
epigrafe “Rendimientos atribuibles a las provisiones para pensiones y
obligaciones similares” de la correspondiente Cuenta de Pérdidas y
Ganancias.

Ademis de la aportacién inicial comentada, se fij6 de forma
individualizada una aportacién definida futura en funcién de las
condiciones econémicas y personales de cada empleado al 31 de
diciembre de 1995, calculada como un porcentaje del salario pensionable
anual. '

La aportacién periédica a realizar de acuerdo con el nuevo Sistema de
Previsién Social Complementaria de Pensiones, y el vigente convenio
colectivo para el Grupo IBERDROLA, es financiada por el promotor
(IBERDROLA), salvo para las nuevas incorporaciones a partir del 1 de
enero de 1996, en cuyo caso la relacién contributiva es 1/3 a cargo del
promotor y 2/3 a cargo del participe. La aportacién correspondiente a los
ejercicios 1999 y 1998 ha ascendido a 2.756 y 3.093 millones de pesetas y
figura registrada en el epigrafe “Cargas Sociales” de las correspondientes
Cuentas de Pérdidas y Ganancias.

Respecto a las prestaciones de riesgo (viudedad, invalidez permanente y
orfandad de activo), se garantiza una prestacién definida desde el
momento de producirse el hecho causante, instrumentalizada a través de
una péliza de seguros anual renovable, y determinada por la diferencia
entre el valor actual actuarial de la prestacién en el momento de la
contingencia y los derechos devengados y consolidados del participe al 31
de diciembre del afio anterior al del hecho causante, si éstos fuesen
inferiores a aquel valor.

El importe de la prima de seguros satisfecha por los ejercicios 1999 y 1998
ha ascendido a 1.010 y 2.760 millones de pesetas, respectivamente, y
figura registrada en el epigrafe “Cargas Sociales” de las correspondientes
Cuentas de Pérdidas y Ganancias.

empleados, distintos de los derivados de la jubilacién y prestaciones de
riesgo y que consisten, basicamente, en premios de antigiiedad en activo y
suministro de energia eléctrica a los empleados en situacién de pasivo. Los
costes normales y gastos financieros devengados en el ejercicio 1999 por
dichos compromisos ha ascendido a 5498 y 574 millones de pesetas,
respectivamente, ascendiendo los correspondientes al ejercicio 1998 a 2179 y
192 millones de pesetas, los cuales figuran registrados en los epigrafes
“Cargas sociales” y “Rendimientos atribuibles a las provisiones para




pensiones y obligaciones similares”, respectivamente, de las correspondientes
Cuentas de Pérdidas y Ganancias.

Por otra parte, las Sociedades Dependientes Consolidadas mantienen
obligaciones contraidas con sus empleados en materia de complementos de
pensiones de jubilacién y otras prestaciones, las cuales estén integramente
registradas por el valor actuarial devengado al cierre de cada ejercicio en el
epigrafe “Provisiones para pensiones y obligaciones similares” de los
Balances de Situacién Consolidados adjuntos. Dicho valor actuarial ha sido
calculado mediante la aplicacién de tasas nominales y otras hipé6tesis
biométricas y econémicas razonables. Las dotaciones a la provisién por estos
compromisos, contabilizadas en los ejercicios 1999 y 1998 ascienden a 254 y
465 millones de pesetas, respectivamente. De estos importes, 239 y 317
miliones de pesetas, respectivamente, se han registrado con cargo al epigrafe
“Cargas Sociales” y 15 y 148 millones de pesetas con cargo al epigrafe
“Rendimientos atribuibles a las provisiones para pensiones y obligaciones
similares” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
correspondientes a los ejercicios 1999 y 1998 adjuntas.

Asimismo, IBERDROLA tiene contraidas determinadas obligaciones en
materia de pensiones con los miembros de su Consejo de Administracion,
efectuando las dotaciones correspondientes a dichas obligaciones con cargo a
la asignacién estatutaria para el mencionado Consejo, de acuerdo con los ‘
Estatutos Sociales (nota 22). ' :

En la nota 11 de esta memoria se detalla el movimiento en los ejercicios 1999
y 1998 de las provisiones constituidas para pensiones y obligaciones

 similares, asf como la asignacion de dichas provisiones a la cobertura de los
diferentes compromisos mencionados.

m) Plan de jubilaciones anticipadas
para el personal

Planes 1994 y 1996

En los ejercicios 1994 y 1996, el Consejo de Administracién de IBERDROLA
acordé proponer a los empleados de la Sociedad que cumpliesen
determinadas condiciones, sendos planes de jubilaciones anticipadas, siendo
voluntaria la adhesi6n a los mencionados planes. '

El valor actuarial referente a los compromisos asumidos por IBERDROLA
con los correspondientes empleados, desde la fecha de jubilacién anticipada
hasta alcanzar la edad de jubilacién normal, como consecuencia de los
mencionados planes, y pendiente de pago o externalizacién al 31 de
diciembre de 1999 y 1998 ascendia a 3.061 y 2.621 millones de pesetas,
respectivamente, y se encontraba registrado en el epigrafe “Provisiones para
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pensiones y otras obligaciones similares” de los Balances de Situacién
Consolidados adjuntos a dichas fechas.

La actualizacién financiera de las provisiones por los mencionados planes, asi
como las diferencias actuariales puestas de manifiesto en cada ejercicio, han
ascendido a 642 y 163 millones de pesetas durante los ejercicios 1999 y 1998,
respectivamente, y figura registrada en el epigrafe “Rendimientos atribuibles
a las provisiones para pensiones y obligaciones similares” de las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes a dichos ejercicios
adjuntas.

Planesconsecuendadelmsodetmnsiciénala’com'

El Consejo de Administracién de IBERDROLA, S.A. decidi6 en el ejercicio
1997, iniciar, mediante diferentes alternativas, un proceso de adaptacién de la
plantilla de la Sociedad a las exigencias del nuevo entorno competitivo con la
intencién de materializar en el periodo comprendido entre los afios 1998 y
2004 planes concretos de jubilacién anticipada y otras alternativas de
reduccién de plantilla hasta alcanzar el objetivo propuesto. Estos planes de
reestructuracién fueron puestos en conocimiento de la representacién de los
empleados de la empresa, alcanzdndose una convergencia de voluntades al
respecto. En este sentido, y de acuerdo con las mejores estimaciones de la
Sociedad, los costes de reestructuracién al 1 de enero de 1998 ascendian a
85.309 millones de pesetas, que fueron registrados en el epigrafe “Provisién
para riesgos y gastos - Oftras provisiones” con cargo al epigrafe “Gastos
diferidos por transicién a la competencia” (Nota 5.x) del Balance de Situacién
Consolidado. El criterio de IBERDROLA es traspasar al epigrafe “Provisiones
para pensiones y obligaciones similares” del pasivo del Balance de Situacién
Consolidado los costes correspondientes a los planes ya materializados y que
no vayan a ser objeto de externalizacién, en cuyo caso son traspasados al
epigrafe “Otras deudas no comerciales - Otras deudas” del pasivo del
Balance de Situacién Consolidado, donde figuran registrados hasta el
momento de su pago.

En los ejercicios 1999 y 1998, y en cumplimiento de la voluntad expresada con
anterioridad, IBERDROLA ha propuesto a los empleados que cumpliesen
determinadas condiciones, un plan de jubilacionés anticipadas y de
“situacién laboral especial” con posterior incorporacion al plan de
jubilaciones anticipadas, siendo voluntaria la adhesioén a éstos, y habiéndose
acogido a dichos planes al 31 de diciembre de 1999, un total de 1.445

empleados.

El valor actuarial al 31 de diciembre de 1999 y 1998 correspondiente a los
compromisos adquiridos por IBERDROLA con los empleados acogidos a los
mencionados planes materializados, y pendientes de pago a los beneficiarios
a dichas fechas, ascendia a 36527 y 23279 millones de pesetas,
respectivamente, y figura registrado en el epigrafe “Provisiones para
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pensiones y obligaciones similares” de los Balances de Situacién
Consolidados a dichas fechas (nota 11.a).

El valor actuarial al 31 de diciembre de 1999 y 1998 correspondiente a los
planes previstos pero pendientes de materializar a dichas fechas, asciende a
36.781 y 59.654 millones de pesetas, respectivamente, y figura registrado en el
epigrafe “Provisién para riesgos y gastos - Otras provisiones” de los Balances
de Situacién Consolidados a dichas fechas (nota 11.b).

La actualizaci6n financiera de sendas provisiones por planes de
reestructuracién ha ascendido en los ejercicios 1999 y 1998 a 4.536 y 3.145
millones de pesetas, respectivamente, y figura registrada en el epigrafe
“Rendimientos atribuibles a las provisiones para pensiones y obligaciones
similares” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
correspondientes a dichos ejercicios.

Por otra parte, en el ejercicio 1998, la Sociedad Dependiente Consolidada por
integracién proporcional, Nuclenor, S.A. (nota 2.c) constituy6 una provisién
que, al 50% de participacion de IBERDROLA en dicha sociedad, ascendia a
1.633 millones de pesetas, con la finalidad de hacer frente a determinados
planes de reestructuracién de su plantilla. Dicha provisién fue registrada en
el epigrafe “Provisién para riesgos y gastos - Otras provisiones” y con cargo
a “Reservas en Sociedades Consolidadas por integracién global y
proporcional” del Balance de Situacién Consolidado al 31 de diciembre de
1998, de acuerdo con la posibilidad establecida en el Real Decreto 437/1998
(nota 2.a) en cuanto a que los costes por transicién a la competencia que no
vayan a ser recuperados por las Sociedades via retribucién fija, podian
cargarse contra reservas en los ejercicios 1997 y 1998. En el ejercicio 1999, al
proceder Nuclenor, S.A. a la ejecucién parcial de los planes previstos
cubiertos con la mencionada provision y de acuerdo con sus mejores
estimaciones respecto de los costes que finalmente prevee incurrir al respecto,
se ha procedido a revertir 1.077 millones de pesetas, con abono al epigrafe
“Reservas en Sociedades Consolidadas por integracion  global y
proporcional”. del Balance de Situacién (nota 10), importe equivalente a Ia
parte de la provisién constituida en el ejercicio 1998 y que se prevé no va a ser
finalmente necesaria.

Otras provisiones para riesgos y
gastos

La politica de las Sociedades es la de contabilizar provisiones para riesgos y
gastos para hacer frente a responsabilidades probables o dertas y
cuantificables, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones,
obligaciones o gastos pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras
garantias similares a cargo de la empresa en base a su mejor estimacién. Su
dotacién se efectiia al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién
(notas 5.1y 11.b).
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o) Transacciones en moneda extranjera

La conversion a pesetas de los saldos mantenidos por las Sociedades al 31 de
diciembre de cada ejercicio en medios lquidos en moneda extranjera, se
realiza aplicando el tipo de cambio de cierre de cada ejercicio, cargando o
abonando las diferencias de cambio resultantes, si las hubiera, en los
epigrafes “Diferencias negativas de cambio” y “Diferencias positivas de
cambio” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, segtn
corresponda.

Asimismo, la conversién de Ios valores de renta fija, asi como de los créditos
y débitos en moneda extranjera al 31 de diciembre de cada afio se realiza, si
los hubiera, al tipo de cambio de cierre o al tipo de cambio asegurado en
aquellas operaciones en las que haya contratado un seguro de cambijo. Las
diferencias de cambio se clasifican en funcién del ejercicio de vencimiento y
de la moneda, imputindose las diferencias negativas que se pongan de
manifiesto en cada grupo asi definido, al epigrafe “Diferencias negativas de
cambio” de la correspondiente Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
en tanto que las diferencias positivas no realizadas que se produzcan en cada
grupo de moneda identificado se registran en el epigrafe “Ingresos a
distribuir en varios ejercicios” del pasivo del Balance de Situacién
Consolidado hasta el vencimiento de los correspondientes valores, créditos o
débitos, una vez compemsadas las diferencias negativas imputadas con
anterioridad a la cuenta de resultados para cada grupo de moneda.

En cualquier caso, las Sociedades no han realizado durante los ejercicios 1999
¥y 1998 transacciones significativas en moneda extranjera ni mantienen saldos
al 31 de diciembre de dichos ejercicios de importe significativo distintos de
los derivados de Ios préstamos contratados en divisas (véase nota 13), la
mayor parte de cuyas posiciones al 31 de diciembre de dichos ejercicios, se
encontraban denominadas en monedas del entomno Euro, a salvo,
basicamente, de las correspondientes a los préstamos que el Grupo
IBERDROLA mantenia al 31 de diciembre de 1998 en Reales Brasilefios para
la adquisicién de ciertas participaciones en sociedades brasilefias (nota 2.c} y
que han sido amortizados anticipadamente en el ejercicio 1999 (notas 8 y 13)
registrandose en la cuenta de resultados de este ejercicio unas diferencias
positivas de cambio en la operacién, por importe de 23.645 millones de
pesetas, consecuencia de la depreciacitn experimentada por el Real Brasilefio
a la fecha de cancelacion de los citados préstamos.

Por otra parte, las diferencias positivas de valoracién y cambio imputadas a
los resultados financieros del ejercicio 1998, presentadas en el cuadro
siguiente, incluyen 344 millones de pesetas por diferencias de valoracion
producidas en los saldos que las Sociedades mantentan al 31 de diciembre de
dicho ejercicio en monedas integradas en el Euro, al considerar realizadas
dichas diferencias a la mencionada fecha, con la fijacién de los tipos de
cambio irrevocables entre la peseta y dichas monedas, a través del Euro,

-




Las diferencias de valoracién y cambio producidas en cada uno de los
ejercicios 1999 y 1998 se han registrado, de acuerdo con los criterios indicados

anteriormente, como sigue:
Cargo o (Abono) en Millores de Pesetas
1999 1998
Dif e Tt . Dif e | D -
de de de de
Valoracion | Cambio Valoracion {  Cambio
@) ®) Total @) (®) Total
Imputadas a 1a cuenta “Diferencias positivas
De cambio” del pasivo de los Balances de :
Situacién Consolidados (207 - (207) (2354) - (2394)
Imputadas a los resultados financieros del
Diferencias positivas de valoracién y
cambio atribuibles al ejercicio - (22.904) (22.904) (1.548) (1.914) (3.462)
Diferencias negativas de valoracién y .
cambio atribuibles al ejercicio - 2.932 2932 346 518 864
(207) (19.972) | (20.179) (3.5%) {1.396) 4.992)

(a) Producidas por conversién al tipo de cambio al cierre de cada ejercicio.

(b) Producidas por diferencia entre el tipc de cambio de reembolso y el tipo
de cambio por el que figuraban registrados los préstamos y créditos en
moneda extranjera en el momento de producirse la amortizacién de los
mismos.

Asimismo, en el ejercicio 1999 se han registrado en el epigrafe “Diferencias
positivas de cambio” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, 2.781 millones de
pesetas correspondientes a las diferencias de valoracién que al 31 de
diciembre de 1998 figuraban registradas en el epigrafe “Ingresos a distribuir
en varios ejercicios - Diferencias positivas de cambio” del pasivo del Balance
de Situacién a dicha fecha, al haberse materializado las mismas en el gjercicio
1999 con la cancelacién de los saldos que las generaron.

p) Clasificacion de deudas entre corto y
largo plazo

En los Balances de Situacién Consolidados adjuntos las deudas se clasifican
en funcion de los vencimientos al cierre del ejercicio. Se consideran deudas a
j corto plazo aquéllas con vencimiento inferior a doce meses y como deudas a
! largo plazo las de vencimiento superior a dicho periodo.

q) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengpo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

TP
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No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las Sociedades tnicamente
contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del gjercicio, en
tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, ain las eventuales, se
contabilizan tan pronto como son conocidos.

Compensaciones y liguidaciones
interempresas

Hasta el 31 de diciembre de 1997 y de acuerdo con el Real Decreto 1538/1987
(véase nota 3), las Sociedades seguian el criterio de contabilizar en los
resultados de cada ejercicio, los ingresos o gastos, respectivamente,
devengados por las diferentes compensaciones entre subsistemas eléctricos
hasta entonces vigentes, de acuerdo con las liquidaciones provisionales
recibidas y a las estimaciones efectuadas por las Sociedades sobre las
correspondientes liquidaciones definitivas, recogiéndose las desviaciones
existentes entre dichas estimaciones y las liquidaciones definitivas, si las
hubiera, en el momento en que éstas son conocidas. A la fecha de
elaboracién de estas Cuentas Anuales, la Direccién General de la Energfa no
habia comunicado todavia a las empresas del Sector Eléctrico la liquidacién
definitiva de las compensaciones entre subsistemas eléctricos
correspondientes a los ejercicios posteriores a 1994. Las Sociedades
consideran que no se produciran diferencias significativas entre las
estimaciones en su momento realizadas y registradas contablemente y las
liquidaciones definitivas.

A partir del ejercicio 1998, surgen las liquidaciones interempresas como
concepto asimilable a las compensaciones anteriormente descritas entre
subsistemas eléctricos para la redistribucién de los ingresos obtenidos via
tarifa, y que se materializan en cobros o pagos a efectuar a otras empresas del
sector con la finalidad de redistribuir entre las diferentes empresas eléctricas
los ingresos obtenidos via tarifa a partir del 1 de enero de 1998, netos de las
compras de energia efectuadas para hacer frente a los suministros a tarifa, de
forma que cada empresa perciba los ingresos que le son efectivamente
reconocidos por las actividades reguladas de distribucion y por la
compensacién de los costes de transicién de competencia a través de la
denominada retribucién fija (notas 3 y 5.x). Estas liquidaciones, que son
efectuadas por la Comisién Nacional de la Energia con cardcter provisional,
han supuesto un cargo para el Grupo IBERDROLA en los ejercicios 1999 y
1998 de 47.109 y 73.775 millones de pesetas que figuran registrados
minorando el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios - Ventas” de las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes a dichos
ejercicios adjuntas. Asimismo, las Sociedades han registrado minorando el
mencionado epigrafe, 6.808 y 15.820 millones de pesetas, correspondientes a
la estimacién de las compensaciones interempresas devengadas en 1999 y
1998, respectivamente, y pendientes de liquidar al cierre del ejercicio.




s)

Adicionalmente a los importes anteriormente indicados, las Sociedades han
recibido cargos en los ejercicios 1999 y 1998 por importe de 21.782 y 22.296
millones de pesetas, en concepto de liquidaciones o pagos por la actividad de
transporte y peajes satisfechos a terceros por la actividad de comercializacién
liberalizada (nota 20), ascendiendo las estimaciones sobre los costes
pendientes de liquidar al 31 de diciembre de 1999 y 1998 a 3.342 y 2.214
millones de pesetas, respectivamente (nota 3). Dichos importes, al
considerarse como un servicio prestado por terceros, no minoran la cifra de
negocios sino que figuran registrados en el epigrafe “Aprovisionamientos -
Gastos de transporte de energia” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Consolidadas correspondientes a los mencionados ejercicios.

Derechos de acometida, verificacion
y enganche y alquileres de
contadores

Los derechos de acometida por las instalaciones de extensibn y de
responsabilidad necesarios para hacer posibles los nuevos suministros de
energia eléctrica o la ampliacién de los ya existentes, asi como los derechos de
verificacién y enganche, se encuentran regulados por el Real Decreto
2949/1982, de 15 de octubre. De acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por el que se aprueban las normas de
adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector
eléctrico, los importes percibidos en los ejercicios 1999 y 1998 en concepto de
derechos de extensi6én y que han ascendido a 4.293 y 3.764 millones de
pesetas, respectivamente, figuran registrados en el epigrafe “Ingresos a
distribuir en varios ejercicios ~ Otros ingresos a distribuir” del pasivo del
Balance de Situacién Consolidado al 31 de diciembre de cada ejercicio, para
su imputacién a resultados en el periodo de vida Gt de las instalaciones de
extensién que financian. Durante el ejercicio 1999 y en base al criterio
mencionado, las - Sociedades han registrado con abono al epigrafe
“Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio” de la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada correspondiente a dicho ejercicio, 204
millones de pesetas. El importe de los derechos de responsabilidad,
verificacién y enganche devengados en los ejercicios 1999 y 1998 han
ascendido a 7.480 y 6.795 millones de pesetas y figuran registrados en el
epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios - Prestaciones de servicios” de
las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes a dichos
ejercicios (nota 17). Por otra parte, los alquileres de contadores, regulados
por el Real Decreto 1775/1994, de 10 de julio, se registran en el epigrafe
“Importe neto de la cifra de negocios - Prestaciones de servicios” habiendo
ascendido los ingresos por este concepto en los ejercicios 1999 y 1998 a 15.018
y 14.655 millones de pesetas, respectivamente (nota 17).
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u)

v)

Impuesto sobre beneficios

IBERDROLA, S.A. tributa desde el afio 1986 en Régimen de Declaracién
Consolidada con determinadas sociedades del Grupo que se indican en el
Anexo, lo que implica la determinacién de forma conjunta del resultado fiscal
del Grupo y las deducciones y bonificaciones en la cuota.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segn

corresponda, por sus diferencias permanentes.

Las deducciones de la cuota para evitar la doble imposicién y por incentivos
fiscales, y las bonificaciones del Impuesto sobre Sociedades aplicadas en la
declaracién de dicho tributo, minoran el gasto devengado por Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio en que se aplican.

Concesiones administrativas

De acuerdo con la Ley 29/1985, de 2 de agosto, "Ley de Aguas", modificada
parcialmente por la Ley 46/1999, de 13 de diciembre, todas las centrales de
produccién hidroeléctrica, cuyos valores contables totales se muestran en la
nota 7, se hallan sujetas al régimen de concesién administrativa temporal.
Segun los términos de las concesiones administrativas {nota 5.b), a la
terminacion de los plazos establecidos, las indicadas instalaciones revierten a
la propiedad del Estado en condiciones de buen uso. Las concesiones
administrativas que posee el Grupo IBERDROLA al 31 de diciembre de 1999,
expiran entre los afios 2000 y 2067, si bien las instalaciones cuya concesién ha
vencido en 1999 y que han sido objeto de reversién, o vence en los préximos
afios, son de escasa importancia relativa en lo que a potencia instalada y valor
neto contable se refiere.

Los Administradores de las Sociedades consideran que no es necesario dotar
un: fondo de reversién por cuanto los programas de mantenimiento de las
instalaciones aseguran un estado permanente de buen uso.

Gastos de gestion final de residuos
radiactivos

En base a lo establecido en el Real Decreto 1899/1984, de 1 de agosto,
referente a la ordenacion de actividades en el ciclo de combustible nuclear y a
las cuotas sobre la recaudacién por venta de energia eléctrica a clientes finales
que recibe Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, S.A. (ENRESA) para
hacer frente a los costes de los trabajos correspondientes a la segunda parte
del ciclo del combustible nuclear (almacenamiento en seco, reprocesamiento
y almacenamiento definitivo de residuos nucleares), los Administradores de
las Sociedades estiman que los gastos en que se incurra en la gestién final de
los residuos radiactivos generados en la produccién de energia nuclear,




~incluyendo los del desmantelamiento de las instalaciones productoras de
energia propiedad de las Sociedades, serdn a cargo de ENRESA y, por
consiguiente, las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas no incluyen
provisién alguna para hacer frente a dichos gastos, salvo en Io referente a Ia
sociedad consolidada Nuclenor, S.A., propietaria de la Central Nuclear de
Santa Marfa de Garofia (puesta en explotacién con anterioridad a la
constitucién de ENRESA) y que mantiene constituidas provisiones al 31 de
diciembre de 1999 y 1998 por importe de 1.814 ¥y 1.614 millones de pesetas (en
el 50% correspondiente a IBERDROLA) para hacer frente a los gastos de Ia
mencionada naturaleza que entiende no. corrersn a cargo de ENRESA y que
figuran registrados en el epigrafe “Provisiones Ppara riesgos y gastos - Otras
provisiones” de los Balances de Situacién Consolidados adjuntos a dichas
fechas, habiendo efectuado dotaciones en los ejercicios 1999 y 1998 por
importe de 200 millones de pesetas (50% correspondiente a IBERDROLA) en
cada ejercicio, que figuran registradas en el epigrafe “Otros gastos de
explotacién - Servicios exteriores” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Consolidadas correspondientes a los ejercicios 1999 ¥ 1998 adjuntas.

w) Comunidades de bienes

Los activos y pasivos que el Grupo IBERDROLA posee conjuntamente con

 otras sociedades en diferentes comunidades de bienes se registran en los
correspondientes epigrafes de los estados financieros adjuntos, en base a la
participacién efectiva de las Sociedades en cada una de ellas.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 dichas participaciones eran las siguientes:

Porcentaje de Participacién
31.12.98 31.12.99 Actividad

Grupos I'y I de la Central Nuclear de 52,69 52,69 Generacién
Almaraz Nuclear

Grupo I de la Central Nuclear de Trillo 49,00 49,00 Generacién
Nuclear

Grupo II de Ia Central Nuclear de 28,00 28,00 Generacién
Vandellés Nuclear

Grupo I de la Central Nuclear de Ascé 15,00 15,00 Generacién
Nuclear

Central Térmica de Soto de Ribera 3333 (" - () | Generacién
Térmica

Central Térmica de Aceca 50,00 50,00 Generaci6n
Térmica

(*) En el ejercicio 1999, IBERDROLA ha procedido a vender Ia participacién que
mantena en la Central Térmica de Soto de Ribera por un precio de venta de
19.550 millones de pesetas, dando de baja contablemente todos los activos y
pasivos correspondientes a dicha central y registrados en los libros de Iberdrola a
la fecha de la venta, generandose una plusvalia en la operacién por importe de
12.683 millones de pesetas que figuran registrados en el epigrafe “Beneficios por




-47-

enajenacién de inmovilizado material, inmaterial ¥ cartera de control” de 1a
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada correspondiente al ejercicio 1999,
adjunta.

Los principios contables utilizados por las diferentes comunidades de bienes,
no difieren significativamente de los empleados por el Grupo IBERDROLA y
que se describen en esta memoria.

.Los importes mostrados en el siguiente cuadro corresponden a los principales
activos afectos a las mencionadas comunidades de bienes, los cuales se
incluyen en los correspondientes epigrafes de los Balances de Situacién
- Consolidados al 31 de diciembre de 1999 y 1998 adjuntos:
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x) Retribucion fija por transito a la
competencia

La Ley 54/1997 del Sector Eléctrico (nota 3), con la finalidad de procurar la
gradualidad del proceso de transicién a la competencia de las empresas del
sector eléctrico, estableci6 un plazo maximo de diez afios durante el cual se
reconoce, para las sociedades titulares de instalaciones de produccién de
energia eléctrica que al 31 de diciembre de 1997 estuvieran incluidas en el
dmbito de aplicacion del antiguo marco normativo, la existencia de unos
costes de transicion al régimen de mercado competitivo. En este sentido, las
mencionadas empresas eléctricas percibirian durante este periodo transitorio,
una retribucién fija que se definié en base a la diferencia entre los ingresos
medios obtenidos por las empresas productoras a través de la tarifa eléctrica,
y la retribucion reconocida para la actividad de produccién en la Ley 54/1997
del Sector Eléctrico (nota 3).

El importe base global de la retribucién fija para la totalidad del Sistema
Eléctrico Nacional, en valor actual al 31 de diciembre de 1997, no podra
superar 1.988.561 millones de pesetas. Este importe comprende los siguientes
conceptos:

a) Retribucién por consumo de carbén autéctono destinado a aquellos
grupos de generacién que consuman efectivamente dicho carbén, cuyo
importe méximo, en valor actual al 31 de diciembre de 1997, ascendia a
295.276 millones de pesetas.

b} Retribucién en concepto de asignécién-genérica,‘ cuyo importe maximo
ascendia, en valor actual al 31 de diciembre de 1997, a 1.354.628 millones
de pesetas.

¢) Retribucién en concepto de asignacién especifica, cuyo importe maximo
ascendia, en valor actual al 31 de diciembre de 1997, a 338.657 millones de
pesetas.

De acuerdo con el Real Decreto 2017/1997, de 26 de diciembre, por el que se
regula el procedimiento de liquidacién de los costes del Sistema Eléctrico,
IBERDROLA era acreedora de un 27,1% de los importes denominados como
de asignacién general. Respecto del importe denominado como de
asignacion especifica, el porcentaje correspondiente para IBERDROLA era el
mismo mencionado, en tanto en cuanto el Ministerio de Industria y Energia
no afectase esta cantidad a planes especificos.

El importe global méximo al 31 de diciembre de cada afio, se calcula
mediante Ia actualizacién del importe base global maximo correspondiente al
31 de diciembre del afio precedente de acuerdo con el tipo de interés
resultante de l2 media anual del MIBOR a 3 meses o tipo de interés de




referencia que lo sustituya, deducidas las cantidades que cada afio se
perciban en concepto de retribucién fija.

En el gjercicio 1998, Ia Ley de Medidas Fiscales, Administrativas y de Orden
Social para 1999, en su Capftulo VI sobre “Accién administrativa en materia
deenergia”,porelcualsemodiﬁcaladisposidéntansitoﬂasextadelaLey
54/1997 del Sector Eléctrico, referente a los costes de transicién a la
competencia, estableci6 que el 80% del importe total reconocido a cada
sociedad, una vez actualizado y deducidos los importes percibidos durante el
ejercicio 1998 y descontado como “quita” el 20% del importe resultante, se
satisfard mediante la afectacién a tal fin, a partir del 1 de enero de 1999, de un
4,5% de la facturacién por venta de energia eléctrica, porcentaje que, como
coste permanente del sistema, se mantendra hasta la recuperacién integra del
importe final resultante, asegurando el Estado dicha recuperacién en el caso
de que se produjeran cambios en el régimen tarifario o cualquier otra
circunstancia que pudiera afectar negativamente a dicha compensacién,
considerandose, en consecuencia, como “Retribucién Fija Garantizada”. A su
vez, las sociedades titulares del derecho de compensacién, podran cederlo a
favor de un Fondo de Titulizacién de Activos. El importe estimado que, de
acuerdo con el 27,1% asignado a IBERDROLA, le corresponderia cobrar a la
Sociedad por dicho concepto, con cargo a la tarifa del jercicio 1999, asciende
a 23.529 millones de pesetas, de los cuales 8567 millones de pesetas se
corresponden con la actualizacién financiera devengada en el mencionado
ejercicio, correspondiente al importe de la “Retribucién Fija Garantizada”
pendiente de cobro. El 20% restante del importe total reconocido, una vez
actualizado y deducidos los importes percibidos durante el ejercicio 1998, se
satisfard como estaba previsto anteriormente, es decir, “por diferencias” entre
los ingresos medios obtenidos por las sociedades a través de Ia tarifa eléctrica
y el resto de los costes del sistema incluido el 4,5% de la tarifa eléctrica
anteriormente mencionado. No obstante, el importe a recuperar por las
empresas por estos conceptos, a través de los mecanismos descritos, no podra
ser superior a la diferencia entre los ingresos medios anuales obtenidos por
las empresas productoras a través de la tarifa eléctrica y la retribucion
reconocida para la actividad de produccibn en la Ley 54/1997. La
compensacién de la asignacién por consumo de carbén autdctono se
producird, basicamente, en los términos inicialmente previstos en la Ley
54/1997. :

El importe de aquellos activos que no se recuperen via precios de mercado,
asi como las posibles dotaciones a provisiones por gastos de reestructuracién
motivados por el trdnsito a la competencia (nota 5.m), deberan, en el caso de
que se recuperen mediante la denominada retribucién fija, imputarse a
resultados a medida que ésta se devengue. La Sociedad procedié con
anterioridad al ejercicio 1998 a identificar los costes que estima soportar por
el proceso de transicién a la competencia y concluy6 la no necesidad de
realizar ajustes a su patrimonio, dado que prevefa recuperar todos los costes
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previstos mediante los ingresos de mercado y la mencionada retribucién fija.
Dichos costes previstos eran los siguientes:

— Coste contable de determinados activos de generacién de energia eléctrica
no recuperables a través de los ingresos de mercado, por importe de
120.163 millones de pesetas, netos de las diferencias de fusién a ellos
asignadas (nota 5.j).

~ Periodificaciones propias del Sector Eléctrico y diferencias negativas de
valoracién y cambio activados de acuerdo con la regulacién vigente hasta
el 31 de diciembre de 1997, por importe de 51.302 y 8.503 millones de
pesetas, respectivamente.

~ Costes de reestructuracién por adaptacién de la plantilla de la Sociedad a
las exigencias del nuevo entorno competitivo, por importe de 85.309
millones de pesetas (nota 5.m).

El importe correspondiente a los conceptos descritos en Ios dos tiltimos
apartados anteriores, y que, de acuerdo con el criterio descrito, no ha sido
todavia objeto de imputacién a resultados, se encuentra registrado en el
epigrafe “Gastos diferidos por transicién a Ia competencia” de los Balances de
Situaci6n al 31 de diciembre de 1999 y 1998 adjuntos.

El criterio aplicado por la Sociedad en lo referente al reconocimiento de Ios
ingresos por retribucién fija y a la imputacién a los resultados de cada
ejercicio de los costes que prevé recuperar a través de la misma, de acuerdo
con los pronunciamientos contables al respecto, es el siguiente:

a) En el gjercicio 1998, se reconocié como ingreso en el epigrafe “Importe
neto de la cifra de negocios - Ventas” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, el importe correspondiente a IBERDROLA del diferencial
puesto realmente de manifiesto en dicho ejercicio entre los ingresos
medios obtenidos por el sistema eléctrico a través de 1a tarifa eléctrica yel
resto de los costes que sirven para su determinacién. El importe previsto
para el ejercicio 1998 por este concepto ascendi6 a 27.937 millones de
pesetas, de los cuales 19.502 y 3.496 millones de pesetas, se correspondian
con el devengo financiero del ejercicio 1998 y con la retribucién por
consumo de carbén autoctono, respectivamente.

En el ejercicio 1999 y en lo que a 1a retribucién fija garantizada se refiere,
cuyo cobro se obtendré a través de la aportacién del 4,5% de la tarifa
eléctrica, se produce una disociacién entre su devengo contable como
ingreso y el flujo de caja. Dado que el proceso de determinacién de la
retribucién fija fue, en origen, consecuencia de Ia estimacién para un
periodo de 10 afios, comenzando en el ejercicio 1998 (Nota 3), de las
diferencias entre los ingresos medios obtenidos en el marco tarifario
anterior y el actual, el ingreso por dicho concepto debera respetar su
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imputacién temporal en 10 afios, debiéndose registrar como ingreso de
cada ejercicio el importe que se hubiera puesto de manifiesto si el importe
global por retribucién fija se hubiera liquidado por la diferencia entre el
marco tarifario anterior y el actual. En este sentido, la Sociedad considera
que el ingreso devengado en cada ejercicio consecuencia de Ia parte de
retribucién fija a recuperar a través del mencionado 4,5% de la tarifa
eléctrica, debe ser, en consecuencia, el resultado de imputar el nuevo
importe reconocido por dicho concepto, a los ejercicios que median entre
1999 y el 2007, proporcionalmente a la senda inicial de ingresos futuros
por retribucién fija contenida en la Memoria Econémica del Anteproyecto
de Ley del SectorE]écb-ico,mbasealacualsedetemﬁnabaelimporte
total de retribucién fija para el sistema en el periodo de 10 afios
considerado. El ingreso devengado en el ejercicio 1999 por este concepto,
de acuerdo con el criterio descrito, ha ascendido a 24.980 millones de

pesetas, sin considerar el ingreso por la correspondiente actualizacién

financiera.

Adicionalmente, el ingreso por la parte de la retribucién fijla no
garantizada que se contabilice en cada ejercicio a partir de 1999, ser4 el
cobro previsto correspondiente a cada ejercicio que se obtenga por

vdiferenciaenh'elosingresosmediosdelataﬁfayelrestodecosmdel

sistema incluido el antes mencionado 45% por retribucién fija
garantizada. En este sentido, el importe previsto para el €jercicio 1999 por
este concepto asciende a 3.414 millones de pesetas y figura registrado
como importe neto de la cifra de negocios de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias correspondiente a dicho ejercicio, de los cuales 2.481 millones
de pesetas se corresponden con el devengo financiero del ejercicio.

Por otra parte, en el ejercicio 1999, y en base al conocimiento de la
Sociedad sobre los diferentes pardmetros que configuran la liquidacién
por retribucién fija del ejercicio 1998, y a falta de una liquidacién
definitiva al respecto para dicho ejercicio por parte de la Comisién
Nacional de la Energfa, la estimacién del importe que le corresponderia a
IBERDROLA “por diferencias” para el ejercicio 1998 asciende a 32.679
millones de pesetas, de los cuales 29.209 se corresponden con la
retribucién por las antiguas asignaciones general y especifica, incluido el
devengo financiero, frente a los 24.441 millones de pesetas inicialmente

- estimados por la Sociedad por el mismo concepto, procediendo, en

consecuencia, a registrar contablemente y a considerar a todos los efectos
la diferencia entre ambas estimaciones, como ingreso del ejercicio 1999.

A continuacion se presenta para cada ejercicio del perfodo 1998-2007 el
importe del valor actual al 31 de diciembre de 1997 de la remuneracién
fija que corresponderia a IBERDROLA de acuerdo con sus estimaciones
iniciales y en funcién de su porcentaje de asignacién, y la actualizada
consecuencia de las modificaciones de la anteriormente mencionada Ley
de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social:




Retribucién fija

Coeficiente
de imputa-
% s/total | Actualizada | % s/total déna

Afio Inicial previsto | al31.12.99 |actualizada| resultados

1998 3.245 - 0,71% 4.939 1,30% 1,30%
1999 39.593 8,63% 30.681 836% 8,63%
2000 43.186 941% 36.422 9,93% 9,93%
2001 46.199 10,07% 38.964 10,62% 10,62%
2002 49.959 10,89% 42135 1149% | 1149%
2003 51.488 11,22% 43424 11,84% 11,84%
2004 52.540 1145% | - 44311 12,08% 12,08%
2005 52.854 11,52% 44.576 - 12,15% 12,15%
2006 64.627 14,08% 46.521 12,69% 14,08%
‘2007 55.191 12,02% 34.821 9,54% 7,88%

Total | 458.882 100,00% | 366.794 100,00% | 100,00%

b) IBERDROLA, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 437/1998,
sigue el criterio de considerar como coeficiente para la determinacién de
la imputacién a resultados de los costes afectos, el mayor entre el previsto
en la senda inicial y el real en funcién de los ingresos efectivamente
devengados en cada ejercicio por retribucién fija y de la recuperacién de
los activos de generacion a través del libre mercado (nota 3).

IBERDROLA ha imputado a los resultados de los ejercicios 1998 y 1999
con cargo al epigrafe “Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado” y
prevé imputar a los ejercicios siguientes, los costes de transicién a la

- competencia por los siguientes importes y de acuerdo con el calendario
que se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
Instalaciones técnicas de energia eléctrica
afectas a la denominada Gastos diferidos por trénsito a la
“Retribucién fija” competencia Total
Imputacion Imputacion Imputacién
Afiwo | Saldo Inicial | a Resultados | Saldo Final | Saldo Inicial | 2 Resultados | Saldo Final | Saldo Inicial | 2 Resultados | Saldo Final
1958 120,163 1.564 118.599 145.114 1.893 143221 265.277 3.457 261.820
1999 118.599 10.368 108.231 143.221 12520 130.701 261.820 22888 238.932
2000 108.231 11932 96.299 130.701 " 14410 116291 238.932 26342 212590
2001 96.299 12.765 83.534 116291 15415 100.876 212.590 28.180 184,410
2002 83.534 13.804 69.730 100.876 16.670 84.206 184410 30474 153.936
2003 69.730 14.226 55.504 84.206 17.180 67.026 153.936 31406 122530
2004 55.504 14.516 40.988 67.026 17.531 49495 122530 32047 90.483
2005 40.988 14.603 26.385 49.495 17.635 31.860 90.483 3238 58.245
2006 26385 16.923 9.462 31.860 20437 11423 58245 37.360 20.885
2007 9.462 9.462 - 11.423 11423 - 20.885 20.885 -
Total 120.163 145.114 265.277
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Las Sociedades mantienen al 31 de diciembre de 1999 compromisos de
adquisicion de bienes del inmovilizado material por importe de 71.450
millones de pesetas.

El importe de los activos materiales en explotacién pero totalmente
amortizados al 31 de diciembre de 1999 asciende a 256.041 millones de
pesetas.

Por otra parte, el importe de los activos materiales, netos de su
correspondiente amortizacién acumulada, propiedad de las Sociedades al 31
de diciembre de 1999, pero no afectos a la explotaci6n de su propio negocio,

- asciende a 82.386 millones de pesetas.
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El valor por puesta en equivalencia de Ia participacién al 31 de diciembre de 1999 |
y 1998 en las sociedades del Grupo IBERDROLA y asociadas consolidadas por el
método de valoracién de puesta en equivalencia (nota 2.c), son las siguientes:
Miliones de Pesetas
Valor en Puesta en
Equivalencia
1999 1998
Subgrupo Iberdrola Diversificacién 102.880 106.111
Sociedades consolidadas por ' :
Ppuesta en equivalencia en el
subgrupo Iberdrola Energfa ‘
(nota 2.c) 183.744 219.004
Electricidade de Portugal, S.A. 40680 | 31523
Repsol, S.A. 71.700 -
Grupo Energy Works 1611 -
Ofras 2.607 2.046
403.222 358.684

Al 31 de diciembre de 1999, la informacién correspondiente a las sociedades
dependientes participadas por las cabeceras de los subgrupos Iberdrola
Diversificacién, S.A.,, e Iberdrola Energia, S.A. e Iberdrola Ingenieria y
Consultoria, S.A. en un porcentaje no inferior al 5% de su capital no presenta
un interés significativo con respecto a la imagen fiel que deben expresar las
Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo IBERDROLA, salvo la referente a
las sociedades que se sefialan a continuacién:




-62 -

Millones de Pesetas
%
Participacion {a) Resultados
Cabecera del (a) {a) Diferencias de | del Ejercicio
Sociedad Domicilio | Actividad subgrupo Capital Reservas Conversién 1999
SUBGRUPO IBER-

DROLA DIVERSIFI-
CACION:
Subgrupo Corporacién | Bilbao Holding 50,00% 44.200 14.996 - 8.239

IBV
Cementos Portland,  {Pamplona  |Cementos 8,06% 6.948 68.018 - 16.971

S.A
Apex 2000, 5.A. Madrid Promocion 100,00% 9.272 18.258 . 3.450

GRUPO IBERDROLA
ENERGIA:
Iberdrola Holding & { Amsterdam. Holding- 100,00% 1.128 4.352 21 429

Finance, BV Holanda Energia
Iberdrola I Madeira- Holding- 100,00% 4.705 {95) (168) 104

Investimentos, Ltda {Portugal Energta
Elfeo, S.A. Bolivia Energla 92,00% 8 698 83 9%
Electropaz, 5.A. Bolivia Energia 56,65% 4.770 2456 684 907
Iberdrola Madeira- Holding- 100,00% 168.285 (1.039) (291) (2.863)

Investimentos SUL [ Portygal Energia
Subgrupo Inversora | Chile Holding- 25,00% 18.048 379 269 (3.832)

Eléctrica Andina Energla
Tberoamericana de Chile Energia 26.30% 6.801 618 (32) (2102)

Energia Ibener, S.A.

Companhia Distribui- {Brasil Energia 9.87% 23572 (7.661) (5.354) 1.186
dora de Gas do Rio

de Janeiro, S.A.

(CEG) :
Riogas, S.A. Brasil Energia 13,13% 2697 266 938) 29
Subgrupo Guaranjana |Brasil Holding- 39,00% 250.464 (12.482) (6.709) (35.563)

Energia
Subgrupo Distribui-  [Guatemala Energia 49,00% 48.168 205 (1.835) 1.799
dora Eléctrica Centro-

americana
Subgrupo Iberdrola | Chile Holding 99,90% 3.819 16 {421) (607)

Energia Chile, S.A. :

Sabgrupo Ibercleste | Brasil _ Telecomu- 62,00% 56.409 333 (2.262) (1.985) |
nicaciones
Subgrupo SPT Brasil Telecomu- 7.00% 496.001 50.967 40.468 (59.093)

Holding o

Subgrupo Sudestecel | Brasil Telecomu- 7.25% 169.859 762 7367y | (1.49)
nicaciones

Subgrupo TBH Brasil Telecomu- 7,00% 248.955 3.207 (18.461) (15.243)
nicaciones

() El capital, reservas y resultados de sociedades extranjeras se presentan
calculados al tipo de cambio histérico en el caso de las reservas y capital y al
tipo de cambio medio del ejercicio 1999 para los resultados correspondientes al
mismo, reflejando, por tanto, las diferencias de conversién, la diferencia
resultante entre el resultado de dicha conversién y el que se obtiene de aplicar
sobre los mismos epigrafes el tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 1999.




Las operaciones més significativas realizadas en los ejercicios 1998 y 1999 por
IBERDROLA, S.A. y otras sociedades consolidadas por el método de
integraci6n global, en relaci6n a las participaciones puestas en equivalencia y
otras inversiones financieras de su propiedad, han sido las siguientes:

Ejercicio 1998-

- Al 31 de diciembre de 1997, la sociedad del Grupo, Iberdrola Energia,
S.A., mantenia una participacién equivalente al 0,55% del capital social de
Electricidade de Portugal, S.A. con un coste de adquisicién de 8.714
millones de pesetas. Adicionalmente, en el ejercicio 1998 IBERDROLA
adquiri6 un 245% adicional en dicha sociedad, habiendo satisfecho en
dicha adquisicién, 52.303 millones de pesetas, aproximadamente.

- Inversi6n, a través de Iberdrola Energia, S.A. en un 1,35% y por importe
de 12.321 millones de pesetas en la sociedad brasilefia Telesudeste Celular
Participagoes, S.A. la cual, a su vez adquiri6 el 85,20% vy el 70% de las
sociedades Tele ST, Celular, S.A. y Tele R], Celular, S.A., respectivamente,
desarrollando todas ellas actividades de telecomunicaciones. FEn el
ejercicio 1999 Iberdrola Energia, S.A. ha tomado el 7,25% de participacién
en Sudestecel Participagoes, S.A. suscribiendo el capital social en dicha

‘Sociedad en el porcentaje indicado, mediante la aportacién de las acciones
que mantenia en Telesudeste Celular Participagoes, S.A., sin modificacién,
en consecuencia, del coste por el que figuraba registrada dicha inversién.

- Inversién, a través de Iberdrola Energia, S.A. en un 11,94% y por importe
de 34.347 millones de pesetas en la sociedad brasilefia Teleleste Celular
Participagoes, S.A., Ia cual, a su vez adquiri6 el 73,6% y el 89,3% de las
sociedades Telergipe Celular, S.A. y Telebahia Celular, S.A.
respectivamente,  desarrollando todas ellas actividades de
telecomunicaciones. En el ejercicio 1999 Iberdrola Energia, S.A. ha
tomado el 62% de participacién en Iberoleste Participacoes, S.A.,
suscribiendo el capital social de dicha Sociedad en el porcentaje indicado,
mediante la aportacién de las acciones que mantenia en Teleleste
Participacoes, S.A. sin modificacién, en consecuencia, del coste por el
figuraba registrada dicha inversién.

- Inversién, a través de Iberdrola Energia, S.A., en un 7% y por importe de
22.624 millones de pesetas, en la sociedad brasilefia Telebrasil S.U.L.
Participagoes, la cual, a su vez, adquiri6 un 19,26% y un 32,22% de Tele
SP, S.A. Participacoes y Companhia Riograndense de Telecomunicagoes,
S.A., respectivamente. Por otra parte, Tele SP Celular Participagoes
adquiri6 un 67,8% y un 29% de las sociedades Telecomunicacoes de Sao
Paulo, S.A. y Companhia Telefénica da Borda do Campo,
respectivamente. Esta iltima estaba participada, asimismo, en un 55,8%
por Telecomunicagoes de Sao Paulo, S.A. Todas las sociedades
mencionadas desarrollan actividades de Telecomunicaciones.

w®




En el ejercicio 1999, se ha producido una reorganizacién societaria de
dicho subgrupo que se ha materializado finalmente en la escisién de
Telebrasil, S.U.L. en las sociedades SP Telecomunicacoes Holding, TBS
Participagoes y TBS Celular Participagoes, que mantienen las actividades
anteriores del Grupo. En consecuencia, el coste inicial por el que
Iberdrola Energia, S.A. mantenia valorada la participacién en Telebrasil
SUL Participagoes, ha sido reasignado a las sociedades resultantes de la
escision, manteniendo en su conjunto la inversién total realizada en
Telebrasil SUL Participagoes.

- Inversi6n, a través de Iberdrola Energia, 5.A., en un 49% y por importe de
24.440 millones de pesetas, en la sociedad guatemalteca Distribucién
Eléctrica Centroamericana, S.A. (al 31 de diciembre de 1999, DECA 1II,
S.A), la cual, a su vez, adquiri6 un 80% de Empresa Eléctrica de
Guatemala, S.A.

- Inversi6n, a través de Lauroste 98, S.L. en un 12,39% y por importe de
4.934 millones de pesetas en la sociedad Gas Natural de Bogots, S.A.

- Inversién, a través de Iberdrola Energia, S.A. en un 100% y por importe
de 3.558 millones de pesetas, en la sociedad espafiola Ondagua, S.A. que
desarrolla actividades relacionadas con el servicio de aguas.

- Inversién adicional, a través de Iberdrola Energia do Brasil, S.A., de un
6,45% en la sociedad dependiente COELBA, 5.A. (nota 2.c) por importe de
9.767 millones de pesetas.

Ejercicio 1999-

- Suscripcién de la ampliacién de capital realizada por Ondagua, S.A., por
importe de 1.003 millones de pesetas, aproximadamente, manteniendo el
100% de participacién en dicha sociedad.

- Adquisicién, a través de Lauroste 98, S.L. y Sabinelly 2000, S.A., de un
23% de participacibn adicional en Gas Natural de Bogotd, S.A.,
ascendiendo la nueva inversién del Grupo en dicha sociedad a 2.552
millones de pesetas y suscripcién a través de la sociedad del Grupo
Lauroste del incremento de capital realizado por Gas Natural de Bogots,
S.A. por importe de 1.073 millones de pesetas. El porcentaje de
participacién del Grupo en dicha sociedad queda establecido en el
14,68%, tras las operaciones descritas.

- Adquisicién de un 40,56% de participacién en Itapebi, S.A., dedicada a la
generacién de energia eléctrica, por importe de 1.022 millones de pesetas.
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- Adquisicibn de un 1430% adicional en Coelba, S.A. a través de
Guaraniana, 5.A. e Iberdrola Energia do Brasil, S.A. (nota 2.¢) por importe
de 12.914 millones de pesetas, con lo cual la participacién indirecta del
Grupo en esta sociedad asciende a 42,77% al 31 de diciembre de 1999,

— Adquisicién del 100% de la sociedad Energy Works, dedicada al disefio y
desarrollo de proyectos de generacién de energia eléctrica, por importe de
2462 millones de pesetas. Asimismo, la Sociedad mantiene al 31 de
diciembre de 1999 créditos concedidos a las diferentes sociedades que
configuran el Grupo Energy Works, por importe de 4.732 millones de
pesetas. Dicho subgrupo ha sido consolidado al 31 de diciembre de 1999
por el procedimiento de puesta en equivalencia (nota 2.c).

- Adquisicién del 35% de participacién en Repsol, S.A. por importe de
118.349 millones de pesetas. Dicha sociedad ha sido consolidada al 31 de
diciembre de 1999 por el procedimiento de puesta en equivalencia (notas
2.cy5S.e).

~ Adquisicién de un 1% adicional en Electricidade de Portugal, S.A. por
importe de 15.458 millones de pesetas, con lo cual la participacién de
IBERDROLA en dicha sociedad al 31 de diciembre de 1999 asciende al
4%. Dicha sociedad ha sido consolidada al 31 de diciembre de 1999 y 1998
por el procedimiento de puesta en equivalencia (notas 2.c y 5.e).

— Enajenacién de la participacién del 0,3% que IBERDROLA mantenia en la
sociedad belga Tractebel, 5.A. por un precio de venta de 5.402 millones de
pesetas, habiéndose generado una plusvalia en la operacién por importe
de 2904 millones de pesetas, que figura registrada en el epigrafe
“Beneficio por enajenacién de inmovilizado inmaterial, material y cartera
de control” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada
correspondiente al ejercicio 1999 adjunta.

(9) EXISTENCIAS

El detalle al 31 de diciembre de 1999 y 1998 del epigrafe “Existencias” de los
Balances de Situacién Consolidados a dichas fechas, es el siguiente:
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Millones de Pesetas
Saldo al | Saldo al
31.12.99 | 31.1298
Combustible nuclear-
Introducido en el micleo del reactor | 17.628 16.122
En condiciones de ser introducido
en el micleo del reactor 60 992
En curso 8.057 14.477
Total combustible nuclear 25,745 31591
Otras materias energéticas 6.916 7.591
Otros materiales en existencias 2.159 L1046
Total coste 34,820 40.228

Por otra parte, el detalle del combustible nuclear en curso al 31 de diciembre de
1999 y 1998, por conceptos de coste incorporados al mismo, es el siguiente:

Millones de Pesetas
Saldo al | Saldo al
31.1299 | 311298

Coste de adquisicién y fabricacién
del combustible en curso : 7.887 14.254
Intereses intercalarios (nota 5.h) 170 223

Total combustible nuclear en curso 8.057 14.477

El importe correspondiente a los compromisos de adquisicién de combustible
nuclear al 31 de diciembre de 1999, que se desprende de los contratos suscritos
por la Sociedad y por las Comunidades de Bienes en las que participa el Grupo
IBERDROLA, en funci6n del porcentaje de participacién en estas Gltimas (nota
5.w), asciende a 44.280 millones de pesetas.
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Capital suscrito-

Al 31 de diciembre de 1998, el capital social de IBERDROLA estaba compuesto
por 901.549.181 acciones al portador, de 500 pesetas nominales cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. La Junta General Ordinaria de
Accionistas del 24 de abril de 1999 aprob6 la redenominacién del capital social a
Euros, a lo cual se ha procedido con anterioridad al 31 de diciembre de 1999,
mediante una reduccién del capital social en 759 millones de pesetas que se han
destinado a constituir la correspondiente reserva indisponible. En consecuencia,
y tras la mencionada redenominacién, el capital social de IBERDROLA al 31 de
diciembre de 1999 estd compuesto por 901.549.181 acciones de 3 euros de valor
nominal cada una, con un contravalor en pesetas de 450.016 millones de pesetas.
Las acciones de la Sociedad est&n admitidas, con caracter general, a cotizaci6én en
la totalidad de las Bolsas de Valores Espaiolas.

Al ser al portador las acciones de IBERDROLA, no se conoce con exactitud la
participacién de los accionistas en el capital social. No obstante y segin
informacién piblica en poder de la Sociedad a 1a fecha de formulacién de estas
cuentas anuales, la participacién de Banco Bilbao Vizcaya, S.A. en el capital
social de Iberdrola, S.A., asciende al 8,87%.

Por otra parte, la Junta General de Accionistas de IBERDROLA celebrada el 24 de
abril de 1999 facult6 al Consejo de Administracién de la Sociedad a aumentar el
capital social en la mitad del existente a dicha fecha, mediante la emisién de
nuevas acciones cuyo contravalor conmsistird en aportaciones dinerarias o
transformaci6n de reservas de libre disposici6n y sin previa consulta a la Junta
General, pudiendo ejercer dicha facultad con anterioridad al 24 de abril del afio
2004.

Prima de emision de acciones-

El Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisi6n para la ampliacién de capital y no
establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho
saldo.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 esta reserva se encontraba dotada en su
totalidad de acuerdo con la legislacién vigente descrita.




La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva s6lo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas de revalorizacién-
Como consecuencia de diversas disposiciones sobre regularizacién de balances y

actualizacién de los valores del inmovilizado material y financiero, el coste y la
amortizacién del inmovilizado se incrementaron en su dia en los siguientes

importes:
Millones de Pesetas
Actualizaciones
Anterioresala| Actualizacién practicadas por
Actualizacién | R.D.-Ley 7/1996, sociedades
RD.-Ley |netadel gravamen extranjeras
7/19% tinico del 3% {nota 2.c)
Importe neto de las regularizaciones y
actualizaciones del inmovilizado material: .
Coste 1.040.837 231.362 -
Amortizacién acumulada (229.294) - -
811.543 231.362 ) -
Regularizaciones y actualizaciones del
inmovilizado financiero ‘ 48.021 - -
Actualizaciones y regularizaciones ,
practicadas en las inversiones de las
Sociedades valoradas por el procedimiento
de puesta en equivalencia (nota 2.c) (a) - 2.550 2.548

(@) A los efectos de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo IBERDROLA, las
actualizaciones que se presentan en este cuadro correspondientes a las Sociedades
puestas en equivalencia, figuran registadas en el epigrafe “Reservas en Sociedades
puestas en equivalencia” del Balance de Situacion.

El importe de las regularizaciones y actualizaciones del inmovilizado financiero
incluye 25.885 millones de pesetas correspondientes a las regularizaciones
realizadas en su dia en el coste de la participacién de las sociedades absorbidas
posteriormente por fusién, estando el resto de las regularizaciones y
actualizaciones del inmovilizado financiero realizadas en su mayor parte al 31 de
diciembre de 1999 y 1998, por enajenaci6n o saneamiento de las participaciones
que dieron origen a dichas actualizaciones.

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado material se
han venido amortizando, desde la fecha de su registro, siguiendo los mismos
criterios que para la amortizacién de los valores de coste, habiéndose amortizado




hasta el 31 de diciembre de 1999, 491.697 millones de pesetas de la plusvalia neta
que figura en el cuadro anterior, correspondiente a aquellos elementos
propiedad de las Sociedades Consolidadas a Ia indicada fecha. El efecto de Ia
indicada plusvalia sobre la dotacién 2 la amortizacion de los ejercicios 1999 y
1998 asciende a 30.835 y 28.651 millones de pesetas, respectivamente. Por otra
parte, la revalorizacién correspondiente a las actualizaciones de aquellos |
elementos del inmovilizado material que al 31 de diciembre de 1999 habian sido |
enajenados por las Sociedades Consolidadas o por las sociedades absorbidas por
IBERDROLA, S.A., asciende a 48.724 millones de pesetas.

Los saldos de las reservas de revalorizacién originadas en su dia por las
regularizaciones y actualizaciones del inmovilizado material y financiero, han
sido aplicados de acuerdo con la legislacién existente al respecto, permaneciendo
asignado en los libros de IBERDROLA y de las Sociedades Dependientes
Consolidadas el saldo pendiente de aplicacién al 31 de diciembre de 1999 y 1998,

a las siguientes cuentas:
Millones de Pesetas ,
Sociedades
Dependientes
IBERDROLA, 5.A. Consolidadas (a)
31.12.99 | 311298 | 31.1299 | 31.12.98
Actualizacién Ley de Presupuestos
de 1983 - 147.332 - -
Actualizacién Real Decreto Ley
7/1996 231.178 231.178 184 184
231.178 378.510 184 184

(@ A los efectos de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo IBERDROLA, las
reservas de actualizacién correspondientes a las Sociedades Consolidadas, figuran
registradas, en el porcentaje de participacién de IBERDROLA en las
correspondientes sociedades, en el epigrafe “Reservas en Sociedades Consolidadas
por integracién global y proporcional” del Balance de Situacién.

Respecto a la Actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996, y al haber transcurrido al
31 de diciembre de 1999 el plazo de 3 afios para su comprobacién por parte de la :
Administracién Tributaria, dicho saldo podréd destinarse, sin devengo de ¢
impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados ‘
de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan
producirse en el futuro y a ampliacién del capital social. A partir del 1 de enero
del afio 2007, podréa destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entender4 realizada la plusvalia en
Ia parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando
los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de
baja en los libros de contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en
forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a
estar sujeto a tributacién.




Reservas en sociedades consolidadas-~

El desglose de los epigrafes de reservas de consolidacién al 31 de diciembre de
1999’y 1998, por sociedades consolidadas, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1999 1998
Sociedades consolidadas por integracién global
o proporcional-
Valores Mobiliarios y Energia, S.A. ' ‘ 138 - 116
Iberdrola Intemmational, B.V. 9 1.230
Nuclenor, S.A. 1.032 1.018
Vandell6s, A LE. (431) (431)
Eléctrica Conquense, S.A. 246 226
Grupo Iberdrola Energia (767) 4.817
Grupo Iberdrola Ingenieria y Consultoria 1.663 - 1.088
Iberdrola Sistemas, S.A. 266 -
Otras (55) -
_ 2.191 8.064
Sociedades puestas en equivalencia-
Grupo Iberdrola Diversificacién 43.207 30.900
Electricidade de Portugal 1.156 -
Otras sociedades (9 9)
44.354 30.891
46.545 38.955

Reserva por capital amortizado-

Con anterioridad al ejercicio 1998 se efectuaron reducciones de capital por
amortizacién de acciones propias con disminucién de 13.595 millones de pesetas
de capital social y 39.720 millones de pesetas de reservas voluntarias, en
ejecucién del acuerdo de la Junta General de Accionistas del 25 de mayo de 1996.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 167.3 del Texto Refundido de Ia Ley
de Sociedades Anénimas, IBERDROLA mantiene constituida una “Reserva por
capital amortizado” por importe de 13.595 millones de pesetas, equivalente al
nominal del capital social reducido con anterioridad al ejercicio 1998.

Acciones propias-

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1999 Y 1998 en las acciones de
IBERDROLA, S.A. en cartera de las Sociedades han sido los siguientes:




Miliones de
Pesetas
Coste
N* de acciones
Acciones propias
Saldo al 31 de diciembre de 1997 455.798 759
Adgquisiciones 2.272.360 5377
Enajenaciones {250.000) {555)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 2.478.158 5.581
Adquisiciones 7.988.795 18117 .
Enajenaciones - -
Saldo al 31 de diciembre de 1999 10.466.953 23.698

Al 3] de diciembre de 1999 y 1998 se mantenia constituida la correspondiente

reserva indisponible para acciones propias por el importe de la totalidad de las
acciones de IBERDROLA, S.A. en cartera a dicha fecha.

an

PROVISIONES PARA RIESGOS Y
GASTOS

a) Provisiones para pensiones y
obligaciones similares

El movimiento de este epigrafe del pasivo de los Balances de Situacién
Consolidados adjuntos durante los ejercicios 1999 y 1998 se muestra a

continuacion:

i
14

e
R



Millones de Pesetas
1999 1998
Saldo al inicio del ejercicio 36.038 83.641
Dotaciones:
Con cargo a las atenciones
estatutarias (nota 22) 950 1.395
Con cargo a pérdidas y ganancias
(notas 51y 5.m) 13.184 12.222
Baja de la provision por la enajenacién
de la CT de Soto de Ribera (383) -
Més- Traspaso de “Provisiones para
riesgos y gastos - Otras provisiones”

(nota 5.m) 24.286 23.279
Menos- Traspaso a “Deudas no

comerciales - Otras deudas”

(notas 5.1y 5.m) (6.375) (28.955)
Menos- Pagos efectuados (18.323) (36.216)
Menos- Compensaci6n de cuentas a

cobrar a la Caja Juan Urrutia, netas de

la provisién por actualizacién de

préstamos sin interés (notas 5.m y 11.b) - (18.727)
Menos- Modificaciones en el método de

consolidacion - (601)
Saldo al final del ejercicio 49.377 36.038

El saldo del epigrafe “Provisiones para pensiones y obligaciones siinilares”
de los Balanices de Situacién Consolidados al 31 de diciembre de 1999 y 1998
adjuntos, estaba asignado a la cobertura de los siguientes compromisos {notas -

51y 5.m):

Millones de Pesetas
1999 1998
Premios de antigiiedad y suministro de energia
eléctrica 2 empleados y otros conceptos 11.075 5.786
Planes de jubilaciones anticipadas y situacién
laboral especial 33.213 25.900
Compromisos por pensiones y obligaciones
similares contraidos por las Sociedades
Dependientes Consolidadas por integracién
globai o proporcional (nota 2.¢) 2316 2299
Consejo de Administracién 2773 2.053
Total 49.377 36.038
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b) Otras provisiones para riesgos y
gastos

El movimiento y composicién de este epigrafe del pasivo de los Balances de
Situacién Consolidados adjuntos durante los ejercicios 1999 y 1998 se muestra
a continuacién:

Millones de Pesetas
Provision por
Actualizacién
de préstamos Provisiones
sin interés para
concedidos a Otras reestructu- Total otras
la Caja Juan provisiones racién provisiones
Urrutia parariesgosy | (notasS.my | para riesgos y
(notas 5.1 y B) gastos 5.x) _ _gastos
Saldo al 31 de diciembre de 1997 15.896 19.273 85.309 120.478
Dotaciones
- Dotaciones con cargo a pérdidas y
ganancias del ejercicio (nota 17) - 1.777 3.145 4.922 :
- Dotaciones con cargo a reservas :
(notas 5.1 y 10) - 1.633 - 1.633 ]
Exceso de provisiones - {83} - (83) ]
Pagos . - (235) (5.521) {5.756) :
Traspasos (nota 5.1) - - (23.279) (23.2r9) .
Reasignacion de la provisién (notas ]
51y1la) (15.896) - - (15.896) i
Saldo al 31 de diciembre de 1998 - 22365 59.654 82019
Dotaciones: i
- Dotaciones con cargo a pérdidas y
ganancias del ejercicio {nota 17) - 9.940 2086 12.026
Exceso de provisiones (notas 5.m .
y17) (1.49) - (.491) ;
Pagos - (672) (673) (1.345)
Traspasos (nota 11.a) - 4.888 (a) (24.286) {19.398)
Saido al 31 de diciembre de 1999 - 35.030 36.781 71811 E»

(a) IBERDROLA mantenia una cuenta a pagar al 31 de diciembre de 1998, para hacer
frente a ciertas actuaciones de cardcter medioambiental previstas por dicha |
Sociedad. En el ejercicio 1999, al tener dicha cuenta caricter de provisién y
considerando que la ejecucion de dichas actuaciones podré sobrepasar el horizonte
temporal de un ejercicio, IBERDROLA ha decidido traspasar dicho saldo al epigrafe

“Provisiones para riesgos y gastos” del Balance de Situacién Consolidado al 31 de
diciembre de 1999 adjunto.
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Los saldos vivos al 31 de diciembre de 1999 devengaban un tipo de interés medio
ponderado anual del 5,53% para las obligaciones y bonos no convertibles, todos
ellos nominados en pesetas o euros.

El saldo de “Otras deudas representadas en valores negociables” al 31 de
diciembre de 1999, devengaba un interés medio anual del 3,25%.

En la Junta General de Accionistas celebrada el 24 de abril de 1999, se facult6 al
Consejo de Administracién para emitir obligaciones y bonos convertibles por
tma cuantia total de 200.000 millones de pesetas en el plazo maximo de 5 afios,
no habiéndose hecho uso de esta facultad al 31 de diciembre de 1999.
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Los préstamos existentes al 31 de diciembre de 1999 devengaban un interés
medio ponderado anual del 3,89%.

Los saldos de los préstamos que se indican anteriormente corresponden a los
importes dispuestos y pendientes de amortizacién al 31 de diciembre de 1998 y
1999. A esta dltima fecha las Sociedades tenian ¢ idos préstamos y créditos
no dispuestos por un importe de 40.725 millones de pesetas.

En general, los contratos de préstamos concertados por las Sociedades establecen
ciertas condiciones y clausulas de obligado cumplimiento, en relacién con la
estructura del Balance y otros datos econémicos. Al 31 de diciembre de 1999, las
Sociedades cumplen, bésicamente, con todas las condiciones y cldusulas

requeridas.

Losprésiamosycréditosapagarenmonedaextranjerasereﬂejanasu
contravalor en pesetas al cierre de cada ejercicio, calculado al tipo de cambio en
vigor al 31 de diciembre de 1999 y 1998, al tipo de cambio asegurado para las
operaciones que tienen concertado seguro de cambio (véase nota 5.0) o al tipo de
cambio irrevocable de la peseta frente al resto de las monedas integradas en el
Euro (véase nota 5.0).

Asimismo, las Sociedades tienen formalizados contratos financieros derivados de
operaciones de cobertura del riesgo de tipo de interés y de tipo de cambio que, al
31 de diciembre de 1999, cubren deuda financiera por importe de 284.462 y
115.685 millones de pesetas, respectivamente. Las Sociedades siguen el criterio
de periodificar los resultados derivados de estos contratos de permuta financiera
durante la vida de los mismos.

CUENTAS CON EMPRESAS PUESTAS
EN EQUIVALENCIA Y VINCULADAS

La composicion de las cuentas con empresas puestas en equivalencia y
vinculadas a corto plazo mantenidas por las Sociedades del Grupo IBERDROLA
consolidadas por el método de integracion global o proporcional (nota 2.c) al 31
de diciembre de 1999 y 1998 se detalla a continuacién:




Millones de Pesetas
31.12.1999 | 31.12.1998
Empresas puestas en equivalencia y vinculadas
deudoras-
Amara, S A. 1.39 843
Apex 2000 14.182 1.49
Energy Works, L.L.C. 2.051 -
Coelba 560 1.638
Cosern 162 237
Otras sociedades 1.501 2.238
Total 19.852 6.452
Deudas con empresas puestas en equivalencia y :
vinculadas acreedoras-

Iberdrola Diversificacién, S.A. 3.951 23.320

Energy Works, S.A. 17 -

Corporacién IBV, S.A. (Grupo Iberdrola

Diversificacién) (nota 8) 8.742 13.799
Hispano Francesa de Energia Nuclear, S.A. 331 490
Energia Hidroeléctrica de Navarra, S.A. 1.212 513
Ciener 622 422

Promofon 119 -

Vector M. Servicios Tecnologicos , 535 -

Siemsa Este ' 165 -

Iberdrola Instituto Tecnolbgico, S.A. 3 -
Centrisa, S.A. 10 1.020
Otras sociedades ‘ 2.342 4.392
. Total 18.049 43.956

Las indicadas cuentas deudoras y acreedoras con empresas Puestas en
equivalencia al 31 de diciembre de 1999, no tienen establecida fecha de
vencimiento alguna, pero generalmente éstas. serdn satisfechas durante el

gjercicio.

Las mencionadas cuentas deudoras y acreedoras devengan intereses en funcién
del tipo de interés del mercado interbancario o tipo de interés legal del dinero, de
acuerdo con lo establecido en los diferentes contratos (nota 17).

Los saldos mantenidos con Coelba, S.A. y Cosern, S.A. estsn nominados en
Reales Brasilefios (nota 5.0).

Los saldos que se muestran en el cuadro anterior correspondientes al ejercicio
1998 no incluyen la deuda emitida en Reales Brasilefios por ciertas Sociedades
consolidadas por puesta en equivalencia ¥y suscrita por Sociedades consolidadas
por integracién global, estando registrados dichos valores en el epigrafe
“Inmovilizaciones financieras” del Balance de Situacion Consolidado al 31 de
diciembre de 1998 (nota 8).




(15 DEUDAS NO COMERCIALES

El desglose de los epigrafes “Otros acreedores a largo plazo - Otras deudas” y
“Otras deudas no comerciales ~ Otras deudas” del pasivo de los Balances de
Situacién Consolidados al 31 de diciembre de 1999 y 1998 adjuntos es el
siguiente:

Millones de Pesetas
311299 31.12.98

Otros acreedores a largo plazo-Otras deudas- :
Otras deudas 258 778

Efectos comerciales a largo plazo 2913 1.067
‘ Total 3.171 1.845

Otras deudas no comerciales-Otras deudas-
Importes de la tarifa destinados a inversiones
en calidad de servicio pendientes de reconoci-
miento como subvencién para IBERDROLA al

31 de diciembre de 1999 y 1998 (nota 5.k) 5.468 5.462
Proveedores de inmovilizado a corto plazo 36.140 52.804
Dividendo activo a cuenta pendientes de pago

(nota 4) ‘ 32.079 30.569
Deudas por compromisos por pensiones y

obligaciones similares (notas 5.1 y 5.m}) 6.375 43.470
Otras deudas a corto plazo 2590 2,101

Total 82.652 134.406

(16) SITUACION FISCAL

IBERDROLA, S.A. estd autorizada a presentar declaracién consolidada del
Impuesto sobre Sociedades para los ejercicios 1999 y 2000. No obstante, algunas
de las Sociedades Filiales presentan sus declaraciones fiscales en bases
individuales. Para el ejercicio 1999 las Sociedades incluidas en dicho régimen de
declaracion consolidada son las que se detallan en el Anexo.

La conciliacién del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, es la siguiente: ' '




Milicnes de Pesetas
1999 1998
Aumento Disminucién Importe Anmento Disminucion Importe
Resultado contable {antes de
impuestos) - - 172.007 - - 155,107
a) de las sociedades individuales 21.610 (15.745) 5.865 3.764 (5.553) (1.789)
b) de los ajustes por consolidacién 11.381 (15.062) (3.681) 8.238 (4.610) 3.628
a) delas sociedadles individuales:
- con origen en el ejercicio 62774 (12987) 49.787 82.708 " (20206) 62502
- <on origen en el gjercicio :
anterior 2035 (41.921) | (2.563) 12869 {84.551) (81.682)
b) de los ajustes por consolidacion:
- con origen en el ejercicio - (88.392) (88.392) 346 (1.733) 1.713
- €on origen en ejercicios
anteriores 1.681 (170) 1511 492 (469) 23
Resultado de sociedades puestas en
equivalencia 1.080 (14.817) {13.737) 7.228 (16.783) (9.555)
Compensacién bases imponibies
negativas - (27.558) {27.558) - (24.854) (24.854)
(Base imponible (resultado fiscal) 74.237 105.093

Ladjferenciaentrelacargafiscalimputadaalosejercicios 1999 y 1998 y 1a que
habrd de pagarse por dichos ejercicios, registrada en los epigrafes
"Administraciones Pgblicas a Largo Plazo" y "Administraciones Pablicas” de
activo o pasivo, segtin corresponda, de los Balances de Situacién Consolidados al
31 de diciembre de 1999 y 1998, respectivamente, se debe fundamentalmente a

los siguientes aspectos:

- Diferencias temporales derivadas basicamente de Ia aplicacién, a efectos de
determinacién de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de cada
ejercicio, de los beneficios fiscales por la libertad de amortizacién al as
del régimen de Accién Concertada del Sector Eléctrico, del efecto fiscal de los
compromisos por pensiones, asi como las derivadas por diferimiento de la
reinversién de las plusvalias obtenidas en la enajenacién de elementos
patrimoniales del inmovilizado.

- Efecto fiscal correspondiente a la compensacion de bases imponibles que el
Grupo IBERDROLA gener6 en el ejercicio 1992 como consecuencia de la
aplicacién de los beneficios por libertad de amortizacién antes mencionados,
las cuales pueden ser compensadas con los resultados fiscales de los ejercicios
inmediatos siguientes sin sobrepasar el limite de 10 afios desde su
generacion. El efecto de dicha compensacion futura, por los remanentes adn
no dispuestos, ha sido recogido en la cuenta "Administraciones PGblicas a
Largo Plazo" del activo del Balance de Situacién Consolidado.
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La determinaciéon del gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades en los

ejercicios 1999 y 1998 es como sigue:

Millones de Pesetas
1999 1998

Resultado consolidado antes de impuestos 172.007 155.107
Diferencias permanentes:

- De las sociedades individuales 5.865 (1.789)

- De los ajustes por consolidacién (3.681) 3.628
Resultados de las sociedades puestas en , :

equivalencia (13.737) (9.555)
Resultado contable ajustado 160.454 147.391
Impuesto bruto calculado al 35% de tasa

impositiva 56.159 51.587
Deducciones de la cuota (b) (7.577) (5.491)
Efecto de las diferencias de fusién imputadas a

los resultados de cada ejercicio (nota 5.j) (a) 681 350
Otros 1.198 (2.061)
Gasto devengado por Impuesto sobre

Sociedades 50461 44.385

(@)

(b)

Estos importes se corresponden con el 35% de las disminuciones al resultado
contable efectuadas como diferencias permanentes en los ejercicios 1999 y 1998, por
importe de 1.946 y 998 millones de pesetas, respectivamente (véase nota 5.).

Dado el volumen de las inversiones realizadas y los limites anuales de deduccién
que impone la legislacion vigente, IBERDROLA mantiene ademsas el derecho a
utilizar en futuros ejercicios la deduccién correspondiente a parte de las inversiones
en activos fijos y otras actividades realizadas con anterioridad al 31 de diciembre de
1999 por importe de 1.405 millones de pesetas, aproximadamente. La totalidad de
los créditos fiscales pendientes de aplicacién podran deducirse de las cuotas
correspondjentes al Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios inmediatamente
siguientes, siempre que no excedan los plazos y limites aplicables. Los Estados
Financieros adjuntos no incluyen importe alguno de este posible beneficio fiscal.

La composicién de las cuentas de “Administraciones Piblicas” del activo y del
pasivo de los Balances de Situacién Consolidados al 31 de diciembre de 1999 y
1998 es la siguiente
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Millones de Pesetas
1999 1998
Corto Largo Corto Largo
Plazo Plazo Plazo Plazo
Administraciones Piblicas Deudoras-
Impuesto sobre Sociedades anticipado
por:
- Gastos devengados en materia de
pensiones y obligaciones similares
(notas 5.1 y 5.m) - 40.020 - 33.192
- Otros conceptos 6.730 1.707 12.897 1.898
Crédito fiscal por bases imponibles
negativas 19.001 41.174 1.535 46.139
Hacienda Publica, IVA soportado 863 - 932 -
Hacienda Publica, retenciones ¥ pagos a '
cuenta 18.961 - 25.664 -
Hacienda Publica, deudora por diversos
conceptos 1.992 - 1.003 -
Organismos de la Seguridad Social,
deudores 1.542 - 1.519 -

49.089 82.901 43.550 81.229

Administraciones Piblicas Acreedoras-
Impuesto sobre Sociedades diferido por:

- Libertad de amortizacién - 108.717 - 115.159
- Diferimiento por reinversién y otros
conceptos 7 14.748 9.057 -
- Correccién valorativa de inmovilizado
(nota 5.c) - 4.278 - 4418
Haclenda Publica, acreedora porIVA 5.905 - 7.267 -
Hacienda Piiblica, acreedora por
retenciones practicadas 4312 - 4.908 -
Hacienda Pblica, acreedora por Impuesto
sobre Sociedades ' 49.221 - 32.631 - .
Hacienda Piblica, IVA repercutido 309 - 475 -
Hacienda Publica, acreedora por otros
conceptos 10.765 - 10.798 -
Organismos de la Seguridad social,
acreedores 1.858 - 1.926

72.377 127.743 67.062 119.577

En general, IBERDROLA, S.A. tiene abiertos a inspeccién fiscal desde el ejercicio
1996 para los principales impuestos a los que se halla sujeta. El resto de las
sociedades tienen abiertos a Inspeccién fiscal, con carécter general, los cuatro
tltimos ejercicios para los impuestos que les son de aplicacion, a excepcion de las
sociedades sujetas a normativa foral del Territorio Histérico de Bizkaia, en cuyo
caso dicho plazo se reduce a tres afios.




(17) INGRESOS Y GASTOS
Importe neto de la cifra de negocios-

El detalle de este epigrafe de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
adjuntas es como sigue:

Millones de Pesetas
1999 1998
Ventas-
Ventas de energia al mercado
mayorista de generacién de
energia eléctrica (notas 2.b y 3) 284.415 290.792
Importe neto de la energia
suministrada y facturada a los
clientes finales durante el
ejercicio 673422 | 678.526
Energfa suministrada pero no
facturada a los clientes finales
durante el ejercicio (nota 5.i) 67.191 68.461
Compensaciones y liquidaciones
interempresas (nota 5.r) (53.917)| (89.595)
Otras compensaciones 13 184
Ingresos del ejercicio en concepto de
“Retribucién Fija Garantizada” y su
correspondiente actualizacién
financiera (nota 5.x) - 33.547 -
720.256 | 657.576
1.004.671 | 948.368
Prestaciones de servicios-
Derechos de acometida, verificacion,
enganche, alquiler de contadores,
peajes y otros conceptos (nota 5.s) 22498 21.450
Otros ingresos 12.761 4.498
35.259 25.948
Total 1.039.930 | 974.316

La distribucion del importe neto de la facturacién de energia por comunidades
auténomas, asi como las ventas de energia a otras empresas, los importes de
facturacion por energia durante 1999 y 1998 correspondientes a ventas de
ejercicios distintos a aquéllos en que se facturan y el importe de la tarifa
destinada a inversiones en calidad de servicio en dichos ejercicios, es como sigue:



Millones de Pesetas
1999 1998
Facturacién neta de energia
{después de detracciones en
concepto de costes permanentes del
sistema y de diversificacién y
seguridad en el abastecimiento) por
comunidades auténomas-
Pafs Vasco 123.709 130.585
Madrid . 156.518 159.976
Castilla-Le6n 88.704 91.346
Navarra 33143 34.263
La Rioja 14512 14.833
Extremadura 16.185. 16.236
Castilla-La Mancha 43.970 44.254
Valencia : 207.744 211.294
Murcia 52434 51.803
Catalufia 1.931 1.203
Aragén _ 159 15
Ashirias 1416 1.302
Cantabria 1.369 1.159
Galicia 183 86
Andalucia 559 -
742.536 758.355
Ventas de energia a otras empresas 947 3.151
Menos- Suministros de energia de
1998 y 1997 facturados en 1999 y
1998, respectivamente (nota 5.1) (68.461) (66.480)
Menos- Desviaci6n de tarifas de
1997 facturada en 1998 - (12.795)
Menos- Importe de la tarifa
destinado a inversiones en
calidad dé servicio y registrado
en los epigrafes “Subvenciones
de capital” y “Otras deudas no
comerciales - Otras deudas”
(nota 15) del Balance de
Situacién Consolidado (1.600) (3.705)
673.422 678.526
Compras de energia-

El desglose de este epigrafe de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Consolidadas correspondientes a los ejercicios 1999 y 1998, es el siguiente:




Millones de Pesetas
1999 1998

Compras de energia al mercado mayorista de
generacién de energia eléctrica (notas 2 b y3) 394.330 371.535

Otras compras de energia 62.840 57.755
Compras de energia 457.170 429.290

Consumos de materias energéticas y
otros aprovisionamientos-

El desglose de este capitulo de las Cuentas de Pérdidas ¥y Ganancias
Consolidadas correspondientes a los €jercicios 1999 y 1998, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1999 1998

Compras de materias energéticas y otros
aprovisionamientos 49484 34.764
Variaci6n de existencias 5.408 2.126

Consumo de materias energéticas y otros
aprovisionamientos 54.892 36.890
Cargas sociales-

Consolidadas adjuntas, correspondientes a 1999 y 1998, es Ia siguiente:

Millones de Pesetas
1999 1998
Seguridad Social a cargo de Ia Empresa 17.634 18443
Dotacién a las provisiones para pensiones y
obligaciones similares y aportaciones definidas
al nuevo sistema de previsién social (notas 5.1,
5.my11) 9.503 10.757
Atenciones estatutarias (nota 22) 1.589 2.088
Otrxos gastos sociales 5.861 5.064
34.587 36.352

Variacién de provisiones ¥ pérdidas de
créditos incobrables-~

El desglose de este capitulo de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
Consolidadas correspondientes a los ejercicios 1999 y 1998 adjuntas es el
siguiente:




Millones de Pesetas

1999 1998
Variacién de provisiones 1.239 768
Pérdidas por créditos incobrables 114 235
Total 1.353 1.003

Operaciones con sociedades puestas en
equivalencia-

Las principales transacciones efectuadas por IBERDROLA y las Sociedades
consolidadas por el método de integracién global o proporcional durante los
ejercicios 1999 y 1998 con empresas del Grupo y Asociadas han sido las
siguientes:
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Gastos extraordinarios-
El detalle de los gastos extraordinarios correspondientes a los ejercicios 1999 y
1998 es el siguiente:
Millones de Pesetas
1999 1998
Amortizacién de los gastos diferidos por
pensiones y obligaciones similares (nota 5.1) 15.634 -
Reparaciones extraordinarias de instalaciones - 3.4
Dotacién a “Otras provisiones para riesgos y '
gastos” (notas 11y 18) 9.740 (a) 1.577
Otros 1.233 1.266
26.607 ‘ 6.277

(2) Este importe incluye 4.400 millones de pesetas correspondientes al coste de ciertas

gratificaciones sociales (coste de economato, bolsa de Navidad, etc) que
TBERDROLA, S.A. venia satisfaciendo al personal pasivo de la Sociedad. En el
ejercicio 1999 se ha adoptado la decisién, con caracter firme, de hacer frente al coste
derivado de estas gratificaciones, procediendo, en consecuercia, a registrar la
correspondiente provisién con cargo 2 los resultados extraordinarios del ejercicio,
para hacer frente al mencionado coste.

Ingresos extraordinarios-

El detalle de los ingresos extraordinarios correspondientes a los ejercicios 1999 y
1998 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1999 1998
Indemnizaciones percibidas de compaiifas .
de seguros . 549 516
Indemnizaciones percibidas de organismos
oficiales - 13.536
Otros 1.384 862
1.933 14.914

Las indemnizaciones percibidas de organismos oficiales en el ejercicio 1998 se
corresponden con los importes reconocidos por el Ministerio de Medio
Ambiente, en concepto de expropiacién de la Central Hidroeléctrica de Millares,
parte de los cuales se encuentran pendientes de cobro al 31 de diciembre de 1999
y 1998, figurando registrados en el epigrafe “Deudores - Deudores varios” de los
Balances de Situacién Consolidados a dichas fechas.

Personal empleado-

El ntimero medio de empleados del Grupo IBERDROLA en el curso de los
ejercicios 1999 y 1998, distribuido por grupos profesionales ha sido el siguiente:




Nimero Medio de
Empleados

1999 1998
Titulados superiores 1.789 1.660
Técnicos 3.340 3.355
Administrativos 1.953 2058
Auxiliares 4480 4.859
Profesionales de oficio 1.091 1.110

12.653 13.042

El nimero medio de empleados a nivel consolidado se ha determinado en base al
porcentaje de participacién que IBERDROLA tiene en el capital social de
Nuclenor, S.A. y de las Asociaciones de Interés Econémico que han sido
consolidadas por el método de integracién proporcional, asi como el
correspondiente a la totalidad de los empleados en aquellas sociedades
consolidadas por el método de integracién global (nota 2.c).

El personal empleado por IBERDROLA, S.A. al 31 de diciembre de 1999 ascendia
a 10.791 empleados; esta cifra incluia un total de 760 empleados acogidos a la
situacién laboral especial, cuyo coste futuro se encuentra, por lo tanto,
provisionado (nota 5.m).

Aportacién al resultado consolidado-

El detalle de la aportacién de las sociedades incluidas en el perimetro de la
consolidacién al resultado neto consolidado de los ejercicios 1999 y 1998 es el
siguiente:

Millones de Pesetas
1999 1998
IBERDROLA, S.A. 103472 102.618
Grupo Iberdrola Diversificacién 11.765 12.307
Grupo Iberdrola Energia 1.756 (6.584)
Grupo Iberdrola Ingenijeria y
Consultoria 823 575

Repsol, S.A. 2419 -
EDP,S.A. 633 390
Otras sociedades 663 1.370

121.531 110.676




(18} ACTUACIONES EN MATERIA DE

MEDIO AMBIENTE Y AHORRO Y
EFICIENCIA ENERGETICA

Las Sociedades del Grupo IBERDROLA, en linea con su Politica Medicambiental,
vienen acometiendo distintas actividades y proyectos relacionados con la gestién
en este &mbito. A lo largo de los ejercicios 1998 y 1999 han incurrido en gastos
por importe de 1419 y 1.386 millones de pesetas, respectivamente, y han
realizado inversiones por importe de 2.040 y 1491 millones de pesetas,
respectivamente. Dichos importes se encuentran registrados en los epigrafes
“Servicios Exteriores” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada e
“Inmovilizaciones materiales” del Balance de Situacién Consolidado,

respectivamente.

Entre las actividades levadas a cabo por las Sociedades, en el periodo
comprendido entre 1997 y 1999, destacan las relativas a la adecuacién de los
sistemas de toma y descarga del agua de refrigeracién de las Centrales Térmicas
de Santurce y Escombreras, que han supuesto inversiones acumuladas por
importe de 3.541 millones de pesetas.

Respecto de los actuales sistemas implantados por las Sociedades con la
finalidad de reducir el impacto medioambiental de sus instalaciones, y
adicionalmente a los sistemas de seguridad y almacenamiento de residuos en
centrales nucleares, la Sociedad tiene bésicamente sistemas de reduccién de
emisiones a la atmoésfera, de depuracién y recirculacién de aguas, de medicién de
efluentes, de reduccién de ruidos y vibraciones, etc., no siendo posible segregar
el coste de dichos elementos del de las instalaciones en las que se encuentran
ubicados (nota 7).

Debe sefialarse que IBERDROLA, S.A. ha obtenido entre los afios 1997 y 1999 la
Certificacion AENOR en gestion medioambiental, segtn la norma ISO 14.000,
para todas sus centrales térmicas convencionales, para la Central Nuclear de
Cofrentes y para el drea de Generacion Térmica en su conjunto. Asimismo, en el
afio 1999 IBERDROLA esta en proceso de certificacién de su parque hidréulico
por cuencas y de sus edificios corporativos.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental |

pudieran producirse, las Sociedades consideran que éstas se encuentran
suficientemente cubiertas con las pélizas de seguro de responsabilidad civil que
tiene suscritas, y las provisiones que a tal efecto mantiene constituidas (nota
11.b). A este respecto, IBERDROLA, S.A. ha efectuado en el ejercicio 1999,
dotaciones a las provisiones para riesgos y gastos por estos conceptos (nota 11.b)
con cargo al epigrafe “Gastos extraordinarios” de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias correspondiente a este ejercicio, por importe de 3.200 miliones de
pesetas, aproximadamente (nota 17).
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(20)

INFORMACION RELATIVA AL “EFECTO
2000~

El “Efecto 2000” motivé la implantacion en las Sociedades del Grupo
IBERDROLA de planes de actuacién sobre sus aplicaciones informaticas e
instalaciones, para evitar la aparicién de posibles errores en el tratamiento de la
informacién o en la opetaciéon de sus instalaciones asociados con dicho efecto.
Del mismo modo, se definieron planes de continuidad de negocio para afrontar
cualquier contingencia relacionada con este asunto. Los trabajos realizados han
permitido el correcto funcionamiento en los primeros dias del afio 2000, hasta la
formulacién de estas Cuentas Anuales, de los sistemas informiticos y de las
instalaciones de la Sociedad, en todos los aspectos significativos. El u:nporhe de
los gastos relativos a los planes descritos, no ha sido significativo ni se prevé
mcurnrmcostesadmonalesenelfuhuoporesteconcepto

SEGREGACION CONTABLE POR
ACTIVIDADES

A continuacién se presentan los Balances de Situacién Consolidados al 31 de
diciembre de 1999 y 1998 y las Cuentas de Pérdidas y Ganancias analiticas
Consolidadas correspondientes a dichos ejercicios para cada una de las
diferentes actividades realizadas en el seno del Grupo IBERDROLA en los
mencionados ejercicios. Estas actividades son las siguientes:

- Produccién de energia eléctrica.

- Transporte de energia eléctrica.

- Distribucién de energia eléctrica y comercializacién a clientes “a tarifa”.

- Comercializacién de energia eléctrica liberalizada (no regulada).

- Diversificacién.

- Actividades en el exterior.

- Estructura y servicios de apoyo al resto de actividades.

Los criterios empleados por las Sociedades para la obtencién de dichos estados
financieros segregados por actividades, basicamente en lo referente a Ia
asignacién e imputacién de activos, pasivos, gastos e ingresos, han sido los que
se describen a continuacién:

1. A cada actividad de las enumeradas, se le asignan, con carécter general, los
activos, pasivos, gastos e ingresos de cualqmer naturaleza que le
correspondan de forma exctusiva o directa.



2. Los activos de uso general residen en la actividad de estructura y no son

objeto de reparto al resto de actividades. Sin embargo, si lo son los costes e
ingresos, si los hubiera, asociados a dichos activos.

. Los gastos comunes, diferentes de los de las actividades especificas
identificadas, residen inicialmente en la actividad de estructura, siendo
posteriormente objeto de reparto e imputacién al resto de actividades, de
acuerdo a ciertos criterios o indicadores basados en parametros de actividad
o generadores de coste de cada actividad.

. Las Sociedades han procedido a determinar la estructura financiera que, a su
juicio, resulta més acorde a la realidad de cada una de las actividades, como
si de negocios independientes se tratase. En este sentido, han procedido a
imputar a cada actividad los gastos financieros devengados durante los
ejercicios 1998 y 1999, en funcién del endeudamiento asignado a las mismas
al 31 de diciembre de cada ejercicio.

- El gasto por Impuesto sobre Sociedades se reparte en funcién del resultado
antes de impuestos de cada actividad, asignando los créditos fiscales y
aquellas diferencias que se produzcan entre la carga fiscal imputada a cada
ejercicio y la que habré que pagarse en los mismos, a la actividad que los
genera, independientemente de los resultados obtenidos por la misma.

- Otros criterios de cardcter especifico seguidos en la preparacién de la
informacién segregada por actividades de los ejercicios 1998 Y 1999 son los
siguientes:

- Las provisiones para pensiones y obligaciones similares asf como la
actualizacién financiera de las mismas (notas 5.1 y 5.m) correspondiente a
personal en situacién de pasivo de IBERDROLA, S.A. han sido asignadas
ala actividad de Estructura. Las provisiones correspondientes al personal
en activo de IBERDROLA, S.A. y las correspondientes a la totalidad del
personal del resto de Sociedades Consolidadas, asi como los costes
normales y financieros devengados en cada ejercicio por dichos
compromisos, figuran registrados en la actividad a la que esté asignado
dicho personal.

- Elimporte de los activos materiales a recuperar a través de la retribucién
fija por trénsito a Ia competencia figura registrado en la actividad de
produccién, al tratarse de activos de generacién de energia eléctrica, en la
cual se registra como ingreso de cada ejercicio en concepto de retribucién
fija el importe necesario y suficiente para cubrir el saneamiento anual de
los activos mencionados (nota 5.q).

- Elresto de los importes percibidos devengados por IBERDROLA, S.A. en
Ios ejercicios 1999 y 1998 en concepto de retribucién fija por costes de
transicién a la competencia (nota 5.x), han sido asignados a la actividad




de estructura. En consecuencia, el resto de gastos diferidos a recuperar a
través de la mencionada retribucién fija (nota 5.x) incluidos los costes
diferidos por los planes de reeestructuracién (nota 5.m), han sido
asignados a dicha actividad, con independencia de la procedencia del
personal considerado en los mencionados planes de reestructuracién.

La participacién que IBERDROLA, S.A. mantiene en Red Eléctrica de
Espafia, 5.A. (nota 8), asi como los rendimientos de dicha participacién
han sido asignados a la actividad de Estructura.

Igualmente, se ha asignado a la actividad de estructura el valor de la
participacién, por puesta en equivalencia, en las Sociedades Dependientes
Electricidade de Portugal, S5.A. y Repsol, S.A. (notas 2.e y 8).

"La actividad de diversificacién incluye, en general, la operativa
correspondiente a las participaciones industriales y de servicios relativas
a ofras actividades de diversificacion desarrolladas en Espafia,
Asimismo, se consideran dentro de esta actividad, las siguientes:

1. Tenencia y gestién de los aparatos de medida (ingresos por colocacién
y enganche provenientes de la actividad de distribucién, alquiler y
venta de dichos apartados y costes asociados a los mismos).

2. Tenencia y gestion de los activos asociados a las redes de
telecomunicaciones que no sean de uso exclusivo de las actividades
eléctricas (produccién, transporte y distribucién) en cuyo caso estarfan
asignados a dichas actividades.

3. Tenencia de los sistemas de informacién comerciales y de atencién al
cliente de la Sociedad.

El Grupo IBERDROLA realiza sus actividades en el exterior, bisicamente
en los sectores de electricidad, gas, agua y telecomunicaciones, a través
del Subgrupo Iberdrola Energia (nota 2.c). A efectos de la presentacién de
la informacién segregada por actividades de los ejercicios 1998 y 1999, los
activos, pasivos, gastos e ingresos de dicho Subgrupo (con excepcién de
Ondagua (nota 2.c) dedicada a actividades de diversificacién en Espaiia)
se han asignado a “actividades en el exterior”. Las sociedades del
mencionado subgrupo que realizan actividades eléctricas han sido
consolidadas por el procedimiento de valoracion de puesta en
equivalencia (nota 2.c), figurando desglosada en la nota 8 la informaci6n
referente a dichas sociedades.

‘:’ "

"3

-



7. Los ingresos y gastos asignados a cada actividad, lo han sido como si de
negocios independientes se tratase. En este sentido, figuran en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada analitica por actividades que se presenta a
continuaci6n, los ajustes tenidos en cuenta en la integracién de las diferentes
actividades, consecuencia de las relaciones mantenidas entre las mismas a
efectos de obtencién de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del
Grupo IBERDROLA.

Consecuencia de la aplicacién de los criterios descritos, los estados financieros
segregados por actividades son los que se presentan a continuacién:
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GARANTIAS COMPROMETIDAS CON
TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 1999, el Grupo IBERDROLA avalaba a otras sociedades,
segln el siguiente detalle;

Millones

de Pesetas
Tirme, S.A. : 3.000
Uni6n Sindical de Usuarios del Jacar 68
Total 3.068

Los Administradores de las Sociedades estiman que los pasivos que pudieran
originarse por los avales prestados al 31 de diciembre de 1999, si los hubiera, no
serian significativos.

RETRIBUCIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Los sueldos y salarios y otras prestaciones devengados por los miembros del
Consejo de Administracion de IBERDROLA que durante los mencionados
ejercicios tiene o ha tenido relaciones de tipo laboral o responsabilidades directas
a distintos niveles ejecutivos, han ascendido a 484 Y 431 millones de ,
respectivamente, y figuran registrados en el capitulo “Gastos de Personal” de las
correspondientes Cuentas de Pérdidas y Ganancias.

El importe de la participacion en beneficios asignada al Consejo de
Administracién de IBERDROLA, S.A. por aplicacién del articulo 29 de Ios
Estatutos Sociales, ascendié6 en los ejercicios 1999 y 1998 a 1.589 y 2.088 millones
de pesetas, respectivamente, y ha sido registrado con cargo al epigrafe “Cargas
Sociales” de las correspondientes Cuentas de Pérdidas ¥ Ganancias Consolidadas
adjuntas (nota 17),

Por otra parte, IBERDROLA tenia suscrita con compaiiias de seguros una péliza
para la cobertura de los riesgos de viudedad e invalidez y otra de
responsabilidad civil para el gjercicio del cargo de Consejero. El importe de las
primas devengadas en los ejercicios 1999 ¥y 1998 ha ascendido a 13 y 103 millones
de pesetas, los cuales han sido registrados con cargo a la asignacién estatutaria.
La primera de estas pélizas ha sido cancelada al final del ejercicio 1998 al haberse
integrado el riesgo que cubria en el régimen estatutario de previsién reordenado
en el ejercicio anterior.
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De acuerdo con las aplicaciones de la asignacién estatutaria anteriormente
descrita y la prescripcién establecidas en el articulo 29.1b de los Estatutos
iales, el importe restante de dicha asignacién, que asciende a 950 y 1.395
millones de pesetas en los ejercicios 1999 y 1998 ha sido registrado en el epigrafe
“Provisiones para pensiones y obligaciones similares” de los Balances de
Situacién Consolidados al 31 de diciembre de 1999 y 1998 adjuntos (nota 11.a).

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998 no existe ningin préstamo ni anticipo
concedido por la Sociedad a los miembros del Consejo de Administracién de
IBERDROLA, S.A. :

SITUACION FINANCIERA Y HECHOS
POSTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE
1999 '

Para hacer frente al Programa de Inversiones previsto para el ejercicio 2000 y a
las necesidades de tesorerfa que se derivan de la situacién financiera al 31 de
diciembre de 1999, IBERDROLA necesitar4 obtener nuevos recursos financieros
Por un importe aproximado de 197.000 millones de pesetas.

Segtin se indica en la nota 13, al 31 de diciembre de 1999, IBERDROLA tenia
préstamos y créditos concedidos pendientes de disponer por un importe

necesidades de tesoreria del ejercicio 2000 est4n totalmente cubiertas.

Por otra parte, y en Ia fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales, el Consejo
de Administracién de IBERDROLA ha acordado presentar a la Junta General
Ordinaria de Accionistas del ejercicio 1999, para su aprobacién, el proyecto de
segregacion juridica de actividades, de acuerdo con lo establecido en In
54/1997 del Sector Eléctrico (nota 3) y con efecto a partir del 1 de julic de 2000.
Dicho proyecto contempla la creacién de tres sociedades juridicamente
segregadas de IBERDROLA, S.A., que serian:

- Iberdrola Generacién, S.A.

- Iberdrola Distribucién, S.A., incluyendo los negocios de transporte y
distribucién de energia eléctrica regulados, asi como la comercializacién a
clientes “a tarifa”.

- Iberdrola Redes, S.A.
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(24) CUADROS DE FINANCIACION CONSOLIDADOS
DE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998

Millones de Pesetas . . Millo:
APLICACIONES s | 1998 ORIGENES “‘T”;Et%?—
Gastos de establecimientc 1.09% - Recursos procedentes de las operaciones 242,594 R A%a
Gnl-dcfwnllhlddad!dﬂdnym‘nu Difsrencias de conversién - 170
ammortizables £33 999 | Socios externos £.420 .
Gaston diferidos por pensiones y obligaciones similares - 15.634 | Subvenciones de tapital 1.476 1.615
Adquisicionss de Immovilizado: Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 4542 4.852
- Inmovilizacionss Immamrisles (nota 6) 16.533 4.307 | Deudas a largo plazo:
- Inmovilizacionss mawrisies (not 7) 87637 63594 | - Empriéstitos ¥ otros pasivos andlogos - 12578 169309
- Inmovilizaciones financieras (nots 8): - De deudas con entidades de crédito 50.92% 128.180
a) Socisdades posstas en equivalencia 96.853 154596 | - De acreedores a largo plazo - 134
b} Otras invemsiones financieras 27.283 50070 | Enajenaciones de inmovitizade:
~ Acciopes propies 18.117 5377 | - Inmovilizaciones materiajes (nota 7} 21677 953
Compensacidn, pos parnlizacién de centales nucleares ” 160 | - Inmovilizaciones fnancieras (now 8);
Dividendos (nota 10) .831 63.434 a) Sociedades puestas en equivalencia 809 1384
Mﬁmhmwdqnﬁdm: b} Otras inversiones financieras 80.30%7 : .
incorporacitn de socisdades al perimets de consolidacion - Acciones propias - 587
{nota 2.c) 57.167 34.543 | Compensacién por paralizacitn de centrales nucleares 20 309
Cancelacionas o trspasos a corto plazo de deudas s . Dﬁumﬁuupﬁvudemmﬁdadénpoudquhﬁdﬂne
large plaza: incotporacién de sociedades a] perimeno de consolidacion
- Esxpristitos y otros pasivos anélogos - 46364 | (nota L¢) - 28
- De deudas con entidades de cridito 31.877 100.106 | Efecto an la variacién del eapital circulante como
- De acreedores a largo plazo 134 - consecuencia de las modificaciones en el método de
FProvisiones purs riesgos y gastos (nots 11) n.158 5140 | consolidacitn (nota 2.c) - 2,661
Socios exiernos - 3346
Diferencias negativas de consolidacion por salida de
sociedadies del pertmeto de conaolidacidn (mom 2.c) 66 -
~ TOTAL APLICACIONES M| eSS TOTAL ORIGENES 533383 | Ssians
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES EXCESO DE AFLICACIONES SOBRE ORIGENES
(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) 10333 - (DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) - 77.0%7
TOTAL T 53183 | 65T TOTAL 533183 | 629575 |
Millones de Posetas
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 1999 19%
istencias (5.408), (2.128)
udores 18515 7.967
creedores 106,960 {89.033)
versiones financiaras temporales {17.720) 4405
esoreria (860) 1.876
[Ajustes por periodificacion {149) (186}
TOTAL AUMENTO (DISMINUCION)
DEL CAPITAL CIRCULANTE 101338 7070
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La condliacién del resultado contable del ejercicio con los recursos procedentes

de operaciones es la siguiente:
Millones de Pesetas
1999 1998
Beneficio del ejercicio, segin las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias adjuntas 121.531 110.676
Mas-
Dotaciones a las amortizaciones y provisiones
del inmovilizado y fondos de comercio de :
consolidacién 125.825 102.489
Dotaci6n a las provisiones para riesgos y gastos
(nota 11) 26.160 18.539
Intereses de obligaciones cup6n cero 3.658 3.799
Amortizacién de gastos diferidos por pensiones
y obligaciones similares (nota 5.1) 15.634 -
Amortizaciones de gastos de formalizacién de
deudas (nota 5.g) 2.581 2712
Pérdidas procedentes del inmovilizado 676 3.626
Diferencias de cambio negativas (nota 5.0) 2932 864
Impuesto sobre Sociedades diferido 8.166 (4.215)
‘Impuesto sobre Sociedades anticipado (nota 8) (1.672) 16.265
Participacién en pérdidas de sociedades puestas
en equivalencia (nota 8) 24913 7.228
Menos-
Exceso de provisiones para riesgos y gastos
(nota 11) (414) (83)
| Diferencias de fusién transferidas al resultado
del ejercicio, netas de efecto fiscal (nota 5;) (1.265) (648)
Subvenciones de capital transferidas al
resultado del ejercicio (949) (890)
Diferencias de cambio positivas (nota 5.0) (25.685) (3397) |
Beneficio en la enajenacién de acciones propias - (32
Beneficio en enajenacién de inmovilizado (39.417) (1.754)
Participaciones en beneficios de sociedades
puestas en equivalencia (nota 8) (20.080) (16.783)
242.594 238.396
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ANEXO
Pagina 1

SOCIEDADES INCLUIDAS DENTRO DEL REGIMEN FISCAL

DE DECLARACION CONSOLIDADA

= IBERDROLA, S.A.

¢ JIberdrola Diversificacion, S.A.

Amara, S.AU. (a)
Apex 2000, S.A. (a)
e Fiuna, S.A. (c)

e Pulsar CEI 2000, S.L. (c)

‘& Viviendas Jardin, S.L. (g)

Servicios Integrales de Cogeneracién, S.A. (a)
Ciener, S.A. (a)

Hidroeléctrica Ibérica, S5.L.U. (a)

Hidrola I, S.L.U. (a)

Hidroeléctrica Espafiola, S.L.U. (a)
Iberduero, S.L.U. (a)

Secomtel, S.A. (a)

e Movildat, S.A. (e)

¢ Resulta, Servicios de Marketing, S.A. (e)
Eo6licas del Sil, S.A. (a)

Parques Eé6licos de Castilla La Mancha, S.A. (a)
Sytac Global, S.A. (a)

Vector M. Servicios de Marketing, S.A. (a)



(a)
()

(d)
(e)
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ANEXO
Pégina 2

— EnergfaiVent, S.A. (a)
- Gers,S.A. (a)
» Gers Navarra, S.A. (f)
e Iberdrola Energia, S.A.
- Compafiia Internacional de Suministros Eléctricos, S.A. (b)
- Lauroste 98,S.L. (b)
- Ondagua, S.A. (b)
* Gestién y Explotacion Pablica, S.A. (h)
—Gestién y Desarrollo del Agua, S.A. (i)
o Iberdrola Ingenieria y Consultoria, S.A.
- Ibersaic, S5.A. (d)
¢ Iberdrola Sistemas, S.A.
¢ Valores Mobiliarios y Energia, S.A.
e Iberdrola Energias Renovables, S.A.U.
* Iberdrola Gas, S.A.
e Fuerzas Eléctricas de Navarra, S.A.
* Energy Works Espaiia, S.A.

Sociedades pertenecientes al Subgrupo Iberdrola Diversificacién.

Sociedades pertenecientes al Subgrupo Iberdrola Energia.

Sociedades pertenecientes al Subgrupo Apex 2000, a su vez perteneciente al Subgrupo
Iberdrola Diversificacién.

Sociedad perteneciente al Subgrupo Iberdrola Ingenieria y Consultoria.

Sociedades pertenecientes al Subgrupo Secomtel, a su vez perteneciente al Subgrupo
Iberdrola Diversificacién.

Sociedad perteneciente al Subgrupo Gers, a su vez perteneciente al Subgrupo Iberdrola
Diversificacién.

Sociedad participada a través de Apex 2000, S.A. (43%) y Pulsar CEI 2000, S.L. (57%).
Sociedad perteneciente al Subgrupo Ondagua, 2 su vez perteneciente al Subgrupo
Iberdrola Energia.

Sociedad participada a través de la sociedad Gestién y Explotacién Pablica, S.A.
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HECHOS MAS SIGNIFICATIVOS DEL EJERCICIO 1999

Negocio Eléctrico.
e Negocio regulado - Tarifa 1999.

El real decreto 2821/1998 establecié la tarifa eléctrica para 1999 con una reduccion
sobre la tarifa media del afio 1998 del 2,5%. Posteriormente y mediante el Real Decreto
Ley 6/1999 el gobierno aprobé una rebaja adicional del 1,5%.

Asimismo, para 1999 se aprobaron el R.D.2818/1998 sobre instalaciones de régimen
especial, el R.D. 2820/1998 por el que se establecia las tarifas de acceso a las redes yel
R.D. 2819/1998 por el que se regulan las actividades de transporte v distribucién de
energia eléctrica.

¢ Mercado de produccién

De acuerdo con los datos provisionales publicados por el Operador del Mercado en el
mes de Febrero de 2000, durante 1999 Iberdrola vendi6 en el Mercado de Produccién
un total de 44.562 Gwh., obteniendo un ingreso de 285.071 Millones de pesetas.

Por otra parte para abastecer su demanda, tanto de Clientes a tarifa, como elegibles v
extranjeros, Iberdrola adquiri¢ en dicho mercado un total de 66.345 Gwh. por un
importe total de 394.682 Millones de pesetas.

¢ Clientes elegibles

La actividad comercial durante el afio 1999 ha estado marcada por los sucesivos
cambios en la regulacién que han supuesto una considerable aceleracion de los ritmos
de liberalizacién previstos en la Ley del Sector Eléctrico. El acuerdo alcanzado en 1998
por las empresas del sector eléctrico y el gobierno incluia, entre otras medidas, Ia
aceleracién del proceso de liberalizacién, de modo que durante 1999, y en aperturas
trimestrales sucesivas, se ampliaba la consideracion de cliente cualificado a todo aquel
que superase el volumen anual de consumo de 1 GWh. El grado de liberalizacién
alcanzado en el dltimo trimestre de 1999 supone la existencia de un mercado potencial
en el sistema peninsular de unos 9.000 clientes, y 67.000 GWh, que representa el 42 %
del total de la energia suministrada en el Sistema Eléctrico Peninsular.

Durante 1999 IBERDROLA ha firmado contratos de suministro para 3.938 puntos de
consumno, correspondientes a 3.003 clientes, y alcanzado una cifra anual de
contratacién en este nuevo mercado equivalente a 15.000 GWh, lo que representa el
24% de la demanda anual de IBERDROLA y el 42% de la energia suministrada en el
mercado libre en todo el pais.

Dentro de las disposiciones incluidas en el RDL 6/1999, de Medidas Urgentes de
Liberalizacién e Incremento de la Competencia, el negocio comercial afronta un nuevo
reto para el 1 de julio de 2000. En esta fecha, se liberalizan todos aquellos clientes
conectados a la red de alta tensién. Traducido a cifras, estos vienen a ser unos 54.000
clientes adicionales en el computo del sistema peninsular, por una demanda total de
15.000 GWh, con lo que el mercado cualificado representara al final del afio 2000 el 52%
del mercado peninsular, superando ampliamente el porcentaje de liberalizacién
establecido para el conjunto de la Unién Europea.
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Negocio Internacional.
o OPAS sobre Coelba y Cosern.

El 13 de Septiembre el Grupo Iberdrola, junto con sus socios Banco de Brasil y Previ, v
a través de la sociedad inversora Guaraniana, S.A., lanzé un OPA sobre el 32,7% del
capital de COELBA, S.A. Como resultado de dicha operacién, aprobada por la
Comision de Valores Mobiliarios de Brasil, el 6 de Octubre el consorcio liderado por
Iberdrola se hizo con un participacién del 31,3% del capital social de Coelba. Con esta
nueva adquisicién el grupo inversor eleva su participacién al 98,6% del capital de
Coelba.

La operacion se materializ6 con un coste de 28.798 millones de pesetas, de los cuales
Iberdrola asumié 11.545 millones de pesetas, de acuerdo con su porcentaje de
participacién en Guaraniana,S.A.

Asimismo a la fecha de aprobacion de estas Cuentas Anuales, el grupo Iberdrola con
sus socios en Guaraniana, tiene lanzada un OPA sobre COSERN, S.A. con el fin de
aumentar su cuota de participacién en esta sociedad.

» Alianza con Proxicom - Creacion de Kristina Internet Business Solutions

Con un capital social de 1.165 Miliones de pesetas (7 millones de euros) en septiembre
se constituy¢ la Sociedad Kristina Internet Business Solutions. El Grupo Iberdrola, a
través de sus participadas Iberdrola Diversificacién, S.A. e Iberdrola Sistemas, S.A.
tomoé una participacién del 80% sobre esta sociedad en alianza con Proxicom, lider
norteamericano de las tecnologias de internet, que tomoé el restante 20%.

La nueva sociedad tiene como objeto social principal la prestacion de servicios y
soluciones integrales a través de internet.

¢ Adjudicacién de ESSAL

Durante el mes de Julio Iberdrola, a través de filial Iberdroia Energia S5.A., results
adjudicataria por importe de 93,5 M.USD, unos 15.000 M.Pts, del 51% del capital social
de Essal, Empresa de Servicios Sanitarios de Los Lagos, cuya actividad es la
distribucién de aguas en la region chilena de Los Lagos.

Esta region se localiza al sur del pais; tiene una superficie de 66.997 km2, que
representa el 10% del territorio continental nacional, y una poblacion de 1,1 millones de
habitantes, alrededor del 8% de la poblacién chilena.

Dotada con 315 empleados, Essal atiende aproximadamente 120.000 clientes, a quienes
suministra un total de 26 millones de metros ctibicos de aguas, tanto para su consumo
como para usos sanitarios. Iberdrola, fiel a su intencion de gestionar los negocios que
puedan aportarle creacién de valor, ha tomado la responsabilidad de la operacién y
gestion del negocio.
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* Central de ciclo combinado en Monterrey.

Durante este afio tambi¢én se obtuvo, mediante adjudicacién en concurso, la
construccion y operacién en Monterrey, México, de una central de ciclo combinado
basada en turbinas ABB con una potencia de 489 MW. La instalacion, que entrard en
funcionamiento en abril del 2002, exigird una inversién de mas de 270 M.USD (mas de
43.000 M.Pts.) y su produccién sera adquirida por la Comision Federal de Electricidad
por un periodo de 25 afios, merced al contrato firmado entre la autoridad eléctrica
azteca e Jberdrola.

Desinversiones,
e Venta de acciones de Red Eléctrica.

.En el mes de julio, una vez fijado el precio definitivo de la Oferta Pablica de Acciones

de Red Eléctrica, los contratos de venta de acciones de esta sociedad, que Iberdrola
habia firmado en 1998, quedaron perfeccionados, procediéndose a registrar
contablemente las plusvalias obtenidas en esta operacion.

Iberdrola, poseedora de una participacion del 27,29% en Red Eléctrica de Espafia, S.A.,
vendi¢ 23.396.466 acciones, que suponian una participacién del 17,29% por un precio
de 1.331 pesetas por titulo, generandose una plusvalia en la venta de 23.178 Millones
de pesetas. '

Después de esta operacién la participacién de Iberdrola, S.A. en el capital de Red
Eléctrica de Espafia, S.A. se sitia en el 10%, maximo autorizado seguin el articulo 34.1
dela Ley 54/1997, de 27 de N oviembre, del sector eléctrico.

* Venta de la participacién en Soto de Ribera.

Con fecha 22 de Junio, Iberdrola vendi6 a Hidrocantébrico, S.A. su participacion del
33% en la Central Térmica de Soto de Ribera por un precio de 19.550 Millones de
pesetas; obteniendo una plusvalia en la operacién de 12.683 Millones de pesetas.

Otros asuntos.
* Gestién unificada de las Centrales Nucleares de Almaraz y Trillo

En Junio Iberdrola acordé, con sus socios en las centrales nucleares de Almaraz y
Trillo, unificar la gestion técnica de dichas instalaciones. El principal objetivo del
acuerdo es la puesta en comun de los recursos de ambas centrales y el
aprovechamiento de las mejores experiencias obtenidas en la explotacién de las
mismas, garantizando su méxima seguridad y la optimizacién de su eficiencia.

En desarrollo del acuerdo se constituy6 de forma inmediata una tnica Junta de
Administradores formada por representantes de las propietarias y se nombraron
responsables de la gestion conjunta a los niveles de Direccién General, Direccién
Técnica y Administracion.
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+ Obtencion de ISO 9002.

Durante 1999 Iberdrola obtuvo de AENOR el Certificado de Registro de Empresa (I1SO
9002) para sus procesos de Administrar contratos con los clientes y Auditoria Interna
del Grupo Iberdrola.

Ambas certificaciones se enmarcan dentro de las medidas que Iberdrola viene
implantando en los altimos afios en su compromiso con la calidad total.

» Compra del 3,5% de Repsol

Durante el mes de Marzo Iberdrola adquiri6 por importe de 84.890 millones de pesetas
una participacion del 3,5% en Repsol-YPF. Dicha compra, de caracter permanente, se
enmarca en el acuerdo estratégico suscrito con esta Sociedad. En el mes de Julio acudio
a la ampliacién de capital de dicha sociedad al objeto de mantener su porcentaje de
participacion, lo que supuso una inversién adicional de 33.459 Millones de pesetas.

» Exteriorizacién de compromisos por pensiones

Con motivo de la entrada en vigor del Real decreto 1588/1999 de 15 de Octubre por el
que se aprobo el Reglamento sobre instrumentacién de los compromisos por pensiones
de las empresas con sus trabajadores, el 17 de Noviembre Iberdrola, S.A. procedié a
transferir al Fondo de pensiones BBV Primavera la cantidad de 43.634 Millones de
pesetas, correspondientes a los derechos por servicios pasados de los empleados
procedentes de Iberduero y otras filiales acogidas al convenio colectivo de su grupo.

Con esta aportacion se culminé el proceso de homologacién de los. sistemas de
pensiones iniciado con la firma del Convenio Colectivo extraestatutario del 9 de
Octubre de 1996 y quedaron definitivamente exteriorizados los derechos consolidados
por compromiso de pensiones de todos los empleados de la sociedad adheridos al
mencionado Convenio Colectivo.

COMENTARIOS A LOS RESULTADOS.

El Resultado del Ejercicio 1999 alcanz6 los 121.531 Millones de pesetas, lo que supuso
un incremento del 9,8% respecto del registrado en 1998, 110.676 Millones de pesetas. A
pesar del efecto negativo que sobre el negocio eléctrico tuvo la baja hidraulicidad del
ario; el resultado se vio incrementado gracias a la contencion de los gastos gestionables,
la reduccion de los gastos financieros y la mejora en la aportacion a resultados del resto
de los negocios.

El Beneficio de Explotacién alcanzé los 195.813 Millones de pesetas, frente a los
201.452 Millones de pesetas de 1998.

A pesar de la baja hidraulicidad registrada en el afio 1999, un 44,8% inferior a la del
afio precedente, v el consiguiente encarecimiento de los costes de produccién de
energia, el margen bruto creci6 respecto del obtenido en 1998 en 7.411 Millones de
pesetas, un 1,6%. Asi, mientras que la cifra de negocios aumentaba en 65.611 Millones
de pesetas, un 6,7%, los aprovisionamientos energéticos lo hacian en 58.203 Millones de
pesetas, un 11,6%.




ity e et e e S

e 2R ¢ e 1w SR o

-113-

Los planes de reestructuracién y ahorro en costes operativos permitieron la reduccion
de los capitulos de Gastos de personal y Otros gastos de explotacién que presentaron
una disminucion respecto de 1998 del 2,8% y €1 11,9% respectivamente, materializando
un ahorro conjunto en gastos operativos de 13.302 Millones de pesetas. Unido a este
ahorro debe considerarse la disminucién de los Otros ingresos de explotacién v
Trabajos efectuados para el inmovilizado por importe de 5.364 Millones de pesetas.

Tanto la reduccién de gastos operativos netos, como el incremento del margen bruto
amortiguaron el efecto que sobre las amortizaciones y provisiones tuvieron los
saneamientos de los Costes de Transito a la Competencia, que supusieron un
incremento de 21.319 Millones de pesetas, una vez deducida de la amortizacién la
aplicaci6n de las diferencias de fusion afectas a instalaciones técnicas.

Los Resultados Financieros netos mejoraron en 13.307 Millories de pesetas, situando el
Beneficio de las Actividades Ordinarias en 157.753 Millones, que frente a los 150.085
Millones de pesetas del afio 1998 supuso un incremento del 5,1%.

La mejora en el Resultado Financiero obedeci6, por una parte, a la reduccién de gastos
financieros netos y por otra a la mayor aportacién al beneficio de las empresas
participadas. Las participaciones de empresas puestas en equivalencia registran una
menor aportacién de 14.388 Millones de pesetas, pero via Diferencias positivas de
cambio se registré un aumento del beneficio de 22.223 Millones de pesetas, procedente
basicamente de empresas participadas, consolidas por integracién global.

El Beneficio antes de impuestos aumenté en un 10,9% respecto del contabilizado en
1998, situandose en 172.007 Millones de pesetas frente a los 155.107 de aquel afio.

Los Resultados Extracrdinarios aportan un beneficio adicional de 9.232 Millones de
pesetas, como resultado de la diferencia entre las plusvalias obtenidas por ventas de
participaciones y los saneamientos y provisiones extraordinarias cargadas al resultado
del ejercicio. Debe resefarse que Iberdrola ha provisionado sus inversiones en
empresas brasilefias por importe de 40.000 Millones de pesetas via diferencias de
conversion con cargo a los Fondos Propios de su balance consolidado, de acuerdo a las
normas de formulacion de Cuentas Anuales Consolidas recogidas en el R.D. 1815/91.

Por otra parte y como consecuencia de haber finalizado la exteriorizacién de los
compromisos en materia de complemento de pensiones con el personal activo por
servicios pasados, procedié a sanear la parte de estos compromisos pendiente de
cargar a resultados a la fecha de la exteriorizacién, 15.63¢ Millones de pesetas.

Compensando parcialmente los anteriores saneamientos y provisiones, los Resultados
Extraordinarios incluyeron las plusvalias obtenidas en las ventas de las participaciones
en Reesa y en la Central Térmica de Soto de Ribera.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE.

» Separacién de actividades y reestructuracién del Grupo de Seciedades

Ya en el presente afio, tiene una especial significacion el acuerdo adoptado por el
Consejo de Administracién de la Sociedad en su sesién del dia 26 de enero, de iniciar el
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proceso de separacion juridica de actividades y de configuracién de la nueva estructura
del Grupo de sociedades, extremo que figura en el Orden del Dia de la Junta Genera]
de Accionistas.

La Ley 54/1997 del Sector Eléctrico introduce cambios importantes en la regulacién de
las distintas actividades que integran el suministro de electricidad.

Promulgada con una clara finalidad liberalizadora, la Ley reconoce el derecho a Ia libre
instalacién en la generacién de energia eléctrica y organiza su funcionamiento bajo el
principio de libre competencia. Asimismo, el transporte y la distribucién se liberalizan
a través del acceso de terceros a las redes Y se configura la nueva actividad de
comercializacion con base en la libertad de eleccién de suministrador.

No obstante, la norma sectorial declara que la retribucién del transporte y la
distribucién se fijara administrativamente, . calificando tales actividades, en
consecuencia, como reguladas.

En garantia de la transparencia de dicha retribucion, la Ley establece la obligacion de
que las sociedades mercantiles que desarrollen actividades reguladas deben tener
como objeto social exclusivo la realizacién de las mismas, sin que puedan, por tanto,
desarrollar actividades de produccion o de comercializacién de energia eléctrica.

Esta previsién legal no impide que en un grupo de sociedades puedan realizarse
actividades incompatibles de acuerdo con la Ley, siempre y cuando, sean gjercitadas
por sociedades diferentes.

En cumplimiento de dichos requerimientos, IBERDROLA, S.A. proyecta la adaptacién
de su Grupo de sociedades bajo criterios de unidad de gestion, en el marco de una
filosofia de prestacién de multiservicios acorde con su estrategia empresarial.

De este modo, se ha considerado la creacién de tres nuevas sociedades filiales
participadas al 100% que, bajo la denominacién de IBERDROLA Distribucién, S.A.,
IBERDROLA Generacién, S.A. e IBERDROLA Redes, S.A., ejerzan, respectivamente, las
actividades eléctricas de distribucién y transporte; de produccién, gestion de
combustibles, comercializacién de productos energeticos y prestacion de servicios; y de
gestion de redes, negocios de gas, telecomunicaciones, ciclo integral del agua y
servicios conexos o complementarios a tales negocios.

En orden a la simplificacién de la gestién, y con objeto de aprovechar las sinergias en
las actividades, en una fase posterior IBERDROLA Distribucién, S.A. quedars
integrada en IBERDROLA Redes, S.A. en calidad de filial de esta dltima.

La sociedad matriz IBERDROLA, S.A. ejercera el control unitario y corporativo del
Grupo, reservandose el desarrollo directo de las actividades que en cada caso estime
oportunas y, en particular, en el ambito eléctrico la comercializacion de energia
eléctrica.

La forma en que las empresas eléctricas deben proceder a la separacion juridica de
actividades, queda sometida al principio de libre iniciativa empresarial, siempre que
tal proceso concluya antes del 31 de diciembre del presente afo.
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Tras un detenido estudio IBERDROLA, S.A. ha optado por elegir la férmula mercantil
de la aportacién no dineraria de rama de actividad, como la mas idonea para llevar a
cabo este proceso de separacion juridica, en atencién a su neutralidad fiscal y en la
consideracion de que otros mecanismos legales pudieran producir efectos
disgregadores en nuestro Grupo de sociedades.

Asimismo la necesaria continuidad en el suministro eléctrico ha aconsejado la
constitucién, con caracter previo, de tres sociedades instrumentales, va que esta
herramienta resulta la de mayor utilidad para superar los problemas de transitoriedad.

En consecuencia, estas sociedades recibiran, via ampliacion de capital, las aportaciones
de los activos y pasivos que conforman cada una de las actividades a segregar,
subrogdndose, con el alcance legalmente establecido, en cuantos derechos y
obligaciones incumban a la sociedad aportante respecto de los bienes, derechos v
obligaciones aportados. En contrapartida, IBERDROLA, S.A. sera la receptora de las
nuevas acciones emitidas.

Esta operacién estd sujeta al cumplimiento de los requisitos legales establecidos en la
Ley de Sociedades Anénimas y en la Ley del Impuesto sobre Sociedades, y, por tanto,
sometida a previo informe de Experto Independiente designado por el Registro
Mercantil.

Una vez finalizado este proceso, la estructura del Grupo IBERDROLA estara
constituida ademés de por las nuevas sociedades anteriormente sefialadas, por
aquellas otras que en la actualidad ya realizan actividades independientes y que son
IBERDROLA Energia, S.A., IBERDROLA Diversificacién, S.A., IBERDROLA Ingenieria
y Consultoria, 5.A., IBERDROLA Energias Renovables, S.A. e IBERDROLA Sistemas,
S.A.

De esta forma, la Sociedad matriz Iberdrola, S.A. se configura como cabecera de un
Grupo industrial, cuyo Consejo de Administracién es el érgano de gestién integral del
mismo, y a €l s6lo corresponde el control, la supervisiéon y la coordinacién de las
actividades de las sociedades que lo componen, garantizando de esta forma su unidad
e identidad y salvaguardando los intereses generales del mismo.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS.
Negocio eléctrico.

La evolucion del negocio eléctrico en el afio 2000 viene marcada fundamentalmente por
la aceleracion del calendario de liberalizacién de la comercializacion de energia
aprobada en el Real Decreto Ley 6/1999 de 16 de abril de 1999, de Medidas Urgentes
de Liberalizacién e Incremento de Competencia. De acuerdo con dicha norma,
accederan a la condicion de cualificados todos los consumidores cuvos suministros se
realicen a tensiones nominales superiores a 1000 voltios. Esta ampliacién del mercado
liberalizado supone que a partir del 1 de Julio de 2000 aproximadamente 63.000
clientes, con un 52% del consumo eléctrico en Espafia, podran comprar su energia en
régimen de competencia. Como referencia debe sefialarse que con las condiciones de
acceso vigentes a esta fecha el consumo liberalizado alcanza el 42% del total de energia
vendida.
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Por su parte la tarifa eléctrica aplicable en el afio 2000, de acuerdo con el Real Decreto

- 2066/1999 de 30 de Diciembre se ha rebajado como término medio en un 1%.

Por lo que respecta al negocio de produccion durante el afio 2000, Iberdrola espera
avanzar en sus proyectos de ampliacién de su parque generador, y en particular en los
referentes a plantas de ciclo combinado.

Actividades de diversificacién y negocio internacional.

Dentro de su estrategia de posicionamiento como operador global de servicios con el
objetivo prioritario de maximizar el valor para su accionista, Iberdrola, principalmente
a través de sus filiales [berdrola Diversificacion e Iberdrola Energia, pretende continuar
su politica de nuevas inversiones en sectores que considere estratégicos para el
cumplimiento de su objetivo, combinando inversiones en sectores ¥ ambitos
geogréaficos con altas expectativas de crecimiento, con adquisiciones de negocios con
mayor grado de madurez que equilibre las posiciones de riesgo en estas areas de
negocio. En particular, Iberdrola, tiene intencién de acometer inversiones en los
sectores de Electricidad, Gas, Agua y Telecomunicaciones.

Estructura Societaria.

Con la finalidad de afrontar estos nuevos retos Iberdrola va a modificar su estructura
organizativa y juridica tomando forma de grupo empresarial. Para ello va a proceder
por un lado a segregar juridicamente los negocios de redes, incluyendo las actividades
reguladas, y produccién.

Para garantizar la unién y cohesion de todo el Grupo se crea una corporacion con el
objetivo de asumir las funciones de gobierno del Grupo y de apoyar a los 6rganos de
Direccién y Administracion de Iberdrola. La corporacién para ejercer estas funciones
de gobierno se apoyard en una serie de direcciones corporativas. que serdn
responsables de sus funciones en todo el 4mbito del grupo.

ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

A lo largo de 1999 Iberdrola ha mantenido su actividad en I+D dentro de Ios criterios
establecidos en gjercicios anteriores, tanto en lo que se refiere a lineas tecnolégicas de
actuacién como a la colaboracién con terceros; otras empresas, instituciones diversas,
Universidades, Centros Tecnolégicos, etc.

Por otra parte este ejercicio se ha caracterizado por dos hechos diferenciales

significativos:

> Han sido concluidos numerosos proyectos de I+D procedentes del marco del
Programa de Investigacion Electrotécnica (PIE) el cual se encuentra en sus ultimas
fases y conclusién. A finales de 1999 atin se encontraban en curso 12 proyectos PIE.




-117-

> Por otro lado, la aparicién del V Programa Marcoe Europeo de Innovacién
- Tecnolégica conforma un nuevo punto de partida para las actividades de I+D en
" las empresas e inicia una nueva via dentro del concepto de Innovacién Tecnolégica.

En este nuevo camino de la cooperacién europea IBERDROLA ha conseguido la
aprobacién de diversos proyectos con un coste total de 2.000 Millones Ptas.
aproximadamente, de los cuales la Unién Europea financiara el 50%.

En los cifados proyectos han sido establecidos importantes consorcios internacionales;
ENEL, BP SOLAR, CIEMAT, EDP, EVE, SOCINTEC, REE, AENA, etc. son algunos de
los participantes. :

IBERDROLA proyecta seguir en esta linea de consorcios europeos acudiendo a las
sucesivas convocatorias del citado V Programa sin por ello desatender las
oportunidades que también se ofrecen a través de ayudas y subvenciones procedentes -
de los Programas Nacionales. -

ACCIONES PROPIAS Y REDUCCION DE CAPITAL

La Junta General de Accionistas celebrada el 24 de Abril de 1999 autorizé al Consejo de
Administracién, de acuerdo al articulo 75 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, a la adquisicién de acciones de la sociedad en determinadas condiciones y
por un plazo de 18 meses. En virtud de esta autorizacion Iberdrola S.A. ha adquirido
durante 1999 7.988.795 acciones propias por un importe de 18.117 Millones de pesetas y
correspondientes a un valor nominal de 23.966.385 Euros, 3.988 Millones de pesetas.

Aquella misma Junta General aprob¢ la redenominacién en Euros de la cifra de Capital
Social y la reduccién de su cuantia para que el valor nominal de cada accion se
correspondiera con tres Euros. A tal fin el Capital Social se ha reducido en 4.562.309,39
Euros, 759 Millones de pesetas, quedando cifrado en 2.704.647.543 Euros.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

INFORME DE GESTION

Ifigo de Oriol e Ybarra José Avitonio Garrido Martinez
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Lucas M* de Oriol Lépez-Montenegro
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Javati y Victoria de Lecea

José Orbegozo Arroyo
José Luis Antoiianzas Pérez-Egea

Ignacio de Pinedo Cabezudo

Antonio Garay Morenés




o sy ar ke v

-120-

Db, sl

Ricardo Alvapez [sa%i Antonio M* de Oriol y Diaz Bustamante

José Ignacio Berrgeta Echevarria

Juan Luis Arregui Ciarsolo

EDP-Electricidade de Portugal, S.A.
Mario Cristina de Sousa
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IBERDROLA

D. Ignacio de Pinedo Cabezudo, Secretario General. y del Consejo de
Administracién de IBERDROLA, S.A,, certifica que las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestion de IBERDROLA, S.A,, y SOCIEDADES DEPENDIENTES contenidos en el
presente documento, extendido en 120 folios de papel comiin, escritos a una sola cara, todos
ellos con mi ribrica, son fiel y exacta reproduccién de los formulados y aprobados por el
Consejo de Administracion de IBERDROLA, S.A. en la sesién que celebrd el dia 23 de
Febrero de 2000, habiéndose firmado el presente ejemplar, en cumplimiento de las
disposiciones vigentes, por todos los. Administradores de la Sociedad, firmas cuya

autenticidad me consta y de la que doy fe.

Madrid, 24 de Febrero de 2000

IBER QO:_A S A.

IBERDROLA, 5.A. Domiciio Svcwl - Cardaqui, 8 - Biban - Inscrita en ef Rugitro Mercantil de Yizeawa., al ulio 114, Jibeo 17 de [ SLccion du Siciedade, R o o)1, imsenpernn 1.0 of dia 2 de Agosto de 1907 < NLF, A-38010615
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" 3. Elinforme de jrestién consolidado adjunto del ejercicio 1999, contiene las explicaciones que
los Admiristra dores consideran oportunas sobre la situacién de Iberdrola, S.A. ¥ Sededades
Dependientes, la evolucién de sus negociocs y sobre otros asuntos y no forma parie

29 de febrero de 2000
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