-

[

[[+]

o W

Lem gty BaarETd e
R Moo ST OVIES

Cicores




- AUDIHISPANA

Auditores » Consultores

B international

-

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de UNION CATALANA DE VALORES, S.A., que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y gamancias y la memoria
correspondientes al ejercicio amual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.
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2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademis de las cifras del ejercicio 1999, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 1999. Con fecha 3 de mayo de 1999 emitimos muestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 1998 en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicic 1999 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de UNION CATALANA DE
VALORES, S.A. al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.
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4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los administradores consideran
oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y ao forma
parte integrante de la cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicic 1999. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestibn con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no

r incluye la revisién de informacién distinta de 1a obtenida a partir de los registros contables de 1a Sociedad.
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 DATOS GENERALES DE IDENTIFICAGION
DADES GENERALS D'IDENTIFICACIO

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA / IDENTIFICACIO DE L'EMPRESA

NI [ 408483257
Denomiaciosoner. | UNION CATATANA DE VALORES, S.A.

Domicllo Social: [ g7, TATETANA, 45

Municipio: Provincia:
Municipi: BARCELONA Provincia: BARCELONA
- Cddigo Postal: Teléfono:
Codig:ostal: 08003 Teléfon;
ACTIVIDAD / ACTIVITAT
Actividad principal:
Activitat princioal INVERSIONES MOBILIARIAS I
Cadigo CNAE:
CodiCNAE: | 810010 | 7484 |
PERSONAL / PERSONAL
- 1999 (2) 198 (3)
Personal asalariado (cifra media del ejercicio) FlJo ' 1 1
Personal assalariat (xifra mitjana de Pexercici) FIX (4)| 810100
NO FIJO
NOFIX (5)] 810110 0 0

PRESENTACIdN DE CUENTAS / PRESENTACIO DE COMPTES

ANO MES  DIA
ANY MES DIA

Fecha de clerre a la que van referidas las cuentas:
Data de tancament a la qual es refereixen els comptes: | 810190 1999 12| 31

Namero de paginas presentadas al depésito; :
Nombre de pagines presentadss ai dipbsit: . s10200 | 12

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios indique la causa:
En el cas de no haver consignat les xifres en algun dels exercicis, cal indicar-ne la causa:

UNIDADES / UNITATS
o Pesetas
Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos ! Passeles 999021
los documnentos que integran sus Guentas anuales: Miles de pesstas X
Cal marcar amb una X la unitat en qué 'smprasa ha elaborat Milers de pessetes 999022
tols els documents que integren els seus comptas anuals: Miflones de pesetas
Milions de pessetes 993023

(t) mmdm(wmdlw)muchmmummmm aprobada por Real Dacrato 158041992, de 18 de diclembre (BOE de 22.12.1982). / Se-

mmqmmmucuuw a'mvm-mnonm apmmmnmmmsmm de 18 de desembre (BOE del 22.12.1992).

[£d] 4l que van referides las mrwumum
amprior.

Ejarcicio anierior. / Exercici

3
(4) Para calcular ol nimerc medio de personal fijo 1enga en cusnia ios sigulantes criterios: / Per caloular el nombre mitid de personal fix cal tenir en compte als criteris seguents:

a) Sien ¢l afio no ha habido importantes movimienios de ta plantiia, indique aqul ia semisuma de los fijos al principio y a fin de ejercicio. / Si durant Fany no hi ha hagut movi-
ments imporiants de plantiila, cal indicar aqul la semisuma del peracnai fix al principi i sl final de t'exercici.

b} EmmmmﬁmhhﬂmﬂhmMWmMMdﬂmydmmerSchlhuhagulmovimenu cal sumar la plantilla de cada un
dels mesce de I'any | dividir-la per

¢} Si hubo reguiacién temporal dcunpboodﬂomldc.olpummlahdndopwhmmdohomduim comoe personal fijo, pero solo an la proporcion que corrasponda a la
fraccién dei afio o jomada del afo sfeclivamenis trabajada. / S1 hi ha hagut una regulacié lemporal d'ocupacid o de jomada, cal considerar com a fix of personal afectat, pard
NOMés on 1a proporcit que cortespon a ta fraccid de 'any o jomada de l'any treballada electivament.

{5} Puede calculur e personel no flo medio sumanda of tolsl de semanas que han trabajado sus empieades no fijos y dividendo por 52 semanas, También puede hacer esta opera-

cion (equivaiente a la anterior). / Es pot calcular el nombra de personal no fix mitik sumant o total de setmanes que han trabailat els empleats no fixos | dividint per 52 seimanes.
També es pot fer aquesta oparackd (squivalent a Mantedor):

" e personas contratadas / nne. de persones contractades x s Modcmtmbajldu;sre. mitih e satmanes tret
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| ) BALANCE ABREVIADO T BAM
BALANG ABREUJAT
' e 408483257 UNIDAD / UNITAT (1)
Pesotas | gq41q
|'_ DENOMINAGION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL Pesssles
| UNION CATALANA TE 7, | viers | 00a12| X
- VALORES, S.A. e [T Mikords | gg044
dels 3] Mions
ACTIVO 4 EJERCICIQ EJERCIC}
ACTW EXERCICI 199~ (2} EXERCICI 199_"(3}
~ A) ACCIONISTAS (80CIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS ' 0 : 0
ACCIONISTES (SOC1S) PER DESEMBORSAMENTS NO EXIGITS ........... 110000
i+ 120000 | 1.719.133 | 1.735.784
.  Gastos da establecimiento
- Detpasen ostabimOnt. . .........oviueeeineieeieeieeaanerenss 121000 0O 0
: Il. inmovilizaclones inmateriaies —
IMMOBIILZACIONS INMALONAIS . ... ... ...\ eeeeeeeeneinseiennann., 122000 0 0
M. inmovikizaciones materiales
IMMODRIZECIONS MALSAIE ... ... .. ee\ ' eeee e serissssinesennnss, 123000 140 140
r it et imiuied 124000 | 1.718.993 | 1.735.644
: V. Acciones propias
ACCIONS PIODI®S. . . ... ..\ eeriniesirititiaite e enereaernes 125000 0 0
Vi. Deudores por operaciones de trafico a lango plazo
rf Deulors per operacions de trificallargterminl......................... 126000 0 0
? C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
DESPESES A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS ..................... 130000 | 0 G
o Acmm&m ..................................................... 140000 716.973 850.531
I.  Aocionistas por desembolsos exigidos
AcClonistes Dar desemborsarments exigB .. ........................... 141000 C 0
Il Existenclas ‘
EXIBIONCH. .o v e erseeeteeeseee e e e e e 142000 O 0
R oo S 143000 26,293 16.880
Rl esepbumsipiedis i 1400 | 650,999 798.274
V. Acclones propias a corto plazo
. AcCons propies & UM MMENL ... ... eeeriieieneianen 145000 0 0
VI. Tesoreria
TOOBOMOMIE. ... eeeene e et e e e e e e er e e e e e 146000 39.681 35.377
ViI.  Ajustes por periodificacion
Ajustaments per peHOGRZACIO. .. ..........ciiiiiiiii it 147000 0 0
mteausmuhhdm} ............................................. 100000 | 2.436,106 2,586,315
m
.
[
Vo e ot i ol s i, e s o pmo [0 o i o e sk i e
a'han d'slaborar en la matebta unitat,
(@) Ejerciclo sl qus van refericdas e cusnias anuales. / Exsrcicl al qual es refsreixen sis compies anuals.
(3) Eervicio anterior. / Exsrcicl anterior. )

{; L REGISTRO




BALANCE ABREVIADO \ BA2
BALANG ABREUJAT

e | 408483257 B A;MQE*

DENOMINAGION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL -
UNION CATALANA DE

3

G [z =]

VALORES, S.A. >
PASIVO EJERCICI EJERCICI
PASSIU : EXERCICI 1993 (1) EXERCIC! 199 0(2)
A) FONDOS PROPIOS
) FONSPROPIS.................cooeeeee oo 210000 | 2.411.017 2.553.055
1. Capital suscritc
Copitalsubserit . ........................... 211000 650,000 650.000
Il. Prima de emisién
Prima POMISSIO. .. ........oeuue et ee e 212000 0 0
Il Reserva de revakrizacién
Reservade revaloracio . ..............ovuoiveeeine i, 213000 0 0
N oo e er oo 214000 | 1.782.805 1,868,288
V. Resultados de sjercicios anteriores
Resuliate dexercicis aMBNOMS .. .........0.ieeeeie v, 215000 0 0
VI. Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida) ,
Pérduesiygu:nny.s(bemﬂciopbrdtlp)‘ ............................... .| 216000 ~ 21.788 34,767
VIl. Dividendo a cuanta entregado en o gjercicio '
Dividand a compte liurat en Fexercidi. ... ... SUTUTTOTTRU 217000 0 0
+ Vill.  Agtiones propias para reduccidn de capital
Accions pripies per a reduccld de capital . .. ..., ...l 218000 0 o]
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
INGRESSOS A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS .. .............. ...| 220000 0 0
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
PROVISIONS PER A RISCOS | DESPESES ................................ 230000 0 0
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO
CREDITORS A LLARG TERMINI. ...................cooovee 240000 o 0
ACREEDORES A CORTO PLAZO
g CREDITORS ACURT TERMINI ............oo oo 250000 25,089 33.260
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO
PROVISIONS PER A RISCOS | DESPESES A CURT TERMINI............... 260000 0 0
TOTAL GENERAL
mttaﬁn:nn(A+s+c+o+E+n ...................................... 200000 | 24436.7106 2,586,315
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By (1) Ejorcicio ol que van referidas las cuentas anuales. / Exeroicl al qual ss relersixen sis comptes anusls.
E [r] MMIMM

|

§ - .J
I

:

L )JLREGISTRO




CUENTA DE PEHDIDAS Y GANANCIAS ABHEViADA
COMPTE DE PERDUES | GUANYS ABREUJAT

PA1

P
. _ // -
|F -
N AOB 4 8 3257 j :NIDADI UNITAT (1)
esatas 999611
r DENOMINACION SOGIAL / DENOMINACIS SOGIAL Pessetes
' UNION CATALANA DE Wiey | osesr2l X
{. VALORES, S.4, s e = Milone. | 999613
DEBE EJERCICI EJERCIC
DEURE / EXERCIC) 1999 - (2) EXERCICI 1 I%(3)
A) QASTOS
~ DESPESEB(AJlAJS) .................................................. 300000 66.802 70.709
i’ Consumos de axpiotacion
¥ Consums dexplolacid. . .........ooiiiineriiiinnsinn, 301009 0 0
A2, Gastos de personal g
Daspesesdepersonal ..................oooviiiniinnni. . 303000 380295 34-101
8) Suekdos, sailarios y asimilados )
Sous, salaris assimats. ................................ 303010 38c295 34—-101
b) Cargas sociales O 0
CAmegUES SOTIAIS ... ... 303020
A3. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
Dotacions per a amortitzacions d'immobiitzat . ................. 304000 O 0
A4, Variacién de las provisiones de tréfico y pérdidas
de créditos incobrables
Variacid de les provisions de irafic | pérdues
de crddits IncObIabIs. ............................... .. . 305000 0 0
A5, Ofros gastos de explotacion
Altres despeses d'explotacid . ..............coovennennnnnn . 306000 9.193 7.572
Al BENEFICIOS DE EXPLOTACION
BENEFICIS D'EXPLOTACIO (B.1-A.1-A2-A3-A4-AS) .............| 301900 0 0
A8 Gastos financieros y gastos asimilados
" Despeses financeres | despeses assimilades. .................. 307000 777 134
a) Por deudas con ampresas del grupo
Per deutes amb empreses dsigrup....................... 307010 0 O
b} Por deudas con empresas asociadas .
Per deutes amb empreses associades .................... 307020 77 7 134
c) Porotras deudas
Poraltres deules ...................ccoueeevnnnininnn.. 307030 0 0
d) Pérdidas de inversiones financieras O 0
Pérduss dinversions financeres .......................... 307040
A7 Varladén de las provigiones de inversiones financiaras 0 0
Variacid de les provisions d'inversions financeres............... 308000
A8, Diferencias negalivas de camblo 0 0
Diférencigs negatives de canvl ................oovvvvnnennnn., 309000
All. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
. RESULTATS FINANCERS POSITIUS '
(B2eBIASATAB) .....oooevnneerrirneessseeinee 302900 44.238 100.657
Al BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
BENEFICIS DE LES ACTIVATS ORDINARIES 0 58'-984
Ad+AH-BI=BH) .....ooiriiiniiiiiieiin e ienneens LN -303900 - Ll e
A9, Vaﬂacidndilaspmvisionudelmmﬂh&doilmltoﬂll
material y cantera de control
Variacié de les provisions dfimmobilitzat immateriai, 0 0
material icarteradecontrol ................oiiiiii i 310000
. A0. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material
y cartera de control
Pérdues procedenis de I'immobilitzat Immaterial, material 8
featerade oonrol. ... ettt ren e 311000 1 -537 0
A.11. Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones proplas
Pérdues per operacions amb accions | obligacions propies, . .. .., 312000 0 0
A.12. Gastos extraordinarics
Despeses extraordindries. . . ..........................ovi..., 313000 0 0
A.13. Gastos y pérdidas de otros ejercicios 0 0
Despeses | pérdues d'altres exercicis ......................... 314000
AlV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POBITIVOS
RESULTATS EXTRAORDINARIS POSITIUS ‘ 0 3
(B.4+B.5+B.84B.7+B8-A0-A10-A11-A12-A13). ................. 304500 4,685
AV, BENEFICIOS ANTES DE MMPUESTOS 0
BENEFICIS ABANS D'IMPOSTOS (ANLAIV-BE-BI).............. 305000 £3.669
A.14. mpuesto sobre Socledades O 1 O
MPOST SOBYS SOCIBLIE .. ...................oeeeerrrnerasinn. 315000 41,35
A5, Otros impuesios
AHTOB IMDOBIOR. .. ... ve e eeeeerreeeeseeseeseeenseen 318000 0 - 12.448
AVL RESULTADO DEL EJERCICIO 0 34 767
RESULTAT DE L'EXERCICI (BENEFICIS) (AV-A.14-A.18)............ 306600
an
%laqau?uwmuhmuMmmmowumk u%mmhm%mmh‘:ghm

snterior.
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k CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA
| COMPTE DE PERDUES | GUANYS ABREUJAT

PA2

NIF

NIF A0B8483257

DENOMINACION SOCIAL / DENCMINAGIO socuu.—
UNION CATATANA DE
VALORES, S,A.

S—

HABER
HAVER

EJERCICIO
EXERCICI 1995 (1)

EJERCICIO
EXERCICI 188_2)

B) INGRESOS

45,014

105,476

InQressos d'explotacid .................cooee i 401009

1%

0

a) Imponemdolacﬂmdonegoclos
import net de la xifra de negocls........................... 401000

0

0

b) Otros ingresos de explotacidn
Altres ingressos d'explotacié. ........................... . 401029

0

0

B.J.  PERDIDAS DE EXPLOTACIGN
PERDUES D'EXPLOTACIS (A1+A24A4AA4AB-BY) .......... ... 401800

47.488

41.673

B.2. Ingrescs financieros
Ingressos financers..................................... 402009

43.128

100.791

Enempresesdelgrup........................ 402019

0

28.350

Enempresesassociades............................... 402029

12.500

20,000

c) Otros
AIBS ... e 402039

30.166

51.872

d) Beneficios en inversiones financieras
Beneficis en Inversions financeres......................... 402040

462

569

B.3. Diferencias positivas de cambio
Diferéncies positives de canvi.............................. .. 408000

1.886

0

Bl. RESULTADOS FINANGIEROS NEQATIVOS
RESULTATS FINANCERS NEGATIUS
(AS+AT+AB-B2-B3)................ooooerern 402900

0

' BEL  PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
PERDUES DE LES ACTIVITATS CRDINARIES
BIaBU-RAI-AR. ... 403800

3.251

B.4. Beneficlos sn snsjenacién de inmovilizado inmateriai,
material y cartera de control
Beneficls en alisnacié d'immobiiitzat Immaterial,
material i catgrade control . .............ooceuiinenn 408000

B.5. Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones
proplas
Beneficis per operacions amb accions | obligacions
PODIBE. . ...t s 410000

B.6. Subvenciones de capital frensferidas al resuttadc del

Subvencions de capital transterides al resultat de ) )
FBXOICIG .ot PR 411000

B.7. Ingrescs extraordinarios

INgrossos exIraOrdinaNs . ............oouvveiiennininnni . 412000

o

B.8. ingresos y benaficios da otros ejercicios :
Ingressos | beneficis d'altres exercicis. ... .. e e, 413000

B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
RESULTATS EXTRAORDINARIS NEGATIUS :
(A.0+A.10+A.11+A.12+A.13-B.¢-B.5-B.0-B.T-B.8) ......... 404900

8.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS
............... 405900

21.788

&

B.VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) ‘
RESULTAT DE L'EXERCICI {

PERDUES ABANS D'IMPOSTOS (BB .IV.
ROUES) (B.V+A.14+A,15)............ 406800

21.788

mummmumm.fmnqwnmmmmmm-.
(2} Eercioio anterior. / Exercici anterior.
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URION CATALANA DE WALORES S. A. (UNCAVASA) —

UNION CATALANA DE VALORES, S. A.

Via Laietana, 45
08003 BARCELONA

MEMORTIA

Correspondiente al ejercicic anual cerrado a 31 de Diciembre
de 1999,

La compafiia viene dedicandose desde snu constitucidn, en 30 de
Agosto de 1977, a 1la tenencia vy consiguiente compra-venta de

valores mobiliarios, en su domicilio social de Via Laietana, 45 en
Barcelona.

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales est&n formadas por el Balance, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Y la Memoria compuesta por las notas 1 a 13,
Y han sido obtenidos de los registros contables de la Scciedad vy
coinciden con los mismos, se presentan de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de 1la
Sociedad,

El Balance y 1la Cuenta de Perdidas y Ganancias han sido
elaborados siguiendo las normas generales de aplicacién, sin que
haya tenido que excepcionarse 1la aplicacién de ninguna norma
contable para proporcionar una imagen fiel, y sin que le sean
otras especificamente aplicables por causza de la actividad de 1a
Comparfiia.

b} Principios contables

El Balance y la Cuenta de Perdidas y Ganancias han sido
compilados conforme a principios de contabilidad generalmente
aceptados,

No ha tenido que excepcionarse la aplicacién de ningin
principio contable obligatorio.

¢) Comparacién de la informacién

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, Jjuntoc a
las cifras del Balance Y la Cuenta de Pérdidas Y Ganancias
correspondientes al ejercicioc 1999 se indican las correspondientes

al ejercicio precedente. }uﬁv£m%<j*,_————*“




~  UNION CATALANA DE VALORES, S. A.
Via Laietana, 45
08003 BARCELONA

=~ 3.= DISTRIBUCION DE RESULTADOS

a) La propuesta de distribucién de resultados formulada por el
Consejo de Administracidén es la siguiente:

Base de reparto: -21.787.881 ptas.

1 T

Distribucién
A Pérdidas a COmMPensar ....ceveevevaes -21.787.881 ptas.
4.~ NORMAS DE VALORACION
a) Inmovilizado Financiero

Se valora por su precio de adquisicién en la suscripcidn o
compra. Este precio estd constituido por el importe total
satisfechoc o que deberia satisfacerse por la adguisicién incluidos
los gastos inherentes a la operacién. Al final del ejercicio se
dotan si procede los fondos de depreciacidén, comparando su precio
de adquisicién con el de cotizacién en Bolsa al cierre del
Ejercicio o con el valor tedrico contable del udltimo balance
aprobado, en cuanto a las Sociedades cuyos titulos no cotizan en
Bolsa.

La sociedad participa mayoritariamente en el capital social de
algunas sociedades y posee el 20 % o porcentajes superiores del
capital social de otras. Las cuentas anuales consolidadas se
presentan en documento independiente, vy muestran un beneficio
consclidado de 620,6 millones de ptas., y un total de fondos
propios de 4.820,3millones de ptas.

Ty Y T} ™ T T

UNONCATMANA[EWS.ANNCAVASN—R.M.Blmdonl.l‘loilm.Ins.l.'.Fdio1MTomoW,mem3,Soc2.'—CtEM5?
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b) Créditos

Los créditos se valoran segun el saldo vive pendiente de
devolucién del préstamo o crédito concertado.

™1 T

Los intereses de dichos préstamos son considerados como
ingresos del ejercicio en que se devengan.

Eﬁ c) Inversiones financieras

Las inversiones en valores de renta fija, pagarés, cesiones de
crédito y deuda pUblica, se registran por su coste de adquisicién,
periodificédndose oportunamente los intereses devengados.
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- UNION CATALANA DE VALORES, S. A.

i jetan 3 P
a) In%ﬁ%é%&ncéﬁkﬁ? beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades, si procede, se
calcula en funcién del resultado econémico antes de impuestos,
modificado por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo este como la base imponible del citado
impuesto.

1 T

Siguiendo el principio de prudencia, no se registran créditos
fiscales por pérdidas a compensar con futuros beneficios, a 1la
espera de su efectiva aplicacién.

S.- INMOVILIZADO EFINANCIERO

El apartado inmovilizado financiero estéd compuesto totalmente
por valores mobiliarios que se desglosan en cuanto a valores
admitidos a cotizacién oficial por las acciones que a continuacién
se detallan, siendo el importe neto de cada partida el siguiente:

B |

INVERSIONES TEIDE, SIMCAV, S.A. 973.936 accs. 387.801.155 ptas.
INVERMAY, SIMCAV, S.A. 102.491 " _192.613.786 "

TOTAL 580,414.941 Ptas.

Yy en cuanto a valores no admitidos a cotizacidn, por los

3 Ty Y Ty T Uy

siguientes:

TITLEIST, S.A. 40.000 accs. 201.000.347 ptas.
UNCAVASA HOLDING, S/A 4,477 " 390.113.5¢08 *
CORPORACION SANT BERNAT, S.A. 11.643 " 115.045.569 7
GRUPC HYDRA, S.A. 500 " 7.009.600 "
INVERSIONES OLIANA, .S.L. 4,158 part. 415.800.000 T
LA PLETA DE FONT ROMEU, S.R.L. 10.150 " 7.208.841 "
OTROS : ———la 400,000 "

TOTAL 1.138.577.865 Ptas.
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Los movimientos de las partidas del inmovilizado financiero son

g; los siguientes:
j Accliones Acciones ,  Dot.fondo Total neto
: con cot. of. sin cot. of. fluctuacién
saldo inicilal: 580.414.941 1.165.431.722 {10.203.037) 1.735.643.626
altas:
: por comprasg: - - - -
b por desdotacidn: - - - -
@ bajas:
por red.capltal: - (16.650.820} - [16.650.820)
; por dotacién: ) - - - -
Et saldo final 580.414.941 1.148.780.502 -~ {10.203.037) 1.718.8%92.8086
N SE f co—
c:;&ﬂ——— ¥, 4
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- UNION CATALANA DE VALORES, S. A.

J Via Laietana, 45
08003 BARCELONA

6.-INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

- B4.776.319 pesetas, correspondientes a créditos a terceros
al tipo de interés de mercado.

- 566.222.529 pesetas, correspondientes a las inversiones
constituidas a corto plazo, las cuales mayoritariamente oscilan

I‘ Este epigrafe incluye, entre otros:
{‘ entre 90 y 180 dias, y que devengan intereses de mercado.

1.- CAPITAL SOCIAL

No ha sufridoc alteracién durante el presente ejercicio y estéa
formado por 130.000 acciones de 5.000 ptas. nominales cada una, o
sea en total 650.000.000 de ptas.

Todas las acciones constituyen una tunica serie y tienen los
mismos derechos politicos y econémicos.

8.- EMPRESAS DEL GRUPO

(datos a 31.12.1998)

F SOCIEDAD: UNCAVASA HOLDING, S.A. UNCAVASA LUXEMBURGO, S.A. INVERSIONES OLIANA, S.L.
;% (particip.directamentae) {particip.indirectamente) {particip.directamente)
" DIRECCION: 2, Route de Moncor 15, Boulevard Roosevelt Via Laletana, 45
Villars sur Gléne / SUIZA  Luxemburgo / LUXEMBURGO BARCELONA
] OBJETO SOCIAL: Tenencla de valores Tenencia de valores Tensencia de valores
{ﬁ PARTICIPACION: 99, 9% ‘ 99, 9% 94,5%
i CAPITAL: 4.480.000,00 fr.suizos 90.000.000 fr.belgas 440.000 Mileszs de ptas.
: RESERVAS: (229.020,95}) 1id. 14.974.519 id. 78.519 id.
RESULTADO: {39.687,93) id. 12.475.934 id. 105.023 id.
DDO.A CTA.EJ.: - - (30.000} id.

UMONCATALANAEEWORESS.AMNCAVASN-H.MMHO“W.IM. 1.%, Folio 144, Yoo 3497, Libro 2853, Sec. 28 — CIF, A0B-483257

9.- EMPRESAS ASOCIADAS
(datos a 31.12.1998 en miles de pesetas)

™

SOCIEDAD: INVERSIONES TEIDE, SIMCAV, S.A. LA PLETA DE FONT ROMEU, S.R.L. TITLEIST, S.A.
DIRECCION: Principe de Vergara, 131 1, rue André Bosch Via Laietana, 45
‘ Madrid Perpignan / FRABNGCIA Barcelona
= PARTICIPACION: 22,9% 23,9% 50'0%
CAPITAL: 2.124.471 4.250.000 fr.franceses 400.000
RESERVAS: 4.118.222 {2.732.170} id 26.492
4 RESULTADO: 1.838.746 . {355.351) id 36.320
F DDO.A CTA.EJ.: - - [31.000}
\s e
o -4-
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UNION CATALANA DE VALORES, S. A.

Via Laietana, 45
10. - syRRFEANCE

Al 31 de diciembre de 1999, la Sociedad tiene abiertos a
inspeccién tributaria todos sus impuestos, en relacién a los
ejercicios no prescritos.

1l.- RETRIBUCION DE LOS ADMINISTRADORES

La Retribucién satisfecha a los Administradores durante el
ejercicio de 1999, ha sido de 38.295.000 pesetas, por el concepto
de retribuciones a los mismos en su calidad de directivos.

No existen compromisos con los mismos en materia de pensiones
© seguros de vida.

La introduccién del euro no afecta de una forma significativa

a la estructura general de la Sociedad, a sus cuentas anuales, ni
4 sus aplicaciones informéticas u otros bienes.

13.- HECHOS POSTERIORES

En el transcurso del primer trimestre de 2000, la sociedad
procederd a la suscripcién y desembolsc de las participaciones
relativas a la ampliacién de capital de "LA PLETA DE FONT ROMEU,
SRL", la cual fue aprobada por la Junta General Extraordinaria de
Socios de fecha 15 de Noviembre de 1999. Asi pues, a Unidén
Catalana de Valores, S.A. le corresponde suscribir 101.500 nuevas
participaciones, en base a la proporcién de 10 de nuevas por cada
1l de las antiguas.




r~ UNION CATALANA DE VALORES, S. A.
] Via Laietana, 45
08003 BARCELONA

INFORME DE GESTION DE 1999

La evolucién del mercado bursatil durante el ejercicio de 1999 ha sido
en conjunto positiva, habiendo crecide un 16,22 % el indice general y
un 18,34 % el IBEX-35. ‘

B |

y

Es de destacar, no obstante, dJque en el transcursc del afic 1999 se ha
caracterizado por comprender dos etapas claramente diferenciadas: TLa
primera, que abarcé pricticamente los tres primeros trimestres del
ejercicio, fue de una notable atonia no exenta de una considerable
volatilidad y tuve un comportamiento decreciente en relacién con el
pPrincipio del afio. La segunda etapa, reducida al wGltimo trimestre de
1999, mantuvo una tendencia alcista si bien concentrada
fundamentalmente en los valores tecnolégicos.
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Todo ello ha significado que, aunque los indices bursatiles se situaron
en los niveles al pPrincipio indicados, un analisis cualitativo de los
mismos demuestra un comportamiento muy heterogéneo del mercado, comc es
de ver en la evolucién de los valores del IBEX-35, veintitrés de los
cuales tuvieron un comportamiento negativo.

Se han mantenido en lineas generales los resultados favorables de las
filiales de nuestra sociedad. No obstante, y pese a haber continuado el
control de los gastos generales de la compafiia y la adecuada politica
de inversiones, las oscilaciones de los mercados bursatiles antes
apuntadas no han permitido mantener los positivos resultados del
ejercicio anterior.

BERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2000

Las perspectivas para el afio actual estaran condicionadas por el marco
econémico general. Desde un enfoque macroeconémico parece prudente
bredecir un mayor dinamismo de la economia europea y un ligero descenso
del ritmo de crecimiento del PIB de Estados Unidos, junto a una
estabilidad econémica en Japdén y un cierto aumento en Latinoamérica.
Elle deberia producir un crecimientoc més homogéneoc de 1la economia
mundial que parece alejarse claramente de una crisis financiera
internacional y de una deflacién a nivel mundial.

i |
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Por otra parte, es de prever una ligera subida de los tipos de interés,
. ante el aumento de la inflacién Y el mayor incremento de las economias.

m Cabe esperar que la evolucién favorable de los mercados financieros
] unida a una correcta politica inversora de la sociedad permitira
i obtener unos resultados favorables en el ejercicio.
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- UNION CATALANA DE VALORES, S. A.

! Via Laietana, 45
08003 BARCELONA

- —_
‘ CONSEJO DE ADMINISTRACION
S tari - .

_ D. Joan Portals Marti

D. s M* Cascante Davila

§ .
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Todos los miembros del Consejo de Administracién en aplicacién
de lo dispuesto en el articulo 218 del Real Decreto Legislativo
1564/1989 de 22 de Diciembre firman, de conformidad, la presente
documentacidén integrada por el Informe de Gestidén y las Cuentas
Anuales (Balance, Cuenta de Resultados, Propuesta de Aplicacién de
los mismos y Memoria) compuesta por 12 péginas.
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- UNION CATALANA DE VALORES, S. A.
Via Laietana, 45
08003 BARCELONA

——

|

D. JOAN PORTALS MARTI, Secretario no Consejero del Consejo de
Administracién de UNION CATALANA DE VALORES, S.A.,

CERTIFICO,

que la anterior documentacién, contenida en 12 paginas,
@ integrada por la Memoria, Balance, Cuenta de
Resultados e Informe de Gestién de Ia Sociedad,
correspondiente al ejercicio finalizado et 31 de Diciembre
de 1999, ha sido formulada, por unanimidad, por el

™~ Consejo de Administracién en sesién celebrada el 15 de
3 Marzo de 2000 para su aprobacién por la Junta General
de accionistas de la sociedad.
—
i Barcslona, 15 de Marzo de 2000
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) AUDIHISPANA

Auditores - Consultores

RSM International

B INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

~ A los Accionistas de

: UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

p- 1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y

SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre
de 1999, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria correspondientes al ejercicio anual
- terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de UNION
- CATALANA DE VALORES, S.A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
: cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
F evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentaci6n, de los principios contables

aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, ademds de las cifras del
ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Con fecha 3 de mayo de 1999 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998 en el que expresamos una opinién
favorable.

‘ 3. En nuestra opini6n, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en todos los
F aspectos significativos, la imagen fie! del patrimonio y de la situacién financiera de UNION CATALANA
) DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de
sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los administradores de
UNION CATALANA DE VALORES, S.A. consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo p4rrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades del Grupo.

N

AUDINISPNG, 5.2,

!“( MEMBRE EXERCENT DEL
COLLEGH

. DECENSORS

_ JURATS DE COMITTES

DECATALUNYA

a Barcelona, 5 de mayo de 2000

2000 cCcO032s3

ANY Ne

COPIA GRATUTTA

Tres Torres, 7- 08017 BARCELONA  Tel. 93 206 39 00 - Fax 93 206 39 10 ben@audihispana.com
Colon de Larreategui, 30, 19 izq. - 48009 BILBAO  Tel. 94 423 74 92 - Fax 94 424 23 41 bio@audihispana.com
Velazquez, 24, 79, dcha. - 28001 MADRID  Tel 91 576 39 99 - Fax 91 57748 32 mad®audihispana.com
Pza. Santa Gertrudis, 1-30001 MURCIA  Tel 968 2203 33-Fax 968 21 1727 mur@audihispana.com
Enmedio, 9, 8% B- 12001 CASTELLON  Tel. 964 25 66 64 - Fax 964 21 11 15 cas@audihispana.com
Avda. de Aragén, 12, entlo - 46021 VALENCIA  Tel. 9633723 75-Fax 96337 1519 valaudit@audihispana.com
Oficinas asociadas a AUDIHISPANA en Albacete, Alicante, Cadie, Gijon, Sevilla, Tenerife y Zaragoza.

AUDIHISPANA ES MIEMBRO DE RSM INTERNATIONAL ORGANIZACION MUNDIAL DE FIRMAS INDEPENDIENTES DE AUDITORIA Y CONSULTORIA.

INSCRITA EN EL R.C.AC. N.° 23 - LA.CLCE, N9411-REG. MERC. DE BARCELONA, T, 5,842, L. 5.139, SEC. 29, F. 142, H. 68.509, INS. 1, C.L.F. A-08914830
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- UNION CATALANA DE VYALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances de Situacién Consolidados
al 31 de diciembre de 1999 y 1998
- (expresados en miles de pesetas)
ACTIVO 31.12.99 311298 PASIVO 31.12.99 311298
- -
INMOVILIZADO FONDOS PROPIOS
Gastos de establecimiento 1.835 2.569 | Capital suscrito 650.000 " 650.000
r Inmovilizaciones materisles 140 140 | Reserva legal 130,000 130.000
Inmovilizaciones financieras Otras reservas de la Sociedad dominante 2.257.789 2,324.265
\ { Participaciones en empresas asociadas 7.209 11.512
F Participaciones en sociedades puestas en ) Reservas en sociedades consolidadas por
- ¢ | equivalencia 2.594.636 2.068.322 | integracién global 230425 112,225
Cartera de valores a largo plazo 327272 327272 .
Provisiones (10.204) (10.204) | Reservas en sociedades puestas en equivalencia 881.082 449936
F TOTAL INMOVILIZADO 2.920.888 2.399.611 | Diferencias de conversion
. De sociedades consolidadas por integracién ]
ACTIVO CIRCULANTE global 51.085 51.085
p .
Deudores Pérdidas y ganancias atribuibles a Ia sociedad
Otros deudores . 50.880 54453 | dominante (beneficio)
Provisiones - (28.433) | Pérdidas y ganancias consolidadas 620.589 601.883
- Pérdidas y ganancias atribuidas a socics externos {679) (5.776)
- | Inversiones financieras temporales
Cartera de valores a corto plazo 1.729.450 1.723.676 TOTAL FONDOS FROPIOS 4.820.191 4.313.618
Créditos a empresas asociadas 63,251 53379 :
Otros créditos 21.525 73.025 | SOCIOS EXTERNOS 33324 32.645
F | Provisiones (29.994) (33.484)
3 ACREEDORES A CORTO PLAZO
"} Tesoreria 128.630 191,056 :
Deudas con socicdades puestas en equivalencia 20175 20.134
- TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 1,963,742 2.033.672
Otrag deudas no comerciales 10.240 66.886
ok
TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO 31.015 87.020
E TOTAL ACTIVO 4.884.630 4.433.283 4.884.630 4.433.283

Las notas 1 a 11 descritas en la Memoria forman parte integrante del Balance de Situacién consolidado al 31 de diciembre de 1999,

Fecha de formulacién: 15 de marzo de 2000.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
de los ejercicios anuales terminados

¢l 31 de diciembre de 1999 y 1998
(expresadas en miles de pesetas)
DEBE 1999 1998 HABER 1999 . 1998
GASTOS INGRESOS
Gastos de personal
Sueldos, salatios y asimilados 38.295 34,101
Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado 734 2.081 .
Otros gastos de explotacién 23.647 22.362
PERDIDAS DE EXPLOTACION ' 62.676 58.544
Gastos financieros 8.531 9484 | Ingresos por participaciones en capital 33.442 21.659
Pérdidas de inversiones financieras Otros ingresos financieros 25439 68,885
temporales 43.241 24.561
Beneficios de inversiones financieras
Variacidn de provisiones de inversiones temporales 132.904 268.515
financieras (11.539) 57.387
Diferencias positivas de cambio 16.107 8.442
Diferencias negativas de cambio 3.475 3.075
RESULTADOS FINANCIEROS
POSITIVOS 164.184 272.994
Participacion en beneficios de sociedades
puestas en equivalencia 531.802 439.635
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS 633310 654.085
Pérdidas por enajenacion de participaciones Ingresos o beneficios extraordinarios 13 3.080
puestas en equivalencia 6.188 -
Beneficios procedentes del inmovilizado - 1.645
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
POSITIVOS - 4,725 | NEGATIVOS : 6,075 -
BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES
DE IMPUESTOS 627,235 658.810
[mpuesto sobre beneficios 6.646 69,375
Otros impuestos - (12.448)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL
EJERCICIO (BENEFICIO) 620.589 601.883
Resultado atribuido a socios externos
(beneficios) 679 5.776
RESULTADO DEL EJERCICIO
ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
DOMINANTE (BENEFICIOS) 619.910 596.107

Las notas 1 a 11 descritas en la Memoria forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada de 1999,

Fecha de formulacidn: 15 de marzo de 2000,




-~ UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
| Memoria consolidada del efercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 1999

1. Sociedad dominante y sociedades dependientes
- UNION CATALANA DE VALORES, S.A., sociedad dominante del Grupo, se constituyé como sociedad
anénima el 30 de agosto de 1977. Su principal actividad es la tenencia y consiguiente compra-ventz de valores
mobiliarios.
2 Las sociedades dependientes incluidas en la consolidacién son las siguientes:
Importe de la Porcentaje de
Sociedad participacién perticipacién Domicilio Actividad
r [
Uncavasa Holding, S.A. 390.114 99,9%(*)  Villars Sur Gline (Suiza) Teneucia de valores
Uncavasa Lyxemburgo, S.A. - 99,9%(**)  Luxemburgo (Luxemburgo) Tenencia de valores
a Inversiones Oliana, S.A. 415.800 94,5%(*)  Barcelona . Tenencia de valores

(*  Participacién directa de la sociedad dominante.
(*%) Participacién indirecta a través de Uncavasa Holding, S.A.
(***) Expresado en miles de pesetas.

Dichas sociedades, que cierran sus cuentas anuales al 31 de diciembre, se han inclufdo en la consolidacisn
E" aplicando el método de integracién global, no consideréndose, para las dos primeras, dada su escasa significacién,
» los intereses de socios externos. -

2. Sociedades asociadas

Los datos relativos a las sociedades asociadas incluidas en el perimetro de consolidacién por el procedimiento de
puesta en equivalencia son los siguientes:

Importe de la Porcentaje de

Sociedad participacién participacién Domicilio Actividad
¢

Titleist, S.A. 201.000 50%(**)  Barcelona Inmobiliaria

! Inversiones Teide, SIMCAV, S.A, (%) 387.801 2,69%(*)  Madrid Tenencia de valores

(*)  Esta sociedad cotiza en Bolsa.
(**} Participaci6n directa de la sociedad dominante.
(***) Expresado en miles de pesetas.

No se incluye en el perimetro de consolidacién a la sociedad Invermay, SIMCAV, S.A. pues la participacién
permanente sobre su capital social no es superior al 3% (ver nota 5). Esta sociedad cotiza en Bolsa.

Asimismo, tampoco se incluye en el perfmetro de consolidacién a la sociedad S.A.R.L. La Pleta de Font Romeu
debido a que dicha sociedad esté inactiva y no incide significativamente en las cuentas consolidadas. E! valor de
la participacién en esta sociedad se recoge dentro del epigrafe “participaciones en empresas asociadas”,
habiéndose mantenido el valor contable que consta en la sociedad matriz,

r
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 1999

Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

a)

b)

Imagen fiel:

Las cuentas anuales consolidadas, de las que forma parte esta Memoria, se han obtenido de los registros
contables de las sociedades del Grupo, y se presentan de acuerdo con las disposiciones legales actualmente
vigentes en materia contable, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados del Grupo.

Principios contables:

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado aplicando los principios contables gencralmente
aceptados. No existe ningiin principio contable que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

Normas de valoracién

Las principales normas de valoraci6n aplicadas en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas son las
siguientes:

a)

b)

d)

Diferencia negativa de consolidacién

La diferencia negativa de consolidacion, que tiene el carcter de reserva, se corresponde con la eliminacién
inversién-fondos propios calcuiada en la fecha de primera consolidacién, siendo ésta el 1 de enero de 1993
(fecha de inicio del primer ejercicio en que se formularon cuentas anuales consolidadas), més las diferencias
generadas por posteriores inversiones en las sociedades del perimetro de la consolidacién.

Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién

Las eliminaciones de créditos y débitos reciprocos y gastos, ingresos y resultados por operaciones internas se
han realizado en base a lo establecido a este respecto en el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre.

Homogeneizacién de partidas
Las diferentes partidas de las cuentas individuales de cada una de las sociedades han sido objeto de la
correspondiente homogeneizacién valorativa, acomodando los criterios aplicados a los utilizados por la

sociedad dominante, Unién Catalana de Valores, S.A., para sus propias cuentas anuales.

Diferencias de conversién

Recoge el incremento o disminucién de los fondos propios de las sociedades extranjeras convertidos a
pesetas, por aplicar el sistema de tipo de cambio de cierre en contraposicién del tipo histérico del momento
en que se generaron.




/1 T 71

-

r

™

€)

4

UNION CATALANA DE YALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 1999

Valores mobiliarios

Se valoran por su precio de adquisicién en la suscripcién o compra. Este precio estd constituido por el
importe total satisfecho o que deberfa satisfacerse por la adquisicién incluidos los gastos inherentes a la
operacion. Al final del ejercicio se dotan, si procede, los fondos de depreciaci6n, comparando su precio de

adquisicién con el de cotizacién en Bolsa al cierre del ejercicio o con el valor teérico contable de] diltimo

balance aprobado, en cuanto a las sociedades que no cotizan en Bolsa.
Clientes y deudores

Para aquellos saldos que, por su antigiedad u ofras circunstancias, pudieran considerarse dificilmente
realizables, se dota la oportuna provisién para insolvencias con cargo a la cuenta de resultados.

Deudas

' Lasdeudas se contabilizan en general por su valor nominal o de reembolso, clasificindose como deudas a

h)

)

largo plazo aquéllas con vencimiento superior a un afio, y considerando a corto plazo aquéllas con
vencimiento a inferior plazo.

Impuesto sobre Sociedades

El Grupo no presenta Impuesto sobre Sociedades consolidado; el gasto por el Impuesto sobre Sociedades se

calcula en base al beneficio econ6mico de cada sociedad antes de dicho impuesto, aumentado o minorado
por las diferencias permanentes en la determinacién del resultado fiscal, al que se aplica el tipo impositivo
correspondiente en cada circunstancia. De la cuota asi obtenida se deducen las bonificaciones y deducciones
a que se tiene derecho.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que representan y con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, (inicamente se contabilizan los beneficios realizados a la
fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aén siendo eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 1999

5. Inmovilizaciones financieras y cartera de valores a corto plazo

El detalle y movimiento de las inmovilizaciones financieras durante el ejercicio 1999, expresado en miles de

pesetas, ha sido €l siguiente:

Saldo al Saldo al
Concepto 31.12.98 Aumentos Disminuciones 31.12.99
Participaciones en empresas asociadas 11.512 - (4.303) 7.209
Participaciones en sociedades puestas
en equivalencia 2.068.322 538.814 (12,500) 2.594.636
Cartera de valores a largo plazo
Renta variable 327.272 - - 327.272
Provisiones (10.204) - - (10.204)
Totales 2.396.902 533.814 | (16.803) 2.918.913

El detalle de los movimientos de las participaciones en sociedades puestas en equivalencia durante 1999 ha sido

el siguiente:
Saldo al Saldo al
Sociedad 31.12.98 Aumento Disminucién 31.12.99
Inversiones Teide, SIMCAV, S.A. 1.852.416 | 483.113 @ - 2.335.529
Titleist, S.A. 215.906 55.701 (D (12.500) @ 259,107
Totales 2.068.322 | 538.814 (12.500) 2.594.636

(1) Movimiento generado por el resultado del ejercicio.
(2) Movimiento generado por distribucién de dividendos.

(3) Movimiento generado por el resuitado del ejercicio (476.113 miles de

sociedad.

G

pesetas) y el cambio de porcentaje de participacién en asta
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I La informacién relativa a las sociedades no incluidas en el conjunto consolidable y sobre las que se posee un

porcentaje de participacién superior al 5% es:
o

en miles de pesetas, salvo otra indicacion

- - Resultado
| Sociedad Porcentaje Capital Reservas del ejercicio

S.A.R.L. La Pleta de Font Romeu 23,88% 1.190.000 FF (%) (27.522) FF (*) | (403.725) FF (*%)
™

‘ Corporacién San Bernat, S.A. ;4.43% 806.350 (**) 881.161 (*») 18.540 (*%)

Grupo Hydra, S.A. 12% No disponible No disponible No disponible

F Some-Das, S.L. (**% 12,5% 32.500 7.275 36.383

r

(*)  Datos al 31 de diciembre de 1999.

(**)  Datos al 31 de diciembre de 1999, pendientes de aprobaci6n.

(***) Participacion indirecta a través del Titleist, S.A., quien detenta una participacién del 25%. Datos al 31 de
diciembre de 1999, pendientes de aprobaci6n.

Asimismo, se mantiene una participacién en Invermay, SIMCAV , S.A. que representa un 2,7 % sobre su
capital social, si bien dado el carédcter de SIMCAYV de esta sociedad, la participacién real sobre la misma oscila
en funci6n de la autocartera que ésta tenga en cada momento. Al 31 de diciembre de 1999 esta participacién real
era del 3,54%, y su valor tedrico contable atribuible era 1.000.401 miles de pesetas. -

El detalle de la cartera de valores a cotto plazo es el siguiente:

Miles de pesetas

630.547
1.098.903

Renta variable
Renta fija

1.729.450

Los valores de renta fija tienen vencimiento en 2000, considerando como tales tanto los tftulos con vencimiento
en dicho afio como los que son de liquidez inmediata mediante su negociacién en un mercado organizado.

La cartera de valores a corto plazo comprende un total de 782,167 miles de pesetas invertidos en valores
mobiliarios en divisas. La distribucién por divisas en base al valor de mercado al 31 de diciembre de 1999 de
estas inversiones es:

Délar Americano 242%
Euro 21,7%
Florin Holandés 15,6% Lk
Franco Suizo 12,0%
Otras divisas 26,5%

g,.__,Z-——iz 3__- -Q?su«)&cﬁ_:‘/‘_—;’




\\\“n\\ \““; ‘

S 7

1627028y

6L9) 6857078

$80°IS 80°188 STFOET 3R o Or9°{ 000°0cl 000059 66°TI 1€ e oppes
Ol6'6T9 (5L9) 685079 - - 6661 9p orgY
£l - - u z SOJUHWHAOL SONQ)
000°L 000°L - V'S "AVOWIS “9PL SO0SIAN]
. 1w nooedionred op ofeymaarod op owqume)
{osz'ozn) - - - - {osz'0z1) SOPUIPIATD 3D UGIOOLESTCY
- 9LL'S (€88°109) CELPTY 007’8l TLL'ES 8651 2P OpYSAI [P UMIINQLOSICY
ST EIE Y ©LLS) £88°109 3. £ 9t6"6H SLTTIT EEE'LT9 TEGOOL™ 000°CET 0007059 86°TI°1E [E OPeS
soidoad | sowmon sopoos | sepepriosnos | ugmsmoauos op | FRERIEAIGO Te0o ugIOepOSIO 3p | sewrenrajoa T3] OIS0 OLJIINOD
$Sopuoj ® So[qInqne seouemed | swowanpg | U0 @M 0d | uoroeidawy sod seaneSn SeATISIy EAISTY rende)
moL seroueTed £ seprprad SEPEPIOSI) | - SepepHosuo SETNAIAC]
£ seprpszg sopeppos | sopeparoos
) U SEATSTY T3 SEAISTY
amreEmmop aRrEETmOp
pepatoos ¥ & sIqIoqLIe PEDSIIGS B] 9P SEAIISAT SENO
seouened £ sepipipg

:9uam31s [ OpIS ey ‘seresad ap So[IW U 0pesaIdya ‘6667 OLIIAG 19 sjuwenp sordoid SOPUOY 9P SEAND SB US OPIGEY OJUSITAOUI T

6661 P 2IqUIINP 3p I P

OPBUIILID) [enue 0DRM [op BPEPHOSUOD BLIOWIA]
SAINAIANALIA STHAVAALIOS £ *V'S ‘STHOTVA Ad VNVTVLVD NOIN

soidoid sopuo] ‘9




UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
- el 31 de diciembre de 1999
[
r"!
: a) Capital suscrito
“ El capital suscrito al 31 de diciembre de 1999 estd representado por 130.000 acciones al
! portador de 5.000 pesetas de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
- desembolsadas,
Dichas acciones, que cotizan en Bolsa, confieren los mismos derechos a sus tenedores, siendo
el derecho de voto proporcional al valor nominal.

La tinica sociedad accionista con participacién igual o superior al 10% del capital suscrito es
C.A. de Valores y Rentas con un 52,25%, participada a su vez por Inversiones Gopin, S.A.
§ enun 55%.

b) Reserva legal

La reserva legal podri utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva podré destinarse a la compensacién
de pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

c) Diferencias negativas de consolidacién

El detalle del saldo de la diferencia de primera consolidacién, por sociedades, es el siguiente:

Sociedad Miles de pesetas
Uncavasa Holding, S.A. 28.039
E Inversiones Teide, SIMCAYV, S.A. 603.756
4 Titleist, S.A. 1.605
Uncavasa Holding, S.A. y Uncavasa Luxemburgo, S.A. (16.157)
617.333
E'k d) Diferencias de conversién

El saldo de las diferencias de conversién corresponde a Uncavasa Holding, S.A. y Uncavasa
Luxemburgo, S.A.

—
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e) Reservas en sociedades consolidadas por integracién global

El detalle del saldo de las reservas en sociedades consolidadas por integracién global, por
sociedades, es el siguiente:

Miles de pesetas
Uncavasa Holding, S.A. y Uncavasa Luxemburgo, S.A. 85.328
Inversiones Oliana, S.A. 145.097
20
Reservas en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia
El detalle del saldo de estas reservas, por sociedades, es el siguiente:
Miles de pesetas
Inversiones Teide, SIMCAYV, S.A. 867.870
Titleist, S.A. 13.212
Lok

La tinica sociedad del Grupo, ademés de la sociedad dominante, cuyas acciones coticen en
Bolsa es Inversiones Teide, SIMCAV, S.A., por el 100% de su capital social. La tnica
sociedad accionista con una participacién superior al 10% de esta sociedad, a través de filiales,
es Inversiones Gopin, S.A.

7. Socios externos

Fl movimiento de este capitulo durante el ejercicio 1999, ha sido el siguiente:

Miles de pesetas
Saldo al 30.12.98 _ ‘ 32.645
Resultado del ejercicio 1999 atribuible a la participacién (ver nota 9b) 679
Saldo al 30.12.99 33.324
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Esta participacién de socios minoritarios corresponde a Inversiones Oliana, S.A. y se desglosa en:

Miles de pesetas
Capital social 24.200
Reservas 8.445
Pérdidas y ganancias del ejercicio 679
33.324

. Situaci6én fiscal

El Grupo de Sociedades no tributa en régimen de tributacién consolidado, presentando sus

declaraciones impositivas cada sociedad de forma individual. El resultado contable consolidado del
ejercicio y la suma de bases imponibles del perimetro de 1a consolidacién (sociedades espafiolas en
integracién global) se diferencian por los siguientes conceptos:

RESULTADO CONTABLE CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (Beneficio) 620.589
Aumentos Disminuciones

Impuesto sobre Sociedades 6.646 - 6.646
Diferencias permanentes:

- De los ajustes por consolidacién 12.500 (12.350) : 150
- Resultados de las sociedades puestas en equivalencia - (531.802) {531.802)
- Resultados de las sociedades extranjeras - (98.384) (68.384)
BASE IMPONIBLE DEL PERfMETRO DE CONSOLIDACION (Resuitado fiscal) (2.801)

Las Sociedades del Grupo, en general, tienen abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos
correspondientes a los ejercicios no prescritos.

. Ingresos y gastos

a) Personal

E]l némero medio de personas empleadas durante el ejercicio 1999 en las sociedades del
Grupo ha sido de una persona, con funciones directivas.
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b) Detalle de resultados consolidados

La aportacién de cada sociedad incluida en el perfmetro de la consolidacién a los resultados
consolidados del ejercicio 1999 ha sido la siguiente:

E‘ Miles de pesetas
2
Uni6n Catalana de Valores, S.A. (21.939)
Uncavasa Holding, S.A. y Uncavasa Luxemburgo, S.A. 98.384
Inversiones Teide, SIMCAYV, S.A. 476.113
Inversiones Oliana, S.A. 12.342 (%)
Titleist, S.A. 55.689
620.589

(*) Dicho resultado incluye 679 miles de pesetas correspondientes a socios externos.

10. Aspectos derivados de la introduccién del euro

La introduccién del euro no afecta de una forma significativa a la estructura general del Grupo,
a sus cuentas anuales, ni a sus aplicaciones informéticas u otros bienes.

11. Otra informacién

Las retribuciones satisfechas en el ejercicio 1999 a los miembros del érgano de administracién
de la sociedad dominante, a cargo de sociedades del perimetro de la consolidacién, en concepto
E de sueldos han ascendido en conjunto a 38,2 millones de pesetas. El Grupo no tiene contrafda
obligacién alguna en materia de pensiones y seguros de vida con los miembros antiguos y
actuales del 6rgano de administracién, ni anticipos o préstamos concedidos a los mismos.

Fecha de formulacién: 15 de marzo de 2000.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION
EJERCICIO 1999

La evolucion del mercado bursétil durante el ejercicio de 1999 ha sido en conjunto positiva, habiendo
crecido un 16,22 % el fndice general yun 18,34% el IBEX-35.

Es de destacar, no obstante, que en el transcurso del afio 1999 se ha caracterizado por comprender dos
etapas claramente diferenciadas: La primera, que abarcé précticamente los tres primeros trimestres del
ejercicio, fue de una notable atonfa no exenta de una considersble volatilidad y tuvo un
comportamiento decreciente en relacién con el principio del afio. La segunda etapa, reducida al \ltimo
trimestre de 1999, mantuvo una tendencia alcista si bien concentrada fundamentalmente en los valores
tecnoldgicos.

Todo ello ha significado que, aunque los indices bursétiles se situaron en los niveles al principio
indicados, un anilisis cualitativo de los mismos demuestra un comportamiento muy heterogéneo del
mercado, como es de ver en la evoluci6n de los valores del IBEX-35, veintitrés de los cuales tuvieron
un comportamiento negativo.

En el presente ejercicio y pese a haber continuado el control de los gastos generales de la compaiifa y
la adecuada politica de inversiones, las oscilaciones de los mercados bursétiles antes apuntadas no han
permitido mantener los positivos resultados del ejercicio anterior en cuanto a I sociedad individual.

Con referencia al grupo consolidado, se han mantenido en lineas generales los resultados favorables de
las filiales de nuestra sociedad.

PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2000

Las perspectivas para el afio actual estardn condicionadas por el marco econémico general, Desde un
enfoque macroeconémico parece prudente predecir un mayor dinamismo de la economfa europea y un -
ligero descenso del ritmo de crecimiento del PIB de Estados Unidos, junto a una estabilidad econémica
en Japon y un cierto aumento en Latinoamérica. Ello deberfa producir un crecimiento m4s homogéneo
de la economia mundial que parece alejarse claramente de una crisis financiera internacional y de una
deflacién a nivel mundial. '

Por otra parte, es de prever una ligera subida de los tipos de interés, ante el aumento de la inflacién y
el mayor incremento de las economifas.

Cabe esperar que la evolucién favorable de los mercados financieros unida & una correcta politica
inversora permitird obtener unos resultados favorables en el gjercicio, tanto a la sociedad individual
como a su grupo consolidado.
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& Todos los miembros del Consejo de Administracién en aplicacién
7 de lo dispuesto en el articulo 218 del Real Decreto Legislativo
1564/1989 de 22 de Diciembre firman, de conformidad, la presente
™ documentacién integrada por el Informe de Gestién Y las Cuentas
: Anuales (Balance, Cuenta de Resultados, Propuesta de Aplicacién de

ios mismos vy Memoria) compuesta por 14 paginas, todo ello en
ol relacidén al grupc consolidado de UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
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D. JOAN PORTALS MARTI, Secretario no Consejero del Consejo de
Administracién de UNION CATALANA DE VALORES, S.A.,

CERTIFICO,

que la anterior documentacion, contenida en 14 péginas,
e integrada por la Memoria, Balance, Cuenta de
Resuitados e Informe de Gestion de Ja Sociedad y su
grupo consolidado, correspondiente al ejercicio finalizado
el 31 de Diciembre de 1999, ha sido formulada, por
unanimidad, por el Consejo de Administracién en sesién
celebrada el 15 de Marzo de 2000 para su aprobacion por
la Junta General de accionistas de la sociedad.

Barcelona, 15 de Marzo de 2000
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