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33001 Oviedo

Espaiia

Tel. +234 985 213 505
Fax: +34 985 212 617

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de
Grupo Duro Felguera, 5.A.

1.

PricewaterhouseCoapers Auditores,

Hemos auditado las cuentas anuales de Grupo Duro Felguera, S.A. que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y ganancias Y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 1999, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 1999. Con fecha 8 de abril de 1999 otros auditores
emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1998 en el

qgue expresaron una opinion con salvedades.

Tal y como se indica en la nota 2 d) de la memoria adjunta, la Sociedad es dominante de
un grupo de sociedades en el que participa. En este sentido, las cuentas anuales adjuntas
se presentan en cumplimiento de la normativa mercantil vigente y reflejan las inversiones
en sociedades del grupo segun los criterios de valoracién y reconocimiento de resultados
descritos en la nota 3 d). Con fecha 3 de abril de 2000 hemos emitido nuestro informe de
auditorfa favorable sobre las cuentas anuales consolidadas de la entidad al 31 de
diciembre de 1999, que muestran un resultado consolidado del ejercicio atribuido a la
sociedad dominante de 746 millones de pesetas y unos Fondos Propios consolidados de
10.568 millones de pesetas.

S.L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seceién 3*
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En el ejercicio 1998, la Sociedad, anticipndose a las exigencias que estableciera la
regulacion futura en materia de compromisos de pensiones de las empresas con
trabajadores y beneficiarios, realiz6 un estudio actuarial con unas hip6tesis mas
conservadoras, como consecuencia del cual se puso de manifiesto un déficit de 2.365
miliones de pesetas aproximadamente, que fue contabilizado con un cargo a reservas de
1.891 millones de pesetas, una vz considerados los impuestos anticipados
correspondientes (474 millones de pesetas). Tal y como se menciona en la nota 3 h) de la
memoria adjunta, con efecto 31 de diciembre de 1999, la Sociedad ha externalizado
determinados COMpromisos por pensiones con su personal pasivo, mediante la firma de
un contrato de seguro de vida colectivo. Como consecuencia de dicha externalizacion y
de que las hipétesis financieras empleadas han sido mas favorables, se ha producido un
exceso en el fondo que la Sociedad tenfa registrado para dichos compromisos por importe
de 929 millones de pesetas, antes de impuestos, que han sido registrados como un ingreso
extraordinario al 31 de diciembre de 1999 (véase notas 13 y 19}

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1999 adjuntas expresan, €n todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Grupo
Duro Felguera, S.A. al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha
y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados

que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1999. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informaci6n distinta de la obtenida a partir

de los registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Julidn Martine

maniego

Socio — Auditor de Cuentas

3 de abril de 2000
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CLASE 84

GRUPO DURO FELGUERA, S.A.

Cuentas Anuales e
Informe de Gestion de 1999

Presidente: D. Ramén Colao Caicoya
Consejero: D. Antonio Bernardo Sirgo
Consejero: D. José Capon Rey
Consejero: D. Juan I. Muiiiz Entrialgo
Consejero: D. José R. Alvarez Rendueles
Consejero: D. Javier Targhetta Roza
Consejero: D. Guillermo Quirds Pintado
Consejero: D. Marcos Antufia Egocheaga
Consejero: D. José F. Sénchez-Junco Mans
Secretario (no Consejero): D. Antonjo Barragén Lozano
Oviedo, 30 de marzo de 2000
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CLASE 82 CINCO PESETAS |
FATRS - Grupo Duro Felguera, S.A.

Memoria 1999

1. Actividad de la einpresa

Grupo Duro Felguera, S.A. (la Sociedad) se constituyé como sociedad andénima, por
un perfodo de tiempo indefinido, el 22 de abril de 1900, si bien, hasta el 25 de junio de 1991,
su denominacion social era Sociedad Metaliirgica Duro-Felguera, S.A..

Su objeto social consiste en desarrollar actividades de construccién, fabricacion y
montaje en los campos metalicos, de caldereria, fundicién y bienes de equipo con contratos
llave en mano, la prestacién de servicios de comercializacion, distribucidn, construccion e
instalacién en las actividades energéticas, de combustibles slidos y liquidos. Asimismo.
contempla la promocién y creacion de empresas industriales, comerciales y de servicios, su
ampliacién, desarrollo ¥ modernizacién en el ambito nacional e internacional, dentro de las
actividades que constituyen su objeto social, y la adquisicion, tenencia v disfrute de valores
mobiliarios de renta fija o variable de todo tipo de sociedades y entidades.

Durante el ejercicio 1991 Grupo Duro Felguera, S.A. dio por concluido el procesa,
denominado de filializacién, mediante el cual transformé en sociedades con personalidad
juridica independiente ciertas divisiones a través de las cuales se Hevaban a cabo actividades
relativas al desarrollo de proyectos de ingenierfa, montajes y mantenimiento de equipos y
maquinaria para la industria. La constitucién de dichas sociedades participadas demando6 de
Grupo Duro Felguera, S.A. la aportacién de los recursos humanos, materiales y financieros
necesarios para el desarrollo de sus respectivas actividades. Para ello, Grupo Duro Felguera.
S.A. transfiri6 el personal afecto a las correspondientes actividades y desembolsé los capitales
establecidos mediante aportaciones dinerarias y en especie, principalmente edificaciones,
magquinaria y equipos de produccién. Asimismo, agrupd las distintas sociedades participadas
con actividades en el sector de bienes de equipo en un subgrupo industrial liderado por una
sociedad integramente participada, Servicios y Maquinaria Duro Felguera, S.A.

La actividad principal de Grupo Duro Felguera, S.A. como cabecera del Grupo y
tenedora de acciones. consiste. por lo tanto. en la gestién de sus participaciones accionariales
en las distintas sociedades que configuran el Grupo Duro Felguera.

2. Bases de presentacion
a) [imagen fiel
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c)

d)

a)

viemoria 1927

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se someterén a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de Acclonistas,
estimandose que serdn aprobadas sin ninguna modificacion.

Principios contables

Las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo con los principios
contables y normas de valoracién generalmente aceptados descritos en la nota 3. No
existe ningilin principio contable obligatorio que, teniendo un efecto significativo en
las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Agrupacidn de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance y cuenta de pérdidas y ganancias,

dichos estados se presentan de forma agrupada, presentdndose los andlisis requeridos -

en las notas correspondientes de la memoria.

Cuentas anuales consolidadas

-La Sociedad es dominante de un grupo de Sociedades de acuerdo con el Real Decreto

1815/1991 del 20 de diciembre, por lo que estd obligada a presentar cuentas anuales
consolidadas.

Los administradores han elegido, por razones de claridad, presentar dichas cuentas
anuales consolidadas por separado.

Normas de valoracion

(Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, consistentes en gastos de ampliacién de capital se
capitalizan a su precio de adquisicidn.

Representan, fundamentalmente, gastos incurridos en concepto de honorarios de
abogados, escrituracion y registro, etc., que se amortizan linealmente en un periodo de
cinco ailos,
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Grupo Duro Felguera, S.A.
Memoria 1999

Inmovilizaciones inmateriales

Corresponden en su totalidad a aplicaciones informaticas, figuran contabilizadas a su
precio de adquisicién o a su coste de produccion y se amortizan linealmente en cuatro
afios, periodo en el que estd prevista su utilizacion. Los costes de mantenimiento de

las aplicaciones informaéticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en

ellos.

Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se valoran al precio de adquisicién o coste de
produccion mdés las actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las normas legales correspondientes, entre las que se encuentra el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las plusvalias o incrementos netos del valor resultante de las operaciones de
actualizacién se amortizan en los periodos impositivos que restan para completar la
vida 1til de los elementos patrimoniales actualizados.

Los gastos de mantenimiento y reparacion se cargan a resultados del ejercicio en el
momento en que se producen. Las sustituciones o renovaciones de elementos del
inmovilizado material se contabilizan como activo, con el consiguiente retiro contable
de los elementos sustituidos o renovados.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida (til de los bienes,
se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida (til estimada. Los afios de
vida qtil aplicados por la Sociedad han sido los siguientes:

Anos
Construcciones 17a50
Instalaciones técnicas y maquinaria 6al?
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8a20
Otro inmowiiza 4a20
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CLASE 83 GINCO PESETAS
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Grupo Duro Felguera, S.A.
Memoria 1999

Inmovilizaciones financieras

La Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizacién de sus inversiones
financieras:

D

Titulos de renta fija:

Los titulos de renta fija se valoran a su precio de adquisicién, incluidos los
gastos inherentes a la misma, o al valor de reembolso si éste fuese inferior.

Titulos de renta variable;

Las inversiones en valores mobiliarios (con independencia de su porcentaje de
participacién) se presentan a su coste de adquisicién, regularizado y
actualizado, en su caso, de acuerdo con lo establecido en la Ley 971983, 0 2 su
valor de mercado, si este ultimo fuese menor. El valor de mercado se ha
determinado como la cotizacién media en Bolsa del tltimo trimestre o la
cotizacion al cierre si fuese inferior (valores cotizados) o el valor teérico -
contable de la participacion, obtenido a partir del Gltimo balance de situacion
disponible (valores no cotizados).

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre del ejercicio se
registran en la cuenta “Inmovilizaciones financieras — Provisiones™.

Los dividendos recibidos se reconocen como ingresos cuando su distribucién

es aprobada por los respectivos Consejos de Administracion o Juntas
Generales de Accionistas.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de determinadas
sociedades y tiene participaciones iguales o superiores al 15% en el capital
social de otras. Las cuentas anuales adjuntas estan referidas a la Sociedad
individualmente considerada. ya que, de acuerdo con la legislacién mercantil
vigente, los Administradores de la Sociedad presentan de forma independiente
las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 1999.

Po parte, la Sociedad mantiene una participacién de un 50% en la Unidn

gracion proporcional los saildos de dicha UTE por cuanto no son

ignificativos. En la nota 7 se desglosa la informacién més relevante de dicha
UTE. '
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LASE 82 :
T2 : Grupe Duro Felguera, S.A.
Memoria 1999

Clientes v efectos comerciales a cobrar

Las cuentas a cobrar figuran en el balance de situacion por su valor nominal. No
obstante, se han realizado las correcciones valorativas necesarias, dotdndose, en base a
un andlisis individualizado para cada uno de los deudores, las correspondientes
provisiones por el riesgo que presentan las posibles insolvencias con respecto al cobro
de los diferentes activos.

Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales se teflejan al precio de adquisicién o al de
mercado/reembolso, si fuera menor. El precio de mercado/reembolso se establece con
los mismos criterios que para las inmovilizaciones financieras.

Ineresos a distribuir en varios ejercicios

Los ingresos a distribuir en varios ejercicios corresponden en su totalidad a las
plusvalias generadas en las ventas de determinados inmuebles con opciones de venta a
favor del comprador, asi como con contratos de arrendamiento por la Sociedad y
garantias a favor del comprador.

Dichos importes se imputardn a resultados en el momento en el que las opciones de
venta de que dispone el comprador queden sin efecto, esto es, que hayan vencido sin
ser ejercitadas o que habiendo transmitido el comprador la propiedad de los inmuebles
no haya transmitido las opciones de venta.

Expedientes de extincién de empleo. complementos de pensiones v similares

Para facilitar la extincién anticipada a la edad de jubilacién normal de contratos de
trabajo. la Sociedad contrajo con algunos empleados ciertos compromisos en materia
de complementos de pensiones los cuales constituyen un plan de prejubilacion. Segin
estos compromisos, la Sociedad debera pagar a dichos empleados un porcentaje de los
salarios liquidos del convenio, minosados en el importe de las prestaciones publicas
por desempleo, asistenciales o por jubilacién que les correspondan hasta la edad de su
jubilacién definitiva. Estas percepciones son revalorizables anualmente segin el
incremento del Indice de Precios al Consumo.
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CLASE 8a CINCO PESETAS
AR Grupo Duro Felguera, S.A.
Memoria 1999

En relacién con los compromisos con su personal pasivo, la Sociedad realizé una
oferta a dicho colectivo en el ejercicio 1998 por medio de la cual se les ofrecié
individualmente a cada afectado la posibilidad de sustituir dichos compromisos, de
forma voluntaria, por el pago de una cantidad global pagadera en una sola vez
Durante el ejercicio 1999, la Sociedad ha continuado con el rescate de las provisiones
afectas a los compromisos con el personal pasivo basdndose en estudios actuariales
individualizados y en negociaciones también individualizadas con los afectados
interesados. Como rtesultado del mencionado rescate, la Sociedad ha recibido
aceptaciones en el gjercicio 1999 por un importe global de 127 millones de pesetas. de
los cuales, al 31 de diciembre de 1999 se encontraban pendientes de pago 15 millones
de pesetas, aproximadamente, que se encuentran incluidos en el epigrafe “Acreedores
a corto plazo — Otras deudas no comerciales” del balance de situacién adjunto.

Asimismo, la Sociedad contrajo compromisos con determinado personal activo y
pasivo por el pago de ciertos complementos de jubilacion y el suministro mensual,

para el personal procedente de la extinta actividad hullera, de una cantidad
determinada de carbén.

Con efecto 31 de diciembre de 1999, y al objeto de externalizar determinados
compromisos, la Sociedad ha contratado un seguro de vida colectivo que instrumenta
los compromisos por pensiones en vigor a la mencionada fecha del Grupo Duro
Felguera con su personal pasivo, conforme a lo dispuesto en la Disposicién Adicional
Primera de la Ley 8/87. El mencionado contrato de seguro es a prima (nica y el tipo
de interés de la operacion se basa en un casamiento de flujos probables financieros a
30 afios. La cartera de inversiones base del mencionado casamiento es de fecha 11 de
enero de 2000. El tipo de interés empleado es del 5,91% hasta el afio trigésimo
primero, ¥ del 3% a partir del mismo. De la aplicacién de los tipos de interés
mencionados. de las tablas de mortalidad GRMF-80 minoradas en dos afios, v del
gasto de gestion interno aplicado por la entidad aseguradora, se obtuvo la prima Unica
como contrapartida a las prestaciones aseguradas al 31 de diciembre de 1999. Dicha
prima dnica ascendid a 4.665,9 millones de pesetas. y figura recogida en el epigrafe
“Acreedores a corto plazo — Otras deudas no comerciales”. En enero de 2000 fue
abonada la mencionada cantidad junto con la parte imputable al resto de filiales de

Grupo Duro Felguera, S.A., que asciende a 16,6 millones de pesetas
aproximadamente,
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Las obligaciones no recogidas en la péliza que instrumenta los compromisos por
pensiones con el personal pasivo han sido cubiertas por la provision para pensiones y
obligaciones similares (nota 13 a). Los importes de las dotaciones anuales se han
venido determinando de acuerdo con estudios actuariales realizados por un actuario
independiente, considerando en lo relativo a los compromisos con personal activo la
parte devengada en funcién de la vida laboral estimada de las personas afectadas, v en
lo relativo a personal pasivo las retribuciones en especie mencionadas.

Durante el ejercicio 1999 la Sociedad ha contabilizado unas dotaciones a las
provisiones para pensiones y obligaciones similares que han ascendido a 356 millones
de pesetas con cargo a los resultados del ejercicio (véase nota 13 a).

Dichos estudios actuariales, han sido realizados por un actuario independiente y
contemplan tablas de mortalidad GRMF-80 menos dos afios, tasas de inferés técnico
de un 4% anual ¢ indices de incrementos de precios al consumo de un 2,5% anual. De
acuerdo con dichos estudios actuariales, los pasivos devengados al 31 de diciembre de
1999 en rejacién con los compromisos de pensiones y obligaciones similares eran los

siguientes:
En millones
de pesetas
Personal activo 1.159
Personal pasivo 216
1.375

i) Otras provisiones para riesgos v gastos

Estas provisiones corresponden, principalmente, a garantias prestadas a terceros. Para
constituir estas provisiones la Sociedad sigue el criterio de estimar en cada ejercicio
los pagos que se pueden derivar en el futuro por estos concepios v. dotar en
consecuencia las oportunas provisiones con cargo a los resultados del mismo.

I} Acreedores

Las deud 0 y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso.
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Clasificacién de las deudas entre corto v Jargo plazo

netos no realizados determinados de igual modo,

Ingresos v gastos

No obstante. siguiendo e] principio de prudencia. la Sociedad Unicamente contabiliza
los beneficios realizados a la fecha dej cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y lag pérdidas. aun |as €ventuales. ge contabilizan tan pronto son
conocidos.
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Grupo Duro Felgnera, S.A.
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Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al
pago de indemnizaciones a los obreros y empleados con los que, bajo ciertas
condiciones, rescinda sus relaciones laborables. Los Administradores de 1a Sociedad
no esperan despidos en el fituro, motivo por ¢l cual no se ha efectuado provision
alguna por este concepto en las cuentas anuales,

Impuesto sobre sociedades

El gasto por Impuesto sobre sociedades de cada gjercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segiin corresponda.
por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base

imponible del citado impuesto, ¥ minorado por las bonificaciones y deducciones en la
cuota, excluidas las retenciones y pagos a cuenta.

El Dbeneficio fiscal correspondiente a las deducciones fiscales relativas a inversiones
en activos fijos muevos y, en su caso, a creacién de empleo, se considera un menor
importe del gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se aplican,

La Sociedad tributa por el Impuesto sobre sociedades segin ] Régimen de los Grupos
de Sociedades junto con las sociedades que constituyen su grupo. Segiin este régimen,
la base liquidable se determina sobre los resultados consolidados del Grupo.

Gastos de establecimiento

Los movimientos habidos durante el gjercicio 1999 en las cuentas incluidas en Gastos

de establecimiento han sido los siguientes:

En miles de pesetas

Saido Saldo
inicial Adiciones Amortizaciones finai
Gastos de ampliacion de capital 39.317 3.938 (8.323) 34.930
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3. Inmovilizaciones inmateriales

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1999 en las cuentas incluidas en
Inmovilizaciones inmateriales han sido los siguientes:

. En miles de pesetas
Coste Amortizacidn ¥Yalor neto contable

Saido Saldo Saido Saldo
inicial finai inicial  Deotaciones final Inicial Final

Aplicaciones informaticas 126.610 127.610 (101.133) (15.834) _(116.972) 20,472 10.638

0. Inmevilizaciones materiales

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1999 en las cuentas incluidas en
Inmovilizaciones materiales han sido los siguientes:

En miles de pesetas

Otras Anticipos e
Instalaciones  instalaciones, inmovilizado-
Terrenos y téenicas y utillaje y material Otro
construcciones  maquinaria mobiliario €n curso inmovilizado Total
COSTE
Saldo inicial 1.679.636 117.669 [12.968 368.839 68.905  2.348.017
tntradas . - 2.197 290.674 3.813 296.684
Sulidas/Bajas (226.375) - - {609.681) {(4.787y  (841.043)
Traspasos 23.716 - - (23.716) - -
Saldo final 1.476.777 117.669 115.165 26.116 67.931 1.803.638
AMORTIZACION
Suldo inicial (102,999) {42.990) (71.577) - (38.833Y (236.401)
Dotaciones (8.970) {10217 (6.034) - (4.824) (30.043)
Sulidasrbajas 9.973 - - - 983 10.956
Saldo final {101.996) 153.207N (77.611) - (42.676) (273490
YALOR NETO
CONTABLE
Inicial 1.576.637 74,679 41,391 368.339 30.070 2.091.616
Final 1.374.781 64,462 37.554 26.116 23,255 1.528.168
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Grupo Duro Felguera, S.A.
Memoria 1999

Actualizaciones

La Sociedad ha procedido a la actualizacién de los valores de su inmovilizado

material al amparo de diversas disposiciones legales, entre otras el Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio. .

Las cuentas afectadas por la actualizacién amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio, y su efecto al 31 de diciembre de 1999 es como sigue:

En miles de pesetas

Amortizacién Efecto

) Incremento Acumuiada Baias Neto
Terrenos y Construcciones 150.098 {10.580) (87.02) 32,494
lnstalaciones técnicas y maquinaria 931 (931) - -
Otras instalaciones, utillaje v mobiliario 11.648 {7.743) (2.817) 1.088
Otro inmovilizado 1.377 {1.396) 23 156
164.254 _(20.650) (89.866) 53.738

El efecto de esta actualizacion sobre la dotacién a la amortizacién amual y. por lo

tanto, sobre el resuitado del ejercicio 1999 ha ascendido a 1,4 millones de pesetas,
aproximadamente.

Bienes adquiridos a empresas del Grupo

Los actives adquiridos durante el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 1999 a
empresas del Grupo se resumen a continuacién:

En miles de pesetas

Amortizacion Valor neto
Coste Acumulada contable
Anticipos y en curso 2.343 - -2.343

Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 1999 existe inmovilizado material con un coste original, o coste

actualizado. de 120 millones de pesetas aproximadamente. que estd totalmente
amortizado, y via esta en uso.
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I : Grupo Duro Felguera, S.A.
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Adiciones v retiros del inmovilizado

Las principales adiciones del ejercicio, recogidas en el epigrafe “Anticipos e
inmovilizaciones materiales en curso”, corresponden a las obras de remodelacién y
acondicionamiento realizados en uno de los inmuebles dedicados a oficinas que la
Sociedad posefa en La Felguera, Asturias. Las mencionadas obras y los terrenos y
construcciones del edificio citado, el cual esti destinado a oficinas, han sido vendidos
a la sociedad Servicios y Maquinaria Duro Felguera, S.A. como se detalla a
continuacién:

En miles de pesetas
Valor origen

Importe o0 coste de Resultado
Venta fabricacion Venta
Terrenos y Construcciones (Beneficios en
enajenacion de inmovilizado) 275.000 16,139 238.841
Remodelacion y
acondicionamiento (Ingresos extraordinarios) 610.166 609.682 30.484
915.166 623.841 289.325

Por otra parte. en el ejercicio 1999 han sido vendidos otros elementos de
inmovilizado, generdndose unas plusvalias de 177 millones de pesetas.
aproximadamente, incluidas en el epigrafe “Resultados extraordinarios positivos
netos” de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 1999 adjunta (nota 19).

Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estdn sujetos los elementos del inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 1999 los
Administradores de la Sociedad estiman que existe una cobertura suficiente.
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) Memoria 1999
. 7. Inmovilizaciones financieras v Empresas del Grupoy Asociadas

T El detalle de los movimientos habidos durante el ¢ ercicio 1999 en las

1
—
.

Inmovilizaciones financieras de la Sociedad es el siguiente:

ok

: En miles de pesetas
! Saldo Adiciones y Traspasos a Saldo
Inicial Dotaciones Bajas corto plazo Final
’1 ' Coste
i Pasticipaciones en empresas del Grupo (nota 7 2) 4871307 - - - 1.371.307
-4 Créditos a empresas del Grupo (nota 7 a} - 4,197.762 - - 4.197.762
' Participaciones en empresas asociadas (nota 7a) 9.000 - - - 9.000
~1 1 Curtera de valores a largo plazo (nota 7 b) 12.626 - {924) - 11.702
ij Otros eréditos (nota 7 ) 162.193 181.001 (1.694) (12.656) 328.844
. ! Depdsios y flanzas constituidas a largo plazo (nota 7 d) - 440 794 - - 440.794
Administraciones Publicas a largo plazo (nota 16) 1.248.342 - - {178.971) 1.069.371
B : 6.303.468 4.819.557 (2.618) (191.627) 10.928.780
! Provisiones .
! Para participaciones ¢n empresas del Grupo (nota Ta) {237.510) - 13.066 - {224.44:1)
") Para participaciones en empresas asociadas (nota Ta) (1.466) (l.144) - - (2.610}
i . Para cuctera de valores 2 largo piazo (nota 7 b) (1.617 - - - (1.617)
Para owvos créditos (nota 7 ¢) (103.841) - - - (105.841)
o {344.434) {1.144) (13.066) - - (332.512)
U 5.959.034 10.396.268
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Grupo Duro Felguera, S.A.
Memeoria 1999

Los saldos incluidos en los cuadros anteriores representan, fundamentalmente. las
cuentas a cobrar y a pagar entre Grupo Duro Felguera, S.A. y las empresas del Grupo
en concepto de cuentas corrientes, asi como los créditos y préstamos concedidos a
determinadas empresas del Grupo, las cuales devengan intereses de mercado. Las
citadas cuentas corrientes devengan intereses que se han liquidado en 1999 a tipos del
4.,1% al 4,84% anual, aproximadamente, para los saldos deudores y del 2,6% al 3,34%
anual para los saldos acreedores. Los créditos y préstamos devengan intereses que se
han liquidado a tipos del 3,1% al 3,84%. Al 31 de diciembre de 1999 la partida
“Créditos a corto plazo” incluye, asimismo, un importe de 64 millones de pesetas,
aproximadamente, correspondiente al efecto impositive de la base imponible negativa
aportada por Grupo Duro Felguera, S.A. y compensadas con bases imponibles
positivas de otras sociedades en la declaracion consolidada del Grupo.

Cartera de valores a largo plazo

En miles de pesetas
Tiposde Valor Coste
interés nominal en libros

Acciones sin cotizacion oficial - 10.150 10.700
Obligaciones de empresa 6,32% 1.002 1.002

11.152 11.702
Menos provisiones - (1.617)

11.152 10.085
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Grupo Duro Felguera, S.A.
Memoria 1999

Otros créditos

El detalle de los vencimientos anuales de los saldos incluidos en el epigrafe “Otros
créditos” es el siguiente:

En miles

Yencimiento de pesetas
2000 418.209
2001 95.178
2002 62.151
2003 9315
2004 96.200
Afios posteriores 66.000

747.053 .

Menos parte a corto plazo (418.209
Total a largo plazo 323.844

Los saldos incluidos bajo los vencimientos de los afios 2000 a 2004 corresponden,
bisicamente, a las cuentas a cobrar a largo plazo por la enajenacién de Salmén
Atlantico de Galicia, S.A. (SAGAL), y por la venta de inmuebles a Gestinor, S.A. y
Losada San Romén, S.A. cuyos vencimientos a corto plazo se encuentran incluidos en
el epigrafe “Inversiones financieras temporales — Otros créditos” del balance de
situacion del gjercicio 1999 adjunto (nota 10 b).

Las provisiones para otros créditos por 103,8 millones de pesetas incluven una
provisién de 96.2 millones de pesetas de las cuentas a cobrar de SAGAL (nota 10 b) y
un importe de 7.6 millones de pesetas de otros créditos.

Dépositos v fianzas constituidas a largo plazo

El saldo incluido bajo este epigrafe recoge. basicamente, una imposicién a plazo fijo
indisponible por importe de 431 millones de pesetas (realizada en febrero de 1999} en
gargntiaydel cumplimiento de las obligaciones asumidas por la Sociedad en el acuerdo
ravent imovilizado con opcion de venta a favor del comprador v con
iefito al mismo que se efectnaron mediante contratos privados de fecha 28 de
re de 1998, (nota 12).
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cualquier falta de pago por parte de ENSIDESA.

9.

Deudores v Acreedores por adjudicacién

Como consecuencia de la integracion de las actividades siderometalirgicas
desarrolladas antiguamente por la Sociedad en Unidn de Sidertrgicas Asturianas, S.A.
actualmente Empresa Nacional Sidertirgica, S.A. (ENSIDESA), se traspasaron a esta sociedad
ciertos activos relacionados con dichas actividades, asi como los pasivos que los financiaban,
fundamentalmente empréstitos de obligaciones. La Sociedad es deudor subsidiario ante

Los vencimientos anuales de los deudores y acreedores por adjudicacién son los
siguientes:

2000
2001
2002
2003
2004
Afios posteriores

Menos parte a corto plazo
Total a largo plazo

Deudores

Clientes

Empresas del Grupo (nota 7 a)
Empresas asociadas

Deudores por adjudicacién (nota 8)
Deudores varios

Personal

Administraciones piiblicas (nota 16)

En miles

de pesetas

11.500
12.000
12.700
"13.500
14.400
31.500

95.400
(11.300)

84.100

En miles de pesetas

1999 1998
1.407 1.535
950.984 193.661
- 29.244
11.300 13.900
178.163 1.599.895
953 -
199.095 264,515
1341902  2.102.750
(1,407) (43.535)
1.340.495  2.039.215
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En febrero de 1999 la Sociedad cobré un importe de 1.275 millones de pesetas,
aproximadamente, que se encontraba registrado en el epigrafe “Deudores varios” del balance E
de sitnacion de 1998, y que correspondia al importe de las ventas de inmuebles realizadas en
el ejercicio 1998 (nota 12).

N

¥

K,
D,

10, Inversiones financieras temporales

L GO B NS

El detalle de los saldos al 31 de diciembre de 1999 de este epigrafe del balance de
situacién adjunto es el siguiente:

o o

En miles de pesetas

J 1999 1998
: Créditos a empresas del Grupo (nota 7 a) - 1.041.273 3.181.195
B j Créditos a empresas asociadas (nota 7 a) 639 8.502
- Cartera de valores a corto plazo 5.077.473 8.017.776.
: f Otros créditos (nota 7 c) 418.209 704.579
D - Depositos y fianzas constitnidos 1.115 1.115
! 6.538.709 11.913.167
Menos provisiones (307.067) (306.686)

6.231.642 11.606.481

a) Cartera de valores a corto plazo

El detalle de los saldos, al 31 de diciembre de 1999, de este epigrafe es el siguiente:

Tipos En miles
ﬂ de interés de pesetas
el Deuda publica 2.55%a3,35% 4.295.138
Y Eurodepdsitos 3.2% a 3,65% 768.000
[ L Intereses devengados y no cobrados - 14.335
L ;:
5.077.473
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b) Otros créditos

Al 31 de diciembre de 1999, este epigrafe inclufa las cuentas a cobrar por la
enajenacion de Salmén Atlantico de Galicia, S.A. (SAGAL), en 1994, cuyo importe
(317 millones de pesetas, aproximadamente) junto con el vencimiento a largo plazo
(96,2 millones de pesetas, incluidos en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras —
Otros créditos” del balance de situacion del ejercicio 1999 adjunto) se encuentran
provisionados en su préctica totalidad (403 millones de pesetas) al resultar impagados
a su vencimiento (nota 7 ¢).

El resto del saldo corresponde, basicamente, a las cuentas a cobrar a corto plazo por la
venta de inmuebles a Gestinor, S.A. y Losada San Roman, S.A. por aproximadamente
54,2 y 34,3 millones de pesetas, respectivamente. Los vencimientos a largo plazo, 85
y 48 millones de pesetas, respectivamente, se encuentran inchudos en el epigrafe
“Inmovilizaciones financieras — Otros créditos” del balance de situacién del ejercicio
1999 adjunto (nota 7 c).

11. Fondos propios

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondos Propios han sido los

_m ) 5

siguientes:
En miles de pesetas
Capital Primade  Reservasde Reservas Pérdidas y
suscrite emisidn_ revalorizacion  (nota 11 d) Remanente ganancias Total
Saldo inicial 7.368.162 567.791 159.325 367.675 - 928.061 9.551.014

Distribucion del
resultado de 1998:
- # dividendos - - -

-
e

(592.909)  (392.90%)

. - il reservas - - - 261.037 - (261037
U . - iLremanente - - - - 74115 (74.113) -
Conversion de :
ablizaciones 70.503 83.322 - - - - 133.823

I'rima asistenciz a

Juntas Generales - - - - (74.113) - (74.115)
Libertad de amortizacién - - - (32) - - (32)

U . Redenominacion capital
social en Euros (12.482) - - 12.482 - - -
I Resultade del ejercici - - - - 936.752 936.752
D 651113 19325 saLle2 o 6752 10014535

b
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Capital suscrito

En el mes de enero de 1999 finalizé el segundo plazo de conversion de obligaciones
en acciones. Como consecuencia de esto, en escritura otorgada el 9 de febrero de 1999
se ampli6 capital por un total de 86.388 acciones, con un valor nominal de 43,2
millones de pesetas, procedentes de la conversién de 9.629 obligaciones, llevando a
prima de emisién 53,6 millones de pesetas, todo ello en ejecucion del acuerdo del
Consejo de Administracién celebrado el 28 de enero de 1999,

El Consejo de Administracién, en la citada reunién, acordd redenominar el capital
social de la Sociedad en euros mediante la reduceién del capital social por redondeo
de 0,005061 euros por accién (0,842080 pesetas por accion) quedando, por tanto, el
valor nominal de cada accidn en 3 euros. El importe total de dicha reduccién. que
asciende a 12,5 millones de pesetas, aproximadamente, se ha llevado a una reserva
indisponible de conformidad con lo previsto en el articulo 9 del Real Decreto-Ley
14/1998 vy, como consecuencia, la cifra del capital social quedd establecida en
44.468.136 euros. Dicho acuerdo se elevo a piblico el 12 de febrero de 1999.

Finalizado con fecha 15 de julio de 1999 el tercer plazo de conversioén de obligaciones
en acciones, se amplié capital en escritura otorgada el 12 de agosto de 1999 por un
total de 54.709 acciones ordinarias de 3 euros de valor nominal cada una de ellas, con
un valor nominal de 164.127 euros (27,3 millones de pesetas), procedentes de la
conversion de 5.679 obligaciones, llevando a prima de emisién 178.351,34 euros (29,7
millones de pesetas) todo ello en ejecucion del acuerdo del Consejo de Administracién
celebrado el 29 de julio de 1999 haciendo uso de la delegacion de facultades que le
confiri6 la Junta General del 25 de junio de 1997.

Al 31 de diciembre de 1999 el capital social de la Sociedad estaba representado por
14.877.421 acciones instrumentadas en anotaciones en cuenta, de 3 euros de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas la acciones estdn
admitidas a cotizacién en las Bolsas de Madrid. Barcelona y Bilbao y gozan de iguales
derechos politicos y economicos.

Al 31 de diciembre de 1999 no existia ningiin accionista persona juridica con una
participacién igual o superior al 3% en el capital social de la Sociedad.
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El capital social se incrementd en ejercicios anteriores mediante la aplicacion de las
reservas siguientes:

En miles
de pesetas

125.236
1.495.683
2.923.890

Regularizacion Real Decreto-Ley 12/1973
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1979
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983

4.544.809

Reserva de revalorizacion

Una vez prescrito el plazo de tres afios para la comprobacién, por la Administracién
tributaria, del saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién”, dicha reserva puede
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos,
tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que
puedan producirse en el futuro, asi como a ampliacién del capital social. A partir del 1
de enero del 2007 podrd destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en
el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Prima de emision

El saldo de la cuenta “Prima de emisién” se ha originado como consecuencia de los
aumentos de capital social Illevados a cabo en julio de 1998 y en enero y julio de 1999,

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permiie expresamente la
utilizacion del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
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Reservas

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas bajo el epigrafe Reservas han sido
los siguientes:

En miles de pesetas
Redeneminacion
Reserva  Reservas  capital sacial

legal  voluntarias en_euros Otras Total
Saldo inicial 126.109 440.482 - 1.084 567.673
Distribucidn del resultado de 1998 92.806 168.231 - - 261.037
Redeneminacion capital social en euros - - 12.482 - 12,482
Libertad de amortizacion ~ - - (321 {32)
Saido final 218.913 608.713 12,482 1.052 841.162

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de
Sociedades Andnimas, que establece que. en todo caso, una cifra ignal al 10 por 100

del beneficio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
social.

No puede ser distribuida v si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no

existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.

Limitaciones para la distribucién de dividendos

Las reservas designadas en otros apartados de esta nota como de libre distribucién. asi
como los resultados del ejercicio, estan sujetas, no obstante, a la limitacién para su
distribucién que se expone a continuacidn:

- No deben distribuirse dividendos que reduzcan el saldo de las reservas a un
importe inferior al total de los saldos pendientes de amortizacidn de los gastos
de establecimiento. En consecuencia, del saldo de reservas disponibles. 34.9
millones de pesetas, aproximadamente. son indisponibles.
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La propuesta de distribucién del resultado de 1999, a presentar a la Junta General de

Accionistas, es la siguiente:

Base de reparto

Pérdidas y ganancias
Distribucion
Reserva legal
Reserva voluntaria

Remanente
Dividendos

12. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

En miies
de pesetas

936.752

93.675
150.000
97.980
595.097

936.752

e —e——

El movimiento habido en la cuenta incluida en Ingresos a distribuir en varios

gjercicios ha sido el siguiente:

Saldo inicial
Adiciones

Saldo final

En miles
de pesetas

664.935
12.649

677.584

S
A
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Los ingresos a distribuir en varios ejercicios corresponden a los derivados de las
operaciones de compraventa, de determinados edificios que eran propiedad de la Sociedad,
con opcion de venta a favor del comprador y con arrendamiento al mismo que se efectuaron
mediante contratos privados de fecha 28 de diciembre de 1998, elevados a escritura publica el
19 de febrero de 1999. Las caracteristicas més relevantes de las operaciones fueron las

siguientes:

Arrendamiento de dichos inmuebles por un periodo de 10 afios a partir del 1 de
enero de 1999, estableciéndose el importe de los arrendamientos de cada afio
(58 millones de pesetas, aproximadamente, para el ejercicio 1999. con
incrementos interanuales de un 1%). En caso de resolucién anticipada de los
mismos, el comprador podrd exigir a la Sociedad la totalidad de las rentas
pendientes de vencimiento. Se establece asimismo la posibilidad de
subarriendo por parte de Grupo Duro Felguera, S.A. a terceros previa

autorizacion por el comprador, que ha sido parcialmente ejecutada durante el
gjercicio 1999, .

Venta de derechos de opciones de venta para cada inmueble a favor del
comprador. Estas opciones podran ejercitarse durante el afio 2007 y los precios
de ejercicio de las mismas son los precios de la compraventa, 1.078 millones
de pesetas, aproximadamente. Se establece, asimismo, la posible cesién de las

opciones de venta por el comprador a terceros en el caso de venta, en las
mismas condiciones.

Apertura por Grupo Duro Felguera, S.A. de una imposicién a plazo fijo
indisponible por importe de 431 millones de pesetas (nota 7d) y constitucién
de derecho real de prenda a favor del comprador/arrendador en garantia del
cumplimiento de todas las obligaciones asumidas por la Sociedad en los
acuerdos anteriores. No obstante. Grupo Duro Felguera, S.A. podra disponer
parcialmente de dicha imposicién, de acuerdo con unas cantidades
preestablecidas, a medida que el comprador transmita a terceros la propiedad
de alguno de los inmuebles.

Como resultado de estas operaciones de compraventa se derivaron unas plusvalias
netas para la Sociedad de 677,6 millones de pesetas, aproximadamente, cuyo reconocimiento
contable la Sociedad estimé més adecuado diferir, por lo que contindan registradas en el

epigrafe “Ingresos a distripuir en varios efercicios” del balance de situacién.
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Provisiones para riesgos v gastos a largo plazo

- Los saldos al 31 de diciembre de 1999 y los movimientos habidos durante el ejercicio

1999 en este epigrafe del balance de situacion son los siguientes:

a)

Saldo inicial

Dotaciones con cargo a resultados
Pagos

Reversiones con abono a resultados
Traspasos

Saldo final

Provisién para pensiones

Saldo inicial

Dotaciones con cargo a resultados:
. Gastos financieros (nota 18)

. Gastos de personal (nota 17)

Pagos
Reversion con abono a resultados
extraordinarios (nota 19)

Traspasos por externalizacién
(notas 3 hy 15)

En miles de pesetas

Provision Otras

para pensiones provisiones Total
7.251.760 26.000 7.277.760
355.863 13.000 368.863
(637.318) - (637.318)
(925.804) - (929.804)
(4.665.92N - (4.665.929)
1.374.572 39.000 1.413.572

En miles de pesetas
Personal Personal
activo pasive Total

1.041.984 6.209.776 7.251.760

42.258 239.336 281.594
74.269 - 74.269

(637.318) {637.318)

(929.804) ~ (929.804)

(4.665.929)  (4.665.929)

1.158.511 216,061 1.374.57

8]

h

de la reversién con abono a resultados extraordinarios de 929,8 millones de
corresponde a la diferencia entre el fondo interno registrado por la Sociedad a
a de la externatizacion y el importe de la prima pagada.
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Otras provisiones

Corresponde a la provision constituida por la venta de Petrolifera Ducar, por la
constitucién del fondo de reversién para cubrir los saldos de los activos sujetos a
concesion. Esta provision se dota con cargo a resultados extraordinarios de forma

LR

Grupo Duro Felguera, S.A.
Memoria 1999

lineal basandose en un estudio de experto independiente.

Acreedores a largo plazo

Andlisis por vencimientos

O0F5704489

Los vencimientos de las deudas no comerciales son los siguientes:

En miles de pesetas

e T I,
Y Ll

Emisibn de  Deudascon  Deudas con Otras Acreedores R
obligaciones entidadesde empresasdel  deudasno por W
convertibles crédito £rupo comerciales adjudicacién Total - \
2000 - 3.107 1.084.622 3.022.260 11300  6.121.28% f}é
2001 - 1.100.001% - 6.987 12.000 1.118.988 5%
2002 105.260 - - 4.500 12.700 122.460 :9
2003 - - - 4.500 13.500 18.000 e
2004 - - - - 14.400 14.400 s
Afos posteriores - - - - 31.500 31.500 o
103.260 1.103.108 1.084.622 3.038.247 95400  7.426.637
%
Menos parie 2 5
corto plazo - (3.107 (1.084.622)  (5.022.260) (11.300) (6.121.28% ;
Total 2 largo plazo 105.260 1.100.001 ~ 13.987 84.100  1.305.348

Andlisis por tipo de monedas

No existen deudas no comerciales denominadas o instrumentadas en moneda

extranjera.

28
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Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas mantenidas con entidades de crédito al 31 de diciembre de
1999 es el siguiente:

En miles de pesetas

Dispuesto
Tipo de - Largo Corto
interés Limite plazo plazo
Entidades de crédito:
Con garantia personal
En pesetas Mibor + Diferenciales de mercado 3.550.000 1.100.001 -
Intereses - - - 3.107
3.550.000 1.100.001 3.107

Te——

Las lineas de crédito bajo el epigrafe “Acreedores a largo plazo - Deudas con
entidades de crédito”, tienen un plazo de vigencia inicial que finaliza durante el afio
2000. Los Administradores de la Sociedad estiman que las partes prorrogaran el citado
plazo v presentan dichos contratos en el pasivo a largo plazo del balance de situacion
adjunto.

Oblicaciones convertibles en acciones

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de junio de 1997 aprobé la
emisién de un total de 400.000 obligaciones de 10.000 pesetas de valor nominal cada
una, convertibles en acciones, cuyo importe total ascendi6 a 4.000 millones de
pesetas.

El tipo de interés se establecié en el 4.5% anual, pagadero por semestres vencidos,
siendo la amortizacién de las obligaciones a los cinco afios de la emision, en una sola
vez.

En los supuestos de conversion, se establecia que el valor nominal de las nuevas
acciones emitidas seria de 500 pesetas y que gozarian de los mismos derechos que las
anfi desde el uno de enero del ejercicio en que se emitieran. Para el calculo del
precig’de conversi e las mismas se debia aplicar un descuento variable que no
poadré Fer infetior al 10%, ni el tipo de emision inferior a 1.000 pesetas por accion.

Asimispio, se establecia que las opciones de conversion se producirian a los 6, 12y 18
meses/desde 1a fecha-efectiva de la emisién. perdiendo su posibilidad de conversion a
if de la tercera opcion.

29
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Memoria 1999

En el ejercicio 1998 se convirtieron 374.166 obligaciones, lo que supuso un aumento
del capital social en 1.295 millones de pesetas, con una prima de emisién de 2.459

millones de pesetas.

Durante el ejercicio 1999, de acuerdo con los plazos segundo y tercero de conversion
se han convertido 15.308 obligaciones mas, lo que ha supuesto un aumento del capital
social en 70,5 millones de pesetas, con una prima de emisiéon de 83,3 millones de
pesetas. El valor efectivo de las obligaciones convertidas durante el ejercicio 1999
ascendié a 153,8 millones de pesetas, siendo su valor en libros de 153,1 millones de

pesetas.
15. Acreedores a corto plazo
a) Otras deudas no comerciales

Administraciones Piblicas (nota 16)
Remuneraciones pendientes de pago
Otras deudas

En miles de pesetas

1999
183.002
132.905

4.706.353

5.022.260

1998
395.018
240.577

87.270

722.865

Otras deudas recoge bésicamente la prima tinica a pagar por la externalizacién de los
fondos de pensiones del personal pasivo por 4.665,9 millones de pesetas (nota 13),

que se ha hecho efectiva en enero de 2000.
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16. Impuesto sobre sociedades y situacién fiscal

El detalle de los saldos mantenidos al 31 de diciembre de 1999 con las
Administraciones Piblicas es el siguiente:

En miles
_de pesetas_
Saldos deudores (nota 9):
Impuestos anticipados 1.248.342
Impuesto sobre sociedades corriente a devolver 0.276
Otros conceptos 10.848
1.268.466
Menos impuestos anticipados a largo plazo (nota 7) (1.069.371)
_199.095°
Saldos acreedores (nota 15 a):
Impuesto sobre el Valor Afiadido 40.226
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas 57.017
Impuesto sobre Sociedades 46.571
Retenciones sobre el capital mobiliario 8.486
Impuestos diferidos 13.963
Organismos de la Seguridad Social 8.509
Impuestos locales y autonémicos 5.653
Otros conceptos 2.577
133.002

La Sociedad tributa, a efectos del Impuesto sobre Sociedades, basindose en los
beneficios consolidados del Grupo Duro Felguera. Para el resto de los impuestos, tasas y
tributos a los que estd sometida la Sociedad. la base liquidable se calcula individualmente.

El Regimen Especial de Tributacion Consolidada requiere que el grupo de sociedades

que configuran la base imponible del impuesto sea considerado, a todos los efectos, como un
anico sujeto pasivo.

Cada una de las sociedades que forma el conjunto consolidable debe, sin embargo.

Sto sobre sociedades a pagar o cobrar (crédito fiscal) segiin su
tivamente, beneficio o pérdida.
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El Impuesto sobre sociedades se calcula en base al resultado econdmico o contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible
del impuesto.

La conciliacion entre el resultado contable del gjercicio 1999 y la base imponible del
Impuesto sobre sociedades es la siguiente:

En miles
de pesetas
Resultado contable del ejercicio 036.752
Lmpuesto sobre sociedades (64.224)
Resultado contable del ejercicio, antes
del Impuesto sobre sociedades 872.528:

Diferencias permanentes

_ Diferencias temporales:

Con origen en el gjercicio:

(1.115.464)

Aumentos 355.863
Con origen en ejercicios anteriores:
Aumentos 10.888
Disminuciones (867.208)
Pérdida aportada a la base imponible consolidada 683.956
Base imponible (59.436)
32
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El gasto por el Impuesto sobre sociedades registrado en la cuenta de pérdidas y
ganancias se compone de lo siguiente:

En miles
de pesetas
Impuesto corriente correspondiente a la base imponible
aportada a la base consolidada (239.385)
Reversién de impuesto anticipado correspondiente a las
diferencias temporales 178.871
Reversién de impuesto diferido correspondiente a las
diferencias temporales (3.810H
{64.224)

El detalle de las diferencias permanentes en el reconocimiento de gastos e ingresos a
efectos contables y fiscales es el siguiente:

En miles
de pesetas

Dividendos intergrupo (169.500)
Plusvalias por epajenacion de inmovilizado a empresas Grupo (289.325)
Pensiones, neto (699.914)
Otros conceptos, neto 43.275

(1.115.464)

El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos a
efectos contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositive acumulado al 31 de
diciembre de 1999, es el siguiente:

En miles de pesetas
Diferencia Efecto
temporal impositivo

Impuestos anticipados
Pensiones v obligaci similares 3.566.691 1.248.342

es con activos fijos materiales 39.897 13.963

st
(W3]
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Los impuestos anticipados corresponden a la actualizacién del efecto impositivo de
los importes a deducir durante los diez préximos ejercicios. La citada actualizacién se ha
realizado sobre la base de la prima tnica del contrato de seguro de vida colectivo que
instrumenta los compromisos por pensiones con el personal pasivo en vigor-al 31 de
diciembre de 1999 (nota 13 a), de acuerdo con la disposicién transitoria decimosexta de la

Ley 30/95, de 8 de noviembre de 1995, declarada expresamente vigente segtin lo dispuesto
por la ley 43/1995 de 27 de diciembre.

De acuerdo con la legislacion vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden
compensarse a efectos impositivos con los beneficios de los diez ejercicios siguientes. Sin
embargo, el importe final a compensar por dichas pérdidas fiscales pudiera ser modificado
como consecuencia de la comprobacion de los ejercicios en que se produjeron. El balance de
situacién al 31 de diciembre de 1999 adjunto no recoge, basindose en un criterio de
prudencia, el posible efecto fiscal de la compensacién de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores. El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al
31 de diciembre de 1999 es el siguiente: .

En millones

Ejercicio de pesetas
1993 86
1994 1.367
1995 371
1999 59

1.883

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los ejercicios
no prescritos de los principales impuestos que le son aplicables. Dichos impuestos no podran
considerarse definitivamente cerrados hasta que transcurra el periodo de cuatro afios de
prescripeion. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccién,
surjan pasivos adicionales de importancia, motivo por el cual no se ha efectuado provision
alguna por este concepto en as cuentas anuales adjuntas.
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17. Ingresos vy gastos

a) Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados
Aportaciones y dotaciones para pensiones (nota 13)
Cargas sociales

b) Numero promedio de empleados por categoria
Categoria

Titulados superiores
Técnicos de grado medio
Otros técnicos
Administrativos

OF5704506
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Memeoria 1999

En miles de pesetas

1999
631.104
74.269
100380

805.753

T e

1998
685.861
373.249
137.147

1.196.257
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18. Resultados financieros

Los Resultados financieros comprenden lo siguiente:

Resultados positivos:

Ingresos de participaciones en capital:

En empresas del Grupo (nota 7 a)
En empresas asociadas (nota 7 a)

Ingresos de otros valores negociables y de

créditos del activo inmovilizado:
De empresas del Grupo
De empresas asociadas
De empresas fuera del Grupo

Otros intereses e ingresos asimilados:

De empresas del Grupo
Otros intereses

Beneficios de inversiones financieras

Diferencias positivas de cambio

Menos resultados negativos:

Gastos financieros y gastos asimilados:
Por deudas con empresas del Grupo (nota 7 a)
Por deudas con terceros y gastos asimilados
Pérdidas de inversiones financieras
Variacion de las provisiones de inversiones financieras
Intereses aplicados a la provision para pensiones (nota 13 a)

Diferencias negativas de cambio

Resulta

Inancieros positivos netos

GINCO PESETAS

0F5704507

Grupo Duro Felguera, S.A.

Memoria 1999

En miles de pesetas

1999 1998
169.500  613.337
1.260 773
90.524 -
- 442
226.067  439.101 -
15700  100.872
8133  29.654
1 2
15513 __ 69.802
526.698 1.253.983
39465  26.973
45897 276249
2.773 11
381 (7.642)
281.594  290.730
15519 _67.737
385.629  634.058
141.069  399.925
36
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L 19. Resultados extraordinarios
D Los Resultados extraordinarios comprenden lo signiente:
! | En miles de pesetas
[ 1999 1998
5’ Resultados positivos: s
L‘, ' Beneficios en enajenacién de inmovilizado (nota 6 d) 466.078 340.329
: Ingresos extraordinarios 1.089.318 4.102 %
f. . Ingresos y beneficios de otros ejercicios - 1.391 :
R 1.555.396 345.822 :
" Menos resultados negativos: &
ok Variacion de las provisiones de inmovilizado
NE material, inmaterial y cartera de control (11.922) 7.466 ;
T Pérdidas procedentes del inmovilizado 25.549 1.106 J_ﬁ
: J : Gastos extraordinarios 135.426 58.658 k;j
iR Gastos y pérdidas de otros ejercicios 13.766 2.273 %
: 162.819 69.503 %
| &2
! Resultados extraordinarios positivos netos 1.392.577 276.319 ;g
"3 Dentro del epigrafe “Ingresos extraordinarios” se incluyen, basicamente, Ia é
| retrocesioén de provisiones para pensiones (nota 13) por un total de 929,8 millones de pesetas 2
) p P p K
e indemnizaciones por expropiaciones de terrenos y otros por 125 millones de pesetas. £
] | 20.  Otra informacién

i) Retribucién de los administradores
Aelnbucion de los administradores

.

! Los importes devengados por los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad en concepto de sueldos, dietas. otras remuneraciones y asimilados durante el
ejercicio 1999 han ascendido a 99 millones de pesetas.

St et

1 Por otra parte, ¢l importe devengado correspondiente a las obligaciones contraidas en

L materia de pensiones con los miembros actuales del Consejo de Administracién
asciende a 3 filongs de pesetas.
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21. Aspectos derivados del “efecto 2000”

La Sociedad ha concluido el plan de actuacién para afrontar adecuadamente los
aspectos del afio 2000, sin que hayan surgido incidencias significativas hasta la fecha.

i.:_,_ —1 'n_._,_:::

Al 31 de diciembre de 1999, los Administradores de la Sociedad no han considerado
necesario dotar provisiones para riesgos ¥ gastos como consecuencia de costes en los que
pudiera incurrir en el futuro en relacién con proyectos de adecuacién de las aplicaciones
informéticas e instalaciones, por considerar su importe, y por consiguiente su efecto en el
resultado del ejercicio, poco significativo. Los Administradores consideran que no surgiran
. incidencias derivadas del denominado “efecto afio 2000”.

T 22. Acontecimientos posteriores al cierre

En enero de 2000 la Sociedad ha abonado la prima dnica por importe de 4.665,9
millones de pesetas como contrapartida a las prestaciones aseguradas en el contrato de seguro
- de vida colectivo que instrumenta log compromisos con su personal pasivo por pensiones en

. vigor al 31 de diciembre de 1999.

L S— =

et

!

23. Garantias v otras contingencias

o Al 31 de diciembre de 2000, la Sociedad tenia prestados, de forma directa o indirecta,
L las siguientes garantias, correspondientes bdsicamente a garantias de contratos de venta y
afianzamiento de créditos y avales:

[N

! En miles
] de pesetas
Felguera Griias y Almacenaje, S.A. 275.000
: Felguera Montajes y Mantenimiento, S.A. 1.185.984 B
! Montajes de Magquinaria de Precisién, S.A. 160.000 “-ﬁ
Felguera Revestimientos, S.A. 225.000 7
i Felguera Construcciones Mecanicas. S.A. 1.585.457
5 Servicios y Maguinaria Duro Felguera. S.A, 809.722
’ Felguera Parques y Minas, S.A. 445.734
Felguera Caldereria Pesada, S.A. 1.061.194
Felguera Melt, S.A. 994.480
Cryotec, S.A. 35.000
{ 1610% 150.000
145.000
7.072.571

38
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Adicionalmente, la Sociedad tenia al 31 de diciembre de 1999 los siguientes
COMPIomisos:

En miles
de pesetas

Por ofertas en licitacién 177.500
Garantias de contratos de venta en gjecucién ' 16.751
Otros conceptos 166.392

360.643

e ——

24, Cuadros de financiacién
Lhadros de financiacion

A continuacién se recogen los cuadros de financiacién correspondientes a los
gjercicios 1999 y 1998: :
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Variacién del capital circulante

23
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En miles de pesetas

1999 1998

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Deudores - (718.720) 1.561.477 -
Acreedores - (3.415.680) 910.858 -
lnversiones financieras temporales - (5.374.839) - (873.999)
Tesoreria - (27.755) - (10.632)
Ajustes por periodificacién - (2.584) 1.076 -
Total - {9.539.578) 2.473.411 {884.631)
Variacion del Capital Circulante {9.539.578) 1.588.780

Ajustes a realizar para llegar a los recursos procedentes de las operaciones

En miles de pesetas

1999 1998
Resultado del ejercicio 936.752 928.061
Aumentos:

Dotaciones a fa amortizacion de inmovilizado 34.204 86.054

Dotacién neta a la provision de inmovilizado financiero - 7.466

Dotacion z la provisién para pensiones y obligaciones similares 353.863 663.979

Dotacion otras provisiones 13.000 13.000

lPérdidas procedentes de inmovilizado material e inmaterial 25.549 1.106

Pérdidas en enajenacidn de inversiones financieras - 11

Total aumentos 448.616 771.616
Disminuciones:

Beneticios en enajenacion deinmovitizado material e inmaterial {433.394) {217.677)

jér7 de inmovilizado financiero - (122.652)

f6nes especiales traspasadas a resuitados - (1.22%9

to de impuestos anticipados a largo plazo con abono a
- {(718.207)
£vepbitn provisién para pensiones y obligaciones similares con

no 2 resitltados extraordinarjos {929.804) -

:sdotacion neta a la provisién de inmovilizado financiero (11.922) -

otal disminuciones (1.377.320) (1.059,763)

Tatal recursos procedentes de [as operaciones 8.048 639.912

41




O R A L O A R A U A et S i S o o

o
i
Lo
<
o
~—
L
L
o

CLASE 84
P ]

E . 9

¥ W S Ry P

GRUPO DURO FELGUERA, S.A.

Informe de Gestion de 1999

A T~ Frm e Sy P ey gy [————y f v - - ——— - - - = - = v -y - _-— = R o ] A E—— - m v



' AL xS R S LA A R T L L £ e By e L o
LR E S R e e i) - R AP L S A v I T S P B e e

OF5704514

CLASE 8a
TATERS

| Informe de Gestion de 1999

Grupo Duro Felguera, S.A.

Grupo Duro Felgnera, S.A. limita su actividad a las funciones de un holding sin actividad
econdmica directa. Las facturaciones que figuran en la cuenta de Pérdidas y Ganancias son,
en su casi totalidad, a filiales del Grupo por los servicios compartidos.

E] resultado del ejercicio antes de impuestos ha pasado de una pérdida de 23 millones de
pesetas a un beneficio de 873 millones de pesetas. En estos resultados ha influido
favorablemente la desprovisién realizada de los compromisos con personal pasivo que habian
) sido previamente contabilizados de acuerdo con los criterios recomendados por la Direccién
" General de Seguros y que fueron exteriorizados en el mes de diciembre en cumplimiento de la
' Ley 18/87, desarrollada por el Reglamento 1588/1999, de 15 de octubre. En dicha
exteriorizacion se contraté una poliza de seguros con BCH Vida, por un importe de 4.666
millones de pesetas.

[ ——

-y A principios del ejercicio 1999 se ha realizado la redenominacién del capital social de la
Sociedad en Euros , quedando el valor nominal de la accion establecido en 3 Euros.

o Durante el ejercicio 1999 se han efectuado la Segunda y Tercera (y tltima) fases de

L L conversién de obligaciones en acciones, emitido en el ejercicio 1997.
, El aumento de Capital correspondiente a las dos conversiones ha sido de 70,5 millones de
t * pesetas. mediante la emision de 141.017 acciones.

Tras esta conversion y teniendo en cuenta los resultados del ejercicio, el pago de un dividendo
l de 592.908.480 pesetas, los fondos propios de la sociedad se sitiian en un importe de 10.015

millones de pesetas.

{ El fondo de maniobra se ha reducido en 9.539 millones de pesetas como consecuencia de la

mencionada exteriorizacién de pensiones por un importe de 4.666 millones de pesetas y la
financiacion a largo plazo, por la matriz, de las sociedades filiales por un importe de 4.000
LJ ' millones. ademas de un pago de dividendo de 593 millones pesetas.

Gastos e ingresos financieros se han reducido como consecuencia de los menores niveles de
endeudamiento externo y de los menores tipos de interés. Los ingresos financieros se han

reducido. ademis. con relacién al afio anterior por tomarse menores dividendos de filiales por
un importe de 444 millones de pesetas.

Durante el ejercicio 1999 la Sociedad no ha realizado ninguna inversion en proyectos de
U' Investigacion y.Desarrollo ni posee acciones propias en cartera a 31 de diciembre de 1999.
|
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El anterior Informe de Gestién correspondiente al ejerciclo cerrado a 31 de diciembre de B

o)

1999, ha sido formulado por el Consejo de Administracion, en su sesién de 30 de marzo de
2000.

En cumplimiento dg
os los miem 3

previsto en el Art. 171.2 de la Ley de Sociedades Anoénimas, lo firman
Consejo de Administracion, en ejercicio de su cargo.

/2

D. Antonio Befnardo Sirgo
Consejero

D. Juan L. LEntrialgo £
D. Javier Targhetta Roza %
Consejero :

D. Marcos Antwiia Egocheaga
Consejero

D. José F. Sanchez-Junco Mans
Consejero
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Grupo Duro Felguera, 5.A.

APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Presidente: D. Ramdn Colao Caicoya.
Consejero: D. Antonio Bernardo Sirgo.
Consejero: D. José Capon Rey.

Consejero: D. Juan I. Muiiiz Entrialgo.
Consejero: D. José R. Alvarez Rendueles.
Consejero: D. Javier Targhetta Roza.
Consejero: D. Guillermo Quirds Pintado.
Consejero: D. Marcos Antufia Egocheaga.
Consejero: D. José F. Sanchez-Junco Mans

Secretario (no Consejero):  D. Antonio Barragan Lozano.

Diligencia que formula Antonio Barragin Lozano, Secretario del Consejo, para hacer constar
que, tras la formulacién y aprobacién del Balance de Situacién, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, Memoria de las Cuentas Anuales e Informe de Gestion, correspondientes al
Ejercicio cerrado al 31 de Diciembre de 1999, por los miembros del Consejo de

_Administracién, han procedido todos ellos a suscribir el presente documento, que s¢ COmpone

de 45 hojas de papel timbrado, clase 8°, referenciadas con los mimeros OF5704470 al
OF5704514 ambas inclusive, asi como las hojas OF5709341, OF5709355 y OF5709286 en
las que se extiende la presente diligencia con la firma de los sefiores Consejeros, visado por
mi en su totalidad y refrendado con el visto bueno del sefior Presidente. que incluye una
pagina firmada por cada uno de los sefiores Consejeros, cuyos nombyes. apellidos y cargo
constan a continuacién de Ia firma, de las que doy fe.

En Oviedo, a treinta de marzo de dos mil.

Fdo.: Antonio Barragan Lozano
Secretario del Consejo de Administracion
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Doctor Casal, 12-3°
33001 Oviedo

Espafia

Tel, +34 985 213 505
Fax: +34 985 212 617

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de
Grupo Duro Felguera, S.A.

1.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Grupo Duro Felguera, S.A. y
sociedades dependientes, gue comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1999, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en
su conjunio, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante 1a realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién
de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.
Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas anuales del ejercicio 1999 de
determinadas sociedades y de los registros contables de determinadas Uniones
Temporales de Empresas, indicadas en la nota 1 de la memoria consolidada adjunta, en
las que participan diferentes sociedades del Grupo y cuyos resultados netos y activos
totales representan un 2 % aproximadamente, de las correspondientes cifras consolidadas.
Los mencionados cuentas anuales y registros contables han sido examinados por otros
auditores y nuestra opinién, expresada en este informe, sobre las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Duro Felguera se basa, en lo relativo a dichas sociedades y
Uniones Temporales de Empresa, Unicamente en los informes de otros auditores.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores de la Sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado,
de la cuenta consolidada de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de
las cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Con fecha 8
de abril de 1999 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1998 en el que expresaron una opinion con
salvedades.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tormo 9.267, libro 8.054, seccitn 3*
Inscrita en el R.Q.A.C. con el nimero 50242 - CIF: B-79 031280

o o e

",

T

A
i

P
T

R

= f‘ﬁ?a}-_)] '

P

N

ol

f
[

1

i

25 4%
W

x

2

A
s



[ S| R L ] | ST

L

et

| L . | ISP — e L o -

| SRR

PrICEVATERHOUSE(COPERS

3.  En el gjercicio 1998, el Grupo consolidado, anticipandose a las exigencias que
estableciera la regulacion futura en materia de compromisos de pensiones de las empresas
con trabajadores y beneficiarios, realizé un estudio actuarial con unas hip6tesis més
conservadoras, como consecuencia del cual se puso de manifiesto un déficit de 2.749
millones de pesetas aproximadamente, que fue contabilizado con un cargo a reservas de
2.102 millones de pesetas y un cargo a resultados extraordinarios del ejercicio 1998 de
122 millones de pesetas, una vez considerados los impuestos anticipados
correspondientes (525 millones de pesetas). Tal y como se menciona en la nota 3 o) de la
memoria adjunta, con efecto 31 de diciembre de 1999, el Grupo consolidado ha
externalizado determinados compromisos por pensiones con su personal pasivo, mediante
la firma de un contrato de seguro de vida colectivo. Como consecuencia de dicha
externalizacion y de que las hipétesis financieras empleadas han sido més favorables se ha
producido un exceso en el fondo que la sociedad tenia registrado para dichos
compromisos por importe de 946 millones de pesetas, antes de impuestos, que han sido
registrados como un ingreso extraordinario al 31 de diciembre de 1999 ( véase notas 15 y
22).

4.  En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores, las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Grupo Duro
Felguera, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados
de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
gjercicio anterior.

5.  El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones
que los administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la
situacién del Grupo consolidado, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion consolidado con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de [a
obtenida a partir de los registros contables de las sociedades del Grupo.

Pricewaterhousg ditores, S.L.

Julidn Martiez-Samaniego
3 de abril de 2000
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GRUPO DURO FELGUERA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas
e Informe de Gestidn de 1999

Presidente: D. Ramén Colao Caicoya
Consejero: D. Antonio Bernardo Sirgo
Consejero: D. José Capén Rey

Consejero: D. Juan 1. Muiiiz Entrialgo
Consejero: D. José R. Alvarez Rendueles
Consejero: D. Javier Targhetta Roza
Consejero: D. Guillermo Quirés Pintado
Consejero: D. Marcos Antufia Egocheaga
Consejero: D. José F. Sanchez-Junco Mans

Secretario (no Consejero): D. Antonio Barragan Lozano

Oviedo, 30 de marzo de 2000
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CLASE 82
e Grupo Duro Felguera, S.A.
y Sociedades Dependientes
Memoria 1999
1. Actividad v estructura del Grupo

Grupo Duro Felguera, S.A. (la Sociedad) se constituyé como sociedad anénima, por
un periodo de tiempo indefinido, el 22 de abril de 1900, si bien, hasta el 25 de junio de 1991,
su denominacién social era Sociedad Metaltirgica Duro-Felguera, S.A.

Su objeto social consiste en desarrollar actividades de construccion, fabricacion ¥
montaje en los campos metalicos, de caldereria, fundicion y bienes de equipo con contratos
llave en mano, la prestacidén de servicios de comercializacion, distribucion, construccién e
instalacién en las actividades energéticas, de combustibles sélidos y liquidos. Asimismo.
contempla la promocién ¥ creacién de empresas industriales, comerciales y de servicios. su
ampliacién, desarrollo y modernizacién en el dmbito nacional e internacional, dentro de las
actividades que constituyen su objeto sccial, y la adquisicion, tenencia y disfrute de valores

mobiliarios de renta fija o variable de todo tipo de sociedades y entidades.

Durante el ejercicio 1991 Grupo Duro Felguera, S.A. dio por concluido el proceso;
denominado de filializacién, mediante el cual transformé en sociedades con personalidad
juridica independiente ciertas divisiones a través de las cuales se llevaban a cabo actividades
relativas al desarrollo de proyectos de ingenierfa, montajes ¥ mantenimiento de equipos y
maquinaria para la industria. La constitucion de dichas sociedades participadas demando de
Grupo Duro Felguera, S.A. la aportacién de los recursos humanos, materiales y financieros
necesarios para.el desarrollo de sus respectivas actividades. Para ello, Grupo Duro Felguera,
S A. transfirio el personal afecto a las correspondientes divisiones y desembolso los capitales
establecidos mediante aportaciones dinerarias y en especie, principalmente edificaciones,
maquinaria y equipos de produccién. Asimismo, agrup6 las distintas sociedades participadas
con actividades en el sector de bienes de equipo en un subgrupo industrial liderado por una
sociedad integramente participada, Servicios y Maquinaria Duro Felguera, S.A.

La actividad principal de Grupo Duro Felguera, S.A., como cabecera del Grupo Duro
Felguera (en adelante el Grupo) y tenedora de acciones, consiste, por lo tanto, en la gestién de
sus participaciones accionariales en las distintas sociedades que configuran el Grupo.
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Grupo Duro Felguera, S.A.
y Sociedades Dependientes
Memoria 1999

La relacién de sociedades dependientes, asociadas y multigrupo y la informacién
relativa a las mismas es la siguiente:

Participacién
Sociedad Porcentaie  Domicilio Actividad

Consolidacidn por integracion global:

Servicios ¥ Maquinaria Duro Felguera. S.A. 106% La Felguera Socieded matriz de filinles de bienes de equipo y de
ingenieria

Felguera Melt. S.A. 100% La Felguera Fundicion

Acervo, 5.A. 100% Oviedo Financiera

Inmobiliaria de Empresas de Langreo, S.A. 100% LaFelguera  Inmobiliaria

Forjas y Estampaciones Asturianas, S.A. 100% Llanera Material para tiineles y minas

Felguera Gnias y Almacenaje. S.A. 100% LaFelgnera  Ingenieria equipos de elevacion

Felguera Montajes y Mantenimiento, S.A. [00%  Gijdn Montajes industriales

Montajes de Magquinaria de Precision., S.A. 100%  Gijén Montaje y mantenimiento turbinas

Felauera Revestimientos, S.A. 100%  Gijon Revestimientos refractarios

Técnicas de Entibacion, S.A. 100% Lianera Fabricacién material entibacién

Fetauera Parques y Minas. S.A. 100% Oviedo [ngenieria equipos mineros

Felguera Caldereria Pesada. S.A. 100%  Gijon Recipientes de presion y caldereria gruesa

Fulguera Caldereria Pesada Servicios. S.A. 100%  Gijon Montaje y disefios instalaciones metalogrificas y
recipientes a presidn -

Felguera Construcciones Mecanicas, S.A. 100% Langreo Fabricacidn equipos mecanicos

Felpuera LELL. S.A. 35,5% Madrid Equipos alimacenamiento de combustibles ¥ gases

Cryoiee. 5.A., 100% LaFelguera Tiineles congelacion y cintas transportadoras

Dura Felguera Méjico. S.A. de C.V. 100% Méjico Delegacién comercial

Felguera Montajes Colombia. S.A. - 99,63% Colombia Montajes industriales

Turbogeneradores de Méjico, S.A. de CV, 100% Méjico Montaje y maatenimiento de turbinas

Duro Metalurgia de Méjico, S.A. de C.V. [00% Mgéjico Comercio e industria relacionadd con sector bienes equipo

Consoltdacién por integracidén propercional:

UTE Auxini-Grupo Duro Felguera . 50% Gijon Equipos metalmecinicos

UTE Babcock W.-S.M. Duro Felguera 50% LaFelguera Equipos mecdinicos

UTE Babeock W.-S5.M. Duro Felgoera 1T 50% Gijon Remodetacion altos hornos

UTE Ensidesa- Ingemas-5.M. Duro Felguera 33.33% Gijon Equipos mecinicos

UTE Servicios v Maquinaria Duro Felguera-Ecolaire 30% LaFelguera Reposicion de sistemas de filtracion de gas

UTE B.F. Almerfa 50% Bilbao Montaje de calderas y equipos auxiliares

UTE B.F.N. Veriia 33,33% Gijon Montaje hornos altos

UTE Ingemas-5.M. Duro Felguera 30% LaFelguera Suministro planta de regeneracién de CLH de laminacion

HTE B.F. Litoral 50% Gijon Montaje sistemas de tuberias

UTE Sinter N® 5 20% Gijon Traslado. desmontaje y acondicionamiento de planta de

N sinterizacién

UTE Telguera Parques y Minas-Técnicas Reunidas 30% Oviedo Construceion y puesta en marcha de planta piloto

UTE Manter 50% Gifén Habilitacidn naval

UTE Imenosa-Felgnera 50% LaFelguera Montaje y suministro de grias

Consartinm Duro Felguers, $.A.D. 56.53% Milmo-Suecia Ingenieria, suministro, montaje v puesta en marcha de
planta de regeneracion de acido

LTI Terquimsa 35.12% LaFelguera Construccion de tanque de amoniaco

Consolidzcion por puesta en equivalencia:

Mantenimens del Tordera, S.A. 49%  Tordera Mantenimiento instalaciones industriales

Sociedad de Servicios Energéticos lberoaméricanos. 25%  Colombia Montajes y mantenimiento de plantas de generacidn

KA. eléctrica

[beropmericana de Montajes. S.A. 30%  Panama Ingenieria, construccién y montajes en el extranjero

Ingenierin v Gestion de Montajes. S.A. 3333%  Bilbaoe Construcciones e ingenieria

Zoreda Imermnacional, 5.A. 40%  Gljon Proyectos medicambientales

hepler-Mompresa, S, V. 50%  Méjico Montaje de turbinas y obra civil

Ingenicria de 1 dioambientales.S.A. 30% LaFelguera Construccion y explotacién plantas regeneradoras CLH.

promocion y venta de CLH regenerado y dxido frrico

2
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Informacidn sobre Ias sociedades

Capital
Sociedad Social
Grupo Dure Felpuera, 5.A. 7.426,183
Consolidacidn por integracian global:
Servicios ¥ Maquinaria Duro Felguera, S.A. 2,175,000
Felgucra Melt, 5.4, 600.000
Acervo, 5.A, 400.000
Tnmabiliaria de Bmpiesas de Langreo. $.A. 20,000
Forjas y Estampaciones Asturignas. S.A. 17.000
Febguern Grias y Almacenaje. S.A. 150,000
Felguera Montajes ¥ Manierimicuto. S.A. 300,000
Montajes de Magquinmia de Precision, S.A. 29.000
Felguern Revestimientos. 8.4, 10,000
Téenicns de Entibicon. S.A, 555.000
Felguern Porgues ¥ Minas. S.A. 150.000
Felpuera Caldererfa Pesada, 5,A. 525000
Felguera Caldererin Pesada Servicios, S.A. 50,000
Felguern Construccianes Mecanicas, S.A. 750.000
Felpuern LML, S.A. 350,000
Cryotee, S.A, 45.000
Dura Felpuera Mdéjice, S.A. de CV. (1} 14.104
Felguee Montajes Colombin. S.A(1) 5.797
Tuebogencratares de Méjico. $.A, de CV.(1) 861
Durs Metalurgin de Méjico, 5.A, de C.V (1) 10.810
Cunsolidieiin pone integracion proporcionak
UTE Auwsini = Grupo Lave Felguera (1) 2000
UTE Babeok W.-5.M. Duro Felguera (2) 2.000
UTE Babeok W.=5.M, Duve Felguern I1({2) 2.000
;{:’E Ensidesn-Ingenis-5.M. Duro Felpuer 152
UTE Servicios v Maquinaria Duro Felguera- 2,000

Ceolifre {2)

UTE 13.F, Almerin (2}

UTE B.E.N, Verina (2)

Reservas

B
1.651.600

1.169.733
172.491
101,131

25399
5522
(28.685)
(82.401)
(64.921)
28270
88.024
130
257.985
{44.705)
460:711
417.919
17.147
(12.283)
(2.010)
2515

299)

Consolidadn
Diferencins Resultadoe
Fondos de Reservas en negativas de atribuido 2 la
Resultados  comercio de sociedades Diferencias primera sociedad
del efercicio  consolidacidn  consolidadas  de conversion  consolidacidn dominante
936.752 - - - - 465.663
172,670 - 1.621.827 - 5.431 80.139
13.066 - (3.216) - - 13.066
8.534 - (30.096) - - 8.534
(2.394) - (117.492} - 4.926 {435}
485 - (32.009) - 8.046 483
76.165 - 27.836 - - 76.288
235,101 - 125,127 - - 18427
189.434 - {62.297) - 73.382 190323
6.014 - (2.475) - - 6.368
170.687 - (432,609} - 614.141 174419
L 42391 - (1.249) - 32133 35,368
108.741 - 7.007 - 133 28074
76,032 - 13,494 - - 75578
(548.576) - (1.327.131) - - (539.689
156.360 - 88852 - 148,573 86011
4.000 - 6.424 - - 1.000
6224 - (12.282) - - 1917
(1.169) 12 (1.992) - - {1.163)

(203) - 2064 451 - {203)
2788 __ - - - 2738
12 {130.208) _431 886.763 747.410

1.830 - (4.789) - 6.048

035 - - - -

31.529 - - - -

[B2))] - - - -

120 - - - -

2434 - - . -

13,783 - - - -
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Informacién sobre las sociedades

Grupo Duro Felguera, S.A.
y Sociedades Dependientes
Memoria 1999

Consolidado

Diferencias Resultade
Fondgs de Reservas en negativas de atribuide a la
Capital Reservas  Resultades  comercio de sociedades Diferencias primera sociedad
Sueielad Social 3 del efercicio  consolidacién  consolidadas  de conversidn  consolidacidn domintante
UTE Ingemas-5.M. Duro Felguera (2) 1.000 - {2.448) - - - - -
UTE BF Literl (2} 1.000 - ) - - - - -
UTE Sinter N°3 (11{2) 2500 - 103.037 - - - - -
UTE Febpmiem Pargues y Minas-Técnicas
Reunidas (1) (2) 1.000 306 604 - - - - -
UTE Hanfer {1 i.000 - 30.704 - - - - -
UTE Inenosa-Felpuern (2) 1.000 - [LE}) - - - - -
Cosenimn Duro-Felguerm, 5.A.D. (2) - - {4.783) - - - - -
UTE Terquimsa {2) 400 - 315 - - - - -
- {4.789) - 56.048 913
Consuelidacion por puestit en equivalencias
Manteniments del Tordera, S.A. 13.000 (2.506) 22 - 1.124 - - 1
Sociedad de Servicios Encreédiicos
lberoamericanos, S.A. 4287 (1.429% - - - - - (357
[beromnericana de Momajes. S A, WN/ID N ND - (373) - - -
Ingemeria y Gestion de Montajes. S.A. 102.000  (47.293) (957) - (15.764) - - (319
Zareda Intemaciainal, $.A. 25,000 (4.582) {3.575) - (367) - - (1.430)
Kepler-Mowmpress. $.A. de C.V. (1) 717 1,984 133 - 902 - - (67
Ingemeria de Pravectos Medioambientales,
SA. 19.966 - - - - - - -
- (14.38%) - - (2.162%
12 (149.385) 451 392.513 746.163
[(}] its por muclitores diferentes a los del Grupo Duro Felguera consolidado.
) Los datos eenespoidientes a estas UTES lian sido integrados proporcionalmente en los correspondientes  las sociedades en las que participa directa e indirectamente Grupo
Duro Felpuera. $.A. y que han sido eonsolidades por el métedo de integracidn global,
)] Esas datns se mestran una vez deducidos los importes de los dividendos a cuenta entregados en el gjeccicio.
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Grupo Duro Felguera, S.A.
y Sociedades Dependientes
Memoria 1999

Bases de presentacion

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables
de Grupo Duro Felguera, S.A. y de las sociedades consolidadas e incluyen los ajustes
y reclasificaciones necesarios para la homogeneizacion temporal y valorativa con la
Sociedad dominante. Dichas cuentas anuales se presentan de acuerdo con lo
establecido en la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad y en el Real Decreto 1815/1991 por el que se aprueban
las normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas, con objeto de mostrar
la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo
consolidado.

Principios de consolidacién

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado mediante la aplicacion de los
métodos de imtegracién global para las sociedades dependientes y el método de
integracidon proporcional para las sociedades multigrupo. Las participaciones en
sociedades asociadas se han valorado por el método de puesta en equivalencia.

Las cuentas anuales de las sociedades del Grupo utilizadas en el proceso de
consolidacion son, en todos los casos, las correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 1999. '

El valor de la participacién de terceros en el patrimonio neto y en los resultados de las
sociedades dependientes consolidadas se recoge en los epigrafes “Socios externos™ de
los balances de situacién consolidados adjuntos y “Beneficios atribuidos a socios
externos” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas, respectivamente.

Los resultados de las operaciones de sociedades adquiridas o enajenadas se han
incluido desde, o hasta, la fecha de adquisicién o enajenacién, segin corresponda.

La variacién experimentada desde el momento de su adquisicién en los netos
patrimoniales de las sociedades que conforman el perimetro de comsolidacién no
atribuible a modificaciones en los porcentajes de participacion, se recoge en el
capitulo de Fondos propios como "Reservas en sociedades consolidadas".
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Los principales movimientos habidos durante el ejercicio 1999 en el perimetro de
consolidacion han sido los siguientes:

Entradas Salidas i
De Sociedades consolidadas Duro Metalurgia de Méjico, S.A. de C.V. - .;f;g,
por integracion global: (100%) %‘
De Sociedades consolidadas - UTE Aisfer (50%) %
por integracién proporcional: UTE B.F. Canarias (50%) L~?
L
De Sociedades consolidadas Ingenieria de Proyectos Medioambientales, - Fh
por puesta en equivalencia: S.A_(50%)

T

Principios contables

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido preparadas de acuerdo con lo$
principios contables y normas de valoracién generalmente aceptados descritos en la
nota 3. No existe ninglin principio contable obligatorio que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales, haya dejado de aplicarse.

Ascrupacidn de partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance y cuenta de pérdidas y ganancias
consolidados, dichos estados se presentan de forma agrupada, presentindose los
andlisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

Normas de valoracion

Fondo de comercio de consolidacion :

La diferencia positiva existente entre el valor tedrico-contable de la participacion,
directa o indirecta, de la Sociedad dominante en el capital de las sociedades
dependientes y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de éstas
atribuible a dicha participacidon, ajustado, en su caso, por las plusvalias tacitas
existentes a la fecha de su primera consolidacidn, se registra en el proceso de
consolidacién como Fondo de comercio de consolidacion.

Se amortiza linealmente en cinco afios, considerado este periodo como el plazo medio
de recuperacion de las inversiones realizadas.
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i
b) Diferencia negativa de consolidacion

El epigrafe diferencia negativa de consolidacién, que se presenta en los balances de
situacién consolidados, recoge la diferencia existente entre el valor contable de la
participacion, directa o indirecta, de la Sociedad dominante en el capital de las
; sociedades dependientes y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de
estos atribuible a dicha participacién, ajustado, en su caso, por las minusvalias tacitas
existentes, a la fecha de su primera consolidacion.

:.-w.: t_}

_—

Esta diferencia sélo se lleva a la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada cnando
corresponda a una plusvalia realizada.

]
R I A L g LT K B

Las diferencias negativas surgidas el 1 de enero de 1991, fecha de comienzo del
primer ejercicio en que el Grupo formuld cuentas anuales consolidadas, se presentan
i en el capitulo de fondos propios del balance de situacién consolidado. :

—

T g T e

) Saldos y transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién

1B
[,
L)

Todos los saldos y transacciones significativos entre las sociedades consolidadas por
integracion global y proporcional han sido eliminados en el proceso de consolidacion,
total o proporcionalmente, de acuerdo con el sistema de consolidacién utilizado.

L & L

d) Homogeneizacién de partidas

~ Con objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen
las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado, a todas las sociedades
incluidas en el perimetro de consolidacién, los principios y normas de valoracién
- seguidos por la Sociedad dominante. .

) Método de conversién

Lo Las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias de las sociedades
extranjeras incluidas en la consolidacion por el método de integracion global o
proporcional han sido convertidas a pesetas mediante el méto siguiente: saldos por

J ; bienes, derechos y obligaciones al tipo de cambio de cierre del gjercicio, capital y

reservas al tipo de cambio histérico y la cuenta de pérdidas y ganancias, al tipo de
cambio medio del gjercicio.

| S=R——

ig resultante de 1a aplicacién de este método de conversidn s¢ muestra en el
iferencias.de conversién” de los balances de situacion consolidados.




—

P————

L

O

(i

OF5711443

CL\ASE 8a
S Grupo Duro Felguera, S.A.
y Sociedades Dependientes
Memoria 1999

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, consistentes en gastos de constitucidn, de primer
establecimiento y de ampliacién de capital se capitalizan a su precio de adquisicion.

Representan, fundamentalmente, gastos incurridos en concepto de honorarios de
abogados, escrituracion y registro, etc., que se amortizan linealmente en un periodo de
cinco afios.

Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizadas a su precio de adquisicién o
a su coste de produccién. La amortizacion se calcula segin el método lineal.

Los gastos de investigacidn y desarrollo cuyos resultados son satisfactorios, se activan
cuando existen motivos fundados para confiar en su éxito técnico y viabilidad
econdémico-comercial y se amortizan linealmente en un periodo de cinco afios. En
caso de que varfen las circunstancias favorables del proyecto que permitieron
capitalizarlo, la parte pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en
que cambian dichas condiciones.

Las aplicaciones informéticas se amortizan linealmente en cuatro afios, periodo en el
que esta prevista su utilizacién. Los costes de mantenimiento de las mismas se llevan

a gastos en el momento en que se incurre en los mismos.

Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones mateniales se valoran al precio de adquisicidn o coste de
produccidén mas las actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones

contenidas en las normas legales correspondientes, entre las que se encuentra el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las plusvalias o incrementos netos del valor resultante de las operaciones de
actualizacidn se amortizan en los periodos impositivos que restan para completar la
vida util de los elementos patrithoniales actualizados.

Los gastos de mantenimiento y reparacién se cargan a resultados del ejercicio en el
momento en que se producen. Las sustituciones o renovaciones de elementos del
inmovilizado material se contabilizan como activo, con el consiguiente retiro contable
entos sustituidos o renovados.
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Grupo Duro Felguera, S.A.
y Sociedades Dependientes
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Los costes de ampliacion, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida 1til de los bienes,
se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los trabajos que las sociedades consolidadas realizan para su propio inmovilizado se
reflejan al coste acumulado que resulta de afiadir a los costes externos los costes
internos, determinados en funcién de los consumos propios de materiales de almacén
y los costes de fabricacién, aplicados de acuerdo con las normas de valoracién de las
existencias.

El inmovilizado material se amortiza signiendo el método lineal, distribuyendo el
coste de los activos entre los afios de vida util estimada. Los afios de vida util
aplicados han sido los siguientes:

Afios
Construcciones 7 as57
Instalaciones técnicas y maquinaria 4a33
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3a33
Otro inmovilizado 3a20

[nmovilizaciones financieras

El Grupo sigue los siguientes criterios en la contabilizacién de sus inversiones
financieras:

1. Titulos de renta fija:
Los titulos de renta fija se valoran a su precio de adquisicion, incluidos los
gastos inherentes a la misma, o al valor de reembolso si éste fuese inferior. En
aquellos casos en los que el valor de reembolso excede del valor de mercado,
representado por el més bajo entre €] valor de cotizacién medio del dltimo
trimestre o el del altimo dia del ejercicio, se mantienen al valor de reembolso,
ya que los titulos permanecerén en cartera hasta su vencimiento.
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[

Titulos de renta variable:

Salvo las participaciones en sociedades integradas por el método de puesta en
equivalencia, las inversiones en los restantes valores mobiliarios de renta
variable se presentan a su coste de adquisicion, 0 a su valor de mercado, si este
&ltimo fuese menor. El valor de mercado se ha determinado como la
cotizacién media en Bolsa del tiltimo trimestre o la cotizacion al cierre si fuese
inferior (valores cotizados) o el valor teérico-contable de la participacion.
obtenido a partir del tltimo balance de situacién disponible (valores no
cotizados).

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre del ejercicio se
registran en la cuenta "Tnmovilizaciones financieras-Provisiones".

Existencias

Las materias primas y auxiliares y los materiales para consumo y reposicion se
valoran a su coste medio de adquisicion o al precio de mercado. si éste altimo fuera
menor.

Los productos terminados y los productos en curso y semiterminados se valoran al
coste promedio de fabricacién del gjercicio, que incluye el coste de las materias
primas y otros materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos e
indirectos de fabricacién. El coste de estas existencias se reduce a su valor neto de
realizacidn cuando éste es inferior al coste de fabricacion.

La valoracién de los productos obsoletos y defectuosos se ha ajustado, mediante
estimaciones, a su posible valor de realizacion.

Clientes v efectos comerciales a cobrar

Las cuentas a cobrar figuran en el balance de situacién por su valor nominal. No
obstante, se han realizado las correcciones valorativas necesarias, dotandose, en base a
un analisis individualizado para cada uno de los deudores, las correspondientes
provisiones por el riesgo que presentan las posibles insolvencias con respecto al cobro
de los diferentes activos.

Los efectos a cobrar por operaciones a largo plazo devengan infereses que se
reconocen como ingreso basindose en su devengo y s€ liquidan periodicamente a los
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Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales se reflejan al precio de adquisicién o al de
mercadofreembolso, si fuera menor. El precio de mercado/reembolso se establece con
los mismos criterios que para las inmovilizaciones financieras.

Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital se contabilizan cuando se obtiene la concesion oficial de
las mismas y se registran bajo el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”.

imputandose  al cesultado  del ejercicio en proporcion 2 la amortizacion
correspondiente a los activos financiados con las mismas.

Ineresos a distribuir en varios eiercicios

Los ingresos a distribuir en varios ejercicios correspondientes a las plusvalias
generadas en las ventas de determinados inmuebles con opciones de venta a favor del
comprador. asi como con contratos de arrendamiento por la Sociedad y garantias a
favor del comprador, se imputaran a resultados en el momento en el que las opciones
de venta de que dispone el comprador queden sin efecto, esto €s, que hayan vencido
sin ser ejercitadas o que habiendo transmitido el comprador la propiedad de los
inmuebles no haya transmitido las opciones de venta.

Expedientes de extincién de empleo. complementos de pensiones y similares

Para facilitar la extinci6n anticipada a la edad de jubilacién normal de contratos de
trabajo, la Sociedad contrajo con algunos empleados ciertos compromisos en materia
de complementos de pensiones los cuales constituyen un plan de prejubilacion. Segin
estos compromisos, la Sociedad debera pagar a dichos empleados un porcentaje de los
salarios liquidos del convenio, minorados en el importe de las prestaciones publicas
por desempleo, asistenciales o por jubilacion que les correspondan hasta la edad de su
jubilacion definitiva. Estas percepciones son revalorizables anualmente segin el

incremento del Indice de Precios al Consumo.

il
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En relacién con los compromisos con su personal pasivo, la Sociedad realizd una
oferta a dicho colectivo en el ejercicio 1998 por medio de la cual se les ofrecid
individualmente a cada afectado la posibilidad de sustituir dichos compromisos, de
forma voluntaria, por el pago de una cantidad global pagadera en una sola vez.
Durante el ejercicio 1999, la Sociedad ha continuado con el rescate de las provisiones
afectas a los compromisos con el personal pasivo basandose en estudios actuariales
individualizados y en negociaciones también individualizadas con los afectados
interesados. Como resultado del mencionado rescate, la Sociedad ha recibido
aceptaciones en el ejercicio 1999 por un importe global de 127 millones de pesetas, de
los cuales, al 31 de diciembre de 1999 se encontraban pendientes de pago 15 millones
de pesetas, aproximadamente, que se encuentran incluidos en el epigrafe “Acreedores
a corto plazo — Otras deudas no comerciales” del balance de situacién consolidado
adjunto.

Asimismo, la Sociedad contrajo compromisos con determinado personal activo y
pasivo por el pago de ciertos complementos de jubilacién y el suministro mensual.
para el personal procedente de la extinta actividad hullera, de una cantidad
determinada de carbdn.

Con efecto 31 de diciembre de 1999, y al objeto de externalizar determinados
compromisos, la Sociedad ha contratado un seguro de vida colectivo que instrumenta
los compromisos por pensiones en vigor a la mencionada fecha del Grupo Duro
Felguera con su personal pasivo, conforme a lo dispuesto en Ia Disposicién Adicional
Primera de la Ley 8/87. El mencionado contrato de segurc es a prima \nica y el tipo
de interés de la operacion se basa en un casamiento de flujos probables financieros a
30 afios. La cartera de inversiones base del mencionado casamiento es de fecha 11 de
enero de 2000. El tipo de mnterés empleado es del 5,91% hasta el afio trigésimo
primero. y del 3% a partir del mismo. De la aplicacién de los tipos de interés
mencionados, de las tablas de mortalidad GRMF-80 minoradas en dos afios, y del
gasto de gestion interno aplicado por la entidad aseguradora, se obtuvo la prima tinica
como contrapartida a las prestaciones aseguradas al 31 de diciembre de 1999. Dicha
prima linica ascendid a 4.682,5 millones de pesetas, y figura recogida en el epigrafe
“Acreedores a corto plazo — Otras deudas no comerciales”. En enero de 2000 fue
abonada la mencionada cantidad.
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Las obligaciones no recogidas en la poliza que instrumenta los compromisos por
pensiones con el personal pasivo han sido cubiertas por la provisién para pensiones y
obligaciones similares (nota 15 a). Los importes de las dotaciones anuales se han
venido determinando de acuerdo con estudios actuariales realizados por un actuario
independiente, considerando en lo relativo a los compromisos con personal activo la
parte devengada en funcién de la vida laboral estimada de las personas afectadas, y en
lo relativo a personal pasivo las retribuciones en especie mencionadas.

Durante el ejercicio 1999 la Sociedad ha contabilizado unas dotaciones a las
provisiones para pensiones y obligaciones similares que han ascendido a 399 millones
de pesetas con cargo a los resultados del ejercicio (véase nota 15 a).

Dichos estudios actuariales, han sido realizados por un actuario independiente y
contemplan tablas de mortalidad GRMF-80 menos dos afios, tasas de interés técnico
de un 4% anual e indices de incrementos de precios al consumo de un 2,5% anual. De
acuerdo con dichos estudios actuariales, los pasivos devengados al 31 de diciembre de
1999 en relacién con los compromisos de pensiones y obligaciones similares eran los
siguientes:

~ En millones

de pesetas

Personal activo . 1.795
Personal pasivo : 231
2.026

Otras provisiones para riesgos v gastos

»

Estas provisiones corresponden, principalmente, a garantias prestadas a terceros, actas
de inspeccién y otros conceptos. Para constituir estas provisiones las sociedades del
Grupo siguen el criterio de estimar en cada ejercicio los pagos que se pueden derivar
en el futuro por estos conceptos y dotar en consecuencia las oportunas provisiones con
cargo a los resultados del mismo.

Acreedores

Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso.
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r) Clasificacion de las dendas entre corto y largo plazo

En el balance de situacién consolidado las deudas se clasifican, de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad, en funcién de los vencimientos al cierre del ejercicio,
considerandose como deudas a corto plazo aquellas con vencimiento inferior a doce
meses v como deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho periodo.

s) Transacciones v saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su confravalor
en pesetas, utilizando los tipos de cambio en las fechas en que se realizan.

Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacién de
los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Al cierre de cada ejercicio los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera se
valoran en pesetas a los tipos de cambio en vigor a dicha fecha o, en su caso, a tipos
de cambio asegurados, reconociéndose como gastos Jas pérdidas netas de cambio no
realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y
comportamiento en el mercado y difiriéndose, hasta su vencimiento, los beneficios
netos no realizados determinados de ignal modo.

t) Reconocimiento de beneficios en contratos a largo plazo

En general, el Grupo sigue la politica de valorar los contratos de construccidn a largo
plazo por los costes especificos de fabricacién incurridos en cada proyecto o contrato.
A su vez, se reconoce el beneficio correspondiente en funcién del grado de avance
siempre que se cuente con estimaciones razonables y fiables de los presupuestos de
los contratos, ingresos, costes y gradoe de avance, y que no existan riesgos anormales o
extraordinarios en el desarrollo del proyecto. En el caso de contratos con pérdidas,
éstas se contabilizan integramente tan pronto como se conocen.

Con el objeto de que el reconocimiento de beneficios en estos contratos no se viera
distorsionado por las diferencias negativas de tipo de cambio (que a la finalizacién del
contrato son compensadas por diferencias positivas de tipo de cambio en la
facturacién), la Sociedad ha registrado estas diferencias negativas, en el ejercicio
1999, como mayor coste incurrido en la ejecucion de Jos mismos. Esto ha supuesto un
mayor beneficio antes de impuestos por importe de aproximadamente 76 millones de
pesetas

14
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Ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se imputan signiendo el criterio del devengo, es decir, en
funcidn de la corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia
del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, signiendo el principio de prudencia, el Grupo Uinicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos
previsibles y las pérdidas eventuales con origen en el gjercicio o en otro anterior. se
contabilizan tan pronto son conocidas.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, Grupo Duro Felguera, S.A.y las
sociedades consolidadas estan obligadas al pago de indemnizaciones a los obreros y
empleados con los que, bajo ciertas condiciones, rescinda sus relaciones laborables.
Los Administradores de la Sociedad dominante y de las sociedades consolidadas no
esperan despidos en el futuro, motivo por el cual no se ha efectuado provisién alguna
por este concepto en las cuentas anuales consolidadas.

Impuesto sobre sociedades

El gasto por Impuesto sobre sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado econdémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segiin corresponda,
por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo €ste como la base
imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en la
cuota, excluidas las retenciones y pagos a cuenta.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones fiscales relativas a inversiones
en activos fijos nuevos y, en su caso, a creaciéon de empleo, se considera un menor
importe del gasto por Impuesto sobre sociedades del ejercicio en que se aplican.

Grupo Duro Felguera, S.A. y las sociedades dependientes nacionales en las que
participa, directa e indirectamente, en mas de un 90% de su capital social tributan por
el Impuesto sobre sociedades segiin el Régimen de los Grupos de Sociedades. Seglin
este régimen, la base liquidable se determina sobre los resultados consolidados de
Grupo Duro Felguera, S.A. y las mencionadas sociedades dependientes.
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- 4. Gastos de establecimiento
J ] Los movimientos habidos durante el ejercicio 1999 en las cuentas incluidas en Gastos

de establecimiento han sido los siguientes:

~4

L.

! En miles de pesetas
I Saldo Saldo
-1, inicial Adiciones Amortizaciones final
-—-‘ ; Gastos de constitucidn 33 - (43) 12
Gastos de primer establecimiento 3.118 830 (1.203) 2.743
[J Gastos de ampliacién de capital 52.810 8.986 {13.623} 46.173
55.983 0.816 (16.871) 48928
U : 5. Inmovilizaciones inmateriales

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1999 en las cuentas incluidas en
[nmovilizaciones inmateriales han sido los siguientes:

En miles de pesetas

D Gastos de
: investigacion Aplicaciones

y desarrollo informaticas QOtros Total
COSTE
Saldo inicial 254,996 330.871 23.849 609.716
- Entradas 60.274 26.613 4.119 91.006
i Bajas (5.201) (11379 - (16.576)
K Traspasos - - (2.370} (2.370
_ Salda final 310.069 . 346.109 25.598 631.776
I_ B AMORTIZACION
- Saido inicial {115.351) (251.785) (14.340) (381.676)
‘ ) 1 Dotaciones (41.305) (37.853) (1.172) (80.330) a
C 3 Bajas - 11.374 - 11374 1
Traspasos - - 1.120 1.120
U Saldo final (157.056) 278.264 (14.392) (449.712)
' VALOR NETOCONTABLE
i
) ; Imicial 139.445 79.086 9.509 228.040
FE Final 153.013 67.845 11.206 232.064
; 1
16
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6. Inmovilizaciones materiales

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1999 en las cuentas incluidas en

Inmovilizaciones materiales han sido los siguientes:

COSTE

Saddo inicial
Entradas
Bajas
Traspasos

Saldo final
AMORTIZACION

Saldo inietal
Dotaciones
Bajas
Traspasos

Saido final

VALOR NETO
CONTABLE

Inicial

Fitad

OF5711452
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y Sociedades Dependientes
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En miles de pesetas

Otras Anticipos e
Instalaciones instalaciones, inmovilizado
Terrencsy técnicasy utillaje y material Otro
construcciones maquinaria mobiliario £n curso inmovilizado Total

4.198.528 2.118.764 1.160.577 558.236 615.093 §.651.198
68.288 288612 305832 762,036 135.910 1.564.678
(279479 (166.023) (97.537) - (88.959) (632.018)
709.746 109.804 217.173  (1.039.735} 5.382 2.570
4.697.083 2.351.157 1.586.025 280.537 671.426 0.586.228
(603.908) (1.167.185) (391.933) - 421454y  (2.734.180)
{61.831) (151.331) (90.565) - {64.023) (367.950)
20,502 162.003 81.170 - 79.670 343,345
4 {142) 138 - (11200 (1.120)
(645.233) (1.156.855) (601.190) - (406.927%  (2.810.203)
3.594.620 951.579 568.644 538236 193.639 3.866.718
4.051.850 1.194.302 984.835 280.537 264.499 6.776.023

:
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1.
~ a) Actualizaciones

La Sociedad ha procedido a la actualizacién de los valores de su inmovilizado
material al amparo de diversas disposiciones legales, entre otras el Real Decreto-Ley

| ——

. 7/1996, de 7 de junio.
! 1
~ Las cuentas afectadas por la actualizacién amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996.
" ' de 7 de junio, y su efecto al 31 de diciembre de 1999 es como sigue:
L.
_.l

En miles de pesctas

] Amortizacién
g Ineremento acumulada Baias Efecto neto
- "Ferrenos y Construcciones 336.928 (30.189) (99.628) 207111
j : [nstalzciones Técnicas y Maquinaria 67.615 (39.299) (7.870) 20.446

| Olras Instalaciones, Utillaje y Mobiliario 62.566 (26.0606) (3.039 31.461 '
B : Anticipos ¢ Inmov. Materiales en Curso 256 - {253) 1

, Otro Inmovilizado ' 12.679 (12.451) {80) 148
B o 480.044 {108.005) { 12.8’;‘2) 239.167

ok El efecto de esta actualizacién sobre la dotacién a la amortizacion anual y. por lo
[j! tanto, sobre el resultado del ejercicio 1999 ha ascendido a 16,5 millones de pesetas.

aproximadamente.

b} Inmovilizado material sitnado en el extranjero

;! Al 31 de diciembre de 1999 el Grupo consolidado tiene situadas en el extranjero
l ! inversiones en inmovilizado material por un valor neto de 42 millones de pesetas.

.
L

- ¢) Bienes totalmente amortizados

AT A

- Al 31 de diciembre de 1999 existe inmovilizado material con un coste original o coste
g actualizado de 1.213 millones de pesetas, aproximadamente, que estd totalmente £
Ll, amortizado y que todavia esta en uso.
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Adiciones v retiros del inmovilizado

Las principales adiciones del ejercicio, recogidas en el epigrafe “Anticipos e
inmovilizaciones materiales en curso”, corresponden a las obras de remodelacion y
acondicionamiento realizados en uno de los inmuebles dedicados a oficinas que Grupo
Duro Felguera, S.A. poseia en La Felguera, Asturias.

' Por otra parte, en el ejercicio 1999 han sido vendidos oftros elementos de

inmovilizado, generindose unas plusvalias de 181 millones de pesetas.
aproximadamente y unas pérdidas por importe de 35 millones de pesetas,
aproximadamente, incluidas en el epigrafe “Resultados extraordinarios positivos
netos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1999 adjunta
(nota 22).

Seguros

El Grupo consolidado tiene contratadas varias podlizas de seguro para cubrir los riesgos
a que estin sujetos los elementos del inmovilizado material. Al 31 de diciembre de
1999 los Administradores estiman que existe una cobertura suficiente.

Inmovilizaciones financieras

El detaI'Ie de los movimientos habidos durante el ejercicio 1999 en las cuentas

incluidas en Inmovilizaciones financieras es el siguiente:

En miles de pesetas

Saldo Adiciones y Traspasos a Saldo
inicial dotaciones Bajas corto plazo final
Coste
Participaciones en sociedades puestas en
equivalencia (nota 7 a) 33.967 . 9.983 {2.162) - 41.788
Cartera de valores a largo plazo (nota 7 b) 12.626 - (924) - 11.702
Otros créditos (nota 7 ¢} 162.193 181.001 (1.693) (12.656) 328.843
Depositos y fianzas constituidas a largo plazo
(nota 7 <) 595.297 502,773 {3.142) - 1.094.928
Administraciones Pablicas a largo plazo (nota 19)  1.363.510 - (1L.100) (190.444)  1.161.966
2.167.593 693.757 (19.021) (203.100)  2.639.229
Provisiones
Para cartera de valores a largo plazo {nota 7 b) (1.617 - - - (1.617)
Para otros créditos { rota 7 ©) (103.842) - - - (103.842)
(105.459) - - - (103459

2.062.134 2.533.770
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Participaciones en sociedades puestas en equivalencia

El detalle y movimiento del ejercicio de este epigrafe es el siguiente:

Sociedad

Zoreda Internacional, S.A.

Kepler — Mompresa, S.A.

Manteniments del Tordera, S.A.

Sociedad de Servicios Energéticos lberoamericanos. 5.A.
Ingenieria y Gestion de Montajes, S.A.

lberoamericana de Montajes. S.A.

Ingenieria y Proyectos Medioambientales, S.A.

En miles de pesetas

Participacion
en los

Salde  resultados Otros Salde
inicial del ejercicio  conceptos final
8.167 (1.430) - 6.737
1.331 7N - 1.284
5.142 11 - "3.153
1.072 G357 - 713
18.235 (319) - 17.916
- - 9.983 9.983
33.967 {2.162) 9.983 41.788

Las principales transacciones realizadas durante el ejercicio 1999 con estas sociedades
han correspondido a ventas por importe de aproximadamente 348 millones de pesetas
e ingresos accesorios  la explotacion por importe de 29,4 millones de pesetas.

Cartera de valores a largo plazo

Acciones sin cotizacion oficial
Obligaciones de empresa

Menos provisiones

Fn miles de pesetas

Tipos de  Valor Coste

interés nominal ¢n libros
- 10.150 10.700
6,32% 1.002 1.002
11.152 11.702

- (1.617)
11.152 10.085

20
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c) Otros créditos :%
3 ‘T%é
J o El detalle de los vencimientos anuales de los saldos incluidos en el epigrafe “Otros F’?
. créditos” es el siguiente: &
i En miles 2

Vencimiento de pesetas

2000 418.792

Lot
"y ie'p‘s- i -

; 2001 95.179 ’;ﬁz
| 2002 62.151 =
ek 2003 9.315 2

. 2004 96.200 :
D ’ Afios posteriores 66.000 kg

| 747.637
F :

4. : Menos parte a corto plazo (418.792)
M o Total a largo plazo © 328.845

: Los saldos incluidos bajo los vencimientos de los afios 2000 a 2004 corresponden,
ﬂ basicamente, a las cuentas a cobrar a largo plazo por la enajenacion de Salmon
- Atldntico de Galicia, S.A. (SAGAL), y por la venta de inmuebles a Gestinor, S.A. ¥y

- Losada San Romén, S.A. cuyos vencimientos a corto plazo se encuentran incluidos en
?:‘, el epigrafe “Inversiones financieras temporales — Otros créditos” del balance de
e situacion consolidado del ejercicio 1999 adjunto (nota 11 b).

T TR AT B R W TR R T 4 N AR S ETIC SR

S Las provisiones para otros créditos por 103,8 millones de pesetas incluyen una
- provision de 96,2 millones de pesetas de las cuentas a cobrar de SAGAL (nota 11 b) y
un importe de 7,6 millones de pesetas de otros créditos.
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d) Depésitos v fianzas constituidas a largo plazo

El saldo incluido bajo este epigrafe recoge una imposicién a plazo fijo indisponible
por importe de 431 millones de pesetas (realizada en febrero de 1999) en garantia del
cumplimiento de las obligaciones asumidas por la Sociedad en el acuerdo de
compraventa de inmovilizado con opcién de venta a favor del comprador y con
arrendamiento al mismo que se efectuaron mediante contratos privados de fecha 28 de
diciembre de 1998, (nota 14 a).

Asimismo incluye la retencién efectuada por una entidad bancaria sobre las
disposiciones del crédito comprador del proyecto de modernizacion del proceso de
extraccion de mineral de hierro en el cliente Ferrominera del Crinoco por un importe
de 603 millones de pesetas, aproximadamente, en concepto de garantfa de la
financiacién otorgada al cliente por dicha entidad bancaria. Este depdsito se encuentra
remunerado en un interés variable equivalente al Mibor menos 0,5%, € ird revirtiendo
a medida que el cliente amortice el crédito comprador, en el periodo 2000 a 2004.

8. Deudores nor operaciones de trifico a large plazo

El detalle de los importes de deudas a largo plazo clasificadas por afio de vencimiento
es el siguiente: |

En miles de pesetas

Deudores
por Efectos Clientes a

Yencimientos adjudicacién descontados largo plazo Total

2000 . 11.300 - 480225 491.525
2001 12.000 . 73.934 596.077 682.011
2002 12.700 23.933 362.391 399.024
2003 13.500 - 81.973 95473
2004 14.400 - - 14,400
Adfios posteriores 31.500 - - 31.500
Totai 95.400 97.867 1.720.666 1.913.933
Menos parie a corto plazo (11.300} - (480.225) {491.525)

Total a largo pl 84.100 97.867 1.240.441 1.422.408
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T
J
: a) Deudores por adjudicacién
|
. Como consecuencia de la integracion de las actividades siderometaliirgicas

desarrolladas antiguamente por el Grupo en Unidon de Sidertrgicas Asturianas, S.A.
1{ actualmente Empresa Nacional Sidertirgica, S.A. (ENSIDESA), se traspasaron ciertos
o activos relacionados con dichas actividades, asf como los pasivos que los financiaban,
! fundamentabmente empréstitos de obligaciones. La Sociedad es deudor subsidiario
f ante cualquier falta de pago por parte de ENSIDESA.
1
y b) Clientes a largo plazo
i o
: £l saldo incluido en la cifra de clientes a largo plazo corresponde a la obra ejecutada *
L pendiente de certificar del Proyecto del Horno Olla cuyo cobro se ha pactado a largo i
| plazo. - i
J ,
- 9. Existencias &
§ B
X

El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado es el signiente:

ST TS
Tl Ty

En milés de pesetas
1999 1998

[N |

o

i3

Materias primas y otros aprovisionamientos 878.380 870.677

: Productos en curso y semiterminados 2.107.058 3.105.270

] ’ Productos terminados 25.494 9.641
- Anticipos a proveedores 283.988 15.595

—_—
:i"
s X

e

3.294.920 4.001.183
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explicado en la nota 4 t), mantenidos por sociedades pertenecientes al Grupo, asi como los
anticipos recibidos de clientes por dichos contratos, son los siguientes:

En millones de pesetas

Anticipos
de
Sociedad Existencias  clientes Descripcion de la obra
Felauera Parques y Minas, S.A. - 186  Sistemas de cintas de manipulacién de mineral y miquina para Kobe Steel
en Egipto
36 39  Sistemas de cintas de manipulacién de mineral para Midtap-Soros en
Egipto
Felguera Grias y Almacenaje, S.A. 3 61  Portico Descargador para la Autoridad Portuaria de Gijon
- 243  Equipamiento en explanada de Abofio para Autoridad Portuaria de Gijén
Servicios ¥ Maquinaria Duro 122 - Equipo de Galvanizado para Aceralia en Avilés
Felguera. S.A.
182 414 Estaciones de Nenado de gas para Jopetrol en Jordania
- 204 Colada continua de Blooms para Resitza en Rumania
- 118 Modemizacion y ampliacion de una planta de procesamiento de mineral
de hierro para Ferrominera det Orinoco en Venezuela
Feleuera Montajes y Mantenimiento, g0 - Montaje de Cintas de Carbdn para Uni6e Fenosa en C.T. de Meirama
S.A.
- 1089 Ciclos Combinados para ABB GENERACION en San Rogue(Cidiz) ¥
San Adrian def Besas(Barcelona)
- 107  Proyecto Termocandetaria para K&M en Colombia
Montajes de Maquinaria de 21 - Montaje de caldera para Cockerill Mechanical Industeies en la C.T. De
Precision. S.A. Vilvoorde en Bélgica
Duro Metalurgia de Méjico. S.A. 103 - Montaje de un Horno Olla de 150 Tm, para Alto Homos de Méjico
de C.V.
Felguera Melt. S.A. 67 - Cajas. rotores y coronas de fundicion para Gamesa Edlica. S.A.
116 - Cruzamientos y aparatos de via para RENFE y constructoras
Felguera Construceiones Mecanicas, S.A. - 90  Parle de la estructura de un calorimetro destinado al CERN en Suiza. para
Fermilah (EEUU)
FFelguera Caldererin Pesada. S.A. 196 81 FCC reactor / Regeneratar Assembly destinado a National 0il
Distribution Company of Qatar. siendo ¢l cliente Lurgi del Gas
Chemie{Alemania)
38 23 FCC Rexctor para la Ol Refineries Ltd-Haifa (Israel}
Felguera [HL 5.A. 2 55 4 Tanques diversos para Intedra (Argelia)
541 6 Tanques TF de 100.000 M3 para Repsol en Cartagena
559 2 Tanques TF de 150.000 M3 para Cepsa en Huelva
84 2 Tanques de Gasoil para Petrolifera Ducar en Tenerife
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Las sociedades del Grupo consolidado tienen contratadas varias pélizas de seguro para
cubrir los riesgos a que estan sujetas sus existencias. Al 31 de diciembre de 1999 los

Administradores estiman que existe cobertura suficiente.

Deundores
En miles de pesetas
1999 1998
Clientes 12.455.402 12.197.348
Empresas asociadas 46.260 158.760
Deudores por adjudicacién (nota 8) 11.300 13.900
Deudores varios 219.539 1.752.562
Personal 11.445 3.328
Administraciones ptblicas (nota 19) 1.485.551 1.032.559
14.229.497 15.163.457
Menos provisiones (217.138) {(317.659)
14.012.359 14.845.798

Durante el ejercicio 1999 se han dado de baja saldos de dudoso cobro por importe de
aproximadamente 180,1 millones de pesetas mediante cancelacién directa de la provision
constituida.

El desglose de clientes al cierre del ejercicio 1999 es como sigue:

Clientes nacionales
Clientes extranjeros
Clientes, obra ejecutada pendiente de certificar

- Clientes, efectos comerciales a cobrar

En miles

de pesetas

6.384.751
1.835.887
1.608.739
2.408.887

— 217138

12.455.402
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El desglose de deudores a corto plazo, en monedas diferentes a la peseta, es el

siguiente:

Moneda

Délares U.S.A.
Francos franceses
Marcos alemanes
Chelines austriacos
Délares canadienses
Euros

Escudos portugneses
Liras italianas

Pesos mejicanos

Contravalor
en miles

de pesetas

2.073.835
2.199
133.857
94.735
117.107
162.896
32.991
7.263

873

2.625.756

En febrero de 1999 el Grupo Duro Felguera, S.A. cobrd un importe de 1.275 millones
de pesetas, aproximadamente, que se encontraba registrado en el epigrafe “Deudores varios”
del balance de situacion consolidado de 1998, y que correspondia al importe de las ventas de
inmuebles realizadas en el ejercicio 1998 (nota 14 a).

26

TS, e TP T e e P el RN NP W DSl B e b st ind aipriahe T
0 P e g P - 3 R T T TR N NS O P L R R A e R L S P T BT

S

o

TR
LA

-

SR

2
£
o
& ;

s

P

%

g
{&ﬁ'




N mmm—

R e

e a=d

L

I

R P D SO S

-
el

e —n

|

|

OF3

[ GINCO PESETAS |

HAT

CLASE 8a

T TRETRS

s ' Grupo Duro Felguera, S.A.
y Sociedades Dependientes
Memoria 1999

11. Inversiones financieras temporales

El detalle de los saldos al 31 de diciembre de 1999 de este epigrafe del balance de

situacion consolidado adjunto es el siguiente:

En miles de pesetas
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1999 1998 3
Créditos a empresas asociadas 639 8.502 R
Cartera de valores a corto plazo 8.507.955 12.408.598 5
Otros créditos (nota 7 ¢) 418.792 892.262 33 _
Depésitos y flanzas constituidos 182.106 15.066
: 9.109.492 13.324.428 :
Menos provisiones (309.263) (308.729)
8.800.229 13.015.699
27
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1 .
. a) Cartera de valores a corto plazo
1, El detalle de los saldos, al 31 de diciembre de 1999, de este epigrafe es el siguiente:
1
- | En miles
[ Tipos de interés de pesetas
- Coste:
—] i Titulos de renta fija:
i . Letras del Tesoro 3%-3.2% 549.619
. Obligaciones y bonos del Estado 2,55%-3,35% 4.831.609
] : . Obligaciones y bonos de Empresa 3,05% 199.577
Eurodepdsitos:
“ . En pesetas 3,05%-3,65% 1.246.000
| . En délares 5.65%-1% 232.043
- Imposiciones a plazo fijo: :
. En pesetas 2,5% 25.906
] . En délares 3%-6,033% 1.284.244
a . En dinars Jordanos 7.25% 01.055
] : Intereses devengados : 15.407
Total renta fija . 8.475.460
] : Acciones con cotizacién oficial 32.495
. 8.507.955
b Provisiones
‘ (2.196)
Valor neto
) | b) Otros créditos

e 1999, este epigrafe incluia las cuentas a cobrar por la
Salmon Atléntico de Galicia, S.A. (SAGAL), en 1994, cuyo importe
ones de pesetas, aproximadamente) junto con el vencimiento a largo plazo
6.2/millones de pesetas, incluidos en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras —
Opr0s créditos™ del balance de situacién consolidado del gjercicio 1999 adjunto) se
neuentran provisionados en su préctica totalidad (403 millones de pesetas) al resultar
impagados a su vencimiento (nota 7 c).

LRV Ia

ORI

e
';\i 3

R R




R R b s gt e D T, O e Ty L sl

e LS it A 2 2 R A RS

Ko e

P eemm e i

e d

| B | I

ed Ll

TIMBRE
DEL ESTADQ.

OF5711464

CLASE 82 CINCO PESETAS _
=== Grupo Duro Felguera, S.A.
y Sociedades Dependientes

Memoria 1999

El resto del saldo corresponde, bisicamente, a las cuentas a cobrar a corto plazo por la
venta de inmuebles a Gestinor, S.A. y Losada San Romén, S.A. por aproximadamente
54,2 y 34,3 millones de pesetas, respectivamente. Los vencimientos a largo plazo, 85
y 48 millones de pesetas, respectivamente, se encuentran incluidos en el epigrafe
“Inmovilizaciones financieras — Otros créditos” del balance de situacién consolidado
del ejercicio 1999 adjunto (nota 7 c).
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c) Denp6sitos v fianzas

b5

Dentro de este epigrafe se recogen 179 millones de pesetas correspondientes a
depésitos bloqueados. Estos depdsitos se originan por financiaciones bancarias para
grandes proyectos a largo plazo, y la disponibilidad de los mismos se realiza en
funcién de pagos a proveedores relacionados con dichas obras, mediando en todo
caso, el visado de las certificaciones emitidas por una entidad de arbitraje.

12. Fondos propios

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondos propios han sido los
siguientes:
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Capital suscrito

En el mes de enero de 1999 finalizé el segundo plazo de conversion de obligaciones
en acciones. Como consecuencia de esto, en escritura otorgada el 9 de febrero de 1999
se ampli6 capital por un total de 86.388 acciones, con un valor nominal de 43,2
millones de pesetas, procedentes de la conversion de 9.629 obligaciones, llevando a
prima de emisién 53,6 millones de pesetas, todo ello en ejecucion del acuerdo del
Consejo de Administracion celebrado el 28 de enero de 1999.

El Consejo de Administracién, en la citada reunion, acordd redenominar el capital
social de Ia Sociedad dominante en euros mediante la reduccién del capital social por
redondeo de 0,005061 euros por accion (0,842080 pesetas por accion) quedando, por
tanto, el valor nominal de cada aceién en 3 euros. El importe total de dicha reduccion,
que asciende a 12,5 millones de pesetas, aproximadamente, se ha llevado a una
reserva indisponible de conformidad con lo previsto en el articulo 9 del Real Decreto-
Ley 14/1998 y, como consecuencia, la cifra del capital social quedé establecida en
44.468.136 euros. Dicho acuerdo se elevod a pliblico el 12 de febrero de 1999.

Finalizado con fecha 15 de julio de 1999 el tercer plazo de conversion de obligaciones
en acciones, se amplié capital en escritura otorgada el 12 de agosto.de 1999 por un
total de 54.709 acciones ordinarias de 3 euros de valor nominal cada una de ellas, con
un valor nominal de 164.127 euros (27,3 millones de pesetas), procedentes de la
conversion de 5.679 obligaciones, llevando a prima de emision 178.351,34 euros (29,7
millones de pesetas) todo ello en ejecucion del acuerdo del Consejo de Administracion
celebrado el 29 de julio de 1999 haciendo uso de la delegacion de facultades que le
confirié la Junta General del 25 de junio de 1997.

Al 31 de diciembre de 1999 el capital social de Grupo Duro Felguera, S.A. estaba
representado por 14.877.421 acciones instrumentadas en anotaciones en cuenta, de 3
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas la
acciones estan admitidas a cotizacién en las Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao y
gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

Al 31 de diciembre de 1999 no existia ningtin accionista persona juridica con una
participacién ignal o superior al 3% en el capital social de la Sociedad.

W gl T g kA




| E—  I——— L— = | S ) | S L b——

| S

| I

~

I

.

-

, O OF5711

" CINGO PESETAS

CICCES

CLASE 82

SIS

El capital social se incrementé en ejercicios anteriores mediante la aplicacion de las

reservas siguientes:

de pesetas

Regularizacion Real Decreto-Ley 12/1973
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1979
Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983

4.544.809

b) Reserva de revalorizacion

Una vez prescrito el plazo de tres afios para la comprobacion, por la Administracién
tributaria, del saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién”, dicha reserva puede

destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resuitados contables

tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que
puedan producirse en el futuro, asi como a ampliacién del capital social. A partir del 1
de enero del 2007 podri destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de

contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la
el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

¢) Prima de emisién

El saldo de la cuenta “Prima de emisién” se ha originado como consecuencia de los
aumentos de capital social llevados a cabo en julio de 1998 y en enero y julio de 1999.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emision para ampliar el capital y no establece

restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

d) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de
Sociedades Anéajmas, que establece que, en todo caso, una ciffa igual al

Grupe Duro Felguera, S.A.
y Sociedades Dependientes
Memoria 1999

2.923.890

3 hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital
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- No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no

existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.

Limitaciones para la distribucion de dividendos

Las reservas designadas en otros apartados de esta nota como de libre distribucion, asi
como los resultados del ejercicio, estin sujetas, no obstante, a la limitacién para su
distribucion que se expone a continuacion:

- No deben distribuirse dividendos que reduzcan el saldo de las reservas a un
importe inferior al total de los saldos pendientes de amortizacién de los gastos
de establecimiento. En consecuencia, del saldo de reservas disponibles, 49
millones de pesetas, aproximadamente, son indisponibies.

Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucién del resultado de 1999 de la Sociedad dominante, a
presentar a la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

En miles
) de pesetas
Base de reparto
Pérdidas y ganancias 936.752
Distribucion
Reserva legal . 93.675
Reserva voluntaria 150.000
Remanente 97.980
Dividendos 595.097
936,752
33
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Los movimientos habidos durante el ejercicio 1999 en el epigrafe Socios externos han

sido los siguientes:

En miles de pesetas

Participacion en
Saldo inicial resultados

(=)

9.681

Socios externos 341.738

La composicion del saldo final por conceptos es la siguiente:

En miles de pesetas

Saldo final

11.419

Sociedad Capital Reservas Resultados Total
Felguera IHI, S.A. 155.750 185.974 69.685 411.409
Felguera Montajes
Colombia, S.A. _ 22 (8) (4) 10
155.772 185.966 69.681 411.419




- MARALTR S S IR R A e T I VAL SRR -, ) BN - A AR NN s oW . e
|
OF5711470
l CLASE 83
1 AT T
' i Grupo Duro Felguera, S.A.
S v Sociedades Dependientes

b

Memoria 1999

14. Ineresos a distribuir en varios ejercicios

| SS— | .

, Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Ingresos a distribuir en varios
' gjercicios han sido los siguientes:

En miles de pesetas
Otros ingresos

J Diferencias a distribuir

| positivas  Subvenciones en varios
- I ' de cambio de capital ejercicios Total
T Saldo inicial 103.501 119.090 664.935  887.526
iy Adiciones - 273.488 12.649  286.137
'y Bajas (33.694) (16.120) - (49.814)

: Traspaso a resultados - (21.036) - _(21.036)
] | Saldo final 69.807 355.422 677.584  1.102.813

a) Otros ingresos a distribuir

=

Los otros ingresos a distribuir en varios ejercicios corresponden a los derivados de las
operaciones de compraventa, de determinados edificios que eran propiedad de Grupo
Duro Felguera, S.A., con opeidn de venta a favor del comprador y con arrendamiento

al mismo que se efectuaron mediante contratos privados de fecha 28 de diciembre de

1998, e

b

Jevados a escritura publica el 19 de febrero de 1999. Las caracteristicas mas

relevantes de las operaciones fueron las signientes:

Arrendamiento de dichos inmuebles'por un periodo de 10 afios a partir del 1 de
enero de 1999, estableciéndose el importe de los arrendamientos de cada afio
(58 millones de pesetas, aproximadamente, para el ejercicio 1999, con
incrementos interanuales de un 1%). En caso de resolucion anticipada de los
mismos, el comprador podra exigir a la Sociedad dominante la totalidad de las
rentas pendientes de vencimiento. Se establece asimismo la posibilidad de
subarriendo por parte de Grupo Duro Felguera, S.A. a terceros previa
autorizaci6n por el comprador, que ha sido parcialmente ejecutada durante el
ejercicio 1999.
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- Venta de derechos de opciones de venta para cada inmueble a favor del
comprador. Estas opciones podran ejercitarse durante el afio 2007 y los precios
de ejercicio de las mismas son los precios de la compraventa, 1.078 millones
de pesetas, aproximadamente. Se establece, asimismo, la posible cesion de las
opciones de venta por el comprador a terceros en el caso de venta, en las
mismas condiciones.

- Apertura por Grupo Duro Felguera, S.A. de una imposicién a plazo fijo
indisponible por importe de 431 millones de pesetas (nota 7¢) y constitucion
de derecho real de prenda a favor del comprador/arrendador en garantia del
cumplimiento de todas las obligaciones asumidas por la Sociedad dominante
en los acuerdos anteriores. No obstante, Grupo Duro Felguera, S.A. podra
disponer parcialmente de dicha imposicién, de acuerdo con unas cantidades
preestablecidas, a medida que el comprador transmita a terceros la propiedad
de alguno de los inmuebles.

Como resultado de estas operaciones de compraventa se derivaron unas plusvalias
netas para Grupo Duro Felguera, S.A. de 677,6 millones de pesetas,
aproximadamente, cuyo reconocimiento contable el Grupo Duro - Felguera, S.A.
estimé mas adecuado diferir, por lo que contintian registradas en el epigrafe “Ingresos
a distribuir en varios ejercicios” del balance de situacion consolidado.

Subvenciones de capital

El detalle de las subvenciones de capital recibidas en el gjercicio es el siguiente:

En miles Fecha de
- Entidad concesionaria de pesetas N Finalidad concesion
N MINER 71.574 Inversiones en inmovilizado material 3171271998
- MINER 46.523 Inversiones en inmovilizado material e D (8/03/1999
IFR 35493 Inversiones en inmovilizado material e +D  03/05/1999
I MINER 7.300 Apoyo entrada en nuevos mercados 30/04/1999
Lo IFR 30.898 Inversiones en inmovilizado material 29/04/1999
b MINER 15.700 Inversiones en inmovilizado material € [+D  08/10/1999
: Principado de Asturias 66.000 Inversiones en inmovilizado material 2710171999
I
B : 273.488
ot Parte de estas subvenciones estan sujetas a determinadas condiciones relativas a la
. existencia de unos determinados fondos propios y creacién y mantenimiento de
L .
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15. Provisiones para riesgos y gastos

Los saldos al 31 de diciembre de 1999 y los movimientos habidos en este epigrafe del
balance de situacion consolidado han sido los siguientes:

t\'_ I i

En miles de pesetas

I. Ly ’
R
34 Fa ey (P 1

Provisién para Otras
pensiones provisiones Total ¥ :
51
Saldo inicial 7.906.333 . 240.790 8.147.123 "
Dotaciones con cargo a resultados 399.763 13.000 412.763 2
Pagos (638.013) (38.105)  (676.118) 3 '
Reversiones con abono a resultados (959.260) (2.821) (962.081) '
Traspasos (4.682.548) - (4.682.548) ]
Salde final 2.026.275 212.864 _2.239.139. :
a) Provision para pensiones j :
En miles de pesetas -
Personal Personal 3 3
activo Pasivo Total TR
Saldo inicial 1.647.486 6.258.847 7.906.333 } :
Dotaciones con cargo a resultados: __
Gastos financieros (nota 21) 42.258 239.33 281.594 - B
Gastos de personal (nota 20 d) 118.169 - 118.169 j
Pagos - (638.013) (638.013) ‘
Reversion con abono a resultados . : B
extraordinarios (nota 22) (12.611) (946.649) (959.260)
Traspasos por externalizacién (notas X
30y17b) - (4.682.548)  (4.682.548) 7 B
Saldo final 1.795.302 230.973 2.026.275 i

El importe de la reversién con abono a resultados extraordinarios de 946,6 millones de
pesetas corresponde a la diferencia entre el fondo interno registrado por Grupo Duro
Felguera, S.A. y otras sociedades dependientes a la fecha de la externalizacion vy el
importe de la prima pagada.
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: b) Otras provisiones
i
J Al 31 de diciembre de 1999 estas provisiones corresponden a la mejor estimacién
, realizada por las diferentes sociedades del Grupo del coste final de los siguientes
j . conceptos:
; En miles
} . de pesetas
Provision por actas del {.G.T.E. 48.864
Provisién para responsabilidades 30.000
Otros conceptos 134.000
1 212.864
- 16. Acreedores a largo plazo
L
J a) Analisis por vencimientos
'J o Los vencimientos de las deudas no comerciales son los siguientes:
B En miles de pesetas
Emision de Deudas por Desembolsos
m o obligaciones Préstamos de efectos Organismos  Otra deudasne  Acreedores por  pentientes sobre
! convertibles bancos descontados oficiales comercinles adjudicacidn acciones Total
- , 2000 - 4,365,219 1.113.804 72000 4.749.424 11.300 - 10311747
i 2001 - 1.303.080 73.034 78.380 11.219 12.000 20.323 1499435
- 202 105260 - 23.933 58.08¢ 32742 12,700 - 232713
| 203 - - - 50.720 4.500 13.500 - 68.780
. 201 - - - 23.560 - 14,400 - 37.960
Ao postertores - = - 6.900 - 31.500 - 38.400
P 105.260 3.668.299 1.211.671 290.200 » 4.797.885 95.400 20323 12.180.038
J Menos parte a
' corle plazo - {4.36531 {1.113.804) (72.000) {4.749.424) {11.3000 - (10311347
“Total 2 largo plazo 145.260 1.305.080 97.867 218.200 48.461 34.100 20.323 1.877.291
o il
v’
- .
5 £
| 3
|
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. b) Deudas con entidades de crédito
I
= ' Tipo de En miles de pesetas
interés Largo plazo Corto plazo
el
j Entidades de crédito:
- Con Garantia personal
' En pesetas. 3.06%-3,88% 1.104.331 118.260
. ' En Délares USA. 5,88%-7.07% 198.749 3.843.512
| En Délares Canadienses. 5.64% - 372.355
Organismos Oficiales - 218.200 72.000
. Efectos descontados. 4,00% 97.867 i.113.804
U | Intereses. - 31.092
' 1.619.147 5.551.023
U Los limites concedidos en cuentas de crédito y lineas de descuento comercial no
' dispuestos al 31 de diciembre de 1999 eran los siguientes: :
P i En miles de pesetas
.J ' Saldo
Yencimientos Limite disponible
B Lineas de crédito 2000/2004 13.181.327' 7.253.920
: Lineas de descuento ] 2000/2002 2,793.468 1.581.797
15.974.793 8.835.717

Las lineas de crédito bajo el epigrafe “Acreedores a largo plazo - Deudas con

entidades de crédito”, tienen un plazo de vigencia inicial que finaliza durante el afio

B 2000. Los Administradores del Grupo estiman que las partes prorrogardn el citado

l plazo y presentan dichos contratos en el pasivo a largo plazo del balance de situacion
adjunto.

1
Py

Obligaciones convertibles en acciones

LR
o
el

' La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 25 de junio de 1997 aprobd la
emision de un total de 400.000 obligaciones de 10.000 pesetas de valor nominal cada
una, convertibles en acciones, cuyo importe total ascendié a 4.000 millones de
pesetas.

[

3

se establecié en el 4,5% anual, pagadero por semestres vencidos.
as obligaciones a los cinco afios de la emision, en una sola

El tipo

}-
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En los supuestos de conversidn, se establecia que el valor nominal de las nuevas
acciones emitidas seria de 500 pesetas y que gozarfan de los mismos derechos que las
antiguas desde el uno de enero del gjercicio en que se emitieran. Para el cdlculo del
precio de conversién de las mismas se debfa aplicar un descuento variable que no
podré ser inferior al 10%, ni el tipo de emisién inferior a 1.000 pesetas por accién.

Asimismo, se establecfa que las opciones de conversién se producirian a los 6, 12 y 18
meses desde la fecha efectiva de la emision, perdiendo su posibilidad de conversién a
partir de la tercera opcidn.

En el ejercicio 1998 se convirtieron 374.166 obligaciones, lo que supuso un aumento
del capital social en 1.295 millones de pesetas, con una prima de emisién de 2.459
millones de pesetas.

Durante el ejercicio 1999, de acuerdo con los plazos segundo vy tercero de conversion
se han convertido 15.308 obligaciones mds, lo que ha Supuesto un aumento del capital
social en 70,5 millones de peseias, con una prima de emisién de 83,3 millones de
pesetas. El valor efectivo de las obligaciones convertidas durante el ejercicio 1999

ascendid a 153,8 millones de pesetas, siendo su valor en libros de 153,1 millones de
pesetas. .

Acreedores a corto plazo

Acreedores comerciales

El detalle de este epigrafe de} balance de situacion consolidado es el siguiente:

En miles de pesetas

1999 1998
Deudas por compras o prestaciones de servicios 5.114.028 3.897.729
Anticipos recibidos por pedidos 4.331.124 7.033.442

9.445.152 10.931.171

El detalle de los principales anticipos recibidos por pedidos se desglosa en la nota 9.
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Dtras deudas no comerciales

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado es el siguiente:

Iin miles de pesetas
1999 1998

Administraciones pitblicas (nota 19) 942.022 1.043.437
Remuneraciones pendientes de pago 690.353 685.77%
Otras deundas 4.749.424 367.686

6.381.799 2.096.902
Otras deundas recoge basicamente la prima tmica a pagar por la externalizacién de los

fondos de pensiones del personal pasivo por 4.682,5 millones de pesetas (nota 15 a),
que se ha hecho efectiva en enero de 2000.
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18. Provisiones para riesgos y gastos y otras operaciones de trafico

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1999 en este epigrafe han sido los
siguientes:

En miles de pesetas

Provisiones Otras
de trafico provisiones Total

Saldo inicial 596.833 179.503 776.33
Dotaciones 286.152 69.556 355.708
Cancelaciones (326.499) (36.814) (363.313)
Aplicaciones (nota 20 f) (117.004) - (117.004)
Reversion con abono a resultados - (7.423) (7.423)
Traspasos (2.500) 2.500 -
Saldo final 436.982 207.322 644.304

El saldo al 31 de diciembre de 1999 de estas provisiones corresponde a la mejor
estimacion realizada por las diferentes sociedades del Grupo del coste final de los siguientes
conceptos:

En miles
de pesetas

Garantias y penalizaciones de obras y otros conceptos similares 436.982
Otros conceptos 207.322

644.304
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19. . Impuesto sobre sociedades y situacion fiseal

El detalle de los saldos mantenidos al 31 de diciembre de 1999 con las
Administraciones Piiblicas es el siguiente:

En miles
de pesetas
Saldos deudores (nota 10):
Impuestos anticipados 1.353.038
Impuesto sobre sociedades corriente a devolver 13.182
Hacienda Piblica deudor por I.V.A. 717.124
[ . Hacienda Ptblica deudor por I.G.1.C. 10.689
{] : Impuestos retenciones exiranjeras 84.849
, Deducciones por doble imposicién internacional 103314
] Z Entidades piiblicas deudoras por subvenciones y ayudas 352.517
L f Otros conceptos 12.804
: 2.647.517
! : Menos impuestos anticipados a largo plazo (nota 7) - (1.161.966)
' : . 1.485.551
{1 Saldos acreedores (nota 17 b):
LJ ; Hacienda Piblica acreedor por I.V.A. 438.142
' Retenciones a cuenta del Impuesto sobre
1 la Renta de las Personas Fisicas 164.883
l ' Impuesto sobre Sociedades 94,149
Retenciones sobre el capital mobiliario 8.495
¥ Iimpuestos diferidos ) 13.963
. Organismos de la Seguridad Social 194.687
' [mpuestos locales y autonémicos 10.252
. - Otros conceptos ' 17.451

ra. S.A. y sus sociedades dependientes tributan, a efectos del
clegades, en base a los beneficios consolidados del Grupo Duro Felguera.

S impuestos, tasas y tributos a los que estin sometidas las sociedades
idadas la base liquidable se calcula individualmente.

|
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El Régimen Especial de Tributacién de los Grupos de Sociedades requiere que el
grupo de sociedades que configuran la base imponible del impuesto sea considerado, a todos

los efectos, como un inico sujeto pasivo. -

Cada una de las sociedades que forma el conjunto consolidable debe, sin embargo,
caleular la deuda tributaria que le corresponderia en la hipétesis de declaracidn independiente
y contabilizar el Impuesto sobre sociedades a pagar o a cobrar (crédito fiscal) segin su

aportacién sea, respectivamente, beneficio o pérdida.

El Impuesto sobre sociedades se calcula en base al resultado econdmico o contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como 1a base imponible

del impuesto.

La conciliacion entre el resultado contable consolidado del ejercicio 1999 y la base

imponible del Impuesto sobre sociedades, es la siguiente:

Resultado contable consolidado del ejercicio
Impuesto sobre sociedades
Resultado contable del ejercicio, antes

del Impuesto sobre sociedades

Diferencias permanentes:
De sociedades individuales
De ajustes por consolidacién
Diferencias temporales:
De sociedades individuales con origen en el ejercicio:
Aumentos

De sociedades individuales con origen en ejercicios anteriores:

Aumentos
Disminuciones

Base imponible atribuible al Grupo Fiscal

Base imponible de sociedades fuera del Grupo Fiscal

En miles
de pesetas

815.844
287.418

1.103.262

(462.932)
(6.290)

10.888
(925.212)

119.479
(121.844)

241.323
44
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El gasto por el Impuesto sobre sociedades registrado en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada se compone de lo siguiente:

En miles
de pesetas
Impuesto corriente correspondiente a la base imponible de
sociedades fuera del Grupo Fiscal 84.463
Reversion de impuesto anticipado correspondiente a las
diferencias temporales 183.907
Impuestos extranjeros y otros conceptos 22.858
Reversion de impuesto diferido correspondiente a las
diferencias temporales (3.810)
287.418

Las diferencias permanentes en el reconocimiento de gastos e ingresos a efectos
contables y fiscales corresponden principalmente a pasivos por pensiones, ascendiendo el
importe por este concepto a 672 millones de pesetas, importe que se ha visto compensado
parciaimente por otras diferencias permanentes de signo contrario.

El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos a
efectos contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo acumulado al 31 de
diciembre de 1999, es el siguiente:

En miles de pesetas
Diferencia Efecto

temporal impositivo

Impuestos anticipados
Pensiones y obligaciones similares 3.864.287 1.352.500
Provisiones para garantias de obras entregadas 1.536 538

ciones con activos fijos materiales 39.893 13.963

45
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Los impuestos anticipados corresponden principalmente a la actualizacién del efecto
impositivo de los importes a deducir durante los diez proximos € ercicios. La citada
actualizacién se ha realizado sobre la base de la prima dnica del contrato de seguro de vida
colectivo que instrumenta los compromisos por pensiones con el personal pasivo en vigor al
11 de diciembre de 1999 (nota 15 a), de acuerdo con la disposicion transitoria decimosexta de
la Ley 30/95, de 8 de noviembre de 1995, declarada expresamente vigente segun lo dispuesto
por la ley 43/ 1995 de 27 de diciembre.

- De acuerdo con la legislacion vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden
compensarse a efectos impositivos con los beneficios de los diez ejercicios siguientes. Sin
embargo, el importe final a compensar pox dichas pérdidas fiscales pudiera ser modificado
como consecuencia de la comprobacion de los gjercicios en que s€ produjeron. El balance de
situacion al 31 de diciembre de 1999 adjunto no recoge, basandose en un criterio de
prudencia, el posible efecto fiscal de la compensacion de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores. Fl detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al

31 de diciembre de 1999 es el siguiente:
En millones

Ejercicio de pesetas
1993 835
1994 - . 2.159
1995 719
1999 122
3.835

T ———

La Sociedad dominante y sus sociedades dependientes tiene pendientes de inspeccidn
por las autoridades fiscales los ejercicios no prescritos de los principales impuestos que le son
aplicables. Dichos impuestos no podran considerarse definitivamente cerrados hasta que
transcurra el periodo de cuatro afios de prescripeién. Los Administradores de la Sociedad no
esperan que. en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia, motivo por el
cual no se ha efectuado provision alguna por este CONCepto en las cuentas anuales adjuntas.
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Ingresos v gastos

Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes:

Contravalor
en miles

de pesetas
Compras netas y gastos externos 5.026.163

Ventas 11.497.870

Distribucién del importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias del
Grupo consolidado se distribuye geo graficamente como sigue:

Mercado . %
Mecado nacional 58
Exportacion _42

100

ll
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' Igualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de
productos como sigue:

Linea %
Caldereria pesada 14
Equipos mineros 7
Servicios de ingenieria 28
Equipos metal-mecénicos 5
Montajes - 41
Fundicion 6
Servicios 0
100
La cifra de negocios de exportacién efectuada por el Grupo es la siguiente:
- Contravalor
Moneda en miles
. de pesetas
Ddlares U.S.A. 8.976.876
Pesetas 1.492.742
Francos franceses 16.331
Marcos alemanes 385.909
Chelines austriacos 408.833
Dolares canadienses 720.119
Euros 494163
Escudos portugueses 141.003
Libras esterlinas 237.282
Pesos colombianos 76.168
Otros 41.186
12.990.612
48
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Consumos:
. Compras netas
_Variacién de existencias

Otros gastos exiernos

Gastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados
Dotaciones para pensiones (nota 15 a)
Cargas sociales

0F5711484

Grupo Duro Felguera, S.A.
y Sociedades Dependientes
Memoria 1992

En miles de pesetas

1999 1998
6.634.378 9.816.295
(7.703) 151.062
6.626.675 9.967.357
7.623.568 7.739.277
14.250.243 17.706.634

En miles de pesetas

1999 1998
8.180.646 8.108.760

118.169 381.091
2.259.454 2.143.905

—— e

10.558.26% 10.633.756

Nuamero promedio de empleados del Grupo por categoria

Categoria

Titulados superiores
Técnicos de grado medio
QOtros técnicos
Administrativos

Qbreros
Subalternos

Niamero

148
192
176
95
1.263
14

1.88
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Variacidn de las provisiones de trafico

Variacion de la provision por insolvencias
Pérdidas por créditos comerciales incobrables
Otras provisiones de trafico (nota 18)

Otros ingresos de explotacién

* Ingresos accesorios y otros de gestion corriente
Subvenciones de explotacidn-
Exceso de provisiones para riesgos y gastos

OF5711485

Grupo Duro Felguera, S.A.
¥ Sociedades Dependientes

Memoria 1999

En miles de pesetas

1999 1998
79.629 131.816
2.894 -
{117.004) (268.213)
(34.479) 136.397

En miles de pesetas

1999 1998
67.569 59.521
77.867 63.832
62.055 - 21.110
207.491 144.463
50
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Grupo Duro Felguera, S.A.
y Sociedades Dependientes

21. Resultados financieros

Los Resultados financieros comprenden lo siguiente:

Memoria 1999

En miles de pesetas

. 1999
Resultados positivos:
. Ingresos y beneficios de inversiones e
inmovilizaciones financieras y otros intereses:
- Ingresos de participaciones en capital 626
- Ingresos de créditos y otros valores negociables 270.480
_ Otros intereses e ingresos asimilados 213.908
- Bepeficios de inversiones financieras temporales 9.550
494.564
. Diferencias positivas de cambio 722.256
1.216.820
Menos resultados negativos:
_Gastos financieros y gastos y pérdidas de
inversiones e inmovilizaciones financieras:
- Gastos financieros y gastos asimilados 470.285
- Pérdidas de inversiones financieras temporales 3.300
- Variacion de las provisiones de inversiones
financieras 534
474.119
. Intereses aplicados a la provisidn para pensiones
(nota 15 a) 281.594
. Diferencias negativas de cambio 1.087.421
1.843.134
cieros negativos netos (626.314)

1998

605
599.055
240.768

17.686

858.114
782.800

1.640.914

951.671
2.200

(5.675)
948.196

305.531

$85.499

2.139.226

(498.512)
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d 22. Resultados extraordinarios
B Los Resultados extraordinarios comprenden lo siguiente:
: En miles de pesetas
L 1999 1998
Resultados positivos:
Beneficios en enajenacién de inmovilizado material
B e inmaterial (nota 6 d) 180.875 234236
. Beneficios en enajenacion de inmovilizado
o financiero - 111.406
Lf Subvenciones en capital transferidas al resultado
. del gjercicio 21.036 33.597
Ingresos extraordinarios 1.222.029 186.467
Ingresos y beneficios de otros
ejercicios 23.037 38.192

1.446.977 603.898

Menos resultados negativos:
Pérdidas procedentes del inmovilizado material e

§ inmaterial 40285 25839

- Gastos extraordinarios 415.794 326.492

B Gastos y pérdidas de otros gjercicios 25.342 10.411
: 481.421 362.742

3 ] Resultados extraordinarios positivos netos 965.556 241.156
4

Dentro del epigrafe “Ingresos exiraordinarios” se incluyen, basicamente, la
retrocesién de provisiones para pensiones (nota 15 a) por un total de 059,3 millones de
pesetas e indemnizaciones por expropiaciones de terrenos y otros por 199.3 millones de
pesetas.

~
g |

———

AT

Asimismo, el epigrafe “Gastos extraordinarios” recoge principalmente un importe de
291.9 millones de pesetas en concepto de indemnizaciones al personal y racionalizacion de la
estructura productiva. De esta cifra, 244 millones de pesetas corresponden a un expediente de
regulacién de empleo formulado por la sociedad dependiente Felguera Construcciones
Mecanicas, S.A., que afectd a 25 empleados. El pasivo total correspondiente a este concepto
ha sido externalizadomediante el.pago de una prima tnica.

n
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CLASE 82
Grupo Duro Felguera, S.A.
¥ Sociedades Dependientes

Memoria 1999
23. Otra informacién
a) Retribucién de los administradores de la Sociedad dominante

Los importes devengados por los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad dominante, en concepto de sueldos, dietas, otras remuneraciones y
asimilados, durante el ejercicio 1999, han ascendido a 99 millones de pesetas.

Por otra parte, el importe devengado correspondiente a las obligaciones contraidas en

. mnateria de pensiones con los miembros actuales del Consejo de Administracién
asciende a 312 millones de pesetas.

24. | Aspectos derivados del “efecto 2000”

- Tanto la Sociedad dominante como sus sociedades dependientes han concluido el plan

de actuacion para afrontar adecuadamente los aspectos del afio 2000, sin que hayan surgido
incidencias significativas hasta Ia fecha.

Al 31 de diciembre de 1999, los Administradores del Grupo no han considerado
necesario dotar provisiones para riesgos y gastos como consecuencia de costes en los que
pudiera incurrir en el futuro en relacién con proyectos de adecuacidn de las aplicaciones
informéticas ¢ instalaciones, por considerar su importe, y por consiguiente su efecto en el

resultado del gjercicio, poco significativo. Los Administradores consideran que no surgiran
incidencias derivadas del denominado “efecto afio 20007,

25. Acontecimientos posteriores al cierre

En enero de 2000 el Grupo ha abonado Ia prima tinica por importe de 4.682.5 millones
de pesetas como contrapartida a las prestaciones aseguradas en el contrato de seguro de vida

colectivo que instrumenta los compromisos con su personal pasivo por pensiones en vigor al
31 de diciembre de 1999,
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Grupo Duro Felguera, S.A.
y Sociedades Dependientes
Memoria 1999

Garantias v otras contingencias

Al 31 de diciembre de 1999, el Grupo tenia presentadas las siguientes garantias:

En miles
de pesetas

Por ofertas en licitacién 1.011.650
Garantias de contratos de venta en gjecucion 12.168.635
Otros conceptos 613.346

13.793.631

Cuadros de financiacion

A continuacion se recogen los cuadros de financiacion correspondientes a los
gjercicios 1999 y 1998:

54
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Grupo Duro Felguera, S.A.
y Sociedades Dependientes
Informe de Gestién Consolidado 1999
Grupo Dure Felguera, S.A.
¥ Sociedades Dependientes
Informe de Gestion Consolidado 1999
a) Variacién del capital circulante
En miles de pesetas
1999 1998
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Existencias - (706.263) - (265.112)
Deudores - (833.439) - (1.051.509)
Acreedores - (3.718.572) 6.359.294 -
Inversiones financieras temporales - (4.215.470) - (5.006.497)
Tesoreria - (417.823) - (449.635)
Ajustes por periodificacidn - (4.026) 4.017 -
Total

(9.895.593) 6.363.311 (6.772.753)
(9.895.593) {409.442)

b) - Ajustes a realizar para llegar a los recursos procedentes de las operaciones

En miles de pesetas

Variacidn del Capital Circulante

1999 1998

Resultado del gjercicio 746.163 928.061
Aumentos:

Dotaciones a la amortizacidn de inmovilizado 465.351 466.006

Dotacidn a.la provisidn pare pensiones y obligaciones similares 399.763 808.840

Dotacién otras provisiones 13.000 31.105

Pérdidas procedentes de inmovilizado material e inmaterial 40.285 25.839

Amortizacion del fondo de comercio 4 774

Resultado de participacion en sociedades puestas en equivalencia 2.162 5.378

Cancelacidn de gastos z distibuir en varios ejercicios - 947 224
Total aumentos 921.512 1.358.166
Disminuciones:

Beneficios en enajenacion de inmovilizado material e inmaterial {180.875) (234.236)

Benelficios en enajenacion de inmovilizado financiere - (111.406)

Reversion provisién para inmovilizaciones financieras - (23.832)

Reconocimiento de impuestos anticipados a fargo plazo con abono a

resultados - (718.207)
Subvencionesde capitab transferidas al resultado del ejercicio (21.036) (33.597)
flara pensiongs y obligaciones similares con
i (959.260) -

(2.821% -
(1.163.992) (1.189.832)

Total recursds procedentes de las operaciones 503.683 1.408.651
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Grupo Duro Felguera, S.A.
y Sociedades Dependientes
Informe de Gestion de 1999

Los resuitados antes de Impuestos del Grupo han mejorado con respecto al ejercicio anterior
en un 108%, pasando de 530 millones a 1.103 millones de pesetas.

Ha influido positivamente en el resultado del ejercicio la exteriorizacion de los compromisos
con personal pasivo que se ha producido en el mes de diciembre de 1999 en cumplimiento de
lo dispuesto en la Ley 18/87 y Reglamento 1588/1999, de 15 de octubre. El coste de la prima
a pagar ha sido de 4.683 millones de pesetas, dando lugar a la desprovision correspondiente
con respecto a los compromisos contabilizandos anteriormente en el Balance con arreglo a los
criterios fijados por la Direccién General de Seguros.

La cifra de negocios se ha reducido ligeramente, hasta 30.576 millones de pesetas, como
consecuencia del retraso en las adjudicaciones de pedidos que ha seguido la crisis de los
mercados emergentes, y de la terminacion de los pedidos llave en mano contratados en
gjercicios anteriores.

Esta situacidn ha afectado exclusivamente a los primeros trimestres del ejercicio ya que a
partir del mes de setiembre se ha producido un récord histérico de contrataciones que ha
flevado la cartera a su situacion actual de 65.000 millones de pesetas de pedidos, que
légicamente tendrdn un fuerte impacto tanto en las producciones como en los resultados
positivos de los tres proximos ejercicios.

La contratacion se ha producido fundamentalmente en la linea de ciclos combinados y de
almacenamiento de productos petroliferos.

La diversificacion en el mercado nacional e internacional (Europa, América Latina, Asia
Menor, China, la India y Norte de Africa) hace prever una continuidad en el volumen de
contratacién para los préximos ejercicios del orden sefialado para el ejercicio vencido.

El valor afiadido se ha mantenido en niveles préximos a los del ejercicio anterior al realizarse
menores subcontrataciones y un mayor nimero de trabajos de montaje, con un componente,
por consiguiente. mayor de los gastos de personal.

A principios del ejercicio 1999 se ha realizado la redenominacién del capital social de la
Sociedad matriz en Euros , quedando el valor nominal de la accién establecido en 3 Euros.
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Grupo Duro Felguera, S.A.
y Sociedades Dependientes
Informe de Gestion de 1999

Durante el ejercicio 1999 se han efectuado la Segunda y Tercera (y ultima) fases de
conversion de obligaciones en acciones, emitido por la Sociedad matriz én el ejercicio 1997.

El aumento de Capital de la Sociedad matriz correspondiente a las dos conversiones ha sido
de 70,5 millones de pesetas, mediante la emision de 141.017 acciones.

|
Como consecuencia'de dicho movimiento, de los beneficios del ejercicio v de haberse
repartido un dividendo de 592.908.480 pesetas, los fondos propios del grupo consolidado se
sitiian en 10.568 millones de pesetas, con un incremento del 2,23%.

Durante el ejercicio se han realizado inversiones en instalaciones productivas por 1.565
millones de pesetas con subvenciones de fondos mineros e incentivos regionales que superan

los 270 millones de pesetas.

Adicionalmente durante el ejercicio 1999 se han capitalizado gastos por importe de 60
nnﬂones de pesetas en proyectos de Investigacién y Desarrollo.

1 Grupo no posee acciones propias en cartera al 31 de diciembre de 1999.
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CLASE 82 PESETAS
R Grupo Duro Felguera, S.A.
y Sociedades Dependientes

Informe de Gestion de 1999

El anterior Informe de Gestién correspondiente 2l ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
1999, ha sido formulado por el Consejo de Administracién, en su sesidén de 30 de marzo de
2000.

§del'Consejo de Administracion, en ejercicio de su cargo.

D. Antonio Berpardo Sirgo
Cors fero

D. Juan 1. Muifiz’ Entrialgo
Conisejero

—Y
A S
Alvarez Rendueles D. Javier Targhetta Roza v
Consejero

D. Marcos Antuiia Egocheaga
Consejero

s

D. Rhmﬁn Colao Cax
Presidente

)

D. José F. Sanchez Junco Mans D. Antonie Barragan Fozano
Consejero Secretario (ng£onsejero)
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~CINCO PESETAS

Grupo Duro Felguera, S.A.
.y Sociedades Dependientes

APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Presidente:

Consejero:
Consejero:
Consejero:
Consejero:
Consejero:
Consejero:
Consegjero:
Consgjero:

Secretario (no Consejero):

D. Ramon Colao Caicoya.

D. Antonio Bernardo Sirgo.

D. José Capon Rey.

D. Juan L. Muiiiz Entrialgo.

D. José R. Alvarez Rendueles.
D. Javier Targhetta Roza.

D. Guillermo Quirds Pintado.
D. Marcos Antufia Egocheaga.
D. José F. Sanchez-Junco Mans

D. Antonio Barragan Lozano.

Diligencia que formula Antonio Barragdn Lozano, Secretario del Consejo, para hacer constar
que, tras la formulacién y aprobacidn del Balance de Situacion, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion,
correspondientes al Ejercicio cerrado al 31 de Diciembre de 1999, por los miembros del
Consejo de Administracién, han procedido todos ellos a suscribir el presente documento, que
se compone de 61 hojas de papel timbrado, clase 8, referenciadas con los numeros
OF5711434 al OF5711494 ambas inclusive, asi como las hojas OF5709337, OF5427931 y
OF5704672, en las que se extiende la presente diligencia con la firma de los sefiores
Consejeros, visado por mi en su totalidad y refrendado con el visto bueno del sefior
Presidente, que incluye una pégina firmada por cada-uno de los sefiores Consejeros, cuyos
nombres, apellidos y cargo constan a continuacion de la firma, de las que doy fe.

En Oviedo, a treinta de marzo de dos mil

— _—

{—‘-’_"‘_‘}‘Zp

Fdo.: Antonio Barragén Lozano B
Secretario del Consejo d€ Administracion
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