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En cumplimiento de la disposicion adicional tercera del Real Decreto 291/92, les remitimos Jas
Cuentas Anuales, Informes de Gestion y de Auditoria correspondientes al gfercicio 2000 de Union

Europea de Inversiones, S.A.

Sin otro particular, aprovechamos la ocasién para saludaries atentamente.
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INFORME DE AUDITOQRIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A..

He auditado las cuentas anuales de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S A. que com-
prenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2000, ia cuenta de pérdidas y ganancias
y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha techa, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de Ia Sociedad. Mi responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, me-
diante la realizacién de pruebas selectivas, de ia evidencia justificativa de las cuentas anuales y
la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademas de las cifras del gjercicio 2000 las correspondientes al ejercicio anterior.
Mi opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio 2000. Con fecha 29 de
marzo de 2000 emiti mi informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio 1999
en el que expresé una opinién favorable.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2000, contiene las explicaciones que los administra-
dores consideran oportunas sobre Ia situacion de la Sociedad, Ia evolucién de sus negoacios v
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. He verificado que Ia in-
formacion contable que contiene ¢l citado informe de gestion concuerda con la de lag cuentas
anuales del ejercicio 2000, M;j trabajo como auditor se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informa-
ci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

En Madrid a dieciséis de abril de dos mil uno.

PEDRO RODRIGUEZ SAN
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Cuentas Anuales e Informe de Gestion
de
UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A.
Ejercicio 2000

(Documentacion Legal)

Que formula y firma el Consejo de Administracion de la Sociedad en su reunién de 28 de marzo
de 2001, a efectos de su posterior aprobacién por la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas que sera convocada el dia 13 de Junio de 2001 en 2° convocatoria. Documentos
preparados de acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas y Cadigo de Comercio.






BALANCES
Y
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL
31 DE DICIEMBRE




BALANCES COMPARADOS AL 31 DE DICIEMBRE, ANTES DE LA DISTRIBUCION DE BENEFICIOS (En Euros)

N? de

Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Cusentas ACTIVO 2000 1998 1998
A} ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS - - -
B) INMOVILIZADO 42.000,35 - -
20 |. Gastos de Establecimiento 12.000,35
(V. Inmovilizaclenes financieras - -
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS - -
D) ACTIVO CIRCULANTE 30.679.392,37 30.404.318,50 30.365.198,31
\li. Deudores 209.240,29 167.818,67 29317277
445 4. Deudores Varios 526,57 450,76 450,76
474 6. Admnistraciones Publicas
Impt® Sociedades a devolver 208 713,72 167 367,91 292 722,01
IV. Inversiones Financieras Temporales 40.466.785,42 30.234.950,06 30.064.405,98
5. Carlerade Valores a corlo plazo
540 Inversiones Financieras Temporales en capital 29.909.090.22 28.869.436,53 27.954 72166
541 valores de Renta Fija a corlo plazo 625 000,00 1 365.000,00 2109 55249
546 Intereses valores Renta Fija a corto plazo 268,22 513,53 13183
545 6. Otros Créditos . -
(597) 8. Provisiones Financieras
Provision por depreciacion de valores nego-
ciables a corto plazo 67.573.02 - -
57 V1. Tesoreria 3.366,66 1.549,77 7.619,56

TOTAL GENERAL (A+B+C+D)

30.691.392,72

30.404.318,50

30.365.198,31




BALANCES COMPARADOS AL 31 DE DICIEMBRE, ANTES DE LA DISTRIBUCION DE BENEFICIOS (En Euros)
N° de Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Cueantas PASIVO 2000 1999 1998
100 A} FONDOS PROFIOS 30.455.634,51 30.173.153,51 29.554.770,84
I. Capital suscrito 9.000.000,00 9.000.000,00 9.015.181,57
IV. Reservas 16.673.153,50 16.335.667,12 16.149.655,16
112 1. Reserva Legal 1.800.000,00 1.800.000 00 1803038.31
117 5. Oiras Reservas (Voluntarias) 14.873.153,50 14 .535.667,12 14 346 618,85
V. Resultados ejercicios anteriores - - -
120 1. Rernanente - - -
129 VI. Pérdidas y Ganancias {Beneficios) 4.786.481,01 4.837.486,39 4.389.934 11
(557) VIl. Dividende active a cuenta entregado en el ejercicio - - -
B} INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS - -
C} PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 194.484,69 192.431,30 192.994,86
2. Provisiones para Impueslos 22.057,32 22.057 32 22057,32
3. Ofras Provisiones 172,427 37 170.373,98 170 937,54
D) ACREEDORES A LARGO PLAZC - - -
E} ACREEDORES A CORTO PLAZO 37.273,52 38.733,69 617.432,61
1V. Acredores comarciales 27.796,81 29.299.34 608.026,15
410-419 2. Deudas por compras o prestaciones de servicios
(Comisién de Geslion y Compra Valores) 27.796,81 29.299,34 608.026,15
V. Otras deudas no comesrciales 9.476,71 9.434.35 9.408,46
475 1. Adminisiraciones Plblicas (Impt® Scciedades) - - -
2. Hacienda Publica (Relenciones) - 27,89 -
525 3. Oftras deudas (Dividendos a pagar) 9.478,71 9 406,46 9 406,46

TOTAL GENERAL (A+B+C+D+E)

30.691.392,72

30.404.318,50

30.365.198,31




CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARADAS AL 31 DE DICIEMBRE (En Euros)

N° de Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Cuentas DEBE 2000 1989 1998
A) GASTOS
4. Dotaciones para amortizaciones de
Inmovilizado 3.000,01 - -
6. Otros Gastos de Explotacion 135.124,42 146.967,26 133.118,71
a) SERVICIOS EXTERIORES 127 531,83 137 994,90 127 094 32
6232 De Administracion 111 187,24 111.187 24 111 187,24
626 Bancarios 664 44 247401 2 390,86
6230-1-3 Dwersos 15 680,15 23.433,65 13 516,22
630 b} TRIBUTOS 7.592.59 987236 6 024,38
7. Gastos Financieros y Gastos asimilados 229,25 2.539,07 12,52
¢} PORDEUDAS CON TERCEROS Y
GASTOS ASIMILADOS 229,25 131,27 12,52
Comision & Intereses Bancarios 229,25 131,27 12,52
d) PERDIDAS DE INVERSIONES FINANCIERAS - 2407 .80 -
8. Variacion de las Provisiones de Inversiones
Financieras 67.573,02 - -
Dotacién depreciacion de valores renta variable 67.573,02 - -
il. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 5.933.869,61 6.169.462,89 | 5.600.225,71
(B5+B6+B7-A7-A8)
111. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS 5.795.745,18 6.022.495 63 | 5.467.107,00
(AL-BI)
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 5.795.745,18 6.022.495,63 | 5.467.107,00
(Alll)
15. Impuesto sobre Sociedades 1.009.264,17 1.182.951,79| 1.077.172,89
630 impuesto del Ejercicio 100926417 118295179} 1077 172,89
16. Otros Impuestos - 2.057 45 -
VI. RESULTADOS DEL EJERCICIO (Beneficios) 4.786.481,01 4.837.486,391 4.389.934,11

(AV-A15-A16)




CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARADAS AL 31 DE DICIEMBRE (En Euros)

N° de Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Cuentas HABER 2000 1999 1993
B) INGRESOS
I. PERDIDAS DE EXPLOTACION 138.124,43 | 146.967,26 133.118,71
{Ad+AB)
760 3. Ingresos de participaciones en capital { Dividendos
y Primas) 5.824.371,71 | 5.286.953,46 | 4.778.940,37
6. Ingresos en otros valores negociables - - -
7. Otros intereses e ingresos asimilados 177.300,17 885.048,50 821.297,86
c) Otros intereses
763 Fondos Publicos {Activos Monetarios) 42.403,84 17.610,87 18 602,98
769 Bancarios cuenta corriente 18.038,85 3.557,31 365,03
766 d) Beneficios de inversiones financieras 116 857,48 863.880,32 802 329,85




BALANCES COMPARADOS AL 31 DE DICIEMBRE, ANTES DE LA DISTRIBUCION DE BENEFICIOS (En Ptas.)

N° de Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Cuentas ACTIWO 2000 1999 1998
A) ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS - - -
B} INMOVILIZADO 1.996.690 - -
20 1. Gastos de Establecimiento 1.996.690
IV. Inmovilizaciones financieras - - -
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS - - -
D) ACTIVO CIRCULANTE 5.104.621.379| 5.058.852.938 | 5.052.343.888
. Deudores 34.814.655 27.922.677 48.779.844
445 4. Deudores Varios 87614 75 000 75 000
474 6. Admirustraciones Publicas
Impt® Sociedades a devolver 34.727.041 27.847 677 48 704 844
iV. Inversiones Financieras Temporales 5.069.246.559] 5.030.672.401 | 5.002.296.253
5, Cartera de Valores a corto plazo
540 Inversiones Financieras Temporales en capital 4 976.453.885| 4.803.470.066 |4.851274.318
541 Valores de Renta Fija a corto plazo 103.991.250 227.116.890 | 351.000.000
546 Intereses valores Renta Fija a corto plazo 44 629 85445 21935
545 6. Otros Créditos - - -
(597) 8. Provisiones Financieras
Provision por depreciacion de valores nego-
ciables a corto piazo 11.243.205 - -
57 V1. Tesoreria 560.165 257.860 1.267.789

TOTAL GENERAL (A+B+C+D)

5.106.618.069

5.058.852.938

5.052.343.886
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BALANCES COMPARADOS AL 31 DE DICIEMBRE, ANTES DE LA DISTRIBUCION DE BENEFICIOS (En Ptas.)

N° de Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Cuentas PASIVO 2000 1989 1998
100 A)FONDOS PROPIOS 5.068.056.747 | 5.020.390.319| 4.917.500.100
I. Capital suscrito 1.497.474.000 | 1.497.474.000| 1.500.000.000
IV. Reservas 2.774.179.318 | 2.718.026.309( 2.587.076.523
112 1.Reserva Legal 299.494.800 299.494 800 300.000.000
117 5.0lras Reservas (Voluntarias) 2.474684.518 | 2.418.531.509| 2.387.076.523
V. Resultados ejercicios anteriores - - -
120 1.Remanente . . .
128 VI. Pérdidas y Ganancias (Beneficios) 756.403.429 804.890.010] 730.423.577
(557) VIl.Dividendo activo a cuenta entregado en el ejercicio - - -
B)INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS - - -
C)PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 32.359.52% 32.017.875 32.111.643
2.Provisiones para Impuestos 3.670.030 3.670.030 3 670,030
3.0Qftras Provisiones 28.689.499 28.347.845 28.441 613
D)ACREEDORES A LARGO PLAZO - -
EJACREEDORES A CORTO PLAZO 6.201.792 6.444.744| 102.732.143
IV. Acredores comerciales 4,625.000 4.875.000| 101.167.039
410-419 2.Deudas por compras o prestaciones de servicios
{Comision de Gestién y Compra Valores) 4 825.000 4 875.000 101 167 039
V. Otras deudas no comaerciales 1.576.792 1.569.744 1.565.104
475 1. Adminisiraciones Plblicas (Impt° Sociedades) - - -
2.Hacienda Publica (Retenciones) - 4,641 -
525 3.0tlras deudas {Dividendos a pagar) 1.576.792 1.565.103 1.565 104

TOTAL GENERAL (A+B+C+D+E)

5.106.618.069

5.058.852.938

5.052.343.886
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARADAS AL 31 DE DICIEMBRE (En Ptas.)

N° de Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Cuentas DEBE 2000 1999 1998
A) GASTOS
4. Dotaciones para amortizaciones de 499.160 - -
Inmovilizado
6. Otros Gastos de Explotacion 22482812 24.453.294 | 22.149.089
a} SERVICIOS EXTERIORES 21.219.51 22.810672| 21146716
6232 De Administracién 18.500 000 18.500.000( 18 500 000
626 Bancarios 110.554 411 641 397 806
6230-1-3 Diversos 2 608 957 3.899.031 2248910
630 b} TRIBUTOS 1.263.301 1642822 1002 373
7. Gastos Financieros y Gastos asimilados 38.144 422.465 2.083
¢} PORDEUDAS CON TERCEROSY
GASTOS ASIMILADOS 38 144 21 841 2083
Comision e intereses Bancanos 38.144 21.841 2.083
d) PERDIDAS DE INVERSIONES FINANCIERAS - 400.624 -
8. Variacién de las Provisiones de Inversiones
Financieras 11.243.205 - -
Dotacion depreciacion de valores renta vanable |  11.243.205 - -
il. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 987.312.829 1.026.512.253| 931.799.155
{B5+B6+B7-A7T-AB)
lil. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS 964.330.857 1.002.058.958 | 909.650.065
(AN-BI)
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 964.330.857 1.002.058.958 | 909.650.065
(Al
15. Impuesto sobre Sociedades 167.927.428 196.826.617 | 179.226.488
630 Impuesto del Ejercicio 167.927 428 196.826.617 | 179226 488
16. Otros Impuestos - 342.331 -
VI. RESULTADOS DEL EJERCICIO (Beneficios)) | 796.403.429. 730.423.577

(AV-A15-A16)

Farrak
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARADAS AL 31 DE DICIEMBRE (En Ptas.)

N° da Ejercicio Ejercicio Ejercicio
Cuentas HABER 2000 1999 1998
B} INGRESOS
I. PERDIDAS DE EXPLOTACION 22981972 | 24.453.295 22.149.090
(Ad+AB)
760 5. Ingresos de participaciones en capital { Dividendos
y Primas} 968.083.911 | 879.675.038 | 795.148.772
6. Ingresos en otros valores negociables - - -
7. Otros intereses e ingresos asimilados 29.500.266 | 147.259.680 | 136.652.466
c} Otros inlereses
763 Fondos Piblicos (Activas Monetarios) 7.055.405 2.930.203 3095275
765 Bancarios cuenta corriente 3.001.412 £91.886 60.736
766 d) Beneficios de inversiones financieras 19.443.449 | 143.737.591 133.496.454
My
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COMENTARIOS AL BALANCE Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

1 - Actividad de la Sociedad

UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A., se constituydé como Sociedad de Cartera el
27 de Septiembre de 1963 en Barcelona, adoptando ia forma de Sociedad de Inversion
Mobiliaria, pasando a finales de 1985 a su configuracion actual de Sociedad Andnima.

Se halla inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el tomo 3.270 general, 2.559 de la
seccién 32 del Libro de Sociedades, folio 1, hoja 23.897, inscripciones 12 y 22, y su NL.I.F.
es el A-08149957.

Tiene su domicilic social en Madrid, calle Velazquez n°® 64-66, 4° planta, teléfono
91.520.80.74.

Esta constituida por tiempo indefinido y tiene por objeto social la adquisicion, tenencia,
disfrute, administracion, gestidon y enajenacion de todo tipo de bienes, muebies e
inmuebles, principaimente valores mobiliarios y activos financieros susceptibles de ser
negociados en mercados de valores, organizados o no, nacionales o extranjeros, de
acuerdo con la legislacion aplicable en cada caso. Las actividades que anteceden se
realizaran sin captar publicamente fondos, bienes o0 derechos del pudblico para
gestionarios.

UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A., desarrolla su actividad en los distintos
mercados financieros, invirtiendo sus recursos en valores de renta variable, fija y otros
activos financieros, de manera que, compensando el riesgo vy la rentabilidad deseada,
sean mas seguros y estables gue especulativos, con el fin de conseguir garantizar la
capitalizacion progresiva del patrimonio de la Sociedad y la generacidon de
resultados con que retribuir a sus accionistas.

Tiene encomendada la gestion y administracion de su Cartera de Valores a Gestora
Europea de Inversiones S.A.,S.G.C. (Eurogestidn), inscrita con el n® 25 en el Registro
de Sociedades Gestoras de Carteras que se lleva en la Comision Nacional del Mercado
de Valores y con domicilio en Madrid, calle Veldzquez n° 64-66, teléfono 91.520.80.74.

Furogestion se encarga de llevar a cabo la politica definida por el Consejo de
Administracion de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A., y aporta toda fa
infragstructura necesaria para tener actualizada 1a operativa administrativa y registros
contables de la Sociedad.
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2 - Bases de presentacién de las Cuentas Anuales

a) IMAGEN FIEL. Las Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros
contables de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A., y reflejan la actividad
financiero-econdmica de la Sociedad durante 2000.

En su contenido no existe informacion adicional susceptible de alterar la valoracion
publica de la Sociedad y de sus titulos.

Para una correcta evaluacion del patrimonio al 31 de Diciembre se debe tener en
cuenta la plusvalia tacita de la Cartera de Valores Mobiliarios (pag. 22-23)
{158.060.791,05 euros/ 26.299.102.781 ptas.) determinada por la diferencia entre el
valor bursatii o precio de mercado a fin de afio (188.594.881,27 euros/
31.379.547.916 ptas.) menos el valor en libros o precio de adquisicion (que asciende
a 30.534.090,22 euros/ 5.080.445.135 ptas.)

Aun cuando las Cuentas Anuales del ejercicio estan pendientes de aprobacion por Ia
Junta General de Accionistas, los Administradores de la Sociedad estiman que
seran ratificadas sin cambios significativos.

b) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS. En el registro y clasificacion de
los datos se han aplicado los principios de contabilidad generalmente aceptados,
establecidos en las disposiciones legales vigentes en la materia, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
la Sociedad.

Se destacan en particular los siguientes:

- Principio de devengo. Tanto los ingresos como los gastos imputados al gjercicio
estan en funcion de su origen, con independencia del momento en que se produzca
el cobro o pago en efectivo derivados de ellos. Asi, los ingresos por Dividendos se
reconocen en el momento del cobro efectivo de los mismos o cuando se conoce la
fecha de pago. El rendimiento de las Obligaciones y Bonos se periodifica
mensualmente, independientemente de la fecha de cobro de los intereses,
aplicandose el mismo criterio con los rendimientos -sean explicitos o implicitos- de
otros activos financieros.

- Principio del precio de adquisicién. Los bienes y derechos de la Sociedad estan
contabilizados, como norma general, por su precio de adquisicion, corregido, en su
caso, de acuerdo con ias normas de valoracion que se exponen en el apartado 4.

c) COMPARACION DE LA INFORMACION. Los datos de los ejercicios 2000, 1999
y 19098 que se presentan en los Estados Financieros se encuentran contabilizados
de acuerdo con la nueva Legislacién Mercantil y Plan General de Contabilidad, por
lo que no ha sido necesario reclasificar las cuentas para establecer la comparacion

homogénea de la informacion.
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3 - Distribucion de Resuitados

PROPUESTA DE_DISTR]BUCION DE LOS BENEFICIOS DE 2000 DE
UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A.

Base de reparto En Euros En Pesetas

Beneficio neto del @jercicio... ..o 4.786.481,01 796.403.429
Remanente de ejercicios amteniores. ..., - -

TOTAL DISTRIBUIBLE.......o i 4.786.431,01 796.403.429
Distribucidn
A Dividendo Activo ( 0,53 eurgs par acCiON}.....ocouvevveeiecricieeeeneas 4.770.000,00 793.661.220
A Otras Reservas (Voluntaria)..........cooovem oo 16.481,01 2.742.209
TOT AL .ot ceciiirrenmeuseiiesasaessssssmessissannmareersssnsbbrarsssnssrnsassiesassnssrnsen 4.786.481,01 796.403.429

Se propone a la Junta General de Accionistas distribuir un Dividendo con cargo a los
beneficios del ejercicio de 0,53 euros/ 88 ptas. por accion; superior en un 6% al del ejercicio
1999, que fue de 0,50 euros/ 83 ptas.. En caso de ser aprobada esta propuesta, el dia6 de
Julio de 2001 se procederia al pago deun Dividendo complementario de 0,38 euros/ 63
ptas. por accién, que unidos a los 0,15 euros/25 ptas. abonados el 15 de Febrero de 2001
en concepto de Dividendo a cuenta, totalizaria fos 0,53 euros/88 ptas. que se proponen.

Tienen derecho a este dividendo los 9.000.000 de acciones de que consta el Capital de la
Sociedad.

4 - Normas de valoracion

a) CARTERA DE VALORES NEGOCIABLES (pag.22-23)

- Precio de adquisicién. Los distintos valores que componen la Cartera de UNION
EUROPEA DE INVERSIONES, S.A., estan valorados por su precio de adquisicion a la
suscripcion o compra. Este precio esta constituido por el importe satisfecho o que deba
satisfacerse por la adquisicion, incluidos los gastos inherentes a la operacion.

- Precio de Mercado. A efectos de determinar las correcciones valorativas, se ha
considerado precio de Mercado el inferior de los dos siguientes: Cotizacion Oficial media
correspondiente al (ltimo trimestre del ejercicio, o cotizacién del dia de cierre de fin de
ano (o, en su defecto, la del inmediato anterior).

- Correcciones valorativas. Dado que todos los valores que al 31.12.00 integran la
Cartera de la Sociedad estan admitidos a cotizacién oficial, se han comparado sus
precios de adquisicion con los de Mercado para ajustar sus precios al de Mercado cuando
éste fuera inferior al de adquisicion mediante la correspondiente dotacion-a.la provision

por depreciacion de valores, dotacion que asciende a 67.573,02 euros/ 11.243.205 ptas.
G
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b} DEUDAS. Figuran por su valor nominal. En la partida C) PROVISIONES PARA RIESGOS
Y GASTOS del Balance (pag.7/11) se recogen 22 miles de euros/3,7 millones de ptas. en
concepto de Provisiones para Impuestos, reclamados por la Administracion (que se
encuentran recurridos) y 172,4 miles de euros/28,7 millones de ptas. en Otras Provisiones,
de los cuales 170 miles de euros/ 28,3 millones de ptas. corresponden a la Camara de
Comercio pendientes de pagar y 2,4 miles de euros/ 0,4 millones de ptas. para otras
provisiones.

Por otra parte, en la partida E} ACREEDORES A CORTQO PLAZO (pag.7) se reflejan 37,3
miles de euros, cuyo desglose es el siguiente:

ACTERAOrES COMEBICIAIES oo eeeeeeeeeeeeeee ettt ee e ee e ee e e ee et et e esee e e 27.796,81 Euros
- Deudas por compras o prestaciones de servicios................... 27.798,81
Otras deudas no comerciales 9.476,71 Euros

- Dividendos activos pendientes. (Corresponden a [os 5 dltimos
A0S et e ettt e 9.476,71

TOT AL et re sttt ece et ettt re e e as st ns s s st e e e eeee et e e sese ot a e et e e e ssmme s e oo 37.273,52 Euros

En Ptas., la partida E} ACREEDORES A CORTO PLAZO (pag.11) refleja 6,2 millones de
ptas. cuyo desglose es el siguiente:

ACTeBdOres COMEBICIAIES .ttt cse et ses e s s ases st s e e en s seeenes 4.625.000 Ptas.
- Deudas por compras o prastaciones de servicios.................... 4.625.000
Otras deudas no comerciales 1.576.792 Ptas.
- Dividendos activos pendientes. (Corresponden alos 5 Gitimos
BIOS) et 1.576.792
TOT AL et teeire s sesas e sesarentsesmeere s e s e sresre e see s en e m s s ea e ssans sbmststamsbes senseenessasemtsen st sneamen 6.201.792 Ptas.

c) IMPUESTO SOERE BENEFICIOS. A efectos de determinar la previsién del Impuesto

sobre Sociedades devengado en el gjercicio 2000, se han tenido en cuenta las diferentes

deducciones fiscales que la legislacion autoriza, asi como las diferencias permanentes y
temporales existentes entre el resultado contable y el resultado fiscal.

La contabilizacion del tmpuesto sobre Sociedades se ha realizado de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad.

En las paginas 27 y 28 figura el detalle de los calculos efectuados para la determinacion de
su importe a partir del Resultado Contable.

Las cifras resultantes han sido: En Euros En Ptas.
- Impuesto sobre Sociedades aPagar. .. .. ....... ... 1.008.264,17 167.927.428
- GGastos del Ejercicio por dicho concepto.. . ... ... .. ... 1.009‘..264,17 167.927.428
20 e




de las que, una vez deducidas las retenciones y pagos a cuenta efectuados por
1.050.609,98 euros / 174.806.792 ptas., resulta una cuota a devolver de 41.345,81 euros /
6.879.364 ptas., derecho de cobro con la Hacienda Publica que figura en Deudores-

Administraciones Pablicas (pag.6 y 10} junto con la cuota a devolver dei impuesto dei ano
1999 que se encuenira pendiente de cobro.

d) INGRESQS Y GASTOS. La clasificacion con la que figuran en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias (paginas 8,9 y 42) expresa el concepto que los origina y, tanto los Ingresos
como los Gastos conocidos que corresponden al gjercicio 2000, estan provisionados en su
totalidad.

El capitulo Gastos (2059 miles de euros / 34,3 millones de pesetas), como puede
apreciarse en los estados contables antes citados, ha aumentado en 56,7 miles de euros /
9.4 millones de ptas. respecto al afio anterior (149,2 miles de euros / 24,9 millones de
ptas.), y se desglosa en los siguientes conceptos:

Amortizaciones de inmovilizado: 3.000,01 euros / 499.160 ptas., que corresponden a [a
quinta parte de 15.000,36 euros/ 2.495.850 ptas. dei Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados procedente de la Ampliacion de Capital del
afio 1999.

Gastos de Administracion: 111.187,24 euros / 18.500.000 ptas. {IVA incluido ), cifra
idéntica a la del afio anterior.

Bancarios, 893,69 euros (664,44+229,25) / 148.698 ptas. (110.5564+38.144) relativos a Ios
gastos producidos en el trafico de operaciones realizadas a través de Entidades de Credito
y otros intermediarios financieros.

Diversos, por 15.680,15 euros / 2.608.957 ptas., correspondientes a prestaciones de
servicios ajenos de Sociedades Rectoras de las Bolsas (7.930,10 euros/ 1.319.4357 ptas.),
auditoria (2.284,88 euros/ 380.172 ptas.), anuncios en prensa y BOE (2.302,65 euros/
383.129 ptas.), notarias y registros (3.162,52 euros/ 526.199 ptas. ).

Provision por depreciacién de valores: dotacion realizada a 31.12.00 segun Ia norma g4
del PGC para reflejar la depreciacion experimentada a dicha fecha correspondiente a
valores de renta variable por un importe de 67.573,02 euros/ 11.243.205 ptas.

Tributos, por 7.592,59 euros/ 1.263.301 ptas., de los cuales 233,62 euras/ 38.871 ptas.
son de retencion por la percepcion de dividendos extranjeros y 7.358,97 euros/ 1.224.430
ptas. que corresponden a la prevision del importe de la cuota de la Camara de Comercio
para el afio 2000.

5 - Gastos de establecimiento

A fecha 31 de diciembre existen en balance gastos de establecimiento por un importe de
12.000,35 euros/ 1.996.690 ptas. que corresponden al importe pagado en concepto de
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados e
inscripcion en el Registro Mercantil por la Ampliacion de Capital llevada a-cabo en el ano
1999 (15.000,36 euros/ 2.495.850 ptas., menos la amortizacion de 3. 000 01ueuros/ 499,160
ptas.). . A
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6.- Inversiones Financieras Temporales

CARTERA DE VALORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

VALOR COSTO

VALOR CAMBIO MEDIO
ULTIMO TRIMESTRE 2.000

YALOR CAMBIO
ULTIMO DIA 2000

N° de Cambio Importe Camblo Importe Cambio Importe %
Clase de Valor Titulos Nominal Medio Euros medio Euros 31.12.00 Eurgs Divers.
RENTA VARIABLE 29.909.090,22 183.547.556,56 187.969.881,27 99,71%
Cartera Interior 259 850 103,44 183 522 359,15 187 934 869,20 99,69%
Bancos
A B Andalucia 479700 0,75 Euro 270 273346753 27,02 12 959 944,57 28,89 13485853300 7.35%
A B Cashila 23750 0,60 Euro 2,40 57 102.50 11,43 271 345,65 11,08 263 387,50 0,14%
A B Popular 4 680 000 0,50 Euro 5.74 251846 454,25 36,34 170 086 269,60 37,10 173 628000.00 92.10%
A B Crédito Balear 2498 0,75 Euro 741 18 485,74 13,24 3303982 12,85 32323,20 0.02%
Otros
A Terra Nelworks 175 2 Ewio 12,97 2 269,80 25,08 4 385,44 11,60 2 030,00 0,00%
A Telelonica 3000 1 Euro 24,27 72818.30 20,61 51832,01 17,60 52 800,00 0,03%
A Repsd 1125 1 Euro 20.31 2284732 19.13 21 523,53 17,02 19147 .50 0.04%
A Logista 2000 0.1 Euro 21,00 42 000,00 16,62 33239,32 14,25 2B 500.00 0.02%
A Recoleios 1000 0.2 Eure 12,00 12 000,00 4,75 9 751,59 7.49 7490.00 Q Q0%
A Teleltruca Miwnles 3878 3.5Euro 11,00 42 658,00 10,58 41027.61 11,00 42 6559,00 0,02%
Cartera Exteior 58 986,78 25 197.41 3501207 0.02°%
A Vodalone Group 8 000 0.1 libra 3.22 42 849,93 2.56 20481,28 2,46 31469,32 0.02%
A Carper 1 Intl 185 2 Euro BY.23 16 136,85 2545 4716,i3 19,15 354275 0,00%
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 625.000,00 525.000,00 625.000,00 0,33%
Letras Tesoro Op Repo (Vio 02.01.01) 625 000,00 625 000,00 625 000,00 0,33%
CARTERA DE VALORES 30.534.090,22 184.172,556,56 188.594.881,27 100,04%
INVERESES DEVENGADOS LETRAS TESORD 268,22 268,22 268,22 0,00%
TOTAL CARTERA DE VALORES 30.534.358,44 184.172.524,78 188.595.149,49 100,04%
TESORERIA 3.366,66 3.366,66 3.366,66 0,00%
DEUDORES 153.667,62 153.667,62 153.667,62 0,08%
ACREEDORES 2231758, 21 -231.758,21 -231.753,21 -0,12%
30.459.634,51 184.095.100,85 188.520.425,56 100,00%

TOTAL GEHERAL {Patrimonic Neto)

* Mercado continuo

Todos los titulos son negociables, de libre disposicion y no estan sujetos a garantla ni
pignoracidn, encontrandose depositados en el Banco Popular Espaiiol.
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CARTERA DE VALORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

VALOR COSTO

VALOR CAMEBLO MEDIO
ULTIMO TRIMESTRE 2.000

VALOR CAMBIO
ULTIMO DIA 2000

N° de Gambio Importe Cambhio Importe Cambic Importe %
Clase de Valor Tltulos Nominal Madio Pesetas medio Pesatas 31.12.00 Pasetas Divers.

RENTA VARIABLE 4.976.453,885 30.539.625.117 31,275.556.666 98,71%
Cartera Intarior 4 966 639 311 30535.432 347 31269 731,148 99,69%
Bancos

A B Andalucia 473 700 0.75 Euro 948 434810728 4495 2 156 251 500 4807 2305865872 7.35%
A B Caslilla 23750 0,60 Euro 400 g 501 057 1801 45148 750 1845 43 823 993 0,14%
A B Popular - 4 680000 0,50 Euro 954 4 456 874 137 6047 28299 960 000 6173 28 889 268 408 92.10%
A B Crédito Balear 2496 0,75 Euro 1232 3075768 2202 5 496 192 2155 5378120 0.02%
Otros

A Terra Nelwerks " 175 2 Eurc 2158 377 663 4 170 729 750 1430 337 764 0.00%
A Talelcruca 3000 1 Euro 4 039 12115946 3429 10 287 000 2528 8785181 0,63%
A Repsdt 1125 1 Euro 3379 3801474 3183 3830875 2832 3185876 0.01°%
A Logisla - 2000 0.1 Euro 3494 6 986 212 2.765 5.530 000 2371 4 742 001 0,02%
A Recolelos 1000 0.2 Euro 1857 1996 632 1623 1623 000 1246 1246231 0,00%
A Telelonica Movles 3878 0,5Euro i 830 7 097 694 1760 6 825.280 1830 7097 654 0,02%
Cartara Exterior 9.814.574 4192770 5825518 0,025,
A Vodaione Group 8000 0.1 lhibra 891 7120628 426 3 408 000 6455 5235 054 0,02%
A Carner 1 1nil 185 2 Eure 14 513 2 684 946 4242 784 770 3185 5689 464 0,00%
QTROS ACTIVOS FINANCIEROS 103.991.250 103.891.250 103.591.250 0,33%
Latras Tesoro Op.Repo (Vio 02.01.01) 103 991 250 103 921250 103 991 250 9.33%
CARTERA DE VALORES 5.080.445.135 30.643.516.367 31.379.547.916 100,04%
INTERESES DEVENGADOS LETRAS TESORO 44,628 44.628 44.623 0,00%
TOTAL CARTERA DE VALORES 5.080.488.763 36.643.650.995 31.379.592.544 100,04%
TESORERIA 560,165 560.165 560.165 0,00%
DEUDORES 25.568.140 25,568,140 25.568.140 0,08%
ACREEDORES -38.561.321 -38.561.321 -38.561.321 -0,12%
TOTAL GENERAL {Patrimonio Neto) 5.068.055.747 30.631.227.979 31.367.159.528 100,00%

* Mercado Continuo
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Durante el ejercicio 2000 las Inversiones Financieras Temporales han tenido el
siguiente movimiento, en euros:

IMPORTE TOTAL RENTA VARIABLE RENTA FLJA

Saldo inicial 30.234.950,06 28.869.436,53 1.365.513,53
+ Adquisiciones

por suscripciones

0 Compras 267.139.919,70 1.154.582,08 265.985.337,62
-Salidas por

ventas o

amortizaciones 266.840.779,54 114.928,3% 266.725.851,15
+intereses

devengados 268,22 - 268,22
= Saldo Final 30.534.358,44 29.909.090,22 625.268,22
Y el correspondiente en pesetas:

IMPORTE TOTAL RENTA VARIABLE RENTA FIJA

Saldo inicial 5.030.672.400 4.803.470.066 227.202.334
+ Adguisiciones

por suscripciones
0 compras 44.448.342 679 192.106.224 44.256 236.385
- Salidas por

ventas o

amortizaciones 44.398569.945 19.122.475 44.379.447.469
+intereses

devengados 44 6528 - 44.628
= Saldo Final 5.080.489.763 4.976.453.885 104.035.878
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7 - Fondos Propios

E| movimiento de este capitulo durante el gjercicio ha sido el siguiente, en euros:

CAPITAL RESERVA OTRAS
TOTAL SUSCRITO LEGAL RESERVAS
Saldo tnicial 25.335.667,12 9.000.000,00  1.800.000,00 14.535.667.12
Distribucién
Resuitado 1999 337.486,38 337.486.38
Saldo Final 25.673.153,50 $.000.000,00  1.800,000,00 14.873.153,50
Pérdidas y
Ganancias 2000 4.786.481,01
FONDOS PROPIOS 30.459.634,51
s/Balance pag.7
Y el correspondiente en pesetas:
CAPITAL RESERVA OTRAS
TOTAL SUSCRITO LEGAL RESERVAS
Saldo inicial 4.215500.309 1.497.474.000 299.494 800 2.418.531.509
Distribucioén
Resultado 1999 56.153.009 56.153.008
Saldo Final 4,271.653.318 1.497.474.000 299.494.800 2.474.684.518
Pérdidas y

Ganancias 2000

FONDOS PROPIOS
s/Balance pag.t1

796.403.429

5.068.056.747
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Capital Social: Al 31 de Diciembre de 2000, el Capital de la Sociedad es de nueve millones
de euros ( 1.497.474.000 pesetas} , totalmente desembolsado, y esta integrado por nueve
millones de acciones ordinarias, de una sola serie, de valor nominal un euro cada una,
numeradas del 1 al 9.000.000, ambos inclusive, representadas por anotaciones en cuenta
al portador, cuyo Registro Contable Central estad encomendado al Servicio de
Compensacion y Liquidacién de Valores.

Todas las acciones constitutivas del actual Capital Social gozan de los mismos derechos.
No existen restricciones estatutarias a su transferibilidad y estan admitidas a cotizacion
oficial.

Reserva Legal. Dotada en su totalidad, representa el 20% del Capital Social. Sélo podra
utilizarse para cubrir pérdidas y seria distribuible solamente en caso de liquidacion de ia
Sociedad.

Otras Reservas. Corresponde a Reserva Voluntaria de libre disposicién, dotada en 2000
con 337,5 miles de euros (56,2 millones de ptas.), procedente de la Distribucion de
Resultados del ejercicio 1999.

Pérdidas y Ganancias del ejercicio. Por 4.786,5 miles de euros (796,4 millones de ptas.),
deducido el Impuesto sobre Sociedades.
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8 - Situacion fiscal

- ADMINISTRACIONES PUBLICAS. Al 31.12.00, la composicion de esta cuenta es la que
figura a continuacion:

-Hacienda Publica Deudora (Cuota a devolver) por: Euros Ptas.
Impuesto s/ Sociedades del Ejercicio 1999.................. 167.367,91 27.847.677

-Hacienda Publica Deudora (Cuota a devolver) por: Euros Ptas.
Impuesto s/ Sociedades del Ejercicio 2000.................. 41.345,81 6.879.364

(Provisidn estimada, una vez deducidos las
retenciones y pagos a cuenta )

A continuacion se detalla la conciliacion entre el Beneficio Contable antes de Impuestos vy 2
Base Imponible (Resultado Fiscal), asi como los calculos efectuados para la determinacion
de! Impuesto. ( En euros)

Resultado Contable del JerciCiO.. ... e 5.795.745,18
+/- Diferencias PermManenies. ... e 233,62
= Base Imponible (Resultado FiSCal).. i 5.795.978,80
CUBEA (359} oo ar vt eremie e ae b b ra et eb s e s s ee s e s 2.028.592,58
e DEUUCCIONES oot ieeaete e et e e et et ras s sa e rs e et 1.019.328,41
- Por Doble Impasicién sobre Dividendos...........cccoeeeiee 1.019.094,79
- Por Doble Imposicidn Internacional.........covcn 233,62
= Impuesto sobre Sociedades .. s 1.009.264,17
-Retenciones y pagos @ CUBNTA........ocwe i 1.050.609,98

o REIENCIONES .o eeee e eescee e erenereneee e snsesenneeeeneee 1.050.609,98

- Pagos @ CUBNE.. ..o -

CUOTA A DEVOLVER. ... e rcstmasirnsnas s s stsssnisis e s s ssesss st ravaas sens -41.345,81 .
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Y el correspondiente detalle en pesetas:

Resultado Contable del €JerCiCio....... .o e

+/- Diferencias permanentes

964.330.857

.................................................................................. 38.871

= Base Imponible (Resultado FiSCal)......iicnciniec s ienirrrassssssssessensesanns 964.369.728

L0 (a6 (1 T OO OO PO U PP SUUNRRUP

337.529.406

L=t a E O oo ] T T DSOS P 169.601.978
- Por Doble Imposicion sobre DividendoS......o.oeevveveen e inenee 169.563.107
- Por Doble Imposicion Internacional..........ooovovecvvieniciecnie 38.871

= Impuesto sobre Sociedades (Gastos del eJercicio) ... cccnviiceicnnns

167.927.428

-Retenciones ¥ PAgos 8 CUBTIA. ... oottt ben e ees e 174.806.792

o 420 (=] A To1 10 =S

- PAGOS @ CUBIITA. ... et e e e e e

174.806.792

-6.879.364

- INSPECCIGN FISCAL. Estan pendientes de comprobar por parte de la Inspeccion los
ultimos cinco ejercicios y, en opinidn de la Direccion de UNION EUROPEA DE
INVERSIONES, S.A., no existen contingencias de importes significativos que puedan

alterar las Cuentas Anuales de la Sociedad.
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9 - Financiacion ( En Euros)

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Ejercicio 2000 Ejercicio 1999

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Deudores 41.421,62 - - 125.354.08
Acreedores - 583,22 579.262.48 -
Inversiones Financieras
Temporales 231.835,36 - 170.544,08 -
Tesoreria 1.816,89 - - 6.069,80
TOTAL 275.073.87 593,22 749.806,56 131.423,38
VARIACION CAPITAL
CIRCULANTE 274.480,65 - 618.382,68 -

CORRECCIONES AL RESULTADO DEL EJERCICIO

2000 1999
Beneficio neto del ejercicio 4.786.481,01 4.837.486,39
Dotacién provision depreciacion valores 67.573,02 -

Recursos procedentes de las operaciones 4.854.054,03 4.837.486,39

CUADRO DE FINANCIACION

___________ APLICACIONES __  _______ __________ORIGENES _________
2000 1999 2000 1999

Recurs.pr.

Gtos.Ampl.Capital 12.000,35 - Operac. 4.854.054 03 4.837.486,39

Dvdao. del afio Enajenac.

anterior 4.500.000,01 2.704.103,71 Inmov. Fin. - -

Reduc.capital - 1.515.000,00

Provision para

dep.de valores 67.573,02 -

Aumento
Capital circulante 274.480,65 £618.382,68

TOTAL APLIC. 4.854.054,03 4.837.486,38 TOTAL ORIG. 4.854.054,03 4.837.486,39
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9 - Financiacion { En Pesetas)

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Ejercicio 2000 Ejercicio 1999

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Deudores 6.891.978 - - 20.857.164
Acreedores - G8.704 96.381.167 -
Inversiones Financieras
Temporales 38.574.158 - 28.376.147 -
Tesoreria 302.305 - - 1.009.930
TOTAL 45.768.441 98.704 124.757 314 21.867.094
VARIACION CAPITAL
CIRCULANTE 45.669.737 - 102.890.220 -

CORRECCIONES AL RESULTADO DEL EJERCICIO

2000 1999 ...
Beneficio neto del ejercicio 796.403.429  804.890.010
Dotacion provision depreciacion valores 11.243.205 -

Recursos procedentes de las operaciones 807.646.634  804.850.010

CUADROQ DE FINANCIACION

___________ APLICACIONES . __________ORIGENES ___ .
2000 1999 2000 1999

Recurs.pr.

Gtos.Ampl.Capital 1.996.690 - Operac. 807.646.634 804.890.010

Dvdo. del afio Enajenac.

anterior 748.737.002 449.925.000 Inmov. Fin. - -

Reduc.capital - 252.074.790

Provisidn para

dep.de valores 11.243.205 -

Aumento

Capital circulante 45.669.737 102.890.220

TOTAL APLIC. 807.646.634 B04.890.010 TOTAL ORIG. 807.646.634 804.890.010 -~
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10 - Otra informacion

a) ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS. En la Junta General Ordinaria de7 de Junio
de 2000 se acordd autorizar y facultar nuevamente al Consejo de Administracion para
adquirir las acciones de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A. bajo la modalidad
que permita la Ley de Sociedades Andnimas, dentro de los limites y requisitos
establecidos, finalizando el plazo el proximo mes de Diciembre de 2001.

h)RETENCIONES A CUENTA. ACCIONISTAS CON PARTICIPACION SUPERIOR AL
5%. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 28.2 de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades -que establece que, cuando los Dividendos de las participaciones en
beneficios de una Sociedad procedan de Entidades participadas, directa o
indirectamente, en al menos un 5% durante el ano anterior al dia en que sea exigible el
beneficio que se distribuya, estaran exentos de retencion en la fuente- UNION
EUROPEA DE INVERSIONES, S.A. viene abonando desde 1996 los importes integros
de sus Dividendos, sin practicar retencién en la fuente, a aquellos accionistas que
ostentan dicha condicion.

c)SQCIEDADES CON UNA PARTICIPACION SUPERIOR AL 10% SOBRE EL CAPITAL

SOCIAL. Conforme al articulo 86 de la Ley de Sociedades Anodnimas a continuacion
relacionamos las sociedades que, directa o indirectamente, poseian a 31 de diciembre de
2000, una participacion de, al menos, el 10% del capital social de UNION EUROPEA DE
INVERSIONES, S.A.:

Participacion
Popularinsa, S.A......co 15,11%

Instituto de Educacion e Investigacion, S.A.................. 11,08%

d) CONSEJO DE ADMINISTRACION. La administracion y representacion de la Sociedad
corresponde al Consejo de Administracion, actuando  colegiadamente e infegrado
estatutariamente por un minimo de tres y un maximo de guince miembros.

En la actualidad lo forman las personas que figuran mas adelante, todas ellas con
conocimiento y experiencia profesional en los diferentes campos de 1a realidad econdmica,
que les capacita para el cometido que tienen asignado en UNION EUROPEA DE
INVERSIONES, S.A. Por su actuacion no perciben sueldos, dietas, ni remuneracion de
cualquier clase. No tienen concedidos anticipos ni créditos. Asimismo, la Sociedad no tiene
obligaciones contraidas con los miembros antiguos o actuales del Consegjo de Administracion
en materia de pensiones o de seguros de vida, ni existen operaciones que supongan algun
tipo de garantia.

DIMISION DE CONSEJERO. El Conseje de Administracion celebrado el 29 de Marzo de
2000 aceptd, por unanimidad, la dimision presentada por el hasta entonces vocal~P. Luis
Maria Fuente Sanchez, dimision que fue notificada a los sefiores accionistas en la Juhta
General celebrada el 7 de junio de 2000. B
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REELECCION DE CONSEJEROS. El préximo mes de junio finalizan su mandato estatutario
los Consejeros: D. Cristobal AVILA TAVIRA, D. Juan Francisco CEREZO GARCES,
D.Mariano DE LA ESCALERA COTTERAU, D. Jests M? GARCIA -VALCARCEL SAIZ, D.
Antonio GOMEZ DE OLEA NAVEDA, D. José MOTILLA ZAMORA, D. Eduardo PUIG ROJAS
y D. José Luis SOLESIO DE LA PRESA. Se propondra en la Junta General de Accionistas su
reeleccion por un nuevo periodo de 5 afos.

COMPOSICION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

PRESIDENTE: Luis MONTUENGA AGUAYO. Nacié en Barcelona en 1929. Ingeniero
Quimico v titulado en Alta Direccion de Empresas por el [.LE.S.E. Con ditatada experiencia al
frente de varias Sociedades en los sectores financiero, mobiliario y guimico, a 1os que sigue
vinculado como miembro de los respectivos Consejos de Administracion. Preside actuaimente
Naarden International y sus empresas asociadas. Es Consejero del Banco Popular Espadiol.

VICEPRESIDENTE: José Antonio GUZMAN GONZALEZ. Nacido en Coin (Malaga) en 1935,

durante doce arfios pertenécio a empresas del sector distribucion, con responsabilidades en
control economico, financiero-fiscal y presupuestario, gestion de stocks, estadistica e

informatica. En 1971 ingresé en el Grupo financiero del Banco Popular Espanol, desarrollando
su actividad profesional en el area de mercados financieros. Ha sido Director General de la
Gestora de Patrimonios Financieros de particulares e institucionales, asi como de la Gestora
de los Fondos de Inversién Eurovalor hasta finales de 1998.

CONSEJERQ DELEGADO: Carlos FIGUERO GARCIA. Nacio en Madrid en Abril de 1934,
Durante varios afnos se ocupd de la direccion fiscal, administrativa y laboral de varias
Sociedades espaniolas y extranjeras, pertenecientes a distintos sectores economicos.

SECRETARIO: Mariano DE LA ESCALERA COTTEREAU. Nacié en Agosto de 1930 en
Madrid, y es abogado en ejercicio. Vinculado a varias inmobiliarias como Parque Tecnologico
Toledo Norte, S.A., Paraiso de Javea S.L. e Inmobiliaria Hel, S.L., dedicadas a la compra-
venta de inmuebles, siendo en la actualidad Presidente del Consejo de Administracion de esta
dltima.

VOCALES:

Cristobal AVILA TAVIRA. Natural de Villacarrillo (Jaén), nacid en Mayo de 1926. Es
farmacéutico. Ha sido Director de diversas empresas dedicadas al transporte y almacenaje.

Juan Francisco CEREZQO GARCES. Nacido en Madrid en Agosto de 1929, es industrial.
Vicepresidente de inmuebles Cerezo; actualmente es Consejero Delegado de Dirac, sociedad
de importacion de productos de informatica.

Jesus Maria GARCIA-VALCARCEL SAIZ. Nacid en Febrero de 1934 en Barcelona. Es
industrial, siempre ligado a empresas constructoras del sector inmabiliario.

Antonio GOMEZ DE OLEA NAVEDA. Natural de Madrid, nacido en 1926, es Licenciado en

Ciencias Quimicas y Master en Direccion de® Empresas por la Universidad de Deusto.
Consejero de Inmobiliaria Nueva Orleans y Compania Urbanizadora del Coto S.A. .
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F. Javier MOLINS LOPEZ-RODO. Nacié en Junio de 1946 en Barcelona. Es Economista y
Master en Economia y Direccion de Empresas por el |.E.S.E. Experiencia ejecutiva y
profesional en productos financieros y bolsa, sector cemento y derivados, sector textil y
editorial, y actualmente en el asesoramiento en fusiones y adquisiciones de empresas.

José MOTILLA ZAMORA. Nacido en Octubre de 1922 en Casasimarro (Cuenca), es
Licenciado en Derecho y Profesor Mercantil. Anteriormente trabajé en el Banco Hispano
Americano y en empresas como Alter y Bioter.

Eduardo PUIG ROJAS. Nacido en Martos (Jaén) en Febrero de 1924, es Quimico. Esta
vinculado a diversas empresas del sector de aceites y jabones.

José Luis SOLESIO DE LA PRESA. Nacido en Enero de 1934 en Madrid, es Ingeniero
Agronomo. Ha trabajado como Ingeniero, Jefe de Proyectos y Director de varias empresas, y
actualmente es Presidente de Hera Holding compuesto por TRATESA, CEGASA y AMASA,
Entidades dedicadas a actividades medic-ambientales.
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ACUERDOS QUE SE SOMETERAN A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA Y
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS, QUE SERA CONVOCADA PARA EL DIA 13 DE JUNIO
DE 2001 EN 2° CONVOCATORIA

Primero.- Aprobacidn de las Cuentas Anuales, de la aplicacion del Resultado, de la gestion
social y del Informe de Gestién correspondientes al ejercicio 2000.

Segundo.- Eleccién y reelecciéon de Consejeros.

Tercero.- Autorizacion al Consejo de Administracion de la Sociedad para la adquisicion de
acciones propias, dentro de los limites y plazos que permita la Ley.

Cuarto.- Delegacién de facultades para la formalizacion, inscripcion v gjecucién de los
acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas.

Quinto.- Ruegos y preguntas.

Sexto.- Redaccién y aprobacidn del Acta o, en su caso, nombramiento de Interventores a
tal fin.
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A., en su
reunion del 28 de Marzo de 2001, ha formulado las Cuentas Anuales, la Propuesta de
aplicacion del Resultado y el Informe de Gestion que figura en hojas siguientes, formando
cuerpo de este documento, correspondientes al ejercicio 2001.

José Antonio G

Carlos FIBUERO GARCIA

Col};"ja Delegado

!

Ceonsejero Consgero

Cristébal AVILATAVIRA Juan Francisco ORREZO GARCES /

OLEA NAVEDA
|ero

Jesy )A‘ CIA-VALGCARCEL SAIZ Anionio GOM
Consejero

e
N

Francisco Javier MOLINS LOPEZ RODGC José MOTILLA ZAMORA
Consajero ?nsejero
\m@ma\@b\ e
Eduardc PUNG RQJAS José Luis SO’W.ESIO DE LA PRESA
Consejero Cbnselero
i
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INFORME DE GESTION
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POLITICA DE GESTION

Por su actualidad y vigencia, reproducimos a continuacién los criterios que, sobre la politica
de gestion establecida en su dia por los Administradores de la Sociedad, se vienen dando a
conocer, afo tras ano, en los respectivos Informes de Gestion:

* El modelo que los Administradores de UNION EUROPEA DE INVERSIONES filaron en su
dia y vienen desarrollando de forma consistente desde afos atras se concreta
principalmente en tres principios basicos, que se resumen en: Seguridad, Rentabilidad
econdmica y Expectativas de revalorizacién o capitalizacién del patrimonio de la Sociedad,
a obtener sin fines especulativos y con el objetivo de garantizar y aumentar dicho
patrimonio y, por consiguiente, defender con regularidad el valor adquisitivo del ahorro que
los accionistas han depositado en UNION EUROPEA DE INVERSIONES.

Dicho modelo de gestion se ocupa de la seguridad y de la capitalizacion del patrimonio de
la Sociedad mediante criterios estrictamente profesionales, apostando por empresas
transparentes de reconocida solvencia y con expectativas de revalorizacién patrimonial y
liquidez.

fgualmente, consideran importante la retribucion al accionista, mediante la distribucion de
Dividendos regularmente crecientes como rendimiento liquido del ahorro invertido. En este
marco, viene siendo asimismo un objetivo a alcanzar por parte de sus Administradores que
los beneficios de UNION EUROPEA DE INVERSIONES procedentes de Resultados
recurrentes, una vez deducidos los Impuestos, sean suficientes para atender al reparto de
Dividendos. Asi, en 1892 se produce un cambio en la politica de generacion de resultados,
consistente en no generar mas beneficio contable que el necesario para atender al pago
del Dividendo a los accionistas. Desde entonces, solo se vienen materializando plusvalias
de la Cartera cuando, con los Resultados Netos Ordinarios de la Sociedad, no se alcanza
la cifra deseada para dar cumplimiento a la politica descrita de retribucién al accionista, o
bien cuando las condiciones del mercado asi lo aconsejan. En este sentido conviene
senalar que el beneficio contable obtenido por enajenacion de titulos, segin los casos,
podria ir en detrimento de las plusvalias latentes (no materializadas) del patrimonio.”

“.. sblo los resultados obtenidos a medio/largo plazo pueden avalar el acierto de los
criterios adoptados.”

Los Resultados obtenidos por la Sociedad en el periocdo 1990-2000 (cuya evolucion de los
datos mas significativos se refleja y comenta a continuacion) y su aceptacién por parte de
los accionistas de UNION EUROPEA DE INVERSIONES que, en su mayoria, mantienen un
alto grado de estabilidad, avalan la bondad de ia politica de gestidon descrita, por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran vigente el modelo de gestién aplicado, no
previendo su modificacion en un futuro inmediato, salvo que circunstancias no predecibles
lo aconsejaran.
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EUROS

DATOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO 1990-20060

40

Resultados del periodo
1990-2000 2000 1.990
Conceptos Resultado | Incremento {31-12-2000) {31-12-1990)
PATRIMONIO 146.822 miles 352, 11% 188.520 miles| 41.698 miles
Revalori.anual media 18,15%
RENTABILIDAD ACCIONISTA
POR COTIZ.BURSATIL 6,29 euros 212,50% 9,25 euros 2,96 euros
Rentabilidad anual media 12,03%
TOTAL DIVID.PERCB.EN EL PERIODO 3,78 euros {0,28+0,30+0,32
Rentabilidad anual media sobre 12.81% 0,34+0,36+0,38
cotizacion al 31-12-30 +0,40+0,43+0,30
+0,17+0,50)
TOTAL RENTAB. ANUAL MEDIA 24,84%
INDICE BOLSA MADRID B57 .46 294 ,49% 880,71 223,25
Revalor. anual media 17.05%
IBEX-35 6.861,00 305,10% 9.109,80 2.248,80
Revalor. anual media 17,79%
COTIZ. ACCIONES BPE 30,79 487,96% 37,10 6,31*
Revalor. anual media 20,45%
*Split
. ‘:: !
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PESETAS

DATOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO 1990-2000

Resultados del periodo
1990-2000 2000 1.990

Conceptos Resultado | Incremento | (31-12-2000) | (31-12-1990)
PATRIMONIO 24.429 Mili. 352,11% 31.367 Mift. £.938 Mill.
Revalori.anual media 18,15%
RENTABILIDAD ACCIONISTA
POR COTIZ BURSATIL 1.046 212,50% 1.539 493
Rentabilidad anual media 12,03%
TOTAL DIVID.PERCB.EN EL PERIODO 628 (46+50+52+57
Rentabilidad anual media sobre 12,81% +60+63+67+72
cotizacion al 31-12-90 +50+28+83)
TOTAL RENTAB. ANUAL MEDIA 24,84%
INDICE BOLSA MADRID 657,46 294.49% 880,71 223,25
Revalar. anual media 17,05%
IBEX-35 £.861,00 305,10% 9.109,80 2.248,80
Revalor. anual media 17,79%
COTIZ. ACCIOCNES BPE 5.040 487 .96% 6.173 1133*
Revalor. anual media 20,45%

*Split

Como puede observarse:

- £n el periodo contemplado, el Patrimonio de [a Sociedad se ha incrementado en 146.822
miles de euros / 24.429 millones de ptas. (un 352,11%), equivalente a una revalorizacion

anual media del 18,15%.

- La rentabilidad anual media obtenida por el accionista ha sido del 24,84%, del que un
12,03% corresponde a rentabilidad anual media por cotizacion bursatil, vy un12,81%, a la

rentabilidad anual media por dividendos percibidos mas devolucion de capital.

Asi pues, los Administradores de la Sociedad consideran que una rentabilidad anual. media del
24,84% alcanzada para los accionistas estables de UNION EUROPEA DE INVERSIONES en

los Gltimos 10 afios, avala mas que satisfactoriamente el modelo de gestién aplicado.
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EVOLUCION DE UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A. DURANTE 2000

El cuadro siguiente recoge para los tres uitimos anos, ordenadas en forma de cascada, tas
CUENTAS DE RESULTADOS de UNION EURQOPEA DE INVERSIONES, S.A., en euros, a
efectos del analisis y comentarios que se hacen en el Informe de Gestion que figura a

continuacion.

31.12.00 31.12.99 31.12.98
RENDIMIENTOS DE LA CARTERA 5.884.814,40 5.308.121,64 4.797.908,37
De Dividendos 5824371, 71 5.286.953,46 4 778.940,37
De Renla Fija -
De Activos Monetarios 42 403,84 17.610,87 18.602 .98
De Entidades de Crédito 18.038.65 3.557 31 365,02
- GASTOS 138.353,68 147.098,53 133.131,22
Amortizaciones 3.000,01 -
De Administracion 111.187,24 111 187,24 111.187.24
Bancarics 893,69 2.605,28 2.403,38
Diversos 15.680,15 23.433 .65 13.516,22
Tributos 7.692,59 9 872,36 6.024 38
= RENDIMIENTO NETO ORDINARIO 5.746.460,72 5.161.023,11 4.664.777,15
+/- RESULTADO POR ENAJENACION
TITULOS 116.857,48 861.472,52 B02.329,85
Beneficios 116.857.48 863.880.32 802 329,85
Pérdidas - 2.407.80 -
= RECURSOS GENERADOS 5,863.318,20 6.022.485,63 5.467.107,00
- Provision para Saneamiento
Cartera de Valores 67 573,02 - -
+ Exceso de Provision afios anleriores -
= RESULTADQS DEL EJERCICIO 5.795.745,18 6.022.495,63 5.467.107,00
( Antes de Impueslos)
- IMPT® 3/SDADES. DEVENG. 1.009.264,17 1.185.009,24 1.077.172,89
(Gastos Ejercicio y otros Impuestos)
= BENEFICIO NETO DEL EJERCICIO 4.786.481,01 4.837.486,39 4.389.934,11
Owidendo 4 770,000,00 4.500.000,01 2.704.103,71
Beneficio relenido 16 481,01 337 486,38 1.685.830,40

*Ver pag.19
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El mismo cuadro comparativo en ptas:

31.12.00 31.12.99 31.12.98
RENDIMIENTOS DE LA CARTERA 979.150.729 883.197.127 798.304.782
De Dividendos 969.093.911 879.675.038 795.148.772
De Renla Fija - -
Qe Activos Monetarios 7.055.405 2.930.203 3.095.275
De Enlidades de Crédifo 3.001.413 591.886 60.735
- GASTOS 23.020.116 24.817.467 22.151.172
Amorttzaciones 499 160 . -
De Administracion 18.500.000 18.500 000 18.500 000
Bancarios 148.698 433.482 399.889
Diversos 2.608.957 3.889.031 2.248.910
Tributos 1.263.301 1.984.954 1.002.373
= RENDIMIENTO NETO CRDINARIO 956,130.613 858.379.660 776.153.610
+/- RESULTADO POR ENAJENACION
TITULOS 19.443.449 143.336.967 133.496.455
Beneficios 19 443.449 143.737.5891 133.496.455
Pérdidas - 400,624 -
= RECURSOS GENERADOS 975.574.062 1.001.716.627 909.650.065
- Provision para Saneamiento
Cartera de Valores 11.243.205 - -
+ Exceso de Provision afios anteriores - -
= RESULTADOS DEL EJERCICIO 964.330.857 1.001.716.627 909.650.065
{ Anles de impuestos)
- IMPT® S/SDADES. DEVENG. 167.927.428 196.826.617 179.226.488
{Gastos Ejercicio y otros Impueslos)
= BENEFICIO NETO DEL EJERCICIO 796.403.429 804.890.010 730.423.577
Dividendo 753.661.220 748.737.001 449925000
Beneficio relemido 2.742.209 56.153.009 280.498 577
“Ver pag.19
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Patrimonio de la Sociedad

Evolucion en el gjercicio 2000

El patrmonio de la Sociedad valarado a los cambios del 31 de Diciembre de 2000 (pag. 22 y 23}
asciende, incluyendo la liguidez, a 188.520 miles de euros / 31.367 millones de ptas., con una
apreciacion en el aneo de 19.153 miles de euros/ 3.187 millones de ptas. (+11,31%) scbre el valor
del patrimonio al 31 de Diciembre de 1999, que era de 169.367 miles de euros / 28.180 millones
de ptas.). Si tuvieramos en cuenta los 4.500 miles de euros / 749 millones de ptas. repartidos en
concepto de Dividendo (0,50 euros/accion, 83 ptas./accion} se llegaria a una revalorizacion real
del patrimonio en 2000 de 23.653 miles de euros / 3.936 millones de ptas., es decir, un 13,97%.
L.a depreciacion del indice de la Bolsa de Madrid, en igual periodo, ha sido del 12,68%.

Estructura de la inversion y plusvalias latentes

La estructura de la inversion (pag. 22 y 23) mantiene basicamente la misma distribucién que a
finales de 1999, concentrandose en valores bancarios de reconocida solidez, soclvencia y
rentabilidad.

Valor tedrico y bursatil de UNION EUROPEA DE INVERSIONES

Valor Valor liguidativo Cotizacioén Cotizacion
Liquidativo  después [mpuestos UEI lbex-35 BPE
{Euros} (Euros) {Euros) {(Euros)
31.12.99 18,82 13,41 9,25 11.641,40 32,38
31.12.00 20,95 14,80 9,25 9.109,80 37,10
Revalorizacion (%) +11,31 +10,35 0 -21,75 +14 59
Maximo anual 21,37(30.11) 15,07(30.11) 9,80(13.12) 12.698,50 38,50(07.12)
Minimo anual 16,71(29.02) 12,02(29.02) 7.55(24.02) 8.758,30 26,85(18.02)
Medio ** 18,85 13,43 8,87 10.971.,77 32,72

Volumen contratacion

* Split

3.871.070,27 Euros

** Datos calculados a partir de los valores liquidativos a finales de cada mes , dato medio de indice y cotizaciones
obtenidos de Bloomberg.
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Valor Valor liquidativo Cotizacion Cotizacion

Ligquidativo después Impuestos UEI Ibex-35 BPE
(Ptas) {Ptas) {Ptas) (Ptas)

31.12.99 313 223 1.539 11.641,40 5.387 *
31.12.00 3.485 2462 1.539 9.109,80 6.173
Revalorizacion (%) +11,31 +10,35 0 -21,75 +14,59
Maximo anual 3.556(30.11) 2.507(30.11) 1.631(13.12) 12.698,50 6.572(07.12)
Minimo anual 2.78((29.02) 2.000(29.02) 1.256(24.02) 8.758,30 4.467(18.02)
Medio ** 3.136 2.235 1.476 10.971,77 5.444
Volumen confratacion 6544.091.898 Ptas.

*Split

** Datos calculados a partir de los valores liquidativos a finales de cada mes . dato medio de indice y cotizacicnes

obtenidos de Bloomberg.

Como puede observarse, los datos presentados en el cuadro precedente reflejan el valor
liquidativo de la Sociedad en dos columnas, con el fin de facilitar al accionista la valoracion
del mismo, deducida la previsién del Impuesto sobre Sociedades de |3 plusvalia latente. De
esta forma, podremos establecer comparaciones mas homogéneas con la cotizacion de la
accion en la Bolsa de Madrid, que igualmente se expone.

Si comparamos la cotizacion de UNION EUROPEA DE INVERSIONES a final de 2000
(9,25 euros / 1.539 ptas.) con la cotizacion al cierre del ejercicio 1999 (9,25 euros / 1.539
ptas.} se observa que no ha variado; pero si tenemos en cuenta el dividendo pagado en el
ejercicio (0,50 euros/ 83 ptas) obtenemos una rentabilidad total para el accionista del
5,41%.

El volumen de contratacion efectiva de las acciones durante 2000 ha sido de 3 871 miles
de euros / 644 millones de ptas.

Analisis de los Resultados obtenidos

Por lo que respecta al patrimonio de la Sociedad, analizado con mas detalle en su
apartado correspondiente de la pagina 44 tenemos:

a) Se ha revalorizado en 19.153 miles de euros / 3.187 millones de ptas. respecto al
gjercicio anterior (+11,31%), después de pagar un Dividendo de 4.500 miles de euros / 749
millones de pesetas.

b) Eltotal de plusvalias latentes alcanza los 158.061 miles de euros / 26,299 miliones de
ptas., 5,14 veces el costo de la inversion.

En cuanto al Rendimiento Neto Ordinario (5.884.814,40 euros / 979.150.729 ptas. de
Rendimientos de la Cartera, menos 138.353,68 euros / 23.020.116 ptas. de Gastos
totales), asciende a 5.746 miles de euros / 956 millones de ptas., superior al de 1999
(5.161 miles de euros / 858 millones de ptas.) en un 11,34%. Sumando a esta cifra los 117
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miles de euros / 19 millones de ptas. obtenidos en ta enajenacién de valores alcanzamos 1a
cifra de 5.863 miles de euros / 975 millones de ptas., que, deducidos los 68 miles de
euros/11 millones de ptas. del fondo de saneamiento de valores, y los 1.009 miles de euros
/ 168 millones de ptas. por el Impuesto de Sociedades, nos da un beneficio neto de 4.786
miles de euros / 796 millones de ptas. Como ha quedado expuesto en fa pagina 19 se
propone que su destino sea a Dividendo Activo por importe de 4,770 miles de euros / 794
millones de ptas., destinando a Otras Reservas los 16 miles de euros / 2 millones de
pesetas restantes.

PERSPECTIVAS Y HECHOS IMPORTANTES

En contra de las previsiones efectuadas a finales de 1999 y principio de 2000, este ano
pasado no ha sido un buen afio bursatil, sobre todo en el segundo semestre, debido
fundamentalmente, a la importante desaceleracion econémica norteamericana, gue arrastro a
las bolsas europeas y echd por tierra las previsiones de crecimiento y rentabilidad de muchas
empresas con excesivas valoraciones, especialmente las de la nueva economia. Este hecho,
unido a las tensiones inflacionistas que generaron la subida del precio del petrdleo, han
provocado bajadas en todos los indices bursatiles, que a finales de afo se consideraron
historicas.

Este pesimismo sigue presidiendo el comportamiento de los mercados, en espera de que las
cotizaciones toquen fondo y, en principio, no se preve una recuperacion hasta el verano.

Por lo que respecta a la evolucion de UNION EUROPEA DE INVERSIONES, S.A, a
continuacion se recogen los datos mas significativos al 28 de febrero de 2001. el
Rendirniento Neto Ordinario es de 1.357 miles de euros (225,8 millones de ptas.), que
representa +11,56% respecto a la misma fecha del afio anterior. En cuanto al Patrimonio de
la Sociedad, la valoracion de la cartera al 28.02.2001 era de 191.389 miles de eurcs
(31.844 millones de ptas.), siendo Ia plusvalia latente de 159.762 miles de euros (26.582
millones de ptas.} a la misma fecha.

Durante el afio 2001 se han comprado 20.300 acciones del Banco de Andalucia y se han
realizado valores que figuraban en la cartera de la sociedad, gque aunque han producido
minusvalias en algunos casos, se han visto compensadas con la liberacion del Fondo de
saneamiento dotado anteriormente.
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