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A los Accionistas de AHORRO Y TITULIZACION, 8.GF.T, S.A.

(Sociedad Gestora de AyT.2, Fondo de Titulizacion Hipotecaria) Tt yores

Registro de Auditorias

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT.2, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2001, la cuenta
de pérdidas y ganancias y la memoria_correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora,
Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. Nuestra responsabilidad
es expresar una opimén sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales v la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora
presentan, & efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y def cuadro de financiacion, ademas de las ciffas de! ejercicio 2001, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales del ejercicio 2001. Con fecha 23 de abril de 2001 emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2000, en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los
aspactos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de AyT.2,
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados
de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el gjercicio anual terminado en
dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprensién adecuads, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion de AyT.2,
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, la evolucion de sus negocics y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene ¢l citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2001, Nuestro trabajo como auditores se limita 2 la verificacion del informe de gestion
con ¢l aleance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta
de Ja obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG
(Inscrite en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)

Francisco J. Fuentes Garcia
Madrid, 21 de marzo de 2002

& Ermnst & Young, S.L.
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasse. sin. 28020 Marlrid.
Inscrita en ol Registro Mercantil de Madrid ol Tomo 12749,
Lilwo D, Folio 215. Seccidn &, Hoja AM1-2312J, Inscripoon 110,
C.LF, B 78970506,
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AyT.2, Fondo de Titulizacion Hipotecaria

Balances de Situacién
al 31 de diciembre

ACTIVO
INMOVILIZADO
Gastos de constitucion

Inmovilizaciones financieras
Participaciones hipotecarias

ACTIVO CIRCULANTE
Deudores por participaciones hipotecarias
Inversiones financieras temporales
Tesoreria
Cuemtas dg pericdificacion

TOTAL ACTIVO

BASIVO
ACREEDORES A LARGO PLAZO

Bonos de titulizacién hipotecaria
Entidades de crédito, Préstamo subordinado

ACREEDORES 4 CORTO FLAZO
Cuentas de periodificacion y acreedares por prestacién de servicios

TOTAL PASIVO

Miles de euros
2001 2000

449 592
176.042 207.061
2.403 3.443
7.003 6.332
1.884 61

- 373
11.290 10.611
187.781 218.264
Eo————_ e
177.7147 207.810
8436 _ 9357
186.233 217.167
187.781 218.264




AyT.2, Fondo de Titulizacién Hipotecaria

Cuentas de Pérdidas y Ganancias .
correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2001
y &l perfodo comprendido entre el 27 de enero y el 31 de dicientbre de 2000

INGRESOS
Ingresos financieros
Ingresos de participaciones hipotecarias

Ingresos cuenta de reinversion
Ingresos valores renia fija

GASTQS
Gastos financieros

Intereses de los bonos de titulacidn hipotecaria
Intereses préstamo subordinado

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
Dotaciones para amortizacidn del inmovilizado
Gasios de establecimiznio
Otros gastos de explotacién
Comisién variable
Comisién de Administracién
Comisién de la Sociedad Gestora
Comision del Agente Financiero

BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
BENEFICIOS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTOS DE SOCIEDADES

RESULTADO DPEL EJERCICIO

Miles de Eurcs

2001 2000
11.743 10.122
278 132
689 490
12,710 10,744
9.835 9.371
581 429
10.436 9800
2.274 944
143 148
2.020 693
37 21
70 13
4 4
2,131 796




AyT.2, Fondo de Titulizacion Hipotecaria

Memoria correspdndiente al jercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2001

L NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto social

Ay T.2, Fondo de Titulizacién Hipotecaria (en adelante el Fondo), se constituyé mediante
escritura piblica el 27 de enero de 2000, agrupando un importe total de participaciones
hipotecarias de 232.999.027,51 euros. La fecha de desembolso que marca el inicio del
devengo de los derechos de sus activos y pasivos fue el 31 de enero de 2000.

Con fecha 25 de enero de 2000 la Comision Nacional del Mercado de Valores verificd
positivamente su folleto de emisién, asi como la emision de bonos de Titulizacién Hipotecaria
con cargo &l mismo por importe de 230.600.000 euros.

El Fondo de Titulizacién Hipotecaria, Ay T.2, constituye un patrimonio separado y cerrado
carente de personalidad juridica, que estd integrado en cuamto a su activo por las
Participaciones Hipotecarias que agrupe y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de
Titulizacién . Hipotecaria emitidos en cuantiz y condiciones financieras tales que el valor
patrimonial neto del fondo sea nulo.

b) Duracidn del Fondo

Fl Fondo se extingue en todo caso al amortizarse {ntegramente las participaciones hipotecarias
que agrupe. Asi mismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion anticipada
contenidos en la Ley 19/1992, de 7 de julio, y recogidos en la escritura de constitucion, el
Fondo puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de las participaciones hipotecarias
pendientes de amortizacién sea inferior al 10 por 100 del inicial, o en el supuesto de que la
Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacion, suspensién de pagos, quisbra o su
autorizacion fuera revocada y no se designara nueva sociedad gestora.

Con una hipétesis de inexistencia de amortizacién amticipada de préstamos }ﬁﬁotecaﬁos
participados el Fondo se extinguiré en diciembre de 2032,

c) Ingolvencia de! Fondo

En caso de insolvencia del fondo se aplicara el régimen general de prelacion de pagos
establecidos en la escritura de constitucion del Fondo.
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d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversidn Inmobiliaria, la gestion del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion Hipotecaria, quienes a su vez tienen en este
cometido su objeto social exclusivo.

Aborro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comision semestral igual al 0,03% anual sobre la suma
de los saldos vivos de las Participaciones Hipotecarias en la anterior fecha de pago.

e) Normativa legal

E! Fondo esta regulado por la Ley 19/1992 de 7 de julic, sobre Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversidn Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria y regulaciones
posteriores de desarrollo. -

) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transacciones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre el
Valor Afiadido.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables del Fondo
presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia,
de forma que mmestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financierz y de los
resultados del Fondo.

Por esta razon, y de acuerdo con la posibilidad que establece €l Cédigo de Comercio, se ha
modificado la definicién de las cuentas contables, balance, cuenta de resultados, y el modele
del estado de origen y aplicacion de fondos al objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo en
base a su operativa.

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracién estd sujeta al
comportamiento de cada préstamo hipotecario participado en cuanto a su amortizacion,
constituyendo por ello tanto las Participaciones Hipotecarias como los Bonos de Titulizacion
Hipotecaria instrumentos con calendarios inciertos de amortizacion, se indican Gnicamente el
cuadro de vencimientos tedricos de las Participaciones Hipotecarias bajo la hipGtesis de
inexistencia de amortizaciones anticipadas.




b) Comparacion de la informacion

A efectos de comparar Ja informacién del ejercicio anual cerrado el 31 de diciembre de 2001
con la del afic anterior, se adjuntan las cifras del ejercicio 2000 en el balance de situacion,
cuentz de pérdidas y ganancias y el cuadro de financiacién. Debido a que el Fondo se
constituyd el 27 de enero de 2000, las cifras del ejercicio 2000 no corresponder a un periodo
anual completo, por lo que no son comparativas con las del ejercicio 2001, por no
corresponder a periodos de tiempo homogéneos.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de
valoracidn contenidas en el Plan General de Contabilidad en vigor.

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir en
funcién de Ia corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en el
que se produzca el cobro o pago de los mismos.

Los intereses correspondientes a las participaciones hipotecarias que se puedan encontrar en
situacion de impago son reconocidos en el activo, excepto para aquelios casos en los que la
garantia real sea insuficiente para cubrir el principal de la participacién més los intereses
impagados, situacion en la que no se reconocen en el activo y tampoco se imputan a la cuenta
de resultados. :

b) Gastos de establecimiento y de emisién de bonos de titulizacion hipotecaria

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucion del Fondo, registrindose por el
importe real incurrido.

Se amortizan linealmente de acuerdo con la legislacion en vigor en cinco periodos anuales.

3
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c) Inmovilizado financiero

Las Participaciones Hipotecarias se registran por el valor nominal de las participaciones
adquiridas a las entidades de crédito, que coincide con su valor de adquisicion.

d) Inversiones financieras temporales

Las adquisiciones temporales de activos estdn registradas por su precio efectivo.

Se incluye también en este epigrafe la periodificacion de las inversiones financieras temporales
y de las participaciones hipotecerias.

e) Acreedores a largo plazo

Los Bonos de Titulizacion Hipotecaria corresponden a la tinica emision realizada, y se
encuentran registrados por el valor de reembolso.

El préstamo subordinado esta registrado por el importe dispuesto.

) Acreedores a corto plazo

Corresponden a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas por terceros,
registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos elios
en relacion con la administracion financiera y operativa del fondo, y con la periodificacion de
costes financieros derivados de los Bonos de Titulizacidén Hipotecaria y posiciones pasivas con
entidades financieras.

g) Impuesto sobre Beneficios

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio se calcula sdbre el
resultado econdémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales,

e e i et migam e mAM L b e o e e e e -a



ﬁ 4. GASTOS DE CONSTITUCION Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION
;; HIPOTECARIA

| El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién durante el ejercicio 2001, ha 1
: sido el siguiente: /

Miles de euros

Saldo inicial 592 !

Adiciones - ‘ .
Amortizaciones - (143) »
Saldo final 449 S

5. PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

La composicion al 31 de diciembre de 2001 y el movimiento de este epigrafe desde la
constitucién es el siguiente:

Miles de etros
Saldo Salda

Emisién 31/12/2000 Amortizacién 31/12/2001

Participaciones hipotecarias emitidas por: t
Caja General de Ahorros de Canarias 116,687 102,900 (16.129) 86,771 -

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Avila 58300 52,420 {1.678) 44.742 ‘
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de ’

Segovia 38.012 51.741 (7.212) 44,529

232999 207.061 {31,019) 176.042

Las participaciones vencidas incluidos los intereses y principales pendientes de cobro, ; i
: correspondientes al mes de diciembre de 2001, se presentan en el epigrafe de “Deudores por '
5 participaciones hipotecarias” y ascienden a 1.893 miles de euros, cantidades que fueron '
: cobradas en los primeros dias del mes de enero de 2002.

Asimismo, las participaciones vencidas impagadas, incluidos los intereses, se presentan en el
epigrafe ascendiendo a 510 miles de euros (259 miles de euros de principal y 251 miles de .
euros de intereses).




Las participaciones hipotecarias tienen las siguientes caracteristicas:

El Fondo ostenta los derechos reconccidos en la normativa legal aplicable.

Estén representadas por un Titulo Multiple representativo de las participadas indicadas
en el cuadro anterior.

Participan de la totalidad del principal de préstamos hipotecarios que han servido de
base para la titulizacion.

El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del préstamo hipotecario del
que representa cada participacién. El tipo medio anual de Ja cartera de préstamos
participados al 31 de diciembre de 2001 es det 5,85%.

El pago del emisor de las participaciones hipotecarias en concepto de principal e
intereses se realiza el segundo dia habil de cada mes, en una cuenta abierta 2 nombre
del Fondo en CECA, denominada "Cuenta de Tesoreria".

La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por impage de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni otorga
garantias o avales ni se establecen pactos de recompra de tales participaciones.

Las participaciones hipotecarias solo pueden ser transmitidas a inversores
institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquirides por el piblico no
especializado.

Las participaciones represeniadas en un Titulo Multiple se encuentran depositadas en
CECA.

Las participaciones hipotecarias de acuerdo con la escritura de constitucién del Fondo
comienzan a devengar intereses desde la fecha de desembolso, que se produjo el 27 de
enero de 2000,

En el supuesto de que algin Emisor acordara la modificacién del interés de algiin Préstamo
Hipotecario, seguirn correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por éste. Adicionalmente, en dicho supuesto, el correspondiente Emisor se
compromete 2 abonar al Fondo, respecto a cada Préstamo Hipotecario cuyo interés haya sido
modificado, mientras permanezca dicha modificacién, y en cada fecha de cobro, l1a diferencia
{en caso de que ésta fuera negativa) entre (g) los intereses devengados por el préstamo
hipotecario desde la Gitima fecha de cobro y (b) los intereses que hubiera devengado el
préstamo hipotecario en el mismo periodo aplicando al principal del mismo en ta fecha de
liquidacion, el tipo de interés que le hubiera correspondido-de no haberse producido dicha
modificacién.




Durante 2002, de acuerdo con los planes de amortizacion de cada préstamo hipotecario
participado, y bajo la hipotesis de inexistencia de amortizaciones anticipadas, vencerin
participaciones hipotecarias por importe de 25.968 miles de euros.

Al 31 de dictembre de 2001 se han devengado intereses de las Participaciones Hipotecarias
por importe de 475 miles de euros que se registran en la ribrica de “Inversiones financieras
temporales” del balance de situacidn a dicha fecha,

6. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

E! detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2001, es el siguiente:

Miles de eurps
. Adquisicidn temporal de activos 6.524
Intereses devengados de adquisiciones temporales de activos 4
Intereses devengados de participaciones hipotecarias 475
7.003

La adquisicion temporal de activos estd realizada a través de CECA, y presenta las siguientes
caracteristicas:

Miles de curos
Fecha de Fecha de Precio de
Denominacién COmpra TecOmpra Efective  recompra
Deuda del Estado 241272001 08/01/2002 6.524 6.533

El tipo de interés de esta operacién es del 3,295%.

El movimiento de las adquisiciones temporales de activos durante el ejercicio 2001 ha sido el
siguiente:

Miles de eeros

Saldo incial . 6.524
Adiciones : 10.005
Retires (10.006)
Saldo final 6,524
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7, TESORERIA

El saldo que figura en balance al 31 de diciembre de 2001 corresponde con el efectivo
depositado en CECA. Devenga un tipo de interés referenciado af tipo medio interbancario
correspondiente a cada periodo de liquidacidn reducido en 0,35 puntos porcentuales. Se
liquida el 20 de junio y el 20 de diciembre.

Al 31 de diciembre de 2001 no hay intereses devengados no vencidos de importe significativo

8. BONOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucion del Fondo a la emision en dos tramos de tres series de Bonos de
Titulizacién Hipotecaria, que tienen fas siguientes caracteristicas:

Importe nominal de la Emision 230.600.000 euros
Niimero de bonos 2.306 { 300 Bonos Serie Al
1918 Bonos Serie A2
{ 88 Bonos SerieB
Importe nomiinal unitario 100,000 eurcs
Interés variable Bonos Serie Al: Euribor 2 6 meses
Bonos Serie AZ: Euribor a 6 meses + 0,29%
Bonos Serie B: Euribor 2 ¢ meses + 0,45%
Forma de pago Semestral
Fechas de pago de intereses . 20 de junio y 20 de diciembre

Fecha de inicio del devengo de intereses 31 de enero de 2000

Los Bonos de 1a Serie Al se amortizaran a razon de un tercio del nominal emitido en cada
fecha de pago. El Fondo termind de amortizar esta serie el 20 de junio de 2001.

La amortizacién de los Bonos Serie A2, se realizard a prorrata entre los mismos, mediante
reduccién del nominal de cada bono, hasta completar €l mismo, siempre que los fondos sean
suficientes segln el orden de prelacion de pagos establecido en el folleto.

-10-
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La amortizacion de los Bonos Serie B comenzara solo cuando en una fecha de determinacién
el saldo pendiente.de pago de los Bonos B sea igual o superior al 10% del saldo de principal
pendiente de pagos de los Bonos Serie AZ. Bajo la hipitesis de inexistencia de amortizaciones
anticipadas, la fecha de vencimiento final de los Bonos A2 y B seria el 20 de Diciembre de
2032.

En la fechza de emision se concedi® una comision de aseguramiento para caca entidad
aseguradora del 0,1475% del importe nominal suscrito. El importe total de la comision
ascendid a 340.135 euros, y se incluyd como gasto de constitucion del Fondo.

El movimiento de los Bonos de Titulizacién Hipotecaria durante el ejercicio 2001 ha sido &l
siguiente:

Miles de euros
Serie Al Serie A2 SerieB Total

Saldo inicial 10.000 189.010 8800 207,810
Amortizaciones (10.¢00) (20.063) - {20.063)
Saldoe final - 168.947 8.860 177.747

La emisién de fos Bonos estd en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en el
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores. )

Los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado de la ATAF.

Al 31 de diciembre de 2001 se han devengado costes financieros de Bonos de Titulizaciéon
Hipotecaria por importe de 194 miles de euros que se registran en el epigrafe "Acreedores a
corto plazo” (ver nota 10).

9. ENTIDADES DE CREDITO. PRESTAMO SUBORDINADO

En la fecha de constitucion, 27 de enero de 2001, el Fondo recibid un préstamo subordinado
de las entidades emisoras de participaciones hipotecarias por un importe total de 9.687.912,6
euros. El movimiento producido en el préstamo durante el gjercicio 2001 ha sido el siguiente:

Miles Euros
Saldo 2! 31 de diciembre de 2000 9.357
Amortizacién 87
Saldo al 31 de diciembre de 2001 8486
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Dicho préstamo devenga un tipo nominal anual variable, igual al tipo de interés nominal que
devengan los Bonos Serie A2.

El importe inicial del préstamo se destind a

- Financiar los gastos de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos: 764.912,32
euros.

- Dotar el importe inicial del Fondo de Reserva: 6.523.972,77.

- Financiar parcialmente la suscripcidn de las Participaciones Hipotecarias:
2,399.027,51.

La amortizacion del préstamo es como se indica a continuacion:

- La parte del préstamo destinada a financiar el Fondo de Reserva se amortizara en la
cuantia en que se vaya amortizando dicho Fondo.

- Por la parte destinada a los gastos de constitucion y suscripcién de participaciones
hipotecarias sg ird amortizando en la cuantia que hubieran sido amortizados dichos
gastos de acuerdo con la contabilidad del Fondo y en un plazo méximo de 5 afios.

10,  ACREEDORES A CORTO PLAZO

i La composicion de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2001 es Ia

i siguiente:
Miles de euros
E Cuentas de periodificacion
| [ Intereses 201
| Préstamo subordinado (ver nota 9) 7
1 Bonos de Titulizacion Hipotecaria (ver nota 8) 194
Comisiones 1.166
Variables al Administrador 1.148
De Gestion 2
De Administracién 16
Acreedores Préstamos C/P 181
1.548

-12-
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Las condiciones especificas en relacion con los contratos establecidos por comisiones se
detallan 2 continuacion:

Comision Variable a las Cajas de Ahorro Emisoras.

1

Se calcuia como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengados por
¢l Fondo y los gastos devengados por el mismo, previos al cierre de su Contabilidad
Oficial, minorada, en su caso, por el importe correspondiente a bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores.

- Comisién de Administracion de la Sociedad Gestora.

Se calcula aplicando el 0,03% anual sobre la suma de los saldos pendientes de pago de
los saldos vivos de las Participaciones Hipotecarias en la fecha de determinacion
anterior a la fecha de pago en curso. El importe anual de esta comision no podré ser
inferior a 12 miles de euros.

- Comisién de Administracion de las Entidades Emisoras.
Su céleulo se realiza aplicando el 0,01% anual sobre el saldo vivo de Participaciones
Hipotecarias en la anterior fecha de determinacion.

- Comisién de Agencia a CECA.

Se calcula aplicando el 0,002% anual sobre €l saldo vive de los Bonos de Titulizacién
Hipotecaria, tras la Gltima fecha en la que se pagd por este concepto. Estas cantidades
son pagaderas semestralmente, en cada una de las fechas de pago.

11,  SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la Base del Impuesto sobre
Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe carecer de
valor patrimonial.

Al amparo del Art. 57. q) del RD 2717/1998, de 18 de diciembre, ¢l Fondo no tiene obligacion
de retener a residentes por intereses a sus bonistas, por estar los titulos representados en
anotaciones en cuenta y negociarse en un mercado secundaric oficial.
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12.  CUADRO DE FINANCIACION R

El cuadro de financiacién correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de ‘;

=———a @« st

2001 y al periodo comprendido entre el 27 de enero y el 31 de diciembre de 2000, es el !
‘ siguiente: -
L.
Miles de euros j
APLICACIONES 2001 2000 L |
Gastos de constitucién y de emisién de bonos . 740 . |
Participaciones hipotecarias - 207.061 5 |
Bonos de titulizacién hipotecaria 30.063 - |
Entidades de crédito. Préstamo subordinado. 871 - . . ‘
TOTAL APLICACIONES 30.934 207.801 { ‘
I . ‘
Participaciones hipotecarias 31.019 - :
i Recursos generados en las operaciones 143 148 i
! Banos de titulizacién hipotecaria - 207.810 -
Préstamos subordinados - 9.357 .
TOTAL ORIGENES 31.162 217.315 [
| EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES 228 9.514
] Miles de euros '
! VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 2001 2000 :
J b 3
i Inversiones financieras tsmporales 47 6.532 E '
Deudores (1.0490) 3.443
Tesorerla 1.823 61 E
: Cuentas de periodificacion {575 575 E :
g Acreedores a corto plazo {451) (1.097) ;
i [
228 9.514 |
!
|
!
|
|
|




13, HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecta o
modifique significativamente la informacién contenida en las citadas cuentas anuales.

|
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Informe de Gestion {
Ejercicio 2001 ‘




AyT.2, Fondo de Titulizacién Hipotecaria =
Informe de Gestién T .

El Consejo de Administracion de AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A. formula el presente informe de gestion.

cifra que supone una variacién neta de 31.019 miles de euros respecto del ejercicio anterior.

La tasa de amortizacion anticipada del activo ha sido del 5,10 % durante este periodo

|
|
|
A 31 de diciembre de 2001, el saldo vivo de los activos ascendia a 176.042 miles de euros, |
i
%
contable. i

La cantidad total de impagados acumulados hasta el 31 de diciembre de 2001 asciende a
258,66 miles de euros lo que representa algo menos de un 0,15 % sobre el saldo vivo de los
activos. De la cantidad total de impagados, activos por importe de 22,52 miles de euros se
encuentran en situacién de impago por un periodo superior a los 90 dias. Dichas cantidades
siguen su curso de reclamacion habitual.

No existen activos clasificados comeo fallidos.

J La vida media de la cartera de activos, a 31 de diciembre de 2001 es de 160,44 meses (13,37
afios).

B e st

El tipo medio ponderado de Ia cartera de activos a 31 de diciembre de 2001 se sitha en el 5,85 %.

A 31 de diciembre de 2001, el salda vivo de los Bonos emitidos por el Fondo ascendia a
168.947 miles de euros para la Serie A2, y 8.800 miles de euros para la Serie B. Mientras que
la Serie B no ha sufrido variacién respecio del periodo contable anterior, la Serie Al ha
amortizado un total de 10.000 miles de euros, y la Serie A2 ha amortizado un total de 20.063
o miles de euros durante el ejercicio 2001,

Al cierre de este ejercicio, la Serie Al se encuentra amortizada ea su totalidad, queda por ‘
amortizar el 88,08 % de la serie A2, y el 100 % de la Serie B.

El Préstamo Subordinado se ha visto amortizado durante este periodo contable por importe de
871,40 miles de euros, con io que el saldo del mismo al cierre del ejercicio es de 8.486 miles '
de euros. |

No existen intereses del pasivo del Fondo vencidos y no pagados.

A 31 de diciembre de 2001, el saldo de la cuenta de Tesoreria ascendia a 1.884 miles de euros
y el Fondo de Reserva conserva intacto el saldo inicial de 6.524 miles de euros.




AyT.2 FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Reunidos los Administradores de Ahomro y Titulizacién, Sociedad Gestora de AyT 2 Fondo de Titulacién
Hipotecaria, en feche 20 de marzo de 2002, y en cumplimiento de la Ley de Sociedades Antnimas y del articulo
37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicic anual
terminado el 31 de diciembre de 2001 de dicho Fondo, las cuales vienen constituidas por les documentos anexos

que preceden a este escrito:

a) Balance de situacion al 31 de diciembre de 2001 y Cuenta de pérdidas ¥ ganancias del sjercicio anual
terminado en dicha cifra.

b) Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2001,

¢} Informe de gestién.
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