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Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de

Funespaiia, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Funespafia, S.A. (la Sociedad) que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 2001 y la cuenta de pérdidas y ganancias y memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto basada en el trabajo realizado, de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y
ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2001. Con fecha 16
de abril de 2001 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
del ejercicio 2000, en el que expresaron una opinién favorable.

Las cuentas anuales fueron formuladas por los Administradores de la Sociedad con fecha 21 de
marzo de 2002, de acuerdo con los términos de la vigente legislacion mercantil. Para ello, sus
Administradores tuvieron en consideracién las cuentas anuales que tenian las sociedades
dependientes a esa fecha. Sin embargo, las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2001, que seran
sometidas a la aprobacion de los sefiores accionistas, han sido reformuladas en fecha 7 de junio
de 2002 y han recogido determinadas modificaciones sugeridas por el Area de Hacienda del
Excmo. Ayuntamiento de Madrid en las cuentas anuales de la sociedad dependiente Empresa
Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A., cuyo efecto ha supuesto una reduccion de los
ingresos por el canon devengado por servicios de gestion corporativa y que habian sido
facturados a dicha sociedad, por un importe de 110 millones de pesetas (nota 22).

Los Administradores que representan los intereses de Funespafia, S.A. en el Consejo de
Administracién de esta sociedad han hecho constar sin embargo, en un documento adjunto a las
referidas cuentas anuales, su desacuerdo con las mismas, habiendo procedido a la formulacion de
las cuentas anuales para, a su juicio, evitar perjuicios adicionales a la Sociedad, en interés de la
misma, del servicio que presta y sus trabajadores y bancos. Las cuentas anuales de la referida
sociedad se han formulado sin perjuicio de los derechos de reclamacién de estos importes que
pueden asistir a la misma o a Funespafia, S.A. y que deberan resolverse, en su caso, ante los
tribunales de justicia correspondientes.
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3. Al 3] de diciembre de 2001, la Sociedad posee directa o indirectamente diversas participaciones
en empresas mixtas con distintas corporaciones locales espafiolas (nota 8). Con carécter general,
no estan suficientemente definidas la duracién de las actividades de estas sociedades ni las
condiciones en que, en su momento, debera producirse la reversion de estos patrimonios a favor
de las corporaciones locales y la consiguiente recuperacion por parte de la Sociedad de sus
inversiones.

4. Ennuestra opinion, excepto por los posibles efectos de cualquier ajuste que pudiera considerarse
necesario por la resolucién de los asuntos descritos en los parrafos 2 y 3 anteriores, las cuentas
anuales del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio, y de la situacion financiera de Funespafia, S.A. al 31 de diciembre de 2001 y de
los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2001, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
las cuentas anuales del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Funespaia, S.A.
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FUNESPANA, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales

31 diciembre de 2001

(1) Naturaleza y Actividades Principales

2)

Funespafia, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé como sociedad limitada el 14 de
septiembre de 1990, con el nombre de Funespafia, S.L. transformandose en sociedad
anonima el 30 de marzo de 1995,

El objeto social y actividad principal de la Sociedad consiste en el comercio de servicios
funerarios, con traslados nacionales e internacionales; contratacién de estos servicios en
otras empresas y, en general, las actividades propias de los servicios funerarios asi como la
explotacién y gestion de los cementerios y tanatorios y la direccion de empresas funebres.
Las actividades enumeradas podran ser desarrolladas por la Sociedad, en forma total o
parcial, de modo indirecto mediante la titularidad de acciones o participaciones (véase nota
8) con objeto idéntico o analogo.

La sociedad explota en régimen de concesién administrativa los cementerios de Estepona
(Mélaga) y Naron ( La Coruiia) (véase nota 4(1)). Asimismo, la Sociedad es la cabecera de
un grupo de sociedades (véase nota 8) dedicadas principalmente a prestar servicios del
mismo objeto social.

La Sociedad tiene su domicilio social en la calle Sufi s/n — Rotonda Cuesta de los Callejones, en
Almeria.

Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados y de los cambios en la situacion financiera del ejercicio
terminado en 31 de diciembre de 2001, asi como la propuesta de distribucién de resultados
de este ejercicio.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad de la Sociedad.

Las cuentas anuales fueron formuladas por los Administradores de la Sociedad con fecha 21 de
marzo de 2002, de acuerdo con los términos de la vigente legislacion mercantil. Para ello,
sus Administradores tuvieron en consideracion las cuentas anuales que tenian las
sociedades participadas a esa fecha.

Al respecto, con fecha 24 de mayo de 2002, el Excmo. Ayuntamiento de Madrid, accionista
publico de la sociedad participada Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A.
requirié que las cuentas anuales del gjercicio 2001 de esa sociedad fueran modificadas para
recoger determinadas anotaciones contables que se indican en la nota 22 de la memoria
adjunta. En estas circunstancias, y en atenci6n al criterio de prudencia, los Administradores
de la Sociedad han resuelto reformular las presentes cuentas anuales del ejercicio 2001, para
recoger el efecto que ha supuesto la rebaja del canon por servicios de gestién corporativa
facturado a dicha sociedad.

(Continfia)
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FUNESPANA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2001 seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin
variaciones significativas. Como requiere la normativa contable, e] balance de situacion, la
cuenta de pérdidas y ganancias y el cuadro de financiacién del ejercicio 2001 incluyen, a
efectos comparativos, las cifras correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte
de las cuentas anuales de 2000, aprobadas por los accionistas en Junta de fecha 28 de junio
de 2001. De acuerdo con lo permitido por esta normativa, la Sociedad ha optado por omitir
en la memoria del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2001 los datos comparativos
del ejercicio anterior.

La Sociedad es dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con la legislacién vigente.
Dado que la presentacién de cuentas anuales consolidadas es necesaria para presentar la
imagen fiel de la situacion financiera y de los resultados de las operaciones del Grupo, los
Administradores han procedido a formular separadamente dichas cuentas anuales
consolidadas para una mayor claridad. El efecto de la consolidacién supone un incremento
significativo de los activos, fondos propios y resultados del ejercicio, respecto de los que se
reflejan en las presentes cuentas anuales individuales.

Distribucion de Resultados

Los Administradores de la Sociedad propondran para su aprobacion por la Junta General de
Accionistas la distribucion de un dividendo por importe de 315.000 miles de pesetas con
cargo a los resultados del ejercicio por importe de 208.795 miles de pesetas y a reservas de
libre disposicion por 106.205 miles de pesetas.

Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de
valoracién y clasificacion contenidos en el Plan General de Contabilidad. Los principales
son los siguientes:

(a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, que incluyen fundamentalmente los incurridos en relacién
con la constitucién de la Sociedad y con las ampliaciones de capital, se muestran al
coste, netos de la correspondiente amortizacion acumulada, que se calcula utilizando el
método lineal sobre un periodo de cinco afios.

(b) Inmovilizaciones inmateriales
El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién o coste directo de
produccién y se presenta neto de su correspondiente amortizacién acumulada,

conforme a los siguientes criterios:

Las concesiones administrativas se valoran al coste y se amortizan linealmente durante 50
afios coincidiendo con la duracién de la misma.

(Continta)
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FUNESPANA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

El fondo de comercio corresponde a los importes satisfechos a Funerarias Santiago,
Funeraria Pedraza y Narén en concepto de adquisicion de bienes inmateriales, tales
como clientela, cuota de mercado, nombre o razén social y otros de naturaleza analoga
que implican valor para la Sociedad. Se amortiza linealmente durante un periodo de 10
afios en el que se estima contribuyen a la obtencion de ingresos para la Sociedad.

Las aplicaciones informaticas figuran por el coste incurrido y se amortizan linealmente
durante un periodo de 5 afios en que est4 prevista su utilizacion. Los costes de
mantenimiento s¢ llevan a gastos en el momento en que se incurren en ellos.

(¢) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicién, deducidas las
amortizaciones acumuladas correspondientes.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de
coste siguiendo el método lineal, durante los siguientes periodo de vida util estimados:

Construcciones, excepto unidades de enterramiento 50
Construcciones, unidades de enterramiento *
Instalaciones técnicas y maquinaria 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 4

Elementos de transporte 6

Otro inmovilizado _ 10

(*) Con el fin de mantener una adecuada correlacion entre ingresos y gastos, la Sociedad
sigue los siguientes criterios respecto a la amortizacién de las unidades de
enterramiento;

* Aquéllas cedidas en uso de forma temporal por periodos superiores a 50 afios se
amortizan al 100% en el momento en que se produce su cesion.

» Aquéllas cedidas por periodos inferiores a 50 afios para las cuales se considera una vida
util de 50 afios, se amortizan en el momento de la cesién por el importe de
depreciacion proporcional de la unidad de enterramiento para el periodo por el que
se produce la cesion.

Segun se indica en la nota 4(f) los ingresos derivados de la cesion de caracter temporal,
por periodos que oscilan entre 10 y 99 afios, de unidades de enterramiento, se
registran en el momento en que se produce tal cesion.

Las inmovilizaciones materiales en curso se valoran de acuerdo con las certificaciones de
obra de las fases del proyecto de inversién. Dichas inmovilizaciones no se amortizan
hasta que las fases se encuentran terminadas y el coste se traspasa a las cuentas de
inmovilizado correspondiente.

(Continua)
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FUNESPANA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacién o prolongan su vida til se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se producen.

Inmovilizaciones financieras

Los valores mobiliarios de renta fija y variable figuran valorados a precio de adquisicidn,
incluidos los gastos inherentes a la misma y, en su caso, el coste de los derechos de
suscripcion. Del coste de adquisicion se excluyen los dividendos e intereses explicitos
devengados y no vencidos en el momento de la compra.

En el caso de venta de los derechos de suscripcion, se da de baja el coste imputable a los
derechos vendidos.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de los valores mobiliarios cuando se
producen las siguientes circunstancias:

» Para los titulos cotizados en Bolsa de renta fija o variable en los que la participacién de
la Sociedad no supera el 3% del capital, cuando el valor de mercado es inferior al de
adquisicion. Se entiende por valor de mercado el mas bajo entre el valor de
cotizacion del ltimo trimestre o el del Gltimo dia del ejercicio.

* Para los restantes titulos, cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad y
clara constancia. A estos efectos, cuando se trata de participaciones en capital, se
provisiona el exceso del coste de adquisicidn sobre el valor tedrico contable de las
participaciones, corregido por el importe de las plusvalias tacitas adquiridas que
todavia subsisten al cierre del ejercicio.

Los préstamos y créditos concedidos se presentan valorados por los importes
desembolsados. El ingreso financiero obtenido de las operaciones de préstamo se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias siguiendo un criterio financiero.

Existencias

Las existencias comerciales, que incluyen basicamente arcas y elementos incorporables,
estan valoradas al coste de adquisicion, o valor de mercado si éste fuese menor.

La Sociedad realiza dotaciones a la provisién por depreciacion de las existencias cuyo
coste excede a su valor de mercado.

Ingresos y_gastos

Los ingresos derivados de contratos de cesion de derechos de uso a largo plazo (10 o 99
afios) de unidades de enterramiento se registran por su importe integro en la
formalizacién del contrato (nota 4(c)).

(Continua)
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FUNESPANA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Elresto de los ingresos y los gastos se imputan en funci6n del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan,
con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos. No obstante, siguiendo el criterio de prudencia, la Sociedad
tnicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en
tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, atin siendo eventuales, se contabilizan
tan pronto son conocidos,

(g) Clientes
La Sociedad sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que permiten
cubrir los saldos de cierta antigiiedad o en los que concurren circunstancias que

permiten razonablemente su calificacion como de dudoso cobro.

(h) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran por su contravalor en pesetas,
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios
o pérdidas de las diferencias de cambio surgidas en la cancelacién de los saldos que
provienen de transacciones en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de
peérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran en
pesetas a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes a 31 de diciembre de 2001,
reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no realizadas, determinadas
para grupos de divisas de similar vencimiento y comportamiento en el mercado, y
difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no realizados, determinados de
igual modo.

(1) Corto/largo plazo
En el balance de situacion se clasifican a corto plazo los deudores, créditos y deudas con
vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo aquellos cuyo vencimiento

excede de dicho periodo.

() Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula sobre el beneficio
economico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de situacion.

(Continua)
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FUNESPANA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(k) Indemnizaciones por despido

M

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y
dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

Concesiones administrativas

La Sociedad explota mediante concesién, adjudicada por los respectivos Ayuntamientos,
la gestidn del servicio piblico de cementerio de las localidades de Estepona (Malaga) y
Narén (La Coruiia). Las principales caracteristicas de dichas concesiones son las
siguientes:

Estepona

a. Elplazo de la concesion es de 50 afios con caracter improrrogable.

b. Elobjeto de la concesion era la construceion y explotacién de un nuevo cementerio y
tanatorio sobre los terrenos cedidos al efecto por el Exemo. Ayuntamiento de

Estepona, permitiéndose la explotacion del antiguo cementerio hasta su clausura.

¢. Altérmino de plazo de concesion, revertiran al Ayuntamiento la totalidad de las obras
e instalaciones del Cementerio Municipal sin coste alguno.

d. El concesionario debera absorber los servicios gratuitos ordenados judicialmente y
los de caridad.

e. Las tarifas aplicables deberan ser aprobadas por el Excmo. Ayuntamiento.

f.  Elcanon a pagar consta de dos partes, un pago inicial a la adjudicacién del servicio de
45.000 miles de pesetas y un canon anual variable en funcidén del periodo
transcurrido de la concesion.

Narén

a. Elplazo de la concesidn es de 50 afios con caracter improrrogable.

b. El objeto de la concesion era la construccion y explotacion de un nuevo cementerio y
tanatorio en los terrenos cedidos al efecto por el Exemo. Ayuntamiento de Nardn.

c. Altérmino de plazo de concesion, revertirdn al Ayuntamiento la totalidad de las obras
e instalaciones del Cementerio Municipal sin coste alguno.

(Continua)
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d. Las tarifas aplicables deberan ser aprobadas por el Excmo. Ayuntamiento.

e. El canon a pagar asciende a un porcentaje de los ingresos totales, con un minimo
anual de 5.000 miles de pesetas.

Al 31 de diciembre de 2001 la Sociedad considera que no es necesario realizar dotaciones
al fondo de reversion debido a que la vida util de los activos afectos a la concesidn es
inferior a la duracién de las mismas y que no sera preciso acometer inversiones
adicionales a las previstas, que deban ser amortizadas aceleradamente.

(5) Gastos de Establecimiento

Su detalle y movimiento son los siguientes:

Miles de pesetas

Saldos al Saldos al

31.12.00 Altas 31.12.01
Gastos de primer establecimiento 16.530 4.000 20.530
Gastos de ampliacion de capital 25.864 - 25.864
42.394 4.000 46.394

Menos, amortizacién acumulada (12.297) (12.648) (24.945)
Valor neto 30.097 (8.648) 21.449

Las altas de gastos de primer establecimiento corresponden a los honorarios satisfechos por la
realizacion del proyecto basico de la 1° fase del cementerio de Estepona.

(Continua)
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(6) Inmovilizaciones Inmateriales
Su detalle y movimiento son los siguientes:

Miles de pesetas

Saldos al Saldos al

31.12.00 Altas 31.12.01
Gastos de investigacion y desarrollo 89 - 89
Concesiones administrativas 45.000 - 45.000
Propiedad industrial 331 - 331
Fondo de comercio 50.000 - 50.000
Aplicaciones informaticas 15.045 5.374 20.419
110.465 5.374 115.839

Menos, amortizaciéon acumulada (21.426) (7.809) (29.235)
Valor neto $9.039 (2435 86.604

El fondo de comercio cuyo valor neto contable asciende al 31 de diciembre de 2001 a 35.500
miles de pesetas recoge los importes satisfechos por la adquisicion de las actividades
funerarias que se indican en la nota 4(b).

Al 31 de diciembre de 2001, existen elementos de inmovilizado inmaterial totalmente
amortizados por 89 miles de pesetas.

(Continta)
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(7) Inmovilizaciones Materiales
Su detalle y movimiento son los siguientes:

Miles de pesetas

A Saldos al Saldos al
31.12.00 Altas Bajas 31.12.01

Coste
Terrenos y construcciones 737.642 1.800 - 739.442
® Instalaciones técnicas y maquinaria 26.533 515 - 27.048
' Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 43.600 951 - 44.551
Equipos para procesos de informacion 9.509 832 (1.300) 9.041
Elementos de transporte 87.774 - (14.953)  72.821
Otro inmovilizado 1.559 - - 1.559
°® Anticipos € inmovilizaciones materiales
en curso - 4.623 - 4.623
906.617 8.721 (16.253) 899.085
Amortizacién acumulada (171.659) (40.957) 21.924 (190.692)
®
Valor neto 734958 (32.236) 5.67] 708.393
Al 31 de diciembre de 2001 el valor neto contable de los activos sujetos a concesion
administrativa temporal asciende a 754.598 miles de pesetas.
® Al 31 de diciembre de 2001, ¢l importe de los elementos de inmovilizado material totalmente
amortizados asciende a 56.409 miles de pesetas.
Las bajas de amortizacién acumulada incluyen un importe de 9.416 miles de pesetas que se ha
corregido en el presente ejercicio con abono a ingresos de ejercicios anteriores por
® corresponder a una sobredotacion de amortizacién realizada en el ejercicio anterior.
o

(Continfia)



10

FUNESPANA, S.A.

Memoria de Cuentas

(8) Inmovilizaciones Financieras

Anuales

Su composicion y movimiento durante el ejercicio 2001 es como sigue:

Miles de pesetas

Saldos al Saldos al
31.12.00 Altas Bajas 31.12.01
Participaciones en empresas del
grupo y asociadas 3.611.380 - - 3.611.380
Créditos a largo plazo a empresas
del grupo (Anexo II) 524,721 105.787 (40.174) 590.334
Depdsitos y fianzas a largo plazo 176 1.348 - 1.524
Otros créditos a largo plazo 13.500 - - 13.500
4,149.777 107.135 (40.174) 4.216.738
Provisiones (325.226) (247.599) 12.333 (560.492)
Valor neto 3.824.551 (140.464) (27.841) 3.656.246

El detalle a 31 de diciembre de 2001 de las participaciones en empresas del grupo y sus
correspondientes provisiones y dividendos percibidos se muestra en el Anexo II que forma

parte integrante de esta nota.

La partida de créditos a largo plazo a empresas del grupo recoge créditos por importe de

424.974 miles de pesetas de acuerdo a los vencimientos siguientes:

Miles de pesetas

Actividades y Servicios

Servicios Financieros

Empresariales y Valle del Funeraria
Vencimiento Financieros, S.L. Guadalhorce, S.L. Terrassa, S.A.
2003 20.754 47.249 9.857
2004 21.744 - -
2005 22.879 - -
Resto afios 302.491 - -
367.868 47,249 9,857

El resto del saldo, 165.360 miles de pesetas, corresponde a créditos sin un plazo de vencimiento
definido, cuya recuperacion no es previsible que se produzca a corto plazo.

Las altas y bajas del epigrafe de provisiones, cuyo importe neto asciende a 235.266 miles de
pesetas, se corresponden con los ajustes efectuados en las provisiones por depreciacién de
las participaciones en empresas del grupo, como consecuencia de los resultados obtenidos

en dichas sociedades en el ejercicio 2001.

(Continua)
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A 31 de diciembre de 2001 el detalle de los desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos
es el siguiente:

Miles
de pesetas

Funeuropa, S.A. 18.784
Funespaiia Chile, S.A. 22.136

40.920

Como se indica en el citado Anexo II, la Sociedad tiene una inversion de 200.000 miles de
pesetas en la Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. correspondiente a una
participacion del 49% en el capital de esta sociedad. El informe de auditoria sobre las
cuentas anuales de 2001 de esta sociedad participada recoge una salvedad por incertidumbre
relativa al plazo de duracién de sus actividades, inicialmente prevista para el afio 2016, y a
las condiciones en las que en esa fecha sus activos revertirian al Exemo. Ayuntamiento de
Madrid, accionista del restante 51% del capital social. Funespaiia, S.A. no ha dotado
provision alguna a este respecto habida cuenta que la propuesta de distribucién de
resultados del ejercicio 2001 contempla la distribucién de dividendos que supondrian la
recuperacion total de la citada inversion.

Asimismo, la Sociedad participa en otras sociedades mixtas en las que los Administradores
estiman que la recuperacién de las inversiones realizadas se producird mediante la
obtencion de resultados positivos durante el periodo de duracién de estas sociedades.

(9) Existencias

El detalle al 31 de diciembre de 2001 es como sigue:

Miles
de pesetas

Existencias comerciales 5.010
Anticipos a proveedores 2.729

1.739

(Contintia)
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Los gastos por aprovisionamientos de existencias fueron los siguientes:

Miles
de pesetas

Aprovisionamientos 10.543

Servicios prestados por terceros 321.651
Variacion de existencias 1.701

333.895

(10) Deudores
El detalle al 31 de diciembre de 2001 de los deudores es como sigue:

Miles
de pesetas

Clientes 162.658
Empresas del Grupo (Anexo II) 299.475
Deudores varios 35.069
Administraciones Piblicas 125.363
622.565
Provision para insolvencias (3.000)
61 5

La provision para insolvencias fue integramente constituida en el ejercicio 2001.

Los saldos deudores con Administraciones Piblicas son los siguientes:

Miles

de pesetas
Hacienda Publica deudora por Impuesto de Sociedades 34.499
Hacienda Publica deudora por IVA soportado 153
Retenciones y pagos a cuenta 23.013
Créditos fiscales 67.064
Otros conceptos 634
125.363

(Continda)
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Hacienda Publica deudora por Impuesto de Sociedades recoge el importe a devolver por
Hacienda relativo a la declaracion del impuesto del ejercicio 2000.

La Sociedad ha reconocido un crédito fiscal por importe de 67.064 miles de pesetas
correspondiente a parte de las deducciones por doble imposiciéon pendientes de aplicar
(véase nota 20).

(11) Fondos Propios

El detalle y movimiento de fondos propios durante el ejercicio anual terminado en 31 de
diciembre de 2001 es el siguiente;

Miles de pesetas

Capital Prima de Reserva Reserva Beneficio
social Emision legal voluntaria  del ejercicio Total
Saldos al 31 de diciembre
de 2000 525.000 3.344.768 105.000 602.080 274.337 4.851.185
Distribucién de resultados
a dividendos - - - (40.663) (274.337) (315.000)
Beneficio del ejercicio
2001 - - - - 208.795 208.795
Saldos al 31 de diciembre
de 2001 525000 3344768 105,000 561417 208.795 4.744.980

(a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2001 el capital social esta representado por 10.500.000 acciones de
50 pesetas nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las
acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

La totalidad de las acciones de la sociedad estan admitidas a cotizacion en el Mercado
Continuo.

Al 31 de diciembre de 2001 no existian accionistas con un porcentaje de participacion
(directa o indirecta) igual o superior al 10% del capital social que no fueran personas

fisicas.

(b) Prima de emisién

La prima de emision tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines
que las reservas voluntarias de la Sociedad, incluyendo su conversion en capital social.

(Continda)
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(c) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y s6lo podré ser utilizada para
cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de
pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se podrd destinar a
incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de
capital ya ampliada.

Al 31 de diciembre de 2001 la sociedad tiene dotada la reserva legal por el 20% del capital
social segun marca la Ley.

(d) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion salvo en el importe por el que figuran en
el balance de situacion al 31 de diciembre de 2001 los gastos de establecimiento y el
fondo de comercio.

Deudas con Entidades de Crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:

Miles de pesetas

Largo Corto Fecha ultimo
plazo plazo Tipo de interés vencimiento

Préstamo Banco Urquijo 575.122 32.828 MIBOR 3 meses + 0.85 30.09.11
Préstamo Banco Urquijo 204.500 22.750  MIBOR 3 meses + 0.85 30.09.11
Poliza de crédito Banco

de Comercio - 105.000 MIBOR + 0.60
Intereses pdliza de crédito - 2.578 - -
179622 163.156

El vencimiento a largo plazo de los préstamos es como sigue:

Miles
Vencimiento de pesetas
2003 55.578
2004 55.578
2005 55.578
2006 55.578
Resto 557.310
172.622
(Continda)
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(13) Saldos con Empresas del Grupo vy Asociadas

Los saldos mantenidos con empresas vinculadas al 31 de diciembre de 2001 se muestran en el
Anexo II de esta memoria que forma parte integrante de esta nota.

(14) Acreedores Comerciales

Su detalle es el siguiente:

Miles
_de pesetas
Proveedores 882
Acreedores por prestacién de servicios 143,783
Acreedores por efectos comerciales a pagar 1.113
145.778
(15) Otras Deudas no Comerciales
Su detalle es como sigue:
Miles
de pesetas
Proveedores de inmovilizado 24.277
Administraciones publicas
Hacienda publica, acreedora por IVA 28.749
Hacienda publica, acreedora por IRPF 6.959
Otras retenciones 230
Organismos de la Seguridad Social acreedores 2.843
Otras deudas ' 23.111
86.169

(16) Prestacion de Servicios y Transacciones con Empresas de] Grupo

La totalidad del importe neto de la cifra de negocios corresponde a prestaciones de servicios
funerarios tanto nacionales como internacionales, asi como a los ingresos derivados de Ia
gestion y explotacion de cementerios.

Asimismo, dentro de la cifra de negocios se incluyen los ingresos de gestion que se facturan
trimestralmente y corresponden al 20% de los beneficios netos antes de impuestos obtenidos
por las sociedades Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid y cementerio Jardin
Alcalé de Henares, S.A. calculados de forma trimestral y en concepto de retribuciones porla
gestion corporativa de dichas sociedades (véase nota 22). Asimismo se registran en esta
cuenta los importes facturados a otras empresas del grupo en concepto de apoyo a la gestién
y asesoramiento.

(Continua)
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Los dividendos e intereses financieros obtenidos de sociedades del grupo se presentan en el
Anexo II adjunto.

El detalle de los ingresos de gestion obtenidos es el siguiente:

Miles
de pesetas
Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. 494.165
Cementerio Jardin de Alcald de Henares, S.A. 7.554
501.719
(17) Gastos de Personal
Su detalle es el siguiente:
Miles
de pesetas
. Sueldos, salarios y asimilados 139.751
Seguridad Social a cargo de la empresa 24.468
164.21
El niimero medio de empleados, distribuido por categorias es el siguiente:
Miles
de pesetas
Gerencia y administracién 13
Operarios 20
33

(Continta)
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(18) Otros Gastos de Explotacién

Su detalle es el siguiente:

Miles
de pesetas

Arrendamientos y canones 11.724
Reparaciones y conservacion 10.416
Servicios profesionales independientes 174.691
Transportes 451
Primas de seguros 3.530
Servicios bancarios y similares 890
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 17.509
Suministros 13.231
Otros servicios 21.553
Otros tributos 1.708

255.703

Servicios profesionales independientes incluye parte de las retribuciones al Consejo de
Administracién por importe de 80.000 miles de pesetas, asi como gastos de asesoria fiscal,
legal, etc.

(19) Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo de Administracion

Los importes devengados por los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad
durante el ejercicio 2001 han sido los siguientes:

Miles
de pesetas

Dietas 9.360
Otras retribuciones 91.307

100.667

Al 3] de diciembre de 2001, la sociedad no mantiene saldos con los miembros del Consejo de
Administracién.

(20) Situacion Fiscal

La Sociedad presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre Sociedades.
Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen
del 35% sobre la base imponible. De la cuota pueden practicarse determinadas deducciones
establecidas por la Ley.

(Contintia)
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Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se
incluye una conciliacion entre el beneficio contable del ejercicio y el beneficio fiscal que la
Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales:

Miles
de pesetas
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 208.795
Diferencias temporales
Originadas en el gjercicio 111.514
Base imponible fiscal 320.309
Cuota al 35% 112.108
Deduccion por doble imposicion (112.108)

La Sociedad se ha acogido a la deduccion por doble imposicién de dividendos establecida en el
articulo 28.2 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, seglin la cual, sern deducibles del
Impuesto sobre Sociedades el 100% de la cuota integra que corresponda a los dividendos
percibidos de entidades residentes en Espafia, siempre que se tenga una participacion sobre
ellas de al menos un 5% y se haya mantenido durante al menos un afio.

La Sociedad tiene pendientes de aplicacion deducciones por doble imposicién generadas en el
ejercicio 2001 por un importe de 106.332 miles de pesetas, aproximadamente.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2001, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuesto principales que le son aplicables desde el 1 de enero de 1998, salvo el Impuesto
sobre Sociedades que se¢ encuentra pendiente de inspeccién desde ¢l afio 1997. Los
Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos
adicionales de importancia,

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra se
compensado dentro de los quince ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind
la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién que se estime conveniente. La
compensacion se realizard al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre
Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion que correspondan a las.
autoridades fiscales.

(Continua)
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(21) Garantias Comprometidas con Terceros

(22)

A 31 de diciembre la Sociedad tiene prestados avales por un importe de 79.806 miles de
pesetas, ante Administraciones Publicas para acudir, en su nombre o en el de otras
sociedades del grupo, a concursos publicos para la adjudicacién de concesiones sobre
tanatorios y cementerios. Asimismo, la Sociedad tiene avalada una operacién de crédito por
un importe maximo de 150.000 miles de pesetas concedida a una sociedad del grupo.

Europea de Finanzas, S.A., sociedad tenedora de las acciones en Servicios Funerarios de
Bilbao, S.L. ha mantenido conversaciones con el Excmo. Ayuntamiento de Bilbao
destinadas a cederle la explotacion de los cementerios, asumiendo todo el personal
proveniente del Instituto Municipal de Servicios Funerarios. A cambio mantendria la
propiedad del solar y del tanatorio en construccién. A esta fecha estd pendiente de
aprobacion el acta que formaliza este acuerdo, del que no se derivaran consecuencias
patrimoniales adversas para Europea de Finanzas, S.A., ni para Funespaiia, S.A.

Algunos de los miembros de su Consejo de Administracién han sido imputados por el
Ministerio Fiscal como presuntos autores de una serie de delitos, tal y como consta en la
comunicacion que de dicho hecho relevante se realizo a la Comision Nacional del Mercado
de Valores en octubre del ejercicio 1999. Tras recabar las opiniones y dictimenes juridicos
de expertos con reconocido prestigio, la Sociedad estima que el resultado final del
procedimiento iniciado por la referida imputacion no tendra efectos materiales adversos ni
en ella misma, ni en las personas fisicas imputadas y, por tanto, Funespafia no deberia cubrir
responsabilidad civil subsidiaria por este asunto.

Asimismo, existe un recurso contencioso-administrativo pendiente contra un acuerdo de Pleno
del Excmo. Ayuntamiento de Madrid de 7 de octubre de 1992, en el que la Sociedad
dominante no ha sido denunciada, todavia pendiente de sentencia, del que se estima no
deberia producirse efectos adversos para el grupo Funespaiia.

Acontecimientos Posteriores

El pasado 24 de mayo de 2002 se ha conocido una carta del Quinto Teniente de Alcalde del
Excelentisimo Ayuntamiento de Madrid indicando la no procedencia del pago de una
factura a la sociedad dependiente Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A.
por importe de 296 millones de pesetas relativa a los servicios prestados y obras de
rehabilitacion realizadas por dicha sociedad en los cementerios municipales.

La Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. ha recurrido el acuerdo de no
abonar dichas facturas ante el Tribunal Superior de Justicia de Madrid, y simultaneamente,
con caracter de maxima prudencia ha rectificado sus cuentas anuales a 31 de diciembre de
2001, procediendo a eliminar dicha factura, sin perjuicio de su opinién de que dicho importe
sea abonado en un futuro por tener derecho a su cobro.

En la misma carta se suscita la duda sobre la habilitacién de pago por el Excelentisimo
Ayuntamiento de Madrid de las cantidades pendientes en concepto de servicios de caridad al
no haber establecido, al parecer, el procedimiento presupuestario para el abono de dichas
cantidades.

(Continta)
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Sin perjuicio de los acuerdos del Pleno del Excelentisimo Ayuntamiento de Madrid de junio de
1996 y posteriores, asi como lo dispuesto en Ja Ordenanza reguladora de la prestacién de
servicios funerarios dentro del término municipal de Madrid de 21 de marzo de 1997 que
establece la obligacién de pago a cargo del Ayuntamiento, con idéntico criterio de prudencia
se procede a dotar una provision en la Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid,
S.A. por importe de 267 millones de pesetas correspondientes a las cantidades pendientes de
pago hasta el 14 de diciembre de 2000, fecha de modificacion de los Estatutos de esta
sociedad sin perjuicio de lo que resulte de la reclamacion pendiente.

En atencion al principio de prudencia, se ha recogido en la partida de provisiones para
operaciones de trafico del balance adjunto, por importe de 110.396 miles de pesetas, el
efecto adverso de la reformulacién de cuentas anuales efectuada por Funespafia, S.A. en
relacién con la disminucién del canon por servicios de gestidn corporativa de la Empresa
Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. (véase nota 16) que surge de acuerdo con los
hechos comentados anteriormente que han sido conocidos por los Administradores con
posterioridad a la fecha de formulacién inicial de las presentes cuentas anuales.

(23) Cuadro de Financiacion

A continuacion se presentan, en el Anexo I adjunto, los cuadros de financiacion
correspondientes a los ejercicios 2001 y 2000. '

L
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FUNESPANA, S.A.
Informe de Gestion

31 diciembre de 2001

La evolucién del negocio ha estado en linea con lo previsto.

Los Servicios Funerarios han aumentado un 10,50% y los Servicios de Cementerios un 59%
principalmente por las incineraciones.

La Sociedad ha obtenido un beneficio de explotacion de 85.360 miles de pesetas basado en el
incremento de los ingresos de explotacion en un 36% y en las politicas de contencidn del gasto y
racionalizacion de los ingresos.

La deuda con entidades de crédito se ha reducido en 82.222 miles de pesetas.

Durante el ejercicio 2001 no se han realizado operaciones de autocartera ni inversiones en
investigacién y desarrollo.



Los Administradores de la Sociedad Funespafa, S.A. formulan las Cuentas Anuales
y el Informe de Gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2001, que figuran recogidas en 25 folios ordinarios.

En Madrid, a 7 de junio de 2002.

T ==

D. José Ignacio Rodrigo Fernandez

D. Wenceslao Lamas L.épez

K}‘:’\( \' .L,\' SN .‘ --\:‘«\"’
S Mdrell Ocar D. Francisco-Extremera Merencio

\\\\w

D. Gerardd’Sanchez Revenga D. José Luis Sénchei\F,érnéndez de Valderrama

DILIGENCIA: Para hacer constar que las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion
de Funespana, S.A. correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2001, son los que se adjuntan. Asimismo, doy fe de la legitimidad de las firmas
de los Administradores de la Sociedad, recogidas en este dog umento.

/
Secretario dgl Consejo de Administracion

D. Juan José Fernand o Manso
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Registro de Auditorias
Emisores

FUNESPANA, S{AN® 1453

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion
31 de diciembre de 2001

(Junto con el Informe de Auditoria)




Auditores

Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
Funespafa, SA

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Funespafia, S.A. y sociedades
dependientes que forman el Grupo Funespafia y que comprenden el balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 2001 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto basada en el
trabajo realizado, de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas que requieren
el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion
consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademas de las cifras del
gjercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidon se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Con fecha 16 de abril de
2001 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2000, en el que expresaron una opinion con salvedades.

Las cuentas anuales consolidadas fueron formuladas por los Administradores de la Sociedad
dominante con fecha 21 de marzo de 2002, de acuerdo con los términos de la vigente
legislacion mercantil. Para ello, sus Administradores tuvieron en consideracién las cuentas
anuales que tenian las sociedades dependientes a esa fecha. Sin embargo, las cuentas anuales al
31 de diciembre de 2001, que seran sometidas a la aprobacién de los sefiores accionistas, han
sido reformuladas en fecha 7 de junio de 2002 y han recogido determinadas modificaciones
sugeridas por el Area de Hacienda del Excmo. Ayuntamiento de Madrid en las cuentas anuales
de la sociedad dependiente Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A (nota 23 de
la memoria adjunta), cuya cuantia conjunta neta del efecto fiscal ha supuesto una reduccién de
397 millones de pesetas en los resultados consolidados del ejercicio, de los que 251 millones
corresponde a los beneficios atribuibles al Grupo y 146 millones al beneficio atribuible a los
socios externos.

Los Administradores que representan los intereses de Funespafia, S.A. en el Consejo de

Administracion de esta sociedad han hecho constar, sin embargo, en un documento adjunto a

las referidas cuentas anuales, su desacuerdo con las mismas, entre otras razones, por el asunto

que se describe en el parrafo 4 siguiente, habiendo procedido a la formulacién de las cuentas

anuales para, a su juicio, evitar perjuicios adicionales a la Sociedad, en interés de la misma, del

servicio que presta y sus trabajadores y bancos. Las cuentas anuales de la referida sociedad se

han formulado sin perjuicio de los derechos de reclamar estos importes que pueden asistir a la

misma o a Funespaiia, S.A. y que deberdn resolverse, en su caso, ante los tribunales de justicia
correspondientes.

Insorita en ol Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n.® 50702,
el Inst) @ Audl

y en ol Reglstro de Sociedades del d ag-C.
KPMG Auditores 5.L. Jurados de Cuantas con sl n.2 10,
KPMG Auditores S.L. es miembro de Reg. Mer. Madrid, T. 11.961, F. 84, Sac. 8, H. M-188.007, Inscrip, 1.*
KPMG International, Seciadad Suiza. N.I.F. B-78610163




Las cuentas anuales consolidadas recogen una provisién por 740 millones de pesetas para, entre
otras, cubrir las contingencias que pudieran existir para el Grupo Funespafia derivadas de la
reversion a las corporaciones locales, accionistas de las sociedades mixtas en las que participa
la Sociedad y que se indican en la nota 4(q). En particular, al 31 de diciembre de 2001 el
Grupo Funespafia posee una participacién, segun se indica en la nota 1 de la memoria adjunta,
en la Sociedad dependiente Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. que ha sido
consolidada aplicando el método de integracion global segiin el criterio descrito en la nota 2 de
la memoria adjunta y al 31 de diciembre de 2001 aporta al Grupo un importe de 2.859 millones
de pesetas de reservas en sociedades consolidadas y de 401 millones de pesetas de resultados
del ejercicio 2001 atribuible a la sociedad dominante.

Los estatutos de la referida sociedad contemplan la extincién de la misma transcurrido un plazo
de 50 afios (2016) desde la fecha en que fue constituida y la reversién, en el momento de la
extincidn, de la totalidad del activo social al Excmo. Ayuntamiento de Madrid. Esta
Administracién, por su parte, promulgé en 1997 la Ordenanza Reguladora de los requisitos para
la prestacién de servicios funerarios de Madrid, lo que supuso la desaparicién del régimen de
concesion de servicios funerarios y del monopolio que disfrutaba la Sociedad hasta ese
momento. Los estatutos de la referida sociedad, sin embargo, no fueron modificados para dar
cabida a esta nueva situacion, ya que este liltimo acontecimiento podria cuestionar, a juicio de
sus Administradores, el plazo citado de reversion de las concesiones o autorizaciones y
consiguientemente de la extincion de ésta.

La fecha inicialmente prevista de duracién de esa sociedad no estd siendo utilizada para
amortizar dentro de ese plazo los activos materiales e inmateriales que figuran registrados al 31
de diciembre de 2001, si bien estos activos, principalmente consistentes en propiedades
inmobiliarias con fines dotacionales para la prestacién de los servicios y unidades de
enterramiento, revertiran al Exemo. Ayuntamiento de Madrid en la fecha de extincién.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2001, el Grupo posee una participacion indirecta del 79.5% en
Servicios Funerarios de Bilbao, S.L. a través de la sociedad participada Europea de Finanzas y
Comercializacion de Servicios Empresariales, S.A. Esta sociedad desde su creacién ha venido
incurriendo en pérdidas operativas. Los Administradores de Funespaiia, S.A. se encuentran
analizando posibles alternativas que hagan viable esta inversi6n, confiando en que se alcanzaran
acuerdos entre los accionistas que no supondrin quebranto econdmico-patrimonial para el
Grupo (nota 22).

En este contexto, y en tanto no se produzcan acuerdos entre los accionistas de las sociedades
dependientes (Funespafia, S.A. y los socios municipales de las empresas mixtas (nota 4 (q)) que
clarifiquen la duracion de las actividades de las referidas sociedades y las condiciones en que
pudiera efectuarse las reversiones de los activos a las entidades locales y la recuperacién del
patrimonio existente en dichas sociedades, existe una incertidumbre sobre la suficiencia del
citado importe para cubrir las contingencias que pudieran derivarse de estos asuntos.

Como se indica en la nota 12 ¢) de la memoria adjunta, la Sociedad ha procedido a reclasificar
unos importes de 821 y 854 millones de pesetas que figuraban en los epigrafes de reservas en
sociedades consolidadas y socios externos, respectivamente, a las partidas de deudas a largo y
corto plazo por importes de 1.275 y 400 millones de pesetas, respectivamente. Este hecho debe
ser tenido en consideracion a efectos de establecer la adecuada comparabilidad entre las cifras
de las presentes cuentas anuales consolidadas y las cifras comparativas correspondientes al
gjercicio 2000.



5. En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de cualquier ajuste que pudiera
considerarse necesario si se conociera el desenlace final de las incertidumbres descritas en los
parrafos 2 y 3 anteriores, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
consolidada de Funespafia, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2001 y de los
resultados consolidados de sus operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que, excepto por el cambio de clasificacion contable que se menciona en el parrafo 4
anterior, con que el estamos de acuerdo, guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

6. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores de Funespafia, S.A. consideran oportunas sobre la situacién del Grupo
Funespafia, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion consolidado con ¢l alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
sociedades del Grupo Funespafia.

KPMG AUDITORES, S.L. I

KPMG..AUDITOREE, 5.L.
MIEMBROQ ‘E]EKC‘IENTE DEL

" | INSTITUTO DE AUDITORES |
JM. .| CENSORESJURADOS . |
Miguel Angel Ibafiez Hernands - | DE CUENTAS DE ESPANA

2002  A1-002822 .

ARG N"

7 de junio de 2002

COPIA GRATUITA |-
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FUNESPANA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 2001

(1) Naturaleza y Actividades Principales

(2)

Funespafia, S.A. se constituyé como sociedad limitada el 14 de septiembre de 1990, con el
nombre de Funespafia, S.L. transformandose en sociedad anénima el 30 de marzo de 1995.
Su objeto social, fijado en los estatutos, es el comercio de servicios funerarios, con
traslados nacionales e internacionales, contratacion de estos servicios con otras empresas y,
en general, las actividades propias de los servicios funerarios asi como la gestion y
explotacién de cementerios y tanatorios y la direccién de empresas funebres. Las
actividades enumeradas podran ser desarrolladas por la Sociedad, en forma total o parcial,
de modo indirecto mediante la titularidad de acciones o participaciones con objeto idéntico
o analogo.

Funespafia, S.A. tiene su domicilio social en la calle Sufli, s/n — Rotonda Cuesta de los
Callejones en Almeria.

Durante los altimos afios Funespaiia, S.A. ha llevado a cabo un proceso de expansién de su
actividad mediante 1a toma de participaciones en sociedades, preferentemente relacionadas
con la prestacién de servicios funerarios y de gestidn de cementerios, constituyendo el
Grupo Funespaiia (en adelante el Grupo).

El detalle de las sociedades del Grupo, su domicilio y actividad principal, la participacién de
Funespafia, S.A. en cada una de ellas y el método de consolidacion utilizado en cada caso,
se incluye en el Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Durante el ejercicio 2001 ha pasado a consolidarse por integracién global Funearia Marbella
Maria Read, S.L. (véase Anexo) y ha salido del perimetro de consolidacién Edifaciones
Comerciales, S.L., como consecuencia de su absorciéon por Funeraria Terrassa, S.A., no
habiendo otras variaciones significativas en la composicién del Grupo.

Bases de Presentacién

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad dominante han
formulado estas cuentas anuales consolidadas con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados consolidados de las operaciones
del Grupo durante el gjercicio 2001.

Las cuentas anuales consolidadas han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad de la Sociedad dominante y de cada una de las Sociedades dependientes que
componen el Grupo.

Los Administradores de la Sociedad dominante y de las sociedades dependientes consolidadas

estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2001 seran aprobadas por sus respectivas
Juntas Generales de Accionistas sin variaciones significativas.

(Continta)
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Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Como requiere la normativa contable el balance de situacién consolidado y las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas del ejercicio 2001, recogen, a efectos comparativos, las
cifras correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales
consolidadas de 2000 aprobadas en la Junta General de Accionistas de fecha de 28 de junio
de 2001. De acuerdo con lo permitido en esta normativa, la Sociedad ha optado por omitir
en la memoria del gjercicio 2001 los datos comparativos del ejercicio 2000.

(3) Distribucién de Resultados

Los Administradores de la Sociedad dominante propondran para su aprobacién por la Junta
General de Accionistas la distribucién de un dividendo a los Accionistas por importe de
315.000 miles de pesetas con cargo a resultados del ejercicio y a reservas de libre
disposicién de la Sociedad dominante por importes de 208.795 por 106.205 miles de
pesetas, respectivamente.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas de acuerdo con los principios contables
y normas de valoracion y clasificacion contenidos en el Plan General de Contabilidad y lo
dispuesto en el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre sobre formulacién de cuentas
anuales consolidadas. 1.os principales aplicados son los siguientes:

(a) Principios de consolidacién

La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global para las sociedades
sobre las que se tiene un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus 6rganos
de representacion y decisidon o bien por ostentar la gestion en los casos de
participaciones no mayoritarias, por entender Funespafia que de esta forma, se
presenta mas adecuadamente la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
del Grupo. La participacién en la sociedad Funespaiia Chile, S.A. no ha sido
consolidada dado su interés poco significativo con respecto a las presentes cuentas
consolidadas.

(Continta)
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De cualquier forma, de haber aplicado el método de puesta en equivalencia a las
participaciones consolidadas por integracion global, en los casos de participaciones no
mayoritarias, las principales diferencias que surgirian en el balance de situacién
consolidado, serian:

Millones
de pesetas
Disminucion inmovilizaciones 10.821
Disminucion del pasivo a largo plazo y socios externos (6.625)
4.196
Incremento del fondo de maniobra (516)
Incremento en inmovilizaciones financieras, por puesta
en equivalencia 3.680

Los fondos propios consolidados permanecerian sin variacion alguna.

A efectos de la preparacion del balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidados, los principios de contabilidad y normas de valoracion
utilizados por las sociedades dependientes han sido homogeneizados con los aplicados
por la Sociedad.

Los estados financieros expresados en moneda extranjera han sido convertidos a pesetas
utilizando el método monetario-no monetario, convirtiendo los activos no monetarios
del balance y los ingresos y gastos relacionados de la cuenta de pérdidas y ganancias
al tipo de cambio histdrico. Las partidas monetarias del balance al tipo de cambio del
cierre y el resto de partidas de ingresos y gastos al tipo de cambio medio del periodo.
El resultado de la conversion no es significativo.

Todos los saldos, transacciones y beneficios no realizados significativos, por operaciones
entre las sociedades consolidadas, han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

Las participaciones de terceros en el capital y reservas de las sociedades consolidadas por
el método de integracién global se reflejan en el epigrafe de “ Socios externos” del
balance de situacién consolidado y los resultados del ejercicio en el de “Beneficio
atribuible a socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
respectivamente.

Las diferencias positivas existentes entre ¢l coste de la adquisicién de la participacion,
directa o indirecta, de la Sociedad dominante en el capital de las sociedades
dependientes y el valor contable a la fecha de la primera consolidacion de la parte
proporcional de los fondos propios de éstas atribuible a dicha participacion, ajustado,
en su caso, por las plusvalias tdcitas existentes, se registra en el proceso de
consolidacion como Fondo de comercio de consolidacion.

(Contintia)
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Al comparar las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 con las del ejercicio
2000 hay que tener en cuenta que se ha producido la incorporacion al perimetro de
consolidacion de la participacion en la sociedad Funeraria Marbella Maria Read, S.L.
Asimismo, segiin se explica en la nota 12(e), se ha efectuado la reclasificacién que se
indica la cual debe ser tenida en consideracion a efectos de establecer la adecuada
comparabilidad entre las cifras de las presentes cuentas anuales y las comparativas
correspondientes al ejercicio 2000.

GGastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, que incluyen fundamentalmente los gastos incurridos en
relacion con el primer establecimiento de la Sociedad, su constitucién y con las
ampliaciones de capital, se muestran al coste, netos de la correspondiente
amortizacion acumulada, que se calcula utilizando el método lineal sobre un periodo
de cinco afios.

Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién o coste directo de
produccion y se presenta neto de su correspondiente amortizacion acumulada,
conforme a los siguientes criterios:

- Las concesiones administrativas se valoran al coste y se amortizan a lo largo de la
duracion de las mismas que oscila entre 49 y 75 afios.

- El fondo de comercio corresponde a los importes pagados a terceros en concepto de
adquisicion de bienes inmateriales, tales como clientela, cuota de mercado, nombre
o0 razdn social y otros de naturaleza andloga que implican valor para la Sociedad.
Se amortiza linealmente durante un periodo de 10 afios en el que se estima que
contribuye a la obtencion de ingresos.

- Las aplicaciones informaticas figuran por el coste incurrido y se amortizan
linealmente durante un periodo de 5 afios en que esta prevista su utilizacién. Los
costes de mantenimiento se llevan a gastos en el momento en que se incurren en
ellos.

- Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan
como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el
pasivo la deuda total por las cuotas mas el importe de la opcién de compra. La
diferencia entre ambos importes, que representa los gastos financieros de la
operacion, se contabiliza como gasto a distribuir en varios ejercicios y se imputa a
los resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero. El plazo de
amortizacion se fija atendiendo la naturaleza del bien objeto del contrato y la vida
util estimada es la que tienen establecidas la Sociedades consolidadas para la
amortizacion de elementos del inmovilizado material similares.

(Continna)
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- La cuenta “Propiedad industrial” se carga por los importes satisfechos para la
adquisicion de la propiedad o del derecho al uso de las diferentes manifestaciones
de la misma o por los gastos incurridos con motivo del registro de las desarrolladas
por las sociedades del Grupo y se amortiza linealmente en un periodo que oscila
entre 5 y 10 afios.

(d) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicién, actualizado en
el caso de Cementerio Jardin Alcald de Henares, S.A. de acuerdo con el RD.L.
7/1996, de 7 de junio. Se deducen las amortizaciones acumuladas correspondientes.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida ftil, se capitalizan
como mayor coste del inmovilizado.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacién o prolongan la vida util se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el momento en que se producen.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores
de coste o coste actualizado siguiendo €l método lineal durante los siguientes periodos
de vida 1til estimados:

Aifios de

vida util
Construcciones, excepto unidades de enterramiento 33-50
Construcciones, unidades de enterramiento *)
Instalaciones, maquinaria, mobiliario y utillaje 8§-10
Equipos para procesos de informacion 4
Elementos de transporte 6
Otro inmovilizado material 5-10

(*) Segln se indica en el apartado (i) de esta nota, los ingresos derivados de la cesién
de caracter temporal, por periodos que oscilan entre 10 y 99 afios, de unidades
de enterramiento, se registran en el momento en que se produce tal cesidn.
Con ¢l fin de mantener una adecuada correlacion entre ingresos y gastos, la
Sociedad sigue los siguientes criterios respecto a la amortizacion de las
unidades de enterramiento:

» Aquéllas cedidas en uso de forma temporal por periodos superiores a 50
afios se amortizan al 100% en el momento en que se produce su cesion.

» Aquéllas cedidas por periodos inferiores a 50 afios para las cuales se
considera una vida atil de 50 afios, se amortizan en el momento de la
cesion por el importe de depreciacion proporcional de la unidad de
enterramiento para el periodo por el que se produce la cesion.

(Continua)



'@

(e)

6

FUNESPANA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Las inmovilizaciones materiales en curso se valoran de acuerdo con las certificaciones de
obra de las fases del proyecto de inversién. Dichas inmovilizaciones no se amortizan
hasta que las fases se encuentran terminadas y el coste se traspasa a las cuentas de
inmovilizado correspondiente.

Elementos afectos a la Libertad de Amortizacién RDL 2/85

La Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. tiene en su patrimonio
construcciones de unidades de enterramiento afectos a la libertad de amortizacién
segun establece el RDL 2/85, de 30 de abril. La amortizacién anual de estos
elementos se calcula aplicando los coeficientes establecidos para unidades de
enterramiento. La provision por libertad de amortizacion se aplica anualmente a
ingresos en el mismo porcentaje en el que se amortizan las unidades de enterramiento.

Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales

Los diferentes elementos incluidos en estos epigrafes del balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 2001 se valoran conforme a los siguientes criterios:

o Participaciones puestas en equivalencia: Las participaciones en las sociedades en que
Funespafia, S.A. o cualquier otra sociedad del Grupo Funespafia tienen una
influencia notable, pero no un dominio efectivo, generalmente por tener
participaciones comprendidas entre el 20% y el 49% del capital social, se registran
por su valor tedrico contable. El resultado neto obtenido en cada gjercicio a través
de estas sociedades se refleja en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
como "Participacion en resultados de sociedades puestas en equivalencia”.

o Participaciones en el capital de sociedades del Grupo no consolidadas: Al menor
coste de adquisicion o valor tedrico-contable al cierre del ejercicio.

e Los créditos concedidos se presentan valorados por los importes desembolsados
pendientes de reembolso. Los intereses devengados por estas operaciones se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se
devengan aplicando criterios financieros.

e Las fianzas y depésitos entregados en garantia del cumplimiento de obligaciones se
presentan valoradas por los importes desembolsados.

o Las colocaciones de tesoreria en activos financieros con vencimiento a corto plazo se
valoran por su coste de adquisicion.

(Continiia)
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(f) Fondo de comercio de consolidacién

El fondo de comercio de consolidacion recoge las diferencias positivas existentes entre el
coste de adquisicion de la participacidn, directa o indirecta, por parte de la Sociedad
dominante, y el valor tedrico-contable de la participacion en la fecha de adquisicidn.

El fondo de comercio de consolidacion se amortiza linealmente en el periodo considerado
como el plazo de recuperacion de la inversion realizada segun el siguiente detalle:

Plazo de

recuperacion
Sociedad (Afios)

Europea de Finanzas y Comercializacion de Servicios

Empresariales, S.A. 5
Funerarias Integradas, S.A. 5
Cementerio Jardin Alcala de Henares, S.A. 5
Kegyelet Temetkezési Szolgalat 5
Gestion Funeraria Integral, S.A. 20
Empresa Mixta Serveis Funebres de Tarragona, S.A. 20
Actividades y Servicios Empresariales y Financieros, S.L. 20
Servicios Funerarios Alcala Torrejon, S.A. 20
Funeraria Nuestra Sefiora de la Victoria, S.L. 20
Funeraria Nuestra Sefiora de la Soledad, S.L. 20
Pompes Fanebres Domingo, S.L. 20
Pompes Funebres Baix Urgell, S.L. 20
Servicios Funerarios Canoura, S.A. 20
Funeraria Marbella Maria Read, S.L. 20

(g) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Las deudas contraidas por financiacion a largo plazo se presentan por su valor nominal.
La diferencia entre dicho valor y el importe recibido figura en el activo del balance de
situacion consolidado como gastos por intereses diferidos, que se imputan a resultados
siguiendo un criterio financiero.

Asimismo, este epigrafe incluye gastos de naturaleza plurianual relacionados con las
concesiones conseguidas e inversiones realizadas que las sociedades del Grupo
registran por los costes incurridos y que se imputan a resultados linealmente en un
periodo de cinco afios.

(Continua)
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(h) Existencias

(1)

()

(k)

Las existencias comerciales, basicamente arcas y elementos incorporables, estin
valorados a su coste de adquisicion o a su valor neto de realizacion si éste fuese
menaor.

Asimismo, la sociedad consolidada Cementerio Jardin Alcald de Henares, S.A. registra
en este epigrafe las unidades de enterramiento disponibles para la venta, las cuales se
valoran al coste medio ponderado de construccién incrementado por los costes de
acondicionamiento. Cuando estas unidades de enterramiento se ceden con caracter
temporal, el coste de las mismas se traspasa al epigrafe “Inmovilizaciones
Materiales™.

El Grupo realiza dotaciones a la provision de depreciacion de las existencias cuyo coste
excede a su valor de mercado o cuando existen dudas de su recuperabilidad

Ingresos vy gastos

Los ingresos derivados de contratos de cesion de derechos de uso a largo plazo (10 o 99
afios) de unidades de enterramiento se registran por su importe integro en la
formalizacion del contrato (véase el apartado (d) de esta nota).

El resto de los ingresos y los gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria
o financiera derivada de ellos. No obstante, siguiendo el criterio de prudencia, el
Grupo unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, ain siendo eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

Clientes v efectos comerciales a cobrar

El Grupo sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que permiten
cubrir los saldos de cierta antigiiedad o en los que concurren circunstancias que
permiten razonablemente su calificacién como de dudoso cobro.

Transacciones v saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en
pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los
beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacién de los
saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

(Continua)
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Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran en
pesetas a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes al 31 de diciembre de 2001,
reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no realizadas, determinadas
para grupos de divisas de similar vencimiento y comportamiento en el mercado, y
difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no realizados determinados de
igual modo, registrandose como ingresos a distribuir en varios ¢jercicios. Los saldos
cubiertos con seguros de cambio o mediante operaciones de futuros se valoran al tipo
de cambio asegurado.

() Coro/largo plazo

En el balance de situacién se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con
vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo en el caso contrario.

(m) Impuesto sobre Sociedades

Al no estar acogidos al régimen de consolidacion fiscal, los impuestos de sociedades se
confeccionan y liquidan de manera independiente en cada una de las sociedades.

El gasto por el Impuesto de Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente en cada sociedad o
derivadas del proceso de consolidacion y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales y de los
ajustes de consolidacién de esta misma naturaleza, se incluye, en caso de que sea
significativo, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del
balance de situacion consolidado.

Los créditos fiscales por perdidas compensables se reconocen como menor gasto de
impuestos del ejercicio en el que tiene lugar la compensacion.

(n) Régimen de prevision social

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la sociedad dependiente Empresa Mixta de
Servicios Funerarios de Madrid, S.A., estd obligada a complementar la pensién de la
Seguridad Social en unos porcentajes que van del 65% al 100% de los emolumentos
liquidos que tenga el empleado en el momento de su jubilacion, si ésta se produce
antes de los 65 afios, y Unicamente para el personal con derecho a jubilacién
anticipada que haya cotizado a la Seguridad Social antes de enero de 1967. Asimismo
el mencionado convenio colectivo vigente obliga a dicha Sociedad, llegado el
momento de jubilacién de sus empleados y siempre que éstos tengan una antigiiedad
superior a 10 afios, a pagar un premio cuyo importe se establece en funcién del salario
liquido y los afios de servicio.

A su vez, el convenio colectivo aplicable a la sociedad dependiente Servicios Funerarios
de Bilbao, S.L. reconoce a los trabajadores el derecho a percibir unas primas de
jubilacion a la edad de 64 afios equivalentes a una mensualidad, calculada sobre el
salario base y la antigiiedad, por cada cinco afios de antigiiedad o fraccion trabajados.

(Continlia)
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En el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2001 se recoge en la cuenta
“Provisiones para Riesgos y Gastos - Provisién para pensiones” el pasivo devengado
por el personal en activo por los servicios pasados de acuerdo con el estudio actuarial
realizado a dicha fecha empleando técnicas de capitalizacion individual, tablas de
supervivencia GRM / F — 95 y un interés técnico del 4% entre otras hipotesis. El
célculo de las expectativas de derechos correspondientes al personal en activo se ha
realizado mediante el método de acreditacién proporcional afio a afio.

Con fecha 29 de diciembre de 2000, la Sociedad dependiente Empresa Mixta de
Servicios Funerarios de Madrid, S.A. exteriorizd los complementos del personal
pasivo mediante la suscripcién de una péliza de seguro con Vitalicio Seguros. El
plazo fijado para el trasvase de fondos vence el 16 de noviembre de 2002.

Como consecuencia de la adaptacion de las hipdtesis actuariales a lo establecido en el
Real Decreto 1588/99, de 15 de octubre, sobre instrumentacién de los compromisos
por pensiones de las empresas con sus trabajadores, a 31 de diciembre de 1999 se
puso de manifiesto una diferencia de 514 millones de pesetas, aproximadamente, entre
los resultados de los estudios actuariales aplicando las hipétesis exigidas en el citado
Real Decreto y las aplicadas por la referida sociedad hasta el momento (tablas de
supervivencia GRM / F 80 y un interés técnico del 6%), de los cuales 354 millones
correspondian a personal activo y el resto a personal jubilado.

De acuerdo con lo establecido en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 29
de diciembre de 1999 sobre el régimen transitorio a aplicar contablemente en la
exteriorizacion de los compromisos de pensiones, que permite la imputacién a la
cuenta de pérdidas y ganancias de las citadas diferencias en un plazo de 10 afios o, si
se produjese la exteriorizacion, en el plazo durante el cual se realice el trasvase de los
fondos, en las cuentas anuales consolidadas se han imputado dentro del epigrafe
“Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada 83,4
millones de pesetas (véase nota 20), de los cuales 35,4 millones de pesetas,
aproximadamente, equivalen a una décima parte del déficit inicial correspondiente al
personal activo y el resto equivalen a una tercera parte del déficit neto del personal
pasivo.

(o) Provision para riesgos y contingencias

Corresponden al importe estimado para hacer frente a responsabilidades probables o
ciertas, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones pendientes
de cuantia indeterminada, asi como por avales u otras garantias similares concedidas
por las sociedades consolidadas. Su dotacion se efectia al nacimiento de la
responsabilidad o de la obligaciéon que determina la indemnizacion o pago por el
importe estimado de la misma considerando la probabilidad de que lleguen a
materializarse.

(Continva)
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(p) Fondo de reversién

Determinadas sociedades consolidadas explotan mediante concesion, adjudicadas por los
correspondientes Ayuntamientos, la explotacion del servicio publico de cementerio de
diversas localidades. Las principales caracteristicas de las concesiones otorgadas son

las siguientes:

Aflo
Concesion Concesionario otorgamiento  Duracién
Nuevo cementerio de Estepona (Malaga) Funespaiia, S.A. 1997 50 afios
Cementerio Municipal de Leganés (Madrid)  Actividades y Servicios Empresariales
y Financieros, S.L. 1996 49 afios
Nuevo cementerio de Naron (La Coruiia). Funespatia, S.A. 1996 50 afios
Cementerio Municipal de Boadilla del :
Monte (Madrid) Gestion Funeraria Integral, S.A. 1996 75 afios
Cementerio Municipal de Arganda del Rey Funeraria Nuestra Sefiora de la
(Madrid) Victoria, S.L. 1996 75 afios
Cementerios Municipales de Madrid Empresa Mixta de Servicios
Funerarios de Madrid, §.A. 1985 31 aftos
Cementerios Municipales de Vista Alegre, . .
Begofia y Deusto Servicios Funerarios de Bilbao, S.L. 1997 50 afios

(2) Véase apartado (q) siguiente de esta nota

Los activos afectos a estas concesiones, generalmente terrenos e instalaciones junto con
las construcciones sobre ellas construidas, revertirdn a la entidad otorgante una vez

transcurrido el periodo concesional.

El fondo de reversion se dota con la finalidad de reconstituir, durante el periodo de
duracién de la concesion, el valor contable de los activos revertibles utilizados por las
sociedades del Grupo consolidado y se registra en la cuenta “Provisiones para riesgos

y gastos - Otras provisiones” del balance de situacién consolidado.

El importe

registrado por este concepto a 31 de diciembre de 2001 asciende a 740.000.000 de
pesetas. Las dotaciones anuales al fondo de reversién se realizan en funcién de las
proyecciones de ingresos estimados. Durante el ejercicio 2001 no se ha producido

dotacion alguna por este concepto.

(q) Empresas mixtas

Las sociedades del Grupo Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A.,
Cementerio Jardin Alcald de Henares, S.A., Servicios Funerarios de Bilbao, S.L. y
Empresa Mixta de Serveis Finebres de Tarragona, S.A. tienen ¢l cardcter de empresa
mixta de las reguladas por el articulo 102 y siguientes del Reglamento de Servicios de

las Corporaciones Locales.

{Continiia)
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Entre las caracteristicas mas significativas de este tipo de empresas destaca su
constitucién por tiempo limitado.

Segiin las estimaciones realizadas, los activos inmovilizados de la sociedad dependiente
Cementerio Jardin Alcald de Henares, S.A. se amortizaran con anterioridad a la
conclusion del periodo de duracion de la misma, si bien sus Estatutos no prevén la
forma en que se procederd a la devolucidn del capital privado llegado el momento de
la extincion.

Por su parte la Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. venia realizando
la prestacidn de servicios funerarios en virtud de Ja concesion administrativa otorgada
por el Excmo. Ayuntamiento de Madrid por un periodo de 50 afios. Sin embargo la
Ordenanza Reguladora para la prestacion de Servicios Funerarios aprobada por el
Excmo. Ayuntamiento de Madrid el 8 de abril de 1997 suprimi6 la concesion de
servicios funerarios sustituyéndola por una licencia para prestar ¢l servicio en régimen
de competencia y de caracter indefinido. A su vez, la Empresa Mixta de Servicios
Funerarios de Madrid, S.A. es concesionaria del servicio piblico de cementerios en el
‘municipio de Madrid segiin acuerdo de 1 de febrero de 1985 y titulo concesional
otorgado por el Excmo. Ayuntamiento de Madrid en sesion plenaria de 26 de febrero
de 1993. Dicha concesion vence, en principio, el 16 de septiembre del 2016, estando
pendiente la modificacion de los estatutos de la Empresa Mixta de Servicios
Funerarios de Madrid, S.A. para adaptarse a lo dispuesto en la citada ordenanza a la
espera de acuerdos entre los accionistas que clarifiquen la duracién de las actividades
de la sociedad dependiente y las condiciones de reversion de sus activos.

La sociedad consolidada Servicios Funerarios de Bilbao, S.L. se constituyo el 26 de
noviembre de 1997 con una duracion de 50 afios con el objeto de prestar servicios
funerarios y explotar los cementerios municipales de Vista Alegre, Begofia y Deusto,
todos ellos propiedad del Excmo. Ayuntamiento de Bilbao. Transcurrido el plazo de
duracion, la sociedad consolidada se disolvera revirtiendo al Excmo. Ayuntamiento de
Bilbao el activo y pasivo afectos a los servicios publicos funerarios y de cementerios
en condiciones normales de uso y en perfecto estado de conservacion y
mantenimiento. La Sociedad dominante se encuentra desde el afio anterior
reevaluando los términos en que se produjo la asociacion inicial en esta sociedad
(véase nota 22).

La Empresa Mixta de Serveis Fiinebres de Tarragona, S.A. tiene una duracién de 50 afios
desde el ejercicio 1999. Una vez transcurrido dicho periodo, las instalaciones, bienes
y material afectado al servicio revertiran al patrimonio del Excmo. Ayuntamiento de
Tarragona en condiciones de uso normales y sin que comporte derecho a ninguna
indemnizacidn, a no ser que el Ayuntamiento modificara o suprimiera el servicio. A
tal efecto, el Excmo. Ayuntamiento de Tarragona adquirira, antes de expirar el plazo
de duracion de la Sociedad, el capital inicial correspondiente a la parte privada mas
las sucesivas ampliaciones en que haya participado aquella y la parte proporcional a
las reservas y beneficios no distribuidos. Los activos revertibles estian siendo
amortizados en un periodo inferior al de la duracion de la Sociedad. '

(Continna)
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(r) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, las sociedades del Grupo estan
obligadas al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas.
condiciones, rescindan sus relaciones laborales. Ante la ausencia de cualquier
necesidad previsible de terminacion anormal del empleo y dado que no reciben
indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus
servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el
momento en que se toma la decision de efectuar el despido. El balance de situacion
consolidado a 31 de diciembre de 2001 no incluye provision alguna por dicho
concepto ya que los Administradores de las sociedades consolidadas consideran que
no se produciran despidos de importancia en el futuro.

(5) Gastos de Establecimiento

Su detalle y movimiento son los siguientes:

Miles de pesetas

Saldos al Saldos al

31.12.00 Altas 31.12.01

Gastos de constitucion 21.334 90 21.424
Gastos de primer establecimiento 72.480 37.185 109.665
Gastos de ampliacion de capital 39.492 - 39.492
133.306 37.275 170.581

Menos, amortizaciones (37.211) (39.728) (76.939)
Valor neto 96,095 © (2.453) 93.642

(Continua)
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(6) Inmovilizaciones Inmateriales

Miles de pesetas

Saldo al Saldo al
31.12.00 Altas Bajas  Traspasos 31.12.01

Coste
Concesiones administrativas - 70.100 - (18.100) - 52.000
Fondo de comercio 151.905 18.187 - - 170.092
Aplicaciones informaticas 90.150 6.386 - - 96.536
Derechos sobre bienes en régimen .
de arrendamiento financiero 15.001 2.488 - (4.872) 12.617
Propiedad industrial 18.845 64 - - 18.909
Otro inmovilizado inmaterial 1.422 1.327 - - 2.749
347.423 28452  (18.100) (4.872) 352.903
Amortizacion acumulada (140.390) (25.885) 18.100 3.113 (145.062)
Valor neto 207.033 2.567 - (L759) 207.841

(7) Inmovilizaciones Materiales

Miles de pesetas

Saldo al Saldo al
31.12.00 Altas Bajas  Traspasos 31.12.01

Coste
Terrenos y construcciones 19.042.327  29.689 - 399.388 19.471.404
Instalaciones, maquinaria, mobiliario  2.239.879 33.867 (12.261) 344 2.261.829
y utillaje
Equipos para procesos de informacién 59.390 4349  (1.540) - 62.199
Elementos de transporte 368.086 10,322  (28.499) 11.996 361.905
Otro inmovilizado material 663.223 6.396 (43.168)  36.293 662.744

Anticipos e inmovilizaciones en curso 647.913 696.098 (3.371) (442.439) 898.201

23.020.818 780.721 (88.839) 5.582 23.718.282

Amortizacion acumulada (8.695.584) (919.831) _95.101 (3.823) (9.524.137)
Valor neto 14.325.234 (139.110) 6.262 1.759 14.194.145

Las principales adiciones del ejercicio corresponden, fundamentalmente, a las inversiones
realizadas por las sociedades consolidadas en la ampliacion de los cementerios explotados
en Madrid y en la construccion de los tanatorios de Tarrassa y Bilbao.

Al 31 de diciembre de 2001 existen bienes totalmente amortizados por importe de 2.355.884
miles de pesetas, aproximadamente.

(Continia)
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Dentro de este epigrafe se incluyen terrenos y construcciones, con un coste de adquisicién de
561.477 miles pesetas, sobre los que se han constituido hipoteca en garantia del reembolso
de préstamos y polizas de crédito cuyo saldo pendiente de amortizar al 31 de diciembre de
2001 asciende a 681.163 miles de pesetas (véanse notas 15 (a) y 15 (b)).

La relacion de bienes y derechos afectados por el proyecto de ampliacioén del Aeropuerto de
Madrid-Barajas incluye el cementerio que alli radica, propiedad del Excmo. Ayuntamiento
de Madrid y que pretende expropiarse de forma total, si bien los Administradores no
estiman que se produzca quebranto alguno para el Grupo como consecuencia del
expediente de expropiacion forzosa que esta aun pendiente de resolucion.

La politica de las sociedades del Grupo es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los
riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.

Seglin se indica en la nota 4(d) la sociedad del Grupo Cementerio Jardin Alcald de Henares,
S.A. actualizd su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, con pago de un gravamen unico del 3% de la revalorizacion neta practicada. La
actualizacidn de 1996 se practicé aplicando los coeficientes autorizados por la normativa y
la reduccion del 40% por el efecto de la financiacion.

La plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen tnico del 3%, fue abonada
dentro de su balance de situacion individual, a la cuenta “Reserva de revalorizacion” que,
en funcién del porcentaje perteneciente al Grupo, se incluye en el epigrafe “Reservas en
sociedades consolidadas” del balance de situacidn consolidado al 31 de diciembre de 2001.
Como contrapartida de la plusvalia se actualizaron las cuentas correspondientes a los
diferentes elementos patrimoniales, sin modificar contablemente el importe de la
amortizacion acumulada.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacidon se viene
amortizando en los periodos que restan por completar la vida itil de los elementos
‘patrimoniales actualizados. La actualizaciéon de 1996 ha supuesto un incremento en el
importe en las amortizaciones practicadas por las sociedades consolidadas en ¢l ejercicio
2001 de 1.745.000 pesetas y supondra un incremento similar de las amortizaciones a
practicar en el ejercicio 2002 y siguientes.

(Continta)
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El movimiento habido durante el ejercicio 2001 de los importes de la actualizacién practicada
al amparo de] Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, es el siguiente:

Miles de pesetas

Saldos al Saldos al
31.12.00 Dotaciones 31.12.01

Coste
Terrenos y construcciones 44.944 - 44.944
Instalaciones técnicas y maquinaria 15.511 - 15.511
Otras instalaciones, mobiliario y utillaje 1.367 - 1.367
Equipos para procesos de informacion 238 - 238
Otro inmovilizado 9 - 9
62.069 - 62.069
Amortizacién
Terrenos y construcciones (2.644) (661) (3.305)
Instalaciones técnicas y maquinaria (3.884) 971 (4.855)
Otras instalaciones, mobiliario y utillaje (288) (72) (360)
Equipos para procesos de informacion (160) (40) (200)
Otro inmovilizado (4) (1) (5
(6.980) (1.745) (8.725)
Inmovilizado material neto 25.089 (1.245) 53.344

Al 31 de diciembre de 2001 la sociedad consolidada Servicios Funerarios de Bilbao, S.L. tiene
el compromiso de redactar y ejecutar, a su cargo, el proyecto de obras y la construccién de
un inmueble destinado a tanatorio. El coste total estimado de las obras asciende a 680
millones de pesetas, de los que al 31 de diciembre de 2001 se han incurrido en 436
millones de pesetas que figuran registrados en la cuenta “Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso”. La finalizacion de las obras esta prevista para comienzos del afio
2002, lo cual superaria el plazo inicialmente establecido de tres afios desde la constitucién
de dicha sociedad. Los Administradores de la sociedad dependiente no prevén
penalizacion alguna por este retraso que ha sido motivado por causas técnicas ajenas a la
sociedad consolidada.

Segun se indica en la nota 4(p) las sociedades consolidadas tienen concedido el derecho de
explotacion de diversos cementerios bajo el régimen de concesion administrativa temporal.

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2001, el valor neto contable de los elementos del inmovilizado material
sujetos a posible reversion de acuerdo con los correspondientes titulos concesionales, asi
como ¢l afio en que se produciria la reversion, se detallan a continuacién:

Miles Aiio de

Sociedad de pesetas  reversion
Funespaiia, S.A. 754,598  2046-47
Gestion Funeraria Integral, S.A. 9.324 2071
Funeraria Nuestra Sefiora de la Victoria, S.L. 118.452 2071

Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. 6.590.160 2016 (a)
Actividades y Servicios Empresariales y Financieros, S.A. 300.781 2045

(a) véase nota 4(q)
(8) Inmovilizaciones Financieras

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas incluidas en el
epigrafe “Inmovilizaciones financieras” ha sido el siguiente:

Miles de pesetas
Saldos al Bajas o Saldos al
31.12.00 Altas  imputaciones Traspasos 31,12.01

Participaciones en empresas del Grupo no

consolidadas ‘ 65.973 - - (43.837) 22.136
Participaciones puestas en equivalencia 147.922 - (112.784) 30.281 65.419
Créditos a largo plazo a empresas del Grupo no

consolidadas 41.016 - (35.901) - 5.115
Depésitos y fianzas a largo plazo 5.758 1.290 - - 7.048
Otros créditos a largo plazo 13.500 - - - 13.500

274169 1290  (148.68)) (13.356) 113218

(a) Participaciones en empresas del grupo no consolidadas

El detalle del coste de las participaciones en empresas del Grupo no consolidadas, el
porcentaje de participacion, asi como el detalle de su movimiento durante el ejercicio
2001, es como sigue:

Miles de pesetas

Porcentaje de Saldos al Saldos al
participacion 31.12.00 Traspasos 31.12.01

Funespaiia Chile, S.A. 50% 22.136 - 22.136
Funeuropa, S.A. 50% 30.281 (30.281) -
Funeraria Marbella Maria :

Read, S.L. 100% 13.556 (13.556) -

65973 (43.837)  22.136

(Continua)
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(b) Participaciones puestas en equivalencia -

El detalle del movimiento de las participaciones puestas en equivalencia por sociedad es
el siguiente:

Miles de pesetas

Porcentaje de  Saldos al Imputacién  Saldos al
participacion 31.12.00 Traspasos resultado 31.12.01

Funeuropa, S.A. 50% - 30.281 (7.748)  22.533
Funeuropa Biztosité Rt. 29% 147.922 - (105.036) 42.886

147.922 30281 (112.784) 65.419

(c) Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos

El detalle de este epigrafe del pasivo del balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2001 es el siguiente:

Miles
de pesetas
Funeuropa, S.A. 18.784
Funespafia Chile, S.A. 22.136
40,920
(9) Fondo de Comercio de Consolidacion
El movimiento de este epigrafe durante el afio 2001 ha sido el siguiente:
Miles
de pesetas
Saldo inicial, neto de amortizacion 1.708.665
Altas 9.893
Amortizaciones del ejercicio (101.982)
Saldo final, neto de amortizacién 6.57

Los Administradores estiman que los beneficios futuros generados por las sociedades
\ adquiridas permitiran la recuperacion de los importes desembolsados en concepto de fondo
\\‘7 de comercio en un plazo méaximo de veinte afios.

(Contintia)
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La distribucion por sociedades de los Fondos de Comercio de Consolidacién y su
amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2001 es la siguiente:

Miles de pesetas

Fondo de
Fondode Amortizacion comercio
comercio  acumulada neto
Empresa Mixta de Servicios Funerarios
de Madrid, S.A. 153.720 (153.720) -
Empresa Mixta de Serveis Funebres
de Tarragona, S.A. 588.031 (115.656) 472.375
Actividades y Servicios Empresariales
y Financieros, S.L. 291.827 (72.956) 218.871
Gefinsa Inversion, S.L. y Sociedad
Dependiente 136.806 (21.100) 115.706
Pompes Funebres Domingo, S.L. 141.191 (17.659) 123.532
Pompes Funebres Baix Urgell, S.L. 114.190 (14.204) 99.986
Servicios Funerarios Canoura, S.A. 623.826 (110.183) 513.643
Servicios Funerarios Alcald-Torrejon, S.A. 55.197 (7.362) 47.835
Marbella Maria Read (alta) 5.893 (494) 9.399
Otras sociedades consolidadas 53.768 (38.539) 15.229

2.168.449 (551.873) 1.616.576

(10) Deudores

El detalle de las cuentas recogidas en este epigrafe del activo del balance de situacién
consolidado a 31 de diciembre de 2001 adjunto, es el siguiente:

- Miles
de pesetas
Clientes por ventas y prestacion de servicios 1.340.533
Deudores varios 356.177
Personal 16.074
Administraciones Publicas (nota 17) 1.080.137
2.792.921
Provisiones (357.138)
435.783

(Continia)
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En la cuenta “Clientes por ventas y prestacion de servicios” se incluyen 340.107 miles de
pesetas cormrespondientes a la deuda del Exemo. Ayuntamiento de Madrid con la sociedad
consolidada Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A., por los servicios
gratuitos prestados de acuerdo con la Ordenanza Reguladora de la Prestacion de Servicios
Funerarios en el Municipio de Madrid, de los que 267.021 miles de pesetas corresponden a
servicios prestados antes del 14 de diciembre de 2000. De acuerdo con dicha Ordenanza,
las empresas funerarias autorizadas a operar en el Municipio de Madrid vendran obligadas
a prestar dichos servicios, los cuales seran abonados por el Excmo. Ayuntamiento de
Madrid en la forma y en los términos que se establezca, si bien hasta la fecha no se ha
emitido regulacidn alguna al efecto.

La sociedad consolidada ha venido reclamando al Excmo. Ayuntamiento de Madrid el pago
de estos importes, siendo el estado actual de la situacion ¢l que se describe en la nota 23 de

esta memoria.

(11) Inversiones Financicras Temporales y Tesoreria

La cartera de valores a 31 de diciembre de 2001 estd constituida, principalmente, por activos
financieros adquiridos temporalmente con pacto de recompra a un tipo de interés del
4,75% aproximadamente.

El saldo registrado en el epigrafe “Tesoreria” corresponde a los importes existentes a 31 de

diciembre de 2001 en las cuentas bancarias de las sociedades consolidadas, las cuales estan
remuneradas a un tipo medio que oscila entre el 0,05% y el 5% anual.

(Contintia)
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(12) Fondos Propios

Los movimientos habidos en los epigrafes incluidos en el capitulo “Fondos Propios” durante
el ejercicio 2001 han sido los siguientes: S

Miles de pesetas

Reservalegal  Reservas en

y otras. sociedades  Reservas en ‘
reservas de  consolidadas  sociedades  Diferencias  Beneficio

Capital Primade  la Sociedad integracion puestas en de del

suscrito  emision dominante global equivalencia conversibn  egjercicio Total
Saldo al 31.12.00 525.000 3.344.76% 707.080 3.633.972 - (98) 551.218  8.761940
Distribucién del resultado - - 609.434 - (58.216) - (551.218) -
Dividendo entregado (*) - - (315.000) - - - - (315.000)
Distribucitn reservas - - - (98.000) - - - (98.000)
Reclasificacion (nota 12(e) - - - (820.626) - - - (820.626)
Otros ajustes y movimientos - - 47.495 - 98 - 47593
Beneficio del ejercicio 2001 - - - - - _- 266,817 266.817
Saldo al 31-12-01 325000 3344768 1.001.514 2,762,841 (88.216) o 266817 1842724

(*) La Junta General Ordinaria de Funespafia, S.A. celebrada el 28 de junio de 2001
aprobd el reparto de un dividendo con cargo a reservas de libre disposicion de 30
pesetas por accion, lo que ha supuesto el pago de 315.000.000 pesetas.

(a) Capital social

El capital social de Funespafia, S.A. a 31 de diciembre de 2001 estd compuesto por
10.500.000 acciones de 50 pesetas de valor nominal, las cuales gozan de iguales
derechos politicos y econémicos y estan admitidas a cotizacién en la Bolsa de Madrid
y Barcelona.

Al 31 de diciembre de 2001 no existian accionistas con un porcentaje de participacion
(directa o indirectamente) igual o superior al 10% del capital social que no fueran
personas fisicas.

(b) Prima de emisién de acciones

La Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacién de la prima de
emision para ampliar ¢l capital social y no establece restriccién especifica alguna en
cuanto a su disponibilidad.

(Contintia)
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(¢) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar ¢l capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya.
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere
el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de
pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
A 31 de diciembre de 2001 esta reserva asciende a 105.000 miles- de pesetas en la
Sociedad dominante.

(d) Otras reservas de la sociedad dominante

El saldo incluido en este epigrafe al 31 de diciembre de 2001 es de libre disposicién
excepto por el importe de los gastos de establecimiento y fondo de comercio
pendientes de amortizar que figuran en el balance de situacion de Funespafia, S.A. a
dicha fecha y que ascienden a 56.949 miles de pesetas.

(e) Reservas en sociedades consolidadas

El detalle de las reservas en sociedades consolidadas al 31 de diciembre de 2001 es el
siguiente:

Miles
de pesetas

Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. (nota 2) 2.859.237
Europea de Finanzas y Comercializacion de Servicios

Empresariales, S.A. 37373
Cementerio Jardin Alcald de Henares, S.A. (13.246)
Funerarias Integradas, S.L. 1.361
Actividades y Servicios Empresariales y Financieros, S.A. 35.297
Servicios Funerarios de Bilbao, S.L. (35.657)
Servicios Funerarios Valle del Guadalhorce, S.L. (43.660)
Empresa Mixta de Serveis Fiinebres Municipal de

Tarragona, S.A. (44.614)
Otras sociedades consolidadas (33.250)

2.762.841

(Continua)
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Con fecha 29 de diciembre de 1998 la Junta General de Accionistas de Empresa Mixta de
Servicios Funerarios de Madrid, S.A. acordé por unanimidad y sin perjuicio de la
adopcion de los acuerdos administrativos o mercantiles que fuesen necesarios,
distribuir exclusivamente al Excmo. Ayuntamiento de Madrid (poseedor del 51% del
capital de dicha sociedad) una reserva de 2.274.748 miles de pesetas con el siguiente
calendario de pagos:

Miles

de pesetas
1999 ©200.000
2000 200.000
2001 200.000
2002 400.000
2003 400.000
2004 600.000
2005 274.748

2.274.748

Con fecha 14 de diciembre de 2000 la Junta General de Accionistas de Empresa Mixta de
Servicios Funerarios de Madrid, S.A. acordd la modificacion de sus estatutos
estableciéndose en los mismos que las acciones de las que es titular el Excmo.
Ayuntamiento de Madrid, cuentan con el derecho exclusivo de la distribucién a su
favor de la reserva citada de acuerdo con lo aprobado en la Junta General de 29 de
diciembre de 1998.

De este importe ¢l 49% se¢ encontraba registrado en el epigrafe de “Reservas en
sociedades consolidadas™ y el restante 51% bajo el epigrafe de “Socios externos”.

El importe pendiente de pago por la Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid,
S.A. al cierre de este gjercicio asciende a 1.674.748 miles de pesetas.

Al cierre del presente ejercicio, la Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid,
S.A. ha procedido, a instancia del Excmo. Ayuntamiento de Madrid, a reclasificar en
sus cuentas anuales dicha reserva como deudas a largo y corto plazo, segin su
vencimiento. Por consiguiente, en las presentes cuentas anuales consolidadas se ha
procedido a la reduccion de las reservas en sociedades consolidadas y de la partida de
socios externos, por importes de 820.626 y 854.122 miles de pesetas, respectivamente,
de acuerdo con los porcentajes de participacion del Grupo y del Exmo. Ayuntamiento
de Madrid en la mencionada sociedad. Todo ello, en el bien entendido de que no se
altera ni la naturaleza de este importe, ni sus términos ni el caricter condicionado de
la propuesta de Funespaiia, S.A. de 29 de diciembre de 1998 que dio lugar a la
distribucioén de dicha reserva.

Como contrapartida de estas reducciones se ha reconocido, como deuda a largo y corto

plazo unos importes de 1.274.748 y 400.000 miles de pesetas, respectivamente, de
acuerdo con el calendario de pagos previsto (véase nota 16).

(Continta)
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(13) Socios Externos

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacion consolidado recoge ¢l valor de la
participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas. Asimismo, el
saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el capitulo
“Beneficio atribuido a socios externos” representa la participaciéon de dichos accionistas
minoritarios en los resultados del ejercicio.

Los movimientos habidos durante ¢l egjercicio 2001 en el capitulo Socios externos” se
detallan a continuacion:

Miles de pesetas
Empresa
Mixta de Cementerio Empresa Mixta Servicios
Servicios Jardin Servicios de Serveis Funerarios
Funerarios de Alcala de Funerarios de  Fiinebres de Alcala ~ Otras

Madrid, 5.A. Henares, 8.A.  Bilbao, S.L. Tarmragona, S.A. Tormrejon, S.A.  sociedades Total

Saldos al 31.12.00 4,437.778 483,618 298.130 135.761 76.004 82,137 5513428
Variacién del perimetro de

consolidacién - - - - - - -
Dividendos pagados en 2001 (306.000) - - (39.232) B (4.000) (349.232)
Traspaso de reservas por libertad

de amortizacién RDL 2/85 (1.215) - - - - - (1.215)
Distribucion reservas * (102.000) - - - - - (102.000)
Otros movimientos (nota 12(e)) (854.122) - - - - (854.122)
Participacion en resultados de 2001 417.560 12,521 (20.790) 47347 (7.067) 3.077 453 648
Saldos al 31.12.01 3.592,001 496,139 277.340 143.876 68937 81214 4659507

(*) Corresponde al 51% de pago efectuado por la distribucién de las reservas de la
sociedad consolidada Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A.
(véase nota 12 (e)).

(14) Provisiones para Riesgos y Gastos

El movimiento habido durante ¢l ejercicio 2001 en las cuentas incluidas en el epigrafe
“Provisiones para riesgos y gastos” ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

Saldos al Aplicaciones  Saldos al
31.12.00 Dotaciones oreducciones 31.12.01

Provision para pensiones 857.682 312.591 (23.815)  1.146.458
Impuesto diferido 37.575 - (1.284) 36.291
Otras provisiones 813.401 - (2.290) 811.111

1,708.658 312,591 (22389)  1.993.860

(Continua)
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(a) Provision para pensiones

Del saldo de esta cuenta, 1.113.022 miles de pesetas corresponden a la Empresa Mixta de
Servicios Funerarios de Madrid, S.A. La provisién se ha constituido para-cubrir lo
establecido en el convenio colectivo vigente de Empresa Mixta de Servicios
Funerarios de Madrid, S.A., en virtud del cual determinados trabajadores tienen
derecho a complementos de pensiones. El cédlculo de los fondos constituidos se ha
basado en el estudio actuarial realizado al 31 de diciembre de 2001 (véase nota 4(n)).

Con motivo de la nueva Ley de Ordenacién y Supervisidn de los Seguros Privados 30/95,
de fecha 8 de noviembre de 1995, 1a sociedad dependiente esta obligada a exteriorizar
su fondo de pensiones. La Ley 14/2000, de 29 de diciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social, en su Disposicion Adicional vigésimoquinta
amplid el plazo para la externalizacion de complementos de jubilacion hasta el 16 de
noviembre de 2002,

Con fecha 29 de diciembre de 2000 la sociedad consolidada procedié a exteriorizar el
complemento de jubilacién de su personal pasivo mediante la suscripciéon de un
contrato de seguro con una prima unica de 844.944 miles de pesetas aproximadamente
que estd siendo satisfecha en tres pagos iguales, habiendo vencido los dos primeros en
¢l ejercicio 2001 por importe de 563.296 miles de pesetas y quedando pendiente al
cierre del ejercicio el ultimo pago por importe de 281.648 miles de pesetas, que se
encuentra recogido en la cuenta “Acreedores a corto plazo ~ Otras deudas no
comerciales” (véase nota 16) del pasivo del balance de situacién consolidado a 31 de
diciembre de 2001 adjunto. Dicha prima devenga un tipo de interés del 5,7%
aproximadamente.

En el caso de la sociedad Servicios Funerarios de Bilbao, S.L., la provisién para
pensiones del personal viene de la subrogacién por parte de la citada sociedad en los
pasivos del antiguo Instituto Municipal de Servicios Funerarios de Bilbao que
garantiza unas primas de jubilacién en forma de pago Unico a aquellos trabajadores
que opten voluntariamente por la jubilacién a la edad de 64 afios. Dicha
indemnizacion sera equivalente a una mensualidad por cada cinco afios de antigiiedad
o fraccién de dicho periodo trabajados, consistente en el salario base de la altima
categoria mas antigiiedad.

(b) Otras provisiones

Su objetivo es cubrir riesgos derivados de posibles reclamaciones de terceros y el fondo
de reversion. La dotacion, reversion o aplicacion de esta provision se realiza en base
a las mejores estimaciones de los Administradores al final de cada ejercicio, asi como
en la medida en que se materializan los riesgos que dieron lugar a su dotacion.

(Continia)



26

FUNESPANA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

(15) Deudas con Entidades de Crédito

El desglose de las deudas con entidades de crédito, al 31 de diciembre de 2001, es el

siguiente:
Miles de pesetas
Largo plazo Corto plazo
Préstamos 1.509.222 482.995
Polizas de crédito 101.774 496
Intereses devengados y otros - 3.835

1.610.996 487,326
(a) Préstamos

Las principales caracteristicas de los préstamos concedidos a las empresas del Grupo son
las siguientes:

Miles de pesetas
Moneda Vencimiento Largo plazo Corto plazo

Banco de Crédito Local Pesetas 2002 - 280.000
Banco Urquijo, S.A. Pesetas 2011 779.622 160.578
Banesto Pesetas 2006 18.417 5.010
Banco de Comercio Pesetas 2006 75.092 21315
BBVA Pesetas 2006 40.053 11.092
Banco Atlantico®” Pesetas 2009 - 795
Caja Madrid Pesetas 2002 - 1.146
La Caixa Pesetas 2005 17.824 1.626
BBVA®" Pesetas 2010 3.214 1.175
Mercedes Benz Pesetas 2002 - 258
La Caixa"™ Pesetas 2015 575.000 -

1.509.222 482.995

(*) Con garantia hipotecaria constituida sobre inmuebles personales de los
antiguos propietarios de la sociedad consolidada Funeraria Nuestra
Sefiora de la Victoria, S.A.

(**) Con garantia hipotecaria constituida sobre terrenos y construcciones
propiedad de Pompes Filinebres Baix Urgell, S.L. (véase nota 7).

(***) Préstamo concedido a Funeraria Terrassa, S.A., con garantia hipotecaria
constituida sobre un terreno destinado a tanatorio propiedad de
Edificacions Comercials, 8.L. (véase nota 7) y avalado, parcialmente,
por Funespaiia, S.A.

(Contintda)
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Los tipos de interés de los préstamos se encuentran referenciados a tipos de interés de
mercado (MIBOR + diferencial).

(b) Pdlizas de crédito

El detalle por entidades bancarias, asi como las caracteristicas de los principales créditos,
al 31 de diciembre de 2001, es como sigue:

Miles de pesetas

Saldo Fecha de Tipo
Pélizas de crédito Limite dispuesto  vencimiento  de interés
Caixa Tarragona’” 145.000 101.774  31.12.03 Mibor+0,6
Caja Madrid 1.000 496  17.10.02 Euribor+1,75

(*) Con garantia hipotecaria sobre bienes muebles propiedad de Empresa Mixta
de Serveis Funebres Municipals de Tarragona, S.A. (véase nota 7).

(16) Otros Acreedores a Largo Plazo y Otras Deudas no Comerciales

Otros acreedores a largo plazo recoge fundamentalmente un importe de 1.274.748 miles de
pesetas a pagar al Excmo. Ayuntamiento de Madrid en relacion con la parte a pagar a largo
plazo por la distribucion de la reserva estatutaria que se indica en la nota 12(e).

Las cuentas incluidas en el epigrafe de otras deudas no comerciales del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2001 son las siguientes:

Miles

de pesetas

Administraciones publicas (nota 17) 554.993
Acreedores por compras de inmovilizado 102.249
Remuneraciones pendientes de pago 377.749
Deudas representadas por efectos a pagar - 494510
Externalizacién del plan de pensiones (nota 14 (a)) 281.648
Otras deudas 714.673
5.822

Otras deudas incluye los 400.000 miles de pesetas a satisfacer en el ejercicio 2002 por la
mencionada distribucién de la reserva estatutaria (véase nota 12(e)).

(Contintia)
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(17) Situacion Fiscal

El desglose de las cuentas “Administraciones Publicas” del activo y pasivo del balance de

situactén al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Impuesto sobre el Valor Afiadido

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Impuesto sobre Sociedades

Organismos de la Seguridad Social

Impuesto sobre beneficios anticipados y
compensacion de pérdidas

Otros conceptos

Miles de pesetas

Deudor Acreedor
(nota 10) (nota 16)

135.008 85.876
754 159.630
73.724 150.082
13.461 121.896

857.190 -
- 37.509

1,080,137 554.993

El impuesto anticipado corresponde fundamentalmente al efecto impositivo de la “Provisién
para riesgos y gastos — Otras provisiones” y de la dotacion al fondo de pensiones realizada
por la sociedad consolidada Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A.

La conciliacion del resultado contable consolidado del ejercicio 2001 con la base imponible

del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Miles de pesetas

Disminucién  Importe

Aumento
Resultado contable del ejercicio antes
de Impuestos
Diferencias permanentes
De las sociedades individuales 26.286
De los ajustes de consolidacion 294.684
Diferencias temporales 341.054

Resultados negativos sin reconocimiento
de crédito fiscal

Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores

Base imponible (resultado fiscal)
Cuota consolidada
Menos deducciones

Otros ajustes

Gasto del ejercicio

1.394.182

(23.435) 2.851
- 294.684

(85.136) 255918

203.699

(47.105)
2.104.229

736.480
(112.108)
50.345

674717
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Dentro de los aumentos por diferencias temporales se recoge, como conceptos mads

significativos, el aumento por importe de 110.936 miles de pesetas efectuado en
Funespafia, S.A. por dotacion a provisiones no deducibles en este ejercicio y 225.126 miles
de pesetas como consecuencia de la dotacion a la provision para pensiones efectuada por la
sociedad dependiente Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A.

Las sociedades del Grupo siguen la practica de considerar las deducciones como un menor

importe de la cuota a pagar por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se
aplican. En este sentido en el calculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 2001 se han aplicado deducciones cuyo efecto fiscal asciende a 112.108 miles de
pesetas que corresponden, fundamentalmente, a deducciones por doble imposicion de
dividendos.

Al 31 de diciembre de 2001 las Sociedades que componen el Grupo tienen abiertos a

inspeccién la mayoria de los impuestos que les son aplicables por los cuatro ultimos
ejercicios. Los Administradores de las Sociedades del Grupo consideran que se han
practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos por lo que, aun
en ¢l caso de que surgieran discrepancias en la interpretacion de la normativa vigente por
el tratamiento fiscal dado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas
adjuntas.

De acuerdo con la normativa del Impuesto sobre Sociedades, las pérdidas fiscales de un

ejercicio pueden compensarse a efectos impositivos con los beneficios de los quince
ejercicios inmediatos sucesivos, si bien el importe final a compensar por dichas pérdidas
fiscales podria ser modificado como consecuencia de la comprobacion de los ejercicios en

que se produjeron.

Las bases imponibles negativas pendientes de compensacion de las sociedades integrantes del

Grupo consolidado son las siguientes:

Miles de pesetas

Europea
de Finanzas y Plazo
Comercializacion Cementerio Servicios maximo
de Servicios Jardin Alcald Funerarias Funerarios Otras para
Ejercicio Empresariales, S.A.  de Henares, S.A. Integradas, S.L. Bilbao, S.A. sociedades Total compensar
1992 - 34.478 - - - 34,478 2007
1993 81.969 137.885 - - - 219.854 2008
1994 53.641 126.689 - - - 180330 2009
1995 47.103 100.637 8.042 - - 155.782 2010
1996 - - 11.176 - - 11.176 2011
1997 19.384 - 25.603 - - 44,987 2012
1998 24.737 - 18.311 - 45.693 88.741 2013
1999 69.081 - 17.839 - 61.540 148.460 2014
2000 19.238 - 2.614 75.017 46.358 143.227 2015
2001 116.550 - 21.995 96.292 79.014  313.851 2016

(Continta)
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(18) Resultado Consolidado

El desglose del resultado consolidado al 31 de diciembre de 2001 por sociedades es el

siguiente:
Miles de pesetas
Socios
externos
Total Grupo (nota 13)

Funespafa, S.A. (2.482) (2.482) -
Empresa Mixta de Servicios Funerarios

de Madrid, S.A. 818.746 401.186 417.560
Cementerio Jardin Alcalad de Henares, S.A. 24,551 12,030 12.521
Servicios Funerarios de Bilbao, S.L. (100.314) (79.524) (20.790)
Empresa Mixta de Serveis Flinebres

Municipals de Tarragona, S.A. - 92.838 45.491 47.347
Europea de Finanzas y Comercializacion

de Servicios Empresariales, S.A. (116.550)  (116.550) -
Servicios Funerarios Alcala-Torrejon, S.A. (20.192) (13.125) (7.067)
Otras sociedades 22.868 19.791 3.077
Beneficios consolidados del ejercicio 219.465 266.817 452 648

(19) Ingresos y Gastos

(a) Ventas

La practica totalidad de las ventas del Grupo consolidado se realiza en Espafia y en

pesetas.

(b) Gastos de personal

El detalle del epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
¢jercicio 2001 adjunta es el siguiente:

Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos sociales

Miles
de pesetas

4.129.374
1.175.700
305.359

5.610.433

(Contintia)
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El nimero medio de personas empleadas por las sociedades del Grupo durante el
ejercicio 2001, distribuido por categorias ha sido el siguiente:

Nimero de

Empleados
Direccion y administracion 73
Operarios y otro personal asalariado 832
205

(20) Gastos e Ingresos Extraordinarios

El detalle del epigrafe “Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta del ejercicio 2001 es el siguiente:

Miles
de pesetas
Amortizacion del déficit del plan de pensiones (nota 4 (n)) 83.405
Pérdidas por enajenacion de inmovilizado 3.683
Otros gastos extraordinarios 64.444
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 162.494
314.026

El detalle del epigrafe “Ingresos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta del ejercicio 2001 es el siguiente: ‘

Miles
de pesetas
Beneficios por enajenacién de inmovilizado 12.775
Ingresos extraordinarios 32421
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 35.585
80.781

(Continna)




32

FUNESPANA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

(21) Retribuciones y Otras Prestaciones al Consejo de Administracién

Los importes devengados por los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante durante el ejercicio 2001 han sido los siguientes:

Miles
de pesetas

Otras retribuciones 91.307
Dietas 9.360

100.667

Las sociedades consolidadas no tiene concedidos préstamos o créditos ni existe ningin
compromiso en materia de pensiones y seguros de vida con los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante.

(22) Garantias y Otras Contingencias

Europea de Finanzas, S.A., sociedad tenedora de las acciones en Servicios Funerarios de
Bilbao, S.L. ha mantenido conversaciones con el Excmo. Ayuntamiento de Bilbao
destinadas a cederle la explotaciéon de los cementerios, asumiendo todo el personal
proveniente del Instituto Municipal de Servicios Funerarios. A cambio mantendria la
propiedad del solar y del tanatorio en construccion. A esta fecha esta pendiente de
aprobacion el acta que formaliza este acuerdo, del que no se derivaran consecuencias
patrimoniales adversas para el grupo.

Algunos de los miembros de su Consejo de Administracion han sido imputados por el
Ministerio Fiscal como presuntos autores de una serie de delitos, tal y como consta en la
comunicacion que de dicho hecho relevante se realizo a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores en octubre del ejercicio 1999. Tras recabar las opiniones y dictimenes
juridicos de expertos con reconocido prestigio, la Sociedad dominante estima que el
resultado final del procedimiento iniciado por la referida imputacion no tendra efectos
materiales adversos ni en ella misma, ni en las personas fisicas y, por tanto, Funespafia no
deberia cubrir responsabilidad civil subsidiaria por este asunto.

Asimismo, existe un recurso contencioso-administrativo pendiente contra un acuerdo de Pleno
del Excmo. Ayuntamiento de Madrid de 7 de octubre de 1992, en el que la Sociedad
dominante no ha sido denunciada, todavia pendiente de sentencia, del que se estima no
deberia producirse efectos adversos para el grupo Funespaiia.

Al 31 de diciembre de 2001 las sociedades consolidadas tienen prestados avales por importe
de 79.806 miles de pesetas ante Administraciones Publicas para acudir a concursos
publicos para la adjudicacion de concesiones sobre tanatorios y/o cementerios.

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2001 la sociedad dependiente Empresa Mixta de Servicios Funerarios
de Madrid, S.A. tenia depositados avales en garantia de los recursos presentados contra
actas incoadas por el Tribunal de Defensa en al Competencia por valor de 112,5 millones
de pesetas, aproximadamente.

Acontecimientos Posteriores

El pasado 24 de mayo de 2002 se ha conocido una carta del Quinto Teniente de Alcalde del
Excelentisimo Ayuntamiento de Madrid indicando la no procedencia del pago de una
factura a la sociedad dependiente Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A.
por importe de 296 millones de pesetas relativa a los servicios prestados y obras de
rehabilitacién realizadas por dicha sociedad en los cementerios municipales (véase nota
10).

La Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. ha recurrido €l acuerdo de no
abonar dichas facturas ante el Tribunal Superior de Justicia de Madrid, y simultaneamente,
con caracter de méxima prudencia, ha rectificado sus cuentas anuales a 31 de diciembre de
2001, procediendo a eliminar dicha factura, sin perjuicio de su opinion de que dicho
importe sea abonado en un futuro por tener derecho a su cobro.

En la misma carta se suscita la duda sobre Ja habilitacion de pago por el Excelentisimo
Ayuntamiento de Madrid de las cantidades pendientes en concepto de servicios de caridad
al no haber establecido, al parecer, el procedimiento presupuestario para el abono de dichas
cantidades.

Sin perjuicio de los acuerdos del Pleno del Excelentisimo Ayuntamiento de Madrid de junio
de 1996 y posteriores, asi como lo dispuesto en la Ordenanza reguladora de la prestacion
de servicios funerarios dentro del término municipal de Madrid de 21 de marzo de 1997
que establece la obligacion de pago a cargo del Ayuntamiento, con idéntico criterio de
prudencia se procede a dotar una provision en la Empresa Mixta de Servicios Funerarios
de Madrid, S.A. por importe de 267 millones de pesetas correspondientes a las cantidades
pendientes de pago hasta el 14 de diciembre de 2000 (véase nota 10), fecha de
modificacién de los Estatutos de esta sociedad sin perjuicio de lo que resulte de la
reclamacion pendiente.

En atencién al principio de prudencia, Funespafia, S.A. ha procedido a reformular las
presentes cuentas anuales consolidadas para registrar la eliminacion de la mencionada
factura y efectuar una provision para insolvencias por importe de 267 millones de pesetas,
todo ello en relacién con la incertidumbre que surge de acuerdo con los hechos
comentados anteriormente que han sido conocidos por los Administradores con
posterioridad a la fecha de formulacién inicial de las presentes cuentas anuales.
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Ejercicio 2001

El Grupo Funespafia ha prestado durante el ejercicio 2001 alrededor de 37.000 servicios Funerarios
y unos 25.000 servicios de Salas Tanatorio lo que ha significado el mantenimiento de la cuota de
mercado por cuarto afio consecutivo.

El nimero de servicios de Cementerios superé los 48.000 lo que ha supuesto un incremento superior
al 6%.

La actividad del grupo en el extranjero se ha desarrollado principalmente en Hungria, ascendiendo la
cifra de negocios a 183,6 millones de fiorintos incrementindose los servicios funerarios
aproximadamente un 14%.

La agrupacion Funeuropa Biztosito Rt. tiene en Hungria una cartera de seguros de Deceso de 32.000
polizas lo que ha supuesto un incremento de més del 50% respecto al ejercicio anterior.

El volumen total de recursos generados por el Grupo se ha incrementado en un 6% respecto al
ejercicio 2000. .

El Grupo sigue manteniendo una politica de patrimonializacién basada en la reduccién de deuda con
entidades financieras, cuya cifra ha disminuido en este ejercicio casi un 25% lo que le permite
abordar las oportunidades de expansién con un equilibrio entre recursos propios y ajenos.

Durante el ejercicio 2001 las Sociedades del grupo no han adquirido acciones de la Sociedad
dominante ni han efectuado inversiones en investigacion y desarrollo.




Los Administradores de la Sociedad Dominante formulan las Cuentas Anuales
Consolidadas de Funespafa, S.A. y Sociedades Dependientes y Participadas y el
Informe de Gestion Consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2001, que figuran recogidas en 37 folios ordinarios.

En Madrid, a 7 de junio de 2002.

D. Joseé Ignacio Rodrigo Fernandez D. Juan Antonio|Valdivia Gerada

) |
D. Wenceslao Lamas Lopez D. Angel Valdivia Gerada

D. Francisco Extremera Merencio

.\\V

D. Gerardo Sanchez Revenga D. José Luis Sanchez F%rﬁéndez de Valderrama

DILIGENCIA: Para hacer constar que las Cuentas Anuales Consolidadas y el

Informe de Gestion Consolidado de Funesparia, S.A. y Sociedades Dependientes y

Participadas correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2001, son los que se adjuntan. Asimismo, doy fe de la legitimidad de las firmas de
los Administradores de la Sociedad Domlnante recogidas en este documento. /
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