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Informe de auditoria de cuentas anuales

A la Asamblea General de Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent:

Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE.
ONTINYENT, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2002 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacidn es responsabilidad de los Administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Entidad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacién, ademés de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2002. Con
fecha 26 de febrero de 2002 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales de
los ejercicios 2001 y 2000 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Ontinyent al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ¢jercicio anterior. '

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los Admimistradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Entidad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Entidad. -

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.1..
Inscrita en el R.O.A.C. n° S0692

W oo

Miguel Monterrer
28 de febrero de 2003

Deloitte

Touche Deloitte & Touche Espafia, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, folio 188, seccién 8, hoja M-54414.

M C.I.F.: B-79104469, Domicilio 5ocial: Raimundo Fernandez Villaverde, 65, 28003 Madrid.
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' CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001
(MllE.‘S de Euros)

 (Gastos) /' Ingresos
Ejercicio Ejerclc:ic:
CONCEPTOS 2002 2001

Intereses y rendimientos asimilados (Nota 21)
De los que: De la cartera de renla fija

- 28.436
583

27.975
824

Intereses y cargas asimiladas

(10.796)]  (11.581)

. Rendimiento de la cartera de renta variable

49 63

MARGEN DE INTERMEDIACION
Comisiones percibidas
Comisiones pagadas

Resultados de operaciones financieras

MARGEN ORDINARIO

211

Otros productos de explotacion 275

Gastos generales de administracion:

(14.115)]  (13.023)

De personal (Nota 21) (9.484) (8.858)
De los que.
Sueldos y salarios (7.026) (6.561)

Cargas sociales
De las que: pensiones

(2.178}
(402)

(4.631)

(2.018)
(383)

(4.166)

Otros gastos administrativos

Amortizaciéon y saneamiento de activos materiales e

inmateriales (1.245) (1.226) '

Otras cargas de explotacién (Nota 2-h) (209) I

(214)
MARGEN DE EXPLOTACION

Amortizacién y provisiones para insolvencias (Neto)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (Neto)
Dotacion al fondo para riesgos bancarios generales
Beneficios extraordinarios (Nota 21)

Quebrantos extraordinarios

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios (Nota 20) (955 (839)

RESULTADO DEL EJERCICIO m

Las Notas 1 a 22 descritas en |a Memoria adjunta forman parte integrante de estas
cuentas de pérdidas y ganancias.




CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT

Memoria

correspondiente a los Ejercicios Anuales terminados
el 31 de Diciembre de 2002 y 2001

1. Naturaleza de la entidad y bases de presentacién

Naturaleza de la Entidad

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent es una Entidad Benéfico Social con caraeter de Caja
General de Ahorro Popular y, como tal, debe destinar los excedentes netos obtenidos en cada ejercicio a

constituir reservas para mejorar la garantia de los fondos administrados, para financiar su propio
desarrollo y realizar las obras sociales previstas en sus fines especificos. Esta integrada en la

Confederacion Espafola de Cajas de Ahorros y forma parte del Fondo de Garantia de Depdsitos de las
Cajas de Ahorros. El desarrollo de su actividad se realiza en las provincias de Valencia y Alicante, donde

cuenta con 34 y 3 sucursales, respectivamente. La Entidad aparece inscrita con el nimero 5 en el registro
de Cajas de Ahorros de la Comunidad Valenciana.

La gestion y utilizacion de [os recursos ajenos captados por las Cajas de Ahorros se hallan sujetas a
determinadas normas legales que regulan, entre otros, los siguientes aspectos:

1.  Mantenimiento de un porcentaje minimo de los recursos ajenos computables en cuenta corriente en
Banco de Espana, para la cobertura del coeficiente de reservas minimas.

2. Distribucion del excedente neto del ejercicio al Fondo de la Obra Social y a la dotacién de reservas.

3. Mantenimiento de recursos propios minimos en funcién de los activos.

4. Contribucion anual al Fondo de Garantia de Depédsitos, como garantia adicional a la aportada por los
recursos propios de la Entidad a los acreedores de la misma (véase Nota 2-h).

Dada la actividad a la que se dedica la Entidad, la niisma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma (véase Nota 14).

Bases de presentacidn de las cuentas anuales

Las cuentas anuales de la Entidad se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular
- 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espafia y sus posteriores modificaciones, de forma que muestran

“una imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Entidad. Dichas cuentas
anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Entidad.

lLas cuentas anuales del ejercicio 2002 han sido formuladas por el Consejo de Administracion y se

encuentran pendientes de aprobacion por fa Asamblea General. El Consejo de Administracion de |a
Entidad estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin ningin cambio. Las cuentas anuales del
ejercicio 2001 fueron aprobadas por la Asamblea General de fecha 24 de mayo de 2002.

Principios contables

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios contables generalmente
aceptados descritos en la Nota 2. -




Comparacion de la informaciéon .

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciemnbre de 2002 se presentan de acuerdo con la estructura y
los principios contables establecidos en la nurmatwa vngente de Banm de Espaﬁa

El Consejo de Administracion de la Entidad presenta, a efectos comparativos, con cada una de las cifras y

cuadros que se desglosan en la presente memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2002, las
correspondientes al ejercicio anterior.

Determinacion del patrimonio

Debido a la aplicacion de las normas en vigor para la presentacion de las cuentas anuales de las

entidades de cradito y ahorro, para efectuar una evaluacion del patrimonio neto de la Entidad al 31 de
diciembre de 2002 y 2001 hay que considerar los saldos de los siquientes epigrafes de los balances de

sttuacion adjuntos: .
2001

Reservas
Reservas de revalorizacion

Fondo para Riesgos Generales-
Prevision Libertad de Amortizacidn

Beneficio neto del E_]EI'CICID
Menos-

Dotacién Obra Social
Patrimonio neto, después de la aplicacién
de los resultados de cada ejercicio

Ei saldo de la cuenta "Prevision Libertad de Amortizacion Real Decreto-Ley 2/1985" se incluye en este
cuadro neto del impuesto diferido (véase Nota 16).

Principios de contabilidad y normas de valoracién aplicados

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacién de las cuentas
anuales de los ejercicios 2002 y 2001, son los que se resumen a cnntmuacu&n que se ajustan a lo
dispuesto por la normatlva de Banco de Espana

a) Principio del devéngo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcidn del periodo de su devengo, aplicandose
el metodo financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacion superior a doce meses.
Segun la practica bancaria en Espaia las transacciones se registran en la fecha en que se producen,
que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, a partir de la que se calculan los ingresos y
los gastos por intereses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa de Banco de Espanfa, los intereses devengados por los deudores en mora,
litigio o de cobro dudoso, se reconocen como ingreso en el momento de su cobro.

Asimismo, los beneficios por venta de inmovilizado con pago aplazado se reconocen en la cuenta de

perdidas y ganancias a medida que se realiza el cobro de la parle aplazada seqgtn lo indicado en el
apartado f) de esta Nota.




b) Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos y las operaciones al contado no vencidas que la Entidad mantiene en moneda
extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio medios (fixing) oficiales publicados

por Banco dfe Espafia para el mercado de divisas de contado espafiol al 31 de diciembre de 2002 y
2001. Las diferencias de cambio producidas como consecuencia de la conversién a euros se han

- registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, no resultando significativo el efecto de
esta conversion.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas que suponen una cobertura, se han convertido a
euros al cambio medio del mercado de divisas de contado a la fecha de clerre, tomando para ello las -
cotizaciones publicadas por Banco de Espafia a tal efecto. El premio 0 descuento surgido de la
diferencia entre el cambio contractual de la operacién a plazo y el contado de la operacién cubierta, se

- peniodifica a lo largo de la vida del contrato de la primera, con contrapartida en rectificaciones de
« costes o productos por operaciones de cobertura. . | :

Las diferencias producidas como consecuencia de la conversién a euros se registran integramente y

por el neto en el capitulo "Resultados de operaciones financieras”, de las cuentas de pérdidas y
gananctas adjuntas.

El contravalor de las partidas del activo expresadas en moneda extranjera convertidas a euros,
asciende a 4.763 y 3.878 miles de euros al 31 de diciembre de 2002 y 2001, respectivamente,

mientras que el contravalor de las partidas del pasivo a dichas fechas asciende a 4,728 y 3.852 miles
de euros, respectivamente.

¢) Fondos de provisién de insolvencias

Los fondos de insolvencias, que se presentan minorando los saldos de los capitulos “Créditos sobre

Cli_entes" y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija" del activo de los balances de situacion
adjuntos, tienen por objeto cubrir las posibles pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la

recuperacion integra de los riesgos de todo tipo, excepto los de firma, contraidos por 1a Caja en el
desarrollo de su actividad.

l.os fondos de insolvencias se han determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

J 1. Provisiones para riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pals:

a) Provisiones especificas: de acuerdo con lo requerido por fa Circular 4/1991, de manera
individual en funcidn de las expectativas de recuperacién de los riesgos y, como minimo, por
aplicacion de los coeficientes establecidos en dicha Circular y en sus posteriores
modificaciones. El saldo de estas provisiones se incrementa por las dotaciones registradas con
cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas

consideradas como incobrables o que hayan permanecido mas de tres afos en situacion de
morosidad (mas de cuatro aflos en caso de operaciones con garantia personal o mas de seis

anos en el caso de operaciones hipotecaras con cobertura eficaz, cuando medien
circunstancias objetivas que mejoren las expectativas de recuperacion de los saldos) y, en su

caso, por las recuperaciones gque se produzcan de los importes previamente provisionados
(vease Nota 5).

D) Prov_is'ifﬁn generica: ademas, y siguiendo la normativa de Banco de Espaiia, existe una
provision generica, equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria del sector privado (siendo el

porcentaje 0,5% para determinados créditos hipotecarios), destinada a la cobertura de pérdidas
no identificadas especificamente al cierre del gjercicio (véase Nota 5).

2. Provisiones para riesgo-pals: en funcidén de la clasificacion estimada del grado de dificultad
financiera de cada pais. Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 no existen riesgos que, segin lo
establecido por la normativa vigente, requieran provisién por este concepto.

= 3
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3. Fondo para la cobertura estadistica de insolvencias: adicionalmente, desde el 1 de julio de 2000 la
Caja esta obligada a dotar trimestralmente, con carge a la cuenta de pérdidas y ganancias, la
diferencia positiva entre una cuarta parte de la estimacion estadistica de las insolvencias globales
latentes en las diferentes carteras de riesgos hormogéneos (riesgo crediticio de cada cartera
multiplicado por los coeficientes establecidos por la Circular 4/1991, que estan comprendidos entre
el 0% y el 1,5%), como minuendo, y las dotaciones netas para insolvencias realizadas en el
trimestre, como sustraendo. Si dicha diferencia fuese negativa, su importe se abonaria a la cuenta
de pérdidas y ganancias con cargo al fondo constituido por este concepto en la medida que exista
saldo disponible. El limite maximo de cobertura de dicho fondo asciende a 6.834 y 6.070 miles de
euros al 31 de diciembre de 2002 y 2001, respectivamente. Los fondos para la cobertura
estadistica de insolvencias constituidos al 31 de diciembre de 2002 y 2001 estan registrados en los

epigrafes “Créditos sobre clientes” y “Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras pruwsmnes de
los balances de sntuacubn adjuntos (véanse Notas 5y 15).

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede incurtir como consecuencia de los riesgos de

firma mantenidos por la Entidad se incluyen en el epigrafe “Provisiones para Riesgos ¥ Cargas - Otras
provisiones” de los balances de situacion.

Los fondos de insolvencias registrados cumplen lo requerido por la normativa de Banco de Espania.

Deudas del estado, obligaciones y otros valores de renta fija

La Circular de Banco de Espana 6/1994, de 26 de septiembre, establece los criterios de clasificacién y
valoracion de la cartera de valores de renta fija en funcion del calendario previsto de realizacion de la

inversion, clasificandola en los siguientes tipos: de negociacion, de inversién a vencimiento y de
inversion ordinaria.

La cartera de titulos al 31 de diciembre de 2002 y 2001 estd materializada en obligaciones y otros
valores de renta fija y figura clasificada como cartera de inversion ordinaria. A ambas fechas, los titulos
se muestran individualmente valorados a precio de adquisicion (que en ningun caso es superior al de
reembolso), o a su valor de mercado, el menor. En el caso de titulos cotizados, el valor de mercado se

ha obtenido en funcion de la cotizacion media del Oltimo timestre o cotizacion del ultimo dia del
ejercicio, la menor de ambas.

Con objeto de reconocer las minusvalias correspondientes, se ha constituido el fondo de fluctuacion

de valores que se presenta disminuyendo el saldo del capitulo "Obligaciones y otros valores de renta
fija" de los balances de situacion adjuntos.

- - " = -—r .

Valores representativos del capital

Los titulos de renta variable se registran en el balance de situacion por su precio de adquisicién,

actualizado, en su caso, o a su valor de mercado, el que sea menor. El valor de mercado se ha
determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Titulos cotizados; cotizacion media del Gltimo tnmestre 0 cotizacion del Gltimo dia del ejercicio, la
gque sea menor.

- Titulos no cotizados: al valor tedrico-contable de la participacion obtenido a partir del dltimo
balance de situacion disponible.

No obstante lo anterior y de acuerdo con lo establecido por la Circular 4/1991 y con las medificaciones
introducidas por las Circulares 2/1996 y 9/1999, tratandose de sociedades del grupo y asociadas,

consolidables 0 no, y acciones y participaciones que no cotizan oficialmente, el saneamiento se
efectia tomando como referencia el valor tedrico contable que corresponda a las paricipaciones

corregido, en su caso, en el importe de las plusvalias tacitas exlstentes en el momento de la
adquisicidn y que subsistan en el de la valoracion posterior.,




Con objeto de reconocer las minusvalias correspondientes a la regla general, se ha constituido un
fondo de fluctuacion de valores que se presenta disminuyendo el saldo de los correspondientes

capitulos del activo de los balances de situacion adjuntos, tanto para "Acciones y otros titulos de renta
variable” como para "Participaciones” (véanse Notas 7 y 8).

f) Activos materiales

Los activos materiales de la Entidad y los afectos a la Obra Social figuran valorados a coste de
adquisicion actualizado, en su caso, de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se

encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996 (véanse Notas 9 y 18), netos de sus correspondientes -
amortizaciones acumuladas y provisiones. - |

Los bienes adjudicados como resultado de la ejecucion de activos que resultaron impagados figuran

. Incluidos en el epigrafe “Activos materiales-Otros inmuebles" (véase Nota 9) y se registran por el valor

. contable de los activos ejecuta&qs. 0 a su valor de tasacién, el que sea menor, manteniendo las
provisiones constituidas hasta un 25% del principal de la deuda originaria, mas, en su cdso, el 100%
de los intereses recuperados. Asimismo, dicho epigrafe incluye la provision por envilecimiento de
inmuebles adjudicados, que se dota en funcién del tiempo transcurrido desde la fecha de adjudicacion
de los diferentes bienes, de acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, y se presenta minorando
el valor contable de dichos activos adjudicados.

Las amortizaciones del inmovilizado material de uso propio y el afecto a la Obra Social se calculan

aplicando el método lineal (o la amortizacién degresiva para ciertos elementos inforrmaticos), en

funcién de los afios de vida Util estimada de los diferentes elementos del activo inmovilizado que se
muestran a continuacion: |

ﬁ}ﬁus de Vida
Util Estimada

Inmuebles

Mobiliario

Instalaciones

Equipos de automacién
Vehiculos (elementos de trans

~ -+ ara los bienes usados se aplican coeficientes de amortizacion que equivalen al doble de los = = -
correspondientes-a las vidas utiles anteriormente citadas.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se incurren,

En el caso de bajas o retiros, la pérdida resultante es incorporada a resultados. En caso de venta con
pago aplazado de activo inmovilizado adquirido por aplicacion de otros activos, se procede a cubrir los
posibles beneficios contabilizados mediante la dotacion, con cargo a perdidas y ganancias, de un

fpndcg:» especi’r_':co por venta de inmovilizado con pago aplazado por el importe de los mismos,
liberandose dicha cobertura a medida que se realice el cobro de la parte aplazada, 0 antes si las

condiciones de venta y la solvencia del deudor no permiten albergar dudas sobre el buen fin de la
operacion, | -

g) Fondo de pensionistas

La Entidad tenia asumido el compromiso, segin lo establecido en el convenio colectivo aplicable, de
complementar las prestaciones de la Seguridad Social que corresponden a sus empleados o
derechohabientes, en caso de jubilacién, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran




invalidez, para los empleados‘- incorporados a la Entidad antes del XIV Convenio Colectivo, o de
aportar una cuantia definida para los empleados incorporados con posterioridad al citado convenio.

A partir del acuerdo suscrito con sus empleados con fecha 31 de julioc de 1997, 1a Entidad madifico el
~ sistema de prevision social complementario de jubilacion, sustituyendo, con efectos a partir del 1 de
enero de 1998, la modalidad de prestacion definida por la de aportacidon definida, con reconocimiento
de los servicios pasados a 31 de diciembre de 1997 como derechos consolidados y quedando
obligada a la externalizacion de los compromisos, acogiéndose a la disposicidn transitoria

decimoquinta de la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacién y Supervisién de los Seguros
Privados.

Este acuerdo no afectd al personal pasivo y sus derechohabientes o beneficiarios, que continuaran
percibiendo sus compromisos directamente de la Entidad a través del fondo interno ya constituido.

En 1998 se formalizd el Plan de-Pensiones de los Empleados de la Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Ontinyent, al que se adhirieron la totalidad de los trabajadores, El Plan se acogi¢ a la Ley

8/1987 de Fondos de Pensiones. Gesinca Pensiones, S.A. es la sociedad gestora del Plan y la
Confederacidon Espanocla de Cajas de Ahorros es la entidad depositaria.

Con fecha 18 de noviembre de 1998 fue aceptada la adscripcion del Plan al fondo de pensiones
Ahorropension Dos, Fondo de Pensiones.

Este Plan de Pensiones es de duracién indefinida y su modalidad es por el sistema de empleo. En
razon de las obligaciones estipuladas es un plan mixto en el que se establecen dos subplanes, en
funcion de la fecha de incorporacion de los empleados a la Entidad, tomando como referencia el
pasado XIV Convenio Colectivo, de 1986. Ambos subplanes son de aportacion definida para las

contingencias de jubilacion y de prestacion definida para las contingencias de fallecimiento e invalidez.

Para cubrir las prestaciones definidas para las contingencias de fallecimiento e invalidez del personal

activo, el Plan de Pensiones ha asegurado las mismas con Caser Ahorrovida, Cia de Seguros v
Reaseguros, S.A.

En diciembre de 1988 la Subdireccion General de Planes y Fondos de Pensiones registrd el Plan de

Pensiones de los Empleados de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent con el namero
1555. |

En base a lo comentado, la Caja ha transferido en 2002 y 2001 a Ahorropension Dos, Fondo de

Pensiones las cantidades de 402 y 383 miles de euros, respectivamente, por_los siguientes conceptos
e impories:

2002 2001

Aportacién definida devengada 334 324

Prima de riesgo de las prestaciones
definidas (fallecimiento e invalidez)

Al 31 de diciembre de 2002 la totalidad de compromisos devengados hasta la fecha con el personal
activo se encuentra cubierta mediante el mencionado fondo de pensiones externo.

El Ministerio de Economia ha concedido, con fecha 17 de diciembre de 2002 autorizacion a la Entidad
para mantener en fondo interno el importe necesario para cubrir los compromisos con el personal
pasivo de la Entidad y sus derechohabientes. En relacion con este colectivo, el estudio actuarial al 31
de diciembre de 2002 ha sido preparado utilizando el mismo sistema de calculo que en ejercicios
anteriores y empleando tablas de supervivencia y mortalidad GRM-95 y GRF-95 y un tipo de interes




técnico del 4%. De acuerdo con dicho estudio, el pasivo devengado por este concepto al 31 de
diciembre de 2002 queda totalmente cubierto por el fondo interno constituido en el epigrafe
“Provisiones para riesgos y cargas - Fondo de pensionistas” (véase Nota 15). '

El gasto registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias dél gjercicio 2002 por los compromisos por

- pensiones ha ascendido a 511 miles de euros, de los cuales 109 miles de euros corresponden al

h)

J)

personal pasivo y han sido registrados, de acuerdo con su naturaleza, como “Intereses y cargas
asimiladas’. Los 402 miles de euros restantes corresponden a la aportacion definida devengada en

2002 transferida al Fondo de Pensiones y contabilizada como “Gastos generales de administracion -
De personal”, |

Fondo de Garantfa de Dep6sitos

Las contribuciones anuales al Fpndo de Garantia de Depésitos se efectian, de acuerdo con lo
establecido en el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, segun la redaccién dada por el Real
Decreto 948/2001, de 3 de agosto, y la Circular 4/2001, de 24 de septiembre. A partir de la entrada en
vigor de dicha Circular, la aportacién anual de la Caja al Fondo de Garantia de Depdsitos de las Cajas
de Ahorro se calcula utilizando como base la suma del importe de los depésitos garantizados mas el
cinco por cien del valor de cotizacién del Gltimo dia de negociacién del afio, en el mercado secundario
correspondiente, de los valores a los que se extiende su garantia. Cuando entre estos ltimos figuren
valores e instrumentos financieros no negociados en un mercado secundario, espariol o extranjero, su
base de calculo vendra dada por su valor nominal o por el de reembolso, el que resulte mas propio del
tipo de valor o instrumento financiero de que se trate, salvo que se haya declarado o conste otro valor

mas significativo a efectos de su depdsito o registro. La aportacién a este fondo se imputa a los
resuitados del gjercicio en que se devenga. - |

En los ejercicios 2002 y 2001 la Entidad ha periodificado, en concepto de aportacién al Fondo de
Garantia de Depésitos de las Cajas de Ahorro, 153 y 134 miles de euros, respectivamente.

Operaciones de futuro

La Entidad utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales.

Estos instrumentos comprenden, entre otros, las compraventas de divisas no vencidas. las
compraventas de valores no vencidas, los futuros financieros sobre valores, tipos de interés v
mercaderias, el valor de ejercicio del instrumento financiero subyacente en opciones compradas y
emitidas, los acuerdos sobre tipos de interés futuros -FRA- y las permutas financieras.

De acuerdo con la normativa de Banco de Espaiia, las operaciones con estos productos, se recogen
en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que pueden tener repercusion

patrimonial, bien por aquellos saldos que son necesarios para reflejar las operaciones aunque no
hublera incidencia en el patrimonio de la Entidad. Por tanto, el nocional de estos productos (valor

tedrico de los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el de mercado asumido por la
Entidad. |

En las operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos generados se periodifican de forma
simetrica a los ingresos o costes de los elementos cubiertos.

La Entidad no realiza operaciones de futuros que no sean de cobertura.

Impuesto sobre Sociedades

- El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcion del resultado econémico antes de

impuestos, aumentado o disminuido, segin proceda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto. -




- La Entidad sigue el criterio de registrar los impuestos anticipados derivados de los importes de
dotacion al fondo especifico de insolvencias sobre los importes fiscalmente deducibles, los derivados
de las dotaciones al fondo para la cobertura estadistica de insolvencias, los derivados de la
exteriorizacion de fondos para la cobertura de compromisos por pensiones y de aquellos gastos cuya
compensacion fiscal esté razonablemente asegurada y se produzca en un periodo no superior a 10

anos. Los impuestos anticipados registrados por |1a Entidad se incluyen en la cuenta “Otros a=tivos” de
los balances de situacion adjuntos (véase Nota 10).

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por inversiones se considera como un menor
importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en el que tales deducciones se aplican. Las
deducciones son efectivas por cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

k) Indemnizaciones por despido

. |
« De acuerdo con la legislacion vigente, existe Ia obligaciéon de indemnizar a aquelios empleados que

puedan ser despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal que
haga necesaria la dotacion de una provision por este concepto.

3. Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2002 que el Consejo de Administracion de la

Entidad propondra a la Asamblea General para su aprobacidon y la ya aprobada, en su dia,
correspondiente al ejercicio 2001, son las siguientes:

Dotacion a reservas
Dotacién a la Obra Social

Miles de Euros
2002

1.826 1.952
783 837

2609 | 2789

De acuerdo con el articulo 105 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, la Entidad viene obligada a destinar un

o50%, como minimo, de sus excedentes liquidos a reservas y el remanente restante a cubrir el .
presupuesto de la Obra Social para el ejercicio siguiente.

4. Entidades de crédito - Activo

El desglose del saldo de este capitulo del activo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la
moneda de contrataciéon y a su naturaleza, es el siguiente:

]
- ]




2

2002

Por moneda: "
En euros | 14.029 10.916
En moneda extranjera 2.058 482

11.398

16.087

Por naturaleza:
A la vista-

Otras cuentas 4.620

Otros créditos-
Depdsitos de entidades de crédito
. financieras 11.467

A continuacion se indica el desglose, por plazos de vencimiento y tipos de interés medios, del epigrafe

"Otros creditos-Depdsitos de entidades de crédito y financieras® de este capitulo del activo de los
balances de situacion adjuntos:

Miles de Euros

Entre 3 Tipo de
Hasta3 |Mesesy 1| Entrely | Mésde 5 Interes
Meses Ailo 5 Afl Aflos Total Medlo

l |
206 0.186 9.392

.
LA

Saldo al 31 de diciembre de 2002-
Depdsitos de entidades de

crédito y financieras
Saldo al 31 de diciembre de 2001 -

Depésitos de entidades de
crédito y financieras

. Craditos sobre clientes

—

~ La composicidn de los saldos de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la

moneda de contratacion y al sector que los origina, es la siguiente:

Miles de Euros
2002 2001

Por moneda: |
En euros 489.009 421.443
En moneda extranjera 2.592 3.294
491.601 424,737
Por sectores:

Administraciones Pablicas . 14.922
Otros sectores residentes 475.908
No residentes ' 771

491.601 424,737




De estos saldos deben deducirse los fondos de provision de insolvencias que al 31 de diciémbre de 2002
y 2001 ascendian a 10.095 y 7.413 miles de euros, respectivamente.

A continuacion se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, sin considerar

el saldo de la cuenta "Fondos de insolvencias”, atendiendo al plazo de vencimiento y a la modalidad y
situacion del crédito de las operaciones: - -

2002} 2001

Por plazo de vencimiento:
Hasta 1 aflo
Entre 1 afio y 5 afios
‘Mas de 5 afios

Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera comercial
Deudores con garantia real
Otros deudores a plazo
Deudores a la vista y varios

Arrendamientos financieros
Activos dudosos

112.684
65.251
313.666

03,432
63.311
267.994

76.292 68.389

213.821 178.087
181.937 163.231

11.723 10.388
1.120

6.688 4.642

491.601 424.737

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 no existian créditos de duracion indeterminada concedidos a clientes.

El movimiento de la cuenta de "Fondos de insolvencias” durante los eéjercicios 2002 y 2001 se muestra a

continuacion:
2002 2001

Saldo al inicio del ejercicio
Mas — Dotacion neta del ejercicio:
1. Dotaciones
Fondos disponibles
Menos - |
Traspaso de/a "Provisiones para
riesgos y gastos” (Nota 15)
Traspaso de/a “Fondo de
fluctuacién de valores” (Nota 6)

Cancelaciones por traspasos a créditos
en suspenso, venta de activos y otros

Ajustes por diferencias de cambio

Del que:

Provisiones para riesgos especificos
Provision genérica

Fondo de cobertura estadistica




Adictonalmente, de acuerdo con la-normativa en vigor de Banco de Espaiia, la pravisién para insolvencias
por riesgos de firma y pasivos contingentes figura registrada en el epigrafe "Provisiones para riesgos y

cargas” (vease Nota 15) del pasivo de los balances de situacién adjuntos, por importe de 481 y 365 miles
de euros al 31 de diciembre de 2002 y 2001, respectivamente. |

Durante los ejercicios 2001 y 2000 la Entidad ha formalizado tres operacicnes de titulizacion de prestamos
de su cartera mediante su cesion a distintos fondos de titulizacién de activos. Dichos fondos estan
sometidos a lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos

- de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion. De. acuerdo con lo
establecido en el contrato de cesion, el riesgo de morosidad e impago de los activos y de amortizacién

anticipada de los mismos sera por cuenta de los bonistas del fondo. Los principales datos relacionados
con dichas titulizaciones son: | .

Miles de Euros
(Saldo inicialmente
titulizado)

Ejercicio

]

en el que
Fondo de Titulizacién '

se tituliza

) Sociedad gestora del Fondo

|AyT.3 FTPYME-ICO, F.T.A.
TDA 13-MIXTO, F.T.A.
AyT.6 FTPYME-ICO II, F.T.A.

Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., S.A.
Titulizacién de Activos, S.G.F.T., S.A.
Ahorro y Titulizacidn, S.G.F.T., S.A.

2000
2000
- 2001

El saldo pendiente de vencimiento al 31 de diciembre de 2002 de los activos titulizados asciende a 28.628
miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, la Caja mantiene, a su vez, participaciones en estos fondos de
titulizacion por un importe total de 2.600 miles de euros a ambas fechas, que estan incluidos en el

epigrafe “Obligaciones y otros valores de renta fija” del activo de los balances de situacién adjuntos.

6. Obligaciones y otros valores de renta fija

lLa composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, Integramente
denominado en euros, atendiendo al sector de origen, admision a cotizacion y naturaleza es la siguiente:

I =

Por sectores:
Administraciones Piblicas
De entidades oficiales de crédito
De otros sectores residentes
De no residentes
Menos — Fondo de fluctuacion de valores

Por cotizacién:
Cotizados

Por naturaleza:
Fondos Piblicos
Bonos y obligaciones




Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 la totalidad de la cartera de titulos de renta fija tiene la consideracion

de cartera de inversion ordinaria. El valor de mercado de la cartera, al cierre del gjercicio 2002, asciende a
7.791 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 no existen fondos publicos u otros valores pignorados en garantia de
COMPromisos y operaciones. - |

El tipo de interés anual de los valores de renta fija en cartera de la Entidad al 31 de diciembre de 2002
esta comprendido entre el 3,41% y el 10,90% (entre el 3,36% y el 12,25% en 2001), siendo su tipo de
interés medio ponderado del 6,56%, aproximadamente (el 7,02% en 2001).

Del total de la cartera de valores de renta fija de la Entidad al 31 de diciembre de 2002, sin considerar el
posible efecto de las amortizaciones por sorteo, 313 miles de euros vencen durante el afio 2003.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos

urante los ejercicios 2002 y 2001, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, se muestra a
continuacion:

Miles de Euros
2001

Saldo al inicio del ejercicio 0.136 9.789
Compras 19 1.120
Amortizaciones 1.364) 1.773

Saldo al cierre del ejercicio 7.791 9.136

Por otra parte, el movimiento ql_ie se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion de
valores” durante los ejercicios 2002 y 2001 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2001

Saldo al inicio del ejercicio 22
Mas - Traspaso (a)/desde
"Fondo de insolvencias” (Mota 5 (2)

Saldo al cierre del ejercicio m 2

20
2
2

7. Acciones y otros titulos de renta variable

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge las acciones y titulos que representan
participaciones en el capital de otras sociedades, con las que no existe vinculacion duradera ni estan
destinadas a contribuir a la actividad de la Entidad. El desglose del saldo de este capitulo, integramente
denominado en euros, en funcién de su admision a cotizacion, se indica a continuacion:
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Miles de Euros |
2002 2001

Cotizados
No cotizados
Menos-Fondo de fluctuacién de valores

A cqntinqa}cién se indica el movimiento gue se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances
de situacion adjuntos durante los ejercicios 2002 y 2001, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores:

. | Miles de Euros

v 2002 2001 A

Saldo al inicio del ejercicio
Compras
Ventas

Saldo al cierre del ejercicio

l.os movimientos habidos durante el ejercicio 2002 en este capitulo del balance de situacidon han
consistido, basicamente, en adquisiciones y enajenaciones de acciones y fondos de inversion mobiliaria.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion de
valores" durante los ejercicios 2002 y 2001 se indica a continuacion:

Miles de Euros
2002 -

Saldo al inicio del ejercicio 875 605
Més-Dotacion neta del ejercicio: '

Provisién registrada 468 336
Fondos disponibles (63) (66)

Menos-Cancelacion por utilizacién en
ventas, saneamientos y otros

8. Participaciones

El capitulo "Participaciones” de los balances de situacion adjuntos recoge los derechos sobre el capital de
sociedades que mantienen con la Entidad vinculacidén duradera y estan destinadas a contribuir a su
actividad, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anonimas y de la
Circular 4/1991, es decir, que se posea una participacién superior al 20% si las acciones no cotizan en
Bolsa o mas del 3% si cotizan en Bolsa. No obstante, la Entidad incluye en este capitulo todas las
sociedades con las que existe vinculacién duradera, con independencia del porcentaje de participacion. El
movimiento registrado en este epigrafe en-el ejercicio 2002, sin considerar el fondo de fluctuacion de
valores, ha sido el siguiente:

i — N ;




Miles de Euros

Saldo Saldo
31-12-01 | Entradas [31-12-02

138 - 138
111 183 294

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 las "Participaciones" estdn nominadas en euros y no estan admitidas a
cotizacion.

Entidades de crédito
Otras participaciones

Ror otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta *Fondo de fluctuacién de
valores” durante los ejercicios 2002 y 2001 se indica a continuacién:

2002

Saldo al inicio del ejercicio -
Mas-Dotacion neta del ejercicio:
Provisién registrada 38
. ]

9. Activos materiales

Bl movimiento habido durante los ejercicios 2002 y 2001 en las cuentas de activos materiales y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente;

14




Miles de Euros

Terrenos y Mobiliarios
Edificios de Otros Instalaciones
Uso Propio | Inmuebles Otros Total

Coste regularizado y actualizado-
Saldo al 31 de diciembre de 2000

Adiciones

Aumentos por transferencias o traspaso
Salidas por baja o reducciones
Traspasos

| Saldo al 31 de diciembre de 2001

12.072 24.970

Adiciones | | 1.120
Aumentos por transferencias o traspaso 58
Salidas por baja o reducciones (369)

Tras

12.881 27.226

Amortizacion acumulada-

Saldo al 31 de diciembre de 2000 1.268 634 7.357 0.259
Adiciones 140 88 1.140 1.368
Salidas por baja o reducciones , - 184) 184

Saldo al 31 de diciembre de 2001  1.408

Adiciones 149 92 1.126 1.367
Salidas por baja o reducciones 75 (31) (367) (473
| Saldo al 31 de diciembre de 2002 1.482 9.072 11.337

Provisiones-
Saldo al 31 de g:licif.;mbre de 2000

Adiciones
Salidas por baja o reducciones

Saldo al 31 de diciembre de 2001

Adiciones
Salidas por baja o reduccidn

Saldo al 31 de diciembre de 2002
Saldo neto al 31 de diciembre de 2001

Saldo neto al 31 de diciembre de 2002 6.349

(271 271

156) 156

-~ 4.908
5.674

3.759
3.809

14.332
15.832

Ll
o O
) O

L)
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Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 se incluyen en el epigrafe "Otros inmuebles" 98 y 450 miles de euros,
respectivamente, de bienes no afectos a la actividad financiera, que recogen el valor de los inmuebles,
fincas y solares que se han adquirido como resultado de la ejecucién de créditos que resultaron
incumplidos. En cobertura de las pérdidas que pudieran producirse en su realizacion, la Entidad tiene

dotadas provisiones con unos saldos de 56 y 195 miles de euros, al 31 de diciembre de 2002 y 2001,
respectivamente.




Los saldos del epigrafe "Otros inn';uebles" y "Mobiliario, instalaciones y otros" al 31 de diciembre de 2002

y 2001 incluyen 4.195 y 3.854 miles de euros, respectivamente, correspondientes a los valores de
inmovilizado afectos a la Obra Social.

Conforme se indica en |a Nota 2-f, la Entidad procedio a |a actualizacion de los valores de su inmovilizado
material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas afectadas por dicha actualizacidn y su efecto al 31 de diciembre de 2002 son los sigﬁientes:

Miles de Eurns
Coste Acumulada Efecto Netu

1.299 232 1.067

24 ] 23
161 143 I8

1434

El efecto en la dotacidn por amortizacion del ejercicio 2002 ha sido de 49 miles de euros.

Terrenos y edificios de uso propio
Otros inmuebles ;

Mobiliario, instalaciones y otros

10. Otros activos

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacidn adjuntos es el siguiente:

| Miles de Euros
2002 2001

Hacienda Piblica:
Cheques a cargo de entidades de crédito
Impuesto sobre beneficios anticipado

(Nota 20)

Impuesto sobre ¢l Valor Afladido
Operaciones en camino
Otros conceptos

-----

11. Cuentas de periodificacion

.a composicidn de estos epigrafes del activo y del pasivo de los balances de s:tuacmn adjuntos es |a
siguiente:

e )




2002 2001
Activo:

Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento

Gastos pagados no devengados

Gastos financieros diferidos y de emision
de empréstitos

Otras periodificaciones

2.085 2.142
198 189

Pasivo:

Productos anticipados de operaciones
tornadas a descuento "

Devengo de costes no vencidos de recursos
no tomados a descuento

Gastos devengados no vencidos

Otras periodificaciones

Devengos de productos no vencidos de
inversiones tomadas a descuento

12. Entidades de crédito - Pasivo

La composicion de este capitulo del pasivo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la moneda
de contratacion y a la naturaleza de las operaciones, es la que se indica a continuacion:

Mlles de Euros

2002 2001

Por moneda:
En euros 60.112 26.416
En moneda extranjera —~ - 2.593 3 294

62.705 29 710
Por naturaleza:

A la vista- ' 2.430
Otros débitos-

Cuentas a plazo 62.705 27.280

El desglose por plazos de vencimiento del saldo que figura registrado en el epigrafe "Otros débitos-

Cuentas a plazo” de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, asi como de los tipos medios de
cada ejercicio, es el siguiente:
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| 2002 2001

Hasta 3 meses
Entre 3 meses y 1 afio
Entre 1 afio y 5 aflos

Mas de 5 aﬂqs

__62.705

Tipo medio de interés 3,07%

13. Débitos a clientes .

La composicidn de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacion y sector, se indica a continuacion:

Miles de Euros
2002 2001

Por moneda: |
En euros 426416 394.099
En moneda extranjera 2.038 464

Por sectores:

Administraciones Publicas | 6.811 6.329
Otros sectores residentes 420.004 387.116
No residentes 1.659 1.118

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 el detalle por naturaleza del saldo que figura registrado en "Otros
sectores residentes” se indica a continuacion: o

Cuentas corrientes ' 89.161
Cuentas de ahorro 89.135

Imposiciones a plazo 241.708 217.238

420,004 387.116

El desglose por vencimientos de los saldos que figuran registrados en el epigrafe "Depositos de ahorro - A
plazo” de los balances de situacion adjuntos se indica a continuacion:

86.109

83.769
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| Miles de Euros
2002 2001

Depdsitos de ahorro - A plazo -

Hasta 3 meses 39.742
Entre 3 meses y 1 afio - 149.094
Entre 1 afio y 3 aflos 52.615

Mis de 5 afios | 2.974

| 244425 | 219.649

14. Otros pasivos

L.a composicion de este capitulo de Io; balances de situacion adjuntos al 31 de diciembre de 2002 y 2001,
es |a siguiente;

Miles de Euros
2002

Otros pasivos-
Cuentas diversas
Hacienda Publica acreedora - Impuestos diferidos
Fondo de la Obra Social

Menos - Gastos de mantenimiento

Los gastos de mantenimiento de la Obra Social de los ejercicios 2002 y 2001 ascienden a 474 y 395 miles
de euros, respectivamente. El imporie correspondiente al ejercicio 2002 incluye 4 miles de euros
destinados a colaboraciones con asociaciones medioambientales (vease Nota 1).

Estos gastos incluyen, en los 'ejercicics 2002 y 2001, un importe de 122 y 119 miles de euros,
respectivamente, correspondiente a la amortizacion del inmovilizado afecto a la Obra Social. Los gastos
de mantenimiento de cada ejercicio, de acuerdo con la normativa vigente, se cargan al Fondo de la Obra

Social el dia 1 de enero del ejercicio siguiente. Estos gastos se presentan en los balances de situacion
adjuntos minorando el epigrafe "Otros pasivos”.

Los movimienios habidos durante los ejercicios 2002 y 2001 en el Fondo de la Obra Social se muestran a
continuacion:
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" Miles de Euros |

Materializacion Fondos Otros
en Inmovilizado { Disponibles { Conceptos Total

Saldo al 31 de diciembre de 2000

Distribucién del excedente del
ejercicio 2000

(Gastos de mantenimiento del
ejercicio 2000 -

Amortizaciones del ¢jercicio 2000 (102)

Adiciones | 329 (329) - -
Otros -

‘ 2 2
Saldo al 31 de diciembre de 2001 - 3.973 4.791

Distribucidon del excedente del
ejercicio 2001

Gastos de mantenimiento del
ejercicio 2001

Amortizaciones del ejercicio 2001

Adiciones

Retiros

836

(275)

(509)
78
Otros 8

26
Saldo al 31 de diciembre de 2002 4317 | 949 | 25 | 5291

32

Tal y como se indica en la Nota 2-f, la Entidad actualizé al amparo de diversas disposiciones legales los
valores de inmovilizado afecto a la Qbra Social.

El presupuesto de la "Obra Social" de la Entidad para el ano 2003 asciende a 1.361 miles de euros y ha
sido cubierto con los fondos disponibles y la dotacion del gjercicio (véase Nota 3).

15. Provisiones para riesqos y cargas

El movimiento de este capitulo de los balarnices de situacion adjuntos durante los ejercicios 2002 y 2001,
se muestra a continuacion:

Miles de Euros
2002 2001

Saldos al inicio del ejercicio
Mas:

Dotacién con cargo a resultados
del ejercicio

Traspaso a/desde "Fondos de
Insolvencias” (Nota 5)
Menaos:
Pagos a pensionistas
Otros fondos varios

Saldos al cierre del ejercicio 3198 | 3188
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Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 {a composicion del capitulo "Provisiones para riesgos y cargas” de los
balances de situacién adjuntos es la siguiente:

Miles de Euros
2002 | 2001

Fondos internos de penstonistas
y obligaciones similares 2.674 2,756

Fondo para la cobertura de riesgos de firma 481 | 365
Otros fondos varios . 43 67

398 | 3188

16. Fondo para riesqos generales ]

17

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge la "Prevision Libertad de Amortizacion Real
Decreto-Ley 2/1985",

En los ejercicios 2002 y 2001 la Entidad ha traspasado del fondo de "Previsién Libertad de Amortizacion
Real Decreto-Ley 2/1985" a reservas generales un importe de 2 y 4 miles de euros, respectivamente,

correspondientes a la amortizacion cargada a gastos de los bienes de inmovilizado afectos (véase Nota
18). |

. Pasivos subordinados

El saldo de este apartado del balance de situacién al 31 de diciembre de 2002 corresponde al valor de

reembolso de las obligaciones subordinadas emitidas en el ejercicio 2001 por la Entidad. Las principales
caracteristicas de esta emisidn son las siguientes:

Miles de
Emisién Euros Interés anual Vencimiento

Deuda Subordinada Caixa
d’Ontinyent, Primera Emision 6.000 |

(1) Las obligaciones devengaran, desde la fecha de desembolso el 26 de abril de 2001 hasta el 26 de
abril de 2004, el 5,00% nominal bruto anual. A partir del 26 de abril del 2004, el tipo de interés se
revisara y fijara anualmente, determindndose el mismo incrementando en 0,50 puntos porcentuales el
tipo de interés Euribor a un afio, tipo de interés del mercado interbancario europeo, correspondiente a
la media del mes de febrero inmediato anterior y publicado en el Boletin Oficial del Estado.

26/4/2011

Esta emisién, que ha sido efectuada en euros, se ajusta a lo indicado en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, y

al Real Decreto 1370/1985, de 1 de agosto, por lo que, a efectos de prelacion de créditos, se sithan detras
de los acreedores comunes, suspendiéndose el pago de intereses en el supuesto de que la cuenta de
resultados de la Entidad haya presentado pérdidas en el semestre natural anterior.

Esta emisidon estd garantizada por la responsabilidad patrimonial universal de la Entidad.

Los intereses devengados durante el ejercicio 2002 por la financiacion subordinada han ascendido a 302

miles de euros, de los que 53 miles de euros se encuentran pendientes de pago al 31 de diciembre de
2002.
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18. Reservas y reservas de revalnrlzﬁcién

Reservas

A continuacion se detalla la composicién y el movimiento habido en los ejercicios 2002 v 2001 en este
capitulo de los balances de situacion adjuntos: |

I
Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2000

Dotacion con cargo al excedente del ejercicio 2000
. Traspaso Previsién Likertad de | | |
Amortizacién Real Decreto-Ley 2/1985 (Nota 16 -

Saldo al 31 de diciembre de 2001 26.597
Dotacidn con cargo al excedente del ejercicio 2001 1.952

Traspaso Prevision Libertad de
Amortizacién Real Decreto-Ley 2/1985

1Saldo al 31 de diciembre de 2001

EH

Reserva de Revalorizacion Real Decreto Ley 7/1986

Durante el ejercicio 1998 la Administracién tributaria comprobé y acepto el saldo de la cuenta “Reserva de
revalorizacion” Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. Dicho saldo puede destinarse, sin devengo de
impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores
como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el fuluro. A partir del 1 de enero del afio
2007 podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido
realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién
contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o
dados de baja en los libros de contabilidad.

Recursos propios

Con la Ley 13/1992, de 1 de junio, que se desarrolla con el R.D. 1343/1992, de 6 de noviembre y la Orden
de 30 de diciembre de 1992, asi como de la Circular 5/1993, de Banco de Esparnia, de 26 de marzo, entro
en vigor la nueva normativa relativa al cumplimiento de recursos propios minimos en entidades de crédito.
Esta normativa culmina la adaptacion a la normativa comunitaria en esta materia y supone un nuevo
enfoque en dicho cumplimiento, en el que entran a ponderar, para determinar el volumen de recursos

propios computables minimos, entre otros aspectos: el riesgo de crédito, el riesgo de contrapartida, el
riesgo de tipo de cambio y los limites en el inmovilizado material y a la concentracidén de riesgos, fijandose
en el 8% los recursos propios minimos computables calculados con los indicados criterios.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 los recursos netos computables de la Entidad excedian de los
requerimientos minimos exigidos por la citada Ley en 5.037 y 6.680 miles de euros, respectivamente.

19. Cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 estas cuentas incluyen, entre otros conceptos, los principales
compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones de la Entidad, de acuerdo
con el siguiente detalle: - o
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2001

Pasivos contingentes-
Filanzas, avales y cauciones
Otros pasivos contingentes

19.130 18.999
3.174 3.955

Compromisos-
Valores suscritos pendientes de desembolso
Disponibles por terceros:

Por entidades de crédito
Por el sector Administraciones Publicas
Por otros sectores residentes

Por no residentes ",

8

74.599 92.956

76.289 907.273 -

16.225 13.957 |
92.514 111.230

116.818 134.184

Otros ¢compromisos

Pasivos contingentes

En este epigrafe se incluyen aquellas partidas por las que la Entidad garantiza obligaciones de terceros.

Compromisos

El contenido de esta cuenta refleja aquellos compromisos irrevocables que pueden dar lugar a un resgo
de credito.

Adicionalmente existen 1.991 miles de euros que representan el valor liquidativo minimo garantizado a
que queda comprometida la Caja por los fondos de inversion garantizados adquiridos por clientes. La
gestora de los fondos, en representacion de jos mismos, ha contratado los instrumentos financieros

~ necesarios para cubrr dicha garantia, estando esta totalmente cubierta por los mismos al 31 de diciembre

de 2002, por lo que no existe efecto patrimonial alguno para la Entidad.

Existen asimismo, al 31 de diciembre de 2002, permutas de tipos de interés por importe nocional de 1.449
miles de euros. |

. Situacion fiscal

El saldo del epigrafe “"QOtros pasivos" de los balances de situacidn adjuntos, incluye el pasivo
correspondiente a los diferentes impuestos que le son aplicables a la Entidad, entre los que se incluye la
provision por el Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios de cada ejercicio.

La Entidad tiene abiertos, y por tanto sujetos a inspeccion, los cinco ultimos ejercicios para el Impuesto
sobre Sociedades y los cuatro Gltimos para el resto de impuestos que le son de aplicacion.

La conciliacion del resultado contable de la Entidad de los ejercicios 2002 y 2001 con la base del
Impuesto sobre Sociedades, en cada uno de ellos, es la siguiente:
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2002 - 2001
Beneficio del ejercicio, antes de la provision
para el Impuesto sobre Sociedades

Diferencias permanentes

Diferencias temporales:
Con origen en el gjercicio
Con origen en ejercicios anteriores

il
-

Las diferencias permanentes que aparecen en el cuadro anterior comresponden, basicamente, a las
~aportaciones a la Obra Social.

Las cuentas anuales adjuntas recogen, ademas de los impuestos diferidos, los impuestos anticipados
derivados, fundamentalmente, de la exteriorizacion de compromisos por pensiones y de las dotaciones al
fondo de fluctuacidn de valores y al fondo de insolvencias que han sido consideradas como gastos no

deducibles. Dichos impuestos anticipados figuran en el capitulo "Otros activos" del activo de los balances
de situacion adjuntos (vease Nota 10).

L.a Ley 43/1995, del Impuesto sobre Sociedades, y las Leyes de Presupuestos Generales del Estado para
los Oltimos ejercicios establecen diversos incentivos fiscales con objeto de fomentar determinadas
inversiones. La Entidad se ha acogido a los beneficios fiscales previstos en las citadas leyes, pudiendo
deducir de la cuota del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2002 y 2001 el importe de 71 y 153
miles de euros, respectivamente, en concepto de deducciones por dividendos percibidos, rendimientos de

renta fija bonificada, gastos de formacion, aportaciones a fondos de pensiones externos y deducciones
nor reinversion,

La Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social ha
establecido una deduccion de la cuota integra que alcanza el 17 por 100 del imporle de las rentas
positivas obtenidas en la transmision onerosa de determinados elementos patrimoniales que se hubiesen
poseido al menos un ano antes de la transmision, e integradas en la base imponible sometida al tipo
general de gravamen o a la escala prevista en el articulo 127 bis de esta Ley, a condicidon de reinversion,
en los terminos fijados en la misma. Dicha normativa establece en su disposicién transitoria, la posibilidad
de acoger, en la base imponible de la primera declaracion por este impuesto que se presente partir de 1
de enero de 2002, total o parciaimente a dicha deduccion las rentas pendientes de integrar en la base
imponible por haberse aplicado a la reinversion de beneficios extraordinarios prevista en el articulo 21 de
la Ley 43/1995, segun su redaccion vigente hasta 1 de enero de 2002.

La Entidad decidio acogerse a la citada, integrando en su base imponible correspondiente-al ejercicio
2001 la totalidad de la renta acogida a diferimiento por reinversion y que se encontraba pendiente de
integrar y aplicando la correspondiente deduccidn. Al 31 de diciembre de 2001 !a Entidad habia reinvertido
la totalidad del importe obtenido por enajenacion de elementos patrimoniales que ascendia a 2,935 miles
de euros, siendo el objelo de la reinversion elementos de inmovilizado material, principalmente locales,
cajeros automaticos, mobiliario y equipos para proceso de informacion, tal como se pone de manifiesto en
las memorias de cada uno de dichos afos, en la nota correspondiente a "Activos materiales”. La renta
diferida pendiente de integrar al 31 de diciembre de 2001 correspondiente al periodo 1996-2001, ambos

inclusive, ascendid a 781 miles de euros, cantidad integrada en la base imponible del impuesto del
ejercicio 2001.

Por su parte, durante el presente ejercicio 2002, la Entidad ha generado una renta por engjenacién de
elementos patrimoniales por importe de 191 miles de euros, de los cuales 165 miles de euros cumplen los
requisitos para aplicar la deduccion por reinversion contenida en el articulo 36 ter de la Ley 43/1995, del
Impuesto sobre Sociedades. Dicha deduccion asciende a 28 miles de euros, ya que la totalidad del
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importe de la enajenacién (que asciende a 670 miles de euros) se ha reinvertido durante el ejercicio 2001
y 2002 (vease Nota 9).

Debido a las posibles diferentes interpretaciones que se puedan dar a la normativa fiscal, para los afios
pendientes de inspeccién podrian ponerse de manifiesto pasivos fiscales de caracter contingente que no
son susceptibles de cuantificacién objetiva y cuyo importe se estima no seria significativo.

21. Cuenta de pérdidas y ganancias

|a distribucidon geografica de los ingresos y rendimientos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas
corresponde a la Comunidad Auténoma Valenciana.

El detalle de los capitulos de “Intereses y rendimientos asimilados” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, por conceptos, es el siguiente:

Miles de Euros
2001

De Banco de Espania

De entidades de crédito
De créditos sobre clientes
De la cartera de renta fija

La composicion del epigrafe "Gastos generales de administracion - De personal” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:

Miles de Euros
2002

Sueldos y salarios

Seguros sociales

Aportaciones a fondos de pensiones
externos (Nota 2-g)

Otros gastos

El nimero medio de empleados de la Entidad en los ejercicios 2002 y 2001, distribuido por categorias, ha
sido el siguiente:

N" Medio de Em leados

2002 | 2001

Jefes 53 45
Administrativos i 75 1 86
Subalternos y varios
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Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas de la Entidad correspondientes al ejercicio

2002 ascienden a un importe de 30 miles de euros. Asimismo, los honorarios correspondientes a otros
servicios facturados por el auditor ascienden a 18 miles de euros.

La composicion del epigrafe “Beneficios extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas
es la siguiente: |

Miles de Euros
2002

‘|Recuperacién de fondo de cobertura del inmovilizado 138 199

Otros fondos especificos " 4 46

Beneficios netos por enajenacién de inmovilizado 191 155
Intereses de ejercicios anteriores y otros 365 328

Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores

Durante los ejercicios 2002 y 2001 la Entidad ha registrado 40 y 45 miles de euros, respectivamente, en
concepto de dietas devengadas por el Consejo de Administracién. Estos importes no incluyen las
retribuciones salanales y aportaciones al fondo de pensiones de los miembros del Consejo que, a la vez,

son empleados de |a Entidad, que han ascendido a 93 y 94 miles de euros durante los gjercicios 2002 y
2001, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 la Entidad mantenia riesgos con los miembros del Consejo de
Administracion por un importe de 269 y 190 miles de euros, respectivamente. Los préstamos y créditos
concedidos a miembros del Consejo al 31 de diciembre de 2002 devengan un tipo de interés anual
comprendido entre el 3,71% vy el 8,25% (5,09% y 7,50% al 31 de diciembre de 2001).

22, Cuadro de financiacion

A continuacion se presenta el cuadro de financiacion de la Caja correspondiente a los ejercicios 2002
2001:
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La conciliacion entre los recursos generados de las operaciones y el beneficio del ejercicio es la siguiente:

o -
" | Beneficio del ejercicio

Mas: "

Amortizacidn y saneamiento de activos materiales
Amortizacién y provisiones para insolvencias
Dotaciones al fondo de pensiones

Dotaciones netas a fondo de fluctuacion de valores
Menos: | |

Otras dotaciones
Beneficio en enajenacion de*inmovilizado 153

Ontinyent, 27 de febrero de 2003.




CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ONTINYENT

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2002

Entorno econémico

El ejercicio 2002 marcé una nueva etapa monetaria en nuestro pais, al ser el
primer ano de circulacion oficial de las monedas y billetes en euros. De igual modo, el

primero de marzo dejo de ser moneda de curso legal la vieja peseta, aunque algunos
de los que mas la manejaron se nieguen a olvidarla.

En Espana, la desaceleracion economica se frend en los dltimos meses del afio,
aumentando el Producto Interior Bruto un porcentaje cercano al 2% anual. Aunque sin
llegar a desaparecer las sefiales de debilidad que han estado presentes durante
buena parte del afio, indicadores como el de produccion industrial han abandonado el
signo negativo para terminar el ano con niveles de crecimiento positivos. El'sector de
la construccion y las ventas en comercios minoristas también siguen presentando
altos ritmos de actividad, aunque los indicadores de confianza se sitdan entre los mas
bajos de los Ultimos afos, debido a la situacion prebelica entre Estados Unidos e Irak.

Esta situacion de incertidumbre en Oriente Medio, unida a la falta de suministro de
petréleo por parte de Venezuela, ha situado el precio del crudo en niveles de mas de
30 ddlares el barril, factor que ha contribuido a que el indice de precios al consumo
- terminara el afno en un 4%, justo el doble de la inflacion esperada por el gobierno.
Este indicador ha suscitado controversias por convivir con un elevado nivel de

desempleo, v por recoger lo que algunos llaman “efecto euro”, al haberse redondeado
a alza muchos de los precios de pesetas a euros.

El mercado de trabajo vuelve a ofrecernos dos datos contrapuestos, como son el
aumento de las afiliaciones a la Seguridad Social en un 2,8% y el aumento del paro
registrado en un 7,2%, a finales del afno. Esto nos demuestra que el empleo sigue
subiendo, pero no es suficiente para absorber a toda la poblacién en disposicion de

trabajar, en la que se acentlua de manera importante la existencia de trabajadores
extranjeros. -

Los tipos de interes sufrieron un recorte durante el afo 2002 a ambos lados del
Atlantico, bajando medio punto porcentual hasta situarse en el 2,75% en Europa y en
el 1,25% en Estados Unidos. La incertidumbre sobre la ansiada recuperacion
econdmica ha abocado a las bolsas a una nueva zozobra, y ha hecho perder a la

moneda norteamericana su tradicional papel de moneda refugio, perdiendo
claramente la paridad con el euro.

Tampoco nuestra Comunidad ha sido una excepcidn a la situacion
socioecondmica mundial.

El deterioro de indicadores como el indice de produccion industrial, iniciado en el
ano 2001, ha continuado durante este afio 2002, y tan sélo en el dltimo trimestre del
aflo ha mostrado signos de recuperaciéon, aunque al final del arfo la tasa media de
variacién anual cerro en signo negativo (-0,7%). Atendiendo a su destino econdmico,
la peor evolucién se la han anotado los bienes de equipo con una bajada del 8,6 %,

mientras que los bienes intermedios han tenido un mejor comportamlento que en el
afio 2001, cerrando con una tasa positiva del 1,3 %. ~

El contexto econdmico mundial hacia previsible un mal comportamiento de la
actividad exportadora de las empresas de nuestra Comunidad. Sin embargo al final, y




con los ultimos datos disponibles, parece ser que habra un crecimiento posltwo
cercano al 4% y por tanto similar al del afio 2001.

En la parte mas positiva se ha situado, como ya viene siendo normal en los
ultimos anos, el Sector de la Construccion, que ha mantenido su ritmo de actividad.

Asi lo indica el indicador de consumo de cemento que hasta Octubre presentaba un
crecimiento sobre el 2001 del 10,10%.

Nuestra economia ha continuado creando puestos de trabajo durante el afio 2002,
como se observa tanto por el incremento de ocupados 0,7 %, como por el numero de
altas a los distintos regimenes de la Seguridad Social, 3,40%, pero todo ello a menor

nivel que en anos anteriores, lo que ha supuesto un incremento de la tasa de paro de
1,5 puntos situandose en el 10,5 %.

-Caixa Ontinyent ha continuado en la misma linea de dinamismo que en-anos
anteriores, 10 que unido a una politica de crecimiento, calidad y rentabilidad ha
permitido mejorar en un 6,87% el margen ordinario de 2001, y "ha conseguido
incrementar su tamafio de balance en casi un 14%. A continuacién pasamos.a detallar

la evolucion que han tenido las distintas partidas que componen la actividad de la Caja
durante 2002.

Inversiones

~ Al final del ejercicio 2002, la Caja habia alcanzado unos activos totales de
546.535 miles de euros, lo cual supone un incremento de un 13,92% respecto del
ejercicio 2001 en el que se llegdb a 479.742 miles de euros. Estos activos se
encuentran invertidos en un 88,10% en "Creéditos sobre clientes" (neto de la provision
para insolvencias) El importe neto de estas inversiones ha registrado un incremento

durante este afo del 15,38%, situandose su importe total en 481.505 miles de euros,
frente a los 417.324 H'IIIES de euros de 2001.

En este apartado hay que resefiar que tras haberse formalizado en 2001 la
tercera titulizacion de activos, el saldo titulizado a finales de 2002 asciende a 28.628
miles de euros, por lo que la cifra de créditos sobre clientes estaria por encima de la
mencionada anteriormente al estar estos saldos fuera del balance de la Caja.

M 2002 MW 2001

CREDITOS S/CLIENTES ACTIVOS TOTALES




En el afio 2002, la inversion en vivienda ha seguido caminos distintos en funcion
de su clasificacion en préstamos libres o0 de convenios. Mientras que el saldo en
préstamos de convenios vivienda ha descendido ligeramente en el afio 2002, los

préstamos de vivienda libre siguen creciendo considerablemente, en concreto mas de
un 30% en el ano.

Como ya es habitual, se han realizado operaciones de leasing, renting, factoring y
confirming. Ademas se han realizado diversas operaciones de crédito para anticipar

las subvenciones de la Conselleria de Treball i Afers Socials destinadas a cursos de
formacion profesional ocupacional.

También hay que citar la financiacion de proyectos de inversion 'empresarial con
fondos ICO (algunos de ellos subvencionados por el Centro de Desarrolio Tecnologico
Industrial), y la formalizacién de operaciones crediticias a pequefias y medianas

empresas con aval de la Sociedad de Garantia Reciproca de la Comunidad
Valenciana. '

Por otra parte conviene mencionar, entre otros, los convenios de colaboracion con
la Agencia Valenciana de Turismo y con la Asociacion de Empresarios de Xativa, el -
convenio de colaboracion con el Centro para el Desarrollo Tecnologico Industrial, y los

nuevos convenios de colaboracidon con los comerciantes de Ontinyent (P.E.AC.), ¥y
con la Conselleria de Bienestar Social de la Generalitat Valenciana, en el marco del
programa valenciano de acceso a plazas residenciales de servicios sociales.

En cartera nacional el descuento de efectos mantiene un ritmo elevado de
crecimiento un afio mas, aumentando el importe en un 28,99%, sin embargo, el
importe de efectos aplicados se ha reducido un 9,57%.

En la cartera de extranjero se han producido aumentos sustanciales en el numero
de operaciones, tanto en exportacidon como en importacién, destacando estas ultimas
con incrementos de un 20,95% en cuanto al importe de las mismas.

En el gjercicio 2002, el saldo de la cartera de titulos valores ha seguido la tonica
descendente, disminuyendo un 13,05%, para pasar de 13.064 a 11.359 miles de euros

netos de provisiones. Esto es debido a la politica de la Caja consistente.en.amortizar
los titulos valores a su vencimiento y no renovar dicha cartera.

Recursos Captados: Débitos a Clientes y Pasivos Subordinados

L os recursos captados a clientes son la principal fuente de financiacion con que
cuenta la Caja. Los 434.474 miles de euros que aportan al balance nuestros clienies

suponen un 79,50% del total de nuestro pasivo, y su crecimiento durante 2002 se ha
situado en un 8,47%.

Dentro de esta ribrica se incluye el apartado de pasivos subordinados, cuya
primera emision en abril de 2001 supuso la captacién de 6.000 miles de euros de
nuestros clientes, saldo que no ha variado desde entonces.

La mayor parte de estos fondos, el 98,05%, proviene de otros sectores
residentes, mientras que el 1,57% se capta de las Administraciones Publicas y tan

solo el 0,38% en el sector de no residentes. Esta estructura de participacion por
sectores es una constante en la Caja.

A continuacién se muestran dos graficos comparativos que reflejan la evolucion




de los recursos ajenos en los afos 2002-2001, segin el sector de origen y la
naturaleza de las cuentas:
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El saldo de las cuentas a plazo al 31 de diciembre de 2002, si incluimos la deuda
subordinada, ascendio a 250.425 miles de euros, siendo un 10,98% superior a los
- 225.649 miles de euros del afo anterior.

El saldo de las cuentas a la vista se situd en el afio 2002 en 184.049 miles de
euros, un 5,22% mas que los 174.914 miles de euros de 2001.

En este ejercicio vuelve a ser mayor el incremento de los saldos a plazo respecto
a las cuentas a la vista, debido a que los bajos tipos de remuneraciéon del pasivo

hacen que los clientes ajusten al maximo sus saldos a plazo, para maximizar el
rendimiento de sus depdsitos.

Intermediacion

Dentro de la actividad general de la Caja hay que diferenciar la captacién de
recursos correspondiente a la intermediacion, cuyo saldo en el afio 2002 fue de




58.322 miles de euros frente a los 69.470 miles de euros de 2001, lo que significa una
disminucién del 16,05%.

La composicion del volumen de recursos captados en intermediacion, por tipos de
productos, es la siguiente:

2002 2001

| Miles de euros % Miles de euros %
Iﬁtefmediacic’m (componentes) 58.322 100,00 69.470 ' 100,00
- Renta Fija y Variable 13.635 2338  17.725 25,51
- Fondos de Inversién 29.290 50,22 36.594 52,68
- Fondos de Pensiones 15397 26,40 15.151 21,81

Cabe destacar dentro de este capitulo el continuo descenso de los Fondos de
Inversion, tanto en porcentaje de participacion como en saldo absoluto. Estos Fondos
suponen un 50,22% del total de intermediacion, habiendo disminuido su saldo

respecto a 2001 en un 19,96%. La causa principal sigue siendo las bajas

rentabilidades que ofrecen estos productos, especialmente los que incorporan en su
cartera una parte de renta variable.

Otra de las partidas que presenta una disminucién importante es la renta fija y
variable, tanto en importe como en porcentaje sobre el total, habiendo disminuido su
saldo respecto a 2001 en un 23,07%. La renta variable espafiola ha tenido en 2002
otro afo negro, con pérdidas que superan el 28% anual en el caso del Ibex-35.

~Un afio mas hemos de destacar los Fondos de Pensiones, que se sitian como la
segunda partida en importancia dentro de la intermediacion, siendo el (nico capitulo
que aumento su importe en el afo. El saldo total de los fondos de pensiones a finales

de 2002 fue de 15.397 miles de euros, lo que ha supuesto un crecimiento del 1,62%
respecto de los 15.151 miles de euros de saldo de 2001.

A continuacion se muestra un grafico comparativo de los ejercicios 2002 y 2001,
Indicando la proporcion que representan los recursos ajenos en balance y la
imtermediacion en el total de recursos captados por la Caja: |

2002 2001
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Recursos Propios

El calculo de recursos propios computables, segin lo establecido en la Circular
5/93 del Banco de Espania, alcanza al 31 de diciembre de 2002 la cifra de 42 072

miles de euros, un 5,50 % superior a la del afio 2001, suponiendo un exceso de 5.037
miles de euros sobre los recursos propios minimos exigidos por la citada normativa.

Esto situa el coeficiente que mide la relacion entre los recursos propios y el total de
riesgos ponderados en el 9,09%. '

El continuo aumento de las inversiones crediticias de la Caja nos obliga a efectuar
un constante seguimiento de los recursos propios y a emprender acciones que nos
lleven a fortalecer los mismos. En este sentido, el Consejo de Administraciéon de la

Caja aprobd durante el presente ejercicio la segunda emision de deuda subordinada
para el ano 2003.

&

. Resultados

l.os resultados antes de impuestos del ejercicio 2002 son de 3.564 miles de
euros, lo que supone un descenso de 64 miles de euros respecto al ejercicio anterior,
dando lugar a una disminucion del 1,76%.

E:ste ha sido un afo dificil para el sector financiero por la caida de los margenes
de beneficio, donde la actividad tipica 0 margen de explotacién ha frenado el fuerte
ritmo de crecimiento que habia mantenido durante los Gltimos afios. Esto, unido al
incremento de las dotaciones, tanto especificas como genéricas, debido al fuerte
aumento de la inversion crediticia en al afio 2002, han dado lugar a una cuenta de
resultados inferior a la del ejercicio anterior en casi dos puntos porcentuales.

A continuacién se presenta la cuenta de resultados escalar de la Caja

correspondiente a los ejercicios 2002 y 2001, que muestra claramente la evolucion de
las cifras mencionadas:

Miles de Euros

%
Incremento

Productos Financieros 28.485 | |
Costes Financieros _ (10.796) - -6,78
Otros Productos Ordinarios 3.382 3.260 3,74
MARGEN ORDINARIO 19,717
Gastos de Explotacion (15.294) (14.252) 7,31

RESULTADO CONTABLE
ANTES DE IMPUESTOS

MARGEN DE EXPLOTACION 8,777 |- 5.465 5,71
Saneamiento y resultados | |
extraordinarios (2.213) (1.837)

La Caja de Ahorros de Ontinyent distribuye los resultados economicos de cada
ejercicio entre Reservas y Obras Sociales. Para determinar la proporcién en que se
aplican a cada uno de estos capitulos se busca, de acuerdo con la normativa vigente,
un punto de equilibrio tal que sea compatible el fortalecimiento patrimonial de la Caja
con la posibilidad de desarrollar un importante programa social y cultural.

=




Oficinas

En cuanto a la red de oficinas, la Caja cuenta con 37 en servicio, 34 en la

provincia de Valencia y 3 en la provincia de Alicante, todas ellas dotadas de cajero
automatico, a disposicién de las 43.834 tarjetas de crédito y débito que la Caja tiene

en vigor a 31 de diciembre de 2002 en favor de sus clientes. Asimismo, la Caja tiene
instalados 3 cajeros automaticos en 3 empresas textiles de Ontinyent, a disposicién de
sus trabajadores. También tiene instalado un cajero automatico en una gran superficie
comercial situada en Ontinyent y dos cajeros en interior de oficinas con el fin de
habituar a nuestra clientela a utilizar los nuevos canales de distribucion.

Ademas, la Caja cuenta con 805 dispositivos de pago electronico repartidos en
comercios asociados de 23 poblaciones, habiéndose incrementado el ntimero de
compras con tarjetas emitidas por la Caja en un 16,83%. Asi mismo, el importe de
dichas compras con tarjetas propias aumentd un 18,60%. |

Obra Social

La Caja destind el 30% de los beneficios netos de 2001 a obras sociales Io
que, junto con el remanente no comprometido y otros ingresos, permitid un

presupuesto de 1.287 miles de euros para obras y actividades relacionadas con la -
sanidad, ensefianza, cultura y asistencia social.

Al final del ejercicio, las realizaciones sociales con cargo a este presupuesto
supusieron 983 miles de euros, ya que una parte de la obra prevista se encuentra en

fase de desarrollo; ello supondra una inversién adicional, para el afio 2003, de 304
miles de euros.

Conforme a las lineas basicas que para la Obra Social prevé el Plan
Estrategico 2002-2005, la politica aplicada es revertir en cada localidad una parte
proporcional de los beneficios generados en ella. Por ello y con independencia de
actuaciones y actividades diversas, de ambito supralocal, durante el afio 2002 se han
realizado las obras de construccion de un Centro de Dia para personas con
discapacidad psiquica en Ontinyent y se han adjudicado las obras de una Residencia
para personas con discapacidad psiquica en Xativa, ambas dentro del acuerdo marco
de intenciones suscrito en 2001 con la Conselleria de Bienestar Social de la
Generalitat Valenciana, por el que se consensud un plan coordinado de implantacién
de centros a medio plazo en localidades como Xativa (Residencia para
discapacitados), I'Olleria (Centro Ocupacional para discapacitados) y Ontinyent
(Residencia para discapacitados y Centro de Dia para enfermos de Aizheimer). En
estos casos, Caixa Ontinyent se ha comprometido, dentro de las posibilidades de su
obra social, a gestionar y realizar las obras de construccién, en tanto la Conselleria de
Bienestar Social subvenciona parte de las obras y realiza sus equipamientos; en cada
caso se exige, ademas, la presencia del Ayuntamiento de la localidad para, ademas
de realizar una aportacién econdmica para la construccion, garantizar la gestion y
mantenimiento del servicio de cada Centro.

Las inversiones en inmovilizado han supuesto el 51.77% de la obra social
realizada, los gastos de mantenimiento y actividades el 35,81% y las amortizaciones
del inmovilizado material el 12,42%. La obra social en colaboracién 'ha supuesto el
74,74% frente al 25,06% de la obra propia y el 0,20% del fondo social de ayuda a
entidades. Por sectores, los mas desfavorecidos (asistencia social) ha acaparado el




67,07% frente al 22,83% de las actividades culturales (incluidas las deportivas vy
medioambientales), al 3,12% destinado a sanidad y el 6,98% destinado a ensefianza.

Hechos posteriores al cierre del ejercicio

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2002 no se ha producido ningun hecho
- relevante gue mencionar. - -

Proyectos de investigacion y desarrollo

A lo largo del afio 2002, se han implementado aplicaciones y se han desarrollado
sistemas que nos permiten seguir mejorando en aquellos aspectos que son
fundamentales para la actividad de la Caja:

*. a) Dentro del proyecto que‘mejora la carga administrativa de las oficinas, prioritario
durante este ano, se ha puesto en marcha la nueva aplicacion de extranjero, que

permite operar desde cualquier oficina y con un entorno muitidivisa, se han
implementado dispensadores y lectores de cddigos de barras para agilizar las

operaciones de efectivo y la captura de datos, y se ha modernizado la aplicacién
de movimientos pendientes con el fin de mejorar la gestion de los adeudos
pendientes de aplicar en cuentas de clientes.

b) En el entorno informatico y operativo de la Caja, cabe resefar la culminacion de
la incorporacion al euro en todos los niveles, y también la adaptacion a la nueva

Ley de Proteccién de Datos, que ha supuesto ademas de la modificacion de
muchos programas, el cambio cultural necesario para su cumplimiento.

c) En cuanto al campo de los estudios y proyectos en colaboracidn destaca la
participacion de la Caja en un estudio de eficiencia de los servicios prestados a
nuestros clientes, con el fin de tomar decisiones que comporten una mejora de
la rentabilidad, asi como el desarrollo junto con ofras cajas de los
procedimientos necesarios para implementar un control global del riesgo,
mediante diversos médulos creados al respecto.

d) Por G4ltimo cabe destacar la informatizacion de procedimientos relacionados con

blanqueo de capitales y auditoria a distancia, que permiten sistematizar los
requerimientos de informacion y el cumplimiento normativo de exigencias
internas y externas.

Todo ello muestra los esfuerzos realizados para adaptarse a la nueva situacion
del mercado, con un enfasis en la liberacidon de tiempo administrativo en las oficinas
para poder invertirio en tareas comerciales, y en un afan de ser capaces de conseguir

las mejores practlcas en gestion y control de Ios procesos que se realizan en una
entidad financiera.

Evolucion previsible

Este afio se inicia con un nuevo Plan Estratégico 2002-2005, que vuelve a poner
-enfasis en los objetivos de crecimiento y rentabilidad, con un control permanente de
los costes y una mejor gestion de servicios y comisiones. Una vez que las oficinas

abiertas en los Ultimos aflos hayan alcanzado su umbral de rentabilidad, el plan de
expansion consiste en una entrada intensiva en las comarcas de la Safor y I'Alcoia, asi

como la experiencia piloto de oficinas a tiempo parcial en aquellas poblaciones que no
disponen de servicios financieros.




El actual mercado financiero, moviéndose constantemente dentro de un continuo
panorama de cambios y en unos escenarios de tipos de interés muy bajos, requiere
una gestion eficaz de la Caja que sea capaz de dar respuesta a los retos que, tanto en
nuevos servicios como en nuevos productos. demanda el mercado.

Para hacer frente a estos retos, la Caja tiene marcados los siguientes objetivos:

a) Una politica de formacion del personal destinada a conseguir la maxima
profesionalizacién y puesta al dia en cada una de las tecnicas necesarias para el

mejor desarrollo de sus puestos de trabajo, con el fin de poder ofrecer a nuestros
clientes el méas elevado nivel de calidad en productos y servicios.

b) Un nuevo modelo de oficina con espacios diferenciados, zonas de autoservicio
y oficinas especializadas en diferentes segmentos. con cada vez menos cargas
administrativas y con mayor orientacion al cliente.

c) Una constante renovacién tecnolégica a fin de mejorar la oferta de nuevos

Ganales de distribucion a nuéestros clientes, tales como internet, banca telefénica Y
sistemas Wap. ]

d) Implantacién de una politica de calidad en los servicios que presta la Caja,
intentando reducir los tiempos de atencién al cliente, la personalizacion de los
servicios ofrecidos y buscando siempre la satisfaccién de nuestros clientes.

e) Mantener una politica de Recursos Propios que permita obtener un adecuado
nivel de solvencia para afrontar con garantia de éxito los retos del Plan Estratégico. En
este sentido, y después de la primera emision de deuda subordinada en el afio 2001,
se esta tramitando una segunda emisién para poder afrontar con garantia el proceso
de expansidn previsto.

Para el ejercicio de 2003, el Consejo de Administracion preve un presupuesto de
obra social superior al del ejercicio anterior, dirigido al mantenimiento de la obra
establecida, a la realizacion de actividades culturales diversas Yy, principalmente, al
desarrollo del acuerdo marco de intenciones suscrito con la Conselleria de Bienestar
Social de la Generalitat Valenciana que prevé la implantacién de varios centros
sociales en localidades diversas del &mbito de actuacion de la Caja.




Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion del ejercicio 2002 han sido aprobados por el Consejo de
Administracion de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent en su reunion del 27 de febrero de 2003,
con vistas a su verificacion por los auditores y posterior aprobacién por la Asamblea General. Dicho Informe de
Gestion y Cuentas Anuales, firmados por mi en sefial de identificacion, estdn extendidos en:

» Elbalance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias en dos hojas comunes sin numerar.
» Lamemoria en 28 hojas comunes numeradas de la 1 a la 28.
e Elinforme de gestion en 9 hojas comunes numeradas dela1ala9.
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