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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S.A..

Hemos auditado las cuentas anuales de FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S.A. que
comprenden ¢l balance de situacion al 31 de diciembre de 2002, la cuenta de pérdidas y ga-
nancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabili-
dad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requie-
ren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacidn, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos comparati-
vos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cua-
dro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2002 las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2002.
Con fecha 22 de abril de 2002 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2001 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los as-
pectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S.A. al 31 de diciembre de 2002 y de los resul-
tados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpre-
tacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables general-
mente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en ¢l ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2002, contiene las explicaciones que los adminis-
tradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios
y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de
las cuentas anuales del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verifica-
cion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la

revision de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Socie-
dad.

En Madrid a siete de abril de dos mil tres.

Lasemer Auditores, S.L.

6cfn’guez Ramén
€10 - Auditor de Cuentas
N°R.O.A.C. 17.563

Lasemer Auditores, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid Tomo 14.185, Libro 0, Folio 198, Seccién 8, Hoja M-233412, Inscripcidén 1 #
Inscrita en el R.0O.A.C. (Seccion Sociedades) con el numero S 1.259, C.I.F.: B 82327446
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FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, 8. A

]

ACTIVO

BALANCE DE SITUACION DE LOS EJERCICIOS 2002 Y 2001

(Unidad de cuenta euro)

31/12/2002

31/12/2001

D)

ACTIVO CIRCULANTE

Deudores

. Deudores varios

. Administraciones Publicas

Inversiones financieras temporales

. Participaciones cn empresas del grupo

. Cartera de valores a corto plazo

. Provisiones dc Inversiones Financieras

Tesoreria

ACTIVO

2.287.506,96

12.918,28

418,48

12.499,80

2.271.894,47

1.359.228,34

1.723.927,45

-811.261,32

2.694,21

2.952.469,36

12.192,42

12.192,42

2.939.166,77

1.359.228,34

1.741.661,07

-161.722,64

1.110,17

2.287.506,96

2.952.469,36
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: 'FO-MEN-T(D BALEAR DE INVERSIONEE, S.A.

BALANCE DE SITUACION DE LOS EJERCICIOS 2002 Y 2001
(Unidad de cuenta euro)

PASIVO 31/12/2002 31/12/2001

A) FONDOS PROPIOS 2.276.044,68 2.943.820,69

Capital suscrito 2.408.000,00 2.408.000,00

Reservas 712.745,45 712,745 .45

. Reserva legal 104.499,41 104.499,41

. Reserva voluntaria 608.246,04 608.246,04

Resultados de ejercicios anteriores -176.924,76

Pérdidas y ganancias (Pérdidas) -667.776,01 -176.924,76

ACREEDORES A CORTO PLAZO 11.462,28 8.648,67

Otras deudas no comerciales 11.462,28 8.648.67

1. Administraciones Pliblicas 41,30

3. Otras deudas 11.462,28 8.607,37

TOTAL PASIVO 2.287.506,96 2.952.469,36
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FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS EJERCICIOS 2002 Y 2001

(Unidad de cuenta euro)

DEBE 31/12/2002 31/12/2001
A) GASTOS 668.147,83 177.144,39
6.  Otros gaslos de explotacion 16.868,58 15.659,14
a) Servicios exteriores 16.868,58 15.659,14
7. Gastos financieros y gastos asimilados 568,71 9.762,18
¢) Por deudas con terceros y gastos asimilados 30,30 31,72
d) Pérdidas de inversiones financieras 538,41 9.730,46
8. Variacion de las provisiones de inversiones financicras 649.538,68 151.300,68
14.  Gastos y pérdidas de otros ejercicios 1.171,86 422,39
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- FOMENTO BALEAR DE INVERSIBNES, S.A. o l

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS EJERCICIOS 2002 Y 2001
(Unidad de cuenta euro)

31/12/2002 31/12/2001

B) INGRESOS 371,82 219,63

PERDIDAS DE EXPLOTACION 16.868,58 15.659,14

Otros intereses e ingresos asimilados 371,82 219,63

c¢) Otros intereses 0,13 146,40

d) Benelicios en inversiones financieras 371,69 73,23

RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 649.735,57 160.843,23

PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 666.604,15 176.502,37

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 1.171,86 422,39

PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS 667.776,01 176.924,76

RESULTADOS DEL EJERCICIO (PERDIDAS) 667.776,01 176.924,76
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2002

1.- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD.-

El objeto social de la Entidad es:

a) La prestacion de toda clase de servicios de informacién, anlisis financieros, asistencia técnica y aseso-
ramiento en general sobre materias econdmicas, financieras y fiscales, y, en gjercicio de dichas activi-
dades, recibir, desempeifiar y ejecutar cualesquiera encargos de confianza, tales como comisiones, re-
presentaciones y cualquier tipo de operaciones que impliquen realizar a nombre de una o varias perso-
nas individuales o colectivas, toda clase de actos de la vida econdomica o mercantil; asumir la represen-
tacion de comités o grupos de obligacionistas o tenedores de bonos; intervenir en contratos de emisio-
nes de obligaciones, bonos y en general cualesquiera actos de comision, representacion y gestion de in-
tereses particulares de personas juridicas o naturales que sean licitos y permitidos por la ley; la difu-
s10n de estudios de caracter técnico, profesional o cientifico y la mediaciéon de seguros privados.

b) Comprar, vender, adquirir, permutar y, en cualquier forma, adquirir y enajenar toda clase de bienes
inmuebles; explotar, mediante dar o tomar en arriendo o bajo otro tipo de contrato, fincas de todas cla-
ses; otorgar en relacion a los mismos bienes inmuebles cuantos contratos permitan las leyes, asi como
administrar bienes muebles e inmuebles de acuerdo con la ley; construir o contratar la construccion,
por cuenta propia o de terceros, de edificios y toda clase de obras.

La compra, venta, permuta, disfrute, custodia, administxﬁcién y canje de toda clase de valores mobilia-
rios tales como acciones, participaciones sociales, obligaciones, bonos, derechos de suscripcion prefe-
rente y cualquier otro titulo o signo representativo de créditos o participaciones econdmicas ernitidas
por toda clase de personas o entidades publicas o privadas.

d) Promocionar y constituir en cualquiera de las formas reguladas por las leyes, administrar a través de
delegacidn en personas fisicas y tomar participacion de toda clase de sociedades mercantiles, tanto fi-
nancieras como comerciales o industriales.

La descripcion de las actividades del objeto de la Sociedad no implica la realizacién simultinea de las
mismas, sino que en cada momento en que se ejecuten éstas, la Sociedad se dard de alta en la correspon-
diente Licencia Fiscal, previo acuerdo del Consejo de Administracion, sin perjuicio, ademas de que la So-
ciedad pueda ejercer cualquier otra actividad de licito comercio.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.-
a) Imagen fiel:

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros de contabilidad de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

De conformidad con ¢] Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, se han formulado cuentas anuales
consolidadas del gjercicio 2002 y de los anteriores.

Las cuentas anuales del ejercicio 2002 estan pendientes de aprobacion por la Junta General de Accio-
nistas, pero los administradores de la Sociedad estiman que seran ratificadas sin cambios significati-
YOS,

Para una evaluacion del patrimonio neto de la Sociedad, a fin del ejercicio 2002, hay que tener en
cuenta las plusvalias y minusvalias latentes de la Cartera de Inversiones Financieras.

~b):Principios contables:

¢'Para la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios contables generalmen-
e aceptados descritos en las normas de valoracién. No existe ningln principio contable de aplicacion
bligatoria que, teniendo un efecto significativo, se haya dejado de aplicar.
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c¢) Comparacion de la informacion:

De conformidad con el articulo 2, de las normas sobre los aspectos contables de la introduccion del eu-
ro (Real Decreto 2814/98, de 23 de diciembre), sin modificar la estructura del balance y de la cuenta
de pérdidas y ganancias se han incorporado las cifras del ejercicio anterior expresadas en euros, apli-
cando el tipo de conversidn sobre los importes en pesetas y efectuando, en su caso, el redondeo con-
forme a lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre introduccion del
euro; por lo que es posible efectuar la comparacion al utilizarse los mismos criterios en ambos ejerci-
€108,

Los estados contables se presentan, basicamente, de acuerdo con las normas mercantiles: Codigo de
Comercio, Ley de Sociedades Andnimas y Plan General de Contabilidad.

d) Agrupacién de partidas:

No se han reclasificado y agrupado ninguna de las partidas del ejercicio corriente ni del anterior.

¢) Elementos recogidos en varias partidas:

No existen elementos patrimoniales que estén registrados en dos o mas partidas del balance.

3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS.-

BASE DEL REPARTO IMPORTES
2002 2001

Pérdidas y Ganancias de cada ejercicio -667.776,01 -176.924,76
TOTALES -667.776,01 -176.924,76

DISTRIBUCION

A compensar con futuros beneficios -667.776,01 -176.924,76
TOTALES -667.776,01 -176.924,76

Segln establece el Art. 213.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas la sociedad no po-
dra destinar los resultados positivos al reparto de dividendos sin compensar previamente los resultados
negativos de ejercicios anteriores: “Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos,
s6lo podran repartirse dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicién,
siempre que el valor del patrimonio neto contable no sea o, a consecuencia del reparto, no resulte ser infe-
rior al capital social. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimo-
nio neto de la sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensa-
cion de estas pérdidas.”

4.- NORMAS DE VALORACION.-
a) Cartera de inversiones financieras temporales:

1.- Principio del devengo:
Las adquisiciones temporales de activos financieros se registran por su precio de coste.

En el ejercicio 2002, los intereses y rendimientos de los Activos Monetarios que forman parte de las
inversiones financieras se han periodificado imputandose a resultados, atendiendo a su vencimiento y a
los dias devengados en el gjercicio, mediante adeudo en “Intereses de la Cartera de Inversién” y abono
simultaneo a la cuenta de resultados del ejercicio.

.- Valoracién:

'8¢ valoran por su precio de adquisicién en la suscripcién o compra. Este precio estd constituido por el
.- i= importe total satisfecho o que deberia satisfacerse por la adquisicién incluidos los gastos inherentes a
%7;1a operacion.
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3.- Correcciones valorativas:

Procedio la Sociedad durante el ejercicio 2002 a contabilizar las correcciones valorativas, con respecto
a la Cartera de valores, por las diferencias negativas que existian entre el precio de mercado de 2002 y
el valor en libros; en aquellos casos, en que el valor historico era superior al referido valor de mercado.
Se eligié como precio de mercado el inferior de los dos siguientes:

¢ cotizacién media bursatil correspondiente al cuarto trimestre de 2002.
e cotizacion al cierre del ejercicio 2002.

En el caso de los valores negociables no admitidos a cotizacion en un mercado secundario organizado
se compara el valor historico con el valor tedrico contable de la participacion.

Al final del gjercicio 2002 ha sido necesario provisionar correcciones valorativas por un importe de
649.538,68 euros.

b) Deudores (activo circulante):
Se contabilizan por el importe nominal de las deudas.
c¢) Impuestos sobre beneficios:

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio, se calcula en funcion del resultado eco-
noémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias perma-
nentes y temporales con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado im-
puesto.

d) Ingresos y gastos:

Estan provisionados la totalidad de los gastos conocidos que corresponden a cada ejercicio e igualmen-
te respecto de los ingresos.

5.- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES.-

a) Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras:

[Nimero de Clase de valores Valor histérico Cotizacion a 31-12-2002 Reservas Tacitas
Titulos Cambio ] Importes Cambio | Importes Plusvalias | Minusvalias

PARTICIPAC 25 EN EMPRESAS:

82912 CALAS DEL MEDITERRANEQ, S.A. 6,650 551.397,92 477.040,85 74.357,07
26.424 INVERSIONES INDEPENDIENTES, §.A. 5,711 150.902,50 144.771,11 6.131,39

Total acciones no cotizadas 702.300,42 621.811,96 8().488;12
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO:

COMERCIAL MERCANTIL, S.A. 29,550 1.359.228,34 971.573,80 387.654,54
Total acciones no cotizadas empresas del grupo 1.359.228,34 971.573,80 387.654,54

PARTICIPACIONES EN FONDOS DE INVERSION MOBILIARIA;

47.971,7401 FONDIBAS MIXTO, F.I.M, 6,933 332.596,32 6,088 292.070,42 40.525,90
34.364,1270 E.S. MIXTO EUROQO 75, F.LM. 20,051 689.030,71 11,245 386.438,29 302.592,42

Total fondos de inversion mobiliaria 1.021.627,03 678.508,71 343.118,32

»  TOTAL CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS 3.083.155,79 2.271.894,47 811.261,32

= 1) Valor tedrico contable al 31 de diciembre de 2002.
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b) Participaciones iguales o superiores al 20 % del capital que no cotizan en Bolsa:

* Comercial Mercantil, S.A.
Domicilio social: Paseo de 1a Habana, 144 28036 MADRID.
Actividad: arrendamiento inmobiliario.
Participacion: 99,996 % .
Capital social: 1,38 millones de euros.
Reservas: 0,27 millones de euros.
Resultados del ejercicio 2001: -0,24 millones de euros,
Resultados del ejercicio 2002; -0,39 millones de euros.
Valor en libros: 1,36 millones de euros.
Dividendos percibidos en 2002 y 2001: 0 euros.

c) Garantias:

Los valores mobiliarios no estan pignorados ni sujetos a garantia alguna.

d) Movimientos en cada ejercicio:

2002 2001
Saldo inicial, 1° de enero...........ccoeeen...., 3.100.889,41 3.113.601,63
Compras y suscripciones:
* Acciones no cotizadas............c............ - 0,00 22.453.36 22.,453,36
Ventas y amortizaciones;
* Participaciones en fondos.................... 17.733,62 -17.733,62 35.165,58 -35.165,58
Saldo final, Inversiones financieras tem-
porales, 31 de diciembre................cov..n... 3.083.155,79 3.100.889,41
6.- TESORERIA.-
La composicion de este epigrafe es la siguiente:
2002 2001
Cuenta CorTiente DANCAIia ..........o.eovevevevereeeeeeeeeeeeeeeeeesooooees 2,694,21 1.110,17
TOUAIES ...t 2.694.21] 1.110,17
7.- DEUDORES A CORTO PLAZO.-
Corresponden:
2002 2001
Deudores diVErSos.......oeevviiee oo 418,48 -
Hacienda Publica:
Devolucién Impuesto sobre Sociedades 2002 .................oo........ 307,38 -
Devolucion Impuesto sobre Sociedades 2001 .....o.vovvovoeei, 228,11 228,11
Devolucion Impuesto sobre Sociedades 2000 .......oovooooo 11.964,31 11.964 31
TOtaleS ..o i i 12.918,28 12,192,42

8.- FONDOS PROPIOS.-

a) Capital, acciones en circulacién:

El capital social suscrito y desembolsado es de 2.408.000,00 euros, representado por 800.000 acciones,
de 3,01 euros nominales cada una, numeradas del 1 al 8000.000, ambas inclusive, nominativas, me-
7:" diante anotaciones en cuenta. Estdn admitidas a contratacion bursatil en la Bolsa de Barcelona.

i

;'b)’Autorizacién para ampliar el capital:

L No existe autorizacién de la Junta General de Accionistas para ampliar el capital social.




FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, .A.

¢) Movimientos en los ejercicios:

Final, 31-12-2000

Resultados 2000

Aplicacion resultados del ejercicio 2000
Redenominacién del capital social a euros
Final, 31-12-2001

Resultados 2001

Aplicacion resultados del ejercicio 2001
Final, 31-12-2002
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CAPITAL
SOCIAL

RESERVA
VOLUNTARIA

RESERVA
LEGAL

RESULTADOS
NEGATIVOS DE
EJERCICIOS
ANTERIQORES

RESULTADOS
DEL EJERCICIO

2.404.048,42

608.380,65

3.816,97
-3.951,58

104.075,30

424,11

4.241,08
-4.241,08

2.408.000,00

608.246,04

104.499,41

-176.924.76

-176.924,76
176.924,76

2.408.000,00

608.246,04

104.499,41

-176.924,76

d) Reserva legal:

El texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas establece que las sociedades deberan destinar a
esta reserva un 10 % del beneficio del ejercicio hasta que esta alcance, al menos, el 20 % del Capital
Social.

Esta reserva, mientras no supere el limite del 20 % indicado, sélo podra destinarse a la compensacion
de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. La Reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital, en la parte que exceda del 10 % del nuevo importe del
capital. El saldo de esta reserva es de 104.499.41 euros al 31 de diciembre de 2002 y representa el 4,34
% del Capital social.

¢) Reserva voluntaria;

El saldo de esta cuenta es de 608.246,04 curos, no son reservas de libre disposicion al existir pérdidas
del gjercicio corriente y del anterior.

9.- ACREEDORES A CORTO PLAZO.-

Corresponden:
2002

H. P. Retenciones LR.P.F. .o,
Acreedores diversos
Totales

11.462,28
11.462,28

10.-SITUACION FISCAL.-

La Sociedad tiene sujetos a inspeccion los cinco iltimos ejercicios y con respecto, principalmente, al Im-
puesto sobre Sociedades. Por las operaciones efectuadas durante estos ejercicios, a juicio de los responsa-
bles de la Sociedad, no existen contingencias dignas de mencién. De acuerdo con la legislacion vigente,
los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas
hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cua-
tro afios.

* Conciliacién del resultado en cada ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades:
2002 2001

*  Resultados de cada gjercicio -667.776,01 -176.924,76
% "\ Transparencia fiscal - -
o Diferencias permanentes y temporales - -
Pérdidas compensables de ejercicios anteriores - -

Bases imponibles (resultado fiscal) -667.776,01 -176.924,76
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De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la deter-
minacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado dentro de los
quince ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en
la proporcién que se estime conveniente. La compensacion se realizard al tiempo de formular la declara-
cion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacién que correspondan a
las autoridades fiscales.

¢ Cdlculos del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio:

2002 2001
Bases imponibles ... negativa negativa
30 % tipo de gravamen .......ooceveeeeiiieeveeeeeeeee e - -
Retenciones fiscales en la fuente y pagos a cuenta.............covn. 307,38 228,10
Cuota a deVOLVET ... ... 307,38 228,10

11.-INGRESOS Y GASTOS.-

La Sociedad no tiene empleados.
El Consejo de Administracién no percibe sueldos, dietas ni remuneraciones de cualquier clase.

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida respecto a los miembros an-
tiguos y actuales del Consejo de Administracion, ni disfruta (el Consejo) de anticipos o créditos concedi-
dos, avalados o garantizados por la Sociedad.

12.-CUADRO DE FINANCIACION.-

L APLICACIONES 2002 2001 ORIGENES 2002 2001
Recursos aplicados cn las operaciones...... 18.237,33 - Recursos procedentes de las operaciones.. - 25.624,07
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES
APLICACIONES (AUMENTO DEL SOBRE ORIGENES (DISMINUCION
CAPITAL CIRCULANTE) ........coovvnne. - 25.624,07 DEL CAPITAL CIRCULANTE)............. 18.237,33 -
18.237,33 25.624 07 18.237,33 25.624,07
EJERCICIO 2002 EJERCICIO 2001

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE AUMENTOS [ DISMINUCIONES AUMENTOS | DISMINUCIONES
DEUDORES A CORTO PLAZO 725,86 13.877,62
ACREEDORES A CORTO PLAZO. 2.813,61 2.416,03
TESORERIA .cooovirvvvivviccces o, 1.584,04 1.450,26
CARTERA DFE INVERSIONES FINANCIERAS ..........coocue.. 17.733,62 12.712,22
TOTALES ..ot s e 2.309,90 20.547,23 2.416,03 28.040,]
VARJACION DEL CAPITAL CIRCULANTE .......ooccc.ooov., 18.237,33 25.624,07

13.-INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE.-

La sociedad no posee activos fijos y no se encuentra su objeto social incluido en la clasificacién europea
de actividades de proteccién medioambiental, por lo que no les es de aplicacién la Resolucién de 25 de
marzo de 2002, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas sobre las normas para el reconoci-
miento, valoracion e informacién de los aspectos medioambientales en las cuentas anuales.

14.-HONORARIOS DE AUDITORES.-

" La sociedad auditora de las cuentas anuales ha devengado honorarios por su servicio profesional de audi-

. torfa por un importe total de 2.000,00 euros (individual y consolidado) en ¢l gjercicio 2002. No se le ha

zétribuido por ningun otro concepto aparte del sefialado anteriormente ni a ninguna sociedad del mismo

»  grupo de la entidad auditora que pertenezca a la misma o a sus socios, o a cualquier otra sociedad con la
' que'los auditores estén vinculados por propiedad comiin, gestién o control, directa o indirectamente.
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Los resultados del ejercicio 2002 han sido negativos en 667.776,01 euros (en 2001 fueron negativos en
176.924,77 euros) y dadas las perspectivas para el ejercicio 2003, se espera que los resultados sean positivos.

A fin de gjercicio la estructura de la Cartera de valores era la siguiente:

IMPORTES %
Empresas del grupo.........c.ccovvivivrininiieineieseee s 971.573,80 42,76
Participaciones €n Otras empresas.........c.ecveeeerererercreseerereeeseersrens 621.811,96 27,37
Participaciones en Fondos de Inversion.............coooeeeveeeoeveveennn.. 678.508,71 29,87

Total activo......., 2.271.894,47 100,00
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de FOMENTO BALEAR DE
INVERSIONES, §.A., D. Juan José¢ Cervera Lizaur, para hacer constar que todos los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad han procedido a suscribir ¢l presente documento que se compone de 12 hojas,
impresas por una cara, referenciados con la numeracién de 1 a 12, ambas inclusive, comprensivo de la memo-
ria, balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias ¢ informe de gestion, correspondientes al ejercicio ce-
rrado el 31 de diciembre de 2002, firmando todos y cada uno de los seilores Consejeros de la Sociedad, cuyos
nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 7 de marzo de 2003.

El Scerctario del Consejo de Administracion

—_ e _..——v——-_---#--_._._'_
D. Juan José Cervera Lizaur
" ENPresidente, Consejgéo
D. Luis d¢ Pereda Saez D. José M/%mel de Cz;lso Ohn—os

Consejero

D*. Maria José de Cabo Jauregui
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S.A..

Hemos auditado las cuentas anuales d¢ FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S.A. Y SO-
CIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CONSOLIDADO) que comprenden el balance de situacion
al 31 de diciembre de 2002, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los adminis-
tradores del Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacidn, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademds de las
cifras del ejercicio 2002 las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere ex-
clusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2002, Con fecha 22 de abril de 2002 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 en el
que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO
CONSOLIDADO) al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de con-
formidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2002, contiene las explicaciones que los administra-
dores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo Consolidado, la evolucién de sus nego-
cios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene ¢l citado informe de gestion con-
cuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como audi-
tores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Grupo Consolidado.

En Madrid a siete de abril de dos mil tres.

Lasemer Auditores, S.L.

Rodriguez Ramon
i~ Auditor de Cuentas
N°R.O.A.C. 17.563

Lasemer Auditores, S.L. inscrita en el Registro Mercantil de Madrid Tomo 14.185, Libro 0, Folio 198, Seccion 8, Hoja M-233412, Inscripeion 1 ®
Inscrita en el R.O.A.C. (Seccién Sociedades) con el nimero S 1.259, C.I.F.; B 82327446
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[ FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S, A, Y SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CONSOLIDADO)

BALANCE DE SITUACION DE LOS EJERCICIOS 2002 Y 2001

ACTIVO

31/12/2002

31/12/2001

E) ACTIVO CIRCULANTE

III.  Decudores

3. Otros dcudores

IV.  Inversiones financieras temporalcs

1. Cartera de valores a corto plazo

V1. Tesoreria

TOTAL ACTIVO

2.289.433,45

58.631,22

58.631,22

2.226.064,28

2.226.064,28

4.737,95

2.289.433,45

2.959.846,73

53.405,35

53.405,35

2.905.154,57

2.905.154,57

1.286,81

2.959.846,73
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AL A A At — pnijgangnos — —
| :DEINVERSIONES, 8. AY SOCIEDAD. DEPENDIENTE (GRUPO CONSOLIDADO) ”-I
BALANCE DE SITUACION DE LOS EJERCICIOS 2002 Y 2001
PASIVO 31/12/2002 31/12/2001
A) FONDOS PROPIOS 2.282.278,12 2.955.715,34
I Capital suscrito 2.408.000,00 2.408.000,00
IV.  Otras reservas de la sociedad dominante 535.820,69 712.745,45
1. Rescrvas distribuibles 608.246,04 608.246,04
2. Reservas no distribuibles 104.499,41 104.499,41
3. Resultados de ejercicios anieriores -176.924,76 -
V. Reservas en sociedades consolidadas por integracion global 11.894,94 251.423,65
VIII.  Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad dominantc -673.437,51 -416.453,76
1. Pérdidas y ganancias consolidadas -673.454,62 -416.464,17
2. Pérdidas y ganancias atribuidas a socios extemos 17,11 10,41
B) SOCIOS EXTERNOS 4224 59,62
@) ACREEDORES A CORTQ PLAZO 7.113,09 4.071,77
IV.  Acreedores comerciales 1.233,55 1.253,06
V.  Otras deudas no comerciales 5.879,54 2.818,71
TOTAL PASIVO 2.289.433,45 2.959.846,73
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FO_E\_/IENTO BALEAR DE INVERSIONES, 5. A.Y SOCIEDAD DEPENBDIENTE (GRUPO CONSOLle) _]

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS EJERCICIOS 2002 Y 2001

31/12/2002 31/12/2001

GASTOS 676.542,66 420.617,78

Otros gastos de explotacion 27.654,12 19.027,17

Gastos financieros y gastos asimilados 30,30 31,74

Pérdidas de inversiones financieras temporales 538,41 9.730,46

Variacion de provisiones de inversiones financieras 647.147,97 391.406,02

Gastos y pérdidas extraordinarias 1.171,86 422,39
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- FOMENTQ'BA_]:EAR DE INVERSIONES,S. A.'Y SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CONSOLIDADO) I

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS EJERCICIOS 2002 Y 2001

HABER 31/12/2002 31/12/2001
B) INGRESOS 3.105,15 4.164,02
I. PERDIDAS DE EXPLOTACION 27.654,12 19.027,17

6. Otros ingresos financieros 2.716,35 4.080,38

7. Beneficios de inversiones financieras temporales 371,69 73,23
1L RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 644.628,64 397.014,61
ML PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 672.282,76 416.041,78
Iv. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 1.171,86 422,39
V. PERDIDAS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 673.454,62 416.464,17
VL RESULTADOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO (PERDIDAS) 673.454,62 416.464,17

21.  Resultado atribuido a socios externos (pérdidas) 17,11 10,41
VI. RESULTADOS DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD

DOMINANTE (PERDIDAS) . 673.437,51 416.453,76
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EL EJE 2

1.- SOCIEDAD DEPENDIENTE.-

COMERCIAL MERCANTIL, S.A. B s

Paseo de la Habana, 144 28036 MADRID
Participacion: 99,996 % (directa), 1,36 millones de euros. T e
Actividad: arrendamiento de locales comerciales. s
La consolidacién se ha realizado por integracion global. : L
Ejercicio econémico 2002. L
Cierre del ejercicio: 31 de diciembre de 2002.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.-

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los criterios y formatos de presenta-
cion recogidos en las normas para la formulacion de cuentas anuales consolidadas establecidos por el Real
Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre.

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las Sociedades consolidadas han sido eliminadas en
el proceso de consolidacion y la participacién de terceros en el patrimonio neto consolidado del Grupo y
en sus resultados se presentan en el epigrafe “Socios externos” de los balances de situacion consolidados
y en el epigrafe “Resultado atribuido a socios externos (beneficios)” de las cuentas de pérdidas y ganan-
cias consolidadas.

a) Imagen fiel:

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables d¢ FOMENTO BALEAR
DE INVERSIONES, 5.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CONSOLIDADO) y se presen-
tan de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados de forma que muestran la ima-
gen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultado de FOMENTO BALEAR DE IN-
VERSIONES, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CONSOLIDADO).

Las cuentas anuales individuales de Fomento Balear de Inversiones, S.A. y de la Sociedad incluida en
el Grupo consolidado correspondientes al ejercicio 2002 estén pendientes de aprobacién por sus res-
pectivas Juntas Generales de Accionistas,

Para una evaluacién del patrimonio neto del Grupo consolidado, a fin del ejercicio 2002, hay que tener
en cuenta las plusvalias y minusvalias latentes de las Inversiones financieras temporales y de las Inmo-
vilizaciones materiales,

b) Principios contables:

Para la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios contables generalmen-
te aceptados descritos en las normas de valoracion. No existe ningiin principio contable de aplicacion
obligatoria que, teniendo un efecto significativo, se haya dejado de aplicar.

¢) Comparacion de la informacién:

De conformidad con el articulo 2, de las normas sobre los aspectos contables de la introduccion del eu-
ro (Real Decreto 2814/98, de 23 de diciembre), sin modificar la estructura del balance y de la cuenta
de pérdidas y ganancias se han incorporado las cifras del ejercicio anterior expresadas en euros, apli-
cando ¢l tipo de conversién sobre los importes en pesetas y efectuando, en su caso, el redondeo con-
forme a lo dispuesto en el articulo 11 de la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre introduccion del
euro; por lo que es posible efectuar la comparacion al utilizarse los mismos criterios en ambos ejerci-
cios,

d) Informacion sobre operaciones significativas:

Todas las Sociedades incluidas en el Grupo consolidado finalizan el ejercicio con fecha 31 de diciem-
bre de cada afio.
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3.- NORMAS DE VALORACION.-
a) Cartera de inversiones financieras temporales:
1.- Criterios de valoracion:
Se valoran por su precio de adquisicion en la suscripcidn o compra. Este precio esta constituido por el
importe total satisfecho o que deberia satisfacerse por la adquisicion incluidos los gastos inherentes a

la operacion.

Los dividendos se abonan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en la fecha que nace el derecho a perci-
birlos.

Los importes de los derechos preferentes de suscripeién se entienden incluidos en el precio de adquisi-
cién. En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcién o segregacion de los mismos para
gjercitarlos, el importe del coste de los derechos se disminuye del precio de adquisicion de los respec-
tivos valores. Dicho coste se determina aplicando una formula valorativa de general aceptacion.
2.- Correcciones valorativas:
Procedié la Sociedad durante el gjercicio 2002 a contabilizar las correcciones valorativas, con respecto
a la Cartera de valores, por las diferencias negativas que existian entre el precio de mercado de 2002 y
el valor en libros; en aquellos casos, en que el valor histérico era superior al referido valor de mercado.
Se eligid como precio de mercado el inferior de los dos siguientes:

» cotizacion media bursatil correspondiente al cuarto trimestre de 2002,

» cotizacion al cierre del gjercicio 2002,

En el caso de los valores negociables no admitidos a cotizacion en un mercado secundario organizado
se compara el valor historico con el valor teérico contable de la participacion.

Al final del ejercicio 2002 ha sido necesario provisionar correcciones valorativas por un importe de
647.147,97 euros.

b) Créditos y deudas a corto y largo plazo:
Se contabilizan por el importe nominal de las deudas.

¢) Impuestos sobre beneficios:
El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio, se calcula en funcion del resultado eco-
noémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias perma-
nentes y temporales con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado im-
puesto.

d) Ingresos y gastos:

Estén provisionados la totalidad de los gastos conocidos que corresponden a cada ejercicio e igualmen-
te respecto de los ingresos.

4.- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES.-

a) Garantias: .

Los valores mobiliarios no estan pignorados ni sujetos a garantia alguna.




b) Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras:
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Titulos

INtimero de

Clase de valores Valor historico

Cotizacion a 31-12-2002

Reservas Tacitas

Cambio | Importes

Cambio I

Importes

Plusvalias

[ Minusvalias

47971,74
13.875,45
8.035,39
96.288,10
2.004,02

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS:

CALAS DEL MEDITERRANEOQ, S.A. 6,650
INVERSIONES INDEPENDIENTES, S.A. 5711

551.397,92
150.902,50

Total acciones no cotizadas

PARTICIPACIONES EN FONDOS DE INVERSION MOBILIARIA:

FONDIBAS MIXTO, F.1.M.
GESTECNOLOGIA, F.LM.

E.S. DINEROQ, FIAMM

E.S. MIXTO EURO 75, F.IM.

SCH TESORERJA EMPRESA, FIM

6,9332
8,192
9,395

22,760

64,9951

332.596,32
113.661,61
75.490,00
2.191.560,97
130.251,43

Total fondos de inversién mobiliaria

TOTAL CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS 3.545.860,75

702.300,42

2.843.560,33

5,754 (1)
5479 (1)

477.040,85
144.771 11

74.357,07
6.131,39

621.811,96

6,088
1,704
9,395
11,245
71,804

292.070,42
23.642,47
75.490,00

1,082.798,00

143.895,98

80.488,40

40.525,90
90.019,14

1.108.762,97
13.644,55

1.617.896,87

13.644,55 1.239.308,01

2.239.708,83

13.644,55  1.319.79647

(1) Valor tedrico contable al 31 de diciembre de 2002,

DEUDORES A CORTO PLAZO.-

Corresponden:

Deudores por venta de valores pendientes de liquidar

Deudores por ventas

Administraciones Publicas:

* Devolucién Impuesto sobre Sociedades 1995

¢ Devolucion Impuesto sobre Sociedades 2000

* Devolucion Impuesto sobre Sociedades 2001

* Devolucién Impuesto sobre Sociedades 2002..
Totales

2002

2001

41.520,12

4.611,30
11.964,31
228,11
307,38

36.601,64

4.611,30
11.964,31
228,10

58.631,22

53.405,35

6.- TESORERIA .-

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

2002

2001

4.737,95

1.286,81

4.737,95

1.286,81

o~ 7.- FONDOS PROPIOS.-

'g) Capital, acciones en circulacion:

Ly

:',.?E)El capital social desembolsado de la Sociedad Matriz (Fomento Balear de Inversiones, S.A.) es de

©2.408.000,00 euros, representado por 800.000 acciones, de 3,01 euros nominales cada una, numeradas
.o del 1 al 800.000, ambas inclusive, nominativas, mediante anotaciones en cuenta. Estdn admitidas todas

- ;las acciones a contratacion en la Bolsa de Barcelona.

Do




b) Movimientos y desglose (en miles de euros):
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FOMENTO BALEAR
DE INVERSIONES

COMERCIAL
MERCANTIL

AJUSTES DE CON-

SOLIDACION

FONDOS PROPIOS
CONSOLIDADOS

Capital suscrito

Rescrvas distribuibles

Reservas no distribuibles

Reservas en sociedades consolidadas
por integracion global

Resultados de ejercicios anteriores
Resultado del gjercicio 2002

1.382,30
147,95
117,83

-282,90
-393,57

-1.382,30
-147.95
-117,83

11,90
282,90
387,90

2.408,00
608,25
104,50

11,90
- 176,92
- 673,45

FONDOQS PROPIOS 2.276,05

971,61

- 965,38

2.282,28

8.- INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS.-
Detalle:

Capital suscrito
Reservas distribuibles

Resultados de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio
TOTALES

9.- ACREEDORES A CORTO PLAZO.-

Corresponden;

Administraciones Pblicas:

* Retenciones por LRP.F. .....ccccoooovvmmimiieiniiinnn

Totales

2002

2001

1.233,55
5.228,84

650,70

3.716,93
150,53

204,31

7.113,09

4.071,77

10.-SITUACION FISCAL.-

La Sociedad tiene sujetos a inspeccion los cinco ultimos ejercicios y con respecto, principalmente, al Im-
puesto sobre Sociedades. Por las operaciones efectuadas durante estos ejercicios, a juicio de los responsa-
bles de la Sociedad, no existen contingencias dignas de mencién. De acuerdo con la legislacién vigente,
los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas
hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo dc prescripcién de cua-
tro afios.

Se aplica el régimen de tributacion de transparencia fiscal en Comercial Mercantil, S.A.

* Conciliacion del resultado en cada ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades:

Resultados consolidados de cada ejercicio
Transparencia fiscal
De los ajustes por consolidacion
Bases imponibles (resultado fiscal)

2002

2001

-1.061.349,63

240,47
387.654,54

-422.288,39

-673.454,62

-422.288,39
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¢ (Calculos del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio:
2002 2001

Bases imponibles -673.454,62 -422 288,39
30 % tipo de gravamen - -

Retenciones fiscales y pagos a cuenta 307,38 228,10
Cuota a devolver 307,38 228,10

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la deter-
minacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado dentro de los
quince ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la pérdida, distribuyendo la cuantia en
la proporcion que se estime conveniente. La compensacion se realizara al tiempo de formular la declara-
cién del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacidén que correspondan a
las autoridades fiscales.

11.-INGRESOS Y GASTOS.-

Las Sociedades del Grupo consolidado no tienen empleados.

12.-RELACIONES CON EMPRESAS VINCULADAS .-

No ha habido transacciones realizadas durante el ejercicio, entre las sociedades del grupo, asi como tam-
poco débitos y créditos existentes, inicamente 6.233,44 euros.

13.-OTRA INFORMACION.-

Los Administradores de las Sociedades del Grupo Consolidado no han percibido sueldos, dietas ni remu-
neraciones de cualquier clase devengados en el curso del ejercicio corriente ni del anterior.

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida respecto a los miembros an-
tiguos y actuales de los Consejos de Administracion de las Sociedades del Grupo Consolidado, ni disfru-
tan (los Administradores) de anticipos o créditos concedidos, avalados o garantizados por las Sociedades
del Grupo Consolidado.

14.-INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE.-

La sociedad no posee activos fijos y no se encuentra su objeto social incluido en la clasificacion europea
de actividades de proteccion medioambiental, por lo que no les es de aplicacién la Resolucion de 25 de
marzo de 2002, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas sobre las normas para el reconoci-
miento, valoracion e informacidn de los aspectos medioambientales en las cuentas anuales,

15.-HONORARIOS DE AUDITORES.-

La sociedad auditora de las cuentas anuvales ha devengado honorarios por su servicio profesional de audi-
toria por un importe total de 2.000,00 (individual y consolidado) euros en el ejercicio 2002. No se le ha
retribuido por ningun otro concepto aparte del sefialado anteriormente ni a ninguna sociedad del mismo
grupo de la entidad auditora que pertenezca a la misma o a sus socios, o a cualquier otra sociedad con la
que los auditores estén vinculados por propiedad comin, gestion o control, directa o indirectamente.
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A fin de ejercicio la estructura del activo era la siguiente:

IMPORTES
Cartera de valores (Participaciones en empresas) 621.811,96
Cartera de valores (Fondos de Inversién Mobiliaria) 1.617.896,87
Tesoreria y resto del activo 63.369,17
Total activo . 2.303.078,00

PERSPECTIVAS:

En cuanto a las perspectivas para el afio 2003, el resultado final del ejercicio dependera de
los proyectos de inversidn directos o mediante la participacidn en otras empresas que se decidan
llevar a cabo por parte del consejo de administracion.
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de FOMENTO BALEAR DE IN-
VERSIONES, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPQ CONSOLIDADO), D. Juan José Cervera Li-
zaur, para hacer constar que todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido
a suscribir e] presente documento que se compone de 11 hojas, impresas por una cara, referenciados con la
numeracion de 1 a 11, ambas inclusive, comprensivo de la memoria, balance de situacion, cuenta de pérdidas y
ganancias ¢ informe de¢ gestidn, correspondientes al ejercicio cerrado ¢l 31 de diciembre de 2002, firmando to-
dos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion,
de lo que doy fe.

Madrid, 7 de marzo de 2003.

El Secretario del Consejo de Administracion

D. Juan José Cervera Lizaur

B _Elﬁre'sidente . Consejp;é/

. Luis de Pereda Saez —D705¢ Vel de Cabo Olmos

Consejero - A

D® Maria José¢ de Cabo Jauregui
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