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A los Acclonistas de
Funespaiia, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Funespaiia, S.A. (la Sociedad) que comprenden el balance
¢ de situacién al 31 de diciembre de 2002 y la cuenta de pérdidas y ganancias y memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. Nuestro trabajo no incluyé la auditoria de las cuentas anuales de 2002 de las
sociedades del Grupo localizadas en Hungria, ni las sociedades argentinas, en las que, a su vez,
participa la sociedad dependiente GAB Management & Consulting, S.L.R., participada por
Funespafia, S.A. en un 87,3%. Las mencionadas cuentas anuales han sido auditadas por auditores
® de estos pafses y nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales de

Funespafia, S.A. se basa, en lo relativo al valor de las participaciones en estas sociedades y la
recuperacion de las financiaciones prestadas, en los informes de los auditores locales. El valor
conjunto de estas inversiones financieras y financiaciones prestadas supone un 8,1% del total de

activos de la Sociedad.

@ 2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se reficre exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2002. Con
fecha 7 de junio de 2002 emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 2001, en el que expresamos una opinién con salvedades.

3. El informe de auditoria sobre las cuentas anuales del ejercicio 2002 de la sociedad dependiente
Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. (EMSFM), presenta las siguientes
salvedades por incertidumbres, que resultan asimismo de aplicacién a la Sociedad, al ser aquella
una fuente significativa de los ingresos de ésta:

a) Efectos de la sentencia dictada el 23 de enero de 2003, por el Tribunal Superior de Justicia de
Madrid que anulaba la convocatoria del concurso piblico que el Excmo. Ayuntamiento de
Madrid celebré para la incorporacion de intereses privados en el capital social.

b) La insuficiente plasmacién estatutaria del periodo de duracién de las actividades societarias
¢ realizadas por la empresa mixta y las condiciones que, en su caso, deberan producirse para la
reversion del patrimonio a favor de la corporacion local, la necesidad de llevar a cabo la
dotacién del fondo de reversién y, en ultima instancia, la recuperacién por parte de la
Sociedad del capital invertido en esta empresa mixta.

[.a incertidumbre existente relativa al asunto anterior afecta asimismo a las restantes
@ inversiones que la Sociedad posee en otras empresas mixtas (véase Anexo I y nota 8 de la
memoria) con corporaciones locales.
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c¢) Las distintas posiciones mantenidas por los Administradores de la EMSFM en relacion con
los reparos existentes para la formulacién y aprobacion de las cuentas de los ejercicios 2001 y
2002, y en particular los pertenecientes a la Sociedad que reclaman a aquélla ingresos
o adicionales por devengo del canon por servicios de gestion corporativos, por la reparacion de
los cementerios y los servicios de caridad y otros conceptos, asi como su oposicion al
reconocimiento en el pasivo de la referida sociedad de lo que a su juicio eran reservas
estatutarias asignadas al accionista publico, sin que hasta la fecha hayan sido consideradas
tales reclamaciones.

® 4. Segin se indica en la nota 4 1) de la memoria, el Excmo. Ayuntamiento de Estepona ha incoado
un procedimiento de resolucién de la concesién de gestion y explotacion del cementerio y
tanatorio inicialmente concedida a la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2002, el importe de los
activos netos que la Sociedad tiene asociados a esta concesion asciende a una cifra conjunta de
7 5172 miles de euros. Los Administradores de la Sociedad estiman que, como consecuencia de la
liquidacién de la concesién, no deben producirse pérdidas derivadas de la resolucion de la misma
y en consecuencia, no han dotado provisién a estos efectos. No obstante, el desenlace final de
este asunto dependera del éxito en los recursos planteados, cuyo resultado no puede anticiparse
en estos momentos.

5. En nuestra opini6n, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores, excepto

® por los posibles efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se conociera el desenlace

final de las incertidumbres descritas en los pérrafos 3 y 4 anteriores, las cuentas anuales del

ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del

patrimonio, y de la situacién financiera de Funespaiia, S.A. al 31 de diciembre de 2002 y de los

resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual

terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion

® y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

6. FEl informe de gestion adjunto del ejercicio 2002, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios vy sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
*® verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
las cuentas anuales del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Funespafia, 5.A.
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FUNESPANA, S A.
Memoria de Cuentas Anuales

31 diciembre de 2002

(1) Naturaleza v Actividades Principales

Funespafia, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé como sociedad limitada el 14 de
septiembre de 1990, con el nombre de Funespafia, S.L. transformindose en sociedad

| anonima el 30 de marzo de 1995.

El objeto social y actividad principal de la Sociedad consiste en la prestacion de servicios
funerarios, con traslados nacionales e internacionales; contratacion de estos servicios en
otras empresas y, en general, las actividades propias de los servicios funerarios asi como la
explotacion y gestion de los cementerios y tanatorios y la direccion de empresas funebres.
Las actividades enumeradas podran ser desarrolladas por la Sociedad, en forma total o
parcial, de modo indirecto mediante la titularidad de acciones o participaciones (vease nota
8) con objeto idéntico o analogo.

La sociedad explota en régimen de concesion administrativa los cementerios de Estepona
® (Malaga) y Narén (La Corufia) (véase nota 4(1)). La Sociedad es la cabecera de un grupo de
sociedades (véase nota 8) dedicadas principalmente a prestar servicios del mismo objeto

soclal.

La Sociedad tiene su domicilio social en la calle Sufi s/n — Rotonda Cuesta de los Callejones, en
Almeria.

(2) Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados y de los cambios en la situacién financiera del ejercicio

@ terminado en 31 de diciembre de 2002, asi como la propuesta de distribucion de resultados
de este ejercicio.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad de la Sociedad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio anual terminado en 31
de diciembre de 2002 seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin varaciones
significativas. Como requiere la normativa contable, el balance de situacion, la cuenta de
pérdidas y ganancias y el cuadro de financiacion del ejercicio 2002 incluyen, a efectos
comparativos, las cifras correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las

o cuentas anuales de 2001, aprobadas por los accionistas en Junta de fecha 27 de junio de

2002. De acuerdo con lo permitido por esta normativa, la Sociedad ha optado por omitir en

la memoria del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2002 los datos comparativos del

€Jercicio anterior.

La Sociedad ha formulado las cuentas anuales de 2002 por pimera vez en euros. Para la
& conversion a euros de las cifras comparativas correspondientes al 2001, se ha aplicado el tipo
de cambio establecido irrevocablemente entre el euro y la peseta, asi como las normas de

redondeo especificadas en la legislacion.
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La Sociedad es dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con la legislacion vigente.
Dado que la presentacién de cuentas anuales consolidadas es necesaria para presentar la

imagen fiel de la situacion financiera y de los resultados de las operaciones del Grupo, los
Administradores han procedido a formular separadamente dichas cuentas anuales
consolidadas para una mayor claridad. El efecto de la consolidacién supone un incremento

® significativo de los activos, fondos propios y resultados del ejercicio, respecto de los que se
reflejan en las presentes cuentas anuales individuales.

(3) Distribucion de Resultados

Los Administradores de la Sociedad propondran para su aprobacion por la Junta General de

¢ Accionistas la distribucién de un dividendo por importe de 2.205.000 euros con cargo a los
a p . * . .
resultados del ejercicio por importe de 1.819.570 euros y a reservas de libre disposicion por
385.430 euros.
(4) Poncipios Contables y Normas de Valoracién Aplicados
@ .

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de
valoracién y clasificacién contenidos en el Plan General de Contabilidad. Los principales
son los siguientes:

(a) Gastos de establecimiento

@

Los gastos de establecimiento, que incluyen fundamentalmente los incurridos en relacion
con la constitucion de la Sociedad y con las ampliaciones de capital, se muestran al
coste, netos de la correspondiente amortizacion acumulada, que se calcula utilizando el
método lineal sobre un periodo de cinco aiios.

o (b) Immovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial s¢ valora a su coste de adquisicion o coste directo de
produccién y se presenta neto de su correspondiente amortizaciéon acumulada,
conforme a los siguientes criterios:

&

Las concesiones administrativas se valoran al coste y se amortizan linealmente durante 50
afios coincidiendo con la duracion de las mismas.

El fondo de comercio corresponde a los importes satisfechos a Funerarias Santiago,
Funeraria Pedraza y Narén en concepto de adquisicion de bienes inmatenales, tales
® como clientela, cuota de mercado, nombre o razon social y otros de naturaleza analoga
que implican valor para la Sociedad. Se amortiza linealmente durante un periodo de 10
afios en el que se estima contribuyen a la obtencion de ingresos para la Sociedad.

Las aplicaciones informaticas figuran por el coste incurrido y se amortizan linealmente
durante un periodo de 5 afios en que estd prevista su utilizacién. Los costes de
@ mantenimiento se llevan a gastos en ¢l momento en que se incurren en ellos.
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(c¢) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicion, deducidas las
amortizaciones acumuladas correspondientes.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado matérial se realiza sobre los valores de
coste siguiendo ¢l método lineal, durante los siguientes periodo de vida util estimados:

Construcciones, excepto unidades de enterramiento 50
Construcciones, unidades de enterramiento (*)
Instalaciones técnicas y maquinana 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Equipos para procesos de informacion 4
Elementos de transporte 6
Otro inmovilizado 10

(*) Con ¢l fin de mantener una adecuada correlacion entre ingresos y gastos, la Sociedad
sigue los siguientes criterios respecto a la amortizacién de las umdades de

» Aquéllas cedidas en uso de forma temporal por periodos superiores a 50 afios s¢
amortizan al 100% en el momento en que se produce su cesion.

« Aquéllas cedidas por periodos inferiores a 50 afios para las cuales se considera una vida
atil de 50 afios, se amortizan en el momento de la cesién por el importe de
depreciacion proporcional de la unidad de enterramiento para el periodo por el que
se produce la cesién,

Septin se indica en la nota 4(f) los ingresos derivados de la cesion de caracter temporal,
por periodos que oscilan entre 10 y 99 afios, de unidades de enterramiento, se
registran ¢n ¢l momento en que se produce tal cesion.

I.as inmovilizaciones materiales en curso se valoran de acuerdo con las certificaciones de
obra de las fases del proyecto de inversion. Dichas inmovilizaciones no se¢ amortizan
hasta que las fases se encuentran terminadas y el coste se traspasa a las cuentas de
inmovilizado correspondiente.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacion o prolongan su vida til se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en ¢l
momento en que se¢ producen.

(d) Inmovilizaciones financieras

Los valores mobiliarios de renta fija y variable figuran valorados a precio de adquisicion,
incluidos los gastos inherentes a la misma y, en su caso, el coste de los derechos de
suscripcion. Del coste de adquisicion se excluyen los dividendos e intereses explicitos
devengados y no vencidos en €l momento de la compra.
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En el caso de venta de los derechos de suscripcion, se da de baja el coste imputable a los
derechos vencidos.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de valores mobiliarios cuando S€
aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A estos efectos,
cuando se trata de participaciones en capital, se provisiona el exceso del coste de
adquisicion sobre el valor tedrico contable de las participaciones, corregido por el
importe de las plusvalias tacitas adquiridas que todavia subsisten al cierre del ¢ ercicio.

Los préstamos y créditos concedidos se presentan valorados por los importes
desembolsados. El ingreso financiero obtenido de las operaciones de préstamo sc
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias siguiendo un criterio financiero.

(e) Existencias

()

Las existencias comerciales, que incluyen basicamente arcas y elementos incorporables,
estan valoradas al coste de adquisicion, o valor de mercado si éste fuese menor.

La Sociedad realiza dotaciones a la provision por depreciacion de las existencias cuyo
coste excede a su valor de mercado.

hl.gl'E:SDS V gastos

Los ingresos derivados de contratos de cesion de derechos de uso a largo plazo (10 o 99
afios) de unidades de enterramiento se registran por su importe integro en la
formalizacion del contrato (nota 4(c)).

El resto de los ingresos y los gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan,
con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos. No obstante, siguiendo el criterio de prudencia, la Sociedad
anicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ¢jerciclo, en
tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun siendo eventuales, se contabilizan
tan pronto son conocidos.

(g) Clientes

La Sociedad sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que permiten
cubrir los saldos de cierta antigiiedad o en los que concurren circunstancias que
permiten razonablemente su calificacion como de dudoso cobro.

(h) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran por su contravalor en euros, utilizando
los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o perdidas
de las diferencias de cambio surgidas en la cancelacion de los saldos que provienen de
transacciones en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
en ¢l momento en que se producen.




(1)
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Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ¢jercicio s¢ valoran en
euros a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes a 31 de diciembre de 2002,
reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no realizadas, determinadas
para grupos de divisas de similar vencimiento y comportamiento en el mercado, y
difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no realizados, determinados de

igual modo.

Corto/largo plazo

En el balance de situacion se clasifican a corto plazo los deudores, créditos y deudas con

vencimiento igual o inferior a doce meses, y a largo plazo aquellos cuyo vencimiento
excede de dicho periodo.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del egjercicio se calcula sobre el beneficio
economico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de situacion.

Los impuestos anticipados por diferencias temporales y deducciones pendientes de aplicar
por insuficiencia de cuota son objeto de registro contable, de acuerdo con el principio
de prudencia, siempre que su realizacion futura esté razonablemente asegurada.

Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando cesan en sus Servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del empleo y
dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

Concesiones administrativas

La Sociedad explota mediante concesion, adjudicada por los respectivos Ayuntamientos,
la gestion del servicio piblico de cementerio de las localidades de Narén (La Corufia) y
Estepona (Malaga). Las principales caracteristicas de dichas concesiones son las
siguientes:

Naron

a. Fecha de la concesion: 4 de abril de 1997.

b. El plazo de la concesion es de 50 afios con caracter improrrogable.

c. El objeto de la concesion era la construccion y explotacion de un nuevo cementerio y
tanatorio en los terrenos cedidos al efecto por €l Excmo. Ayuntamiento de Naron.
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d. Altérmino de plazo de concesion, revertiran al Ayuntamiento la totalidad de las obras ¢
instalaciones del Cementerio Municipal sin coste alguno.

¢.- Las tarifas aplicables deberan ser aprobadas por el Exemo. Ayuntamiento.

f El canon a pagar asciende a un porcentaje de los ingresos totales, con un minimo anual
de 30.031 euros.

Estepona

a. Fecha de la concesion: 6 de junio de 1996.
b. El plazo de la concesion es de 50 afios con caracter improrrogable.

c. El objeto de la concesion era la construccion y explotacion de un nuevo cementerio y
tanatorio sobre los terrenos cedidos al efecto por el Excmo. Ayuntamiento de
Estepona, permitiéndose la explotacion del antiguo cementeno hasta su clausura.

d. Al término del plazo de la concesion, revertiran al Ayuntamiento la totalidad de las
obras ¢ instalaciones del Cementerio Municipal sin coste alguno.

e. El concesionario debera absorber los servicios gratuitos ordenados judicialmente y los
de candad.

f Las tarifas aplicables deberdn ser aprobadas por ¢l Exemo. Ayuntamiento.

g. El canon a pagar consta de dos partes, un pago inicial a la adjudicacién del servicio de
270.455 euros y un canon anual variable en funcién del periodo transcurrido de la
CONCEs1ONn.

El Ayuntamiento de Estepona, pretextando su no conformidad con algun aspecto de la
~ prestacion del servicio que se venia realizando, procedi6é a secuestrar la concesion
asumiendo la gestion y explotacién de cementerios y tanatorio. A tal efecto, adopt6 un
acuerdo plenario por el que se aprobaba dicho secuestro de la concesion, acuerdo que
quedd en suspenso por resolucion del Tribunal Superior de Justicia de Andalucia como
medida cautelar tras el recurso contencioso administrativo presentado por la Sociedad.
Posteriormente, la Sala de lo Contencioso Administrativo del mencionado tribunal
levanté la suspension del acuerdo, continuando la tramitacion del recurso.

El Ayuntamiento no ha revisado las tarifas de la concesion desde 1996, como ordena el
Pliego de condiciones.

En agosto de 2002 el Ayuntamiento ha iniciado el procedimiento de resoluciéon de esta
concesion administrativa, dictando con fecha 11 de marzo de 2003 un acuerdo de
resolucion de la concesién y del secuestro, sin perjuicio de la hquidacion que
corresponde al concesionario.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no deben producirse pérdidas derivadas
de la resolucién de la concesion y, en consecuencia, no han dotado provision a estos
efectos.
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Al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad considera que no es necesario realizar dotaciones
al fondo de reversion debido a que la vida 1til de los activos afectos a las concesiones
resultan inferiores a la duracién de las mismas y que no sera preciso acometer
inversiones adicionales a las previstas, que deban ser amortizadas aceleradamente.
@ (m) Provision para riesgos y gastos
Recoge la provision correspondiente por los fondos propios negativos de las sociedades
dependientes Servicios Funerarios Valle del Guadalhorce, S.L., Funaria KF1 vy
Funeraria Marbella Maria Read, S.L.
® (5) Gastos de Establecimiento
Su detalle y movimiento son los siguientes:
Euros
® Saldos al Saldos al
31.12.01 Altas 31.12.02
Gastos de primer establecimiento 123.388 - 123.388
Gastos de ampliacion de capital 155.445 - 155.445
® 278.833 - 278.833
Menos, amortizacion acumulada (149.923) (65.473) (215.396)
Valor neto 128.910 (65.473) 63.437
‘ _— ————————————— -4 L e —————
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(6) Inmovilizaciones Inmateriales

Su detalle y movimiento son los sigwentes:

Euros
Saldos al
31.12.01 Altas
Gastos de investigacion y desarrollo 533 -
Concesiones administrativas 270.455 -
Propiedad industrial 1.991 -
Fondo de comercio 300.506 -
Aplicaciones informéticas 122.718 -
696.203 -
Menos, amortizacion acumulada (175.709) (60.908)
Valor neto 520.494 (60.908)

Saldos al

31.12.02

533
270.455

1.991
300.506

122,718

696.203

(236.617)

459.586

——— - ————— -

El fondo de comercio, cuyo valor neto contable asciende al 31 de diciembre de 2002 a 183.309
euros, recoge los importes satisfechos por la adquisicion de las actividades funeranas que se

indican en la nota 4(b).

Al 31 de diciembre de 2002, existen elementos de inmovilizado inmatenal totalmente
amortizados por 34.812 euros.
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(7) Inmovilizaciones Materiales
Su detalle y movimiento son los siguientes:
® Euros
Saldos al Saldos al
31.12.01 Altas Bajas 31.12.02
Coste
P Terrenos y construcciones 4.444 136 - - 4.444.136
Instalaciones técnicas y maquinaria 162.562 4.097 (3.834) 162.825
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 267.757 766 (231) 268.292
Equipos para procesos de
informacion 54.337 4981 (1.200) 58.118
® Elementos de transporte 437.663 27749  (176.287) 289.125
Otro inmovilizado 9.370 - - 9.370
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso 27.783 4]1.664 - 69.449
5.403.610 79.257  (181.552) 5.301.315
|
Amortizacion acumulada (1.146.082) (237.399) 73.920 (1.309.561)
Valor neto 4257528 (158.142) (107.632) 3.991.754
Al 31 de diciembre de 2002 el valor neto contable de los activos sujetos a concesion
® administrativa temporal asciende a 4.593.411 euros.
Al 31 de diciembre de 2002, el importe de los elementos de inmovilizado material totalmente
amortizados asciende a 415.870 euros.
@
@
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(8) Inmovilizacionegs Financieras

Su composicién y movimiento durante el ejercicio 2002 es como sigue:

Euros
Saldos al Saldos al
31.12.01 Altas Bajas 31.12.02
Participaciones en empresas del
grupo y asociadas 21.704.831 4.655.619 (1.238.926) 25.121.524
Créditos a largo plazo a empresas
del grupo (Anexo 1) 3.547.979 299,188 (42.080) 3.805.087
Depésitos vy fianzas a largo plazo 9.159 3.650 - 12.809
Otros créditos a largo plazo 81.137 - (601) 80.536
25.343.106 4958457 (1.281.607) 29.019.956
Provisiones | (3.368.625) (1.282.216) 1.038.691 (3.612.150)
Valor neto 21974481 3.676.241 (242.916) 25.407.806

l.as altas en participaciones en empresas del grupo y asociadas incluyen un importe de
2.732.311 euros correspondientes a la inversién en la sociedad GAB Management &
Consulting, S.L.R., sociedad cabecera de un grupo de empresas funerarias en Argentina.
Para la valoracion de esta participacion se han considerado los estados financieros, auditados

por un auditor local (contador publico), de las sociedades argentinas que componen este
subgrupo al 31 de diciembre de 2002.

Adicionalmente, recogen un importe de 1.240.464 euros como consecuencia de la ampliacion
de capital efectuada en Funeraria Terrassa, S.A. en la que la Sociedad participa en un 73%
(véase anexo II), estando pendiente de desembolso un importe de 666.481 euros.

Las altas del epigrafe de provisiones, recogen los ajustes efectuados en las provisiones por
depreciacion de las participaciones en empresas del grupo en funcién de los resultados
negativos obtenidos en dichas sociedades en el gjercicio 2002. Asimismo, como se indica en
la nota 4(m), la Sociedad ha registrado adicionalmente en el epigrafe de riesgos y gastos una
provision por importe de 159.183 euros para cubrir su participacioén en los fondos propios
negativos de determinadas filiales que piensa seguir apoyando (véase Anexo II).

Las bajas en participaciones en empresas del grupo y asociadas por importe de 1.238.926 euros
y en provisiones por importe de 981.164 curos recogen la venta de la inversion en la
sociedad Funeuropa Biztosito, Rt, que ha generado un beneficio de 35.981 curos, ademas del
resultado extraordinario positivo por la reversion de la mencionada provision.
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Créditos a largo plazo a empresas del grupo recoge créditos por importe de 2.766.700 euros de
acuerdo a los vencimientos siguientes:

Euros
Actividades Servicios

y Servicios Financieros

Empresanales y Valle del Funeraria
Vencimiento Financieros, S.L. Guadalhorce, S.L. Terrassa, S.A.

2004 130.686 308.015 250.186
2005 137.504 - -
2006 144.380 - -
Resto anos 1.795.929 ~ -
2.208.499 308.015 250.186

b—n e ] kR trerp—

El resto del saldo, 1.038.387 euros, corresponde a créditos sin un plazo de vencimiento
definido, cuya recuperacion no es previsible que se produzca a corto plazo.

A 31 de diciembre de 2002 el detalle de los desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos
es el siguiente:

Euros
Funespafia Chile, $.A. 133.040
Funeuropa, S.A. 112.894
Funeraria Terrassa, S.A. 666.481

912.415

Como se indica en el citado Anexo I1, la Sociedad tiene una inversion de 1.202.024 euros en la
Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. correspondiente a una participacion
del 49% ¢n el capital de esta sociedad. El informe de auditoria sobre las cuentas anuales de
2002 de esta participada recoge tres salvedades por incertidumbre relativas a las siguientes
cucstiones:

(a) En relacion con los reparos efectuados en la formulacion de las cuentas anuales de los
ejercicios 2001 y 2002 por los Administradores de dicha sociedad que representan a
Funespafia, S.A. y a determinados grupos politicos en el Excmo. Ayuntamiento de
Madrid y las consecuencias patrimoniales que puedan suponer para Empresa Mixta de
Servicios Funerarios de Madrid, S.A. las resoluciones judiciales que, en su caso, se dicten
en el futuro en relaciéon con las objeciones planteadas a las mencionadas cuentas.

(b) Acerca del plazo de duracion de las actividades de la sociedad, inicialmente hasta €1 2016, y

condiciones en las que a esa fecha revertirian sus activos al Excmo. Ayuntarmento de
Madrid, accionista del restante 51% del capital social, que pudieran hacer precisa la
dotacion del correspondiente fondo de reversion.
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Al respecto, con fecha 3 de abril de 2002, la Sala de lo Contencioso Administrativo del
Tribunal Supremo ha dictado sentencia en relacion con el Recurso que la Sociedad habia
interpuesto contra la resolucion del Consejo de Ministros de fecha 24 de julio de 1998 que
desestimaba las reclamaciones formuladas por la Sociedad relativas a la solicitud de
indemnizacién econdmica que, a su juicio, procedian por la pérdida econémica que la
Sociedad iba a sufrir como consecuencia de la extincion del régimen de monopolio en que
venia operando. La Sentencia del Tribunal Supremo, si bien resuelve desestimar el
mencionado recurso y entender como ajustado a derecho el mencionado acuerdo del
Consejo de Ministros, menciona en su fundamento quinto diversos argumentos que, a su
juicio, justifican su fallo, citando, entre otros, “la desaparicion del plazo perentorio de la
concesion administrativa, que facilita previsiones a mas largo plazo y determina la
desaparicion de la intervencién de la Administracion municipal en la fijacion de las
tarifas”.

(c) En relacion con la sentencia del Tribunal Superior de Justicia de Madrid por la que se anula
la convocatoria del concurso publico que ¢l Excmo. Ayuntamiento de Madrid celebro
para la integracion del capital privado en la Sociedad, llevado a cabo en 1992. Contra
dicha sentencia se han interpuesto recursos de casacion cuyos resultados finales no
pueden preverse en este momento (véase nota 22).

En funcién del desenlace final de estas incertidumbres podria desprenderse la necesidad de
ajustes a las cuentas anuales de dicha sociedad. No obstante, Funespaiia, S.A. no ha dotado
provision alguna a este respecto habida cuenta que la propuesta de distribucion de resultados
del ejercicio 2002 de dicha filial contempla la distribucién de dividendos por un importe que
supondria la recuperacién total de la citada inversiéon, siendo ademas el valor teorico
proporcional de la inversién al 31 de diciembre de 2002 (véase Anexo II) sensiblemente
superior al coste de la inversion. Los Administradores estiman que como consecuencia del

desenlace de estas incertidumbres no se produciran pérdidas significativas para Funespana, -

A

La Sociedad participa en otras sociedades mixtas en las que los Administradores estiman que la
recuperacion de las inversiones realizadas se producira mediante la obtencion de resultados
positivos durante ¢l periodo de duracion de estas sociedades.

(9) Exustencias

El detalle al 31 de diciembre de 2002 es como sigue:

Euros
Existencias comerciales 31434
Anticipos a proveedores 13.052

44.486
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Los gastos por aprovisionamientos de existencias fueron los siguientes:
Euros
¢ Aprovisionamientos 184.609
Servicios prestados por terceros 1.765.127
Varnacion de existencias (1.322)
1.948.414
&
(10) Deudores
El detalle al 31 de diciembre de 2002 de los deudores es como sigue:
Euros
@
Clientes 816.634
Empresas del Grupo (Anexo II) 1.387.973
Deudores varios 305.727
Admimstraciones Publicas 805.308
@
3.315.642
Provision para insolvencias (326.979)
2.988.663
¢
El movimiento de la provisién de insolvencias durante ¢l ¢jercicio 2002 ha sido el siguiente:
Euros
¢ Saldo a 1 de enero de 2002 18.030
Dotaciones 308.949
Saldo a 31 de diciembre de 2002 326.979
& La Sociedad ha registrado adicionalmente un importe de 41.006 euros como perdidas de
créditos comerciales incobrables que no se hallaban previamente provisionados.
¢
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Los saldos deudores con Administraciones Piblicas son los siguientes:

Hacienda Publica deudora por Impuesto de Sociedades
Hacienda Publica deudora por IVA soportado

Retenciones y pagos a cuenta
Créditos fiscales

Hacienda Publica deudora por Impuesto de Sociedades recoge ¢l importe a devolver por

Hacienda relativo a la declaracion del impuesto del ejercicio 2001.

La Sociedad tiene reconocido un crédito fiscal por importe de 406.876 euros correspondiente a

Euros

348.197

8.655
41.580

406.876

805,308

parte de las deducciones por doble imposicion pendientes de aplicar (véase nota 20).

(11) Fondos Propios

El detalle y movimiento de fondos propios durante el ejercicio anual terminado en 31 de

diciembre de 2002 es el siguiente:

Euros
Capital Primade Reserva Reserva  Beneficio
social emision legal  voluntaria del gjercicio
Saldos al 31 de diciembre
de 2001 3.155.314 20.102.463 631.063 3.374.187 1.254.883 28.517.910
Distribuciéon de dividendos - - - (638.305) (1.254.883) (1.893.188)
Beneficio del gjercicio 2002 - - - - 1.819.570

e s e e o o, e = ]

Saldos al 31 de diciembre

de 2002 3.155.314 20.102.463 631.063 2.735.882

1.819.570 28.444.292

A . A e,

(a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2002 el capital social esta representado por 10.500.000 acciones de
0,300505 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las

acciones gozan de 1guales derechos politicos y economicos.

La totahdad de las acciones de la sociedad estan admitidas a cotizacion en el Mercado
Continuo.

Total

1.819.570
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Al 31 de diciembre de 2002 las sociedades con un porcentaje de participacion igual o
superior al 10% del capital social son:

%

Astaldo, S.L. 14,28
1 A.F. Inversiones y Asesoramiento Financiero, S.L. 14,28

Ia redenominacion a euros del capital social que se ha efectuado con efectos contables al 1
¢ de enero de 2002. se ha realizado mediante la aplicacién del tipo de cambio irrevocable

a la cifra total de capital.

Con fecha 24 de octubre de 2002 Invafi S.A. formulo una oferta publica de adquisicion de
acciones sobre un maximo del 10% del capital social de Funesparia S.A. a 4,5 euros la accion.
El 27 de noviembre de 2002 el Consejo de la Comision Nacional del Mercado de Valores

¢ autorizo la operacion.Invafi S.A.

Invafi S.A. adquiere en encro de 2003 718.382 acciones con las que la totalidad de su
participacién es de 1.016.782 acciones que representan un 9,68% del capital social de

Funespaiia S.A.

(b) Prima de emision

La prima de emisién tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines
® . que las reservas voluntarias de la Sociedad, incluyendo su conversion en capital social

(¢) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la

| constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, ¢l 20% del capital
® social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y solo podra ser utilizada para
cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de

pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se podra destinar a ncrementar

el capital social en la parte de esta reserva que superc el 10% de la cifra de capital ya

ampliada.

@ Al 31 de diciembre de 2002 la sociedad tiene dotada la reserva legal por el 20% del capital
| social segun marca la Ley.

(d) Reservas voluntanas

I.as reservas voluntarias son de libre disposicién salvo en el importe por el que figuran en
¢ el balance de situacién al 31 de diciembre de 2002 los gastos de establecimiento y el

fondo de comercio.
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(12) Deudas con Entidades de Credito
El detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:
¢ Euros Fecha ultimo
Largo plazo Corto plazo Tipo de interes vencimiento
Préstamo Banco Urquijo  3.259.255 197.299 Mibor 3 meses+0,85  30.09.11
Préstamo Banco Urquijo 1.092.340 136.730 Mibor 3 meses+0,85  30.09.11
@ Poliza de crédito Banco
de Comercio - 631.063 Mibor+0,60
Préstamo Banco Urquijo - 2.700.000 Eunbor+0),85 10.10.03
Intereses poliza de crédito - 31.863

4.351.595 3.696.955

El vencimiento a largo plazo de los préstamos €s como sigue:

Vencimiento Euros
2004 334.029
2005 334.029
2006 334.029
2007 334.029
Resto 3.015.479

4.351.595

Los préstamos tienen garantia personal.

(13) Saldos con Empresas del Grupo y Asociadas

Los saldos mantenidos con empresas vinculadas al 31 de diciembre de 2002 s¢ muestran en el
Anexo II de esta memoria que forma parte integrante de esta nota.

En el transcurso del ejercicio se han realizado operaciones con sociedades vinculadas a
algunos Consejeros de la Sociedad a precio de mercado, aprobadas por unammidad por los
Consejeros Independientes en el Comité de Auditoria y Retribuciones por un total de
178.357 euros.
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(14) Acreedores Comerciales
Su detalle es el siguiente:
| Euros

¢

Proveedores 327.247

Acreedores por prestacion de servicios 701.677

Acreedores por efectos comerciales a pagar 4.245
@ 1.033,169

(15) Otras Deudas no Comerciales
Su detalle es como sigue: )

@ Euros

Proveedores de inmovilizado 12.539

Administraciones publicas

Hacienda publica, acreedora por IVA 39.766
¢ Hacienda piblica, acreedora por IRPF 36.601
Otras retenciones 404

Organismos de la Seguridad Social acreedores 15.368

Otras deudas 10.143

Remuneraciones pendientes de pago 75.953
s 190.774

(16) Prestacion de Servicios y Transacciones con Empresas del Grupo

El importe neto de la cifra de negocios corresponde a prestaciones de servicios funerarios en su
® practica totalidad nacionales, asi como a los ingresos derivados de la gestion y explotacion
de cementerios.

Asimismo, dentro de la cifra de negocios se incluyen los ingresos de gestion que se facturan
trimestralmente v corresponden al 20% de los beneficios netos antes de impuestos obtemdos
por las sociedades Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid y cementerio Jardin

@ Alcala de Henares, S.A. y en concepto de retribuciones por la gestion corporativa de dichas
sociedades. Asimismo, se registran en e¢sta cuenta los importes facturados a otras empresas
del grupo en concepto de apoyo a la gestion y asesoramiento.
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El detalle de los ingresos de gestion obtenidos es el siguiente:

Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madnd, S.A.
Cementerio Jardin de Alcala de Henares, S .A.

Los dividendos e intereses financieros obtenidos de sociedades del grupo se presentan en el

Anexo Il adjunto.

Gastos de Personal
Su detalle es el siguiente:

Sueldos, salarios y asimilados
Seguridad Social a cargo de la empresa

El nimero medio de empleados, distribuido por categorias es €l siguiente:

Gerencia y administracion
Operarios

Euros

2.789.730

66.439

2.856.169

Euros

806.947
145.065

952.012

13
20

33
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(18) Otros Gastos de Explotacion
Su detalle es el siguiente:
Euros

Servicios profesionales independientes 1.235.049
Arrendamientos y ¢anones 106.521
Reparaciones y conservacion 58.137
Transportes 4912
Primas de seguros 19.991
Servicios bancarios y similares 4.754
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 96.271
Suministros 90.623
Otros servicios 134.183
Otros tributos 21.865

1.772.310

—— —

(19) Remuneraciones v Saldos con Miembros del Consejo de Administraciéon

Los importes devengados por los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad
durante el ejercicio 2002 han sido los siguientes:

Euros
Dietas | 57.774
Otras retribuciones 760.959

818.733

Al 31 de diciembre de 2002, la Sociedad mantiene saldos a pagar a los miembros del Consejo de
Administracion por un importe de 288.000 euros.

(20) Situacion Fiscal

La Sociedad presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre Sociedades.
Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen
del 35% sobre la base imponible. De la cuota pueden practicarse determinadas deducciones
establecidas por la Ley.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones,
el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacion se incluye una
conciliacion entre el beneficio contable del gjercicio y el beneficio fiscal que la Sociedad
espera declarar tras la oportuna aprobacién de las cuentas anuales:
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Euros
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 1.819.570
Diferencias permanentes (34.488)
Base contable del impuesto 1.785.082
Diferencias temporales
Originadas en el ejercicio (véase nota 8) 159.183
Base imponible fiscal 1.944.265
Cuota al 35% 680.493
Deduccion por doble imposicion (680.493)
Cuota liquida -

La Sociedad se ha acogido a la deduccion por doble imposicion de dividendos establecida en el
articulo 28.2 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, segin la cual, seran deducibles del
Impuesto sobre Sociedades el 100% de la cuota integra que corresponda a los dividendos
percibidos de entidades residentes en Espaiia, siempre que se tenga una participacion sobre
ellas de al menos un 5% y se¢ haya mantenido durante al menos un afio.

La Sociedad tiene pendientes de aplicacion deducciones por doble imposicion generadas en el
ejercicio 2002 cuyo efecto fiscal asciende a 724.148 euros, aplicables hasta 2012.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2002, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos principales que le son aplicables desde 1999, salvo el Impuesto sobre
Sociedades que se encuentra pendiente de inspeccion desde el afio 1998. Los
Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos
adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para
la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado dentro de los quince ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind
la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcion que se estime conveniente. La
compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre
Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacién que correspondan a las

autonidades fiscales.

Garantias Compromet con Terceros v Otros Pasivos Contingentes

A 31 de diciembre de 2002 la Sociedad tiene prestados avales por un importe de 142.114 euros,
ante Administraciones Publicas para acudir, en su nombre o en ¢l de otras sociedades del
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grupo, a concursos publicos para la adjudicacion de concesiones sobre tanatorios y
cementerios. Asimismo, la Sociedad tiene avaladas dos operaciones de crédito por un
importe global de 1.307.690 euros concedidas a las sociedades del grupo Actividades y
Servicios Empresariales y Financieros, S.L. y Funeraria Terrassa, S.A.

Algunos de los miembros de su Consejo de Administracion deberan defenderse en un proximo
juicio oral como presuntos autores de una serie de delitos, tal y como consta en la
comunicacion que de dicho hecho relevante se realizo a la Comision Nacional del Mercado
de Valores en octubre del gjercicio 1999. La Sociedad estima que el resultado final del
juicio no tendra efectos materiales adversos en las personas fisicas 1mputadas y
administradores de la Sociedad vy, por tanto, Funespafia no deberia cubrir responsabilidad
civil subsidiana por este asunto.

Como se indica en la nota 4(1), la Sociedad es concesionaria de la gestion y explotacidn del
cementerio de Estepona. El Ayuntamiento de Estepona ha decidido intervenir la concesion
asumiendo la gestion y explotacion de cementerios, habiendo iniciado el procedimiento para
resolver la concesion.

Asimismo, existen una serie de reclamaciones en el orden junsdiccional de lo Social por parte
de empleados en Estepona para el desarrollo de la concesidén de cementerio, a fin de que se
les reconozca el derecho a percibir un plus de toxicidad y nocturnidad. En principio, dicho
plus esta previsto para funerarios no operarios de cementerio, condicion de los demandantes.
El juicio esta sefialado para finales del mes de marzo de 2003 y los Administradores no
esperan un desenlace desfavorable para la Sociedad.

(22) Acontecimientos Posteriores

(a) En relacion con la Empresa Mixta de Servicios Funeranos de Madrid, S.A..

Con fecha 23 de enero de 2003, la Seccidén 22 de la sala Contencioso Administrativo del
Tribunal Superior de Justicia de Madrid ha dictado sentencia en el recurso contencioso
administrativo contra la desestimacion por silencio administrativo del recurso de
reposicion interpuesto ¢l 28 de octubre de 1992 contra los tres apartados del acuerdo
adoptado por el Excmo. Ayuntamiento de Madrid en sesion plenaria celebrada el 7 de
octubre de 1992 en el que se aprobaron los pliegos de condiciones
econémico-administrativas que habrian de regir el concurso para la mtegracion del
capital privado en la sociedad filial Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid,
S.A.

El fallo estima el recurso interpuesto, anulando el acuerdo adoptado por el Excmo.
Ayuntamiento de Madrid en sesion plenaria celebrada el 7 de octubre de 1992, y en
consecuencia la convocatoria del correspondiente concurso publico con base en dicho
pliego. A la fecha, la mencionada sentencia no es firme, pudiendo interponerse recurso
de casacion ante la misma sala. El fallo no sc refiere ni a los acuerdos del Pleno de 28
de julio de 1992 ni a los posteniores al 7 de octubre de 1992,

A esta sentencia se acompaiia voto particular del Presidente de la Sala, en la que una vez
expuestos los Fundamentos de Derecho, concluye que la Sala debid desestimar el

Recurso Contencioso Administrativo y confirmar el acto impugnado, pliego y
convocatoria incluidas, por ser conformes a Derecho.
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Los Administradores de Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. y de
Funespaifia, S.A., estiman que el fallo no afecta a los acuerdos anteriores ni posteriores
al 7 de octubre de 1992, que no han sido objeto de impugnacién, y ¢l Tribunal Supremo
podra casar la Sentencia recurnda.

(b) En relacién con Servicios Funeranos de Bilbao, S.L.:

Con fecha 10 de febrero de 2003, Europea de Finanzas y Comercializacion de Servicios
Empresariales S.A., sociedad participada por Funespaiia, S.A. al 100%, y titular a su
vez del 79,508% de las participaciones de Servicios Funerarios de Bilbao, S.L. (véase
Anexo II), ha alcanzado un acuerdo con el Ayuntamiento de Bilbao, propictario de las
participaciones restantes, para su salida del accionariado de esta ultima. El acuerdo
estipula que Servicios Funerarios de Bilbao, S.L. adquiere la participacion de Europea
de Finanzas y Comercializacion de Servicios Empresariales, S.A. en su capital,
procediendo posteriormente a la reduccién del mismo mediante la amortizacion de
participaciones propias. En relacion con esta operacion, que se registrara en 2003, no se
producirdn pérdidas para Europea de Finanzas y Comercializacion de Servicios
Empresaniales, S.A.

Europea de Finanzas y Comercializaciéon de Servicios Empresanales S.A. respondera
solidariamente de las deudas contraidas con anterioridad a la citada fecha, teniendo
como limite el precio de la transmision. Esta responsabilidad prescribira a los cinco
afnos.

(23) Otra Informacion

(a) Honoranos de auditoria

KPMG Auditores, S.L., empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad, facturara
por honorarios y gastos profesionales relativos a la auditoria de las cuentas anuales
individuales y consolidadas de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2002 un
importe de 21.655 euros. Este importe incluye la totalidad de los honorarios por las
auditorias mencionadas, con independencia de su momento de facturacion,

(b) Informacion sobre medioambiente

A 31 de diciembre de 2002, no existen activos de importancia dedicados a la proteccion y
mejora del medioambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza
durante ¢l ejercicio.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente, no considerando necesario
registrar dotacion alguna a la provision de riesgos y gastos de caracter medioambiental
a 31 de diciembre de 2002.

(24) Cuadro de Financiacion

A continuacion se presentan, en ¢l Anexo 1 adjunto, los cuadros de financiacion
correspondientes a los ¢jercicios 2002 y 2001.
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Funespaiia S.A.

Informe de Gestion a 31/12/2002

Evolucion de la Sociedad

El resultado del ejercicio ha aumentado un 45% con respecto al del 2001

Funespaiia ha realizado de forma directa e indirecta a través del grupo de sociedades
que controla 39.000 servicios funerarios, 39.051 Servicios de Cementerios y 13,942
INCIneraciones.

Durante el afio 2002 Funespaiia enajend su participacion en la compaiiia aseguradora
hungara Agrupacion Funeuropa Biztosito e incremento su participacion en la empresa
de servicios funerarios Kegyelet hasta el 100% y en la empresa de servicios de
cementerios Funana hasta el 80%, siendo el titular del 20% restante el Instituto
Municipal Funerario de Budapest (B.T.I)

Dentro de las inversiones hay que destacar la realizada en Gab Management

& Consulting ,compaiiia que adquind la division de servicios funerarios que la empresa
Stewart Enterprises tenia en Argentina formada por 17 compaiiias que realizan
aproximadamente 10.000 servicios al afio.

A lo largo del gjercicio se ha continuado aplicando la politica de control de
gasto, el cual se incremento un 0,09%.

Hechos Importantes

En el mes de febrero de 2003 Europea de Finanzas, propiedad 100% de Funespaiia y el
Excmo. Ayuntamiento de Bilbao acordaron una reduccion de capital en Servicios
Funerarios de Bilbao S.A. por la que Europea de Finanzas se desliga de la sociedad a
cambio de activos, efectivo y una participacion pro indivisa del terreno donde estaba
proyectada la construccidn del edificio del tanatorio de Bilbao.

En el mes de febrero de 2003 Funespaiia ha procedido a la cancelacion parcial

anticipada por valor de 1.920.000 euros del préstamo del Banco Urquijo cuyo importe
“era de 2.700.000 euros a 31/12/2002.




En el mes de febrero de 2003 Funeraria Tarrasa S.A., empresa participada en un 75%
por Funespafia firmo con Funeraria Egarense S.A., empresa perteneciente al
Excmo.Ayuntamiento de Terrasa, un contrato de cuentas en participacion en el que
Funeraria Terrasa cede el uso del edificio del tanatorio en concepto de aportacioén en el
negocio conjunto que Funeraria Egarense S.A. desarrolle en dicho edificio, percibiendo
el primer afio un 25% de las cuentas en participacion y el segundo un 35% con una
retribucion minima asegurada de 300.000 euros anuales actualizables en funcion del
Indice de Precios al Consumo.

Evolucion Previsible de la Sociedad

Se prevé el mantenimiento del crecimiento y de la situacién conseguida.
Actividades en materia de Investigacion y Desarrollo

La sociedad no ha realizado actividades en materia de investigacion.
Adquisicion de Acciones Propias

No se han producido adquisiciones de acciones propias en los términos establecidos en
la Ley de Sociedades Andnimas.
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A los Accionistas de
Funespafa, SA

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Funespafia, S.A. y sociedades
dependientes que forman el Grupo Funespafia y que comprenden el balance de situacion
¢ consolidado al 31 de diciembre de 2002 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto basada en el
trabajo realizado, de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
P requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyo la auditoria de
las cuentas anuales de 2002 de las sociedades del Grupo localizadas en Hungria, n1 de las
sociedades argentinas, en las que, a su vez, participa la sociedad dependiente GAB
Management & Consulting, S.I.R., participada por Funespafia, S.A. en un 87,3%, y cuyos
@ activos y pérdidas netas aportados a las cuentas anuales consolidadas adjuntas ascienden a
2.876 y 613 miles de euros, respectivamente. Las mencionadas cuentas anuales han sido
auditadas por auditores de estos paises y nuestra opinién expresada en este informe sobre las
cuentas anuales consolidadas de Funespaiia, S.A y sociedades dependientes se basa, en lo
relativo al valor de las participaciones en estas sociedades, en los informes de los auditores
locales.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion
consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademas de las cifras del
ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002. Con fecha 7 de junio de

¢ 2002 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2001, en el que expresamos una opinién con salvedades.

3. El informe de auditoria sobre las cuentas anuales del ejercicio 2002 de la sociedad dependiente
Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. (EMSFM), consolidada aplicando el
® . método de integracion global, presenta las siguientes salvedades por incertidumbres, que
resultan asimismo de aplicacion sobre las cuentas anuales consolidadas, al ser aquella sociedad
una fuente significativa de los ingresos del Grupo Funespana:

a) Efectos de la sentencia dictada el 23 de enero de 2003, por el Tribunal Superior de Justicia
de Madrid que anulaba la convocatoria del concurso piblico que el Excmo. Ayuntamiento
@ | de Madrid celebrd para la incorporacion de intereses privados en el capital social.

b) La insuficiente plasmacién estatutaria del periodo de duracién de las actividades societarias
realizadas por la empresa mixta y las condiciones que, en su caso, deberan producirse para
la reversién del patrimonio a favor de la corporacién local, 1a necesidad de llevar a cabo la
dotacién al fondo de reversién y, en ultima instancia, la recuperacion por parte de la
Sociedad del capital invertido. El balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
2002 incluye una provisién para fondos de reversién de 4.447 miles de euros que se

encuentra registrada en el epigrafe de provisién para riesgos y gastos.

Inscrits en ol Registro Oficial de Auditorsa de Cuantas con sl n.? 5012,

y «n ol Registro de Sociedadas dal Instituto de Auditores-Censores
KPMG Auditoras 5.1 Jurados de Cusntas con &l n.? 10,
KPMG Auditores 5.1, es miembro de Reg. Mear. Madrid, T. 11.961, F. 84, 5ec. 8, H. M-188.007, Inscrip. 1."
| KPMG Intarnational, Sociedad Suiza. N.ILF. B-785610153




La mcertidumbre existente relativa al asunto anterior afecta, asimismo, a las restantes
inversiones que la Sociedad dominante posee en otras sociedades mixtas (véase Anexo I).

¢) Las distintas posiciones mantenidas por los Administradores de la EMSFM en relacion con
@ los reparos en la formulacion y aprobacién de las cuentas de los ejercicios 2001 y 2002, y
en particular los pertenecientes a la Sociedad dominante que reclaman ingresos adicionales
por devengo del canon por servicios de gestiobn corporativos, por la reparacién de los
cementerios y los servicios de caridad y otros conceptos, asi como su oposiciéon al
reconocimiento en el pasivo de la referida sociedad de lo que a su juicio eran reservas
estatutarias asignadas al accionista publico, sin que hasta la fecha hayan sido consideradas
¢ estas reclamaciones.

4, Segin se indica en la nota 6 de la memoria, el Excmo. Ayuntamiento de Estepona ha incoado
un procedimiento de resolucion de la concesién de gestién y explotacion del cementerio y
tanatorio inicialmente concedida a la Sociedad dominante. Al 31 de diciembre de 2002, el

Y importe de los activos netos que la Sociedad tiene asociados a esta concesion, ascienden a una

' cifra conjunta de 2.512 miles de euros. Los Administradores de la Sociedad dominante estiman

que, como consecuencia de la liquidacion de la concesién, no deben producirse pérdidas

derivadas de la resolucion de la misma y en consecuencia, no han dotado provisién a estos
efectos.  No obstante, el desenlace final de este asunto dependers del éxito en los recursos
planteados, cuyo resultado no puede anticiparse en estos momentos.

5. En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en el informe de otros auditores, excepto por
los posibles efectos de cualquier ajuste que pudiera considerarse necesario por la resolucion de
los asuntos descritos en los parrafos 3 y 4 anteriores, las cuentas anuales consolidadas del
glercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera consolidada de Funespaila, S.A. y sociedades

_ dependientes al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados consolidados de sus operaciones
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gesti6n consolidado adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los
Administradores de Funespaila, S.A. consideran oportunas sobre la situacién del Grupo
Funespaiia, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
® consolidadas del ejercicio 2002, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye
la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las

sociedades del Grupo Funespaiia. - o

KPMG AUDITORES, S.L. " KPMG AUDITORES, §.L. -:
. M |"|'3I-:;'Illﬁllnu ElElltll-‘:l'EIN " Hl—l T
| NsmuTo DE AUDTTORES
Uk | cmsoresimancs.” |
| DECUENTASDEESPANA |
o Miguel Angel Ibéfiez Hernando | 2003 a1-00386¢ |
1 de abril de 2003 . o ,
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FUNESPANA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 2002

(1) Naturaleza v Actividades Principales

(2)

Funespaiia, S.A. se constituyd como sociedad limitada el 14 de septiembre de 1990, con el
nombre de Funespafia, S.L. transformandose en sociedad anénima el 30 de marzo de 1995.
Su objeto social, fijado en los estatutos, es la prestacion de servicios funerarios, con traslados
nacionales e intemacionales, contratacion de estos servicios con otras empresas y, en
general, las actividades propias de los servicios funerarios asi como la gestion y explotacion
de cementerios y tanatorios y la direccion de empresas finebres. Las actividades
enumeradas podran ser desarrolladas por la Sociedad, en forma total o parcial, de modo
indirecto mediante la titularidad de acciones o participaciones con objeto idéntico o analogo.

Funespaiia, S.A. tiene su domicilio social en la calle Sufli, s/n — Rotonda Cuesta de los
Callejones en Almeria.

Durante los ultimos afios Funespaifia, S.A. ha llevado a cabo un proceso de expansién de su
actividad mediante la toma de participaciones en sociedades, preferentemente relacionadas
con la prestacion de servicios funerarios y de gestion de cementerios, constituyendo el Grupo
Funespaiia (en adelante el Grupo).

El detalle de las sociedades del Grupo, su domicilio y actividad principal, la participacion de
Funespaiia, S.A. en cada una de ellas y el método de consolidacion utilizado en cada caso, se
incluye en el Anexo I, el cual forma parte integrante de esta nota.

Las principales variaciones experimentadas en la estructura societaria del Grupo en el gjercicio
2002 son las siguientes:

- El Grupo, a través de su sociedad dependiente GAB Management & Consulting, S.R.L,,
participada por Funespafia, S.A. en un 87,3% de su capital, ha adquindo ¢l 99% de las
acciones de la sociedad argentina Funarg, S.R.L., sociedad cabecera d¢ un grupo de
compailias argentinas de servicios funerarios.

- Se ha incrementado la participaciéon del Grupo en las sociedades dependientes Funaria KFT,
y en Kegyelet Temetkezési Szolgalat. Por otro lado, se ha vendido la participacion en la
sociedad Funeuropa Biztosito, Rt.

Bas Pr 10N

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad dominante han
formulado estas cuentas anuales consolidadas con objeto de mostrar la mmagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados consolidados de las operaciones del
Grupo correspondientes al gjercicio 2002,

Las cuentas anuales consolidadas han sido preparadas a partir de los registros contables de la
Sociedad dominante y de las Sociedades dependientes que componen el Grupo.

(Continua)
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FUNESPANA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Los Administradores de la Sociedad dominante y de las sociedades dependientes consolidadas
estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2002 seran aprobadas por sus respectivas Juntas
Generales de Accionistas sin varaciones significativas.

Como requiere la normativa contable el balance de situacion consolidado y las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas del ejercicio 2002, recogen, a efectos comparativos, las
cifras correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales
consolidadas de 2001 aprobadas en la Junta General de Accionistas de fecha de 27 de junio
de 2002. De acuerdo con lo permitido en esta normativa, la Sociedad ha optado por omitir
en la memoria del ejercicio 2002 los datos comparativos del ejercicio 2001.

La Sociedad ha formulado las cuentas anuales consolidadas de 2002 por primera vez en euros.
Para la conversion a euros de las cifras comparativas correspondientes al 2001, se ha
aplicado el tipo de cambio establecido irrevocablemente entre el euro y la peseta, asi como
las normas de redondeo especificadas en la legislacion.

A efectos de la adecuada comparabilidad de las cifras de las cuentas anuales correspondientes a
los e¢jercicios 2002 y 2001, debe tenerse en consideracion las variaciones que se han
producido en el perimetro de consolidacion que se indican en la nota 1 antenor.

Distnibucion de Resultados

Los Administradores de la Sociedad propondran para su aprobacion por la Junta General de
Accionistas la distribucion de un dividendo por importe de 2.205.000 euros con cargo a los

resultados del ejercicio por importe de 1.819.570 euros y a reservas de libre disposicion por
385.430 euros.

Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracién y clasificacion contenidos ¢n ¢l Plan General de Contabilidad y lo
dispuesto en el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre sobre formulacion de cuentas
anuales consolidadas. Los principales son los siguientes:

(a) Principios de consolidacion

La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global para las sociedades
sobre las que se tiene un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus Organos de
representacion y decision o bien por ostentar la gestion en los casos de participaciones
no mayoritarias, al entender Funespafia, S.A. que de esta forma, se presenta mas
adecuadamente la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo.

Las participaciones en las sociedades Funespaiia Chile, S.A., El Santo Traslado, S.L. y Jos¢
Ferrer Rengel y M. José Varea, S.L. no han sido consolidadas dado su interés poco
significativo con respecto a las presentes cuentas consolidadas (véase nota 8 (a)).
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Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

De haber aplicado el método de puesta en equivalencia a las participaciones consolidadas
por integracion global, en los casos de participaciones no mayoritarias, las principales
diferencias que surgirian en el balance de situacion consolidado, serian las siguientes:

Miles de
Euros
Disminucion inmovilizaciones matenales y otras (70.436)
Disminucion del pasivo a largo plazo y socios extermos 39.050
(31.386)
Incremento del fondo de maniobra 3.653
Incremento en inmovilizaciones financieras, por pucsta
en equivalencia 27.733

El importe total de los fondos propios consolidados permaneceria, en consecuencia, sin
variacién alguna.

A efectos de la preparacion del balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidados, los principios de contabilidad y normas de valoracion utilizados por las
sociedades dependientes han sido homogeneizados con los aplicados por la Sociedad.

Los estados financieros expresados en moneda extranjera han sido convertidos a euros
utilizando el método monetario-no monetario, convirtiendo los activos no monetanos
del balance y los ingresos y gastos relacionados de la cuenta de pérdidas y ganancias al
tipo de cambio histérico. Las partidas monetarias del balance al tipo de cambio del
cierre vy el resto de partidas de ingresos y gastos al tipo de cambio medio del periodo. El
resultado de la conversion no es significativo.

Todos los saldos, transacciones y beneficios no realizados significativos, por operaciones
entre las sociedades consolidadas, han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

Las participaciones de terceros en el capital y reservas de las sociedades consolidadas por
el método de integracién global se reflejan en el epigrafe de “ Socios externos™ del
balance de situacion consolidado y la participacion en los resultados del ejercicio en el
epigrafe de “Beneficio atribuible a socios externos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.
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Las diferencias positivas existentes entre el coste de la adquisicién de la participacion,

directa o indirecta, de la Sociedad dominante en ¢l capital de las sociedades
dependientes y el valor contable a la fecha de la primera consolidacion de la parte
proporcional de los fondos propios de éstas atribuible a dicha participacion, ajustado, en
su caso, por las plusvalias tacitas existentes, se registra en el proceso de consolidacion
como Fondo de comercio de consolidacion.

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento incluyen fundamentalmente los gastos incurridos en relacion

con el primer establecimiento de las sociedades, su constitucién y con las ampliaciones
de capital y se muestran al coste, netos de la correspondiente amortizacion acumulada,
que se calcula utilizando el método lineal sobre un periodo de cinco aiios.

(c) Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicion o coste directo de

produccion y se presenta neto de su correspondiente amortizacion acumulada, conforme
a los siguientes criternos:

Las concesiones administrativas se valoran al coste y se amortizan a lo largo de la
duracion de las mismas que oscila entre 49 y 75 afos.

El fondo de comercio corresponde a los importes pagados a terceros en concepto de
adquisicion de bienes inmateriales, tales como clientela, cuota de mercado, nombre o
razén social y otros de naturaleza andloga que implican valor para la Sociedad. Se
amortiza linealmente durante un periodo de 10 afios en el que se¢ e¢stima que
contribuye a la obtencion de ingresos.

Las aplicaciones informaticas figuran por el coste incurrido y se amortizan linealmente
durante un periodo de 5 afios en que estd prevista su utilizacién. Los costes de
mantenimiento se llevan a gastos en el momento en que se incurren en ellos.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan
como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en ¢l
pasivo la deuda total por las cuotas mas el importe de la opcion de compra. La
diferencia entre ambos importes, que representa los gastos financieros de la
operacion, se contabiliza como gasto a distribuir en varios ejercicios y se umputa a
los resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero. El plazo de
amortizacion se fija atendiendo la naturaleza del bien objeto del contrato y la vida
atil estimada es la que tienen establecidas la Sociedades consolidadas para la
amortizacion de elementos del inmovilizado matenal simlares.

e La cuenta “Propiedad industrial” se carga por los importes satisfechos para la

adquisicién de la propiedad o del derecho al uso de las diferentes manifestaciones de
la misma o por los gastos incurridos con motivo del registro de las desarrolladas por
las sociedades del Grupo y se amortiza linealmente en un periodo que oscila entre 3
y 10 afios.
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(d) Inmowvilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicion, actualizado en ¢l
caso de Cementerio Jardin Alcala de Henares, S.A. de acuerdo con ¢l R.D.L. 7/1996, de
7 de junio. Se deducen las amortizaciones acumuladas correspondientes.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util, se capitalizan
como mayor coste del mnmowvilizado.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su
utilizaciéon o prolongan la vida util se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el momento en que se producen.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de
coste 0 coste actualizado siguiendo el método lineal durante los siguientes periodos de

vida 1til estimados:

Afios de

vida util
Construcciones, excepto unidades de enterramiento 33 -50
Construcciones, unidades de enterramiento (*)
Instalaciones, maquinaria, mobihano y utillaje 8~ 10
Equipos para procesos de informacion 4
Elementos de transporte 6
Otro inmovilizado matenal 5-10

(*) Segin se indica en el apartado (k) de esta nota, los ingresos derivados de la cesion
de caracter temporal, por periodos que oscilan entre 10 y 99 afios, de umdades
de enterramiento, se registran en ¢l momento en que se produce tal cesion. Con
el fin de mantener una adecuada correlacion entre ingresos y gastos, la Sociedad
sigue los siguientes criterios respecto a la amortizacion de las unidades de
enterramiento:

« Agquéllas cedidas en uso de forma temporal por periodos superiores a >0
afios s¢ amortizan al 100% en ¢l momento en que se produce su cesion.

« Aquéllas cedidas por periodos inferiores a 50 afios para las cuales se
considera una vida 1til de 50 afios, se amortizan en el momento de la
cesion por el importe de depreciacion proporcional de la umdad de
enterramiento para el periodo por el que se produce la cesion.

Las inmovilizaciones materiales en curso se valoran de acuerdo con las certificaciones de
obra de las fases del proyecto de inversion. Dichas inmovilizaciones no se¢ amortizan
hasta que las fases se encuentran terminadas y el coste se traspasa a las cuentas de
inmovilizado correspondiente.
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Elementos afectos a la Libertad de Amortizacién RDL 2/835

La Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. tiene en su patrimonio
construcciones de unidades de enterramiento afectos a la libertad de amortizacion segun
establece ¢l RDL 2/85, de 30 de abril. La amortizaciéon anual de estos elementos se
calcula aplicando los coeficientes establecidos para unidades de enterramiento. La
reserva por libertad de amortizacién se aplica anualmente a ingresos en ¢l mismo
porcentaje en el que se amortizan las unidades de enterrammento.

(e) Inmowvilizaciones financieras e inversiones financieras temporales

()

Los diferentes elementos incluidos en estos epigrafes del balance de situacioén consolidado
al 31 de diciembre de 2002 se valoran conforme a los siguientes critenos:

e Participaciones puestas e¢n ¢quivalencia: Las participaciones en las sociedades en que
Funespafia, S.A. o cualquier otra sociedad del Grupo Funespafia tiene la gestion,
pero no un dominio efectivo, generalmente por tener participaciones comprendidas
entre el 20% vy el 49% del capital social, se registran por su valor teérico contable.
El resultado neto obtenido en cada ejercicio a través de estas sociedades se refleja en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada como "Participacion en resuitados de
sociedades puestas en equivalencia”.

o Participaciones en el capital de sociedades del Grupo no consolidadas: Al menor del
coste de adquisicion o valor tedrico-contable al cierre del gjercicio. Se dotan las
oportunas provisiones por depreciacion de valores mobiliarios por el exceso del
coste de adquisicién sobre el valor tedrico contable, corregido por el importe de las
plusvalias tacitas adquiridas que todavia subsisten al cierre del gjercicio.

e Los créditos concedidos se presentan valorados por los importes desembolsados
pendientes de reembolso. Los intereses devengados por estas operaciones se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se
devengan aplicando crterios financieros.

e Las fianzas y depositos entregados en garantia del cumplimiento de obligaciones se
presentan valoradas por los importes desembolsados.

o Las colocaciones de tesoreria en activos financieros con vencimiento a corto plazo se
valoran por su coste de adquisicion.

Fondo de comercio de consolidacion
El fondo de comercio de consolidacion recoge las diferencias positivas existentes entre el

coste de adquisicion de la participacion, directa o indirecta, por parte de la Sociedad
dominante, y el valor teérico-contable de la participacion en la fecha de adquisicion.

El fondo de comercio de consolidacion se amortiza linealmente en el periodo considerado
como el plazo de recuperacion de la inversion realizada segun el siguiente detalle:




(2)

(h)
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Plazo de
recuperacion
Sociedad (Afios)

Europea de Finanzas y Comercializacion de Servicios

Empresariales, S.A. 5
Funerarias Integradas, S.A. J
Cementerio Jardin Alcala de Henares, S.A. 5
Kegyelet Temetkezési Szolgalat 5
GAB Management & Consulting, S.R.L. 5
Gestion Funeraria Integral, S.A. 20
Empresa Mixta Serveis Funebres de Tarragona, S.A. 20
Actividades y Servicios Empresariales y Financieros, S.L. 20
Servicios Funerarios Alcala Torrejon, S.A. 20
Funeraria Nuestra Sefiora de la Victona, S.L. 20
Funeraria Nuestra Seiiora de la Soledad, S.L. 20
Pompes Fanebres Domingo, S.L. 20
Pompes Funebres Baix Urgell, S.L. 20
Servicios Funeranios Canoura, S.A. 20
Funeraria Marbella Maria Read, S.L. 20

Gastos a distribuir en varios €jerciclos

Las deudas contraidas por financiacion a largo plazo se presentan por su valor nominal. La
diferencia entre dicho valor y el importe recibido figura en el activo del balance de
situacion consolidado como gastos por intereses diferidos, que se imputan a resultados
siguiendo un criterio financiero.

Asimismo, este epigrafe incluye gastos de naturaleza plurianual relacionados con las
concesiones obtenidas ¢ inversiones realizadas que las socicdades del Grupo registran
por los costes incurridos y que se imputan a resultados linealmente en un periodo de
CINCO afios.

Exi 1328

Las existencias comerciales, basicamente arcas y elementos incorporables, estan valorados
a su coste de adquisicién o a su valor neto de realizacion si €ste fuese menor.

El Grupo realiza dotaciones a la provisién de depreciacion de las existencias cuyo coste
excede a su valor de mercado o cuando existen dudas de su recuperabilidad.

Clientes v efectos comerciales a cobrar

El Grupo sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que permiten
cubrir los saldos de cierta antigicdad o en los que concurren circunstancias que
permiten razonablemente su calificaciéon como de dudoso cobro.
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Diferencias negativas de consolidacion

Recoge la diferencia existente entre el valor contable de la participacion, directa o
indirecta, de la Sociedad dominante en el capital de las sociedades dependientes y el
valor de la parte proporcional de los fondos propios de ¢stas atribuible a dicha
participacion, ajustado, en su caso, por las minusvalias tacitas existentes.

Esta diferencia solo se lleva a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando:

e Esta basada en la evolucion desfavorable de los resultados de la empresa de que se trate,
o en la previsidon razonable de gastos correspondientes a la misma en la medida en

que esa provision se realice.

e Corresponde a una plusvalia realizada.

(k) Ingresos v gastos

(1)

Los ingresos derivados de contratos de cesion de derechos de uso a largo plazo (10 0 99
afios) de unidades de enterramiento se registran por su importe integro en la
formalizacion del contrato (véase el apartado (d) de esta nota).

El resto de los ingresos y los gastos se imputan ¢n funcion del criterio de devengo, ¢s decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan,
con independencia del momento en que se produce la corriente monetana o financiera
derivada de ellos. No obstante, siguiendo el critenio de prudencia, el Grupo umcamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del gjercicio, en tanto que los
riesgos previsibles y las pérdidas, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son
conocidos.

Transacciones v saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en
euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los
beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacion de los
saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran en
euros a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes al 31 de diciembre de 2002,
reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no realizadas, determinadas
para grupos de divisas de similar vencimiento y comportamiento en el mercado, y
difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no realizados determinados de
igual modo, registrandose como ingresos a distribuir en varios ejercicios. Los saldos
cubiertos con seguros de cambio o mediante operaciones de futuros se valoran al tipo de
cambio asegurado.
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(m) Corto/largo plazo

(n)

(0)

En el balance de situacion se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con vencimiento
igual o inferior a doce meses y a largo plazo en el caso contrario.

Impuesto sobre Sociedades

Al no estar acogidos al régimen de consolidacion fiscal, los impuestos de sociedades se
confeccionan y liquidan de manera independiente en cada una de las sociedades.

El gasto por el Impuesto de Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
economico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente en cada sociedad o
derivadas del proceso de consolidacion y tomando ¢n cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales y de los
ajustes de consolidacion de esta misma naturaleza, se incluye, en caso de que sea
significativo, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del
balance de situacién consolidado.

Los impuestos anticipados por diferencias temporales y deducciones pendientes de aplicar
por insuficiencia de cuota son objeto de registro contable, de acuerdo con ¢l principio de

prudencia, siempre que su realizacion futura esté razonablemente asegurada.

Con caracter general, los créditos fiscales por pérdidas compensables se reconocen como
menor gasto de impuestos del ejercicio en el que tiene lugar la compensacion. No
obstante, como se indica en la nota 18, algunas sociedades han registrado un crédito
fiscal derivado de las bases imponibles negativas pendientes de compensacion, por
entender los Administradores de dichas sociedades que ¢éstas seran recuperables con
beneficios fiscales futuros dentro del plazo legalmente establecido para la
compensacion.

Régimen de prevision social

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, 1a sociedad dependiente Empresa Mixta de
Servicios Funerarios de Madrid, S.A , esta obligada a complementar la pension de la
Seguridad Social en unos porcentajes que van del 653% al 100% de los emolumentos
liquidos que tenga ¢l empleado en el momento de su jubilacion, si ésta se produce antes
de los 65 afios, y unicamente para el personal con derecho a jubilacion anticipada que
haya cotizado a la Seguridad Social antes de enero de 1967. Asimismo el mencionado
convenio colectivo vigente obliga a dicha Sociedad, llegado ¢l momento de jubilacion
de sus empleados y siempre que €stos tengan una antigiiedad superior a 10 afios, a pagar
un premio cuyo importe se establece en funcion del salario liquido y los afios de
Servicio.

A su vez, el convenio colectivo aplicable a la sociedad dependiente Servicios Funerarios de
Bilbao, S.1.. reconoce a los trabajadores ¢l derecho a percibir unas primas de jubilacion

a la edad de 64 afios equivalentes a una mensualidad, calculada sobre el salario base y la
antigiiedad, por cada cinco afios de antigiicdad o fraccién trabajados.
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En el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2001 se recogia en la cuenta
“Provisiones para Riesgos y Gastos —Provision para pensiones™ el pasivo devengado por
el personal en activo de ambas sociedades por los servicios pasados de acuerdo con los
estudios actuariales realizados. Durante 2002 ambas sociedades han externalizado los
complementos de dicho personal activo mediante la suscripcion de polizas de seguro,
por lo que al 31 de diciembre de 2002 en ¢l balance de situacion consolidado adjunto no
existe provision por este concepto.

Para ¢l caso de Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrnd, S.A., el plazo fijado
para el trasvase de fondos por la exteriorizacién de compromisos con el personal en
activo vence el 29 de noviembre de 2011, Adicionalmente, dicha sociedad dependiente
externalizo ¢l 29 de diciembre de 2000 los complementos del personal pasivo mediante
la suscripcion de una péliza de seguro con Vitalicio Seguros. El plazo fijado para el
trasvase de estos fondos vencié el 16 de noviembre de 2002, por lo que al cierre del
ejercicio la sociedad dependiente no mantiene deudas por este concepto.

Como consecuencia de la adaptacion de las hipétesis actuariales a lo establecido en el Real
Decreto 1588/99, de 15 de octubre, sobre instrumentacion de los compromisos por
pensiones de las empresas con sus trabajadores, al 31 de diciembre de 1999 se puso de
manifiesto una diferencia de 3.089 miles de euros, aproximadamente, entre los
resultados de los estudios actuariales aplicando las hipétesis exigidas en el citado Real
Decreto y las aplicadas por la referida sociedad hasta el momento (tablas de
supervivencia GRM/F 80 y un interés técnico del 6%), de los cuales 2.128 miles
correspondian a personal activo y el resto a personal jubilado.

De acuerdo con lo establecido en el Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 29
de diciembre de 1999 sobre el régimen transitorio a aplicar contablemente en la
externalizacion de los compromisos de pensiones, que permite la imputacion a la cuenta
de pérdidas y ganancias de las citadas diferencias en un plazo de 10 afios o, s1 se
produjese la externalizacion, en el plazo durante el cual se realice el trasvase de los
fondos, en las cuentas anuales consolidadas, con motivo de la externalizacion de todos
los compromisos, s¢ han imputado dentro del epigrafe “Gastos Extraordinarios™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada 1.778 miles de euros (véase nota 21) para
cubrir la totalidad de déficits que se hallaban pendientes tanto por €l personal activo

como por ¢l pasivo.
(p) Provisién para riesgos y contingencias

Corresponden al importe estimado para hacer frente a responsabilidades probables o
ciertas, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones pendientes de
cuantia indeterminada, asi como por avales u otras garantias similares concedidas por
las sociedades consolidadas. Su dotacidn se efectiia al nacimiento de la responsabilidad
o de 1a obligacién que determina la indemnizacion o pago por el importe estimado de la
misma considerando la probabilidad de que lleguen a matenalizarse.
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(@) Fondo de reversion

Determinadas sociedades consolidadas explotan mediante concesion, adjudicadas por los
correspondientes Ayuntamientos, la explotacion del servicio publico de cementerio de
diversas localidades. Las principales caracteristicas de las concesiones otorgadas son

las siguientes:
Aflo
Concesion Concesionario otorgamiento  Duracion
Nuevo cementeno de Estepona (Milaga) Funespafia 8.A 1997 50 afios  (a)
Cementerio Municipal de Leganés (Madrid) Actividades y Servicios Empresariales
y Financieros, S.L. 1996 49 afios
Nuevo cementerio de Nardn (La Corufla) Funespaiia, S.A. 1996 20 afios
Cementerio Municipal de Boadilla del
Monte (Madrid) Gestién Funeraria Integral, S.A. 1996 75 afios
Cementerio Municipal de Arganda del Rey Funeraria Nuestra Sefiora de la
(Madrid) Victoria, S.L. 1996 75 aflos
Cementerios Municipales de Madrid Empresa Mixta de Servicios
Funerarios de Madnd, S.A 1985 3lafos (b)
Cementerios Municipales de Vista Alegre,
Begofia y Deusto Servicios Funerarios de Bilbao, 8.1.. 1997 S0afios  (c)

(a) Veéasenota 6
(b) Véase apartado (q) siguiente y nota 24
(¢) Véase apartado (q) siguiente y nota 24

Los activos afectos a estas concesiones, generalmente terrenos ¢ instalaciones junto con las
construcciones sobre ellas construidas, revertiran a la entidad otorgante una vez

transcurrido el periodo concesional.

El fondo de reversion se dota con la finalidad de reconstituir, durante el periodo de
duracion de la concesion, el valor contable de los activos revertibles utilizados por las
sociedades del Grupo consolidado y s¢ registra en la cuenta “Provisiones para riesgos y
gastos - Otras provisiones™ del balance de situacion consolidado. El importe registrado
por este concepto a 31 de diciembre de 2002 asciende a 4.447.490 euros (veéase nota 13
(b)). Las dotaciones anuales al fondo de reversion se realizan en funciéon de las
proyecciones de ingresos estimados. Durante el ejercicio 2002 no se ha producido
dotacion alguna por este concepto.

(r) Empresas mixtas

Las sociedades del Grupo Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A,
Cementerio Jardin Alcala de Henares, S.A., Servicios Funerarios de Bilbao, SL. y
Empresa Mixta de Serveis Funebres de Tarragona, $.A. ticnen el caracter de empresas
mixtas de las reguladas por el articulo 102 y siguientes del Reglamento de Servicios de
las Corporaciones Locales.
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Entre las caracteristicas mas significativas de este tipo de empresas destaca su constitucion
por tiempo limitado hasta la entrada en vigor del Real Decreto Ley 7/96.

La Sala de lo Contencionso Administrativo del Tribunal Supremo ha dictado Sentencia con
fecha 3 de abril de 2002 confirmando el Acuerdo del Consejo de Ministros de 24 de
julio de 1998 dictado en aplicacion del Real Decreto Ley 7/96, en cuya virtud se ha
extinguido la concesién de servicios funerarios, sustituyéndola por una autorizacion por
tiempo indefinido, suprimiendo la intervencion piblica en la fijacion de las tanfas de
servicio funerario.

Todavia no s¢ han acomodado los estatutos de las empresas mixtas a la nueva regulacion.

Seglin las estimaciones realizadas, los activos inmovilizados de la sociedad dependiente
Cementerio Jardin Alcalda de Henares, S.A. se amortizaran con antenioridad a la
conclusion del periodo de duracion de la misma, si bien sus Estatutos no prevén la
forma en que se procedera a la devolucion del capital privado llegado el momento de la
extincion,

Por su parte la Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. (véase nota 24)
venia realizando la prestacion de servicios funerarios en virtud de la concesion
administrativa otorgada por el Excmo. Ayuntamiento de Madrd por un periodo de 50
afios. Sin embargo la Ordenanza Reguladora para la prestacion de Servicios Funeranos
aprobada por el Excmo. Ayuntamiento de Madrid ¢l 8 de abril de 1997 suprimi6 la
concesion de servicios funerarios sustituyéndola por una licencia para prestar el servicio
en régimen de competencia y de caracter indefinido. A su vez, la Empresa Mixta de
Servicios Funerarios de Madrid, S.A. es concesionaria del servicio publico de
cementerios en el municipio de Madrid segin acuerdo de 1 de febrero de 1985 y titulo
concesional otorgado por el Excmo. Ayuntamiento de Madrid en sesion plenaria de 26
de febrero de 1993. Dicha concesion vence, en principio, el 16 de septiembre del 2016,
existiendo un acuerdo unanime del Pleno de 28 de julio de 1992 para otorgarla por un
plazo de 50 afios, estando pendiente la modificacion de los estatutos de la Empresa
Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. para adaptarse a lo dispuesto en la citada
ordenanza a la espera de acuerdos entre los accionistas que clarifiquen la duracion de las
actividades de la sociedad dependiente y las condiciones de reversioén de sus activos.

La sociedad consolidada Servicios Funerarios de Bilbao, S.L. se constituyd el 26 de
noviembre de 1997 con una duracion de 50 afios con ¢l objeto de prestar servicios

funerarios y explotar los cementerios municipales de Vista Alegre, Begoiia y Deusto,
todos ellos propiedad del Excmo. Ayuntamiento de Bilbao. Transcurrido el plazo de
duracion, la sociedad consolidada se disolvera revirtiendo al Excmo. Ayuntamiento de
Bilbao el activo y pasivo afectos a los servicios publicos funerarios y de cementerios en
condiciones normales de uso y en perfecto estado de conservacion y mantenimiento. La
sociedad dominante ha alcanzado un acuerdo con el otro socio de Servicios Funeranos
de Bilbao, S.L. para su salida del capital de esta sociedad (véase nota 24).
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La Empresa Mixta de Serveis Funebres de Tarragona, 5.A. tiene una duracién de 50 afios
desde el ejercicio 1999. Una vez transcurrido dicho periodo, las instalaciones, bienes y
material afecto al servicio revertiran al patrimonio del Excmo. Ayuntamiento de
Tarragona en condiciones de uso normales y sin que comporte derecho a ninguna
indemnizacién, a no ser que el Ayuntamiento modificara o suprimiera el servicio. A tal
efecto, el Excmo. Ayuntamiento de Tarragona adquirird, antes de expirar el plazo de
duracién de la Sociedad, el capital inicial correspondiente a la parte privada mas las
sucesivas ampliaciones en que haya participado aquella y la parte proporcional a las
reservas y beneficios no distribuidos. Los activos revertibles estan siendo amortizados
en un periodo inferior al de la duracion de la Sociedad.

(s) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, las sociedades del Grupo estan
obligadas al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas
condiciones, rescindan sus relaciones laborales. Ante la ausencia de cualquier

¢ necesidad previsible de terminacion anormal del empleo y dado que no reciben
indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntanamente en sus
servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, s¢ cargan a gastos ¢n el
momento en que se toma la decision de efectuar el despido. El balance de situacion
consolidado a 31 de diciembre de 2002 no incluye provisioén alguna por dicho concepto
ya que los Administradores de las sociedades consolidadas consideran que no se
® produciran despidos de importancia en el futuro.
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(5) Gastos de Establecimiento

Su detalle y movimiento son los siguientes:

Euros
Incorporacion

Saldos al al conjunto Saldos al

31.12.01 consolidable Altas 31.12.02

Gastos de constitucion 128.761 0] - 128.852
Gastos de primer establecimiento 659.100 - 410438 1.069.538

Gastos de ampliacién de capital 237.352 32511 - 269.863
1.025.213 32.602 410.438 1.468.253
Menos, amortizaciones (462.413) - (134.861) (597.274)
Valor neto 562.800 32.602 275.577 870.979

Las altas de gastos de primer establecimiento incluyen 375.366 euros correspondientes a los
incurridos por la sociedad dependiente Funeraria Terrassa, S.A. en relacion con gastos
efectuados con anterioridad al inic10 de su actividad.
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@
(6) Inmovilizaciones Inmateriales
Euros
_ - Saldo al Saldo al
¢ 31.12.01 Altas  Bajas Traspasos 31.12.02
Coste
Concesiones administrativas 312.526 - - - 312.526
Fondo de comercio 1.022.274 - (92.560) - 929.714
Aplicaciones informaticas 580.193 16.493 (600) - 596.086
@ Derechos sobre bienes en régimen
de arrendamiento financiero 75.830 - - (36.007) 39.823
Propiedad industrial 113.645 453 - - 114.098
Otro inmovilizado inmaterial 16.522 - - (15.989) 533
® 2.120.990 16.946 (93.160) (51.996) 1.992.780
Amortizacién acumulada (871.840) (270.923) 93.160 31.267 (1.018.336)
Valor neto 1.249.150 (253.977) - (20.729)  974.444
e El Ayuntamiento de Estepona, pretextando su no conformidad con algun aspecto de la

prestacion del servicio que se venia realizando, procedi6 a secuestrar la concesion asumiendo
la gestion y explotacion de cementerios y tanatorio. A tal efecto, en mayo de 2002 adopto un
acuerdo plenario por el que se aprobaba dicho secuestro de la concesion, acuerdo que quedo
en suspenso por resoluciéon del Tribunal Superior de Justicia de Andalucia como medida
cautelar tras el recurso contencioso administrativo presentado por la Sociedad. La Sala de lo
Contencioso Administrativo del mencionado tribunal levanto en junio de 2002 la suspension
del acuerdo. |

El Ayuntamiento de Estepona no ha revisado las tarifas de la concesion desde 1996, como
ordena el Pliego de condiciones.

@ El Ayuntamiento ha iniciado el procedimiento de resoluciéon de esta concesion administrativa,
dictando con fecha 11 de marzo de 2003, un acuerdo de resolucion de la concesion y del
secuestro, sin perjuicio de la liquidacion que corresponde al concesionario.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no deben producirse pérdidas derivadas de la
resolucion de la concesion y, en consecuencia, no han dotado provision a estos efectos.

Al 31 de diciembre de 2002 existen bienes totalmente amortizados por importe de 369.816
euros, aproximadamente.
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(7) Inmovilizaciones Materiales

Euros
Incorporacion
Saldos al al conjunto Saldos al
31.12.01 consolidable Altas Bajas Traspasos 31.12.02
Coste
Terrenos y construcciones 117.025.493 6.758.602 1.176.941  (121.218) 2.155434 126.995.254
Instalaciones, maquinaria,
mobiliario y utillaje 13.593.866 553.036 486.497 (29.067) 25.021  14.629.353
Equipos para procesos de
informacién 373.823 72.553 4,018 (2.071) 6.010 454.333
Elementos de transporte 2.175.093 - 17.520 (254.567) 36.008 1.974.054
Otro inmovilizado matenal 3.983.171 194.465 119.653 (379.060) 344,773 4.263.002
Anticipos e immovilizaciones  5.398.297 - 5914739 (7.123) (2.515.250)  8.790.663
en curso
142.549.745 7.578.656  7.719.368  (793.100) 51.996 157.106.659
Amortizaciéon acumulada (57.241.216) (2.798.056) (5.176.768) 370.454 (31.267) (64.676.853)
Valor neto 85.308.52% 4.780.600  2.542.600 (222.652) 20.729  92.429.806

El aumento por incorporacién al conjunto consolidable se debe exclusivamente a la entrada en
el perimetro de consolidacién de la sociedad dependiente GAB Management & Consulting,
S.R.L. y sus sociedades dependientes (véase nota 1).

Las altas incluidas en ¢l epigrafe de Anticipos e inmovilizaciones en curso incluyen 3.936 mles
de euros correspondientes a unidades de enterramiento registrados en la sociedad
dependiente Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madnid, S.A. Asimismo, incluyen
1.575 miles de euros registrados en la sociedad dependiente Funeraria Terrassa, S.A.
relativos a las inversiones realizadas en la construccién de un tanatoro.

Dentro de este epigrafe se incluyen terrenos y construcciones, con un coste de adquisicion de
3.801.704 euros, sobre los que se han constituido hipotecas en garantia del reembolso de
préstamos y polizas de crédito cuyo saldo pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 2002
asciende a 3.528.804 euros (véase nota 16 (a)).

La politica de las sociedades del Grupo es formalizar polizas de seguros para cubrir los riesgos a
que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado matenal.

Segin se indica en la nota 4(d) la sociedad del Grupo Cementerio Jardin Alcala de Henares,
S.A. actualizé su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, con pago de un gravamen tnico del 3% de la revalorizacion neta practicada. La
actualizaciéon de 1996 se practico aplicando los coeficientes autorizados por la normativa y la
reduccion del 40% por el efecto de la financiacion.
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La plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen unico del 3%, fue abonada dentro
de su balance de situacion individual, a l1a cuenta “Reserva de revalorizacion™ que, en
funcion del porcentaje perteneciente al Grupo, se incluye en el epigrafe “Reservas en
sociedades consolidadas” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2002,
Como contrapartida de la plusvalia se actualizaron las cuentas correspondientes a los

¢ diferentes elementos patrimoniales, sin modificar contablemente el importe de la

amortizacion acumulada.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacion se viene amortizando
en los periodos que restan por completar la vida Wtil de los elementos patrimoniales
@ actualizados. La actualizacion de 1996 ha supuesto un incremento en el importe en las
amortizaciones practicadas por las sociedades consolidadas en el ejercicio 2002 de
10.488 euros y supondrd un incremento similar de las amortizaciones a practicar en ¢l
ejercicio 2003 y siguientes. |

Al 31 de diciembre de 2002 la sociedad consolidada Servicios Funerarios de Bilbao, S.L. tiene
el compromiso de redactar y ejecutar, a su cargo, el proyecto de obras y la construccién de
un inmueble destinado a tanatorio. El coste total estimado de las obras asciende a
4.086.882 euros, de los que al 31 de diciembre de 2002 se han incurmdo en 2.693.638 euros
que figuran registrados en la cuenta “Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso”. La
finalizacion de las obras esti prevista para un plazo posterior al inicialmente establecido de
tres afios desde la constitucién de dicha sociedad. Los Admunistradores de la sociedad

e dependiente no prevén penalizacion alguna por este retraso que ha sido motivado por causas

técnicas ajenas a la sociedad consolidada, por lo que a 31 de diciembre de 2002 no existe

provision alguna por este concepto (véase nota 24).

Seguin se indica en la nota 4(p) las sociedades consolidadas tienen concedido el derecho de
® explotacion de diversos cementerios bajo ¢l régimen de concesion administrativa temporal.

Al 31 de diciembre de 2002, el valor neto contable de los elementos del inmovilizado matenal
sujetos a posible reversion de acuerdo con los correspondientes titulos concesionales, asi
como el afio en que se produciria la reversién, se detallan a continuacion:

® Aiflo de
Sociedad Euros reversion
Funespaiia, S.A. 4593411 2046-47 (a)
Gestion Funeraria Integral, S.A. 113.838 2071
Funeraria Nuestra Sefiora de la Victoria, S.L. - 724.497 2071
@ Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. 62294405 2016 (b)
Actividades y Servicios Empresariales y Financieros, S.A. 2.149.608 2045

(a) De este importe, 2.049.807 euros corresponden a activos afectos a la concesion del
cementerio de Estepona (véase nota 6).

® - (b) Veéase nota 4(q)




18

® FUNESPANA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

@
Al 31 de diciembre de 2002 existen bienes totalmente amortizados por importe de
14,953.762 euros, aproximadamente.
(8) Inmovilizaciones Financieras

® El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las diferentes cuentas incluidas en este

epigrafe ha sido el siguiente:

Euros
Incorporacion

& Saldos al al conjunto Bajas o Saldos al

31.12.01 consolidable Altas imputaciones  31.12.02

ﬂﬂ_*

Participaciones en empresas del

Grupo no consolidadas 133.040 - 360.606 - 493.646

Participaciones  puestas  en
equivalencia 393.176 - - (306.957) 86.219

Créditos a largo plazo a empresas
del Grupo no Consolidadas 30.742 - - (30.742) -
Depositos y fianzas a largo plazo 42.359 - 37.817 (4.529) 75.647
Otros créditos a largo plazo 81.137 61.524 38.012 (601) 180.072
680.454 61.524 436.435 (342.829) 835.584

(a) Participaciones en empresas del grupo no consohidadas

El detalle del coste de las participaciones en empresas del Grupo no consolidadas, el
porcentaje de participacion, asi como el detalle de su movimiento durante el gjercicio
2002, es como sigue:

Euros

Porcentaje de  Saldos al Saldos al
Participacion 31.12.01 Altas 31.12.02

Funespafia Chile, S.A. 50% 133.040 - 133.040
El Santo Traslado, S.L. 75% - 12,902 12.902
José Ferrer Rengel y
M? J. Varea Garcia, S.L. 75% - 347704  347.704
133.040 360.606  493.646
. Ty Fyey—
@
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(b) Participaciones puestas en equivalencia

El detalle del movimiento de las participaciones puestas en equivalencia por sociedad es el

siguiente:
Euros
Porcentaje de  Saldos al Imputacién  Saldos al
participacion  31.12.01 Bajas del resultado 31.12.02
Funeuropa, S.A. 50% 105.805 - (19.586) 86.219
Funeuropa Biztosito Rt. 50% 287.371  (287.371) - .

393.176  (287.371) (19.586)  36.219

Durante el ejercicio €l Grupo ha vendido su participacién en la Sociedad Funeuropa
Biztosito, Rt. (véase nota 21).

(¢) Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos

El detalle de este epigrafe del pasivo del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 2002 es el siguiente:

Euros
Funeuropa, S.A. 112.894
Funespaiia Chile, S.A. 133.040
245,934
(9) Fondo de Comercio de Consolidacidn
El movimiento de este epigrafe durante ¢l afio 2002 ha sido el siguiente:
Euros
Saldo micial, neto de amortizacion 0715817
Altas 695.121
Amortizaciones del ¢jercicio (1.223.942)
Saldo final, neto de amortizacion 0.186.996

Las altas del ejercicio 2002 se originan como consecuencia de las adquisiciones de
participaciones que se indican en Ja nota 1.
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La distribucién por sociedades de los fondos de comercio de consolidacion y su amortizacion

acumulada al 31 de diciembre de 2002 es la sigwiente:

Empresa Mixta de Servicios Funerarios
de Madnd, S.A.
Empresa Mixta de Serveis Finebres
de Tarragona, S.A.
Actividades y Servicios Empresanales
y Financieros, S.L.
Gefinsa Inversion, S L. y Sociedad
Dependiente
Pompes Funebres Domingo, S.L.
Pompes Funebres Baix Urgell, S.L.
Servicios Funerarios Canoura, S.A.
Servicios Funerarios Alcala-Torrejon, S.A.
Funeraria Marbella Maria Read, S.L.
Otras sociedades consolidadas

(10) Deudores

El detalle de las cuentas recogidas en este epigrafe del activo del balance de situacion
consolidado a 31 de diciembre de 2002 adjunto, ¢s el sigmente:

Clientes por ventas y prestacion de servicios
Deudores varios

Personal
- Administraciones Publicas (nota 18)

Provisiones

Fondo de

COMEICIO

023.876
3.534.137
1.753.916

822.221
848.575
686.296
3.749.2'70
331.741

39.464

1.018.272

Euros

Amortizacion
acumulada

(923.876)
(871.813)

(526.170)

(167.925)
(148.555)
(119.683)
(849.677)
(60.834)
(53.516)

(818.723)

13.727.768 (4.540.772)

Fondo de
COMerclo

neto

2.662.324
1.227.746

654.296
700.020
566,613
2.899.593
270,907

5.948

199.549

9.186.996

Euros

10.150.162
773.283
75.146
7.862.448

13.861.039

(2.903.224)

15.957.815
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En la cuenta “Clientes por ventas y prestacion de servicios” se¢ incluyen 2.541.161 euros
correspondientes a la deuda del Excmo. Ayuntamiento de Madrid con la sociedad
dependiente Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A., por los servicios
gratuitos prestados de acuerdo con la Ordenanza Reguladora de la Prestacion de Servicios
Funerarios en el Municipio de Madrid, de los que 1.601.370 euros correspondientes a
servicios prestados antes del 14 de diciembre de 2000, fecha en que se produjo la
modificacion estatutaria en la sociedad dependiente que eliminaba la obligacion de la
prestacion gratuita de dichos servicios, se hallan provisionados. La sociedad dependiente ha
venido reclamando al Excmo. Ayuntamiento de Madrid el pago de estos importes.

Deudores varios recoge un saldo de 206.995 euros con ¢l Ayuntamiento de Estepona (véase
nota 6).

(11) Inversiones Financieras Temporales y Tesoreria

La cartera de valores a 31 de diciembre de 2002 esta constituida, principalmente, por activos
¢ financieros adquiridos temporalmente con pacto de recompra a un tipo de interés del 2,75%
aproximadamente.

El saldo registrado en el epigrafe “Tesoreria” corresponde a los importes existentes a 31 de
diciembre de 2002 en las cuentas bancarias de las sociedades consolidadas, las cuales ¢stan
remuneradas a un tipo medio que oscila entre el 0,05% y el 3% anual.

(12) Fondos Propios

Los movimientos habidos en los epigrafes incluidos en el capitulo “Fondos Propios™ durante el
gjercicio 2002 han sido los siguientes:

Euros
Reserva legal  Reservas en
y otras sociedades Reservas en
reservasde  consolhidadas  sociedades  Diferencias  Beneficio
Capital Prima de la Sociedad integracion puestas en de del
suscrito ermisién dominante global equivalencia  conversion  ejercicio Total
Saldoal 31.12.01 3.155.314 20.102.463 6.019.220 16.605.007 (349.885) . 1.603.602 47.135.721
Distribucion de los resultados
del gjercicio 2001 - - (14.917) 2.296.364 (677.845) - (1.603.602) -
Dividendo entregado - - (1.893.188) - . . - (1.893.188)
Trazpaso de dividendos - - 2.187.352 (2.187.352) - - . -
Diferencias de conversion
el ejercicio - - - - - (22.379) - (22.3776)
Vanacién del perimetro de
consolidacion - . (28].164) - 981.164 - - -
Otros ajustes y movimiemtos - - 109.012 (31.426) - - - 77.586
Beneficio del ejercicio 2002 - - - - - - 3.018.682 3.018.632

e B, ~ . . "~ B

Saldo al 31.12.02 3.155.314 20.102.463 5426315  16.682.593 (46.566) (22.376) 3.018.682 48.316.425
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(a) Capital social

El capital social de Funespafia, S.A. a 31 de diciembre de 2002 esta compuesto por
10.500.000 acciones de 0,30050609 euros de valor nominal, las cuales gozan de iguales
derechos politicos y econdémicos y estan admitidas a cotizacion en la Bolsa de Madnid y
Barcelona.

Al 31 de diciembre de 2002 las sociedades con un porcentaje de participacion igual o
superior al 10% del capital social son:

%
Astaldo, S.L. 14,28
I.A F. Inversiones y Asesoramiento Financiero, S.L. 14,28

La redenominacion a euros del capital social que se ha efectuado con efectos contables a 1
de enero de 2002, se ha realizado mediante la aplicacion del tipo de cambio irrevocable
a la cifra total de capital.

Con fecha 24 de octubre de 2002 Invafi S.A. formulo una oferta publica de adquisicion de
acciones sobre un maximo del 10% del capital social de Funespafia S.A. a 4,5 euros la
accion. El 27 de noviembre de 2002 el Consejo de la Comision Nacional del Mercado
de Valores autorizo la operacion.

Invafi S.A. adquiere en enero de 2003 718.382 acciones con las que la totalidad de su

participacion es de 1.016.782 acciones que representan un 9,68% del capital social de
Funespafia S.A.

(b) Prima de emisién de acciones

La Ley de Sociedades Anonimas permite expresamente la utilizacion de la prima de

emisién para ampliar el capital social y no establece restriccion especifica alguna en
cuanto a su disponibilidad.

(¢) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que esta
alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital en la partc de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de perdidas
y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. A 31 de
diciembre de 2002 esta reserva asciende a 631.063 euros en la Sociedad dormmnante.
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(d) Otras reservas de la sociedad dominante

El saldo incluido en este epigrafe al 31 de diciembre de 2002 es de libre disposicion
excepto por el importe de los gastos de establecimiento y fondo de comercio pendientes
de amortizar que figuran en el balance de situacién de Funespafia, 5.A. a dicha fecha y
® que ascienden a 246.746 euros.

(¢) Reservas en sociedades consolidadas
Fl detalle de las reservas en sociedades consolidadas al 31 de diciembre de 2002 es el

e siguiente:
Euros

Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madnd, S.A. 17.819.629
Europea de Finanzas y Comercializacion de Servicios

Empresariales, S.A. 303.740
Cementerio Jardin Alcala de Henares, S.A. (62.921)
Funerarias Integradas, S.L. (24)
Actividades y Servicios Empresariales y Financieros, S.A. 278.675
Servicios Funerarios de Bilbao, S.L. (297.802)
Servicios Funerarios Valle del Guadalhorce, S.L. (262.402)
Empresa Mixta de Serveis Finebres Municipal de

Tarragona, S.A. (397.972)
Servicios Funerarios Canoura, S.A. (548.972)
Otras sociedades consolidadas (149.358)

16.682.593
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Con fecha 29 de diciembre de 1998 la Junta General de Accionistas de Empresa Mixta de

Servicios Funerarios de Madrid, S.A. aprobo por unanimidad la propuesta de Funespana
por el caracter de duracion indefinida de la sociedad dependiente mencionada como
consecuencia de la entrada en vigor del Real Decreto Ley 7/96, y sin perjuicio de la
adopcién de los acuerdos administrativos o mercantiles que fuesen necesarios, distribuir
exclusivamente al Excmo. Ayuntamiento de Madrid (poseedor del 51% del capital de
dicha sociedad) una reserva de 13.671.507 euros con el siguiente calendario de pagos:

Euros

1999 1.202.024
2000 1.202.024
2001 1.202.024
2002 2.404.048
2003 2.404.048
2004 3.606.072
2005 1.651.267

13.671.507

Con fecha 14 de diciembre de 2000 la Junta General de Accionistas de Empresa Mixta de

Servicios Funerarios de Madrid, S.A. acorddé la modificacion de sus estatutos
estableciéndose en los mismos que las acciones de las que es titular ¢l Excmo.
Ayuntamiento de Madrid, cuentan con el derecho exclusivo de la distribucion a su favor
de la reserva citada de acuerdo con lo aprobado en la Junta General de 29 de diciembre

de 1998.

De este importe el 49% se encontraba registrado en el epigrafe de “Reservas en sociedades

consolidadas” y el restante 51% bajo el epigrafe de “Socios externos™.

El importe pendiente de pago por la Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madnd,

S.A. al cierre de este ejercicio asciende a 7.661.387 euros.

Al cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2001, la Empresa Mixta de

Servicios Funerarios de Madrid, S.A. procedio, a instancia del Excmo. Ayuntamiento de
Madrid, a reclasificar en sus cuentas anuales dicha reserva como deudas a largo y corto
plazo, segin su vencimiento. Por consiguiente, en las cuentas anuales consolidadas se

procedié a la reduccién de las reservas en sociedades consolidadas y de la partida de
socios externos, de acuerdo con los porcentajes de participacion del Grupo y del Exmo.
Ayuntamiento de Madrid en la mencionada sociedad. Todo ello, en el bien entendido
de que no se altera ni la naturaleza de este importe, ni sus términos m ¢l caracter
condicionado de la propuesta de Funespaiia, S.A. de 29 de diciembre de 1998 que dio
lugar a la distribucion de dicha reserva.
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Como contrapartida de ¢stas reducciones se¢ recénecié, como deuda a largo y corto plazo el
importe pendiente de distribucion que al 31 de diciembre de 2002 asciende a unos
importes de 5.257.339 y 2.404.048 euros, respectivamente, de acuerdo con ¢l calendario

de pagos previsto (véase nota 17).

(13) Socios Externos

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacion consolidado recoge ¢l valor de la
participacion de los accionistas externos en las sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo
que se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en ¢l capitulo “Beneficio
atribuido a socios externos” representa la participacion de dichos accionistas minoritarios en

los resultados del gjercicio.

Los movimientos habidos durante ¢l ejercicio 2002 ¢n el capitulo ”"Socios externos” se detallan

a contihuacion:

Euros
Mixta de Cementeno Empresa Mixta Servicios
Servicios Jardin Servicios de Serveis Funerarios
Funeranos de Alcals de Funeranos de Funebres de Alcals - Otras
Madrid 5.A. Henares S.A.  Bilbao, ...  Tamagona, S.A.  Tormrején, S.A.  sociedades Total
Saldos al 31.12.01 21.588.361 2.981. 855 1.666.847 864.712 414 320 488.106  28.004.201
Ampliacién de capital - - - - 413 488 413.488
Variacién del perimetro de
Consolidacion - - 337445 337.445
Dividendos pagados en 2002 (1.992.630) (284.563) (2.277.193)
Traspaso de reservas por libertad
de amortizacion RDL 2/85 (9.554) {9.559)
Participacion en resultados de _
2002 (nota 19) 3.721.829 148.222 (145.284) 365.957 (60.429) 23706  4.054.001
Saldox al 31.12.02 23.308.006 3.130.077 1.521.563 046.106 353.891 1.262.745 30.522.388

El epigrafe Ampliacién de capital del movimiento de “socios externos” corresponde
integramente a la sociedad dependiente Funeraria Terrassa, S.A. Al 31 de diciembre de
2002, un importe de 194.211 euros se encuentra pendiente de desembolsar.

El epigrafe de variacion del perimetro de consolidacién recoge €l aumento por importe de
403.710 euros correspondiente a la incorporacion al Grupo de la sociedad dependiente GAB
Management & Consulting, S.R.L. y sus sociedades dependientes, y la disminucion por
importe de 66.265 euros como consecuencia del incremento ¢n la participacion del Grupo en
las sociedades Funaria KFT y Kegyelet Temethezési Szolgalat (véase nota 1).

(14) Diferencias Negativas de Consolidacion

Su detalle y movimiento es ¢l siguiente:

Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2001 -
Altas 3.285.701
Saldo al 31 de diciembre de 2002 3.285.701

e e Y
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La diferencia negativa generada en ¢l proceso de consolidacion se corresponde exclusivamente
con la participacion adquirida en 2002 en la sociedad GAB Management & Consulting,
S.R.L., sociedad cabecera a su vez del grupo argentino Funarg, S.R.L. (véase nota 1).

(15) Provisiones para Riesgos y Gastos

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 en las cuentas inchudas en el eplgrafe
“Provisiones para riesgos y gastos” ha sido el siguiente:

Euros
Saldos al Aplicaciones  Saldos al

31.12.01 Dotaciones o reducciones 31.12.02

Provision para pensiones 6.800.352 1.788.485 (8.678.837) -
Impuesto diferido 218.113 - (10.088) 208.025
Otras provisiones 4.874.875 245.000 (258.847) 4.861.028

11.983.340 2.033.485 (8.947.772)  5.069.053

(a) Provision para pensiones

Del saldo de esta cuenta a 31 de diciembre de 2001, un importe de 6.689 miles de euros
correspondia a la sociedad dependiente Empresa Mixta de Servicios Funerarios de
Madrid, S.A. Dicha provision cubria lo establecido en ¢l convenio colectivo vigente de
Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madnd, S.A., en virtud del cual
determinados trabajadores tienen derecho a complementos de pensiones (véase nota 4

(0)).

La sociedad dependiente ha procedido durante 2002 a externalizar dicho fondo mediante la
formalizacion de un plan de pensiones cuyo plazo fijado para el trasvase de fondos
vence el 29 de noviembre de 2011, quedando pendiente de pago al cierre del ejercicio
un importe de 5.345.945 y 557.869 euros, que se encuentran recogidos en los epigrafes
“Acreedores a largo plazo — Otros acreedores” y “Acreedores a corto plazo - Otras
deudas no comerciales” respectivamente (véase nota 17) del pasivo del balance de
situacion consolidado a 31 de diciembre de 2002 adjunto. El tipo de interés utilizado
para la capitalizacién del fondo ha sido el 4% anual. Como consecuencia de la
externalizacion de dicho fondo, se ha puesto de manifiesto un exceso de provision por
importe de 1.237.191 euros que se encuentra recogido en el epigrafe de “Otros ingresos
de explotacion™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

En el caso de la sociedad dependiente Servicios Funerarios de Bilbao, S.L., a 31 d¢
diciembre de 2002, no existe provision por este concepto en ¢l balance de situacion
consolidado adjunto debido a que, durante 2002, cumpliendo con la normativa vigente,
se ha procedido a externalizar el fondo que cubria el compromiso que en la nota 4(o) se

indica mediante la suscripcién de un contrato de seguro con una prima unica de 150.068
euros totalmente satisfecha.
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(b) Otras provisiones

Su objetivo es cubrir riesgos derivados de posibles reclamaciones de terceros y el fondo de

reversion. El importe provisionado como fondo de reversion asciende a 4.447.490

euros. La dotacion, reversiéon o aplicacion de esta provision se realiza en base a las

® mejores estimaciones de los Administradores al final de cada ejercicio, asi como en la
medida en que se¢ materializan los riesgos que dieron lugar a su dotacion.

(16) Deudas con Entidades de Crédito
El desglose de las deudas con entidades de crédito, al 31 de diciembre de 2002, ¢s el siguiente:

@
Euros
Largo plazo Corto plazo
Préstamos 8912769  3.554.292
@ Pélizas de crédito - 797.203
Intereses devengados y otros - 53.310
8.912.769  4.404.805
® (a) Préstamos
Las principales caracteristicas de los préstamos concedidos a las empresas del Grupo son
- las siguientes:
Euros
Vencimiento Largo plazo Corto plazo
¢ Banco Urquijo 2011 3259255  197.299
Banco Urquijo 2011 1.092.340 136.730
Banco Urquijo 2003 - 2.700.000
BBVA 2006 318.223 133.025
Banesto (*) 2006 78.154 32.147
® BBVA (**) 2010 95.255 11.091
La Caixa (***) 2015 3.216.833 205.625
La Caixa 2005 11.545 7.580
B. Sabadell 2012 667.638 63.138
BBVA 2006 173.526 65.320
Caja Madnd - - 1.357
g Banco Urquijo - - 980
8.912.769 3.554.292
(*) Con garantia hipotecaria constituida sobre inmuebles personales de los
antiguos propietarios de la sociedad consolidada Funerana Nuestra
P Sefiora de la Victoria, S.A.

(*¥) Con garantia hipotecaria constituida sobre terrenos y construcciones
propiedad de Pompes Finebres Baix Urgell, S.L. (véase nota 7).
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(***) Préstamo concedido a Funeraria Terrassa, S.A., con garantia hipotecara
constituida sobre un terreno destinado a tanatorio propiedad de
Edificacions Comercials, S.L. (véase nota 7) y avalado, parcialmente,
por Funespaiia, S.A.

® Los tipos de interés de los préstamos se encuentran referenciados a tipos de interés de
mercado (MIBOR + diferencial).

(b) Pdlizas de crédito

El detalle por entidades bancarias, asi como las caracteristicas de los principales créditos, al
31 de diciembre de 2002, es como sigue:

Euros

Saldo Fecha de Tipo
Polizas de crédito Limite dispuesto  vencimiento  de interes

@ | B.B.V.A. 901.518 631.063 23.06.03 Mibor+0,6
Banco Atlantico 721.215 166.140 14.06.03 4%

797.203

(17) Otros Acreedores a Largo Plazo y Otras Deudas no Comerciales a Corto Plazo

Otros acreedores a largo plazo recoge fundamentalmente un importe de 5.257.339 euros a pagar
al Excmo. Ayuntamiento de Madrid en relacion con la parte a largo plazo de la distribucion
de la reserva estatutaria que se indica en la nota 12(e) y un importe de 5.345.946 euros
correspondientes a la deuda a largo plazo derivada de la externalizacion del fondo de
pensiones de la sociedad dependiente Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madnd,

¢ S.A. (véase nota 15 (a)).

Las cuentas incluidas en el epigrafe de otras deudas no comerciales del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2002 son las siguientes: '
Euros

¢ Administraciones Publicas (nota 18) 3.697.055
Acreedores por compras de inmovilizado 755.664
Remuneraciones pendientes de pago 2.794.874
Deudas representadas por efectos a pagar 3.084.274
Externalizacion del plan de pensiones (nota 15 (a)) 557.869
Otras deudas 2.925.552

13.815.288

Otras deudas incluye los 2.404.048 euros a satisfacer en el gjercicio 2003 por la mencionada
distribucion de la reserva estatutaria (véase nota 12(¢)).
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En el transcurso del ejercicio se han realizado operaciones con sociedades vincl}laflas a algunos
Consejeros de la Sociedad a precio de mercado, aprobadas por unamimudad por los
Consejeros Independientes en el Comité de Auditoria y Retribuciones por un total de

6.198.448 euros

(18) Situacion Fiscal

El desglose de las cuentas “Administraciones Publicas” del activo y pasivo del balance de

situacién al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Euros

Deudor Acreedor
(nota 10) (nota 17)

Impuesto sobre ¢l Valor Afladido 792.020 115.178
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas - 1.167.320
Impuesto sobre Sociedades 393938 1.282.749
Organismos de la Seguridad Social 66.171 728.982
Impuesto sobre beneficios anticipados y

compensacion de pérdidas (*) 6.537.842 -
Otros conceptos - 72.477 402.826

7.862.448  3.697.055

(*) El detalle de este epigrafe es como sigue:

Euros
Créditos fiscales por bases imponibles negativas pendientes
de compensacién 1.055.927
Impuestos anticipados por diferencias temporales y deducciones
pendientes de aplicacion 5.481.915
6.537.842

Impuestos anticipados incluye, como partida principal, un importe de 5.065.399 euros con
origen en la sociedad dependiente Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madnd, S.A.
como consecuencia de diferencias temporales pendientes de revertir por la exteriorizacion de
fondos de pensiones, fundamentalmente. Asimismo, se incluye un importe de 406.876 en
relacion con parte de las deducciones por doble imposicion pendientes de aplicacion por la

sociedad dominante.

La conciliacion del resultado contable consolidado del ejercicio 2002 con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es como sigue:
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Euros
Beneficios consolidados del ejercicio antes de impuestos 0.758.739
Diferencias permanentes por ajustes de consolidacion 2.926.282
Resultado contable agregado del ¢jercicio antes de impuestos 12.685.021
Diferencias permanentes de las Sociedades consolidadas (1.369.946)
Resultados negativos de las Sociedades consolidadas 2.349.188
Base Contable del Impuesto 13.664.263
Diferencias temporales (1.354.951)
Base imponible fiscal agregada 12.309.312
Cuota al 35% 4.308.259
Deducciones (717.151)
Cuota consohdada 3.591.108
El gasto del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:
Euros
Base contable por 35% 4,782.492
Deducciones (717.151)
Ajustes en la imposicion sobre beneficios (1.379.285)
Gasto del ¢jercicio 2.686.056

Diferencias permanentes de las sociedades consolidadas incluye principalmente 1.452.789 euros
de disminucién correspondiente al exceso de la provision para complementos para

PENSIoNES.

 Diferencias temporales incluyen la reversion de Impuestos anticipados por 1.226.743 euros
correspondientes a la aplicacion del 10% sobre la externalizacion del fondo de pensiones del
personal activo y pasivo realizado en la sociedad dependiente Empresa Mixta de Servicios

Funerarios de Madnid, S A.

En el gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2002 se han aplicado deducciones cuyo
efecto fiscal asciende a 717.151 euros que corresponden, fundamentalmente, a deducciones
por doble imposicién de dividendos.




Euros
Europea
de Finanzas y Plazo
Comercializacion Cementerio SEIvICLOS MAXimo
de Servicios Jardin Alcala Funerarias Funerarios Otras para
Ejercicio Empresanales, S.A. de Henares, S.A. Integradas, S.L. Bilbao, S.A. sociedades Total compensar
1993 492.644 745,086 . - - 1.237.730 2008
1994 322.389 761.416 - - - 1.083.805 2009
1995 283.095 604.841 48.333 . - 936.269 2010
1996 - - 67.169 - - 67.169 2011
1997 116.500 - 153.877 - - 270.377 2012
1998 148.672 - 110.051 - 159.384  418.107 2013
1999 415.185 - 107.215 - 369.863  892.263 2014
2000 115.623 - 15.710 450.861 278.617  860.811 2015
2001 700.480 - 132.193 578.727 474884 1.886.284 2016
2002 (estimado) 596.435 - 116.391 708.704 496.489 1.918.019 2017
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Ajustes en la imposicion sobre beneficios recoge la afloracién contable de los impuestos

anticipados asociados a transacciones que en gjercicios anteriores se consideraron como
diferencias permanentes en el calculo del Impuesto sobre Sociedades de la sociedad
dependiente Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madnd, S.A. IDichos impuestos
anticipados se estima revertiran antes de diez afios desde la fecha de cierre del gjercicio.

Al 31 de diciembre de 2002 existen deducciones por doble imposicion generadas en 2002

pendientes de aplicacion por la Sociedad dominante hasta 2012, cuyo efecto fiscal asciende a
un importe de 724,148 curos.

Al 31 de diciembre de 2002 las Sociedades que componen el Grupo tienen abiertos a mspeccion

la mayoria de los impuestos que les son aplicables por los cuatro 0ltimos ejercicios. Los
Administradores de las Sociedades del Grupo consideran que se han practicado
adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos por lo que, aun en el caso de
que surgieran discrepancias en la interpretacion de la normativa vigente por el tratamiento
fiscal dado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de matenalizarse,
no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

De acuerdo con la normativa del Impuesto sobre Socicdades, las pérdidas fiscales de un

gjercicio pueden compensarse a efectos impositivos con los beneficios de los quince

gjercicios inmediatos sucesivos, si bien ¢l importe final a compensar por dichas pérdidas
fiscales podria ser modificado como consecuencia de la comprobacion de los ejercicios en
que s¢ produjeron.

Las bases imponibles negativas pendientes de compensaciéon de las sociedades integrantes del

Grupo consolidado son las siguientes:
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@
(19) Resultado Consolidado
El desglose del resultado consolidado al 31 de diciembre de 2002 por sociedades es el siguente:
Euros
® Socios
- externos
Total Grupo (nota 13)
Funespaiia, S.A. 1.574.570  1.574.570 -
P Empresa Mixta de Servicios Funerarios
de Madrnid, S.A. 7297703  3.575874 3.721.829
Cementerio Jardin Alcala de Henares, S.A. 290.631 142 .409 148.222
Servicios Funerarios de Bilbao, S.L. (708.704)  (563.420) (145.284)
Empresa Mixta de Serveis Funebres
Municipals de Tarragona, S.A. 717.562 351.605 365,957
& Europea de Finanzas y Comercializacion
de Servicios Empresariales, S.A. (596.435)  (596.435) -
Servicios Funerarios Alcala-Torrejon, $.A. (173.676)  (113.247) (60.429)
Otras sociedades (1.328.968) (1.352.674) 23.706
Beneficios consolidados del gjercicio 7.072.683 3.018.682 4.054.001
. e ——— & ——————
(20) Ingresos v Gastos
(a) Ventas
@ La practica totalidad de las ventas del Grupo consolidado se reahiza en Espaiia y en euros.
(b) Gastos de personal
El detalle del epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2002 adjunta es el siguiente:
. Euros
Sueldos, salarios y asumlados 25.801.051
Cargas sociales 7.181.308
Otros gastos sociales 1.119.258
@ —
34.101.617
¢
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El nimero medio de personas empleadas por las sociedades del Grupo durante ¢l ejercicio
2002, distribuido por categorias ha sido ¢l siguiente:

Numero de
Empleados

Direccién y administracion. 80
Operarios y otro personal asalanado 8438
928

(21) Gastos e Ingresos Extraordinarios

El detalle del epigrafe “Gastos extraordinarios” de la cuenta de peérdidas y ganancias
consolidada adjunta del gjercicio 2002 es el siguiente:

Euros
Amortizacion del déficit del plan de pensiones (nota 4 (n)) 1.778.010
Pérdidas por enajenacion de inmovilizado 3.096
Otros gastos extraordinarios 769.393
Gastos y pérdidas de otros e¢jercicios 195.127

2.745.626

El detalle del epigrafe “Ingresos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta del ejercicio 2002 es el siguiente:

Euros
Beneficios por enajenacion de inmovilizado 1.199.684
Ingresos extraordinaros 372.363
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 39.626

_L611673

Dentro del epigrafe beneficios por enajenacién de inmovilizado se recoge un importe de
1.017.145 euros como consecuencia de la enajenacion de la participacion en la sociedad
dependiente Funeuropa Biztosito, Rt. (véase nota 1 y 8 (b)).
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(22) Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo de Administracion

Los importes devengados por los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad
dominante durante el ejercicio 2002 han sido los siguientes:

Euros
Dietas 57.774
Otras retribuciones 760.959

818.733

Al 31 de diciembre de 2002, la Sociedad mantiene saldos a pagar a los miembros del Consejo de
Administracion por un importe de 288.000 euros.

(23) Garantias Comprometidas con Terceros v Otras Contingencias

A 31 de diciembre de 2002 la Sociedad tiene prestados avales por un importe de 142.114 euros,
ante Administraciones Puablicas para acudir, en su nombre o en el de otras sociedades del
grupo, a concursos publicos para la adjudicacién de concesiones sobre tanatorios y
cementerios. Asimismo, la Sociedad tiene avaladas dos operaciones de crédito por un
importe global de 1.307.690 euros concedidas a las sociedades del grupo Actividades y
Servicios Empresariales y Financieros, S.L. y Funeraria Terrassa, S.A.

Algunos de los miembros de su Consejo de Administracién deberdn defenderse en un proximo
juicio oral como presuntos autores de una seric de delitos, tal y como consta en la
comunicacion que de dicho hecho relevante se realizo a la Comision Nacional del Mercado

de Valores en octubre del ejercicio 1999. La Sociedad estima que el resultado final del
juicio no tendra efectos materiales adversos en las personas fisicas imputadas y
administradores de la Sociedad y, por tanto, Funespafia no deberia cubrir responsabilidad
civil subsidiaria por este asunto.

Como se indica en la nota 4(1), la Sociedad es concesionana de la gestion y explotacion del
cementerio de Estepona. El Ayuntamiento de Estepona ha decidido intervenir la concesion
asumiendo la gestion y explotacion de cementerios, habiendo iniciado el procedimiento para
resolver la concesion.,

Asimismo, existen una serie de reclamaciones en el orden jurisdiccional de lo Social por parte
de empleados en Estepona para el desarrollo de la concesion de cementerio, a fin de que se
les reconozca el derecho a percibir un plus de toxicidad y nocturmidad. En pnincipio, dicho
plus estd previsto para funerarios no operarios de cementerio, condicion de los demandantes.
El juicio estd seflalado para finales del mes de marzo de 2003 y los Administradores no

esperan un desenlace desfavorable para la Sociedad.
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(24) Acontecimientos Posteriores
(a) En relacion con la Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrnd, S.A

Con fecha 23 de enero de 2003, la Seccion 2° de la sala Contencioso Administrativo del
Tribunal Superior de Justicia de Madrid ha dictado sentencia en ¢l recurso contencioso

administrativo contra la desestimacion por silencio administrativo del recurso de
reposicion interpuesto el 28 de octubre de 1992 contra los tres apartados del acuerdo
- adoptado por el Excmo. Ayuntamiento de Madrid en sesién plenarna celebrada el 7 de
o octubre de 1992 en el que se aprobaron los pliegos de condiciones economico-
administrativas que habrian de regir ¢l concurso para la integracion del capital privado

en la sociedad filial Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madnd, S.A.

El fallo estima el recurso interpuesto, anulando el acuerdo adoptado por el Excmo.

® Ayuntamiento de Madrid en sesion plenaria celebrada el 7 de octubre de 1992, y en
consecuencia la convocatoria del correspondiente concurso publico con base en dicho

pliego. A la fecha, la mencionada sentencia no es firme, pudiendo interponerse recurso

de casacion ante la misma sala. El fallo no se refiere ni a los acuerdos del Pleno de 28

de julio de 1992 ni a los posteriores al 7 de octubre de 1992.

¢ A esta sentencia s¢ acompaia voto particular del Presidente de la Sala, en la que una vez
expuestos los Fundamentos de Derecho, concluye que la Sala debio desestimar el
Recurso Contencioso Administrativo y confirmar el acto impugnado, phego vy
convocatoria incluidas, por ser conformes a Derecho.

Los Administradores de Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madnd, S.A. y de
@ Funespafia, S.A., estiman que el fallo no afecta a los acuerdos anteriores ni posteriores

al 7 de octubre de 1992, que no han sido objeto de impugnacion, y el Tnbunal Supremo
podra casar la Sentencia recurnda.

(b) En relacion con Servicios Funerarios de Bilbao, S.L.:

Con fecha 10 de febrero de 2003, Europea de Finanzas y Comercializacion de Servicios
Empresariales S.A., sociedad participada por Funespaiia, S.A. al 100%, y titular a su vez
del 79,508% de las participaciones de Servicios Funeranos de Bilbao, S.L. (véase
Anexo II), ha alcanzado un acuerdo con el Ayuntamiento de Bilbao, propietario de las
participaciones restantes, para su salida del accionariado de esta ultima. El acuerdo

& estipula que Servicios Funerarios de Bilbao, S.L. adquiere la participacion de Europea

de Finanzas y Comercializacion de Servicios Empresanales, S.A. en su capital,

procediendo posteriormente a la reducciéon del mismo mediante la amortizacion de
participaciones propias. En relacion con esta operacion, que se registrara en 2003, no se
produciran pérdidas para Europea de Finanzas y Comercializaciéon de Servicios

Empresariales, S.A.
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_

Europea de Finanzas y Comercializacion de Servicios Empresariales S.A. respondera
solidariamente de las deudas contraidas con anterioridad a la citada fecha, teniendo
como limite el precio de la transmision. Esta responsabilidad prescribira a los cinco
anos.

o (25) Otra Informacién

(a) Honorarios de auditoria

KPMG Auditores, S.L., empresa auditora de las cuentas anuales individuales y

consolidadas de la Sociedad y de las cuentas anuales de las sociedades dependientes que

o se indican en el Anexo, facturara por honorarios y gastos profesionales relativos a la
auditoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas de la Sociedad y de las
mencionadas sociedades dependientes correspondientes al ejercicio 2002 un importe
total de 106.300 euros. Este importe incluye la totalidad de los honorarios por las
auditorias mencionadas, con independencia de su momento de facturacion.

o . N
(b) Informacién sobre medi iente
A 31 de diciembre de 2002, no existen activos de importancia dedicados a la proteccion y
mejora del medioambiente, n1 se ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza
durante el ejercicio.
e _ ] .
Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que no existen contingencias
significativas relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente, no
considerando necesario registrar dotacion alguna a la provision de nesgos y gastos de
caracter medioambiental a 31 de diciembre de 2002.
®
@
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FUNESPANA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion

Ejercicio 2002

El Grupo Funespafia ha prestado durante ¢l ejercicio 2002 39.000 servicios funerarios lo que ha
supuesto un incremento del 5.5% respecto al gjercicio 2001,

El numero de servicios de cementerios fue de 39.051 superando los 3.059 servicios realizados en el
2001 lo que significo un aumento del 8.9%

Se realizaron 13.942 incineraciones, un 8.9% mas que el afio anterior.

Asi mismo se realizaron unos 25.000 servicios de salas tanatorio que han significado el
mantenimiento de la cuota de mercado en un afio de ampliacion de la oferta en este servicio por
parte de la competencia.

El conjunto total de servicios aumento un 5,7% en el 2002.

La actividad del Grupo en Hungria se incremento un 18% basada principalmente en el aumento del
numero de servicios prestados por Kegyelet, empresa funerana que realiza su actividad en Budapest.

Durante el gjercicio 2002 el Grupo Funespafia enajeno su participacion en la compafiia aseguradora
hungara Agrupacion Funeuropa Biztosito ¢ incremento su participaciéon en la empresa de servicios
funerarios Kegyelet hasta el 100% y en la empresa de servicios de cementerio Funana hasta el 80%,
siendo el titular del 20% restante ¢l Instituto Municipal Funerario de Budapest ( B.T.1.)

En el ultimo trimestre Funespafia, a través de su filial Gab Management & Consulting de la que
controla el 87% del capital, adquiri¢o a un grupo funerario estadounidense la division de servicios
funerarios que esta empresa tenia en Argentina. El grupo esta compuesto por 17 compaiiias con un
total de 32 establecimientos entre funerarias y cementerios, desarrollando su actividad
principalmente en Buenos Aires y su area metropolitana.

El resultado consolidado después de impuestos del ejercicio 2002 fue de 7.073 miles de euros frente
a los 4,324 miles de curos del afio antenor, incrementandose un 64,3%.

El total de ingresos consolidados ha sido de 79.644 miles de euros lo que ha supuesto un incremento
con respecto al ejercicio 2001 de un 4,6%.

Durante el ¢jercicio 2002 se han continuado aplicando las politicas de contencion de gasto de
personal y de patrimomalizacion a través de amortizaciones cuya dotacion ascendio a mas de 6.800
miles de euros lo que supone un 8,5% de los ingresos consolidados.

El resultado ordinario fue de 10.892 miles de euros, un 11,7% mejor que el del gjercicio 2001. El
Cash Flow ordinario se aproximo a los 17.700 miles de euros, un 22% de los ingresos consolidados.

El resultado antes de impuestos ha sido de 9.758 miles de euros lo que supone una mejora de un
16,8% respecto al del 2001.

El resultado atribuido al Grupo Funespaiia se incremento un 90% siendo de 3.018 miles de euros.




