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'INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., S.A., Sociedad Gestora de

AyT.9 FTPYME ICO IIl, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS . . 'l
o »| K
Hemos auditado las cuentas anuales de AyT.9 FTPYME ICO III, FONDO DE i |

" TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre (
2003, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anuy
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de

“Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabtlidad es expresar una opinion sobre las citad

cuentas anuales en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo con las normas
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de prueb ns
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, 1§
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora dql
Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuen
de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2003, 1
correspondientes al ejercicio anterior. Con fecha 9 de abril de 2003 emitimos nuestro informe

auditoria acerca de las c:uentas anuales del ejercicio 2002, en el que expresamos una opinic
favorable. -

En nuestra oplmén, las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos l
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de AyT#
FTPYME ICO III, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, al 31 de diciembre de 2003
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y apllcados durante el ejercici
anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para
Interpretacion y comprension adecuada de conformidad con principios y normas contabl
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en ¢l ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que Ic
Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion de AyT
FTPYME ICO IlI, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la evoluci6n de sus negocios|
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuents
anuales del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del info
de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG

(Inscrita en el Reglstro Oficial de Auditores
de Cuentas cop el (N° §0530)

ZI% EUEN m;

Benicio F. Herranz Hermosa Mt 4 r¢~ |
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| Madrid, 23 de abril de 2004 W Emst & Young su - i
: | Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picassa, 1. 28020 Madrid. R e
: Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749, Afo 2004 e SD-0028G/
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l AyT.9 FTPYME ICO III, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2003 DE
AyT.9 FTPYME ICO III, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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'BALANCES DE SITUACION Y CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS |

1.1,

DE LOS EJERCICIOS 2003 Y 2002
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AyT.9 FTPYME ICO III, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2003 y al periodo comprendido entre el 15 de abril de 2002 (fecha cle constitucion)

y el 31 de diciembre de 2002

Ingresos financieros
| Ingresos de Activos Titulizados

Ingresos por intereses de la cuentas relnvermén

Ingresos valores renta ﬁja

(sastos financieros -
Intereses de los Bonos de Titulizacion
Intereses Préstamo Subordinado
Intereses Contrato swap
Lineas de hquidez

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

Dotaciones para amortizacién del inmovilizado

~ (astos de establecimiento

Otros gastos de explotacion
Comision variable
Comisién de Administracion
- Comision de la Sociedad Gestora
Comision del Agente Financiero

Otros Gastos de Explotacion

BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

BENEFICIOS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTOS DE SOCIEDADES

RESULTADO DEL EJERCICIO

Miles de euros

2003

2914
168
284

__ 6366

(4.358)
(424)
(693)

(%)

(5.484)

882

(134)

(680)
(16)
(31)

(2)
(19)

(882)

-
-

e P L
-
w
-
———

2002

5.871
103

243

6.219

(4.677)
(399)
(396)

(6)

(5.478)

741

(93)

(602)
(13)
(11)

(1)
(19)

C(741)
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1.2,

MEMORIA DEL EJERCICIO 2003




. s g _.;.-\_T_I-_'-::..I-.._: - A g - m- .._-'...\_==""‘-"=-—- __-__-i_.\_.
R e el el Em - IR S R = - -t el = = e =S g -
e R iy T Mk e Ll g e - i e el et -ﬂﬁ—-:'——!:-‘-':-?ﬁ-l-éll- T e e

S A e DA e o e = i L o ST -
-ﬁ'qm"fx.?-;rﬁtﬁ";ﬁ-u. LR L e M-

- e = e
g . e =
| e SRR AT R

. - T T T et Ryt N -t LT it R o gy
T e B e e e o e R o I e YR S e Tt AT 7 AL T e s S

Ayl.9 FITPYME ICO III, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo),

Con fecha 4 de abril de 2002 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verifico |

¢) Insolvencia del Fondo

AyT.9 FTPYME ICO III, FONDO DE TITULACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2003

.  NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

constituyé mediante escritura publica el 15 de abril de 2002, agrupando inicialmente
importe total de Activos Titulizados de 194.804 miles de euros. Con la misma fecha
emiticron Bonos de Titulizacién, por importe de 188.000 miles de euros, siendo la fecha de

desembolso que marca el inicio del devengo de los 1ntereses de los Bonos el 17 de abril &
2002,

registr6 el folleto informativo de constitucion del Fondo y de emisi6én de los Bonos.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, quk
esta integrado en cuanto a su activo por los Activos Titulizados que agrupe y, en cuanto a s
pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitidos y Préstamo Subordinado en cuantia §
condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

b)  Duracion del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los Activos Titulizados qug
agrupe. Asi mismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion anticipadg
contenidos en la Ley 19/1992, de 7 de julio, y recogidos en la escritura de constitucion, ¢
Fondo puede liquidarse anticipadamente cuando ¢l importe de los Activos Titulizadgs
pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial, o en el supuesto de que §

Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacion, suspension de pagos, qulebra 0 4 '
autorizacion fuera revocada y no se designara nueva sociedad gestora.

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régimen general de prelaciéon de pagds
establecidos en su escritura de constitucion.




Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/ 1992, la gestion del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su
o objeto social exclusivo. ' '

Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comisién anual de 30.050 euros anuales, pagaderos
semestralmente en cada fecha de pago de los Bonos, que se ird actualizando anualmente en
funcion de la evolucién del Indice Nacional General de Precios al Consumo del afio anterior.
Adicionalmente, como compensacion a los servicios de constitucién del Fondo, recibié una
comision inicial de administracion equivalente, aproximadamente, al 0,03% del salvo vivo de
los activos. '

€) Normativa legal

L El Fondo esta regulado por el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién de Activos:
por la Ley 24/1988, del Mercado de Valores; por las regulaciones posteriores de desarrollo o
modificacion de las normas citadas y por demds disposiciones legales imperativas; y por lo
dispuesto en la propia escritura de constitucion del Fondo.

i) Régimen de tributacion

j El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos

Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre el
Valor Afiadido.

- e g Fag i et oy
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g) Fondo de Reserva

L e Sy N
- e Mgl e

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago, existe un Fondo
de Reserva, cuyo importe estard depositado en la “cuenta de tesoreria” (ver apartado 7).

El importe inicial del Fondo de Reserva fue igual al 3,5% del saldo inicial de los Activos
(esto es 6.818 miles de euros). |

Durante la vida del Fondo, el Fondo de Reserva podra ser empleado para atender a las
obligaciones de pago que para el Fondo pudieran derivarse de los siete primeros conceptos
que establece el orden de prelacién de pagos de su escritura de constituciéon. Adicionalmente,

¢l Fondo de Reserva podra ser empleado para atender la amortizacion de los Bonos del tramo
B en la altima fecha de pago. '

NT6854495
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El valor inicial del Fondo de Reserva tinicamente se liberar4, en cada fecha de pago, cuando

2. BASES DE PRESENTACION

el modelo del cuadro de financiacion al objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo en bas

b)  Comparacién de la informacion

la entidad de calificacion (Moody’s Investors Service Espafia, S.A.) asi lo determi

discrecionalmente. Sin perjuicio de lo anterior, el importe minimo del Fondo de Reserva 1
podra ser inferior, durante la vida del Fondo, al 1% del saldo inicial de los Activos.

6
n

a) Iinagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables del an
presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafl

de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de l S
resultados del Fondo. '

Por esta razon, y de acuerdo con la posibilidad que establece el Cédigo de Comercio, se
modificado la definicion de las cuentas contables, balance, cuenta de perdidas y ganancias,)y

-

Eﬂ

su operativa.

Asimismn, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duraciéon esti sujeta
comportamiento de cada préstamo participado en cuanto a su amortizacién, constituyendo p§
ello tanto los Activos Titulizados como los Bonos de Titulizacién instrumentos c¢n
calendarios inciertos de amortizacion, se indican unicamente el cuadro de vencimientds

tedricos de los Activos Titulizados bajo la hipdtesis de inexistencia de amortizaciongs
anticipadas. '

Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracion de ja

Sociedad Gestora y se someteran a la apmbaclén de la Junta General de Accionistas de | a
misma, estimandose que seran aprobadas sin ningtin cambio significativo.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestop
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de}
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras dk
gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2003, las correspondientes al ejercidjo
anterior, Los saldos de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 203
corresponden al ejercicio anual terminado en dicha fecha, y los del ejercicio 2002 al periodo
comprendido entre el 15 de abril de 2002 (fecha de constitucion del Fondo) v el 31 e

diciembre de 2002; por tanto, al comparar la informacion debe tenerse en consideracion ega
circunstancia.

—_— R




Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de
valoracion contenidas en el Plan General de Contabilidad en V1ZOr, '

a)  Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir en
funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en
el que se produzca el cobro o pago de los mismos. '

De acuerdo con criterios de prudencia valorativa, los intereses correspondientes a los Activos
i{ Titulizados que se puedan encontrar en situacién de impago son reconocidos en el activo con
contrapartida en una cuenta de pasivo, no registrandose en cuentas de pérdidas y ganancias en
tanto no sean cobrados. En los casos en los que la garantia sea insuficiente para cubrir el

principal de la participacién mas los intereses impagados, no se reconocen en el activo y
tampoco se imputan a la cuenta de resultados. '

e R e e T

; b) Gastos de establecimiento y de emision de bonos de titulizacion

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucién del Fondo, registrandose por el
importe real incurrido.

Se¢ amortizan linealmente de acuerdo con la legislacion en vigor en cinco periodos anuales.

e AR R e TR T i e e e e

C) Inmovilizado financiero

Los Activos Titulizados se registran por el valor nominal de las participaciones adquiridas a
las entidades de crédito, que coincide con su valor de adquisicion.

d) Inversiones financieras temporales
Las adquisiciones temporales de activos estan registradas por su precio efectivo.

Se incluye también en este epigrafe la periodificacién de las inversiones financieras
temporales y de los Activos Titulizados.

e) Acreedores a largo plazo

a
;

~ Los Bonos de Titulizacién corresponden a la tUnica emision realizada, y se encuentran
registrados por el valor de reembolso.

El Préstamo Subordinado esta registrado por el importe dispuesto.

NT6854494
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g) Impuesto sobre Beneficios

~ h) Contrato Swap

~de pérdidas y ganancias de manera simeétrica a los resultados obtenidos por los element ;

Los Bonos de Titulizacion y el Préstamo Subordinado se encuentran registrados en el balandg

como Acreedores a largo plazo, salvo la parte de los Bonos de Titulizacion cuyo vencimieng
no est4 asociado al vencimiento de los activos y que vencen en un plazo inferior a 12 mese

que se encuentran registrados como Acreedores a corto plazo. No obstante existe otra pe

' 5

P

de dichos pasivos que tiene vencimiento a corto plazo que a priori no es cuantificable. L :

condiciones de amortizacion de los Bonos de Tltullzaelén y del Préstamo Subordinado { k:

exponen en los apartados 8 y 9 de la memoria.

f) Acreedores a corto plazo

Corresponden a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas por tercerog
registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos, todos ellg

en relacion con la administracion financiera y operativa del fondo, y con la periodificacion de
- costes financieros dertvados de los Bonos de Titulizacion y posiciones pasivas con entidadg

financieras.

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio se calcula sobre Bl
resultado econdémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterig S

fiscales.

El contrato swap suscrito por el Fondo tiene caracter de cobertura del riesgo de tipo de interfs

de los Activos Titulizados. Los resultados obtenidos de este contrato se registran en cuentf

cubiertos.

4. GASTOS DE CONSTITUCION Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion durante el ejerelele 2003, ha
- sido el siguiente:

Miles de euro
Saldo inicial I . ' , 572 |
Adiciones | | | | I - :
Amortizaciones | - 134
Selde final : | . 438

L

S
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ACTIVOS TITULIZADOS - -~

El importe de la emisién inicial de los Activos Titulizados el 15 de abril de 2002, la
composicion al 31 de diciembre de 2003 y 2002 del importe pendiente de amortizacidn, y su
movimiento durante el ejercicio 2003, es el siguiente: '

] . . Miles de euros

Importe Saldo ' Saldo
Activos cedidos por: inicial 31/12/2002  Amortizacién  31/12/2003
Caixa D’Estalvis Comarcal de Manllen | 6.872 5.943 (1.625) 4318
Caja General de Ahorros de Canarias 10.752 9.247 (2.209) 7.038
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia 14.000 12.436 (3.017) 9419
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Guipuzcoa .
y San Sebastian ' 84.345 73.313 (15.460) 57.853
Caja de Ahorros de Vitoria y Alava 9.100 7.953 (1.448) 6.503
Caja de Ahorros de La Rioja 6.041 5.460 (957) 4,503
Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragén 12.008 10.732 (2.497) 8.235
Caixa D'Estalvis del Penedés 25.000 21.720 (5.379) 16.341
: Caixa D’Estalvis de Sabadell 26.686 21.845 (6.466) 15.379
194.804 168.649 (39.058) 129.591

La cartera inicial de Activos estaba compuesta por 1.814 préstamos procedentes de la cartera
de préstamos a largo plazo a empresa no financieras, consideradas como pequeiias y
medianas empresas (Pymes) de las entidades cedentes, con vencimiento inicial SUperior a un

- T s - - T - - L [
- el e g i il e Rl T+ BT e

% ano.

‘i Al 31 de diciembre de 2003 existian préstamos impagados por valor de 324 miles de euros,

E que se presentan en el epigrafe “Deudores”, de los que 289 miles de euros corresponden a

principal y 35 miles de euros a intereses. De acuerdo con criterios de prudencia valorativa,

] los intereses impagados no son reconocidos en cuentas de pérdidas y ganancias, registrandose
. contra una cuenta pasivo incluida en “Acreedores a corto plazo” (nota 10).
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Al 31 de diciembre de 2003 la rentabilidad media de la cartera de préstamos era del 3,60%.

Al 31 de diciembre de 2003 se han devengado intereses de los Activos Titulizadds por
importe de 417 miles de euros. . '

| NT6854493




6. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2003, es el siguiente:

Miles de euros

Adquisicion temporal de activos ' | | 10.502

Intereses devengados de adquisicidén temporal de activos 5
Intereses devengados de Activos Titulizados . | - 417

Intereses cuentas de reinversion | .

10,924 |

El movimiento de las adqulsmlones temporales de ac:twos durante el ejermcm 2003 ha sido §
Slgulente | '

Miles de euros

 Saldo inicial ' ' ' 13.633 |
Adiciones | ' ' . 208.445
Retiros - - | | | (211.576)

Saldo final . 10.502 |

Al 31 de diciembre de 2003 las adquisiciones temporales de activos tlenen vencimiento ¢
enero de 2004 y tipo de interés del 2 039%

7. TESORERIA

El detalle de los saldos de liquidez al 31 de diciembre de 2003 és el siguiente:

Miles de eurdg

Cuenta de tesoreria | 7.630
Cuentas de cobros ' . ' 3.955
11.583

T

La cuenta de tesoretia, deposita en C.E.C.A devenga un tipo de interés igual a la mec
aritmética de los tipos medios interbancarios dia a dia correspondientes al periodo de

devengo de intereses (que cmnmde con ¢l periodo de devengo de intereses de los Bon -
reducldo en 0,35%. : .
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De acuerdo con la escritura de constitucién del Fondo, el Fondo de Reserva del Fondo debe
estar depositado en la cuenta de tesoreria (ver apartado 1.g). No obstante, de acuerdo con lo
establecido en el Folleto informativo del Fondo, la Sociedad Gestora, atendiendo a la
situacion de los mercados financieros, y con la finalidad de mejorar el rendimiento del Fondo,
podra invertir temporalmente el saldo de la cuenta de tesorerfa en activos de renta fija a corto
plazo. Al 31 de diciembre de 2003 dicho Fondo de Reserva estaba materializado en
adquisiciones temporales de activos con Ahorro Corporacion Financiera, S.V., S.A.

En las cuentas de cobros se ingresan los importes derivados de los Activos, y devengan un
tipo de interés euribor menos 0,35%.

Al 31 de diciembre de 2003 no se han devengado intereses no devengados de importe
significativo por estas cuentas,

8.  BONOS DE TITULIZACION ACTIVOS

‘La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucion del Fondo a la emision de Bonos por un valor total de

188.000.000 euros, compuestos por 1.888 Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada
uno, divididos en cinco tramos que tienen las siguientes caracteristicas:

Tramo | F__ T T | ¥ [ T | B
Vencimiento | Vencimiento Ordinarios |
| o fijo fijo avalado | Ordinarios | avalados | Subordinados.
Importe nominal (miles de euros
NumerodeBomos | 72 | 286 | 287 | 1146 | _ 104
Interés | Euribor Euribor Euribor Euribor Euribor

Semestral

21 de marzo

y 21 de se

tiembre

17 de abril de 2002

Fecha de inicio devengo de intereses

El movimiento de los Bonos durante el ejercicio 2003 ha sido el siguiente:

Miles de euros

F1 T1 F2 T2 B Total
Saldo inicial 4,733 18.933 28.051 112.304 10.400 174.421
Amortizacién (4.733) (18.933) (2.530) (10.131) , (36.327)
Saldo final . - 25.521 102.173 10.400 138.094
-10 -
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. La fecha de vencimiento final y amoi'tizacién definitiva de los Bonos F1 y T1 fue el 22 d§

*  BonosFl yTI

Los Bonos F2 y T2 se encuentran postergados en el reembolso de principal respecto a lo}
bonos F1 y Tl de acuerdo con el orden de prelacién de pagos que figura en la escritura dg

constitucion del Fondo. Por su parte los Bonos B se encuentran postergados en el reembols
de principal ¢ intereses respecto a los Bonos de los restantes tramos.

El valor de reembolso de todos los Bonos es 100.00 euros. De acuerdo con las condlcmnes e

emision de los Bonos, los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo correran con ¢
riesgo de impago de los Activos agrupados en el mismo.

septiembre de 2003. La fecha de vencimiento final de los Bonos F2, T2 y B coincidira con 1§
fecha del Gltimo vencimiento de los Activos, si bien, en todo caso, no podrd aplazarse 1
amortizacidn del principal de los Bonos con posterioridad al 21 ‘de marzo de 2018,

No obstante lo anterior, el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, procederd a efectuat

amortizaciones parciales de los Bono de todos los tramos, en las fechas de pago, de acuerdé
con las siguientes reglas:

La amortizacion de los Bonos F1 y T1 se realizé a prorrata entre los mismos mediantf
reduccion del nominal de cada Bono, hasta completar el mismo, en 3 pagof

semestrales el 23 de septiembre de 2002, 21 de marzo de 2003 y 22 de septiembre d§
2003.

’ Bonos F2, T2 y B

La amortizacién de los Bonos F2 y T2 se realizard a prorrata entre los mismof
‘mediante reduccion del nominal de cada Bono, hasta completar el mismo, en cadg
- fecha de pago. La cantidad devengada de principal para amortizacién de los Bonos el

cada fecha de pago se distribuird entre los Bonos F2 y T2 en proporclén al valoj
nominal total de cada Tramo. -

La amortizacion de los Bonos F2 y T2 no se producira sill los fondos dispnmbl'esl ng

fueran suficientes para amortizar el principal pendiente de pago de los Bonos F1 y T}

salvo que se cumplan las especificaciones descritas en la escritura de constitucion d
Fondo.

La amortizacion de los Bonos B se producird cuando hayan sido totalment
amortizados los Bonos F1, T1, F2 y T2.

Los Bonos cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija. Los Bonos estdn representados e
anotaciones en cuenta y estédn registrados en la Sociedad de Gestién de los Sistemas d§

Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., (Iberclear) antiguo S.C.L.M
(Sistema de Compensacion y Liquidacidn de Valores).

.11 -




En la fecha de desembolso de los Bonos, el Fondo aboné a las entidades aseguradoras una
comision sobre el valor nominal de los Bonos del 0,0375% para los Bonos F1, del 0,0375%
para los Bonos T1, del 0,165% para los Bonos F2, del 0,165% para los Bonos 12, y del
0,165% para los Bonos B. El total pagado totaliz6 265 miles de euros, y se contabilizé como
gastos de constitucion del Fondo.

B Al 31 de diciembre de 2003 se han devengado costes financieros de Bonos de Thitulizacion
.1 por importe de 901 miles de euros (nota 10).

9. ENTIDADES DE CREDITO. PRESTAMO SUBORDINADO

En la techa de constitucion, 15 de abril de 2002, el Fondo recibié un Préstamo Subordinadu
de las entidades emisoras de los Activos Titulizados por un importe total de 14.291 miles de .
euros. El movimiento producido en el Préstamo durante el ejercicio 2003 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo inicial N 13.820
Amiortizacién . (1.451)
Saldo final . 12.369

El Préstamo Subordinado devenga un interés nominal variable fijado semestralmente, que
sera el resultante de sumar un margen de 0.50% al euribor a 6 meses.

El importe inicial del préstamo se destiné a financiar los gastos de constitucion del Fondo,

gastos de emisiéon de los Bonos, dotar inicialmente el Fondo de Reserva y a financiar
parcialmente la adquisicion de los Activos. - -

Al 31 de diciembre de 2003 los intereses devengados pendientes de vencimiento del
Préstamo Subordinado eran 92 miles de euros (nota 10).

El Préstamo Subordinado se amortizars en cada una de las fechas de pago, con sujecion a las
siguientes reglas:

. La parte del Préstamo Subordinado que se destine a financiar los gastos de
constitucion se ird amortizando en la medida que se vayan amortizando dichos gastos.
La parte del Préstamo Subordinado que se destine a sobrecolaterizacion se amortizara

en cada fecha de pago de acuerdo con las reglas establecidas en el contrato de gestion
interna.

. El resto del principal del Préstamo Subordinado se amortizara en cada una de las

fechas de pago en una cuantia igual a la diferencia existente entre el saldo del Fondo
de Reserva en la fecha de determinacion anterior y el importe requerido del Fondo de
Reserva en la fecha de determinacion en curso en cada momento.

=12 -
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10. ACREEDORES A CORTO PLLAZO

La composicion de las cuentas de periodificacion y acreedores por prestacilén-lde servicios d
este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 es la siguiente:

“Miles de euros ;;!

Intereses | .
Bonos de Tituhizacion | | 901
Préstamo Subordinado . | 92
Contrato Swap o | . 189
Comisiones ' '
Variables a los Emisores - | | 1.003
Sociedad Gestora | | 12 |
Administracién a los Emisores - | | ' 10 |
Agente Financiero 1
Disposiciones Linea de Liquidez (nota 12) g ' ' 65
Contrapartida intereses impagados (nota 5) o . . | 35
Acreedores a C.P. | | | - . 136

2.444

———————————————————

Las condiciones especificas en relacmn con los contratos establecidos por comisiones &
detallan a contmuacmn

- Comision Variable a las Cajas de Ahorro Emisoras.

Se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengad
por el Fondo y los gastos devengados por el mismo, previos al cierre de <

contabilidad oficial, minorada, en su caso, por el importe correspondiente a basq
imponibles negatlvas de e;ercmms anteriores.

- - Comision de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora recibe una comisién anual de 30.050 euros anuales, pagader

semestralmente en cada fecha de pago de los Bonos, que se ird actualizandk
anualmente en funcién de la evolucion del IP.C. del afio anterior.

- Comisién de Admlmstracic'in de los Emisores.

Los emisores de los Activos Titulizados perciben del Fondo una comisién anugl

pagadera semestralmente igual al 0,01% de saldo vivo de los Activos en la anteriqr
fecha de pago.

- Comisién del Agente Financiero.

El Agente Financiero percibe una comisién anual pagadera semestralmente en cadg
fecha de pago, igual al 0,002% de saldo de principal pendiente de pago de los Bong
en la fecha de pago anterior. o . |

-13 -




CONTRATO SWAP

El Fondo tiene suscrito un Contrato de Swap, que tiene como finalidad la cobertura del riesgo

de tipo de interés del Fondo por encontrarse ciertos préstamos titulizados sometidos a tipos de
interés diferentes a los de los Bonos emitidos. '

Mediante el contrato swap el Fondo paga, en cada fecha de pago, los intereses de los

~préstamos cubiertos, y recibe un tipo de interés variable referenciado al euribor mas un
margen de 0,30%. |

Al 31 de diciembre de 2003 existian costes devengados no vencidos por el contrato swap por
importe de 189 miles de euros.

12. OTROS COMPROMISOS Y GARANTIAS

Aval del Estado para los Bonios T1 y T2

-------------------------------------------------

Al-amparo de la Orden Ministerial de 28 de mayo de 1999, el 'Ministerio de Economia ha
otorgado al Fondo un aval que garantiza el cumplimiento de las obligaciones econémicas del
Fondo relativas al pago de principal e intereses de los Bonos avalados T1 y T2.

El importe del Aval del Estado se corresponde con el 100% del Valor Nominal de la Emisién ,

de las series de Bonos T1 y T2, siendo el importe total maximo avalado de 25.000.000 euros
de principal mas los intereses semestrales correspondientes.

El aval del Estado no devengarA comisién alguna para el Fondo, y se procederid a su
ejecucion en el momento en que en una fecha de pago, no se pueda hacer frente a los pagos
correspondientes a los Bonos T1 o T2, tanto por principal como por intereses, por no ser
suficientes los fondos disponibles para hacer frente a dichas obligaciones de pago del Fondo.

En ese caso, la Sociedad Gestora comunicara inmediatamente a la Direccion General del |

Tesoro y Politica Financiera, el importe que corresponda desembolsar al Estado en ejecucion
- del Aval. El Estado procedera al desembolso del importe requerido en virtud del Aval

mediante el ingreso del mismo en la cuenta de tesoreria, en el plazo maximo de 3 meses

contados a partir de la fecha en que la correspondiente cantidad deberia haber sido pagada a
los titulares de los Bonos avalados.

Desde la constitucion del Fondo, no ha sido necesario ejecutar el aval concedido por ¢l
Estado.

-14 -
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Linea de liquidez de aval del Estado

---------------------------------------------

“En la fecha de constitucién del Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion df

finalidad de este contrato es permitir al Fondo atender el pago de los intereses y
amortizacion de los Bono T1 y T2 cuando, como consecuencia de la imposibilidad de cob

de alguno de los activos, los fondos disponibles sean insuficientes para reallzar tales pagos
cada fecha de pago.

Fondo, firm6 con C.E.C.A. un contrato de “Linea de liquidez del aval de Estado”.
]

Las cantidades dispuestas por el Fondo devengaran intereses equivalentes a la media df

euribor dia a dia, durante el periodo de disposicién, mas un margen del 0,05%.

Los 1mportes dispuestos por ¢l Fondo con cargo al mencionado contrato deberan S

devueltos en el momento en el que el Fondo reciba el desembolso del importe equivalente ¢
ejecucion del Aval de Estado, y en todo caso, transcurridos tres meses desde la fecha en qi
dichos importes fueron dlS]‘JU.EStDS

. Desde la fecha de constitucion del Fondo, esta linea de liquidez no ha sido dispuesta.

Lirrea de liquidez

En la fecha de constitucién del Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre y representacién df

Fondo, firmé con las entidades cedentes un contrato de crédito (“Linea de liquidez™), cuy

importe maximo ¢s 15.000 miles de euros para cada periodo de devengo de intereses. I
ﬁnalidad de esta li'nea es permitir al Fondo atender la amortizacidén de los Bonos F1 y T1.

Esta linea devenga un tlpo de interés equivalente al euribor a seis meses m:;is un margen dg

0,03%.

El contrato de Linea de Liquidez vence el 21 de marzo de 2004,

13.  SITUACION FISCAL

El resultado econdémico del ejercicio es cero y coincide con la Base del Impuesto sobj

Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcmnamwnto del Fondo que debe carech
de valc)r patrlmomal

Al amparo del Art. 57. @) del RD 2717/1998 de 18 de dlClembre el Fondo no tiey
obligacién de retener a residentes por intereses a sus bonistas, por estar los tituld
representados €n anotaciones en cuenta y negociarse en un mercado secundario oficial.
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CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacion correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2003

y 2002 es el siguiente:

APLICACIONES
Gastos de constitucién y de emisién de bonos
Activos Titulizados

Bonos de Titulizacion
Préstamo Subordinado

TOTAL APLICACIONES

ORIGENES

Recursos generados en las operaciones
Activos Titulizados

Bonos de titulizacién
Préstamos subordinados

TOTAL ORIGENES

EXCESQ DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES

VARJACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Deudores

Inversiones financieras temporales
Tesorerfa |
Acreedores a corto plazo

CONCILIACION RESULTADO CONTABLE

Resultado contable
Amortizaciéon

Recursos Generados en las Operaciones

- 16 -
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Miles de euros

2003

36.327
1.451

37.778

——

134
39.058

39.192

1.414

2003

(3.807)
(3.259)
7.499

981

- 1.414

— T

134

134

2000

667
194.804

13.579
471

209.521

- 95
26,155
188.000
14.291

228.541

19.020

Miles de euros

2002

4.176
14.183
4.086

(3.425)
19.020

95

95




15. OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del impactd
medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existeq

provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora def
medio ambiente. - ¥

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2003 har
sido de 3 miles de euros. :

16. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacidén de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtin hecho que afecte ¢
modifique significativamente la informacién contenida en las citadas cuentas anuales.
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2. INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2003 DE

AyT.9 FTPYME ICO III,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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AyT 9 FTPYME ICO I1I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de Gestion del ejercicio 2003

. - | . |
El Consejo de Administracion de AHORRQO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de

Fondos de Titulizacion, S.A. formula el presente informe de gestion.
A 31 de diciembre de 2003, el saldo vivo de los activos ascendia a 129.591 miles de euros.

La tasa de amortizacion anticipada del activo ha sido del 4,20% durante este periodc
contable. ' '

La cantidad total de impagados acumulados hasta el 31 de diciembre de 2003 asciende a 284
mil euros lo que representa algo menos de un 0,25 % sobre ¢l saldo vivo de los activos. De 14
cantidad total de impagados, activos por importe de 10 mil euros se encuentran en situacion

de impago por un periodo superior a los 90 dias. Dichas cantidades siguen su curso d¢
.reclamacion habitual. - -

No existen activos clasificados como fallidos.

La vida media de la cartera de activos, a 31 de diciembre de 2003 es de 60,6 meses (5 0!
afios). -

El tipo medio ponderado de la cartera de activos a 31 de diciembre de 2003 se sitta en el 3,6
%‘ o

A '31 de diciembre de 2003, el saldo vivo de los Bonos emitidos por el Fondo ascendia

102.173 miles de euros para la Serie T2, 25. 521 miles de euros para la serie F2 y 10. 40
" miles de euros de la serie B.

Mientras que la Serie B no ha sufrido variacién durante el periodo cnntable la Serie F1

amortizado un total de 4.733 miles de euros, la Serie T1 ha amortizado un total de 18.93%
miles de euros, la Serie F2 ha amortizado un total de 2.530 miles de euros y la Serie T2 Iy
amortizado un total de 10.131 mlles de euros durante el ejercicio 2003, '

Al cierre de este ejercicio, tanto la Serie T1 como la Serie F1 estaban totalmente amortizada
y queda por amortizar ¢l 89,86 % de las Series T2 y F2 y el 100 % de la Serie B.

El Préstamo Subordlnadu se ha visto amortizado durante este permdn contable por importe d§

1.451 miles de euros, con lo que el saldo del mismo al cierre del ejercicio es de 12.368 mileh
de euros.

A 31 de diciembre de 2003, el saldo de la cuenta de Tesoreria ascendia a 7.630 miles dg

euros, el saldo de las cuentas de cobros a 3.955 miles de euros y el Fondo de Reserva arrog
un saldo de 6.818 miles de euros.




AyT9FTPYMEICOIII,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

. e

. Reunidos los Administradores de Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de AyT.9
' FTPYME ICO III, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, en fecha 25 de marzo de
2004, y en cumplimiento de la Ley de Sociedades Andnimas y del articulo 37 del Cédigo de
Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2003 de dicho Fondo, las cuales vienen constituidas por los
documentos anexos que preceden a este escrito: '

a) Balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 y cuenta de pérdidas y ganancias del '
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

b) Memona de las cuentas anuales del ejercicio 2003.
©) Informe de gestion del ejercicio 2003,
Firmantes .

. José Antonio QOlavatrieta Arcos D. g:rancisco Javier Zoido Martinez

Presidente . Vicepresidente

D. Roberto Aleu Sénchez D. Antﬂa__;' i:eméndez Lopez -

— —_—

D. Jos¢ Maria Verdugo Arias - D. Luis Sanchez-Guerra Roig
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DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescés Badia, Notario
del Hustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE:-

De que la fotocopia que antecede, ES REPRODUCCION EXACTA
DEL ORIGINAL, que he tenido a la vista y he cotejado, extendida en
catorce folios de papel de los Colegios Notariales, serie y mimero:

NT6854500 y los trece siguientes en orden correlativo de numeracion
descendente '

Madrid a 27 abril de 2004.-
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