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INF DE ORIA UENTA

A los Tenedores de Bonos de :

AYT.7 Promociones Inmobiliarias 1, Fondo de Titulizacidn de Activos,
por encargo de Ahorro y Titulizacidn, Sociedad ' '
Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.: :

R .

1. Hemos auditado las cuentas anuales de AyT.7 Promociones Inmobiliarias I, Fondo de Titulizacién He
Activos, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 y Ia cuenta de pérdida:
ganancias y la memoria comespondientes al ejetcicio terminado en dicha fecha, cuya formulacion Js
responsabilidad de los Administradores de su Sociedad Gestora. Nuestra responsabilidad es expresar
opihién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con fas

" normas de auditoria generalmente aceptadas, que requicren ¢! examen, mediante la realizacién de pruetfs
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de fbs
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. ‘

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efeck
- comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién y de la cuenta de pérdidas y ganancil !

[

[

ademas de las cifras del gjercicio 2003, las correspondientes al perfodo comprendido entre el 19 de junio §
2002 (fecha de constitucién del Fondo) y el 31 de diciembre de 2002. Con fecha 28 de marzo de 204
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del periodo comprendido entre el 19 §le
junio y el 31 de diciembre de 2002, en el que expresamos una opinién favorable. |

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los aspect
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de AyT.7 PROMOCIONR

. INMOBILIARIAS I, Fondo de Titulizacién de Activos, al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados §e
sus operaciones duranic el ejercicio anual terminado en dicha fechs, y contienen la informacién necesarify
suficiente para su interpretacion y comprensién sdecuada, de conformidad con principics y normjs
contables generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los Administradores de Ja
Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de su negocio y sob
otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informaci
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercic
2003, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcan
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacidn distinta de la obtenida a partir

~ los registros contables del Fondo,
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Cuentas Anuales del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2003 e
informe de Gestién ‘
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AYT.7 Promoclones Inmobiliarias I,
Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria del
ejercicio terminado ¢!
31 de diciembre de 2003

1. Besoha del Fonde

AyT.7 Promociones Inmobillarias |, Fondo de Titulizacién de Activos {en adelante, “el'Fondo™) se constituyd el 19

.de junio de 2002, por un perfodo de 33 afios y con el carécter de fondo cerrade, de acuerdo con el régimen

prévisto en ol Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el qus se regulan los Fondos de Tiulizacion de
Aclivos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Thulizacién. Este Real Decreto desarrolla la Ley 19/1982, da 7
de juiio. ‘

El Fondo constiluye un patrimonio separado y su finalidad consiste en Ia adquisiclén de derechos de crédito (en
adelante, "los activos titulizados”} y en la emisién de valoras emitidos con cargo a su activo (bonos de litulizacion
de activos). .

Los activos llulizados Integrados en e Fondo como consecuencia de las oferlas de compra realizadas, son
préstamos promotores a largo plazo con garantia hipotecaria concedidos a emprasas no financieras domiclliadas

.en Espafia que fueron cedidos por Caixa ¢'Estalvis del Panedds, Caja de Ahorros de Santander y Cantabria,

Cala de Ahorros y Monle de Pisdad de Cérdoba y Monte de Pledad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (en
adelante las *Entidades Cedentes™}, El Fondo s& constituyé con un activo inicial de 319.885 miles de suros do
valor nominal.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Ahorro y Titulizacién, Socledad Gestora de Fondos
de Titulizacidn, S.A. (en adelante, “a Sociedad Gestora”). Correspende a la Sociedad Gestora, en calidad de
geslora de negocios ajenos, la representacidn y defensa de los intereses de los titulares da los bonos emitidos
con cargo al aclivo del Fondo y de los restantes acreedores del mismo. En contraprestacisn por estas funciones,
obtiene una comision de administracion, del 0,03% pagadera semestraimente sobre el saldo vivo de los activos
tilulizados del periodo anlerior, con un minimo anual de 30.050 surcs.

La gestion y administracion de los activos titulizados corresponde a las Enlidades Cedentes de los mismos, las
cuales no asumen responsabilidad alguna de garantizar, directa o indirectamente, ! buen fin de las operaciones,
obtenlendo por dicha gestién una comisidh de administracion, en virud de un contrato de gestion de cobros, dal
0,01% anual sobre el saldo vivo de los aclivos en la fecha de pago anterior, pagadera semastralmente
coincidiendo con cada fecha de pago, esto es, el 16 de junio ¥ 18 de diciembre de cada afio. Iguaimente, Ias
Entidades Cedentes devengan una comision varable subordinada igual a la diferencia entre los ingrescs y
gasios anuales del fondo.

El Fondo tribula en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acusrdo con I dispuesto por la Ley
43/1985, deo 27 de diciembre. Ademas, el Real Decreto 2717/1998, de 18 de diciembre, por el qus se modifica el
Capftulo H def Titulo IV del Reglamento de! Impuesto de Sociedades (Real Decreto 537/1997, de 14 de abril), en
su art. 57, Istra k), excluye expiicitamente a los Fondos de Titulizacién de la obligacidén de que les sea practicada
ninguna retencién legal sobre los intereses devengados por los préstamos u otros derechos de crédito.
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2. Bases de pregentacion do las cuentas anuales

a) Imagen flel

3. Principios de contabilidad y criterios de valoracién aplicados

aplicados en la preparacion de las cuentas anuales: ‘ :

ST VR VIR TRT VRN VO TR VRN URT TRNY THT VAN TR TR THRPYRNRT T TR TR VRN TR TN VRN TR PRRNT PR TR T TR TR TR R /O 7

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene 8
Sociedad Gestora y & prasentan de acuerdo con el Plan General de Contabilldad, de forma que musstran |
imagen fie! del patrimonic, de la situacidn financiera y de 1os resultados del Fondo. Las cuentas anuales ha
sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo (véase Nota 1),

_Principios contables y criterios de valoracién

En la preparacién de las cuentas anuales s han seguido los principios contables y criterios de valoracior
generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningdn principlo contable o criterio de valoracidr]
de cardcter obligalorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicay
en su alaboracién,

A continuacién, se describen los principios de conlabilidad y los criterios de. valoracién mas significativo

a) Principio def devengo
Los ingresos y gastos se recanocen contablemente en funcion de su periodo de devengo. En el caso de qu

al perfodo de liquidacion de dichos ingresos y gastos sea superior a doce meses, el devengo se realiz
segln el método financiero, :

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento del Fondo (que corresponden, fundamentalmente, a los costes incurridos po
. el Fondo para su constitucion), se amortizan linealmente an un perlodo de 5 afics, a partir del 19 de junio
2002, ‘

inversiones financieras- Activos titulizados

Este capitulo recoge los activos titulizados adquiridos por el Fondo vives en cada momento, que 8
pressntan valorados a su valor nominal.

Vencimisnto de acreedores

La totalidad de los bonos emitidos tiene vencimiento éuperio_r a doce meses desde la facha del balance d
situacién, por (o que no se ha efectuado su distribucién entre corlo y largo plazo.

Dada ia posibilldad de amortizacién anticipada de los aclivos titulizados por parte de los titulares de lo:
préstamos en que tehsn su origen, nc es posible establecer un calendaro definitive de vencimientos ni d
- los activos titulizados ni de los bonos de titulizacién.
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8) Impuesto sobre Socledades

Dado qua en el gjercicio 2003 se han equilibrade los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar

cuota alguna por el Impussto sobre Sociedades.

f) Permuta financiera de intereses

E! fondo utiliza eslos instrumentos en operaciones de cobertura de sus posicionas patrimoniales, con i fin
de cubrir basicamente el riesgo de fipo de intarés. El fondo registré estas operaciones por el resultade neto
on ol eplgrafe “Inlereses de contratos de permuta financlera de intereses”™ dei capitulo “Ingrescs financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los gastos e ingresos financleros ascendieron a 278 y 1.658 miles de
euros, respectivaments. El importe pendiente de pago se registra en el epigrafe “Otros débitos” del balance

de situacién.

4.__Inverslones financieras- Activos titylizados

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion el Fondo, suscribié con fecha 19 de junio de 2002 un contralo
de cesidn de activos con las Entidades Cedentes. En virtud de dicho contrato, las Entldades Cedentes quedan
oblijadas a ceder activos tlulizados seleccionados por la Sccledad Gestora de acuerde con determinados

procedimientos.

Al amparo de dicho contrato, los derechos de crédito objeto de titulizacién se derivan de contrates de préstamos
promoloras a largo plazo pusstos a disposicién de los Promotores en la fecha de su concesidn por las Entidades
Cedentes a empresas no financieras domicilladas en Espafa. A la fecha de constitucién el importe dispuesto de
los présiamos promotores ascendia a 218.960 miles de euras y el importe no dispuesto ds los mismos ascendia
a 100.905 miles de euros. En virtud del contrato mencionado con anterioridad, en el peripdo comprendido entre
el 19 de junio y el 31 de diciembre de 2002, el Fondo realizé una compra de aclivos tilulizados por un importe

nominal total de 319.865 miles de eurcs.

El movimlento del saido de este epigrafe durante el ejercicic 2003 se muestra a continuacitn:

Miles de

Euros

. Saldo al 1 de enero de 2003 243.820
: Amortizaciones (*) (115.652)

Traspasos:

A vencido no cobrado (Nota 6) (3.626)
A impagados (11)
(3.637)

Saldo al 31 de diciembre de 2003 124.531

(*) De lae cualas s¢ han amortizado anticipadamente 112.439 miles de eurcs

Durante el ejercicio 2003 se traspasaron a impagados, aclivos titulizados por imponte de 23 mil euros, de los que .

11 mil euros correspondlan a principal y 12 mil suros a intereses {Nota 6).

El desglose por vencimientos de los aclivos vives al 31 de diciembre de 2003 es como sigue:'

NT6854150
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Miles de
Euros
Inferior & un afio ' 9.006
Superior 2 un afio 115.525
Saldo al 31 de diciembre de 2003 124.531

El lipo de interés devengado por dichos actives durante el ejercicio 2003 ha sido del 4,23% anual.

5. Gaslos de establecimiento !
El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe durante el ejercicio 2003 se muestra J
continuacion:; :

Miles de
Euros
Saldo al 1 dé enero de 2003 995
Amortizaciones . - : (223)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 r |

Los gastos de establecimiento estdn constituidos, fundamentalmente, por honorarios do asesores, gastos d
obtencién de "ratings* para el programa de emisién de bonos y olras comisiongs y tasas.

6. Otros créditog
La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacién at 31 de diciembre de 2003 es el siguienta:'

Miles de

Euros

Deudores capital ¢ intereses impagados (Nota 4) 23

Activos titulizados vencidos y no cobrados (Nota 4) 3.626

Intereses de activos titulizados vencidos

y 1o cobrados 189

Intereses devengados de los activos titulizados 170
Provisién intereses impagados . ‘ (12)

3996

El Fondo ha registradc una provisién por intereses impagados por importe de 12 miles de euros, con cargo ap
epigrafe de activo “Otros créditos — Intereses impagados” del balance de situacidn.
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£l saldo de este capitulo corresponds a una cuenta corrionte abierta a nombre del Fondo en la Confedaracidn
Espafiola de Cajas de Ahorros y a las cuentas corrientes abiertas a nombre del Fondo en cada una de |as
Entidades Cedentes, (en adslanle, “Cusntas de cobros”) y cuyo objeto principal @s &l recibir conforme sean
cobradas por cada una de las entidades cedentes, las cantidades salisfechas tanto en via voluntaria como
forzosa, por cualquier conceplo. Asimismo, incluye un Fondo de Reserva por importe de 59,175 miles de euros.

En virtud de un contrato de inversiones, ka Confederacién Espaniola de Cajas de Ahorros garantiza que el saldo
que en cada momento tenga asta cuenta obisndré un rendimiento minimo igual a la media aritmética de los tipos
medioe interbancarios dia a dia correspondientes al periodo de devengo da intereses reducido en 35 puntos
bdsicos.

La rentabilidad media de esta cuenta durante al ejercicio 2003 ha sido del 2,102% anual

Con el objeto de pamitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago, en la fecha de constitucion-dal
mismo se crearon dos fondos de reserva cuyos valores iniciales dabian ser igual, al 18.5 % de! valor inicial del
los Activos, es decir, 59.175 miles de euros. La dotacidn inicial del Fondo de Reserva se realizé con cargo al
Préstamo Subordinado (Nola 8). Al 31 de diciembre de 2003, &l saldo del fondo de reserva ascendia a 59.175
miles de 8uros,

Asimismo, durante el ejercicio 2003 el Fondo ha comprado adquisicicnes temporales de activos, cuyo
movimiento se Indica a continuacion:

Miles de
Euros
Compras 1.31 6.4§9
Ventas 1.316.499
Saldo al 31 de diciembre de 2003 -

t

El tipo de interés devengado por dichos activos durante el ejercicio 2003 ha sido del 2,37%.

8. _ do

Las entidades cedentes concedieron al Fondo un préstamo subordinado de 80.353 miles de euros, destinado a
{i) financiar los gastos de constituclén del Fondo y la emisién de los bonos, (i) financiar parclaimente la-
adquisicién de activos, (iii) dotar el importe inicial dal Fondo de Reserva (Nota 7), y (iv) financiar Ios intereses por
aplazamiento de pago del precio de adquisicién de los aclivos.

El préstamo se amortizara con sujecion a las siguientes reglas:

1. La parte del préstamo subordinado que se destine a financiar los gastos de constitucion del Fondo y de
amisidn de log bonos sa ird amortizando en la medida que se vayan amortizando dichos gastos,

2. La parte del préstamo subordinado que se destine a sobrecolaterizacion se amerlizara de acuerdo con las

regias establecidas en el folielo de emision entre ia Socladad Geslora, en representacién y por cuenta del
* Fondo, y lag Entidades Cedentes.

NT6854149
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9.__Bonos de titulizacion

10.

" acumulada desde la constitucién del Fondo asciende a 371 miles do ouros al 31 de diciembre de 2003.

Fondo por un importe iniclal de 319.800 miles de euros de valor nominal. o

La emisidén de los Bonos esta conslituida por un dnico tframo denominado en suros, y devenga un interds]

3. El resto del principal del préstamo se amoriizard en una cuantia igual a la diferencia existente entre el saldf i
det fondo de reserva a la fecha de determinacién anterlor y el importe requerido del fondo de reserva la fechd
de determinacion en curso.

Durante al sjercicio 2003, ol Fondo ha amerizade 252 mil guros del préstamo subordinade, ba amortizacié

Este préstamo devenga, desde la fecha de su disposicion, un interds nominal anual variable fijadog
semestralmente, que serd igual al tipo de interés nominal que devenguen durante cada periodo de devengo dej
intereges los bonos (Nota 10) mds un margen de un 0,5%. Al 31 de diciembre de 2003, sl importe devengado :
que se encontraba pendiente de paga, ascendi a 68 mil euros (véase Nota 10). !

El saldo de este epigrafe corresponds a las emisiones de bonos de titulizaclén de aclivos realizadas por el

variable fijado semestralments, que serd igual al tipo de interés Euribor més un margen de un 0,30%.

Los bonos de litulizacion de activos se representan por medio de anctaciones en cuenla, y gozan de laf
naturateza juridica de valores negociablos de renta fija simple con rendimlento explicito. La fecha de vencimientog
final y de amontizacién definitiva de los bonos es el 16 de junio de 2035, sin perjuicio de que la Socledady
Geslora, en representacién y por cuenta de! Fondo, proceda a amortizar de acuerdo con ej sigulente calendario:}
la amortizacion de tos Bonos se realizaré a prorrata entre los mismos mediante reduccién de! nominal de cadal
bono, hasta completar el mismo, en cada facha de pago, esto es, los dias 16 de junio y 18 de diciembre da caday
afio, &n una cuantia igual al importe de los Fondos Disponibles para su amortizacion. ‘

El precic de¢ emisidn de los bonos de ambos framos que recibird la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo.
asciende a 100.000 euros por bono, libre de impuestos y gastos de suscripcidn para el susctiptor. 1.0s bonos sef
emiten al 100% de su valor nominal. El precio de reembolso de los bonos corresponde a su valor nominal.

El movimiento que se ha producido en el salde vivo de los bonos en el ejercicle 2003 ha sidb el siguiente:

Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2003 271.241
Amortizaciones : (141.951)
Salde al 31 de diciembre de 2003 129.290

f itos

La composicion del saldo de sste capltulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2003 és la siguiente:
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A Miles de.
* Euros
. Intereses devengados no pagados de:
Bonos de Titulizacidn de Activos 135
Préstamo subordinado (Nota 8) 68
Intereses de permuta financiera de .
mtereses (Nota 12) ) 151
' 354
Cuentas a pagar:
Comisién variable 332
Acreedores devolucidn retenciones
{Nota 13) ' 27
Comision gestora y gastos -3
Gastos de elevacion a piblico e
inscripcidn de la cesidn de los préstamos 776
1,138
L492

La cuenta “Cuentas a pagar- Comisién variable” recoge el impone correspondients a la comisidn variable
davengada que se liquida semesiralments.

Al 31 de diciembre de 2002, se registré conlablemente por error tanto comisién variable devengada como
intereses devengados de activos titulizados por importe de 1.355 miles de euros, que se subsané durante el
gjercicio 2003, : : ’

11, ' =

-

12. Per i de int

La Sociedad Geslora, por cuenta y en represemacion del Fondo, suscribléd con la Confederacidn Espaiicia de
Cajas de Ahorros un contrato de permuta financiera © de Swap con ia finalidad de cobartura del riesgo de tipo de
interés dal Fondo -- cobertura de los lipos fijos a varables de los préstamos, por un importe nocional inicial de
319.865 miles de euros. De asta forma, el Fondo se compromste a pagar ¢on cargo a la cuenta de tesorarfa los
intereses devengados por los Activos titulizados; por su parte, la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahgrros
g0 compromate a abonar al Fondo mediante ingreso en la cuenta de tesoreria un tipo de interés variable igual al
Eurlbor & seis meses mas un 0,60%.

4 En el saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen los honorarios relativos a sorvicios
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1L de auditora de cuentas del Fondo, por un importe de 3 miles de euros.
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El resultade neto de este contrato en ¢l ejercicio 2003 ha sido un ingreso para el Fondo de 1.380 miles de surcs.
Al 31 de diciembre de 2003 se enconliraban devengados noe vencidos 151 miles de euros {(véase Nota 10).
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El saldo “Cuentas a pagar — Acreedores devolucin de retenciones” del pasivo del balance de situacion recog
las retenclones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y Sociedades practicadas, por
Fondo por los rendimientos de los bonos de titulizacidn satislachos en el Gltimo mes (véase Nota 10).

C

' £l Fondo tiene sujetos a inspeccidn fiscal todos los impuestos qus le son de aplicacion desde la fecha de s

Seguin se indica en ia Nota 3-e, en el ejercicio 2003 s han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, pof

13,
constitucién.
14, Cua e

lo que no procede liquidar cuota aiguna por ol Impuesto sobre Sociedades.

- A continuacién se muestra sl cuadro de financiacién del Fondo correspondiente al ejercicio 2003:

Miles de
Euros _

ORIGENES:
Dotacién para la amortizacién de gastos de establecimiento (Nota 5) 223
Amortizacién y traspasos de Activos titulizados (Nota 4) 119.289
Quos créditos (Nota 6) 27.113
Total origenes 146.625
APLICACIONES:
Tesoreria (incremento nete) 395
Otros débitos (disminucién neta) 4,027
Amortizacién de préstamos subordinados (Nota 8) 252
Amortizacién de bonos de titulizacién (Nota 9) 141.951
Total aplicaciones 146.623
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AyT.7 Promociones Inmobiliarias |,
Fondo de Titulizacién de Activos

Informe de Gestién del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2003

El Consejo de Administracién de AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A.
formula el presente informo de gestion.

A 31 de diciembre de 2003, el salde vivo de los actives ascendia a 124.631 miles de euros,
La tasa de amortizacion anticipada del activo ha sido del 48,19% durante este periodo contalile.

La cantidad total de impagados acumulades hasta ¢ 31 de diclembre de 2003 ascisnde a 23 mil suros o que
representa aigo menos de un 0,019 % sobre ¢ saldo vive de los activos. No existen activos clasificados como

fallidos.

La vida media de la cariara de actives, a 31 de diciembre de 2003 as de 225,72 meses (18,81 afios).

£l tipo medio ponderado de la cartera de aclivos a 31 de diciembre de 2003 se sitia en el 4,23 %.

A 31 de diciembre de 2003, ei saldo vivo de los Bonos emitidos por ¢l Fondo ascendia & 129.290 miles de euros.
Sa ha amortizado un total de 180.510 miles de suros y queda pendiente de amortizar el 40,43 % del nominal de
ios bonos de titullzacion. .

E! Préstamo Subordinado se ha visto amortizado durante este periodo contabie por importe de 251 mil euros,
con lo que el salde dsl mismo al cierre del ejercicio es da 59.982 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2003, el saldo de la cuenla de Tesoreria ascendia a 60.053 miles de euros, que incluys el
Fondo de Reserva con un saldo de 59.175 miles de eurcs, y el saldo de las cuentas de cobros ascendia a 1.412

miles de euros.
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Certificado de Formulacion de Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales y el informe de Gestidn de AyT.7 Promociones Inmabiliarias |, Fondo de Titulizaclén d
Activos han sido aprobades por el Consejo de Administracion de Ahomro vy Titulizaclén, Socledad Gestora d
Fondos de Titulizaciéon, S.A., en su reunién del 25 de marzo de 2004, con vistas a su verlficacién por lo
auditores v posterior aprobacion por la Junta Generai de Acclonistas. Diche Informe de Gestion y Cuentas
Anuales estan exiendidos en 11 folios, correspondientes al balance de situacién, y cuentz de pérdidas
ganancias, todos ellos extandidos en una pégina sin numeracidn cada uno, y memoria e informe de gestié
extgn';tioe en 9 pdginag numeradas de la 1 a la 9 ambas Incluidas. '
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Certificado de Formulacién de Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales y el informe de Gestidn de AyT.7 Promociones Inmaobiliarias |, Fondo de Titulizacion de -
Activos han sido aprobados por &l Consejo de Administracién de Ahomo y Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A., en su reunion del 25 de marzo de 2004, con vistas a su verificacién por los
auditores 'y posterior aprobacién por la Junta Genera! de Acclonistes. Dicho Informe de Gestibn y Cuentas
Anuales estin extendidos en 11 folios, comespondientes al balance de situacion, y cuenta de pérdidas y
gananclas, todos ellos extendidos en una pagina sin numeracién cada uno, y memoria e Informe de gestién
extendidos en 9 piginas numeradas de la 1 a 2 8 ambas incluidas.

| Firmantes:
XMMQ Olavamet Aros "'u_ﬁmndso;aviar Zoido Martinez i
D. Rob;no Aleu Sanchez | . Antong}ﬁn.éndez Lopez
D. JosB{Marla Verdugs Arlas | 'D. Cils Sanchez-Guema Rolg
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DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescés Badia, Notario
del Ilustre Colegio de Madrid, con residencla en esta Capital, DOY FE:-

De que la fotocopia que antecede, ES REPRODUCCION EXACTA
DEL ORIGINAL, que he tenido a lavistay he cotejado, extendida en nueve

Jolios de papel de los Colegios Notariales, serie y mimero; NT6854154 y

los ocho siguientes en orden correlative de numeracién descendente ——

Madrid a 27 abril de 2004.-
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