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PRICEVWATERHOUSE( QOPERS

| Paseo de la Castelland
| 28046 Madrid

Tel. +34 915 684 400i

~ Fax +34 913 083 566.

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracion de Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT.8 Barclays Hipotecario |, Fondo de Titulizacion
Hipotecaria que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2003, la cuenta
de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dich
fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuale
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo
presentan, a efectos comparativos, con c:ada una de las partidas del balance y de la cuenta de
pérdidas y ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al periodo
comprendido entre el 30 de mayoy el 31 de diciembre de 2002, Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas aniuales del ejercicio 2003. Con fecha 31 de marzo de 2003
e_mltlmos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio comprendido
entre eIBO gie mgyo_y‘elf’:j de diciembre'de 2002 en el que expresamos una opinion favorable.:
En nuestra opinién, las cuentas anuales del e;ercu:m 2003 adjuntas expresan, en todos |DS
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de AyT.8
Barclays Hipotecario I, Fondo de Titulizacién Hipotecaria al 31 de diciembre de 2003 y de -.
los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y i
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretaciéon y comprension |
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados, que |
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2003

contiene las explicaciones que los Administradores de |la Sociedad Gestora del Fondo
consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de sus negocios y sobre L
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la |
informacion contable que contiene el citado informe de gestion corresponde con las cuentas

anuales del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
“informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo v no incluye la

revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

PricewaterhcyuseCDDpers Auditores, S.L.

José Mari Slanz Olmeda
Socio - Auditor de Cuentas

26.de marzo de 2004

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8. 054 seccion 3¢
Inscrita en el R.O.A.C. con el ndmero 50242 - CIF: B-79031290
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.8 BARCLAYS HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO . 2003 2002
Inmovilizado
Participaciones hipotecarias (Nota 5) 404 963 483 639
Gastos de establecimiento (Nota 4) . 511 661
“J - Total inmovilizado - 405 474 484 300
T
Activo circulante
Deudores (Nota 6) 1083 1 691
J Tesoreria (Nota 7) 5 358 9 347
Total activo circulante 6 441 11038
Total activo ' ' 411915 495338

- i <

PASIVO

Fondos propios (Nota 8)
Resultado del ejercicio - .

Acreedores a largo plazo
Emision de obligaciones y otros valores negociables

- o

Bonos de titulizacién hipotecaria (Nota 9) ' 410 296 493 086

J Deudas con entidades de crédito a largo plazo (Nota 10) 517 667

1o Total acreedores a largo plazo ' 410 813 493 753
J Acreedores a corto plazo

J Intereses de obligaciones y otros valores (Nota 11) 435 650

, Otras deudas (Nota 11) 666 934

Deudas por intereses con entidades de crédito (Nota 11) 1 1

!J Total acreedores a corto plazo 1102 | 1 585

J Total pasivo 411 915 495 338

i | 'i‘"
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'AYT.8 BARCLAYS HIPOTECARIO 1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 30

DE MAYO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

(Expresadas en miles de euros)

2003

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (Nota 4) ( 150
Otros gastos de explotacion (Nota 13) _( 5206
Beneficio (pérdida) de explotacion o ' | '5 356)
Ingresos de otros valores negociables y de Cl‘EdItDS |
Intereses de participaciones (Nota 5) - 17 290
Otros intereses e ingresos asimilados (Nota 7) 394
Gastos financieros y gastos asimilados .
Intereses de bonos de titulizacion hipotecaria (Nota 9) (12 310)
Intereses de préstamos (Nota 10) - . ( 18)
Resultados financieros positivos 5356

Beneficios (pérdidas) de las actividades ordinarias . -
Beneficios (pérdidas) antes de impuestos , -

Impuesto sobre Sociedades ) ' ' .

Resultado del ejercicio — beneficio/(pérdida) , -

2002

(88
(2374

' (2 462)

13 286

198

(11 005)

_ {17

2 462
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MEMORIA DE LAS CUENTAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL 31 DE

DICIEMBRE DE 2003
(Expresada en miles de euros)

1. Resefna dél Fondo

AyT.8 Barclays Hipotecario |, Fondo de Titulizaciéon Hipotecaria (en adelante, el Fondo) se
constituy6 el 30 de mayo de 2002, con sujecion a lo previsto en La Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria. La verificacion y registro del Folleto del Fondo en la CNMV se
realizé con fecha 29 de mayo de 2002. Su actividad consiste en la adquisicion de activos, en
concreto, participaciones hipotecarias y en la emision de bonos de titulizacion hipotecaria,
por un importe de 530.000 miles de euros (Nota 9). La adquisicion de los activos y el
desembolso de los bonos de titulizacion se produjo el 30 de mayo y 3 de junio de 2002,
respectivamente.

b

Para la constitucién del Fondo, Barclays Bank, S.A. (en adelante el Emisor) emiti6
Participaciones Hipotecarias que han sido suscritas por el Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Ahorro y Titulizacién, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante, la Sociedad Gestora). La gestion y
administracion de los activos corresponde al Emisor, sin asumir ninguna responsabilidad por
el impago de dichos préstamos, obteniendo por dicha gestion una comision de '
administracion igual al 0,01% sobre el saldo vivo de las Participaciones Hipotecarias en la
anterior Fecha de Pago (Nota 13). Por el proceso de intermediacién financiera el Emisor
obtiene un margen igual a la diferencia entre ingresos y gastos (Nota 13).

."""I : e | _T | - r

Los gastos de constitucion del Fondo, asi como las comisiones por aseguramiento, y
direccién, fueron satisfechos por la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del
Fondo, con cargo a un Préstamo Subordinado concedido por el Emisor.

. _

|
I

2.  Bases de presentacion de las cuentas anuales

-

Las cuentas anuales han sido obtenidas a partir de los registros contables del Fondo y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo. Todos los
importes estan expresados en miles de euros.

& ' &

En el apartado V.2 del Folleto de emision se establece, en relacidén con los criterios contables
utilizados por el Fondo, que los ingresos y gastos se reconoceran siguiendo el criterio del
devengo, en funcion de la corriente real que tales ingresos y gastos representan, con
independencia del momento en que se produzcan el cobro y pago de los mismos. En la
preparacion de las cuentas anuales, se han seguido los principios contables y criterios de
valoracion descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en dichas cuentas anuales se haya dejado de aplicar en su

formulacion.

'

“El Fondo se constituyé el 30 de mayo de 2002, por 1o que la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio anterior no es comparable con el ejercicio actual al no corresponder a un
ejercicio de doce meses.

8 @ &_
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3.  Principios de contabilidad y criterios de valoracion aplicados

Los principios contables y normas de valoracidon mas significativos utilizados por el Fondo en
la elaboracién de las cuentas anuales han sido los siguientes:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion de su periodo de devengo con
independencia de cuando se produce su cobro o pago.

b)  Gastos de establecimiento

Los gastos de constitucion, emision y colocacion se amortizan en cinco afios desde la fecha

 de constitucién del Fondo.

¢)  Activos y Bonos de Titulizacion

Los Activos (Participaciones Hipotecarias) y los Bonos de Titulizacion se registran en el
balance por su valor nominal y de reembolso, respectivamente.

d)  Clasificaciéon de los acreedores entre el corto y largo plazo

Los acreedores se cla5|f|can en funcion de su vencimiento desde la fecha de balance, .
considerando como acreedores a corto plazo aquellos con vencimiento inferior a doce meses
desde dicha fecha y como acreedores a largo plazo los de vencimiento superior a doce

meses.

Aunque la totalidad de los Bonos de Titulizacion hipotecaria emitidos se integran bajo el
epigrafe de "Acreedores a largo plazo" del balance de situacién adjunto, existe una parte de
dichos bonos v del préstamo subordinado que tiene vencimiento inferior a 12 de meses pero

que, a priori, no es determinable ni cuantificable.

e)  Participaciones hipotecarias dudosas. Provision para insolvencias

Las participaciones hipotecarias dudosas corresponden a las cuotas vencidas pendientes de
cobro de los préstamos hipotecarios aportados a las participaciones hipotecarias para su
constitucion. La provision para insolvencias se dota en funcién de la mejor estimacion
realizada por la Sociedad Gestora sobre las pérdidas potenciales que pudieran existir en
dicha cartera de participaciones. Los intereses correspondientes a estas cuotas vencidas,
siguiendo un criterio de prudencia, no se reconocen como ingreso hasta que no se produce

el cobro de 1os mismos.

o Impuesto sobre Sociedades

- No existen diferencias entre el resultadca contable y Ia base |mp0n|ble del Impuesto sobre

Sociedades.




4, Gastos de establecimiento

El movimiento de las cuentas que componen este epigrafe durante ejercicio 2003 se muestra a
continuacion:

Miles de euros

Saldo Saldo
31.12.02  Amortizacion 31.12.03

Gastos de constitucion, emision y colocacion 661 (150) 51 1.

661 (150) 511

Estos gastos, que en su origen ascendieron a 749 miles de euros, corresponden basicamente a
publicidad, tasas, y comisiones de direccion y aseguramiento. Dichos gastos fueron satisfechos
por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con cargo a un Préstamo
Subordinado concedido por el Emisor (Nota 10).

5. Inmovilizaciones financieras. Participaciones Hipotecarias

- La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, en virtud del contrato suscrito
con fecha 30 de mayo de 2002 de Cesién y de Administracion de Activos adquirié
Participaciones Hipotecarias por un importe de 530.000 miles de euros, que representan una
participacion en el 100% del principal y el 100% de los intereses ordinarios, asi como los
intereses de demora de cada uno de los préstamos hipotecarios base (en adelante Préstamos
Hipotecarios Participados) de las participaciones hipotecarias. Los Préstamos Hipotecarios

Participados estan garantizados mediante viviendas.

El movimiento del epigrafe de “Participaciones Hipotecarias” se muestra a continuacién:

Miles de euros

Saldos al 31 de diciembre de 2002 483 639
Amortizaciones del principal de las participaciones hipotecarias:

- Cobradas en el ejercicio ( 32 422)
- Amortizaciones anticipadas ( 46 184)
Principal impagado (Nota 6) - ( 70)

Saldos al 31 de diciembre de 2003 , 404 963

El importe de los intereses cobrados en el ejercicio han ascendido a 17.768 miles de euros, de
los que 16.313 miles de euros se devengaron en el ejercicio 2003. Al 31 de diciembre de 2003
se han devengado intereses desde la Gltima fecha de cobro por importe de 977 miles de euros
(Nota 6).

NT6854301 - , o 3




6. Deudores

Este epigrafe recoge al 31 de diciembre de 2003 los siguientes conceptos:

Miles de euros

Principal impagado (Nota 5) - ' . 70
'i Intereses devengados no vencidos (Nota 5) . o ' 977
i Intereses i'mpagados - ' . - - 43 )
Cuentas diversas | - . . . ( 43) |
IDtrDs deUdDres . - ' .36 : |
' l 1083 i
Los intereses correspondientes a las Partic'ipaciones Hipotecarias impagadas, tal como se

indica en la Nota 3.d), no se reconocen como ingreso hasta que no se efectte su cobro. Los
intereses impagados al 31 de diciembre de 2003 ascienden a un importe de 43 miles de

euros.

~ Los rendimientos generados por el saldo mantenido por el Fondo en una cuenta corriente en |
Barclays Bank, S.A., (en adelante Agente Financiero) (Nota 7) han sido objeto de retencion. B
Dicha retencién ha ascendido a 36 miles de euros, y esta registrada en el epigrafe de Balance '
“Deudores — Otros deudores” ' |

' ' \

7. Tesoreria

El saldo de este epigrafe recoge al 31 de diciembre de 2003 el saldo mantenido en una
cuenta corriente mantenida en el Agente Financiero a nombre del Fondo. De acuerdo con el
apartado V.3.1 del Folleto de Emisién el Agente Financiero garantiza un tipo de interés igual

a la media mensual del EONIA (Furo Qvernight Interest Average). Los intereses devengados
durante el periodo por esta cuenta corriente han ascendido a 394 miles de euros. Estos

intereses se han registrado en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Otros intereses e ingresos
asimilados”. ' o -

P

8. Fondos propios

La normativa vigente establece que los Fondos de Titulizacion Hipotecaria estaran

integrados, en cuanto a su activo, por los activos que agrupen y, en cuanto a sus pasivo, por
valores emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del

Fondo sea nulo.
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9. Bonos de Titulizacion Hipotecﬁria

Este epigrafe del balance de situaciéon adjunto recoge al 31 de diciembre de 2003, la emision
de Bonos de Titulizacién Hipotecaria realizada el 30 de mayo de 2002, por importe de

530.000 miles de euros (Nota 1), compuesta por dos series:

. Bonos ordinarios que integran la Serie A, compuesta por 5.194 bonos de 100.000 de
euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 519.400 miles de euros. Estos
bonos devengan un tipo de interés anual de euribor a 3 meses mas 23 puntos bésicos,
pagaderos los dias 15 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afo.

Estos bonos se amortizan en las fechas anteriores a medida que se genera liquidez

‘procedente de la amortizacién de las Participaciones Hipotecarias. Su calificacion crediticia

(rating) es AAA, segin la agencia de calificacion Standard & Poor “s Espaia, S.A.

. Bonos subordinados que integran la Serie B, compuesta por 106 bonos de 100.000

euros de valor nominal cada uno, por un importe total de 10.600 miles de euros. Estos bonos
devengan un tipo de interés anual de euribor a 3 meses mas 50 puntos basicos, pagaderos

pagaderos los dias 15 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afo.

Los bonos Serie B comenzara a amortizarse s6lo cuando se hayan amortizado los de la Serie
A. Su calificacién crediticia (rating) es A, segun la agencia de calificaciéon Standard & Poor ’s

Espaia, 5.A.

El Fondo terminara de amortizar los bonos el 15 de diciembre de 2034. No obstante, la
Sociedad Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y con ello la

“emision de bonos en los siguientes supuestos:

a) Cuando, de acuerdo con lo previsto en el articulo 5.3 de la Ley 19/1992 y el apartado
11.111.3.3. del Folleto de Emision, el importe de las Participaciones Hipotecarias pendiente de
amortizacion sea inferior al 10% del inicial.

b)  Cuando por razén de algin evento o circunstancia de cualquier indole ajeno al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una alteracién sustancial o desvirtuase de
forma permanente el equilibrio financiero del Fondo requerido por el articulo 5.6 de la Ley

-19/1992,

Asimismo, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacién,
suspension de pagos, quiebra o su autorizaciéon revocada y habiendo transcurrido el plazo
que reglamentariamente se establezca al efecto sin haber sido designada una nueva sociedad

gestora.

La vida media estimada de los Bonos de Titulizaciéon Hipotecaria quedd fijada en 5,37 y
11,04 aios para las series A y B respectivamente, en el momento de la emisién y bajo la
segunda hipdtesis definida en el folleto de emision.




El movimiento para cada una de las series durante el ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2003 ha sido el siguiente:

- Miles de euros
- Saldoa - Saldo a
31.12.02 Amortizaciones 31.12.03

Serie A 482 486 (82790) 399 696 |
SerieB , 10600 - 10 600 |}
493 086 (82790) 410296 |

Los intereses devengados en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2003 han
ascendido a 12.310 miles de euros, de los que 435 miles de euros (Nota 1 1), se pagaran en
la préxima fecha de pago (15 de marzo de 2004). '

- 10. Entidades de crédito a largo plazo

Este epigrafe del balance de situacidn adjunto recoge el préstamo subordinado que la

de 2002 con el Emisor por un importe total de 749 miles de euros, destinado a financiar los
gastos de constitucion del Fondo (Nota 4).

La amortizacion del préstamo subordinado se efectuard en cada una de las fechas de pago en
la cuantia en que hayan sido amortizados los gastos financiados mediante este préstamo, de
acuerdo con la contabilidad oficial del Fondo, y en todo caso en un plazo de 5 afios desde la
constitucion del Fondo. ' '

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2003, este préstamo ha
devengado intereses por importe de 18 miles de euros, de los que estan a 31 de diciembre
de 2003 estan devengados no vencidos 1 miles de euros. Dichos intereses estan registrados

~ en el epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Intereses de préstamos” y en el epigrafe de Balance
“Acreedores a corto plazo” (Nota 11).

El movimiento del préstamo en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2003 ha
sido el siguiente: |

Miles de euros

., Saldoa B Saldo a
31.12.02 Amﬂrtizaciunes 31.12.03

Préstamo subordinado 667 (150) 517

j'
>ociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, contraté con fecha 30 de mayo }
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11. Acreedores a corto plazo

La composicion de este saldo del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2003
es la siguiente:

EE

Miles de euros

.l ”r

Intereses devengados no vencidos .
Bonos titulizacion-hipotecaria emitidos (Nota 9) . | 435
Préstamos (Nota 10) . . 1

436

Otras deudas
Comisiones (Nota 13) . 666

-

666

1102

12. Linea de Crédito Subordinado

Con fecha 30 de mayo de 2002, la Sociedad Gestora contratd, en representacion y por
- cuenta del Fondo, con Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia un contrato de crédito que
Incorpora una linea de crédito subordinado (en adelante Linea de Crédito), cuya finalidad es
_ atender determinadas obligaciones de pago del Fondo (gastos ordinarios y extraordinarios, e
l intereses y amortizacion de principal de los bonos). El importe maximo de la Linea de

Crédito en cada momento se determinara de la siguiente manera de acuerdo con el apartado
V.3.3 del Folleto de Emisién: '

| SN S S D S

¢ Durante los 3 primeros afios de vigencia del Contrato de Linea de Crédito
Subordinado, el importe maximo sera de 7.420 miles de euros.

*  Unavez transcurrido el plazo de 3 aios, el importe maximo sera el resultado de
aplicar al saldo vivo de las Participaciones Hipotecarias en la fecha de determinacién anterior
al inicio de dicho periodo de devengo de intereses, la proporcién que represente el importe
Inicial de la Linea de Crédito sobre el saldo vivo de las Participaciones Hipotecarias en la
fecha de determinacién mas préxima a la finalizacion del periodo de 3 anos.

E r 4 i

La Linea de Crédito devenga un tipo de interés anual del euribor 3 meses mas 50 puntos
béasicos. Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2003, la Linea de
Crédito no ha sido dispuesta, por lo que no se han devengado intereses en dicho periodo.
Asimismo, devenga una comisién del 0,15% anual sobre la media de las cantidades no

dispuestas, que esta registrada en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de
Pérdidas y Ganancias”, que ha ascendido a 11 miles de euros (Nota 13).

NT6854299 - - - 7
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13. Comisiones

" En el Folleto de emision del Fondo se establecen las comisiones a pagar a las distintas entidades

y agentes participantes en el mismo. Las comisiones establecidas son las siguientes:
'3 Comision de administracion de la Sociedad Gestora

Se calcula aplicando el 0,025% anual sobre la suma de los Saldos Vivos de las Participaciones
Hipotecarias en la fecha de determinacion anterior a la fecha de pago en curso.

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2003, se ha devengado por este
concepto una comision de 131 miles de euros, de los que 5 miles de euros serén abonados en
la préxima fecha de pago (15 de marzo de 2004). Dicha comision esta registrada en el epigrafe
de Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de explotacion” y en el epigrafe de Balance "Otras
deudas”. ' ' o

. Comision de Servicios Financieros

El Agente Financiero (Barclays Bank, S.A.), por los servicios prestados en virtud del Contrato de

Servicios Financieros, tiene derecho a percibir una comision del 0,002% anual sobre el saldo de |

principal pendiente de amortizar de los bonos en la fecha de pago anterior.

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2003, se ha devengado una
comision por este concepto de 9 miles de euros, de los que 0,4 miles de euros seran abonados
en la proxima fecha de pago (15 de marzo de 2004). Dicha comision esta registrada en el
epigrafe de Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de explotacion”.

. Comisiéon de administracion del Emisor

- Su célculo se realiza aplicando el 0,01% anual sobre el saldo vivo de las Participaciones

Hipotecarias en la fecha de pago anterior.

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2003, se ha devengado por este
concepto una comisién de 46 miles de euros, de los que 2 miles de euros seran abonados en la
oréxima fecha de pago (15 de marzo de 2004). Dicha comision esta registrada en el epigrafe de -
Pérdidas y Ganancias “Otros gastos de explotacion” y en el epigrafe de Balance “Otras deudas”. .

o Comision variable al Administrador (Barclays Bank, 5.A.)
Se calcula como la diferencia posli.tiva, si la hubiese, entre los ingresos devengados por el Fondo |

v los gastos devengados por el mismo, de acuerdo con la contabilidad del Fondo, minorada, en
su caso, por el importe correspondiente a bases imponibles negativas de ejercicios anteriores.

Fl total devengado durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2003 en

~ concepto de comision variable ha ascendido a 5.009 miles de euros, incluido en el epigrafe
“Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, de los que al

cierre del ejercicio estan pendiente de pago 659 miles de euros, recogidos en el epigrafe de
Balance “Otras deudas”. -




. Comisién de la Linea de liquidez
Se calcula aplicando un 0,15% anual sobre la media de las cantidades no dispuestas.

Durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2003 se ha devengado por este
concepto una comision de 11 miles de euros, de los que 0,5 miles de euros serin abonados en
la proxima fecha de pago (15 de marzo de 2004). Dicha comisién estd incluida en el epigrafe
“Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 12).

14. Reégimen fiscal del Fondo

Segun se establece en el apartado II1.6 del Folleto de emision, el Fondo tributara en el
regimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley
43/1995, de 27 de diciembre. La administracién del Fondo por la Sociedad Gestora est3
exenta del Impuesto sobre el Valor Ahadido, de acuerdo con el articulo 5.10 de la Ley

19/1992.

Por otro lado, la constitucion del Fondo esta exenta del concepto de operaciones societarias
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de

conformidad con la Ley 19/1992.

Los rendimientos obtenidos de las participaciones hipotecarias, préstamos u otros derechos
de crédito no estan sujetos a retencién ni a ingreso a cuentas segin el articulo 57.k del Real
Decreto 537/1997, por el que se aprueba el impuesto sobre Sociedades.

15. Otra informacion

Los honorarios facturados por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por servicios de
auditoria de cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2003
ascienden a 4,6 miles de euros.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni de
oficinas, y que por su naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora, los temas
relativos a la proteccién del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican
exclusivamente a dicha Sociedad Gestora.
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AYT.8 BARCLAYS HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

 INFORME DE GESTION 2003

El Consem de Admlnlstramén de AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de andos
de Titulizacion, S.A. formula el presente informe de gestion.

A 31 de diciembre de 2003, el saldo vivo de los activos ascendia a 404.963 miles de euros.

La tasa de amortizacion antICIpada del activo ha sido del 10,24% durante este permdﬂ
contable.

l.a cantidad total de impagados acumulados hasta el 31 de diciembre de 2003 asciende a
113 mil euros lo que representa un 0,028 % sobre el saldo vivo de los activos. De la
cantidad total de impagados, activos por importe de 36 mil euros se encuentran en situacion
de impago por un periodo superior a los 90 dlas Dichas cantidades siguen su curso de
reclamacion habitual.

N No existen activos clasificados como fallidos.

La vida media de la cartera de activos, a 31 de diciembre de 2003 es de 187,18 meses (15,60 |

anos).

El tipo medio ponderado de la cartera de activos a 31 de diciembre de 2003 se sitlia en el
3,22 %.

A 31 de diciembre de 2003, el saldo vivo de los Bonos emitidos por el Fondo ascendia a

399.696 miles de euros para la Serie A'y a 10.600 miles de euros para la Serie B. Mientras
que la Serie B no ha sufrido variacién durante el periodo contable, la Serie A ha amortizado

un total de 82.790 miles de euros. Al cierre de este ejercicio, queda por amortizar el 76,95
% de la Serie A, y el 100 % de la Serie B. '

El Prestamo Subordinado se ha visto amortizado durante este periodo contable por
importe de 150 mil euros, con lo que el saldo del mismo al cierre del ejercicio es de 517
miles de euros.

A 31 de diciembre de 2003, el saldo de la Cuenta de Tesoreria asCendi'a a 5.358 miles de
euros ' '




~ AYT.8 BARCLAYS HIPOTECARIO |, FONDO DE TITUI.IZACION HIPOTECARIA

- FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Reunidos los Administradores de Ahorro y Titulizacion, 5.G.F.T., S.A., Sociedad Gestora de
AyT.8 Barclays Hipotecario 1, Fondo de Titulizacién Hlpotecarla en fecha 25 de marzo de
2004, y en cumplimiento de la Ley de Sociedades Anénimas y del articulo 37 del Cddigo de
Comercio, proceden a formular las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2003 de dicho Fondo, las cuales vienen constituidas por los documentos
anexos que preceden a este escrito:

a)  Balance de situacién al 31 de diciembre de 2003 y Cuenta de pérdidas y ganancias
~ para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2003.

b)  Memoria de las cuentas anuales para el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2003.
¢)  Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2003.
Firmantes

h

/ D. José Antonio Olavarrieta Arcos
Presidente

D. Erdncisco Javier Zoido Martinez
Vlcepremdente

D. Roberto A‘eu Sanchez

- andez-Lopez

D. Antonio E

D. Jqsé Marfa Verdugo AATES, o

D. Luis SEmchez-Guérra ﬁ@ -
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- DILIGENCIA DE AU TENTICACION: Yo, Maria Bescos Badia, Notario |
del Hustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE:— I
De que la fotocopia que antecede, ES REPRODUCCION EXACTA ‘

DEL ORIGINAL, que he tenido a lavistay he cotejado, extendida en nueve
folios de papel de los Colegios Notariales, serie y numero: NT. 6854305 y

los ocho siguientes en orden correlativo de numeracion descendente
Madrid, a 27 abril de 2004.-
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