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UNION CATALANA DE VALORES, S. A.

Via Laietana, 45
08003 BARCELONA

ITRD DE ENTRADA (D) (1)
RES N 2004

e

D. JOAN PORTALS MARTI, Secretario no Consejero del Consejo de
Administracion de UNION CATAIL ANA DE VALORES, S.A. con
domicilio en Barcelona, Via Laietana, 45 y N.LF. A-08-483257

CERTIFICO,

Que las cuentas anuales y el informe de gestion relativas UNION
CATALANA DE VALORES, S.A., corespondientes al ejercicio
anual cerrado a 31 de Diciembre de 2003, fueron firmadas por
todos los administradores a la fecha de la formulacion de las

mismas, componiéndose dicha documentacion de 11 hojas de
papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la
numeracion 0H1464470 a 0H1464480, ambas inclusive.

Y para que conste y a8 los efectos | oportunos firma la presente
certificacion en Barcelona, a diecisiete de Marzo de 2004
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D. JOAN PORTALS MARTI, Secretario no Consejero del Consejo de
Administracion de UNION CATALANA DE VALORES, S.A. con

domicilio en Barcelona, Via Laietana, 45 y N.1.F. A-08-483257

CERTIFICO,

Que las cuentas anuales y el informe de gestion relativas al grupo
consolidado de UNION CATALANA DE VALORES, SA. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES, cormrespondientes al ejercicio
anual cerrado a 31 de Diciembre de 2003, fueron firmadas por
todos los administradores a la fecha de la formulacion de las
mismas, componiéndose dicha documentacion de 14 hojas de
papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la
numeracion 0G5319335 a 0G5319348, ambas inclusive.

Y para que conste y a los efectos oportunos firma la presente
certificacion en Barcelona, a diecisiete de Marzo de 2004
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

Cuentas Anuales
e Informe de Gestion de 2003

Incluye Informe de Auditoria
de Cuentas Anuales
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

. Hemos auditado las cuentas anuales de UNION CATALANA DE VALORES, S.A., que comprenden
el balance de situacion al 31 de diciembre de 2003, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de
los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generaimente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las cifras
del ejercicio 2003, las comrespondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2003. Con fecha 19 de marzo de 2003 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio 2002 en el que expresamos
una opinién favorable.

. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de UNION CATALANA DE
VALORES, S.A. al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de sus operaciones durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

. El infforme de gestion adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de la cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo pamrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002

ACTIVO

V' Amiolmpmpins ............................

C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERC................
D)ACTIVO CIRCULANTE ...,

110000

121000

122000
123000

124000
125000
126000

130000

140000

141000
142000
143000
144000
145000
146000
147000

EXPRESADOS EN EUROS

EJERCICIO 2003

0,00
10.715.214,60

0,00

0,00

841,42
10.714.373,18
0,00

0,00

0,00

1.734.412,74

0,00
0,00

O0H1464470

EJERCICIO 2002

0,00
10.993.320,10

0,00

0,00

841,42
10.992.478,68
0,00

0,00

0,00
2.334.348,62

0,00

0,00
186.682,90
2.119.825,30
0,00
27.840,42
0,00
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002

0H1464471

EXPRESADOS EN EUROS
PASIVO

====zmsrsszssc EJERCICIO 2003 EJERCICIO 2002
A) FONDOS PROPIOS .........oooeeeeeeeeerss s revsson, 11.955.337,31 12.397.949 92
. Cepial o R——— 211000 3.906.500,00 3.906.500,00
l. Primade emision ........................... 212000 0,00 0,00
IH. Reserva de revalorizacion ................. 213000 0,00 0,00
IV. Reservas ..o, 214000 7.840.089 87 8.591.489 87
1.0if.ajuste Capital a Euros 78,68 78,68
2.Resto de Reservas 214070 7.840.011,19 8.5991.411,19
V. Resulados de ejercs. anteriores ........... -100.039,95 0,00
Vl. Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida) . 308.787.39 -100.039,95
Vil. Dividendo a cta. entregado en el ejercicio.. 0,00 0,00
VIIl. Acciones propias para reduccion de capital.. 0,00 0,00
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERC........... 0,00 0,00
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS ..o, 28.494. 15 7.212,15
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO ... 0,00 0.00
. Emisiones de obligs. y ofros vajores negoc... 0,00 0,00
. Deudas con entidades de crédito ............. 0,00 0,00
‘ 0,00 0,00
0.00 0,00
V. Desembolsos pdies.s/ acciones no exigidos. 0,00 0,00
VI. Acreedores por ops. de tréifico a largo plazo. 0,00 0,00
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO ... 250000 515.795,88 922 506,65
. Emisiones de abligs. y otros valores negoc... 0,00 0,00
Il. Deudas con entidades de crédito ............. 481.187,33 875.764,82
0.00 0,00
IV Acreedores comerciales ... 1.905,13 695,90
V. Gtms dmdns no comerciales ................ 32.703,42 46.045,93
VI Prwm para ops. Hﬁm ............... 0,00 0,00
VIl. Ajustes por periodificacion. ................. 0,00 0,00
F) PROV. PARA RIESGOS Y GASTOS A C/. PLAZO ........ 260000 0,00 0,00
TOTAL PASIVO (A+B+C+HDHEWF) oo, 200000 12.499.627,34 13.327.668, 72
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CLASEB“ L

UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADAS DE LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002 (expresados en euros)

A.3 Dol para amort. def inmowviliz......
A.4 Variac.prov.tréfy perd.cdts.inc...
A.5 Otros gastos de explotacion .......

A.l. BENEF DE EXPLOT.(B1-A1-A2-A3-A4-A5)
A.6 Gastos financ. y gtos. asimilados .

a) Por deudas con empr. delmp
b) Por deudas con empr. asociac. ..
¢) Por olras deudas ...............

d) Pérds. de invers, financieras. .

A.7 Variac. prov. invers financieras ..
A.8 Diferencias negativas de cambio ...

A li. RESULT. FINANC.POSITIV.(B2+B3-A6-A7-A8)
Al BENF. ACTIVID.ORDINARIAS (Al+All-BH-Bll)

A8 Varprov.inm.inmat.mat.cart contr..
A.10 Pérds.proc.inm.inmat, mat.cart.cont.
A.11 Pérds.ops.con acc. y ablig.propias.
A.12 Gastos extraordinarios.............
A.13 Gastos y pérds. olros ejercicios ..

A.IlV. RESULT EXTRAORD. POSITIVOS........
(BA+B5+B6+B7+88-A9-A10-A11-A12-A13)

AV. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS ...
(AN+AIV-B1H-B.IV)

A.14 Impuesto sobre Sociedades .........
A 15 Otros impuestos ...................

AV, RESULT. EJERC.(BENEFS)(A.V-A14-A15)
e SNV

301009
303000

303010
303020

301900
307000

307010
307020
307030
307040

302900

310000
311000
312000
313000
314000

315000
316000

EJERC 2003

496.956,01

0,00
307.882,00

307.882,00
0,00

0,00
0,00
72.321,99

0,00
24.416,05

0,00
0,00
24.416,05
0,00

0,00
0,01

87.911,83
0,00

90.319,60
8.624,20
0,00
840,86
0.00

593.630,85

EJERC 2002

376.633,17

0,00
299.048,60

299.048 60
0,00

0,00
0,00
64.862,34
0,00
12.722,21

0,00
0,00
12.722 21
0,00

0,00
0,02

263.806,03
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00

64,96

0,00
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADAS DE LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002 (expresados en euros)
EJERC 2003 EJERC 2002
B) INGRESOS (B1aB8).......................... 400000 805.743 40 276.593.22
B.1 Ingresos de explotacion .......... 401009 0,00 0,00
a) Importe neto cifra negocios ... 401000 0,00 0,00
b) Otros ingresos de explotacion .. 401029 0,00 0,00
B.l. PERDS. DE EXPLOT. (A1+A2+A3+A4+AS5-B1). 401900 380.203,99 363.910 .94
402009 112.327.89 276.528,22
402019 0,00 0.00
0,00 140.000,00
112.327,89 135.565,40
0,00 962,82
B.3 Diferencias positivas de cambio ... 0,00 0,04
Bll. RTDOS.FINANC NEGAT. (AG+A7+AB-B2-B3). 0.00 0,00
B.iIl PERDS. ACTIVID. ORDINARIAS (B1+BIi-Al-All) 202.292,16 100.104,91
B.4 Benef.enaj.inm.inmat.mat cart.contr. 693.370,00 0,00
B.5 Benef.ops.con acc. y oblig.propias.. 410000 0,00 0,00
B.6 Sthven.nq:.trmnf.al rido. ejerc..... 411000 0,00 0,00
B.7 Ingresos extraordinarios............ 412000 4551 64,96
B.8 ingresos y benef. otros ejercs 413000 0,00 0,00
B.IV. RTDOS. EXTRAORD.NEGATIVOS.... ... 404900 0,00 0,00
(AS+A10+A11+A12+A13-B4-B5-B6-B7-B8)
B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS................. 403900 0,00 100.039,95
(B.IH+B.IV-AHI-A.IV)
BM. RTDO. EJERC.(PERDIDAS) (B.V+A14+A15) 0,00 100.039.95
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MEMORIA

Correspondiente al ejercicio anual cerrado a 31 de Diciembre de 2003.

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La compaiiia viene dedicandose desde su constitucion, en 30 de Agosto de 1977, a la
tenencia y consiguiente compra-venta de valores mobiliarios, en su domicilio social de
Via Laietana, 45 en Barcelona.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales estan formadas por el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
y la Memoria compuesta por las notas 1 a 11, y han sido obtenidos de los registros
contables de la Sociedad y coinciden con los mismos, se presentan de acuerdo con el
Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

El Balance y la Cuenta de Perdidas y Ganancias han sido elaborados siguiendo las
normas generales de aplicacion, sin que haya tenido que excepcionarse la aplicacion de
ninguna norma contable para proporcionar una imagen fiel, y sin que le sean otras
especificamente aplicables por causa de la actividad de la Compaiiia.

b) Principios contables

El Balance y la Cuenta de Perdidas y Ganancias han sido compilados conforme a
principios de contabilidad generalmente aceptados.

No ha tenido que excepcionarse la aplicacion de ningun principio contable
obligatorio.

¢) Comparacion de la informacion
De conformidad con las disposiciones legales vigentes, ]unm a las cifras del Balance y

la Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondlentes al ejercicio 2003 se indican las
correspondientes al ejercicio precedente.
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3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de resultados formulada por el Consejo de
Administracion es la siguiente:

Base de reparto
Beneficio del Ejercicio ......... 308.787,39 euros
Distribucion
A Perdidas a Compensar ......... 100.039,95 euros
A Reserva Voluntaria ... 208.747.44 euros

4.- NORMAS DE VALORACION

a) Inmovilizado Financiero

Se valora por su precio de adquisicién en la suscripcion o compra. Este precio esta
constituido por el importe total satisfecho 0 que deberia satisfacerse por la adquisicién
incluidos los gastos inherentes a la operacién. Al final del ejercicio se dotan si procede
los fondos de depreciacién, comparando su precio de adquisicion con el de cotizacion
en Bolsa al cierre del Ejercicio o con el valor tedrico contable del ultimo balance
aprobado, en cuanto a las Sociedades cuyos titulos no cotizan en Bolsa.

La sociedad participa mayoritariamente en el capital social de algunas sociedades y
posee el 20 % o porcentajes superiores del capital social de otras. Las cuentas anuales
consolidadas se presentan en documento independiente, y muestran un beneficio
consolidado de 1.562 miles de euros, y un total de fondos propios de 23.978 miles de
€uros.

b) Créditos

Los créditos se valoran segun el saldo vivo pendiente de devolucion del préstamo o
credito concertado.

Los intereses de dichos préstamos son considerados como ingresos del ejercicio en
que se devengan.
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c) Inversiones financieras

Las ?nversiunes en valores de renta fija, pagarés y deuda publica, caso de realizarse,
se registran por su coste de adquisicidon, periodificandose oportunamente los intereses

devengados.

d) Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades, si procede, se calcula en funciéon del
resultado econémico antes de impuestos, modificado por las diferencias permanentes
con el resultado fiscal, entendiendo este como la base imponible del citado impuesto.

Siguiendo el principio de prudencia, no se registran créditos fiscales por pérdidas a
compensar con futuros beneficios, a la espera de su efectiva aplicacion.

S.- INMOVILIZADO FINANCIERO

El apartado inmovilizado financiero estd compuesto por los valores mobiliarios que a
continuacion se detallan, siendo el importe neto de cada partida el siguiente:

a) Sociedades con valores admitidos a cotizacion oficial:

INVERSIONES TEIDE, SIMCAYV, S.A. 973936 accs.  2.330.731,88 euros
INVERMAY, SIMCAYV, S.A 72.891 " 823.377.97 "
TOTAL 3.154.109,85 euros

b) Sociedades con valores no admitidos a cotizacidn:

TITLEIST, S.A. 40.000 accs.  1.208.036,42 euros
UNCAVASA HOLDING, S/A 4477 * 2.344.629,40 "
CORPORACION SANT BERNAT, S.A. 23.783 * 880.836,82 "
INVERSIONES OLIANA, .S.L. 4158 patt.  2.499.008,33 "
SARL LA PLETA DE FONT ROMEU 148232 " 584.833 92 "
OTROS 14.42429 "

TOTAL 7.531.769,18 euros

. . '~ e " "5 " .. A S, Al e ey ————
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¢) Otras Inversiones Financieras Permanentes TOTAL 28.494,15 euros

Acciones Acciones Otras inv. Dot.fondo Total neto
¢on cot. of sincot. of. Financ.perm. fluctuacion
saldo micial: 3.36864985 7.677.938,17 7.212,15 (61.321,49) 10.992.478 .68
altas por:
COMPrASs O SUSC. : - 5.472,10 21.282 00 - 26.754,10
dotacién: - - - (90.319,60) (90.319,60)
bajas por:
red.capital: - - - - -
venta: 214.540,00 - - - 214.540,00
saldo final 3.154.109.85 7.683.410,27 28494,15 (151.641.09) 10.714.373,18

e ———— e ! ] ___F """ ¥ ___"""¥F ‘T "3
T A - -

6.-INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Este epigrafe incluye:

- 214.000,00 euros, correspondientes a créditos a terceros al tipo de interés de
mercado.

- 1.340.438,75 euros, correspondientes a las inversiones constituidas a corto plazo,
que oscilan entre los sesenta y los noventa dias, y que devengan intereses de mercado.
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1.- CAPITAL SOCIAL

No ha sufrido alteracion durante el presente ejercicio y esta formado por 130.000
acciones de 30,05 euros nominales cada una, o sea en total 3.906.500,00 euros.

Todas las acciones constituyen una Unica serie y tienen los mismos derechos politicos
y economicos, y cotizan en la Bolsa de Valores de Barcelona.

8.- EMPRESAS DEL GRUPO
(datos a 31.12.2002)

SOCIEDAD: UNCAVASA HOLDING, S.A. UNCAVASA LUXEMBURGO, S.A. INVERSIONES OLIANA, S.L.
(particzp.directamente) (particip.mdirectament ) (particip.directamente)
DIRECCION: 2, Route de Moncor 15, Boulevard Roosevelt Via Laietans, 45
Villars sur Glane / SUIZA Luxemburge / LUXEMBURGO BARCELONA
OBJETO SOCIAL: Tenencia de valores Tenencia de valores Tenencia de valores
PARTICIPACION: 99949 99.9% 100,0%
CAPITAL.: 4.480.000,00 fr.suizos 2.250.000,00 euros 2.498.999 58 euros
RESERVAS: (323.354,20) id. 2.014.02865 id 1.041.136,66 id
RESULTADO: 376.675.25) id (182.969,55) id. (724.149,78) d.
DDO.ACTAE]L: - - - -

9.- EMPRESAS ASOCIADAS
(datos a 31.12.2002 en euros)

SOCIEDAD:. INVERSIONES TEIDE, SIMCAYV, S.A. SARL LA PLETA DE FONT ROMEU TITLEIST, 8.A
DIRECCION: Principe de Vergara, 131 1, rue André Bosch Via Laietana, 45
Madrid Parpignan / FRANCIA Barcelana
PARTICIPACION: 22,2% 14.8% 500%
CAPITAL: 13.190.738 2.550.602 2.404.000
RESERVAS: 39.921.944 (140.754) 326.294
RESULTADO: (6.955.614) (47.837) 302.559
DDO.ACTAE].: - - -

Al 31 de diciembre de 2003, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion tributaria todos
sus impuestos, en relacion a los ejercicios no Prescritos.
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11.- OTRA INFORMACION

l_El gasto registrado por todos los conceptos retributivos de los Administradores en su
calidad de directivos durante el ejercicio de 2003, ha sido de 307.882,00 euros.

No existen anticipos concedidos a los Administradores ni compromisos con los
mismos en materia de pensiones.

La Sociedad no tiene constancia de que durante el ejercicio 2003 sus administradores
participen en el capital social o ejerzan cargos o funciones en ninguna sociedad con el
mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social
de la Sociedad, con la unica salvedad del cargo de D. Enrique Gomis Pint6, como
Consejero de la entidad “Concordia de Inversiones Mediterraneas, SIMCAV, S.A.”. en
la que no ostenta participacion alguna en su capital social, Tampoco le consta que
hayan realizado, por cuenta propia o ajena, ninguna actividad del mismo anilogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.
De acuerdo con el espiritu de la Ley, al no ser susceptible de ocasionar conflictos de
intereses, la Sociedad entiende que no es preciso informar de participaciones, ¢argos o
acti\ti;d:.::les desarrolladas por sus administradores en el seno de empresas del grupo o
asociadas.

Log. honorarios devengados por los auditores de la Sociedad durante el ejercicio por
trabajos de auditoria de cuentas han ascendido a 2.776,00 euros.

Dada su actividad, no existe en las presentes cuentas ninguna partida que deba ser
resefiada en relacion con informacién sobre medio ambiente.




Informe de Gestién
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INFORME DE GESTION DE 2003

Aunque no haya estado exemto de riesgos e incertidumbres, el ejercicio de 2003 puede
calificarse globalmente bueno. Contrariamente a lo sucedido en los ultimos afios, los principales
indices de los mercados de valores mundiales tuvieron un comportamiento positivo y la
economia espafiola, por su parte, se desenvolvid en general en un ambiente bastante favorable y
mejor que en los paises del entomo con un crecimiento del PIB que alcanzd el 2,4%.
fundamentado en buena parte en el impulso del sector de la construccion. La demanda interior
ha estado sostenida por el crecimiento del consumo, alimentada por la mejora del nivel de
empleo y de las rentas salariales.

El mercado de valores espaiiol ha tenido una evolucion positiva durante el ejercicio, en el cual
el crecimiento del indice IBEX-35 fue del 28’2 %.

Las circunstancias economicas apuntadas, que contrastan con las mas negativas de ejercicios
anteriores, han incidido positivamente en los resultados de nuestra sociedad y sus filiales.

PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2004

Para el aiio 2004 es de esperar una mejora generalizada de las economias de los paises, toda vez
que los crecimientos estimados superan los del pasado ejercicio. En estos momentos, en que
parece que las incertidumbres geopoliticas han quedado relegadas a un segundo plano, la
evolucién macroecondmica y los beneficios empresariales han de recuperar el protagonismo
como factores de incidencia sobre la evolucion de los mercados.

Europa, como Estados Unidos, ha entrado en una fase de crecimiento economico, basado en los
bajos tipos de interés y la mejora de sus exportaciones.

Espaiia, por su parte, que ha sorteado la crisis econdmica mejor que otros paises, tiene unas
razonables perspectivas positivas de crecimiento del PIB, aunque debe controlar la evolucién de
la mflacion para mantener la competitividad.

Este panorama globalmente positivo no esta exento de algunas incertidumbres, la principal de
las cuales es 1a referente a los elevados precios del petréleo.

A consecuencia de las circunstancias en que se desenvuelve la economia globalizada, el entorno
en que se hacen las inversiones bursétiles ha alcanzado un alto grado de complejidad, con lo que
deberin gestionarse con la adecuada prudencia los riesgos de cada momento.

No obstante, es de prever que una evolucion econémica positiva permita rentabilizar
favorablemente las perspectivas que ofrezcan los mercados de valores y también las derivadas
del mercado inmobiliario.




Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de UNION
CATALANA DE VALORES, S.A.,, Don Joan Portals Marti, para hacer constar que
todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a
suscribir el presente documento relativo a UNION CATALANA DE VALORES, S A,
que se compone de 11 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas
con la numeracion OH1464470 a OH1464480, ambas inclusive, comprensivo del
Balance de Situacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria e Informe de
Gestion, correspondientes al ejercicio anual cerrado a 31 de Diciembre de 2003,
firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y
apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Barcelona, 17 de Marzo de 2004

El Secretario del Consejo de Administracién

Fdo.: D. Joan Portals Marti

El Presidente del Conse}iﬁle Administracién

Fdo.. Q&En?qﬁ e Gomis Pint6

Vocales

'Fdo.: D* MP de Loreto Pinté Prat " Fdo.: D. Luis M® Cascante Davila

————————r e

Fdo~D. Alfredo Alvarez Gomis—_ Fdo.. D. Joa_quiﬁ C_alsina Gomis
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y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas
e Informe de Gestion de 2003

Incluye Informe de Auditoria
de Cuentas Anuales
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ¥

A los Accionistas de
UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de UNION CATALANA DE VALORES. SA. Yy
SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2003, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores
de UNION CATALANA DE VALORES, S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, ademas
de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003. Con fecha 19 de marzo de
2003 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2002 en el que expresamos una opinion favorable.

. En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de UNION
CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES al 31 de diciembre de 2003 y de
los resultados de sus operaciones durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen ia
iInformacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los administradores
de UNION CATALANA DE VALORES, S.A. consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del infforme de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de las sociedades del Grupo.

COL-LEGI A
DE CENSORS JURATS

DE COMPTES

DE CATALUNYA

Memire exercent;

AUDIHISPANA, S.A,

Carlos Cape
Ary 2004 Nim. CCO008465 356I0

COPIA GRATUITA

Barcelona, 18 de marzo de 2004

Aquest informe esta subjecte a
la taxa aplicable establerta a la
Liei 44/2002 de 22 de novembre.

BARCELONA BILBAO MADRID MURCIA VALENCIA YECLA

Tres Torres, 7 Gran Via, 38, 7 Gasset, 10, entto. Yelizquez, 24, 7° Pza, Santa Gertrudis, 1 Avda. de Aragon, 12 Juan Ortufig, 2, entlo.
08017 Barcelona 48009 Bilbao 12001 Castellén 28001 Madrid 30001 Murcia 46021 Valencia 30510 Yecla

Tel. 93206 39 00 Tel. 9447374 92 Tel. %4 227270 Tel. 91576 3999 Tel. 968 22 03 33 Tel. 963372375 Tel. 968 7912 09

fax. 93 206 3910 Fax 94 424 23 41 Fax. 964 27 36 66 Fax. 91 577 48 32 Fax. 968 21 71 27 Fax. 96 33715 19 Fax, 968 71 8191
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Cuentas Anuales Consolidadas
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances de Situacion Consolidados
al 31 de diciembre de 2003 y 2002
(expresados en miles de euros)

e B T XN T

NMOVILIZADO FONDOS PROPIOS
Inmovilizaciones materiales Capital suscrito 3.907
Inmovihizaciones financieras Reserva legal 781
Participaciones en empresas asociadas
Parti_cipaciqnﬁ en sociedades puestas en Otras reservas de 1a sociedad dominante 11.659
equivalencia
C‘m de valores a largo plazo Reservas en sociedades consolidadas por
Provisiones integracién global 3.150
TOTAL INMOVILIZADO Reservas en sociedades puestas en equivalencia 5.982
ACTIVO CIRCULANTE Diferencias de conversion |
De sociedades consolidadas por integracion
Deudores global 301
Otros deudores
| ' Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad
Inversiones financieras temporales dormmante Beneficio/(Pérdidas)
Cm de valores a corto plazo Pérdidas y ganancias consolidadas (2.630)
Créd_lt-:as a empresas asociadas Pérdidas y ganancias atribuidas a socios externos -
Provisiones
TOTAL FONDOS PROPIOS 23.150
¢soreria
SOCIOS EXTERNOS -
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 14
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Otras deudas no comerciales 962
TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO 962

R N B e S N A

Las notas | a 9 descritas en la Memoria forman parte integrante del Balance de Situacién Consolidado al 31 de diciembre de 2003




TI M B R E

=

o e
-Iq___.-:::'. _ -!1: - -=.'|.

065319336

DEL ESTADO
NS By

A,

--_"-q.-

B . B
.
gt em Tl o
e s R P
e o
i =,
il g .
e e ok
_H..- S

: "‘-rl-i.

Rl gy 5o
- = .
_mn- T Tty

C LASE 82 “E—Eggfd'éﬁmz
T

UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas

de los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 2003 y 2002
(expresadas en miles de euros)

GASTOS INGRESOS
Crastos de personal

Sueldos, salarios y asimilados 308 299

Dotaciones para amortizaciones de

inmovilizado - 2
Otros gastos de explotacion

BENEFICIOS DE EXPLOTACION -- PERDIDAS DE EXPLOTACION m
. 1 1 .

-

Otros ingresos financieros 176 224 |

Pérdidas de inversiones financieras Benefici06 de inversiones financieras 1.038 312 |
temporales 335 1.644

Diferencias positivas de cambio 284 232 |

anacion de provisiones de inversiones
financieras (181) (275)

|
LSULTADOS FINANCIEROS RESULTADOS FINANCIEROS

POSITIVOS NEGATIVOS

Participacion en pérdidas de sociedades Participacion en beneficios de sociedades

puestas en equivalencia puestas en equivalencia |

BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES
DRDINARIAS mmmmms
"érdidas procedentes del inmovilizado _ !

ULTADOS EXTRAORDINARIOS RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
¥ ()SITWQS NEGATWGS 4

BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES PERDIDAS CONSOLIDADAS ANTES

DE IMPUESTOS 1.554 DE IMPUESTOS 2.630
puesto sobre beneficios I

YOy llﬂpﬂﬁtﬂﬁ I

ULTADO CONSOLIDADO DEL RESULTADO CONSOLIDADO DEL
ERCICIO (BENEFICIO) EJERCICIO (PERDIDAS)
2sultado atnbuido a socios externos Resultado atribuido a socios externos
meficio) (pérdidas)

ESULTADOQ DEL EJERCICIO RESULTADO DEL EJERCICIO
TRIBUIDO A LA SOCIEDAD ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
DMINANTE (BENEFICIOS) DOMINANTE (PERDIDAS) 2.630

Las notas 1 a 9 descritas en la Memoria forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada de 2003.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2003

1. Sociedad dominante y sociedades dependientes

UNION CATALANA DE VALORES, S.A., sociedad dominante del Grupo, se constituyd como
sociedad anonima el 30 de agosto de 1977. Su principal actividad es la tenencia y consiguiente
compra-venta de valores mobiliarios.

Las sociedades dependientes incluidas en la consolidacion son las siguientes:

Importe de la Porcentaje de
. Saciedad 0 participacion participacién —Domicitho __Actividad
(miles de euros)
Uncavasa Holding, $.A. 2.345 99,9%(*) Villars Sur Glane (Suiza) Tenencia de valores
Uncavasa Luxemburgo, S.A. . 99,9%(**) Luxemburgo (Luxemburgo) Tenencia de valores
Inversiones Oliana, S.A. 2.499 100,00(*) Barcelona Tenencia de valores

(*) Participacién directa de la sociedad dominante.
(**) Participacion indirecta a través de Uncavasa Holding, S.A.

Dichas sociedades, que cierran sus cuentas anuales al 31 de diciembre, se han incluido en la

consolidacién aplicando el método de mtegramén global, no considerdndose, para las dos primeras, dada
su escasa significacidn, los intereses de socios externos.

2. Sociedades asociadas

Los datos relativos a las sociedades asociadas incluidas en el perimetro de consolidacién por el
procedimuento de puesta en equivalencia son los siguientes:

| Irmporte de la Pmtaje de
(miles de euros)
Titleist, S.A. 1.208 50%(**) Barcelona Inmobiliaria
Inversiones Teide, SIMCAV, 5.A. (%) 2.331 22.2%(**) Madrid Tenencia de valores

(*) Esta sociedad cotiza en Bolsa.
(**) Participacion directa de la sociedad dominante.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
- ¢l 31 de diciembre de 2003

No se incluye en el perimetro de consolidacién a la sociedad Invermay, SIMCAV, S.A. pues la
participacion permanente sobre su capital social no es superior al 3% (ver nota 5). Esta sociedad

cotiza en Bolsa.

Asimismo, tampoco se incluye en el perimetro de consolidacién a la sociedad S.A.R.L. La Pleta de
Font Romeu debido a que dicha sociedad esté inactiva y no incide significativamente en las cuentas
consolidadas. El valor de la participacién en esta sociedad se recoge dentro del epigrafe
“participaciones en empresas asociadas”, habiéndose mantenido el valor contable que consta en la
sociedad dominante. Finalmente, tampoco se incluye en el perimetro de consolidacién a la sociedad
Some-dos, S.L. dada su escasa relevancia en las cuentas consolidadas.

3. Bases de presentacidn de las cuentas anuales consolidadas
a) Imagen fiel:

Las cuentas anuales consolidadas, de las que forma parte esta Memoria, se han obtenido de los
registros contables de las sociedades del Grupo y se presentan de acuerdo con las disposiciones

legales vigentes en materia contable, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados del Grupo.

b) Principios contables:

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado aplicando los principios contables
generalmente aceptados. No existe ningiin principio contable que, siendo significativo su efecto,
se haya dejado de aplicar. |

4. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracién aplicadas en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas
son las siguientes:

a) Diferencia negativa de consolidacién

La diferencia negativa de consolidacién, que tiene el caricter de reserva, se corresponde con la
elimmacion inversién-fondos propios calculada en la fecha de primera consolidacién, siendo ésta
el 1 de enero de 1993 (fecha de inicio del primer ejercicio en que se formularon cuentas anuales
consolidadas), mas las diferencias generadas por posteriores inversiones en las sociedades del
perimetro de la consolidacidn.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2003

b) Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion

Las ehminaciones de créditos y débitos reciprocos y gastos, ingresos y resultados por operaciones
mternas se han realizado en base a lo establecido a este respecto en el Real Decreto 1815/1991, de

20 de diciembre.
c) Homogeneizacién de partidas

Las diferentes partidas de las cuentas individuales de cada una de las sociedades han sido objeto
de la correspondiente homogeneizacién valorativa, acomodando los criterios aplicados a los
utilizados por la sociedad dominante, Unién Catalana de Valores, S.A., para sus propias cuentas

anuales.
d) Dhferencias de conversion

Recoge ¢l mcremento o disminucién de los fondos propios de las sociedades extranjeras
convertidos a euros, por aplicacion del método del tipo de cambio de cierre.

¢) Valores mobiliarios

Se valoran por su precio de adquisicion en la suscripcién o compra. Este precio esti constituido
por ¢l mmporte total satisfecho o que deberia satisfacerse por la adquisicién incluidos los gastos
inherentes a la operacién. Al final del ejercicio se dotan, si procede, los fondos de depreciacion,
comparando su precio de adquisicién con el de cotizacién en Bolsa al cierre del ejercicio o con el
valor tedrico contable del ultimo balance aprobado, en cuanto a las sociedades que no cotizan en
Bolsa.

f) Clientes y deudores

Pf.ara' aquellos saldos que, por su antigiiedad u otras circunstancias, pudieran considerarse
dificilmente realizables, se dota la oportuna provisién para insolvencias con cargo a la cuenta de
resultados.

g) Deudas

Las deudas se contabilizan en general por su valor nominal, clasificindose como deudas a largo
plazo aquéllas con vencimiento superior a un afio, y considerando a corto plazo aquéllas con
vencimiento a inferior plazo.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
- el 31 de diciembre de 2003

h) Impuesto sobre Sociedades

El Grupo no presenta Impuesto sobre Sociedades consolidado; el gasto por el Impuesto sobre
Sociedades se calcula en base al beneficio econémico de cada sociedad antes de dicho impuesto,
aumentado o mmorado por las diferencias permanentes en la determinacién del resultado fiscal, al
que se aplica el tipo impositivo correspondiente en cada circunstancia. De la cuota asi obtenida se
deducen las bonificaciones y deducciones aplicadas.

Siguiendo el principio de prudencia, no registran los créditos fiscales por pérdidas compensables
con futuros beneficios, a la espera de su efectiva aplicacién.

1) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, Unicamente se contabilizan los beneficios

realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, ain
siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

5. Inmowvilizacignes financieras v cartera de valores a corto plazo

El detalle y movimiento de las inmovilizaciones financieras durante el ejercicio 2003, expresado en
miles de euros, ha sido el siguiente:

Saldo al Saldo al
Concepto 31.12.02 Aumentos Disminuciones 31.12.03

Participaciones en empresas asociadas 633 - -
Participaciones en sociedades puestas en

equivalencia 11.684 987 -
Cartera de valores a largo plazo (renta

variable) | 2.038 27 (215)
Provisiones (61) (91) -
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2003

El detalle de los movimientos de las participaciones en sociedades puestas en equivalencia durante el
ejercicio 2003 ha sido el siguiente:

Saldo al Saldo al
Sociedad 31.12.02 Aumentos 31.12.03

Inversiones Teide, SIMCAV, S.A. 10.068 846 (*)

Titleist, S.A. 1.616 141 (**)

(*) Movimiento generado por el resultado del ejercicio por importe de 836 miles de euros y por ¢l cambio de porcentaje de
participacion en esta Sociedad a consecuencia de los movimientos en autocartera (10 miles de euros).

(**) Movimiento generado por el resultado del ejercicio.

La informacion relativa a las sociedades no incluidas en el conjunto consolidable y sobre las que se
posee un porcentaje de participacion superior al 5% es:

en miles de euros

e | com g
(Capital Reservas del ejercicio

2.551 (%) (141) (™ (48) (")

9.005 (**)|  (3.803)(**)

5.A.R.L. La Pleta de Font Romeu

Corporacién San Bemnat, S.A.

Grupo Hydra, S.A.

Some-Dos, S.L.

7.652 (**)

No disponible

No disponible No disponible

63 (***)

17 (**%)

(46) (***)

(*)  Datos al 31 de diciembre de 2002, al no disponerse de informacién relativa al afio 2003

(**) Datos al 31 de diciembre de 2003, pendientes de aprobacién.

(***) Participacion indirecta a través de Titleist, S.A., quien detenta una participacién del 50%.
Datos al 31 de diciembre de 2003, pendientes de apmbaclén
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Asimismo, se mantiene una participaciéon en Invermay, SIMCAYV, S.A., con un valor de coste de 823
miles de euros que representa un 1,92% sobre su capital social, si bien dado el cardcter de SIMCAV
de esta sociedad, la participacién real sobre la misma oscila en funcién de la autocartera que ésta
tenga en cada momento. Al 31 de diciembre de 2003 esta participacion real era del 3,35%, y su valor
hiquidativo atribuible era de 3.819 miles de euros.

El detalle de la cartera de valores a corto plazo es el siguiente:

Miles de euros

- Renta variable 3.048
Renta fija 3.041
Imposiciones a plazo 936

9.025

Los Yalprcs de repta fija tienen vencimiento en 2004, considerando como tales tanto los titulos con
vencimiento en dicho afio como los que son de liquidez inmediata mediante su negociacién en un
mercado organizado.

La cartera de va!m:es a corto plazo compréndf: un total de 1.996 miles de euros invertidos en valores
mobiliarios en divisas. La distribucién por divisas en base al valor de mercado al 31 de diciembre de
2003 de estas inversiones es:

Délar americano 67%
Franco suizo 16%
Yen japonés 15%

Otras divisas 2%
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6. Fondos propios

El movimiento habido en las cuentas de fondos propios durante el ejercicio 2003, expresado en miles
de euros, ha sido el siguiente:

Otras reservas de la Sociedad
dorm
Capital | Reserva
i Reservas
C
oncepto suscnto | legal voluntarias

Pérdidas y ganancias |
atnbuibles a la sociedad
dominante

Pérdidas y

ganancias
+ Total
am'bm!:vl&s fondos
a s0Cios s
extemos prop

Distmbucion del
resultado de 2002 (240) -
Distribucion de
dividendos (751) (751) |
Dnferencias de |
conversion . 5
|

- 12

Resultado 2003 - 1.562 I

a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2003 el capital suscrito esta representado por 130.000 acciones al portador
de 30,05 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

Dichas acciones, que cotizan en Bolsa, confieren los mismos derechos a sus tenedores, siendo el
derecho de voto proporcional al valor nominal.
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La unica sociedad accionista con participacion igual o superior al 10% del capital suscrito es C.A.
de Valores y Rentas con un 52,25%, participada a su vez por Inversiones Gopin, S.A. en un 55%.

Reserva legal

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda
del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras
no supere el 20% del capital social, esta reserva podra destinarse a la compensacion de pérdidas,
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Diferencias negativas de consolidacién

El detalle del saldo de la diferencia de primera consolidacion, por sociedades, es el si guiente:

Sociedad Miles de euros
Inversiones Teide, SIMCAYV, S.A. 3.629
Thtleist, S.A. 10
Uncavasa Holding, S.A. y Uncavasa Luxemburgo, S.A. 71

3.710
Diferencias de conversién

El saldo de las diferencias de conversién corresponde a Uncavasa Holding, S.A. y Uncavasa
Luxemburgo, S.A.

Reservas en sociedades consolidadas por integracién global

El detalle del saldo de las reservas en sociedades consolidadas por integracién global, por
sociedades, es el siguiente:

Miles de euros

Uncavasa Holding, S.A. y Uncavasa Luxemburgo, S.A. 1.918
Inversiones Oliana, S.A. 319
2.237




065319345

CLASE 82 T BEEURO |

. Ny —_—
'

UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2003

f) Reservas en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia
El detalle del saldo de estas reservas, por sociedades, es el siguiente:

Miles de euros

Inversiones Teide, SIMCAYV, S.A. 4.119
Titleist, S.A. 398

4.517

La unica sociedad del Grupo, ademss de la sociedad dominante, cuyas acciones cotizan en Bolsa
¢s Inversiones Teide, SIMCAYV, S.A., por el 100% de su capital social. La tnica sociedad

accionista con una participacién superior al 10% de esta sociedad, a través de filiales, es
Inversiones Gopin, S.A.

7. Situacion fiscal

El Grupo de sociedades no tributa en régimen de tributacién consolidado, presentando sus
declaraciones impositivas cada sociedad de forma individual. El resultado contable consolidado del
ejercicio y la suma de bases imponibles del perimetro de la consolidacién (sociedades espafiolas en
integracién global) se diferencian por los siguientes conceptos, expresados en miles de euros:

RESULTADO CONTABLE CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (Beneficio) 1.562

I ™ - R

(977) (977)
(325) (325)
260

BASE IMPONIBLE DEL PERIMETRO DE CONSOLIDACION (Resultado fiscal)

Diferencias permanentes:
- Resultados de las sociedades puestas en equivalencia
- Resultados de las sociedades extranjeras
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Las bases imponibles negativas pendientes de compensar de las sociedades consolidadas por
integracion global son en miles de euros las siguientes:

Ao de generacidn Base 1 nible
2001 286
2002 724
2003 49
1.059

Las sociedades del Grupo, en general, tienen abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos
correspondientes a los ejercicios no prescritos.

8. Inpresos y gastos

a) Personal

El Grupo solo ha tenido de una persona empleada durante el ejercicio, con funciones
directivas. |

b) Detalle de resultados consolidados

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacién a los resultados
consolidados del ejercicio 2003 ha sido la siguiente:

Miles de euros
Umén Catalana de Valores, S.A. 309
Uncavasa Holding, S.A. y Uncavasa Luxemburgo, S.A. 325
Inversiones Teide, SIMCAYV, S.A. 836
Inversiones Oliana, S.A. (49)
Titleist, S.A. 141
1.562

10
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9. Otra informacion

Las retribuciones satisfechas por todos los conceptos retributivos en el ejercicio 2003 a los
miembros del 6rgano de administracion de la sociedad dominante, a cargo de sociedades del
perimetro de la consolidacion, han ascendido en conjunto a 308 miles de euros.

La Sociedad dominante no tiene constancia de que durante el ejercicio 2003 sus administradores
participen en el capital social o ejerzan cargos o funciones en ninguna sociedad con el mismo,
andlogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad
dominante, con la unica salvedad del cargo de D. Enrique Gomus Pinto como consejero de la
entidad “Concordia de Inversiones Mediterraneas, SIMCAV, S.A.” en la que no ostenta
participacién alguna en su capital social. Tampoco le consta que hayan realizado, por cuenta
propia o ajena, ninguna actividad del mismo, analogo o complementano género de actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad dominante. De acuerdo con el espiritu de la Ley, al no
ser susceptible de ocasionar conflictos de intereses, la Sociedad dominante entiende que no es
preciso informar de participaciones, cargos o actividades desarrolladas por sus administradores en
el seno de empresas del grupo o asociadas.

Los honorarios devengados por los auditores en las diversas sociedades del grupo durante el
ejercicio por los trabajos de auditoria de cuentas anuales han ascendido a 4.200 euros. Los
facturados por otros servicios relacionados con la auditoria han ascendido a 1.623 euros.

Dada la actividad de las sociedades del grupo no existe en las presentes cuentas anuales

consolidadas ninguna partida que deba ser resefiada en relacidn con informacion sobre medio
ambiente. |

11
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Aunque no haya estado exento de riesgos e incertidumbres, el ejercicio de 2003 puede calificarse
globalmente bueno. Contranamente a lo sucedido en los ultimos afios, los principales indices de los
mercados de valores mundiales tuvieron un comportamiento positivo y la economia espafiola, por su
parte, se desenvolvié en general en un ambiente bastante favorable y mejor que en los paises del
entorno con un crecimiento del PIB que alcanzo el 2,4%, fundamentado en buena parte en el impulso
del sector de la construccién. La demanda interior ha estado sostenida por el crecimiento del consumo,
alimentada por la mejora del nivel de empleo y de las rentas salariales.

El mercado de valores espafiol ha tenido una evolucién positiva durante el ejercicio, en el cual el
crecimiento del indice IBEX-35 fue del 28,2%.

Las circunstancias econdmicas apuntadas, que contrastan con las més negativas de ejercicios
anteriores, han ncidido positivamente en los resultados de nuestra sociedad y sus filiales.

PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2004

Para el afio 2004 es de esperar una mejora generalizada de las economias de los paises, toda vez que
los crecimientos estimados superan los del pasado ¢jercicio. En estos momentos, en que parece que las
incertidumbres geopoliticas han quedado relegadas a un segundo plano, la evolucién macroeconémica
y los beneficios empresariales han de recuperar el protagonismo como factores de incidencia sobre la
evolucion de los mercados.

Europa, como Estados Unidos, ha entrado en una fase de crecimiento econémico, basado en los bajos
tipos de interés y la mejora de sus exportaciones.

Espafia, por su parte, que ha sorteado la crisis econémica mejor que otros paises, tiene unas razonables
perspectivas positivas de crecimiento del PIB, aunque debe controlar la evolucién de la inflacién para
mantener la competitividad.

Este panorama globalmente positivo no est4 exento de algunas incertidumbres, la principal de las
cuales es la referente a los elevados precios del petréleo.

A consecuencia de las circunstancias en que se desenvuelve la economia globalizada, €] entorno en
que s¢ hacen las inversiones bursitiles ha alcanzado un algo grado de complejidad, con lo que deberan
gestionarse con la adecuada prudencia los riesgos de cada momento.

No obstante, es de prever que una evolucién econémica positiva permita rentabilizar favorablemente
las perspectivas que ofrezcan los mercados de valores de valores y también las derivadas del mercado
inmobiliario.




Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de UNION
CATALANA DE VALORES, S.A, Don Joan Portals Marti, para hacer constar que
todos los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han procedido a
suscribir el presente documento relativo al Grupo Consolidado de UNION
CATALANA DE VALORES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, que se
compone de 14 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la
numeracion 0G5319335 a 0G5319348, ambas inclusive, comprensivo del Balance de
Situacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria e Informe de Gestion,
correspondientes al ejercicio anual cerrado a 31 de Diciembre de 2003, firmando todos

y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan
a continuacion, de lo que doy fe.

Barcelona, 17 de Marzo de 2004

El Secretario del Consejo de Administracion

" "Fdo.: D. Joan Portals Marti

El Presidente del Consejp/de Administracién

" Fdo.: DZnﬁWGami_s Pint6

Vocales
Fdo.: D* M* de Loreto PintéPrét Fd;.’:.: b.‘Ll-;i-S M Cascante Davila
Fac- D. Alfredo Alvarez Gomis Fdo.: D. Joaquin Calsina Gomis
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