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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Acclonistas de FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S.A..

Hemos auditado las cuentas anuales de FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S.A. que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2004, la cuenta de pérdidas v ga-
nancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabili-
dad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requie-
ren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de

las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos comparati-
vos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cua-
dro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2004 Jas correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2004.

Con fecha 16 de abril de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del gjercicio 2003 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ¢jercicio 2004 adjuntas expresan, en todos los as-
pectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidon financiera de
FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S.A. al 31 de diciembre de 2004 y de los resul-
tados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
termimado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpre-
tacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables general-
mente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2004, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negoclos y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestiéon concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad.

En Madrid a cinco de abril de dos mil cinco.

Lasemer Auditores, S }

S ’
A S Damel Rodripliez Ramon
““‘a”t’ o T 50¢10 - Auditor de Cuentas

N sy - e N'R.O.A.C. 17.563
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FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S. A.

BALANCE DE SITUACION DE LOS EJERCICIOS 2004 Y 2003

ACTIVO

D) ACTIVO CIRCULANTE

III. Deudores

4. Deudores varios

6. Administraciones Publicas

IV. Inversiones financieras termporales

1. Participaciones en empresas del grupo

>, Cartera de valores a corto plazo

9. Provisiones de Inversiones Financieras

VI. Tesoreria

TOTAL ACTIVO

(Unidad de cuenta euro)

2.392.160,07

31/12/04

2.392.160,07

12.879,15

503,48

12.375,67

2.377.395,90

1.359.228,34

1.689.481,85

-671.314,29

1.865,02
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31/12/03

2.395.333,53

12.550,11

203,48

12.046,63

2.379.546,91

1.359.228,34

1.705.030,22

-684.711,65

3.236,51

2.395.333.53
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FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S. A.

BALANCE DE SITUACION DE LOS EJERCICIOS 2004 Y 2003
(Unidad de cuenta euro)

PASIVO 31/12/04 31/12/03
A) FONDOS PROPIOS 2.383.087,52 2.386.280,20
L. Capital suscrito 2.408.000,00 2.408.000,00
IV. Reservas 712.745 .45 712.745.45
1. Reserva legal 104,499 41 104.499 41
4, Reserva voluntaria 608.246,04 608.246,04
V.  Resultados de ¢jercicios anteriores -734.465,25 -844.700,77
VI.  Perdidas y ganancias (Perdidas / Beneficio) -3.192,68 110.235,52
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO 9.072,55 9.053,33
V.  Otras deudas no comerciales 9.072.,55 9.053.33
3. Otras deudas 9.072,55 9.053,33
TOTAL PASIVO ~2.392.160,07 ~2.395.333,53
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FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S. A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS EJERCICIOS 2004 Y 2003
(Unidad de cuenta euro)

DEBE 31/12/04 31/12/03
A) GASTOS 3.192,84 -110.230,96
6. Otros gastos de explotacion 15.334,85 15.48%,70
a) Servicios exteriores 15.334,85 15.488,70
7. Gastos financieros y gastos asimilados 1.255,35 830,01
¢) Por deudas con terceros y gastos asimilados 36,00 15,03
d) Perdidas de inversiones financieras 1.219,35 814,98
8.  Variacion de las provisiones de inversiones financieras -13.397,36 -126.549,67
I1. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 12.142,17 125.720,13
I1I. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS -3.192,68 110.231,43
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS - 4,09
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS - 110.235,52

V1. RESULTADOS DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) - 110.235,52




FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S. A,
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS EJERCICIOS 2004 Y 2003

(Unidad de cuenta euro)

HABER 31/12/04
B) INGRESOS 0,16
I. PERDIDAS DE EXPLOTACION 15.334,85
7. Otros intereses e ingresos asimilados 0,16
¢) Otros 1ntereses 0,16
I11. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 3.192,68

12. Ingresos extraordinarios -

V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS 3.192.68

\%8 RESULTADOQOS DEI EJERCICIO (PERDIDAS) 3.192,68

31/12/03

4,56

15.488,70

0,47

0,47

4,09




FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S.A. Pagina: 5

MEMORIA DEL EJERCICIO 2004

1.- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD .-

El objeto social de la Entidad es:

a) La prestacion de toda clase de servicios de informacion, analisis financieros, asistencia técnica y asesoramiento
en general sobre materias economicas, financieras y fiscales, y, en ejercicio de dichas actividades, recibir, desem-
pefiar y ejecutar cualesquiera encargos de confianza, tales como comisiones, representaciones y cualquier tipo de
operaciones que impliquen realizar a nombre de una o varias personas individuales o colectivas, toda clase de ac-
tos de la vida economica o mercantil; asumir la representacion de comités o grupos de obligacionistas o tenedores
de bonos; intervenir en contratos de emisiones de obligaciones, bonos y en general cualesquiera actos de comi-
s10n, representacion y gestién de intereses particulares de personas juridicas o naturales que sean licitos y permi-

tidos por la ley; la difusion de estudios de caracter técnico, profesional o cientifico v la mediacién de SEEUIOS Pri-
vados.

b) Comprar, vender, adquirir, permutar y, en cualquier forma, adquirir y enajenar toda clase de bienes inmuebles:
explotar, mediante dar o tomar en arriendo o bajo otro tipo de contrato, fincas de todas clases: otorgar en relacion
a los mismos bienes inmuebles cuantos contratos permitan las leyes, asi como administrar bienes muebles e in-

muebles de acuerdo con la ley; construir o contratar la construccién, por cuenta propia o de terceros, de edificios
y toda clase de obras.

¢) La compra, venta, permuta, disfrute, custodia, administracion y canje de toda clase de valores mobiliarios tales
como acclones, participaciones sociales, obligaciones, bonos, derechos de suscripcion preferente y cualquier otro

titulo o signo representativo de créditos o participaciones econémicas emitidas por toda clase de personas o enti-
dades publicas o privadas.

d) Promocionar y constituir en cualquiera de las formas reguladas por las leyes, administrar a través de delegacion

en personas fisicas y tomar participacion de toda clase de sociedades mercantiles, tanto financieras como comer-
ciales o industriales.

La descripcion de las actividades del objeto de la Sociedad no implica la realizacién simulténea de las mismas. sino
que en cada momento en que se ejecuten éstas, la Sociedad se dard de alta en la correspondiente Licencia Fiscal, pre-

vio acuerdo del Consejo de Administracion, sin perjuicio, ademas de que la Sociedad pueda e ercer cualquler ﬂtra ac-
tividad de licito comercio. - |

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.-

a) Imagen fiel:

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros de contabilidad de la 'S‘crmedad y se pr entankdaz

acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados de forma que muestran 1a imagen . ﬁel del ‘patfl-
monio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

De contormudad con el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, se han formmlado cuentas anuales consoli-
dadas del gjercicio 2004 y de los anteriores.

Las cuentas anuales del ejercicio 2004 estan pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas, pero
los administradores de la Sociedad estiman que seran ratificadas sin cambios significativos.

Para una evaluacion del patrimonio neto de la Sociedad, a fin del ejercicio 2004, hay que tener en cuenta las
plusvalias y minusvalias latentes de la Cartera de Inversiones Financieras.

b) Principios contables:

Para la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios contables generalmente acepta-

dos descritos en las normas de valoracién. No existe ningiin principio contable de aplicacion obligatona que, te-
niendo un efecto significativo, se haya dejado de aplicar.

¢) Comparacion de la informacion:

No se ha modificado Ja estructura del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio anterior, por lo
que ¢s posible efectuar la comparacion al utilizarse los mismos criterios.

Los estados contables se presentan, basicamente, de acuerdo con las normas mercantiles: Codigo de Comercio,
Ley de Sociedades Anonimas y Plan General de Contabilidad.
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d) Agrupacion de partidas:
No se han reclasificado y agrupado ninguna de las partidas del ejercicio corriente ni del anterior.
e¢) Elementos recogidos en varias partidas;

No existen elementos patrimoniales que esten registrados en dos o mas partidas del balance.,

3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS.-

BASE DEIL. REPARTO - IMPORTES
2008 2005
Perdidas y Ganancias de cada €JerciCiO. . i cie e ececearnsraisnsnnen, | -3.192,68 110.235,52
TOTALES . ettt rraaea s ~-3.192,68 110,235,52
DISTRIBUCION
A compensar pérdidas de ejercicios anteTioreS......vviveeriiiivnvieneersneeneeennne, - 110.235,52
A compensar con futuros beneficios. ..., -3.192,6% -
TOTALES ... st ee e e, -3.192,68 i 110.235,52

degun establece el Art, 213.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas la sociedad no podra destinar

los resultados positivos al reparto de dividendos sin compensar previamente los resultados negativos de ejercicios an-
teriores: “Una vez cubiertas las atenciones previstas por 1a Ley o los estatutos, solo podran repartirse dividendos con

cargo al beneficio del gjercicio, o a reservas de libre disposicion, siempre que el valor del patrimonio neto contable
no sea o, a consecuencia del reparto, no resulte ser inferior al capital social. Si existieran pérdidas de ejercicios ante-

riores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el bene-
ficio se destinara a la compensacion de estas pérdidas.” LT

4.- NORMAS DE VALORACION .-

a) Cartera de inversiones financieras temporales:

1.- Principio del devengo:

Las adquisiciones temporales de activos financieros se registran por su precio de coste.

En el ejercicio 2004, los intereses y rendimientos de los Activos Monetarios que forman parte de las ifiversiones
financieras se han periodificado imputandose a resultados, atendiendo a su vencimiento y a los dias devengados

en el ejercicio, mediante adeudo en “Intereses de la Cartera de Inversién” y abono simultaneo a la cuenta de re-
sultados del ejercicio.

2.- Valoracion:

Se valoran por su precio de adquisicion en la suscripcién o compra. Este precio esta constituido por el importe to-
tal satistecho o que deberia satisfacerse por la adquisicion incluidos los gastos inherentes a la operacion.

3.- Correcclones valorativas:

Procedié la Sociedad durante el ejercicio 2004 a contabilizar las correcciones valorativas, con respecto a la Car-
tera de valores, por las diferencias negativas que existian entre el precio de mercado de 2004 y el valor en libros;

en aquellos casos, en que el valor historico era supenor al referido valor de mercado. Se eligio como precio de
mercado el inferior de los dos siguientes:

® cotizacion media bursatil correspondiente al cuarto trimestre de 2004.

e cotizacion al cierre del ejercicio 2004.

En el caso de los valores negociables no admitidos a cotizacion en un mercado secundario organizado se compara
el valor historico con el valor tedrico comntable de la participacion.

Al final del ejercicio 2004 ha sido necesario provisionar correcciones valorativas v por saldo han revertido
13.397,36 euros de provisiones de gjercicios anteriores (126.549,67 euros en el ejercicio 2003).

b) Deudores (activo circulante):

Se contabilizan por el importe nominal de las deudas.
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c) Impuestos sobre beneficios:

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio, se calcula en funcién del resultado econdmico antes
de impuestos, aumentado o disminuido, segtin corresponda, por las diferencias permanentes y temporales con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.

d) Ingresos y gastos:

Estan provisionados la totalidad de los gastos conocidos que corresponden a cada ejercicio e igualmente respecto
de los ingresos.

3.- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES.-

a) Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras:

Niimero de Clase de valores Valor historico Cotizacion a 31-12-2004 Reservas Tacitas

] . . . r : . -
Titulos (Cambios Importcs Cambios Importes Plusvalias Minusvalias

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS:

BE.196 CALAS DEL MEDITERRANEQ, 5.A. 6,612 583.154,76 5,451 (1) 480.777,38 102.377.38
26,424 INVERSIONES INDEPENDIENTES, S.A. 5,711 150.902,50 5,291 (1) 139.811,18 11.091,32
Total acciones no cotizadas 734 057,26 620.588,56 113.468,70

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO:

45998 COMERCIAL MERCANTIL, 5.A. 29,550 1.359.228. 34 23,052 (1) 1.060.342.22 298.886,12
T'otal acciones no cotizadas empresas del grupo 1.359.228.34 1.060.342,22 298.886,12

PARTICIPACIONES EN FONDOS DE INVERSION MOBILIARTA.

38.423,0885 FONDIBAS MIXTQ, F.IM., 6,033 200393 88 0,949 (a) 207.011,65 617,77

34.364,1270 £.S. MIXTO EURO 75, F.LM. 20,051 __ 689.03071 12,315 (a) _ 43007124 | 258.959.47
Total fondos de inverﬁi{jﬂ mﬂbﬂlﬂﬂﬂ ‘}E42455[} . 697032*89- - 61 m 258959,47
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS 3.048.710,19 2.378.013,67 617,77 67131429

(1) Valor teorico contablc al 31 de diciembre de 2004
(a) Valor iquidativo al 3} de diciembre de 2004.

b) Participaciones iguales o superiores al 20 % del capital que no cotizan en Bolsa;

* Comercial Mercantil, S.A.
Domucilio social: Paseo de 1a Habana, 144 28036 MADRID.
Actividad: arrendamiento inmobiliario.
Participacion: 99.996 % .
Capital social: 1,38 millones de euros.
Reservas: 0,27 millones de euros.
Resultados del ejercicio 2003: 0,08 millones de euros. . .
Resultados del ejercicio 2004: 0,01 millones de euros. - \ L
Valor en libros: 1,06 millones de euros. N \ GiRE
i\ -

Dividendos percibidos en 2004 y 2003: 0 euros. f .

c) Garantias:

Los valores mobiliarios no estan pignorados ni sujetos a garantia alguna.

d) Movimientos en cada ejercicio:

2004 2003

Saldo inicial, 1% de CNeT0. ..o 3.004.258,56 3.083.155,79
Compras y Suscripclones:

* ACCIONES NO COtIZAAAS ... oviieeeeeeeeeeeeeee e 31.756.,84

* Participaciones en fondos ..o - 31.756,84 - -
Ventas y amortizaclones:

* Participaciones en fondos .o 47.305,2] -47.305,21  18.897 23 -18.897,23
Saldo final, Inversiones financieras tem 3.048.710,19 3.064.258,56

—— I jjm——————
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6.- TESORERIA .-

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

- 2004 2003
ClENtA COTTIEMIE DaANCATIA .. oo ie e eer s s rrreetresr e e e e e e e e e 1.885,02 3.236,51
Totales........cccoceviiiiiiinnnnn, bbb, ~1.885 02 ) 3.236,51
7.- DEUDORES A CORTO PLLAZO.-

Corresponden; 2004 2003
DEUAOTES QIVEISOS oottt eee s e et et e, 503,48 503.48
Hacienda Publica;

Devolucion Impuesto sobre Sociedades 2004 ..........oevvvvvvvveneeeeenieniii., 329,04 -

Devolucion Impuesto sobre Sociedades 2003 ......ooovvveveeeeeeeieeeieeeeaens, 82,32 82,32

Devolucién Impuesto sobre Sociedades 2000 ........ccooeveeevvcceevveinnnnen, 11.964,31 11.964,31
_ Totales.....ceeiriviiiiinninn et e 12.879,15 ) 12.550,11

&.- FONDOS PROPIOS.-

a) Capital, acciones en circulacion:

El capital social suscrito y desembolsado es de 2.408.000,00 euros, representado por 800.000 acciones, de 3.01
euros nomunales cada una, numeradas del 1 al 800.000, ambas inclusive, nominativas, mﬂdlante amtacmues en
cuenta, Estan admitidas a contratacion bursatil en la Bolsa de Rarcelona. g

b) Autorizacion para ampliar el capital:
No existe autorizacion de la Junta General de Accionistas para ampliar el capital social.

¢) Movimientos ¢n los ejercicios:

RESULTADOS -]

CAPITAL RESERVA RESERVA NEGATIVOSDE |  RESULTADOS
SOCIAL VOLUNTARIA 1. EGAL EJERCICIOS DEL EJERCICIO
| | | ANTERIORES | ]

Fal, 31-12-2002 o e eereeenreneanans 2.408.000,00 608.246,04 104,499 41 -176.924,76 -
Resultados 2002 e - - - - -667.776,01
Aplicacion resultados del ejercicio 2002 ........ - - - -667.776,01 667.776,01
Final, 31-12-2003 wvoeveroeoooooeooooo 2.408.000,00 608.246,04 10449941  -844.700.77 i
Resultados 2003 ..o, - - - - 110.235,52
Aplicacion resuitados del ejercicio 2003 ... - - - 110.235,52 -110.235,52
Final, 31-12-2004 ..cccocooooovvmmnmminiroeennnr. 2.408.000,00 608.246,04 10449941  -734.465,25 -

d) Reserva legal:

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas establece que las sociedades deberan destinar a esta reserva
un 10% del beneficio del gjercicio hasta que esta alcance, al menos, el 20% del Capital Social.

Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% indicado, s6lo podra destinarse a la compensacion de perdidas
en ¢l caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. La Reserva legal podra utilizarse
para aumentar ¢l capital, en la parte que exceda del 10% del nuevo importe del capital. El saldo de esta reserva es
de 104.499,41 euros al 31 de diciembre de 2004 y representa el 4,34% del Capital social.

¢) Reserva voluntaria:

El saldo de esta cuenta es de 608.246,04 euros, no son reservas de libre disposicion al existir pérdidas del ejerci-
cio corriente y de los anteriores.
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9.- ACREEDORES A CORTO PLAZO.-

Corresponden: 2004 2003
H. P. Retenciones LR.P.F. . - 17,81
ACTEedOres AIVETSOS ... .. eeeeeiieiree et et 9.072.55 9.035,52
TOTALES......vvs e 9.072,55 9.053,33
S L Sk i —

10.-SITUACION FISCAL .-

La Sociedad tiene sujetos a inspeccion los cinco ultimos ejercicios y con respecto, principalmente, al Impuesto sobre
Sociedades. Por las operaciones efectuadas durante estos ejercicios, a juicio de los responsables de la Sociedad, no
existen contingencias dignas de mencién. De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerar-

se definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

* (Concihacion del resultado en cada ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades:

2004 2003
Resultados de cada eJerciCio.....ovveevovvee oo -3.192 .68 110.235,52
Diferencias permanentes y temporales. ..o veeoeeeeeoeeerseeeoeeeeseseoeoeeoeone s - -
Pérdidas compensables de ejercicios anteriores..........ovvo.oovooveoreoeo. - -110.235,52
Bases imponibles (resultado fiscal)...........cooecveveveeoeeeeeeeeoo) -3.192.68 -

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la determinacion de
la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado dentro de los quince ejercicios inmedia-
tos y sucesivos a aquel en que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcion que se estime conve-
nmente. La compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjui-
cio de las facultades de comprobacién que correspondan a las autoridades fiscales.

¢ (alculos del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicios

2004 2003
Bases mmponibles ... negativa -
30 % tIPO de ravaImen .......ovvivieeeeeeeeeeeer e - -
Retenciones fiscales en la fuente y pagos a cuenta ........oovvvvoveevvennn. 329,04 82,32
Cuota 8 deVOIVET .....oivii et 329,04 82,32

11.-INGRESOS Y GASTOS.-

La Sociedad no tiene empleados.

12,-OTRAS INFORMACIONES.-

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién:

El Consejo de Administracién no percibe sueldos, dietas ni remuneraciones de cualquier clase,

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida respecto a los miembros antiguos y ac-
tuales del Consejo de Administracion, ni disfruta (el Consejo) de anticipos o créditos concedidos, avalados o
garantizados por la Sociedad.

Los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad informan que ninguno de ellos o personas actuando por
su cuenta, han realizado durante el ejercicio 2004 operaciones con esta sociedad cotizada que sean ajenas al trafico
ordinario de la misma o realizadas en condiciones que no sean normales de mercado.

Informacion exigida por el articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades Anénimas:
Los administradores de la sociedad no poseen participaciones en sociedades con el mismo, analogo o complementa-

rio genero de actividad al que constituye el objeto social. ni realizan por cuenta propia ¢ ajena, el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social.
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13.-CUADROQO DE FINANCIACION .-

Recursos aplicados en las operaciones..... 16.590,04 16.314,15

EXCESO  DE  APLICACIONES

SOBRE ORIGENES (DISMINUCION

“ DLEL CAPITAL CIRCULANTE) ............. 16.590.04 16.314,15
16.590,04 16.314.15 16.590,04 16.314,15
EJERCICIO 2004 EJERCICIO 2003 ]
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTL DISMINUCIONES AUMENTOS DISMINUCIONES

DEUDORLS A CORTO PLAZO oo 329,04 368,17
ACREEDORES A CORTO PLAZO oo 19.22 2.408,95
TESORERIA ..o oo 1.351.,49 54230
CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS oo 15.548.37 18.807.23
O T AL S oo e 329.04 16.919.08 2.951,25 19.265.4
VARIACION DEL CAPITAL CTRCULANTE oo 16.590,04 | 16.314.15

14.-INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE -

La sociedad no posee activos fijos y no se encuentra su objeto social incluido en la clasificacion europea de activida-

des de proteccién medioambiental, por lo que no les es de aplicacion la Resolucion de 25 de marzo de 2002, del Ins-

tituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas sobre las normas para el reconocimiento, valoracién e informacion de
los aspectos medioambientales en las cuentas anuales.

15.-HONORARIOS DE AUDITQRES.-

La sociedad auditora de las cuentas anuales ha devengado honorarios por su servicio profesional de auditoria por un
importe total de 2.000,00 euros (individual y consolidado) en el ejercicio 2004. No se le ha retribuido por ningun
otro concepto aparte del sefialado anteriormente ni a ninguna sociedad del mismo grupo de la entidad auditora que

pertenezca a la misma o a sus soclos, o a cualquier otra sociedad con la que los auditores estén vinculados por pro-
piedad comun, gestidn o control, directa o indirectamente.
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INFORME DE GESTION

Los resultados del ejercicio 2004 han sido negativos en 3.192,68 euros (en 2003 fueron positivos en 110.235,52
euros) y dadas las perspectivas para el ejercicio 2005, se espera que los resultados sean positivos.

A fin de ejercicio la estructura de la Cartera de valores era la si guiente:

IMPORTES Yo
Empresas del Srupo ... e 1.060.,342,22 44,59
Participaciones en ofras empresas........v.veeeeeeecvevvvoee oo 620.588,56 26,10
Participaciones en Fondos de INVersion....c...occoeeevvevveeoeooosooosooo 697.082,89 29,31

TOLAL ACHIVO vuveiiiticreccrrrrririsnrienenressssssssssoneessansessssssensenns essssssmnnnenennn e en s 2.378.013,67 100,00
—— e e C e VULV
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de FOMENTO BALEAR DE
INVERSIONES, S.A., D. Juan José Cervera Lizaur, para hacer constar que tras la formulacion y aprobacion de la memo-
ria, balance de situacién, cuenta de pérdidas y ganancias ¢ informe de gestion, correspondientes al ejercicio cerrado ¢l 31
de diciembre de 2004, por todos los miembros del Consejo de Administracion en la reunion del dia 17 de marzo de 2005,

han procedido a suscribir el presente documento, compuesto de 12 folios de papel reterenciados con la numeracion de 1 a
12, ambos inclusive, impresos por una cara, firmando cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres

y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 17 de marzo de 2005.

Secretario - Consejero del Consejo de Administracion

D. Juan José Cervera Lizaur

Presidente Conse] 9/9//

T T h -

D. Luis de Pereda Saez D. José&dantel de Cabo D’lmhs

Consejero

D* Maria José de Cabo Jauregul
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S.A..

Hemos auditado las cuentas anuales de FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S.A. Y SO-
CIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CONSOLIDADO) que comprenden el balance de situacion
al 31 de diciembre de 2004, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los adminis-
tradores del Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacidn mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las
cifras del ejercicio 2004 las correspondientes al gjercicio anterior. Nuestra opinion se refiere ex-
clusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2004. Con fecha 16 de abril de 2004 emitimos

nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003 en el
que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera de
FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO
CONSOLIDADO) al 31 de diciembre de 2004 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
la mformacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensiéon adecuada, de con-

formidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el gjercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2004, contiene las explicaciones que los administra-
dores consideran oportunas sobre la situacion del Grupo Consolidado, la evolucién de sus nego-
c10s8 y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestidn con-
cuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como audi-
tores se limita a la verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo

parraio y no ncluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Grupo Consolidado.

En Madrid a cinco de abril de dos mil cinco.

Lasemer Auditores, S.L.

=

DanietRodriguez Ramon
50¢10 - Auditor de Cuentas
N*R.O.A.C. 17.563

Laseﬁ'ner Auditores, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Médrid Tomo 14:5?51 Libro O, Folio 1! 98, Seccion 8, Hoja M-233412, InScripcicSn' 14
Inscrita en el R.O.A.C. (Seccion Sociedades) con el '?,fﬂ&m S 1.259 _C.I.F.: B 82327446
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FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S. A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPQ CON SOLIDADO)

BALANCE DE SITUACION DE LOS EJERCICIOS 2004 Y 2003

ACTIVO

F) ACTIVO CIRCULANTE

[II. Deudores

3, Otros deudores

IV. Inversiones financieras temporales

1. Cartera de valores a corto plazo

VI. Tesoreria

TOTAL ACTIVO

(Unidad de cuenta euro)

31/12/04

2.393.589,42

58.592,09

56.592,09

2,330.885,31

2.330.885,31

4.112,02

2.393.589.42

31/12/03

2.396.852,45

28.408,83

58.408,83

2.332.395,04

2.332.395,04

0.048,58

2.396.852.,45
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FOMENTOQ BALEAR DE INVERSIONES, S. A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CONSOLIDADOQ)

BALANCE DE SITUACION DE LOS EJERCICIOS 2004 Y 2003

(Unidad de cuenta euro)

PASIVO

A) FONDOS PROPIOS

I.  Capttal suscrito

IV.  Otras reservas de la sociedad dominante
1. Reservas distribuibles
2. Reservas no distribuibles

3. Resultados de ejercicios anteriores

V. Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

VIII.  Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad dominante
1. Perdidas y ganancias consolidadas

2. Pérdidas y ganancias atribuidas a socios externos

B) SOCIOS EXTERNOS

G) ACREEDORES A CORTO PLAZO

IV. Acreedores comerciales

V. Otras deudas no comerciales

TOTAL PASIVO

31/12/04

2.389.321,06

2.408.000,00

-21.719,80
608.246,04
104.499.41

-734.465,25

6.233.44

-3.192,58
-3.192,09

-0,49

46,10

4.222,26

1.338,07

2.884,19

2.393.589,42

31/12/03

2.392.513,64

2.408.000,00

-131.955,32
008.246,04
104.499,41

-844.700,77

6.233.,44

110.235,52

110.238,89

-3,37

45,01

4.293,20

1.338,07

2.955,13

2.396.852.45
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FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S. A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CONSOLIDADOQO)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS EJERCICIOS 2004 Y 2003
(Unidad de cuenta euro)

DEBE 31/12/04 31/12/03

A) GASTOS 3.92%,59 -109.259,08
6.  Otros gastos de explotacion 21.829,76 23.263,79
7. (rastos financieros y gastos asimilados 36,00 15,03
8.  Peérdidas de inversiones financieras temporales 1.219,35 814,98
9.  Variacion de provisiones de inversiones financieras -19.413,17 -133.356,25

11. RESULTADOS FINANCIERQS POSITIVOS 18.893,83 133.498,59

I1I. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS - 110.234,80
19.  Gastos y péerdidas extraordinarias 145,78 -

IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS - 4,09

V. BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS - 110.238,89
20.  Impuesto sobre beneficios 110,38 -

VI RESULTADOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO (BENEFICIO) - 110.238,89
21.  Resultado atribuido a socios externos (beneficio) 0,49 3,37

VI. RESULTADOS DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD

DOMINANTE (BENEFICIOS) i 110.235,52




. FOMENTO BALEAR DE INVE

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS EJERCICIOS 2004 Y 2003
(Unidad de cuenta euro)

HABER 31/12/04 31/12/03
B) INGRESOS 736,01 976,44
L. PERDIDAS DE EXPLOTACION 21.829.76 23.263,79
6.  Oftros ingresos financieros 0,16 971,88
7. Beneficios de inversiones financieras temporales 735,85 0,47
IT1. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 2.935,93 -
17.  Ingresos o beneficios extraordinarios - 4,09
Iv. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 145,78 -
V. PERDIDAS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 3.081,71 .
VI. RESULTADOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO (PERDIDAS) 3.192,09 -
V1. RESULTADOS DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD

DOMINANTE (PERDIDAS) 3.192,58 -
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2004

1.- SOCIEDAD DEPENDIENTE.-

COMERCIAL MERCANTIL, S.A.

Paseo de la Habana, 144 28036 MADRID
Participacion; 99,996 % (directa), 1,36 millones de euros,
Actividad: arrendamiento de locales comerciales.

La consolidacion se ha realizado por integracién global.
Ejercicio econdémico 2004.

Cierre del ejercicio: 31 de diciembre de 2004.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES -

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los criterios y formatos de presentacién recogi-

dos en las normas para la formulacion de cuentas anuales consolidadas establecidos por el Real Decreto 1815/1991,
de 20 de diciembre.

lodas las cuentas y transacciones significativas entre las Sociedades consolidadas han sido eliminadas en el proceso
de consolidacion y la participacién de terceros en el patrimonio neto consolidado del Grupo v en sus resultados se

presentan en el epigrafe “Socios externos” de los balances de situacién consolidados y en el epigrafe “Resultado atri-
buido a socios externos (beneficios)” de las cuentas de perdidas y ganancias consolidadas.

a) Imagen fiel:

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de FOMENTO BALEAR DE INVER-
SIONES, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CONSOLIDADO) y se presentan de acuerdo con prin-

cipios de contabilidad generalmente aceptados de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situa-

cion financiera y de los resultado de FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S.A. Y SOCIEDAD DEPEN-
DIENTE (GRUPO CONSOLIDADO).

Las cuentas anuales individuales de Fomento Balear de Inversiones, S.A. v de la Sociedad incluida en el (rupo

consolidado correspondientes al ejercicio 2004 estan pendientes de aprobacion por sus respectivas Juntas Genera-
les de Accionistas.

Para una evaluacion del patrimonio neto del Grupo consolidado, a fin del ejercicio 2004, hay que tener en cuenta

las plusvalias y minusvalias latentes de las Inversiones financieras temporales y de las Inmovilizaciones materia-
les.

b) Principios contables:

Para la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios contables generalmente acepta-

dos descritos en las normas de valoracién. No existe ningiim principio contable de aplicacion obligatoria que, te-
niendo un efecto significativo, se haya dejado de aplicar.

¢) Comparacion de la informacion:

No se ha modificado la estructura del balance y de la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio anterior, por lo
que es posible efectuar la comparacion al utilizarse los mismos criterios.

d) Informacion sobre operaciones significativas:

T'odas las Sociedades incluidas en el Grupo consolidado finalizan el ¢jercicio con fecha 31 de diciembre de cada
ano.
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3.- NORMAS DE VALORACION .-
a) Cartera de inversiones financieras temporales:

1.- Criterios de valoracion:

Se valoran por su precio de adquisicion en la suscripcién o compra. Este precio esta constituido por el importe to-
tal satistecho o que deberia satisfacerse por la adquisicion incluidos los gastos inherentes a la Operacion.

Los dividendos se abonan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en la fecha que nace el derecho a percibirlos.
Los importes de los derechos preferentes de suscripcién se entienden incluidos en el precio de adquisicion. En el

caso de venta de derechos preferentes de suscripcién o segregacion de los mismos para ejercitarlos, el importe del

coste de los derechos se disminuye del precio de adquisicién de los respectivos valores. Dicho coste se determina
aplicando una formula valorativa de general aceptacion,

2.- Correcciones valorativas:

Procedié la Sociedad durante el ejercicio 2004 a contabilizar las correcciones valorativas, con respecto a la Car-
tera de valores, por las diferencias negativas que existian entre el precio de mercado de 2004 y ¢l valor en libros;

en aquellos casos, en que el valor histérico era superior al referido valor de mercado. Se ehgio como precio de
mercado el inferior de los dos siguientes:

* cotizacion media bursatil correspondiente al cuarto trimestre de 2004,
e cotizacion al cierre del ejercicio 2004.

En el caso de los valores negociables no admitidos a cotizacion en un mercado secundario organizado se compara
el valor historico con el valor teérico contable de la participacion.

Al final del ejercicio 2004 ha sido necesario provisionar correcciones valorativas y por saldo, han revertido
19.413,17 euros de provisiones de ejercicios anteriores (133.356,25 euros en el ejercicio 2003).

b) Créditos y deudas a corto y largo plazo:
Se contabilizan por el importe nominal de las deudas.

¢) Impuestos sobre beneficios:

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio, se calcula en funcién del resultado econdmico antes
de 1mpuestos, aumentado o disminuido, segiin corresponda, por las diferencias permanentes y temporales con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.

d) Ingresos vy gastos:

Estan provisionados la totalidad de los gastos conocidos que corresponden a cada e jercicio e igualmente respecto
de los 1ngresos.

4.- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES .-

a) Garantias:

Los valores mobiliarios no estan pignorados ni sujetos a garantia alguna.
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Numero de Clasc de valores Valor historico Cotizacion a 31-12-2004 Rescrvas Tacitas
Titulos Cambios Minusvalias
38.196 CALAS DEL. MEDITERRANEQ, §.A. 6,612 283.154,76 5,451 (1) 480.777,38 102.377,38
26,424 INVERSIONES INDEPENDIENTES, S.A. 5,711 150.902,50 5,291 (1) 139.811,18 11.091,32
Total acciones no cotizadas 734.057,26 620.588,56 113.468,70
PARTICIPACIONES EN FONDOS DE INVERSION MOBILIARIA:
38.423,09 FONDIBAS MIXTO, F.1 60,9332 260.393,88 6,949 (a)  267.011,65 617,77
13.875,45 GESTECNOLOGIA, E.L 8,192 113.661,61 1,978 (a) 27.444 80 R6.216,81
8.035,39 E.S. DINERO, E.I. 9,693 77.887,36 9,693 (a) 77.887.,36
96.288,10 L.S. MIXTO EURO 75,F.L 22,760 2.191.560,97 12,515 (a) 1.205.057.31 086.503,66
1.796,21 SCH TESORERIA EMPRESA, F.I. 74,3305 133.513.40 74,330 (a) 133.513,40

Total fondos de inversion mobiliaria 2.783.017.22 1.710.914,52 617,77 1.072.720,47

TOTAIL CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS 3.517.074,48 2.331.503,08 6l7.77 1.186.189,17

%

(1) Valor tedrico contable al 31 de diciembre de 2004.

(a) Valor liquidativo al 31 de diciembre de 2004.
5.- DEUDORES A CORTO PLAZO.-

Corresponden: 2004 2003
Deudores diVErSOS.......vuivveveeeeeseereeeeeeseeeosessoti U 41.605,12 41.605,12
Administraciones Publicas
¢ Devolucion Impuesto sobre Sociedades.........ooovvvereeooevooiio 16.986,97 16.803,71

TOMALES. ... 58.592,09 58.408,83

%

6.- TESORERIA .-
La composicion de este epigrafe es la siguiente:
2004 2003
Cuentas corrientes banCarias. ..o oo 4.112.02 6.048,58
TOUALES . ...vvve et 4.112,02 6.048,58
7.- FONDOS PROPIOS.-

b) Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras:

a) Capital, acciones en circulacion:

El capital social desembolsado de la Sociedad Matriz (Fomento Balear de Inversiones, 5.A.) es de 2.408.000,00
euros, representado por 800.000 acciones, de 3,01 euros nominales cada una, numeradas del 1 al 800. 000, ambas

mclusive, nominativas, mediante anotaciones en cuenta. Fstan admitidas todas las acciones a contrataciéon en la
Bolsa de Barcelona,
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b) Movimientos y desglose (en miles de euros):

FOMENTO BALEAR COMERCIAL AJUSTES DE FONDOS PROPIOS
DE INVERSIONES MERCANTIL CONSOLIDACION | CONSOLIDADOS
Caprtal Suscrito........oovvvvvvece e, 2.408,00 1.382,30 -1.382,30 2.408.,00
Reservas distribuibles......ooovvuvvenneoii.. 608,25 147,95 -147.95 608,25
Reservas no distribuibles..................... 104,50 117,83 -117,83 104.50
Reservas en sociedades consolidadas
por integracion global............c...o....... - - 6,23 6,23
Resultados de ejercicios anteriores...... -734.,47 -399,07 599,07 - 734,47
Resultado del ¢jercicio 2004 ............... -3,19 11,37 -11,37 - 3,19
FONDOS PROPIOS ..., 238309  1.060,38 -1.054,15 2.389,32

8.- INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS.-

Detalle: o - / -

Capital SUSCTIEO. vuvveeeei e ceeiieer e eeseeeveee, 60,10
Reservas distribuibles ..., 6,43 {
Reservas no distribuibles.............cccoovvevveovon 5,12 -
Resultados de ejercicios anteriores .......ovevvvennnnnn. -26,04
Resultado del eJercicio.......oovveeeeeeeececiviesiisnn. 0,49
TOTALES . e, 46,10
—_————— e ————
9.- ACREEDORES A CORTO PLAZO.-

Corresponden: 2004 2003
PrOveedores (oo 1.338.07 1.338,07
ACTEEAOTES AIVEIBOS .ceiiiiiiiiiiieieee e 2.839,11 2.802,08
Administraciones Publicas:

® Retenciones por LRP.F. ..o - 45,08 B 153,05
Totales..... s SO P PTOTS SRTTI TR 422226 4.293,20

10.-SITUACION FISCAL.-

La Sociedad tiene sujetos a inspeccion los cinco ultimos ejercicios y con respecto, principalmente, al Impuesto sobre
Sociedades. Por las operaciones efectuadas durante estos ejercicios, a juicio de los responsables de la Sociedad, no
existen contingencias dignas de mencién. De acuerdo con la legislacién vigente, los Impuestos no pueden considerar-
se definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

Se aplicaba el régimen de tributacion de transparencia fiscal en Comercial Mercantil, S.A. hasta el ejercicio 2002.

* Conciliacion del resultado en cada ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades:

2004 2003
Resultados consolidados de cada eJercicio. .o 8.178,91 118.010,61
Transparencia fiscal ........ooooiiiii e - -
De los ajustes por consolidacion............ccoecvevonereeeeeeee e oeee oo -11.371,49 -77.397.42
Compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores ............. - -40.613,19
Bases imponibles (resultado fiScal) .....oeiiieeeeeiieeeeeeeeeeeeeee e -3.192,58 -

e C(alculos del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicios

2004 B 2003
Bases imponibles ..o negativa -
30 % 11P0 de Eravamen ......ueeeeieeiee e - -
Retenciones fiscales y pagos @ CUBIA vveeeeeceeerereeeeeeeeee oo 329,04 228,10

Cuota a devolver .. e, et eeeeeaeaaaraeenen 329,04 228,10
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De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la determinacion de
la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado dentro de los quince ejercicios inmedia-
tos y sucesivos a aquél en que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la pProporcion que se estime conve-
mente. La compensacion s¢ realizara al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjui-
c1o de las facultades de comprobacién que correspondan a las autoridades fiscales.

11.-INGRESOS Y GASTOS.-

Las Sociedades del Grupo consolidado no tienen empleados.

12.-RELACIONES CON EMPRESAS VINCULADAS.-

No ha habido transacciones realizadas durante el ejercicio, entre las sociedades del grupo, asi. como tampoco débitos
y creditos existentes, unicamente 5,654,97 euros.

13.-OTRA INFORMACION .-

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién:

Los Administradores de las Sociedades del Grupo Consolidado no han percibido sueldos, dietas ni rermuneraciones
de cualquier clase devengados en el curso del ejercicio corriente ni del anterior.

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida respecto a los miembros antiguos y ac-
tuales de los Consejos de Administracion de las Sociedades del Grupo Consolidado, ni disfrutan (los Administrado-
res) de anticipos o créditos concedidos, avalados o garantizados por las Sociedades del Grupo Consolidado.

Los miembros del Consejo de Administracién del Grupo Consolidado informan que minguno de ellos o personas ac-

tuando por su cuenta, han realizado durante el ejercicio 2004 operaciones con este Grupo que sean ajenas al trafico
ordinario de la misma o realizadas en condiciones que no sean normales de mercado,

Informacion exigida por el articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades Anénimas:

Los administradores de la sociedad no poseen participaciones en sociedades con el mismo, analogo o complementa-
rio genero de actividad al que constituye el objeto social, ni realizan por cuenta propia o ajena, el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social.

14 -INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE .-

La sociedad no posee activos fijos y no se encuentra su objeto social incluido en la clasificacion europea de activida-
des de proteccion medioambiental, por lo que no les es de aplicacion la Resolucion de 25 de marzo de 2002, del Ins-

tituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas sobre las normas para el reconocimiento, valoracién e informacién de
los aspectos medioambientales en las cuentas anuales.

15.-HONORARIOS DE AUDITORES,-

La sociedad auditora de las cuentas anuales ha devengado honorarios por su servicio profesional de auditoria por un
importe total de 2.000,00 (individual y consolidado) euros en el ejercicio 2004. No se le ha retribuido por ningun
otro concepto aparte del sefialado anteriormente ni a ninguna sociedad del mismo grupo de la entidad auditora que

pertenezca a la misma o a sus socios, o a cualquier otra sociedad con la que los auditores estén vinculados por pro-
piedad comun, gestioén o control, directa o indirectamente.

16.-OTRA INFORMACION .-

Comercial Mercantil, S.A. ha obtenido de un Juzgado de Primera Instancia de Madrid sentencia absolutoria en la

demanda por un procedimiento de Mayor Cuantia y esta pendiente del recurso de apelacion interpuesto por los de-
mandantes, siendo posible la confirmacion de 1a sentencia.
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INFORME DE GESTION

A 1in de ejercicio la estructura del activo era la siguiente:

IMPORTES Yo
Cartera de valores (Participaciones en empresas) ........oovovovveeoevovee oo, 020.588,56 25,92
Cartera de valores (Fondos de Inversién Mobiliaria)..........ocoooovooviii.. 1.710.914,52 71,46
Tesoreria y resto del aCtiVO ......oovuviniieecieecee e 62.704,11 2,62
TOLA] ACTIVO vvteitminrrrrisisissvinnnrrnessensssesnesanssnsssssssresssssnsessesmessssssssmssn e, 2.394.207.19 100,00

e e e MV

PERSPECTIVAS:

En cuanto a las perspectivas para el afio 20085, el resultado final del gjercicio dependera de los proyectos de

Inversion directos o mediante la participacion en otras empresas que se decidan llevar a cabo por parte del consejo
de admunistracion.
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Diligencia que levanta cl Secretario del Consejo de Administracion de FOMENTO BALEAR DE INVERSIO-
NES, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CONSOLIDADO), D. Juan Jos¢ Cervera Lizaur, para hacer cons-
tar que tras la formulacién y aprobacién de la memoria, balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias € informe dc
pestion, correspondientes al gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2004, por todos los miembros del Consejo dc Admi-
nistracién en la reunion del dia 17 de marzo de 2005, han procedido a suscribir el presente documento, compuesto de 11
folios de papel referenciados con la numeracion de 1 a 11, ambos inclusive, impresos por una cara, {irmando cada uno de
los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 17 de marzo de 2005,

Secretario - Consejero del Consejo de Administracion

e e

D. Juan José Cervera Lizaur

Plzasidentc Cunseie;;ﬁf |

"D. Luis de Pereda Séez " D. Jﬂﬁﬁnucl de Cabo Olmos

Consejcro

o D“ Maria José de Cﬁbcr Jﬁuregﬁ}“




