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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Alos Socios de Minicentrales Dos, Sociedad Comanditaria por Acciones

l. Hemos auditado las cuentas anuales de Minicentrales Dos, Sociedad Comanditaria por
Acciones (en adelante "la Sociedad"), que comprenden el balance de situaciéon al 31 de diciembre
de 2004, la cuenta de pérdidas y ganarncias y la memoria correspondientes al ejercicio de tres meses
finalizado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y Ja evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacidon mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas v eanancias v del cuadro
de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio de tres meses finalizado el 31 de diciembre de
2004, las correspondientes al ejercicio anterior. En diciembre de 2004, la Junta General de
Accionistas acordd la modificacion del ejercicio social, de forma que el mismo se inicia el | de enero

y finaliza el 31 de diciembre de cada ano (hasta el cierre de fecha 30 de septiembre de 2004, el
ejercicio social se iniciaba el 1 de octubre y finalizaba el 30 de septiembre del ano siguiente). En
consecuencia, las cuentas anuales adjuntas corresponden al periodo de tres meses finalizado el 31
de diciembre de 2004, mientras que las del ejercicio anterior correspondieron al periodo de doce
meses finalizado el 30 de septiembre de 2004. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio de tres meses finalizado el 31 de diciembre de 2004. Con fecha 10 de
diciembre de 2004, otros auditores emitieron un informe de auditoria acerca de las cuentas anuales

l del ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 2004 en el que expresaron una opinidén favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio de tres meses finalizado el 31 de
diciembre de 2004 expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de
la situacion financiera de Minicentrales Dos, Sociedad Comanditaria por Acciones (en adelante
'la Sociedad") al 31 de diciembre de 2004 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos

obtenidos vy aplicados durante el ejercicio de tres meses finalizado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuadas, de conformidad

con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestidn adjunto del ejercicio de tres meses finalizado el 31 de diciembre de 2004,
contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la
Sociedad, la evolucidon de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informaciéon contable que contiene el citado informe de

gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio de tres meses finalizado el 31 de
diciembre de 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestidn

con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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MINICENTRALES DOS, SOCIEDAD COMANDITARIA POR ACCIONES

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2004

(Expresados en euros)
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24.524.016,79
29.639.430,16
(5.115.413,37)

Inmovilizaciones inmateriales (Nota 5)
Coste
Amortizaciones

25.065.211,66
39.488.815,95
(14.423.604,29)

Inmovilizaciones materiales (Nota 6)
Coste
Amortizaciones

143.144.282.86
125.787.878,18
9.000.000,00
87,40
8.356.317,28

Inmovilizaciones financieras

Préstamos a empresas del grupo y asociadas (Nota 14)
Imposiciones a largo plazo (Nota 7)

Fianzas constituidas (Nota 7)

Administraciones publicas a largo plazo (Nota 16)

901,01
901,01

Existencias
Coste

Deudores

Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Empresas del grupo (Nota 14)

Deudores vanos

Administraciones Publicas (Nota 16)

8.294.424,96
1.233.847,75
6.939.867,66
6.138,23
114.571,32

2.582.332,40
2.582.332 40

Inversiones financieras temporales (Nota 9)
Coste

Tesoreria 1.160.990,15

Ajustes por periodificacion

82.489,89
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24.667.432,09
29.639.430,16

(4.971.998,07)

25.386.470,08
39.48K8.815,95

(14.102.345,87)

8.288.607,18

87,40
3.288.519,78

901,01
901,01

1.418.996,20
1.384.828,70
6.000,00
3.747 A3
24.420,07

1.939.478,02
1.939.478,02

8.464.117,27

91.197,81

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacion,

{as Cuentas de Perdidas y Ganancias adjuntas v la Memoria Anual adjunta que consta de 22 Notas.
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Cuentas Anuales de Minicentrales Dos, Sociedad Comanditaria por Acciones Ejercicio 2004

MINICENTRALES DOS, SOCIEDAD COMANDITARIA POR ACCIONES

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2004

(Expresados en euros)
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Capital suscrito

Resultados negativos de ejercicios anteriores

Pérdidas v Ganancias
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Subvenciones de capital (Nota 11)
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Emisiones de obligaciones y otros valores negociables (Nota 13)
Deudas con entidades de crédito (Nota 13)

Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 14)
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Emisiones de obligaciones y otros valores negociables (Nota 13)
Deudas con entidades de crédito

Intereses a pagar (Nota 13)

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 14)
Acreedores comerciales (Nota 15)

Otras deudas no comerciales

Administraciones Publicas (Nota 16)
Remuneraciones pendientes de pago

Provisiones para operaciones de trafico (Nota 12)

12.020.020,00

(468.088,63)

(122.881,85)
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403.276,92

186.660.440,00
11.654.939,64

2.150.000,00

2.063.400,00

3.612.584,04
218.750,00
4.341.663.53
7.947,07

6.285,56
1.661,51

2.023.047,99

12.020.020,00

(1.064.979,63)

596.891,00

ETTRRTT

65.576.044,00

2.150.000,00

2.181.537,00
1.988.081,00
198.424,00
142.735,14
93.365,23

90.841,00
2.524 .23

3.043.124,78

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sela unidad, comprenden estos Balances de Situacion,
las Cuentas de Perdidas v Ganancias adjuntas y la Memoria Anual adjunta que consta de 22 Notas.
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Cuentas Anuales de Minicentrales Dos, Sociedad Comanditaria por Acciones Ejercicio 2004 3

MINICENTRALES DOS, SOCIEDAD COMANDITARIA POR ACCIONES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y
AL EJERCICIO DE DOCE MESES FINALIZADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2004

(Expresadas en curos)

Importe neto de la cifra de negocios (Nota 17.c) 2.158.120,02 8.420.901,92

TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION 2.158.120,02 8.420.901,92

Gastos de personal (Nota 17.a) 27.074,49 107.600,76
Sueldos, salanos y asimilados 18.878,73 79.185,538

Cargas Sociales 8.195,76 28.415,18

Dotaciones amortizaciones de inmovilizado 553.561,08 2.196.300,24

Otros gastos de explotacion 414.992,11 1.753.027.36
Serviclos extennores {Nota 17.b) 404.346,80 1.710.682,96

Trnbutos 10.645,31 42.344 40

TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION 095.627,68 4.056.928,36

.................. T e MR AP
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Ingresos otros valores negociables y de creéditos del activo inmowvilizado 337.834,57 .
Otros intereses e ingresos astmilados 581.431.44 1.444.809,71

TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 019.266,01 1.444.809,71
Gastos financieros y asimilados 2.287.554.73 6.097.916,17

TOTAL GASTOS FINANCIEROS 2.287.554,73 6.097.916,17
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Ingresos extraordinarios 17.806.44 087.696,87
TOTAL INGRESOS EXTRAORDINARIOS 17.806,44 087.696,87
(Gastos extraordinanos 827,43 75,00

TOTAL GASTOS EXTRAORDINARIOS 827,43 75,00

Lay Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Perdidas v Ganancias,

los Balances de Sttuacion adjunios y la Memoria Anual adjunta que consta de 22 Notas.
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MINICENTRALES DOS, SOCIEDAD COMANDITARIA POR ACCIONES

MEMORIA DEL EJERCICIO DE TRES MESES FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucion y Domicilio Social

Minicentrales Dos, Sociedad Comanditaria por Acciones sc constituyd como Sociedad
Anonima el 17 de diciembre de 1987 por un periodo de tiempo indefinido. Scgun acuerdo de
la Junta Umversal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de septiembre de 1999, sc
acordd transformar la Sociedad Minicentrales Dos, S.A. ¢n una sociedad comanditaria por
acclones, bajo la denominacion de "Minicentrales Dos, Socicdad Comanditaria por Acciones".

Su domuicilio actual se encuentra en la calle Claudio Coello, numero 106, de Madnd.
b) Actividad

Su actividad consiste en la tramitacion de concesiones de centrales para la produccion de
energla electrica, la construccion de las mismas por medios propios o ajenos y su explotacion.

Con fecha 27 de diciembre de 1991 la Sociedad adquinié a Erkimia, S.A. las concesioncs
administraivas para la explotacion de dos aprovechamientos hidroeléctricos ¢n los rios
Carnion y Pisuerga, denominados "Camporredondo” y "La Requejada”, respectivamente. Con
la misma fecha adquinio a Kujal, S.A. la maquinana e instalacioncs cxistentes en dichos
aprovechamientos. Hasta el 31 de diciembre de 1994, la unica actividad de la Sociedad
consistia en la explotacion de los citados aprovechamicntos.

Durante el ejercicio 1995 tuvo lugar una rcorganizacién en el Grupo Minicentrales con el
objcto de concentrar los activos productivos del mismo cn una unica Sociedad (Minicentrales
Dos, 5.A.), obtener financiacion para la consolidacion de nuevos proyectos ¢ incrementar la
basc dc fondos propios del Grupo dando entrada a nuevos socios. Dentro de este proyecto de
reorganizacion se llevaron a cabo, entre otras, las siguientes actuacionces:

Adquisicion de la servidumbre de Flix

Con fecha 17 de marzo de 1995, Minicentrales, S.A. adquirié a Miicentrales Encrgéticas,
S.A. una servidumbre de suministro de energia eléctrica del aprovechamiento hidroeléctrico
denominado "Saltos de Flix". Con fecha 14 de julio de 1995, Minicentrales, S.A. cedid a la
Sociedad los derechos derivados de dicha servidumbre. Desde dicha fecha, la Sociedad
explota el mencionado aprovechamiento.

Con fecha 3 de mayo de 1995, la Junta General de Accionistas de la Sociedad aprobo la fusion
de la Sociedad, como absorbente, con Minicentrales Tres, S.A. vy Concesionaria de Obras, S.A.
(COSA). como absorbidas. con efectos economicos desde ¢l 1 de enero de 1995, Desde estla
fccha, la Sociedad explota los aprovechamientos hidrocléctricos de "Cebolla" e "Higares"
(procedentes de Minicentrales Tres, S A L) v de "Safont” (procedente de COSA).
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Compra de otros aprovechamientos hidroelectricos del Grupo Minicentrales

Con fecha 31 de mayo de 1995, la Sociedad comprd a las sociedades Minicentraies, S.A.,
Concesiones y Obras, S.A. y Minipresas, S.A. los aprovechamientos hidroeléctricos de
"Lavaderos", "La Aldehuela" y "Villaverde", respectivamente. Desde esa fecha, la Sociedad
explota los mismos.

La reorganizacion del Grupo Minicentrales fue financiada mediante la modahdad de un
project finance, dirigido por ¢l Banco Santander Central Hispano y el Chase Manhattan Bank.

c) Régimen I.egal

La Sociedad se rige por la normativa contenida en el Cdédigo de Comercio segin redaccion
dada por la Ley 19/1989, de 25 de julio, de reforma parcial y adaptacion a la legislacion
mercantil a las Directivas de la CEE en materia de sociedades, y a cualquier normativa que
pueda sustituirla, modificarla o complementana.

d) Régimen Juridico de los Aprovechamientos Hidroeléctricos

La Sociedad tiene la titularidad de las concesiones administrativas para la explotacion de los
aprovechamientos hidroeléctricos de Camporredondo, La Requejada, Lavaderos y Villaverde,
otorgadas por la Confederacion Hidrografica del Duero, en los primeros casos, y por la
Confederacion Hidrografica del Tajo, en los dos segundos. Al vencimiento de las concesiones
revertiran al Estado, gratuitamente y hibres de cargas, todos los elementos que constituyen los
aprovechamientos.

Los aprovechamientos hidroeléctricos de Cebolla e Higares se explotan en virtud de los
contratos de usufructo que la Sociedad mantiene con Iberdrola, S.A., titular de las
correspondientes concesiones administrativas de la Confederacion Hidrografica del Tajo.
Asimismo, los aprovechamientos hidroeléctricos de Safont y La Aldehuela se explotan en
virtud de los contratos de arrendamiento que la Sociedad mantiene con Umoén Eléctrica
Fenosa, S.A., titular de las correspondientes concesiones administrativas de la Contederacion
Hidrografica del Tajo. Al vencimiento de los contratos respectivos revertiran a [berdrola, S.A.

o Unidn Eléctrica Fenosa, S.A., segun corresponde, gratuitamente y hibres de cargas, todos los
elementos que constituyen los aprovechamientos.

El aprovechamiento de Saltos de Flix se explota en virtud de la servidumbre de suministro de
energia adquirida a Minicentrales Energéticas, S.A., con derecho a dicho sumnistro sobre una
finca propiedad de Fuerzas Eléctricas de Cataluria, S.A. (FECSA). En virtud de¢ los acuerdos
suscritos, la Sociedad recibira la cantidad anual de 63,7 millones de kWh, durante el plazo de
vigencia de los mismos (incluyendo sus prorrogas), y en todo caso por un minimo de 53 afios
desde la adquisicion por Minicentrales, S.A.
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De acuerdo con la legislacion vigente, la energia producida en los citados aprovechamientos
hidroeléctricos debe ser adquirida obligatoriamente por las empresas distribuidoras de energia

eléctrica integradas en el Sistema Eléctrico Nacional. La Sociedad tiene suscritos contratos de
venta de energia con las mismas, en virtud de los cuales éstas absorben la energia producida,
de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 2818/1998, de 23 de diciembre, sobre
produccion de energia e¢lectrica por instalaciones hidraulicas, acogidos al denommnado
Regimen Especial de Produccion de Energia Eléctrica, excepto en los contratos de la
Requejada y Camporredondo, que siguen acogidos al Real Decreto 2366/94.

Las principales caracteristicas de los aprovechamientos descritos son las siguientes:

(Camporredondo Rio Carrion (Palencia) Iberdrola, S.A. 2032
La Requejada Rio Pisuerga (Palencia) Iberdrola, S.A. 2025
Cebolla Rio Tajo (Toledo) Iberdrola, 5.A. 2018
Higares Rio Tajo (Toledo) Iberdrola, S.A. 2019
Safont Rio Tajo (Toledo) Iberdrola, S.A. 2016
Lavaderos Rio Tajo (Toledo) Iberdrola, S.A. 2019
La Aldehuela Rio Tajo (Toledo) Union Electrica Fenosa, 5.A. 2016
Villaverde Rio Tajo (Toledo) Unidén Eléctrica Fenosa, S.A. 2035
Saltos de Flix Rio Ebro (Tarragona) Fuerzas Eléctricas de Cataluiia, S.A. 2048
¢) Ejercicio Social

Durante el mes de diciembre de 2004, 1a Sociedad ha procedido al cambio de la fecha de cierre
dc su ejercicio social, pasando ésta al 31 de diciembre de cada afio. En adelante, nos
referiremos al ejercicio de tres meses finalizado el 31 de diciembre de 2004 como "ejercicio

2004" y al ejercicio de doce meses finalizado el 30 de septiembre de 2004 como "ejercicio
2003-2004".

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas del ejercicto 2004 han sido formuladas por los Administradores
de la Sociedad a partir de los registros contables al 31 de diciembre de 2004 y se presentan

siguiendo las normas de la Codigo de Comercio Ley 19/1989, de 25 de julio de forma que
muestran la imagen fiel del patrimomo, de la situacion financiera, de los resultados y de los

fondos obtemdos y aplicados de la Sociedad. Estas cuentas anuales se someteran a la

aprobac16n por la Junta General de Accionistas y la Direccion de la Sociedad estima que seran
aprobadas sin ninguna modificacion.
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b) Principios Contables Aplicados

Las Cuentas Anuales adjuntas se¢ han formulado aplicando los principios contables
establecidos en Normas de Adaptacion del Plan General de Contabilidad a las Empresas del
Sector Electrico, el Codigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

¢) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance de Situacidn, de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias y del Cuadro de Financiacion, ademas de las cifras del ejercicio de tres meses
finalizado el 31 de diciembre de 2004, las correspondientes al ejercicio anterior. Por lo tanto, a
efectos comparativos debe tenerse en cuenta que la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio anterior recoge la actividad de doce meses, mientras que la cuenta de perdidas y
ganancias del ejercicio finahzado el 31 de diciembre de 2004 recoge la actividad de tres
meses.

d) Presentacion de las Cuentas Anuales

De acuerdo con la normativa legal vigente en maternia contable, las Cuentas Anuales se
presentan expresadas en euros.

NOTA 3. APLICACION DEL RESULTADO

La propuesta de aplicacion del resultado obtenido en el ejercicio 2004, formulada por los
Administradores para ser sometida a la aprobacion es la que se muestra a continuacion:

Pérdida obtenida en el ejercicio (122.881,85)
Aplicacion
A Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores (122.881,85)

NOTA 4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion ufilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
Cuentas Anuales para ¢l ¢jercicio 2004, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabihdad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizaciones Inmateriales

El inmovilizado inmaterial se encuentra registrado al coste de adquisicidon o coste directo de
produccion aplicado, menos la correspondiente amortizacion acumulada, conforme a los
S1gUIENtEs Crterios:
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- Concesiones Administrativas:

Las concesiones administrativas incluyen el coste de adquisicion de las concesiones para la
explotacion de los aprovechamientos hidroelectricos de Camporredeondo, la Requejada y la
servidumbre de suministro de energia electrica del aprovechamiento hidroeléctrico "Saltos de
Flix". La Sociedad sigue €l cnteno de amortizar estos costes durante la vida util de las
concesiones siguiendo €l metodo lineal.

Su amortizacidén se realiza a razén de un 3,33% anual. El cargo a la Cuenta de Pérdidas v
(Ganancias del ejercicio 2004 por este concepto ha ascendido a 143.415,30 euros.

b) Inmovilizaciones Materiales

El inmovilizado matenial se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con las
disposiciones legales del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

El inmovilizado correspondiente a las construcciones de los aprovechamientos hidroeléctricos
de Cebolla, Higares y Safont, adquirido en 1995 a través de la fusion por absorcion de
Minicentrales Tres, S.A. y Concesionaria de Obras, S.A., fue registrado por un importe
superior en 2.577.302,00 euros al que figuraba en los balances de situacion de estas

socledades.

Los costes de ampliacion, modemizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservaciéon y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los 1ntereses y otras cargas financieras mcurridos durante el periodo de construccion del
inmovilizado material, oniginados durante dicho periodo por préstamos a largo plazo
destinados a la financiacion del inmovilizado, se consideran como mayor coste del mismo.

Adicionalmente, tambien se capitalizan durante el periodo de construccidén del inmovilizado
material los costes del personal de la Sociedad dedicado directamente a la construcciéon del
mismo.

Durante el ejercicio 1999/2000 la Sociedad reclasificé el importe del fondo de reversion
existente en el balance de situacion al 30 de septiembre de 1999, 1.802.330,00 euros, al

epigrafe de amortizacién acumulada del inmovilizado material a efectos de presentacion en el

balance de situacion, al entender que la dotacion a la amortizacion de los bienes de
inmovilizado matenial se calcula de forma hineal en funcion del periodo de la concesion

administrativa correspondiente, por lo que el efecto al final de la vida de la concesion es
similar al de realizar la dotacion a la amortizacion de inmovilizado en funcién de los afios de

vida ufill economica y ademas realizar la provision correspondiente al fondo de reversion. El
efecto en la cuenta de resultados de cada afio, motivado por este cambio en la presentacion dcl
fondo de reversion es nulo.
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El detalle de afos en que se amortizan los bienes es el siguiente:

Camporredondo 39
La Requejada 32
Cebolla 27
Higares 27
Safont 25
Lavaderos 26
La Aldehuela 25
Villaverde 40

La base para la asuncion de este criterio es que la vida util de los bienes es superior a la de los
afios de la concesion administrativa. Ademas la Sociedad entiende que los gastos recurrentes

de mantemimiento de las instalaciones resultan suficientes para que las mismas se encuentren
en perfecto estado de uso en el momento de la reversion.

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacién se
amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la vida atil de los elementos

patrimoniales actualizados.

El cargo a la Cuenta de Perdidas y Ganancias del periodo 2004 en concepto de amortizaciéon
del inmovilizado material, ha ascendido a 321.258,42 euros.

¢) Inmovilizaciones Financieras
- Créditos a Largo Plazo

Corresponden a créditos no comerciales, y se registran por su valor nominal que coincide con
el importe entregado, o a su valor estimado de realizacion, si1 €ste fuese menor que aquél.

Los ingresos por mntereses se registran en ¢l ejercicio en que se devengan, siguiendo un criterio
financiero.

d) Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios

Los gastos a distribuir en varnos ¢jercicios corresponden a los gastos de formalizacion de las
emisiones de Bonos y Obligaciones con Caja Madnd efectuadas en el presente ejercicio y en
el gjercicio 2000. La Sociedad sigue el cniterto de amortizar estos gastos en funcién de la
duracion de la emision de los Bonos y Obligaciones, es decir a 30 afios en el caso de¢ la

emis1on del presente ejercicio y a 28 afios en el caso de la emision realizada en el afio 2000
(Nota 13).

El cargo a la cuenta de¢ Perdidas y Ganancias del ejercicio 2004 en concepto de amortizacion
de los gastos a distribuir en varios gjercicios, ha ascendido a 107.620,57 euros.
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¢) Clasificacion de los Saldos segun sus Vencimientos

La clasificacion entre corto y largo plazo se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto para el
vencimiento, enajenacion o cancelacion de las obligaciones y derechos de la Sociedad. Se

considera largo plazo cuando es superior a doce meses contado a partir de la fecha de cierre
del ejercicio.

f) Subvenciones

Las subvenciones de capital corresponden a subvenciones obtenidas por Minicentrales Tres,
S.A., Concesionaria de Obras, S.A. y Concesiones y Obras, S.A. para la financiacion de las
centrales de Cebolla, Higares, Safont y La Aldehuela. La Sociedad registro las subvenciones

pendientes de imputar a ingresos en €l momento de la fusion con las dos primeras sociedades,
y en el momento de la adquisicion a Concesiones y Obras, S.A. de los activos y pasivos

afectos a la central de La Aldehuela.

Hasta ¢l ejercicio 1997, la Sociedad siguid el criterio de imputar a resultados estas
subvenciones en el plazo de diez afos, desde €]l momento en que fueron registradas en sus
libros. En el gjercicio 1998, se moditico dicho criterio, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias las
subvenciones recibidas de forma lineal durante 12 vida uti1l de los activos subvencionados.

¢) Ingresos y (astos

Los mgresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los rniesgos previsibles vy las
pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.

h) Indemnizaciones por Despidos

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad estaria obligada a indemnizar a sus
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Al
31 de diciembre de 2004, la Direccion de la Sociedad considera que no se van a producir
situaciones anormales de despido en el futuro, por lo que el Balance de Situacién adjunto no
recoge provision alguna por este concepto.

1) Provisiones para Riesgos v (astos

La provisidn para riesgos y gastos a corto plazo recoge el importe estimado de las diferencias
desfavorables para la Sociedad, potenciales y no vencidas en la fecha de cierre del periodo, en

relacion con las operaciones de derivados financieros no genuinas en vigor en dicho momento.
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1) Fondo de Reversion

Al vencimiento de las concesiones administrativas, contratos de usufructos, contratos de
arrendamiento 'y servidumbre de suministro de¢ energia para la explotacion de los
aprovechamientos hidroeléctricos descritos en la Nota 1, revertiran al Estado, Iberdrola S.A.,
Unmodn Eléctrica Fenosa S.A. y Fuerzas Electricas de Cataluia S.A., respectivamente,
gratuitamente y libres de cargas, todos los elementos que constituyen los aprovechamientos.

Hasta el ejercicio 1999/2000, en aquellos casos en que la vida util estimada fuese superior al
periodo de explotacion, se constituia un fondo de reversion de tal forma que, al vencimiento
de las concesiones administrativas, contratos de usufructo, contratos de arrendamiento o
servidumbre, este fondo se correspondiera con el valor neto contable de los activos a revertir.
La Sociedad ha seguido el criternio de dotar el fondo necesario para que, al vencimiento de las
concesiones a revertir, este alcance el valor neto contable de las construcciones a revertir, de

acuerdo con un método lineal. A partir del e¢jercicio 1999/2000 se modifico la presentacion del
fondo de reversion tal como se¢ indica en la Nota 4.b.

k) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2004 se calcula sobre el beneficio
econdomico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y
tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las
diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos
anticipados o diferidos del Balance de Situacion adjunto.

Los créditos fiscales por pérdidas a compensar se reconocen como activo cuando se considera
que razonablemente puede determinarse que su realizacion futura esta asegurada. La Sociedad

ha optado por registrar el credito fiscal por bases imponibles negativas en el epigrafe de
Inmovilizaciones Financieras.

NOTA 5. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

La composicion y el movimiento de este epigrate durante el ¢jercicio 2004, son los que se
muestran a continuacion, en euros:

T

Coste:
Concesiones administrativas 29.639.430.16 - 29 639 430,16
29.639.430.16 - 29.639.430,16

Amortizacion Acumulada:

Concesiones administrativas (4.971.998,07) (143.415,30) (5.115.413,37)

(4.971.998,07) (143.415,30) (5.115.413,37)

Inmovilizado Inmaterial Neto 24.667.432.09 (143.415,30) 24.524.016.79
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NOTA 6. INMOVILIZACIONES MATERIALES

La composicién y el movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2004, son los que se
muestran a continuacion, €n euros:

.........................
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Coste:
O51e.

Construcciones 15.428.076,87 - 15.428.076,87
Instalaciones teécnicas 24.060.534,74 - 24.060.534,74
Mobilianio 204,34 - 204 34
39.488.815,95 - 39.488.815,95
Amortizacion Acumulada:
Construcciones (5.382.964,77) (106.215,78) (5.489.180,55)
Instalaciones técnicas (8.719.149,96) (215.036,01) (8.934.185,97)
Mobilianio (231,14) (6,63) (237,77)
(14.102.345,87) (321.258,42) | (14.423@04@9) .
Inmovilizado Material Neto 25.386.470,08 (321.258,42) 25.065.211,66

Segiin se indica en la Nota 4.b, la Sociedad registro revalornizados en el ejercicio 1995
determinados activos de su mmmovilizado material, adquindos en la fusidén por absorcion de
Minicentrales Tres, S.A. y Concesionarias de Obras, S.A. Al 31 de diciembre de 2004 el

importe neto de las revalorizaciones netas acumuladas asciende a 1.484.469,00 euros.

Asimismo, en 1996 la Sociedad procedio a la actualizacion de los valores de su inmovilizado
material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de jumo. Las cuentas atectadas por esta
actualizacion y su efecto al 31 de diciembre de 2004, son las siguientes, en euros:

Terrenos y construcciones 321.006,00 (80.251,50) 240.754,50
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.151.694,00 (287.923,50) 863.770,50
1.472.700,00 (368.175,00) 1.104.525,00

La Sociedad tiene suscritas péhizas de seguro para cubrr los posibles dafios que pudieran
sufrir las obras e instalaciones que configuran el inmovilizado material.

La practica totalidad de los activos de la Sociedad estan sujetos a reversion.
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NOTA 7. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

La composicion y el movimiento de este epigrafe durante el ¢jercicio 2004, son los que se
muestran a continuacion, en euros:
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Otras Inversiones Financieras:

Imposiciones - 9.000.000,00 9.000.000,00
Fianzas constituidas 87,40 - 87,40
Total Otras Inversiones Financieras 87,40 9.000.000,00 9.000.087,40

Con fecha 30 de noviembre de 2004, la Sociedad suscribio Obligaciones del Estado por un
importe de 9.000.000 de curos con la Entidad UBS Wealt Management (Financiera de BNP) a
un tipo de interes del 5,4%.

Dicha imposicion obedece a la obligacidén contractual de mantener una cuenta de Reserva del

Servicio de la Deuda en una entidad financiera, como consecuencia de la emuision de
Obligaciones efectuada en €l gjercicio.

NOTA 8. GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento correspondiente a los gastos a distribuir en varios ejercicios es el siguiente, en
euros:

N e '.‘!-;II.'..-I-;'I'" T ’ 'I:.-':'-""::.' . ] wr o e t "'.—l.‘d-r*.l'.' I*' "-I.-'Ii- T !

Formalizacion deudas 2000 8.064.094,34 - _ (84.401,34)  7.979.693,00
Formalizacion deudas 2004 - 5.840.719,24  (4.225.751,51)  (4.486,02) 1.610.481,71
Prima Monoline - 4.065.050,67 (2.941.058,18) (18.7332,21) 1.105.259,28

8.064.094,34 9.905.76991 (7.166.809,69) (107.620,57) 10.695.433,99

En dicha cuenta se recogen los gastos activados por la emisidon de Obligaciones acordada por
la Junta General Universal de Accionistas de la Sociedad, en su sesién de fecha 10 de

noviembre de 2004, por un immporte total de 122.000 miles de euros. El importe de las
adiciones asciende a 5.840.719,24 euros, de los cuales un total de 1.278.850 euros corresponde

a gastos de apertura, mientras que ¢l resto corresponde a gastos de servicios profesionales
necesarios para la realizacion de dicha emisidén de Obligaciones.
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La emisi16n tiene como objetivos refinanciar ¢l pasivo sujeto a carga financiera de aqucllas
sociedades que se han incorporado al grupo, obtener fondos adicionales para el desarrollo de
nuevos proyectos y cubrr todos los costes asociados a la operacion (asesores externos,
cobertura de MBIA, etc.). Dicha refinanciacidén permitira a las diversas sociedades del grupo
adaptar el servicio de la deuda a su capacidad de generacion de recursos y a los plazos de las
concesiones de los activos operativos. Los importes capitalizados estan siendo amortizados en
funcion de la vida util de la emisiéon de los Obligaciones, cuyo vencimiento esta previsto para
el ano 2034,

La sociedad ha adicionado la totalidad de la prima monoline, que se periodifica en 5 afios.

Los traspasos corresponden a los importes asignados al resto de sociedades del grupo por la
refinanciacion de su situacion financiera con la incorporacion de fondos por la emision de

bonos realizada por la Sociedad, asi como por la prima monoline mencionada con
anterioridad. El criterio de reparto se ha adoptado de forma proporcional a la distribucién de
fondos a las diversas sociedades del grupo, tal y como se menciona anteriormente.

En la operacion de refinanciacion que realizo la Sociedad con fecha 14 de abnl de 2000, se
anulo el préstamo que se tenia con el BSCH de 48.554.566 euros y se emiticron Bonos y
Obligaciones con Caja Madrid por un importe de 72.400 miles de euros (Nota 13). La
Soctedad amort1zo en ¢l ¢jercicio 1999/2000 anticipadamente gastos a distribuir en varios
ejercicios vinculados con el préstamo del BSCH por un mmporte de 1.630 miles de euros vy

capitalizd los gastos relativos a la emision de Bonos y Obligaciones de Caja Madrid. Los
importes capitalizados estan siendo amortizados en funcién de la vida 1til de la emision de los

Bonos y Obligaciones, cuyo vencimiento esta previsto para el afio 2028.

NOTA 9. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

La composicion y el movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2004, son los que se
muestran a continuacion, en euros:
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Imposiciones a corto plazo - 1.300.000,00 - 1.300.000,00
Intereses a corto plazo - 337.834,57 - 337.834,57

Otras Inversiones;
Depositos constituidos 1.939.478.,02 - (994.980,19) 944.497 83

1.939.478,02  1.637.834,57  (994.980,19)  2.582.332,40

Con fecha 24 de diciembre de 2004, la Sociedad suscnbio Bonos del Estado por un importe de

1.300.000 euros con la Entidad Banco Santander Central Hispano a un tipo de interés del
4.25%.

Los intereses a corto plazo corresponden a los intereses devengados en el presente ejercicio
por la emision de creditos a diferentes sociedades del grupo como objetivo de refinanciar la
situacion financiera de los mismos (Nota 14).
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La Sociedad suscribio, con fecha 14 de abrnl de 2000 un Contrato de Depdsito Fiduciario con
¢l Chase Manhattan Bank Luxembourg, por un importe de 11.960.141 euros, con vencimiento
final al 30 de junio de 2005 y que devenga un tipo de interés referenciado al Mibor, por el cual
la entidad bancana se compromete a ir realizando las devoluciones del depdsito mas intereses,
en una cuenta bancaria de la Sociedad abierta en el BSCH, en la que en las mismas fechas se
realizan los pagos del contrato de seguro para tipo de cambio que la Sociedad tiene contratado

con ¢l BSCH (Nota 13).

NOTA 10. FONDOS PROPIOS

El movimiento de los Fondos Propios durante el ejercicio 2004 ha sido el siguiente, en euros:

Saldo al 30/09/04 12.020.020,00  (1.064.979,63) 596.891,00 11.551.931,37
Distribucion de resultados - 596.891,00 (596.891,00) -
Resultado del ejercicio - - (122.881,85) (122.881,85)
Saldo al 31/12/04 12.020.020,00 (468.088,63) (122.881,85) 11.429.049,52

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2004 el capital social esta representado por 1.202.002 acciones
nominativas de 10,00 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas en un
25%. Estas acciones gozan de 1guales derechos politicos y econdémicos.

La composicion del accionariado a la mencionada fecha, es la siguiente:

'RPI Renewable Power International, S5.A. 1.202.000 09 908
Caravasar, S.L. | 0,001
Comercial Inversora Guanarteme, S.L. ] 0,001

1.202.002 100,00
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Ampliacion de Capital

La junta General Extraordinana de Accionistas celebrada el 17 de septiembre de 1999 decidi6
reducir el capital social en 11.682.714,00 euros, compensandolo contra el saldo resultante de

los resultados negativos de ejercicios anteriores y las perdidas incurridas hasta ese momento
por la Sociedad en el gjercicio 1999, de acuerdo con el balance cerrado al 30 de abril de 1999,

quedando cifrado el capital social en cero euros, mediante la amortizacion de la totalidad de
las acciones, esta operacion se realizo en el ejercicio 1998/1999.

Como acuerdo simultaneo del precedente, la Junta decidié aumentar ¢l capital social en la

¢cifra de 3.005 miles de euros, mediante la emision de 1.202.002 nuevas acciones nominativas
de 2,5 euros de valor nominal cada una, totalmente suscnitas y desembolsadas. La Junta
General acordd 1gualmente redenominar a euros la cifra del capital social, con lo que la nueva
cifra de capital quedé fijada en 3.005.005,00 euros.

La totalidad de las acciones emitidas corresponden a la misma clase y serie, concediendo todas
ellas 1dénticos derechos a sus titulares, no estan admitidas a cotizacion oficial, y fueron
suscritas y desembolsadas en un 100% de la siguiente forma:

Minicentrales, S.A. suscribio 601.000 acciones, por su valor nominal de 2,5 euros, mediante
compensacion de creditos de su titulandad contra la Sociedad por un importe total de 1.502
miles de euros. Los creditos compensados fueron contraidos por la Sociedad con fecha 14 de

julio de 1995.

Hidro Ibérica, B.V. suscribio 601.000 acciones, por su valor nominal de 2,5 euros, mediante
compensacion de créditos de su titularidad contra la Sociedad por un importe total de 1.502

miles de euros. Los creditos compensados fueron contraidos por la Sociedad con fecha 14 de
julio de 1995 y fueron adquiridos por Hidro Ibérica, B.V. el 17 de septiembre de 1999,

subrogandose parcialmente en la posicion contractual de los anteriores prestamistas.
Caravasar, S.L. suscrib1d 1 accién, por 2,5 euros, desembolsada en metalico.

Comerctal Inversora Guanarteme, S.L. suscribio 1 accién, por 2,5 euros, desembolsada en
metalico.

La Junta General Extraordinana de Acclonistas celebrada el 17 de septiembre de 1999 decidio
igualmente aumentar el capital social hasta la cifra de 12.020.020,00 euros, mediante la
elevacion del valor nominal de las acciones actualmente existentes a 10 euros por accion. A 31
de diciembre de 2004, ¢l capital social pendiente de desembolso asciende a 9.015 miles de
euros, lo que corresponde a un 75% del total.
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Reserva legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Codigo de Comercio Ley 19/1989, de 25 de
julio estan obligadas a dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica,
obtengan beneficios, con un 10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido
alcance la quinta parte del capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la
compensacion de perdidas o la amphacion de capital por la parte que exceda del 10% del
capital ya aumentado, asi como su distribucion a los accionistas en caso de liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad no tiene dotado importe alguno a la reserva legal por
haber incurrido en pérdidas desde su constitucion.

Resultados de Ejercicios Anteriores

El detalle de los resultados de ejercicios anteriores ¢s el siguiente:

Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores (468.088,63)

(468.088,63)

NOTA 11. SUBVENCIONES DE CAPITAL

Los movimientos de este ¢pigrate durante el periodo han sido los siguientes:

Saldo al 30 de septiembre de 2004 411.066,48
Ingresos reconocidos durante el ejercicio (7.789,56)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 403.276,92

En este epigrafe se recogen las subvenciones recibidas del Ministerio de Industria y Energia y
del Fondo Europeo de Desarrollo Regional (FEDER) para la financiacion de la construccion
de las centrales de Cebolla, Higares, Safont y La Aldehuela. Las tres primeras se incorporaron
a la Sociedad como consecuencia de la fusion con Minicentrales Tres, S.A. y Concesionana de
Obras, S.A. La subvencion correspondiente a La Aldehuela, por un importe de 156 miles de
euros, se mcorpord a la Sociedad al adquinr esta los activos y pasivos afectos a la central a

Concesiones y Obras, S.A.
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NOTA 12. PROVISION PARA OTRAS OPERACIONES DE TRAFICO

El saldo de la provision corresponde al importe estimado de las diferencias desfavorables para
la Sociedad, potenciales y no vencidas en la fecha de cierre del periodo, en relacién con las
opecraciones de derivados financieros no genuinas en vigor en dicho momento.

NOTA 13. EMISIONES DE OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES

El detalle de las emisiones en circulacion al 31 de diciembre de 2004, expresadas en euros, €s
COMo S1gue:

Deuda por bonos depositados en
{Caja Madrid 29/11/04 122.000.000,00 224.480,00  121.775.520,00 122.000.000,00 4,81% 2034

Deuda por bonos depositados en

Caja Madnd 14/04/00 72.400.000,00 183892000 64.884.02000 ©0723840.00 e, 2028
Eunbor +

(Caja Madrid 29/11/04 19.000.000,00 - 11.654.939,64 11.654.939 64 Margen 2034

Intereses a pagar 3.612.584.04 - 3.612.584,04

Total | 567698404 19831537964 203.991.363,68

El vencimiento de las obligaciones a largo plazo es como sigue:

2006 2.920.080,00
2007 3.2778.640,00
2008 3.979.940,00
2009 4,397.960,00
Resto 183.738.759.64

198.315.379.64

Con fecha 10 de noviembre de 2004, 1a Junta General Universal de Accionistas de la Sociedad
ha decidido la emision de 610 Obligaciones simples garantizadas, de una misma serie, de

200.000 euros de nominal cada una de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta, es

decir 122.000.000 de euros. A 31 de diciembre de 2004, dicha emision ha sido efectuada y
desembolsada en su totalidad.

Adicionalmente a la emision comentada en el parrafo anterior, la Sociedad tiene emitidas
obligaciones o valores pendientes de amortizacion y reembolso por la emision de obligaciones

otorgada con fecha 17 de marzo de 2000, por importe 1nicial de 72.400 miles de euros y cuyo
saldo vivo a 31 de diciembre de 2004 asciende a 66.724 miles de euros, y la Linea de Crédito

otorgada por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madnd (*“Caja Madrid”) por un importe
inicial de 19.000.000 de euros.
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El servicio financicro de la deuda es atendido por la Entidad Agente, que es CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (“CAJA MADRID”), en virtud del

contrato de agencia firmado el 15 de Noviembre de 2004, por CAJA MADRID, MICDOS,
MBIA, AMBAC, RPI, PEX, HR, el Comisario de la emision de las Obligaciones y dc la
emision de las Obligaciones 2000 y UBS. Asimismo, CAJA MADRID actua como Entidad
Directora y Aseguradora de la Emision.

Garantias Especificas de la Emision

El presente apartado contiene una descripcion de las garantias de la operacion para que los

obligacionistas puedan evaluar €l nesgo en el que realmente incurren mediante la suscripcion
de las Obligaciones teniendo en consideracion que:

a) La formula societania utilizada por la compania es la de Sociedad Comanditaria por
Acciones, regulada por los articulos 151 al 157 del Cédigo de Comercio vy, por
remisidon del articulo 152 del Cddigo de Comercio, por la Ley de Sociedades
Anomimas. La regulacion especifica que aplica a su actividad es la Ley 54/97, de 27 de
noviembre del Sector Eléctrico, el Real Decreto 2818/1998 de 23 de Diciembre, sobre
produccion de energia eléctrica por instalaciones abastecidas por recursos o fucntes de
energia renovables, residuos y cogeneracion, el Real Decreto 1432/2002, de 27 de
diciembre, de metodologia para la aprobacion de la tarifa eléctrica media de referencia,
y €l Real Decreto 436/2004, de 12 de Marzo, por el que se establece la metodologia
para la actualizacién y sistematizacion del régimen juridico y econdmico para la
actividad de produccién de energia eléctrica en régimen especial. En virtud de esta
regulacion la Sociedad tiene entre otros los siguicntes beneficios:

(1) las instalaciones acogidas al Real Decreto 2818/1998 de 23 de diciembre

tienen el derecho de vender toda la energia generada por la Sociedad a la
empresa distribuidora de energia mas proxima que tenga caracteristicas

técnicas y economicas suficientes para su ultenor distribucion, la cual
tiene la obligacion de adquinrla. Estas instalacioncs pueden mantener su

regimen remuneratorio durante un periodo transitorio hasta el 1 de enero

de 2007. No obstante pueden optar por acogerse al régimen econdémico
establecido en el Real Decreto 436/2004.

Durante ¢l periodo transitorio cederan toda su electricidad a la empresa
distribuidora de energia electrica cobrando por ello el precio final horario

del mercado de electricidad mas una prima establecida en el Real Decreto
436/2004.

(1) Las instalaciones acogidas en su dia al R.D. 2.366/94 podran seguir en
dicho regimen mientras que e¢xistan los C.T.C.s, con la facultad de

cambiarse, afio a afio entre dicho régimen y el que establece el R.D.
436/2004.
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(m) Las instalaciones acogidas al Real Decreto 436/2004 pueden optar por
vender su produccion o ¢xcedentes de energia electrica:

- al distnbuidor percibiendo por ello una retribucion en forma de

tarifa regulada indexada a la tarifa eléctrica media de referencia
reculada en el Real Decreto 1432/2002. En el caso de centrales

hidroeléctricas cuya potencia instalada no sea superior a 10 MW,
éstas tienen derecho a percibir una tanfa, equivalente al 90% de la
tarifa electrica media de referencia durante los primeros 25 anos
(para centrales entre 10 y 25 MW ¢l plazo es de 15 anos) desde la
puesta en marcha de una central y 80% a partir de entonces; o

- en el mercado diario, en el mercado a plazo o a través de un contrato
bilateral, percibiendo en este caso, el precio negociado en el
mercado, mas un 1mcentivo por participar en €l y una prima, si la
instalacion concreta tiene derecho a percibirla. Este incentivo y esta
prima s¢ definen para centrales hidroelectricas cuya potencia
instalada no sea superior a 25MW como el 10% vy el 40% de la
tanfa electnica media respectivamente.

Todas las 1nstalaciones acogidas al regimen especial recibiran un
complemento por energia reactiva, con independencia de la opcidn de
venta escogida.

En cambio, solo las que hayan optado por vender su energia al mercado
tendran derecho al cobro de una retribucién por garantia de potencia en

los mismos 1mportes y en los mismos termunos que los productores
ordinanos (en la actualidad, 0,48 céntimos de euro por kWh al mes).

b) La emision tiene como objetivos refinanciar el pasivo sujeto a carga financiera de
aquellas sociedades que se han incorporado al grupo, obtener fondos adicionales para
el desarrollo de nuevos proyectos y cubnr todos los costes asociados a la operacion
(asesores externos, cobertura de MBIA, etc.). Dicha refinanciaciéon permitira a las
entidades del Grupo adaptar el servicio de la deuda a su capacidad de generacion de

recursos y a los plazos de las concesiones de los activos operativos. Todo ello resultara
al mismo tiempo en una simplificacion de la estructura financiera del grupo.
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c) Para dar seguridad a los potenciales inversores, MBIA INSURANCE
CORPORATION, ENTIDAD ASEGURADORA NORTEAMERICANA,
DELEGACION GENERAL EN ESPANA (“MBIA"), dclegacion de la entidad
ascguradora norteamencana MBIA Insurance Corporation, asegurara mediante poliza de
seguro de caucion (la “Poliza de Seguro de Caucidon™) que entrara en vigor una vez hayan
sido cumplidas las sigmentes condiciones (lo cual esta previsto que ocurra cn la Fecha de
Desembolso): (1) que se haya firmado un acuerdo de reembolso entre MBIA vy el Emusor;
(11) que se¢ haya inscrito la escntura publica de emision de las Obligaciones en el
correspondiente Registro Mercantil y que se haya producido el desembolso de 1la Emision
de las Obligaciones; (111) que se hayan otorgado a favor de MBIA todas las garantias que
se mencionan en los parrafos siguientes del presente apartado (c), a favor de los titulares

de las Obligaciones todas las garantias que se mencionan en el apartado (d) siguiente y a
favor de los titulares de las obligaciones emitidas por MICDOS en abril de 2000 (en

adelante “Obligaciones 2000™) una prenda del remanente de la prenda de acciones
representativas del 100% del capital social de RPI; y (iv) se haya recibido por MBIA, a su
satisfaccidn, un certificado del Agente de Pagos acreditativo de que los importes
recibidos de la Emusion se han transferido conforme a lo mdicado en el Contrato de
Agencia. MBIA podra declarar vencida anticipadamente la presente emisiéon de
Obligaciones, pudiendo también subsidiannamente los obligacionistas declarar vencida
anticipadamente esta emision en caso de que MBIA no hubiere procedido al pago de las
sumas aseguradas bajo la Poliza de Seguro de Caucion.

En virtud de dicha pdéliza, en caso de producirse el smestro (impago por parte de
MICDOS) MBIA abonaria el pago puntual del pnncipal ¢ intereses a los acreedores a
través de la Entidad Agente de la emision, garantizandose asi el cobro de principal e
intereses, durante toda la vida de la emusion. MBIA, como cobertura al nesgo asumido,
disfrutania de las siguientes garantias reales y personales ofrecidas por MICDOS, RPI, los
accionistas de RP1, PMDC Portugal BV (en adelante “PMDC”), Producciéon de Energia

de Xerta, S.L. (en adelante “PEX”’) e Hidrocentrais Reunidas, S.A. (en adelante “HR”):

- prenda sobre la totahidad de las acciones o, en su caso, participaciones de
PMDC, HR y PEX;

- prenda, o promesa de prenda en el caso de PEX, de las cuentas bancarias y
derechos de credito de MICDOS, RPI, PMDC, PEX vy HR;

- garantia personal y solidaria de RPI, PMDC y HR limitada, en el caso de
HR, a una anualidad de la cuenta de reserva, ampliable en ciertos casos y a

peticion de MBIA hasta el importe total del saldo vivo de la deuda, y
promesa de PEX de otorgar garantia personal y solidaria.
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d) Ademas, se constituirian en favor de los titulares presentes y futuros de las
obligaciones (los “Obligacionistas”), en garantia de las obligaciones de MICDOS
derivadas de la emision, las siguientes garantias rcales y personales:

a los efectos del articulo 284 de la Ley de Sociedades Anonimas, una
prenda sobre un numero de acciones en el capital social de RPI,
representativas de un ochenta y siete por ciento (87%) de dicho capaital,
titularidad de Hydrocontracting GmbH (en adelante “Hydrocontracting™)
y Minicentrales S.A. (en adelante “MICSA”) en favor de los
Obligacionistas presentes o futuros;

promesa irrevocable de hipotecar o pignorar ciertas concesiones y activos
de titularidad de MICDOS, PEX y HR en ciertos casos tasados; y

prenda sobre el remanente resultante, en su caso, de la ejecucidn de las
hipotecas inmobilianias otorgadas por MICDOS en 2000 en favor de los
Obligacionistas;

MBIA se subrogaria, total o parcialmente, en la posicion de los Obligacionistas como
beneficiarnios de las garantias mencionadas anteriormente en caso de que realice este
los pagos debidos por MICDOS a los Obligacionistas en los términos del seguro de
caucion suscrito entre MICDOS y MBIA y en los de Ia escritura publica de emision
de las obligaciones.

e) Igualmente, y en virtud del acuerdo entre acreedores mencionado en el apartado
siguiente, en caso de producirse el vencimiento anticipado de la presente emision, de la
emision de obligaciones de la Entidad Emisora de abril de 2000 o de la Linea de
Crédito, los Obligacionistas de la presente emisién, MBIA, los titulares de las
Obligaciones 2000, AMBAC vy el proveedor de la mencionada Linca de Crédito
compartiran los resultados de la ejecucion de garantias otorgadas a su favor,
beneficiandose por lo tanto todos ellos en ese caso, en consecuencia, de los resultados

de la ejecucion de las garantias reales y personales descritas en los apartados (¢) y (d)
anteriores asi como de las siguientes garantias:

(1)

(11)

(111)

Hipoteca, otorgada a favor de los titulares de las Obligaciones 2000, de

derecho de usufructo sobre el aprovechamiento hidraulico situado cn
termino municipal de Flix (Tarragona), inscrito en el Registro de la

Propiedad de Gandesa (Tarragona).

Hipoteca, otorgada a favor de los titulares de las Obligaciones 2000, de

derecho de servidumbre sobre el aprovechamiento hidraulico situado c¢n
termno municipal de Flix (Tarragona).

Hipoteca, otorgada a favor de los titulares de las Obligaciones 2000, de
concesion para ¢l establecimiento de una planta generadora de energia
eléctrica en Camporredondo (Palencia), mscrito en el Registro de la
Propiedad de Cervera de Pisuerga.
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(1v)  Hipoteca, otorgada a favor de los titulares de las Obligaciones 2000, de
concesion para ¢l establccimiento de una planta generadora de cnergia
electrica en Vafies (Palencia), inscrito en el Registro de la Propiedad de
Cervera de Pisuerga.

(V) Prenda de cuentas bancanas de la Entidad Emisora otorgada a favor de
AMBAC.

(vi)  Prenda de derechos de credito de la Entidad Emisora resultantes de los

contratos de compraventa de energia y de las polizas de seguro por ésta
suscritas otorgada a favor de AMBAC.

(vi1) Promesas de hipoteca sobre ciertas concesiones titularidad de la Entidad
Emasora otorgadas a favor de AMBAC.

(vi1) Prenda de las acciones del capital social de MICDOS otorgada a favor de
AMBAC.

(1x)  Prenda sobre acciones representativas de un 13% del capital social de RPI
otorgada a favor de Caja Madnd.

Las garantias mencionadas en los apartados (c), (d) y (e) amba, podrian ser ejecutadas
solamente en el caso de que ambas emisiones de obligaciones hubiesen sido vencidas.

Por otra parte, MBIA goza de la maxima cahidad crediticia (Aaa y AAA) otorgada por las tres
principales agencias de calificacion crediticia, Moody’s, Standard&Poor’s y Fitch en Agosto,
Mayo y Septiembre de 2004, respectivamente.

A efectos de stmphificar la Evaluacion del rniesgo inherente a los valores o a su emusor, la
Sociedad ha encargado la valoracion del nesgo crediticio a Standard&Poor’s vy Moody’s. Dichas
agencias de calificacion han asignado a la presente Emision, en virtud del mecanismo de
garantias existente, el maximo rating que ellas otorgan, es decir AAA y Aaa.

Igualmente, la Sociedad ha contratado un seguro de cobro en favor d¢ los bonistas, que ha
suscrito por AMBAC ASSURANCE, UK, con el fin de garantizar los posibles impagos por

parte de la Sociedad en los vencimientos previstos.
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NOTA 14. SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

El detalle de los saldos mantenidos con empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de
2004 se indica a continuacion, en euros:

Préstamos

Renewable Power International, §.A. 32.969.794 .91 2.150.000,00

Produccion de Energia Xerta, S.L. (Sociedad Unipersonal) 51.075.061,35 -

PMDC Portugal BV 41.740.021,92 -
Total Empresas del Grupeo 2.150.000,00
Total Largo Plazo 2.150.000,00

Operaciones de triafico

Renewable Power Intemnational, 5.A. 6.000,00 218.750,00

Hidrocentrais Reumdas, Ltda 4.329 653,68 -

Produccién de Energia Xerta, 5.L. (Sociedad Unipersonal) 2.594.111 98 -

Minicentrales, 5.A. 3.535,70 -

" Total Empresas del Grupo 6.933.301,36 218.750,00 -

Hidrocontracting Gescllschaft M.B.H. 6.566,30 -
Total Empresas Asociadas 6.560,30 -
Total Corto Plazo 6.939.867,66 218.750,00

Préstamos a Largo Plazo

Corresponden basicamente a créditos concedidos durante el ejercicio 2004 a las sociedades
Renewable Power International, S.A., Produccién de Energia de Xerta, S.L. (Sociedad

Unipersonal) y PMDC Portugal BV, por importes de 32.969.794,91 euros, 50.975.291,92
euros y 41.740.021,92 euros, respectivamente. Dichos préstamos devengan un tipo de interés
variable, y presentan un vencimiento a largo plazo.

NOTA 15. ACREEDORES COMERCIALES

Su detalle al 31 de diciembre de 2004 s¢ indica a continuacion:
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Proveedores 1.873.441.67
Acreedores por prestaciones de servicios 2.468.221,36

4.341.663,53
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NOTA 16. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2004 es el siguiente, en euros:

A largo plazo:

Crédito por pérdidas a compensar 8.356.317,28 _
8.356.317,28 -

A corto plazo:

Impuesto sobre el Valor Afiadido 87.577,93 -

Ret. v pagos a cuenta del Impuesto Sociedades 26.993,39 -

Retenciones por IRPF - 3.603,52

Organismos de la Seguridad Social - 2.682.04
114.571,32 . 6.285,56

Situnacion Fiscal

Para los impuestos a los que la Sociedad se halla sujeta, se encuentran abiertos a la inspeccion
por parte de las autoridades fiscales, los ultimos cuatro ejercicios.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de¢ 1mpuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido mspeccionadas por las autoridades fiscales o ha

transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de
cventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad.

No obstante, la Direccion de la misma considera que dichos pasivos, en caso de producirse, no
serian significativos en comparacion con los fondos propios y con los resultados anuales
obtenidos.

Segun las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas, la Sociedad dispone de
bases imponibles negativas a compensar. Hasta ¢l ¢jercicio 1998, de acuerdo con ¢l principio

de prudencia, la Sociedad no reconocia el crédito fiscal correspondiente a las bases imponibles
negativas generadas dado que entendia que en su situacion financiera no estaba garantizada su

recuperacion futura.

Al 30 de septiembre de 1999, como consecuencia de la operacidn de reforzamiento financiero
y de la reorganizacion societana, la Sociedad contabilizo, un importe de 7.512 mules de euros,
correspondiente a parte de las bases imponibles ncgativas pendientes de compensar existentes,
dado que en base a las proyecciones financieras y al plan de negocio de la Sociedad, se estimo
que no existian dudas razonables sobre la capacidad de la Sociedad de generar beneficios
futuros suficientes que permitan recuperar dicho crédito fiscal en ¢l plazo maximo marcado
por la normativa fiscal.

Adicionalmente, durante ¢l ejercicio 2000/2001 se contabilizé6 un 1mporte de 2.163.644,00
curos por ¢l mismo concepto que el mencionado anteriormente.
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Durante el presente ejercicio, la Sociedad ha contabilizado un 1mporte de 65.935,52 euros por
dicho concepto.

Impuesto sobre Sociedades

La concihacion entre el beneficio contable antes de impuestos y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

LT I %, I T T T Wl b
.

Resultado contable del ejercicio antes del gasto en

concepto de Impuesto sobre Sociedades (188.817,37)
Diferencias temporales:

Dismintuciones:

Originadas en el ejercicio (991.888,94)
Base imponible (Resultado fiscal) (1.180.706,31)

Los céalculos efectuados en relacion con el Impuesto sobre Sociedades son los siguientes:

Resultado contable del ejercicio antes del ingreso en

concepto de Impuesto sobre Sociedades (188.817,37)
Resultado contable ajustado - {(188.817,37)
Cuota al 35%  (66.086,08)
Menos:
Deducciones

- otras 150,56

Ingreso en concepto de Impuesto sobre Sociedades (65.935,52)
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Bases Imponibles Negativas Pendientes de Compensar Fiscalmente

De acuerdo con la legislacion vigente, las bases imponibles negativas pueden compensarse
con las positivas obtenidas en los quince ejercicios inmediatos siguientes a partir del primer

periodo 1mpositivo cuya base imponible sea positiva. La Sociedad posee las siguientes bases
imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente:

1992 712.978,00
1993 320.808,00
1994 2.732.288,00
1995 2.858.347,00
1996 914.232,00
1997 2.511.771,00
1998 1.866.148,00
1999 6.746.182,00
2000 3.146.334,00
2001 1.351.545,00
2002 1.674.925,90
2003 1.537.233,00

25.732.791,90

NOTA 17. INGRESOS Y GASTOS
a) GGastos de Personal

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Sueldos y salanios 18.878,73
Seguridad Social a cargo de la empresa 6.847,32
Otros gastos sociales 1.348,44
Total Gastos de Personal 27.074,49

Durante el ejercicio 2004, 1a plantilla media de personal ha sido de 3 empleados.
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b) Servicios Exteriores

La composicion de este epigrate de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:
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Arrendamientos y canones 08.633,95
Reparaciones y conservacion 3343797
Servicios profesionales independientes 35.004,97
Transportes 2.932.47
Primas de seguros 67.045,65
Servicios bancarios y sumilares 461,13
SUMINSros 3.676.,80
Otros serviclos 163.153,86

404.346,80

¢) Importe Neto de la Cifra de Negocios

La totalidad de los ingresos de la Sociedad corresponden a la venta de energia de los
aprovechamientos hidroelectricos explotados, de acuerdo con el siguiente detalle:

Importe neto de la cifre de negocios

Saltos de Flix 1.152.554,09 53,47
Camporredondo y La Requejada 496.491,03 22,97
Safont 71.881,75 3,33
Higares 130.350,77 6,03
Cebolla 142.172,09 6,58
Lavaderos 114.624 .42 5,30
La Aldehuela 25.316,73 1,17
Villaverde 24.729,14 1,15

2.158.120,02 100,00

NOTA 18. REMUNERACIONES, PARTICIPACIONES Y SALDOS MANTENIDOS
CON LOS ADMINISTRADORES Y LOS AUDITORES DE CUENTAS

Remuneraciones a los Administradores

Durante el gjercicio 2004 no se ha devengado retribucion alguna a los Adminmstradores de la
Socledad.
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Anticipos y Créditos

Al 31 de diciembre de 2004 no existen créditos m anticipos mantenidos con los
Admunistradores.

Otras Obligaciones

Al 31 de diciembre de 2004 no existen compromisos por complementos a pensiones, avalcs o
garantias concedidas a favor de los Administradores.

Participaciones en Otras Sociedades

En aplicacion de la Ley 26/2003, de 17 de julior, en la cual se modifica la Ley de Sociedades
Andénmimas, se mforma que los miembros del Organo de Administracién de la sociedad no
poseen participaciones en otras sociedades con el mismo, analogo o complementario objeto
social.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley 26/2003, de 17 de julio, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Organo de Administracién no han realizado ninguna actividad,
por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario o
que no se haya realizado en condiciones normales de mercado.

Remuneracion a los Auditores

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004 ha ascendido a 15.000,00
EUros.

NOTA 19. OTRA INFORMACION

a) Compromisos derivados de la emision de Obligaciones con Caja de Madrid realizada en el
ejercicio 2004

Con fecha 10 de noviembre de 2004, la Junta General Universal de Accionistas de la
Sociedad decide la emision de 610 Obligaciones simples garantizadas, de una misma serie,

de 200.000 euros de nominal cada una de ellas, representadas mediante anotaciones en
cuenta, es decir 122.000.000 de euros.

En relacién al contrato, se adoptaron los siguientes acuerdos:

- Mantener a lo largo del penodo de emision, las siguientes cinco cuentas en dicha
entidad bancana:

Cuenta del Proyecto

En la Cuenta dcl Proyecto se ingresaran, sin caracter hmitativo todos los flujos de caja
generados por MICDOS, PEX y HR con excepcidon de los importes que queden
depositados en las Cuentas Operativas en los términos del presente Contrato, las

disposiciones de la Linea de Crédito, cualesquiera aportaciones recibidas del accionista
y/0o de los Promotores, indemnizaciones de seguros, y en general, todos los ingresos y
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cobros que reciba la Sociedad, HR y PEX por cualquier concepto que no tengan

destino especifico otra de las Cuentas Bancarias, de conformidad con lo previsto en el
presente Contrato.

Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda 2000-2004

En la Fecha de Desembolso, se ingresara en la Cuenta de Reserva del Servicio de la
Deuda 2000-2004, el importe necesario para que ésta alcance el Nivel Requerido del
Fondo de Reserva del Servicio de la Deuda en dicha Fecha de Desembolso, que

asciende a 9.000.000 euros y se debera mantener un Fondo de Reserva del Servicio de:

* La Deuda de 9.000.000 de euros hasta la primera fecha de transferencia.

*9.330.000 euros hasta la segunda fecha de transferencia.
* 0.670.000 euros hasta la tercera fecha de transferencia.

* 10.000.000 euros a partir de la citada tercera fecha de transferencia.

Cuenta de Reserva de Mantenimiento

En la Fecha de Desembolso, se ingresara en la Cuenta de Reserva de Mantenimiento,
conforme a lo previsto en el Contrato de Agencia, el Nivel Requerido del Fondo de
Reserva para Reparaciones.

A estos efectos, ¢l Nivel Requerido del Fondo de Reserva para Reparaciones sera el
suficiente para realizar los gastos de Reparaciones de Mantenimiento de mas de 25.000

euros, siendo dichas provisiones como minimo la suma de (a) el 100% de las
cantidades necesartas para las Reparaciones de Mantenimiento que se hayan de

completar en el afio en curso, (b) el 67% de las cantidades necesarias para las
Reparaciones de Mantenimiento que deban completarse durante ¢l siguiente ejercicio
mas (¢) el 33% de las cantidades necesarias para las Reparaciones de Mantenimiento
que se completaran dos ejercicios postertores al ejercicio en curso, de conformidad con
el Presupuesto de Operaci6n Mantenimiento.

Cuenta Asociada a los Activos

En cada Fecha de Transferencia cuando sea preceptivo de acuerdo con los Documentos

de la Financiacion 2004 y previa solicitud de MBIA, se ingresard en la Cuenta
Asoctada a los Activos de conformidad con lo previsto en el apartado anterior, el

importe que sca necesario para alcanzar el Nivel Requerido del Fondo de Reserva de
las Garantias.
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Cuenta de Libre Disposicion
En la Cuenta de Libre Disposicion s¢ abonaran todas las transferencias recibidas de la

Cuenta del Proyecto.
Los fondos depositados en la Cuenta de Libre Disposicion seran destinados:

(1) Realizar pagos de principal e intereses de Deuda Subordinada.

4

(11) Realizar Distribuciones al Accionista.

(111) Realizar mversiones e€n nuevos proyectos o para cualquier otras finalidades

siempre que dichas inversiones o finalidades no puedan generar obligaciones o
responsabilidad de cualquier tipo para el Emisor o las sociedades del Grupo.

- No adquirir acciones propias, salvo para llevar a cabo reducciones de capital u otras
operaciones societarias previamente autorizadas por el garante y siempre que dicha
adquisicion de acciones propias se realice con fondos provenientes de los promotores o

de la cuenta de Libre Disposicion.

- No realizar ningun negocio o acuerdo con RPI o cualesquicra personas interpuestas,
distintos de los existentes a la presente fecha y que han sido comunicados al garante

antes de la presente fecha.

No abrir ningun tipo de cuenta distinta de las cuentas bancarias y la Cuenta de Libre
disposicion, salvo previa autonizacion del garante o del comisario, segun sea de
aplicacion.

- No incurrir y hacer que ninguna de sus posibles futuras filiales incurran en nueva
Deuda distinta de la Deuda autorizada. Las ventas, transmisiones, léase back y

cualquier otra disposicion de sus activos no estara autorizada, ni cualquier otra deuda,
garantia o asunciones de deuda en documento publico, distintos de las que se derivan

de los documentos de¢ la financiacion 2004 y de 1a emisidén 2000.

- No constituir ningun tipo de garantias personales o reales o cualquier otro tipo de
cargas o gravamenes sin €l consentimiento previo del garante.

- No emtir ningun bono o garantia adicional de cualquier naturaleza, a favor de
cualquier persona, fuera del curso ordinarnio de sus negocios.

- La sociedad no realizara ninguna de las siguientes operaciones:

a. No otorgara prestamos, deuda, ni anticipos, distintos de los previstos en los
documentos de la financiaciéon 2004 y en los documentos de financiacion 2000,

incluyendo la deuda autorizada.

b. No realizara imnversiones ni gastos operativos, excepto los necesarios para mantener
los activos y la actividad del proyecto o s1 dichas inversiones se realizan con fondos
provenientes de la cuenta de Libre disposicidon o fondos aportados por los

promotores, y siempre de conformidad con los documentos de la financiacion 2004.

I B B G G D T N A A R M N O O O O m OE m e
x4
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c. No realizara adquisiciones onerosas de activos por encima de 60.000 euros, de
forma individual, m1 superiores a 150.000 euros, a lo largo de un gjercicio, salvo con
fondos de la cuenta de Libre disposicion o con fondos aportados por los promotores.

d. No realhizara disposiciones de activos por encima de 60.000 euros, de forma
individual, m superiores a 150.000 euros, a lo largo de un ¢jercicio.

- Dastnibuciones al accionista. La Sociedad no realizard distribuciones al accionista,
salvo que se cumplan las siguientes condiciones:

a. Que el RCSD del ejercicio en curso sea 1gual o superior a 1,20, la media del RCSD
durante los tres ejercicios precedentes.

b. Que el RCSDLP en todo momento durante el ejercicio de que se trate haya sido
superior a 1,25;

c. Que todos los fondos de reserva (incluyendo el fondo de servicio de la deuda, el
fondo para reparaciones, ¢l fondo de la deuda DGE vy en su caso, el fondo de reserva
para garantias) esten totalmente dotados, de conformidad con los documentos de la
financiaci6n 2004.

d. Que ¢l ratio de deuda/Fondos propios se mantenga por debajo del 85%, incluso tras
la distribuci0on al acciomsta

e. Que se haya producido la fusion entre las sociedades del grupo RPI a que se refiere
el documento de apoyo.

f. Que todos los términos y condiciones de los documentos de la financiacion 2004 se
encuentren vigentes y no se haya producido una causa de vencimiento anticipado o
cualquier incumplimiento de obligaciones, que no hubiera sido subsanado.

NOTA 20. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad tiene en cuenta en sus operaciones globales las leyes relativas a la proteccion del
medioambiente ("leyes medioambientales”). La Sociedad considera que cumple
sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar vy
garantizar su cumplimiento. La Sociedad ha adoptado las medidas oportunas en relacion con
la proteccion y mejora del medio ambiente y la mimimizacion, en su caso, del impacto
medioambiental, cumpliendo con la normativa vagente al respecto.

Durante el periodo la Sociedad no ha realizado inversiones de caricter medioambiental ni ha
incurrido en gastos para la proteccion y mejora del medio ambiente y asimismo, no se ha
considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y gastos de caracter

medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccidn y mejora del
medioambiente, ni responsabilidades de naturaleza medioambiental.
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NOTA 21. HECHOS POSTERIORES

Con posterionidad al cierre del ejercicio, la Direccion del Grupo del que forma parte la
Sociedad ha establecido un plan de negocio consistente basicamente en reestructurar la
cstructura socictaria del mismo con objeto de incrementar la eficiencia operativa. Dicha
reestructuracion no ha sido aun llevada a cabo, aunque esta previsto que se produzca durante
el primer semestre de 2005.
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NOTA 22. CUADROS DE FINANCIACION

Los recursos financieros obtenidos en los ¢jercicios 2003-2004 y 2004, asi como su aplicacion
o empleo y el etecto que tales operacioncs han producido sobre el capital circulante de la
Socledad, son los que se muestran a continuacion, expresados en euros:
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Adguisicion de inmovilizado: Recursos procedentes de las
- Financiero 134 855.675,68 - operaciones 7.608.432,57 2. 353 826,00

Aumento gastos a distmbuir en Deudas comerciales - 101.5399,00
varios ejercicios 9.905.769,91 -

Aurnento de deudas a I/p 132.739.335,64 -
Cancelacion o traspaso a corto
plazo - 2.331.537,00

Cancelacion o traspaso a corto
Provision para riesgos y gastos - 4.717.481,00  plazo de inmovilizado financicro - 1.939.478,00

Total aplicaciones 144.761.445,59  7.049.018,00  Total origenes 140.347.768,21  4.394.903,00
. Disminucién del capital

Aumento del capital circulante - - circulante 4.413.677,38  2.654.115,00
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S 144.761.445,59  7.049.018,00 144.761.445,59  7.049.018,00

Detalle de los ajustes practicados al resultado contable para obtener los recursos
procedentes de las operaciones:
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Resultado del gjercicio (122.881,83) 596.891,00
Dotaciones a las amortizaciones de inmovilizado 553.561,08 2.196.300,00
Dotacién a la provisidn para ricsgos y gastos - (408.207,00)
Bajas de gastos de formalizacién de deudas 7.185.542,90 -
Subvenciones de capital traspasadas a resultado (7.789,50) (31.158,00)

Total recursos procedentes de las operaciones . 7.608.432,57 2.353.826,00

La variacion del capital circulante esta representada por:
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Existencias - -
Deudores (6.875.428.76 198.501,00
Acrccdores - -
Provisiones para mesgos y gastos -
Inversiones financieras temporales 642.854,38 -
Tesorena -
Ajustes por periodificacion

4.620.125,48 2.562.747,00
- - 92.49%.00
- 214.394,00

- 7.303.127.12 -

- 17.023.,00 8.707,92 -
7.518.283,14 215.524,00 11.931.960,52 2.869.639,00

Variacién del capital circulante 4.413.677,38 2.654.115,00 - o -

11.931.960,52 . ©2.869:63900 - - 11.931.960,52 2.869.639,00
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Informe de Gestion de Minicentrales Dos, Sociedad Comanditaria por Acciones Ejercicio 2004

MINICENTRALES DOS, SOCIEDAD COMANDITARIA POR ACCIONES

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2004

Explotacion:

Durante 2004 Minicentrales Dos, §.Com. por A. (anternormente denominada Minicentrales

Dos, S.A.), ha continuado explotando los aprovechamientos hidroeléctricos del Grupo. El
beneficio de explotacién ha sido de 1.166.978,36 euros, si bien como consecuencia de las

cargas financieras, el e¢jercicio se ha cerrado con unas pérdidas de 122.881,85 euros. Al haber

modificado su ejercicio social, que ahora se extiende desde el 1/1 hasta el 31/12

(anteriormente se 1miciaba el 1/10 y finalizaba el 30/9), los resultados anteriores se
corresponden unicamente con los tres ultimos meses de 2004.

El detalle de la produccion y la facturacion de los aprovechamientos hidroeléctricos de

Minicentrales Dos, 5. Com. por A. durante el periodo comprendido entre el 1 de Octubre de

2004 y el 31 de Diciembre de 2004 comparado con el periodo comprendido entre el 1 de
octubre de 2003 y el 30 de septiembre de 2004, ha sido el siguiente:

Camporredondo y

La Requejada 6,74
Cebolla 1,97
Higares 1,82
Safont 1,00
La Aldehuela 0.35
Lavaderos 1,60
Saltos de Flix 16,06
Villaverde 0,34

29 88

Evolucion previsible de la Sociedad

496.491
142.172
130.351
71.882
25.317
114.624
1.152.554
24.729

2.158.120

30,41
7,02
8,04
3,82
1,80
3,04

63,87
1,85

119,85

2.551.730
458.787
523.150
249.544
118.979
2(7.846

4.196.932
122 498

8.429.466

Durante el ejercicio 2005 la Sociedad prevé continuar con la explotacién de los
aprovechamientos hidroeléctricos del grupo. La disminucidn de las cargas financieras, unida a
las previsiones de hidraulicidad, permitiran a la Sociedad consolidar el proceso de

recuperacion en los proximos ejercicios.

Acciones propias

La Sociedad no posee acciones propias.

Investigacion y desarrollo

Durante el ¢jercicio 2004, la soctedad no ha realizado trabajos correspondientes a actividades

de investigacion y desarrollo




FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, los Administradores de Minicentrales
Dos, Sociedad Comanditaria por Acciones formulan las Cuentas Anuales ¢ Informe de
Gestion correspondientes al ejercicio de tres meses terminado ¢l 31 de diciembre de 2004 que
se componen de las adjuntas hojas nimero 1 a 36 mas los Modelos Oficiales de Balance de
Situacion y Cuenta de Pérdidas y Ganancias anexos.

Madnd, 14 de enero de 2005
Los Administradores

Caravasar, S.L. Comercial Inversora
Guanartehe, S.L.

D. Gerhard Matzinger = D.Juan Lozano Muiioz
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€ FIROS DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

*_H'_ T L T N TEEENITT o e N T e r e S T L L ! W

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

ACTIVIDAD

PERSONAL

PRESENTACION DE CUENTAS

UNIDADES
Euros 999024 |
| L I
Marque con una X Ia_ unidad en la que ha elaborado todos Miles de euros 999025
los documentos que integran sus cuentas anuales: — J

NIF: ’ (Y7 RADGER ‘

Denominacion Social; ‘ Mincentoales Dos, Soctedad Comanditana poy Acciones

Domicilio Social: | Cleuds Coelo, 106-6" 1 _‘

Municipio: i Madgind i F’rt:wincia:| CARTIR
Codigo Postal: | L Teléfono: 9} H SEANGE"

Actividad principal: l: Uraatech i de ehoie.g 2o _‘ (1)

Codigo CNAE: | 810010 I

e il

FJERCICIO__ .+%. .+ {8) EJERCICIO L +ini (3

Personal asalariado (cifra media del ejercicio) FIJO (4) 810100 . E

NOFIJO (5) | 810110 _- -

ANO MES  DIA

Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 810190 _l ‘ Ay ;_I l | ” o ‘
Numero de paginas presentadas al depdsito: i 810200 , i |

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios indique la causa:

(1)
@

(3)
(4)

(5)

Segun las clases (cuatro digitos) de la Clasificacion Nacional de Actividades Econdmicas, aprobada por Real Decreto 1560/1992, de 18 de diciembre (BOE de 22,12.1992).

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

Ejercicio anterior.

Para calcular el ndmero medio de personal fijo tenga en cuenta los siguientes criterios:

a) o1 en el ano no ha habido importantes movimientos de la plantilla, indique agui la semisuma de los fjos al principio y a fin del ejercicio,

b) 51 ha habido movimientos, calcule la suma de fa plantiia en cada uno de |05 mesas del ano y dividala por doce.

¢} Sihubo regulacion ternporal de empleo o de jornada, el personal atectado por la misma debe incluirse como personal fyo, pero solo en la proporcion que corrasponda a Ia frac-
cion del ano o jornada del ano efectivamente trabajada.

FPuede calcular el parsonal no fijo medio sumando el total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividiendo por 52 semanas. Tambien puede hacer esta operacion

(equivalente a la antenior):

n? medio de semanas trabajadas

n? de parsonas contratadas x =




€ EUROS BALANCE NORMAL B1

| NIF 075609088 | | T
. UNIDAD (1)
| 2 - —
vH R CeNTakes 1106, Sociedad Comanditara o S S
et Miles 999115
| Espacio Gestinado para las firmas de los administradores
ACTIVO EJERCICIO__ .~ *%2) | EJERCICIO__ 23043)
A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS ... 110060 ERAERARAIS LMY s 5 O
B) INMOVILIZADO. .................o 120000 RO 38 342 500,35
| l.  Gastos de establecimiento........ ... 121000
- . . . g S : T -"rm-i -:.,_;::.','-,r A7
Il.  Inmovilizaciones inmateriales ... 122000 ST R e =R s
T—_ g —— r— T ——— — s r
1. Gastos de investigacion y desarrollo...............cccoeveoi 122010 | '
2. Goncesiones, patentes, licencias, marcas y similares ... 122020 BRSNS AGERRY 350 i
3. Fondo de COMErCIO . .oc..ooeivveimeieciiee e 122030
I S _— . _ _
4. Derechos de traspaso.......cocee oo 122040 |
5. Aplicaciones informaticas ............coooe 122050 | ‘
6. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero | 122060
fr— re— r——— re—— | T ——— ——
7. ANKICIDOS Lo e 122070 "
B. PIOVISIONES ..o e 122080
—— i — +— — =
9. AMOMIZACIONES ..o 122090 PRI SAARLLER =RV
| — e G - {
. Inmovilizaciones materiales .............cccoooveeo 123000 AR s e FUAILG
1. Terrenos y CONSITUCCIONES .. ..oooeeeeeeee oo eeeeeereee ) 123010 T et o R
2. Instalaciones técnicas y maquinaria ......ooocoeeoeveeo 123020 AR e eSS
] _ _ | e
3. Otras instalaciones, utillaje y mobilianio............cocvvveo . 123030 it L
— | —_— A ) o |
4. Anticipos e inmovilizaciones materiales encurso ............. 123040 |
b Otro InMOVIliIZATO ..veeee oo 123050
B. PrOVISIONeS .. oo e 123060
7. AMOMZACIONGS ©.ovv oo 123070 ceal ST LG AT D IR
— — SE— S | SE— d
IV,  Inmovilizaciones financieras _._..........ccc....... . 124000 R T A RS
SN — L. —_— ]
1. Participaciones en empresas del grupo .......oovovevoe 124010
2. Creéditos a empresas del gQrupo ....o.eeeeeeooveeee e 1 124020 l R |
3. Participaciones en empresas asociadas ... 124030
I _ _ | — _
] g .
4. Creditos a empresas asociadas ... 124040
- —+ _
2. Canrtera de valores a largo plazo .......oooooovem 124050
6. Otros CréditDS ......................................................................... 124060 ' I i,
7. Depositos y tianzas constituidos a largo plazo............oovi . 124070 T T
1 o L T o . - o .ﬁ
8. ProvISIones .. 1240810
9. Adminjstraciones Pulblicas a largo plazo .........ovveee 124100 ot
- . - re—re— — Ta— -T
Vo ACCION@S PrOPIas ........ocooooieee e | 125000
VI. Deudores por operaciones de trafico a largo plazo ... 1126000
T - T " T —— - — — o m E—— o — ———— - — r— - —
(1) Marque 1as casillas gorrespondientes, seQun exprese las cifras en unidades, o miles de euros. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse
en la misma unidad.
(<) Ejercicio al que van refendas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio antanaor.




;€ EUROS BALANCE NORMAL B2
|
NIF (Y7 35609088
DENOMINACION SOCIAL
MinicerdTe»s Dos, Sociadad Comanditana|p
Espacio destinado para las firnas de los administradaes R
" | | S0 | 2GRN
ACTIVO EJERCICIO (1) | EJERCICIO__ (2)
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ........oovveeeoeeeeeeeee oo 130000 ! ) BUS 433 G e 0 da
- - | ——
D)  ACTIVO CIRCULANTE ._.........oiirimmirirmisnrnsirssr s sosrnsrssssessa s s 140000 1250100 4 4 e 1R T
|. Accionistas por desembolsos exigidos.......................... 141000 “ |
Il EXISTONCGIAS .. .o.oovv e 142000 ALY SERVE
1 COMBICIAIES .. e e e e e e e et et e et e e e nes 142010
. —
2. Materias primas y otros aprovisionamientos .........cceeeevveern.n.. 142020
I r——— ¢
| 3. Productos en curso y semiterminados ..., 142030 R PR
—
4. Productos termiNATOS ....oooei et e e ee e 142040
5. Subproductos residuos y materiales recuperados ................. 142050
B, AN CIDIOS oot ieeieerieeeeieereeesreeeeresaaateerrreeee e et essartaeasrerensen e an e 142060
H__. )
7. PrOVIBIONES . oot 142070
]
HI.  DeUudores ... 143000 RN dom Tk
|
1. Clientes por ventas y prestaciones de Servicios ................... 143010 LT el
L. . |
2. Empresas de! grupo, deuUdOres .......veveveeeeeveesereereeeeseeneeenn, 143020 SRR S EREAREE
] — T
3. Empresas asociadas, deudores ... 143030
T
4, DeUdOres VAMNOS . ... oottt 143040 g :
5. Parsonal ..., 143050
6. Administraciones POBICAS . ..o 143060 B n
7 PTOVISIONES L.oooereeee e eeeee e e e e es e e e e e et e e e e e e e sinteseenierens, 143070
IV. Inversiones financieras temporales...............ccocvvereeeiiieenenn. | 144000 SRR BRI
— | 1 _
1. Participaciones en empresas del grupo ......ooooeveeeieeee e 144010
2. Créditos a empresas del grupo ..o 144020 =
3. Participaciones en empresas as0Ciadas .....oooovoieeeeeee . 144030
L e
4. Créditos a empresas asociadas oo 144040
5. Carteradevaloresacortoplazo ... 144050
6. OOS CrEAMOS oo 144060 [ &
7. Depositos y fianzas constituidos a corto plazo...................... 144070
B, PIOVISIONES o oottt e 144080
——— e = — o
V. Acciones propias acortoplazo..............ccooeoveee 145000
VI TOSOPEIA oo oo 146000 ; 3
VII. Ajustes por periodificacion.. ... 147000
TOTAL GENERAL (A + B + C + D) . 100000 ]
(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuaies.
(2} Ejercicio antaerior.




l £ curos BALANCE NORMAL B3
l NIF | D7 3609088 | -
DENOMINACION SQCIAL
I ‘ wWinCentrales Dos, Sociedad Comanditara
Espacio destinado paraTas firmas de 105 administadores—
I T ——— e . e . e —_—— —— T —__ S - '—'———__':__1 |
' PASIVO | EJERCICIO_7004 (1) | EJERCICIO 300k (2)
| A)  FONDOS PROPIOS............ooiuiiriimtomooeooeeoeeoeeeeeoeov sttt eee e 210000 11 420 049 57 | {55103 57
! " ' - "------ (T L — . -..ir -
l . Capital SUSCIIRO ... e e e 211000 Vo LY DU O V202600 00
. Primade emiSiOn ... ..., 1 212000 g
- e N
l | lll.  Reserva de revalorizacion...............ccooevcie e, 213000 |
Y. RS OIVAS ... 214000
1. Reserva legal e 214010
| + — e r—— el
' 2. Reservas para acCion@s ProPias ......eeeeeieeeeee oo 214020
. E——
3. Reservas para acciones de la sociedad dominante............... 214030 -
4. Reservas estatutanas.........ccoooeiiii e 214040 -
5. Diferencias por ajuste del capital a euros .......oooovoeeeeeeeee 214060
| | - —— | ——
l B. OraS TESEIVAS .. .cvviiii e e et 214050
. V. Resultados de ejercicios anteriores ... 215000 (i (i3 AR TR
I 1. RemMANENIE e 215010
2. Hesultados negativos de ejercicios anteriores ...........o.o......... 215020 ARG SRS R AT
3. Aportaciones de socios para compensacion de pérdidas ... 215030
—— T —-r—-_--uu-l_r
' VI. Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida) ..................... 216000 TR Ex e SRR
— | I —
VIl. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio........................ 217000
l Vill. Acciones propias para reduccion de capital ............c.......... 218000
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ... 220000 TOLE RN R R E TR 3
1. Subvenciones de capital ..o e 220010 SN I, A4 e AR
2. Diferencias positivas de cambio .......ooovevvivooee 1 220020
I 3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios......c............... 220030 -
4. ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios ......o.oo......._. 220050 : y
* —y— S 1
C) PROVISONES PARA RIESGOS Y GASTOS ... 230000 .
' 1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares ............ 230010
2. Provisiones para impuestoS. ...t 230020
I 3. OUraS ProVISIONES ... e 230030
. | - —_—
4. Fondo de reversion 230040
. | I —
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO ... e 240000 RIS LRSI S 5 RPN SRR
. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables ............. 241000 LI TN IS SIS SRR,
L —— A i S -
1. Obligaciones no convertibles. .. 241010
2. Obligaciones CoONVErtiDIES ... 241020
3. Oftras deudas representadas en valores negociables ............ 241030
- — -~ . — -
(1) Ejergicio al gue van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




' £ cunos BALANCE NORMAL
l NIF D?8608088
DENOMINACION SOCIAL
l Milucentraies Dos, Soclatdad Conmanorgria ps
Espacio destinado pard las firmas de 105 aominmsrasoes—————F97
| PASIVO EJERCICIO_ZG44 (1) | EJERCICIQ__ 2% (2)
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacion)
l Il. Deudas con entidades de crédito..................cccoooccoorrerrrrrnnn.. 242000 11 654 338 H
1. Deudas a largo plazo con entidades de crédito ..........o.......... 242010 PY.30 550 53
2. Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo ........ 242020
l | L - |
Il. Deudas con empresas del grupo y asociadas........................ 243000 2R O VA A RS ICRIY RS
| 1. Deudas con empresas del grupo........c...ooocvviimiiioiiieeeeee. 243010 2150000 0 DRSO ARATE
' 2. Deudas con empresas asociadas ...........ocvvvvveevveeieesesie e, 243020
; IV.  Otros acreedores ............c.coovveevieiieeeeeeee e eeaeeeee e, 244000
' 1. Deudas representadas por efectos a pagar............ccoeeevvennn.. 244010 .
k T —— r———re—
2. Otras deudas ....ooooeee e oo 244020
3. Fianzas y depésitos recibidos alargo plazo...........oooooviiin, 244030 -
4. Administraciones Puablicas alargoplazo.............ocoooiiiiviiin, 244050
l V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos ... 245000
1. De empresas del grupo ..., 245010
2. De empresas asociadas ..., 245020
l 3. De otras eMPresas .....cc.ooieeeere e eeeee e 245030
VI. Acreedores por operaciones de trifico a largo plazo........ . 246000
| b - r—
l E) ACREEDORES A CORTO PLAZO ... e 250000 “RGT SRR EL R S T R
|. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables....... 2921000 CLHT Y alil O
1. Qbligaciones no convertibles..................coovviiiviiniiiiein e 251010 | SANES @l ra _,
2. Obligaciones convertibles ..., | 291020
3. Otras deudas representadas en valores negociables ............ 251030
l 4. Intereses de obligaciones y otros valores ...........oc................. 231040 ) .-
L [ N ]
Il. Deudas con entidadesde crédito.....................cc............. 252000 51 il 4 -t y
I 1. Préstamos y otras deudas ..o, 252010 GET T
2. Deudas porimereses. ..o oo, 252020 v Al
l 3. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo ........ 292030 .
L P _— —
i, Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo ....| 253000 TR FE
l 1. Deudas con empresas del grupo.........ooeeeeee e vvreiereeesennn . 293010 .
\JZ 2. Deudas con empresas asociadas ._...........ccoeceeveeeeoe . 253020 RIS
l I
(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.



NIF

€ EUROS

DENOMINACION SQCIAL

(78609088

BALANCE NORMAL

——

|

PASIVO

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacion)

Wirecantiales Dos Sociedad Comanditatia e

Espacio destinadémas firmas de

B5

as administradofes

-._-___-———-—_ .

EJERCICIO ..o, (1)

EJERCICIO__ r....(2)

IV. Acreedores comerciales ..o, 254000 | 4,341 882 85 42 735 14
1. Anticipos recibidos por pedidos...........oovvvveeee oo 294010 -
2. Deudas por compras o prestaciones de servicios.................. 254020 CRGE R I SORNIC 12 3004
3. Deudas representadas por efectos a pagar........ccceveeeveen.. 254030 :
, | | . |
V. Otras deudas no comerciales ...............ccocoveiocooooeeeii, 295000 Ay Y 3373
1. Administraciones PUBICAS .......ooov i) 255010 5 2nn, NG G G
2. Deudas representadas por efectos a pagar.......ccoeeeeeveei! 255020
3. Otras deUdas .....coocuvecei e 295030 -
4. Remuneraciones pendientes de pago........ooeeeeveeereeeneee . 255040 (I RIS 402403
5. Fianzas y depositos recibidos a corto plazo.........ceeveeevvseenn, 255050 -
I | —
VI. Provisiones para operaciones detrafico .............c.c.ovo . | 256000 S 047 90 3OS A TR
VII.  Ajustes por periodificacion................oooooeeeeoieer 257000
F) PROVISONES PARA RIESGOS Y GASTOS ACORTOPLAZO ... 260000
TOTAL GENERAL (A + B + G + D + E + F)oocooooioccccve s 200000 2RSS Y58 a7 SRR D0
I |
(1} Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. I o o
(2) Ejercicio anterior.




CUENTA DE PERDIDAS

P1

EUROS
€ Y GANANCIAS NORMAL
NIF [17 8608083 ’ UNIDAD (1)
rrdcentrales Dos. Sociedad Comanditanalps - _
- _ R = Miles 999215
_ e T T —— .
. . Espacio des#riado para las firmas de los administradores - -
DEBE EJERCICIO 2034 (2) | EJERCICIO_ %34 (3)
A)  GASTOS (A a8 A 0] o 300000 2313 74 00 10 206 517 &L
A.1. Reduccion de existencias de productos terminados vy
N CUrs0 de fabrCaciON e 301000
A2, AProvisionamientos ... e, 302000
] — S —
a) Consumo de mercaderias......oooeieeoer e | 302010
b} Consumo de materias primas y otras materias
CONBUMID S 302020
¢) Otros gastos externos ..., 302030
A.3. Gastos de personal......ccoccoeieeoeoo e 303000 27074 43 V2R G
a) Sueldos, salarios y asimilados..............o.oovoivei 303010 PRI Fo 1BhY
b) Cargas SoCIales ... e, 303020 R R R R PR
A.4. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado................. 304000 3 ART O Sobude 3P
A5, Variacion de las provisiones de trafico..........ooooveiiii . 305000
L - -
a) Variacion de provisiones de existencias .................o........ 305010
b) Variacion de provisiones y pérdidas de créditos
INCODraDI S 305020
] . _ —
c) Variacion de otras provisiones de trafico......................... 305030
A6, Otros gastos de explotacion............ccoovvvvviieiie o) 306000 474 L7000 FRaUds 5
) SerVICIOS EXIEMIOTES ..o oveoeeeeee e 306010 U3 3l oh) AL A
— - |
D) TrBULOS e e 306020 LA bl MR
c) Otros gastos de gestién corriente.................................. 306030 ]
d) Dotacion al fondo de reversion ... 306040
- | . —— e
A.l. BENEFICIOS DE EXPLOTACION Poios L33 S X IS AT
(B1+B2+B3+B4-A1-A2-A3-A4-A5-A6)............ooo .. _391900 L . ]
A.7. Gastos financieros y gastos asimilados .............coveie L. 307000 E I " AR
a) Por deudas con empresas del grupo..........ccoooovviiiivnnnn. 307010 SRS S
b) Por deudas con empresas asociadas.....oocveeooooo. 307020
— — . " T
c) Por deudas con terceros y gastos asimilados ....ooeooo..... 307030 = e R R
d) Perdidas de inversiones financieras ............................... 307040
A.8. Variacion de las provisiones de inversiones financieras ... 308000
] e
A.9. Diferencias negativas de cambio ........cooocccee e I 309000
All. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
B5+B6+B7+B8-AT-AB-A0) ,ED_‘?Q"D _ _
i. _ - . _ .
“"-’z_-.*::'_:-: A% CA3IAas correspondientes. seQun 2xprese as cifras en unidades. o miles de euros. Todos los documentos Qua natagran las cuentas anu:iles deben elaborarse en la misma
J4nQad
(2)  cZhericio al gue van reteridas las cuentas ancales. (3)  Tercicio anteriar,
1 . y _ - ] e




€ EUROS CUENTA DE PERDIDAS P2
Y GANANCIAS NORMAL

I T _" _“ o — T L
NIF 78609088
DENOMINACION SOCIAL
iMinicentales Dos. Sociadad Comanditigna p
— — _ | Espacio destinadgpardTas firmas de los adminisirNaree 7
DEBE EJERCICIO___=11141) | EJERCICIO__ Z002)
A.lIll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
(A + AT =Bl = BN oo 303900
A.10. Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de Control ..o 310000 )
A.11. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial
matenal y cartera de control ... 311000
A12. Pérdidas por operaciones con acciornes y obligaciones
DIOPIAS et e 312000
 — L — 4 e —— m— 1 T —
A13. Gastos extraordinarios ... 313000 857 43 73 1
| ] _— . - ]
A.14. Gastos y perdidas de otros e)ercicios .............coeeeeeeee 314000 -
A.lV RESULTADOS EXTRAQRDINARIOS POSITIVOS 19 LT 8T R AT
(B.9 + B.10 + B.11 + B12 + B.13 - A10 - A11- A12 - A13- A14) 304900 |
AN. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (A.lll + AV - BAlIl - B.IV) ... . 305900 - LR ERNY,
A.15. Impuesto sobre Sociedades............c..ccoovvioieecee 315000 LG5 WS 5 (3 Ty o
— ——_ ef— r— 1
AT6. Otros IMPUESIOS ..o e 316000
A.VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (A.V - A15 - A.16) ... 306900 AP RITSANY
i Slgriidinaique van refendas las cyentas anuales Il - ) ) =
l {2° Elerooioanterer
|| ) ) " - — _ _ . I




l s CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS NORMAL
NIF 07 BEOS0BS
DENOMINACION SOCIAL
' Minicentrales Dos, Sociedad Comanditatia P
Espacio d_éstinaW 05 admMinISTa00Tes - — o
l HABER EJERCICIO__ 344 (1) | EJERCICIO_ 2004 (2)
]
B} INGRESOS (B aB.13) ... 400000 3096 152,47 11 852 4028 50
I B.1. Importe neto de la cifra de Negocios. ..........co.ecevveeeeeeeeen., 401000 2.158. 140,02 & 420 §0) 80 |
A) VNS (o ———_ A0101D = 18127787 & 420 HR7 52
I b) Prestaciones de ServiCios ........ocvveeeieeevsiieie e, 401020 ) ]
¢} Devoluciones y «rappels» sobre ventas ..........ccooooeiv 401030 bo. A fna) (3 G5
B.2. Aumento de existencias de productos terminados y en
l CUMS0 de faDIICACION e eeee 4(]2[]0['
B.3. Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado....| 403000 _
| . ¢ ————_
l B.4. Otros ingresos de explotacion..........cccvceveeeee e eeie . 404000 "
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente ... 404010
l D) SUbVeNCIoONes..........ovie e, 404020 '
= .
¢) Exceso de provisiones de riesqos y gastos......oooeeeeeee. . 404030
I B.l. PERDIDAS DE EXPLOTACION
(A1 +A2+A3+A4+A5+A6-B1-B2-B3-Bd).........c..ooovvvinn .. 401900 o
B.5. Ingresos de participaciones en capital ..........ocovveovecrienn .. 405000 |
l a) Enempresas del grupo... e 405010
I i — _
b) En empresas asociadas. ..o 405020 '
l ¢) En empresas fuera del grupo........ooo oo, 405030 ]
B.6. Ingresos de otros valores negociables y de créditos del G 854 BT
l ACHVO INMOVINIZAUO ..o A06000
| — —
[ — 1 : T o
a) De empresas del grupo......ooevvie i, 406010 2B
l b) De empresas asociadas................... 406020 F
1—' & ErE— T ——
c) De empresas fuera del Qrupo ... 406030
| [ Saq A S r 3L "'T"_'I'
B.7. Otros intereses e ingresos asimilados ......ooceeeerii! 407000 e A e
' a) De empresas del grupo......oooeee 407010 )
| ] o o
b) De empresas asoCiadas.......oco 407020
1 TR = N B Tie: faie
' C) OrOS INEIESES it e e, 407030 R S
. h T
d) Beneficios en inversiones financieras............................. 407040
' B.8. Diferencias positivas de cambio..............o...ociiiiiimiiinnne 408000
B.Il. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS RGNS O Lok
IJ] A7+A8+A9-B5-B6-BT-B8) oo 402900
- — - ]
(11 Ejercicio al que van refaridas ias cuentas anuales. o R ) o
I (2)  Ejergicio anterior.

P3




W T T — B BTNl

CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS NORMAL

P4

NIF

D7 8500088

DENOMINACION SOCIAL
Minicentrales Dos, Soctedad Comanditpria p
-

l
; 4 Espacio destinado E’a_'m de los administradorgs” — o~ —=
| HABER EJERCICIO _ 2004 (1) | EJERCICIO__2004(2)

B.lll. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

<05 7 33

Z82 152 91

(Bud 4 Bull = Al = ALl e, | 403900 |
B.9. Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control ... .. 409000

B.10. Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones
DIOPIAS ceiiciiiie s e 410000
B.11. Subvenciones de capital transfendas al resultado del N
EIETCICIO Lottt i 411000 _
B.12. Ingresos extraordinarios . ..., 412000 17 205 a4 L2 B 7
B.13. Ingresos y beneficios de otros jercicios .......c..cveveeeeev i, 413000

B.IV. RESULTADQOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

(A.10 + A.11 + A12 + A 13+ A14-B9-B.10-B.11-B.12 - B.13) ... 404300 |
B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.IIl + B.AV - Al - AIV) ............... 405900 LAS 517 37
B.VI. RESULTADOQS DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (B.V +A.15 + A.16) ... 406900 1SRRG B

N S ————————.

e —————— e ]

(1) Ejarcicio al que van referigas las cuentas anuales.
(21 Ejercicio anterior,
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