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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de Compania Vinicola del Norte de Espana, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Compania Vinicola del Norte de Espafa, S.A. que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2004, la cuenta de perdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacidon mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y

ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las
correspondientes al ejercicio antenor. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las

cuentas anuales del ejercicio 2004. Con fecha 16 de abril de 2004 emitimos nuestro informe
de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2003 en el que expresamos una

opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Compaiiia Vinicola del Norte de Espaiia, S.A. al 31 de diciembre de 2004 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesana y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Sociedad.

1 de abril de 2005

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. — R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, lbro 8.054, seccion 3°
Inacrita en el R.O.A.C. con &l numero 50242 - CIF: B-79031290
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE

DICIEMBRE DE 2004
(Expresada en Miles de euros)

1. Actividad de la empresa

Compaiiia Vinicola del Norte de Espana, S.A. (CVNE) tiene como principal actividad la
explotacion y cultivo agricola de sus fincas, asi como la compra, elaboracion, crianza y venta
de vinos. Sus principales instalaciones estan ubicadas en Laguardia (Alava) y Haro (La

Rioja) y tiene su domicilio social y fiscal en Laguardia (Alava).

En el ejercicio 2004 las oficinas administrativas de la Sociedad se han trasladado de su
localizacion en Bilbao a las instalaciones de la nueva bodega de Laguardia (Alava) (Nota 16).

2. Bases de presentacion

a) Imagen fiel

l.as cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y
se presentan de acuerdo con la legistacion mercantil vigente y con las normas establecidas

en el Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. Las cuentas anuales al 31 de

diciembre de 2004 estan pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas. No
obstante, el Consejo de Administracion opina que no se produciran modificaciones

significativas como consecuencia de dicha aprobacion.
b) Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance y cuenta de perdidas y ganancias, dichos
estados se presentan de forma agrupada, presentandose los analisis requeridos en las

notas correspondientes de la memoria.

3. Normas de valoracion
a) Inmovilizaciones inmatenales

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizadas a su precio de adquisicion 0 a su
coste de produccion. La amortizacion se calcula segun el meétodo lineal.

b) Inmovilizaciones matenales

L.as inmovilizaciones materales se presentan valoradas al coste mas las actualizaciones

practicadas de acuerdo con las disposiciones contenidas en las normas legales
correspondientes y se amortizan en funcidon de la vida util estimada de cada bien y

principalmente por el metodo lineal.
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Las vidas utiles estimadas son:

ANnos
Construcciones 20 a 30
Plantaciones 20 a 25
Instalaciones técnicas y maquinaria 5a14
Otras instalaciones, utillaje y mobiliano 3a10
Oftro inmovilizado 4a6

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida utili de dichos activos son
capitalizadas. Los gastos de mantenimiento y conservacion se cargan a resulitados en el
momento en que se producen.

C)

Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adquisicion o al de mercado si fuera
menor. El precio de mercado se determina para cada una de las categorias de
inmovilizaciones financieras del siguiente modo:

d)

) Participaciones en el capital de sociedades del Grupo 0 asociadas

Por su valor teodrico contable corregido en el importe de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan en la fecha del balance.
La dotacion de provisiones se realiza atendiendo a la evolucion de los fondos propios
de la sociedad participada.

i)  Otros valores distintos de las participaciones arriba mencionadas

No admitidos a cotizacion oficial: tomando como base el valor tedrico contable
resultante de las ultimas cuentas anuales disponibles.

Existencias

Las existencias se valoran al precio de adquisicién o al coste de elaboracion, minorandose
en el caso de que el valor de mercado sea menor. El coste se calcula:

i) Comerciales, materias primas y otros aprovisionamientos

Coste promedio de compra
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i) Vinos

La sociedad valora el vino considerando el valor de los vinos procedentes de ejercicios
anteriores, afiadiendo gastos de elaboracion del ejercicio actual y, adicionalmente, las
compras del ejercicio actual a su coste de adquisicion (excluyendo producto
terminado).

En este ejercicio, la sociedad ha modificado el criterio de imputacion de costos. El
producto terminado, comprado a Vifiedos del Contino, S.A. (Nota 5.b) se habia venido
contabilizando como una parte mas de la masa de vino de la Compania. En este
ejercicio se ha separado contablemente los costos de los productos terminados

comprados, de los producidos en la compaiiia.

El impacto negativo de esta separacion en el resultado neto de este ejercicio se estima
en torno a 1,2 millones de euros.

e) Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de fin del
gjercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta de perdidas y
ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su realizacion. Todas las pérdidas
(realizadas o no), asi como los beneficios realizados, se llevan a resultados del ejercicio,
mientras los beneficios no realizados se llevan a ingresos diferidos y se imputan a

resultados cuando se realizan.
f) Provisiones para nesgos y gastos

Segun el convenio laboral vigente, la Sociedad tiene la obligacion de pagar a sus
trabajadores fijos un premio de fidelizacién que puede oscilar entre 12 y 2 mensualidades,
segun opten o0 no a una jubilacion anticipada.

Las provisiones para riesgos y gastos recogen el pasivo estimado por premios de
fidelizacidon, asi como una provision establecida por la Sociedad en base a la mejor
estimacion de la direccion de la misma sobre determinados riesgos de negocio identificados.

g) Impuesto sobre sociedades

El impuesto sobre sociedades se calcula sobre el resultado contable modificado por las
diferencias permanentes entre el resultado contable y el fiscal. Las bonificaciones y
deducciones permitidas en la cuota se consideran como una minoracion en el importe del
impuesto sobre sociedades devengado en el ejercicio.

El impuesto diferido o anticipado surge de la imputacion de ingresos y gastos en periodos
diferentes, a efectos de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la preparacion de las
cuentas anuales.
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h) Subvenciones en capital

Las subvenciones en capital se reconocen cuando se cobran una vez cumplidas las
condiciones establecidas, imputandose al resultado del ejercicio en proporcion a la
depreciacion correspondiente a los activos financiados con las mismas.

) Acreedores

Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso.
J)  Autocartera

Las acciones propias en cartera, se reflejan en el balance a su precio de adquisicion o al de
mercado si fuera menor, dotandose la correspondiente reserva requerida por la legislacion
vigente.

k) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcion de la
corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en
que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia la Sociedad unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre, mientras que los riesgos previsibles y las perdidas
eventuales con origen en el ejercicio 0 en otro anterior, se contabilizan tan pronto son
conocidas.

) Medioambiente

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminados a la proteccion y
mejora del medioambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en que se Incurren.
Cuando dichos gastos supongan incorporaciones al inmovilizado matenal, cuyo fin sea la
minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medioambiente se
contabilizan como mayor valor del inmovilizado.
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4. Inmovilizaciones materiales

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones materiales han sido
los siguientes:

Miles de euros
Instalacio-
Terrenos y nes Otras Otro
construc- técnicas y instala- Anticipos y inmovili-
cionas maquinaria ciones &N Curso zado Total

COSTE

VALOR NETO
Inicaal 32.170 14.013 811 3.861 365 51.220
Final 39.570 13.704 969 o216 251 51.010

a) Actualizacion Real Decreto Ley 7/1996

Al 31 de diciembre de 1996 se procedié a actualizar los bienes del inmovilizado matenal, de
acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, cuyo efecto neto fue de 4,8 millones
de euros.

El efecto de esta actualizacién sobre la dotacion en la amortizacion del ejercicio 2004
asciende aproximadamente a 224 miles de euros (236 miles de euros en 2003).

b) Bienes totaimente amortizados

Al 31 de diciembre de 2004 existe inmovilizado en uso con un valor contable actualizado de
6,3 millones de euros, que esta totalmente amortizado (6,3 millones de euros en 2003).

c) Bienes no afectos a la explotacion

Al 31 de diciembre de 2004 la Sociedad es propietaria de un edificio con un coste original de

318 miles de euros que no esta afecto a la explotacion por no haberse decidido el uso que
se le va a dar en un futuro. El valor neto contable de dicho inmueble asciende a 266 miles

de euros.
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d) Compromisos

Al 31 de diciembre de 2004 la Sociedad no tiene contratos firmados para la compraventa de
activos.

e) Seguros

La Sociedad tiene contratada una péliza de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de esta pdliza se considera

suficiente.
5. Inmovilizaciones financieras

Los movimientos habidos en las partidas incluidas en Inmovilizaciones financieras han sido
los siguientes:

Miles de euros

Saldo Saldo

inicial Entradas Salidas final
Empresas Asociadas:
» Participaciones 2.399 - (982) 1.417
Cartera de valores a largo plazo 281 80 - 361
Otros creditos 8 - (2) 6
Depositos y fianzas 2 - - 2

2.690 80 (984) 1,786

En el ejercicio 2004 la Sociedad ha procedido a la venta de su participacion en Vinedos de
Alfaro, S.A. por un importe total de 2.834 miles de euros (Nota 16).

Como parte del precio de venta se han vendido acciones de la propia sociedad y de Brecena
Inversiones, S.L. por 229 miles de euros (Nota 8.f) y 80 miles de euros (registrada en

Cartera de valores a largo plazo), respectivamente.

a) Participaciones en Empresas Asociadas

Participacion
Nombre y direccién de las compaiiias Actividades %
Vifiedos del Contino, S.A. Explotacion y cultivo agricola y 50%
Finca San Rafael elaboracion de vinos
Lasema — Laguardia (Alava)
Explotaciones Agricolas de Alfaro, S.A. Explotacién y cultivo agricola 37,5%
Maria de Guzman, 56
28003 Madrid

Las sociedades no cotizan en Bolsa.
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Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de interes,
segun aparecen en las cuentas anuales de las empresas no sometidas a auditoria de
auditores externos independientes, son como sigue:

Miles de euros

Resuitado Valor neto

Capital Researvas 2004 contable Dividendos
Vifiedos del Contino, S.A. 1.587 6.356 874 1.392 317
Explotaciones Agricolas de
Alfaro, S.A. 60 20 5 25 8
1.417

(*) Recoge el dividendo complementario del ejercicio 2003 y el dividendo a cuenta del ejercicio
2004.

b) Cartera de valores a largo plazo

La sociedad posee participaciones en el capital de otras empresas, que no cotizan en Bolsa,
de las cuales el porcentaje es superior al 5% en la siguiente:

Miles de euros
Participa- Resultado Valor neto
cion % Capital Reservas 2004 contable
Hotel Los Agustinos, S.A.
Haro (7) 7,6% 1.785 658 74 136

(*) Datos segin cuentas anuales 2004 no sometidas a auditoria de auditores externos
independientes.

6. Existencias
Miles de euros

2004 2003
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.980 2421
Productos en proceso de crianza y envejecimiento 48.052 47.868
Vifias en curso 82 o4

51.114 50.343
Sequros

La Sociedad tiene contratada una poliza para cubrir los riesgos a que estan sujetas las
existencias. La cobertura de esta pdéliza se considera suficiente.
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7. Deudores
Miles de euros
2004 2003
Clientes 25.638 21.063
Deudores varios 1.542 -
Empresas del Grupo 114 156
27.294 21.219
Menos provisiones (784) (754)
26.510 20.465

El saldo incluido en Deudores varios corresponde al importe pendiente de cobro al cierre del
ejercicio en relacion con la venta de las antiguas oficinas de Bilbao (Nota 16).

8. Fondos propios

L.os movimientos experimentados por las cuentas de Fondos propios durante 2004 han sido
los siguientes:

Miles de euros
Raserva de
Prima de revaloriza- Pérdidasy Dividendo a
Capital emision cion Reservas ganancias cuenta Total
Saldo inicial 3.420 3.657 4.646 55.227 8.561 - 75.511
Distribucion del
resuitado de 2003:
¢ A reservas - - - 6.424 (6.424)
e a dividendos - - - - (2.137) - (2.137)
Dividendo a
cuenta - - - - - (1.069) (1.069)
Resultado del
ejercicio - - - 8.305 8.305
Saldo final 3.420 3.657 4.646 61.651 8.305 (1.069) 80.610

El 18 de noviembre de 2004 el Consejo de Administracion aprobé el reparto de un dividendo
a cuenta del resultado del ejercicio por un importe de 0,075 euros por accion. Este
dividendo se ha satisfecho en el ejercicio 2004.
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a) Capital suscrito

El capital social se compone de 14.250.000 acciones ordinarias al portador de 0,24 euros de
valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas
de Bilbao y Madrid.

b) Prima de emision de acciones
Esta reserva es de libre disposicion.

c) Reserva de revalonizacion Real Decreto Ley 7/1996

De acuerdo con el Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de
caracter fiscal y de fomento y liberalizacion de la actividad economica, la Sociedad actualizo

en 1996 elementos patnmoniales del inmovilizado material. El importe de dicha
actualizacion ascendi6 a 4,6 millones de euros.

El plazo para efectuar la comprobacion por parte de la Inspeccion de los tributos que era de
tres afios a contar desde el 31 de diciembre de 1996, finalizo al 31 de diciembre de 1999,

por lo que dicho saldo podra destinarse a eliminar pérdidas, o bien a ampliar el capital social
de la Sociedad.

Transcurridos diez anos el saldo podra destinarse a Reservas de libre disposicion.

d) Reservas

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas bajo el epigrafe Reservas han sido los
siguientes:

Miles de euros

Reserva por
acciones Otras
Legal propias reservas Total
Saldo inicial 685 - 54.542 55.227
Distribucion del resultado de 2003 - - 6.424 6.424
Compra de acciones propias - 423 (423) -
Saldo final 685 423 60.543 61.651

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de Sociedades
Anénimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del

ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar peérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios

futuros.
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Reserva para acciones propias

La reserva para acciones propias en cartera no es de libre disposicion, debiendo
mantenerse en tanto no sean enajenadas o amortizadas y por igual importe al valor neto
contable de las mismas.

e) Resuitado del ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado de 2004 a presentar a la Junta General de
Accionistas es la siguiente:

Miles de
euros
Base de reparto
Pérdidas y ganancias 8.305
Distribucion
Reservas 6.167
Dividendos (incluido el dividendo a cuenta del ejercicio) 2.138
8.305

f)  Autocartera

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad acordo en fecha 28 de mayo
de 2004 autorizar la adquisicion de acciones propias por un maximo del 5% del capital social
a un precio minimo de 10 euros por accion y a un precio maximo de 13 euros por accion; la
autorizacion se concedid para un periodo que no exceda de los 18 meses a contar desde el
momento de la toma del acuerdo.

En el ejercicio la Sociedad ha adquirido un total de 18.000 acciones propias por un importe
total de 194 miles de euros.

El 5 de noviembre de 2004, la Sociedad vende la participacion que mantenia en Vinedos de
Alfaro, S.A. (Nota 5) obteniendo como parte del cobro 21.300 acciones propias valoradas a
10,73 euros por accion.

El destino final previsto para estas acciones es su enajenacion.

Al 31 de diciembre de 2004 se ha registrado la provision correspondiente al exceso del coste
de adquisicion sobre la cotizacién de las acciones de la Sociedad del Gltimo trimestre del

ejercicio, por importe de 7 miles de euros.

10
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9. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

En este epigrafe se recogen exclusivamente Subvenciones de capital y su movimiento ha
sido el siguiente:

Miles de
euros
Saldo inicial 6.194
Adiciones 503
Imputado a resultados (885)
Saldo final 5.812

A continuacion se resumen las pnncipales Subvenciones de capital recogidas al 31 de
diciembre de 2004:

. La Consejeria de Agncultura, Ganaderia y Desarrollo Rural del Gobierno de La Rioja
con fecha 16 de mayo de 1996 concedié a la Sociedad una subvencion de 376.504
euros por inversiones a realizar en un plazo de 2 ahos relacionadas con mejoras
tecnoldgicas en la bodega, que habia sido cobrada y registrada en su totalidad al 31
de diciembre de 1999.

. El Departamento de Industria, Agricultura y Pesca del Gobierno Vasco, con fecha 19
de enero de 1999 concedid a la Sociedad dos subvenciones por un total de 2,9
millones de euros para inversiones en activos fijos y para el Proyecto “Mejora de la
calidad de los vinos de crianza y reserva”. Al 31 de diciembre de 2001 se habia
cobrado y registrado por este concepto 2,5 millones de euros, renunciando al resto
pendiente de cobro.

. El Departamento de industria, Agricultura y Pesca del Gobiemo Vasco, con fecha 31

de julio de 2001, concedid a la Sociedad dos subvenciones por importe total de 4,9
millones de euros, de los cuales 539.000 euros se destinaran a la inversion en activos
fijos y el resto, al amparo del Proyecto Egoki 2001, a la mejora de las condiciones de

transformacion y comercializacion.

. La Consejeria de Agricultura, Ganaderia y Desarrollo Rural del Gobierno de la Rioja

con fecha 11 de octubre de 2001 concedié a la sociedad una subvencion de 310.000
euros por inversiones a realizar en un plazo de 2 afios en relacion con la

modemizacion y la mejora de calidad en la elaboracion del vino. El importe total
cobrado y registrado por este concepto asciende a 288 miles de euros. NO se van a
percibir mas cobros en relacion a dicha subvencion.
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10. Provisiones para riesgos y gastos

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en este epigrafe han sido i0s siguientes:

Miles de

euros
Saldo inicial 1.037
Adiciones 800
Saldo final 1.837

L.a provisidn para riesgos y gastos se ha creado para cubrir riesgos de negocio identificados
en base a la mejor estimacién de la direccion de la Sociedad.

11. Acreedores a largo plazo

Los vencimientos de estas deudas son los siguientes:
Miles de euros

Deudas
con
entidades Otros
de crédito acreedores Total
2005 1.969 120 2.089
2006 2.926 120 3.046
2007 3.497 145 3.642
2008 y siguientes 6.637 366 7.003
15.029 751 15.780
Menos: parte a corto plazo (1.969) (120) (2.089)
13.060 631 13.691

En “Deudas con entidades de crédito” se recoge un préstamo concedido a la Sociedad por
15 millones de euros dentro del Convenio de Colaboracion entre el Gobierno Vasco y
diversos entidades financieras de ayudas al sector agroalimentario. El tipo de interes anual
devengado en el ejercicio 2004 ha sido el 2,65%.

En el epigrafe “Otros acreedores” se recogen diversos préstamos sin interés del Ministerio
de Educacion y Ciencia y C.D.T.|, por proyectos relacionados con | + D.

12
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12. Deudas con entidades de credito a corto plazo
Miles de euros

2004 2003
Pélizas de crédito y préstamos bancarnos 15.118 19.158
Efectos descontados pendientes de vencimiento - 471
Intereses devengados al cierre del ejercicio 4 4

15.122 19.633

El interés de estas deudas con entidades bancarias oscila entre el 1,5% y el 2,9% anual.

13. Otras deudas no comerciales
Miles de euros

2004 2003
Administraciones publicas 2.845 2.760
Remuneraciones pendientes de pago 747 439
Proveedores de inmovilizado 288 1.442
Ofras deudas 211 14
4.091 4.655

El desglose de Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2004 es como a
continuacion se indica:

Miles de
euros

Impuesto sobre sociedades 2.219
Impuesto difernido 298
.LV.A. 132
|.R.P.F. 192
Seguridad Social 4
2.845

13
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14. Impuesto sobre sociedades y situacion fiscal

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de
tributacion del impuesto sobre sociedades y de |la elaboracion de estas cuentas anuales, la
base imponible del ejercicio difiere del resultado contable.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre
sociedades en 2004 es la siguiente:

Miles de euros

Disminu-
Aumentos ciones
Resultado neto del ejercicio 8.305
impuesto sobre sociedades 133
Resuitado antes de impuestos 8.438
Diferencias permanentes 806 (1.440) (634)
Diferencias temporailes 28 -~ 28
Base imponible (Resultado fiscal) 7.832

El impuesto sobre sociedades cormriente, resultado de aplicar el 32,5% sobre la base
imponible, ha quedado reducido por deducciones por doble imposicion de dividendos y
deducciones por inversiones.

La Sociedad en 2004 ha asumido un compromiso de reinversion de beneficios
extraordinarios por venta de activos de 2.648 miles de euros.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales 1os cuatro ultimos
ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables.

En diciembre de 2004 el Tribunal Supremo dictd sentencia desestimando los recursos de
casacion interpuestos por las Diputaciones Forales contra la sentencia de 1999 dictada por
la Sala de lo Contencioso Administrativo del Tribunal Superior de Justicia del Pais Vasco en
la que se impugnaba y consideraban nulos determinados articulos de las Normas Forales
del Impuesto sobre sociedades de la Comunidad Autonoma del Pais Vasco. La Sociedad
ha venido aplicando la normativa fiscal vigente en cada momento, por lo que estima remoto
el efecto, si alguno, que esta sentencia, o diferentes posibles interpretaciones de la
legislacion fiscal vigente, en general, pudiera tener en las cifras registradas en las presentes
cuentas anuales.
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15. Ingresos y gastos

a) Transacciones con Empresas Asociadas
Miles de euros

2004 2003
Compras netas 2.212 2.804
Ventas netas 187 -
Servicios prestados o4 195
Servicios recibidos 13 -
Dividendos recibidos 325 79

b) Transacciones efectuadas en moneda extranjera
Del importe de ventas se han realizado en moneda extranjera 1.639 miles de euros.
c) Distnbucion del importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios cofrespondiente a las actividades ordinarias de la
Sociedad se distribuye geograficamente como sigue:

%

2004 2003
Nacional 87 84
Exportacion 13 16
100 100

No se especifica la distnibucion de las ventas por tipos de productos por entender que la

inclusion de dicha informacion puede acarrear graves prejuicios a la Sociedad.

d) Aprovisionamientos

Miles de euros

2004 2003
Compras 14.654 16.295
Varnacion de existencias (659) (399)
14.095 15.896
15




Cone

e) Gastos de personal

Miles de euros

2004 2003
Sueldos, salarios y asimilados 5.006 5.181
Cargas sociales 1.440 1.099
6.446 6.280

16. Resultados extraordinarios

Los resultados extraordinarios comprenden lo siguiente:
Miles de euros

2004 2003
Resultados positivos:
« Subvenciones de capital transfendas al resultado del ejercicio 885 1.071
« Beneficio en venta de inmovilizado 3.111 52
« Beneficios extraordinanos 9 5
4.005 1.128
Menos resultados negativos:
» Peérdidas procedentes del inmovilizado - (3)
« Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaternial,
material y cartera de control (7) -
» (astos extraordinarios (1.787) -
| (1.794) (3)
Resultado extraordinario neto 2.211 1.125

El beneficio en venta de inmovilizado corresponde basicamente al resultado obtenido en la

venta de la participacion en Viiedos de Alfaro, S.A. (Nota 5), 1.853 miles de euros, y a l0s
resultados obtenidos de la venta de las antiguas oficinas de Bilbao, 1.258 miles de euros.

Como resultado del traslado de sus oficinas administrativas (Nota 1) se han llegado a
acuerdos de indemnizacion, por baja en la Sociedad o por traslado, con determinados
trabajadores de la Sociedad por un importe de 1.752 miles de euros, registrados en Gastos

extraordinanos.
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17. Otra informacion

a) Numero promedio de empleados
Numero de empleados

2004 2003

Fijos 148 136
Eventuales 31 32
179 168

b) Retnbuciones administradores

En el curso del ejercicio 2004, los administradores han percibido 468 miles de euros en
concepto de sueldos y ofras retribuciones.

Los miembros del Consejo de Administracion de La Compainia Vinicola del Norte de Espana
SA (CVNE). no se encuentran en ninguna de las situaciones descritas en el articulo 127 ter.,
parrafo 4, de la vigente Ley de Sociedades Andnimas, excepto por los cargos como
consejeros que ostentan en la empresa asociada Vinedos del Contino, S.A. (Nota 5.a).

¢) Honorarios de auditoria

Los honoranos de auditoria han ascendido a 31.000 euros.

18. Cuestiones medioambientales

Durante el 2004, la Sociedad obtuvo, las dos certificaciones, correspondientes al Sistema
Integrado de Gestion

- ISO 14001: 1996 Sistema de Gestidbn Medioambiental. Certificacion inicial 22 de
diciembre de 2004, valido hasta el 15 de mayo de 2006.

- 1ISO 9001: 2000 Sistema de Gestion de la Calidad. Certificado inicial 22 de diciembre
de 2004, valido hasta el 3 de diciembre de 2007.

No se han incummido en gastos significativos por temas medioambientales, ya que por el tipo
de neqgocio que desarrolla la Sociedad, no se estima que existan nesgos medioambientales
de entidad. En tal sentido, no existen provisiones para posibles contingencias relacionadas
con la mejora y proteccion del medio ambiente, ni responsabilidades conocidas y/o
compensaciones a recibir.

La Sociedad constituyo en 2003 junto con otras bodegas de Haro una AlE, para la gestion
de la depuradora constituida en el Bamo de la Estacion en Haro, actualmente en

funcionamiento.
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19. Garantias y otras contingencias

La Sociedad ha constituido una garantia personal mancomunada, junto con el resto de los
accionistas, a favor del Hotel Los Agustinos, S.A. en dos préstamos concedidos por una
entidad bancaria a dicha sociedad. El importe total de los mismos al 31 de diciembre de
2004 asciende a 9 miles de euros.

20. Operaciones de futuros

Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad tiene contratada con una entidad bancaria una
operacion de compra a plazo de libras esterlinas. Esta operacion tiene por objeto cubrir a Ia
Sociedad ante fluctuaciones del tipo de cambio de la libra que puedan tener un impacto
negativo en la cuenta de resultados, como consecuencia de ventas denominadas en esta
divisa que la Sociedad tiene previsto cobrar en 2005.

El desglose de la operacion contratada al 31 de diciembre de 2004 y sus caracteristicas es
el siguiente:

Operacion |
Importe contratado (GBP) 420.000
Fecha de vencimiento Abril-Septiembre 2005
Contravalor en euros al vencimiento 621.762

Al 31 de diciembre de 2004 la Sociedad no ha registrado resuitado alguno derivado de estas
operaciones, dado que se trata de operaciones de cobertura.
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21. Cuadro de financiacion

Miles de euros

2004 2003
Origenes de fondos
Recursos procedentes de operaciones 10.129 12.759
Subvenciones de capital 503 3.051
Deudas a largo plazo 7.644 205
Enajenacion de inmovilizado 1.728 86
Cancelacion de inmovilizaciones financieras 2.528 -
Total origenes de fondos 22.532 16.101
Aplicaciones de fondos
Adquisiciones de inmovilizado:
« Inmovilizaciones inmateriales 25 62
» Inmovilizaciones materiales 5.200 6.219
« |Inmovilizaciones financieras - 5
Adquisicion de acciones propias 194 -
Dividendos 3.206 1.066
Cancelacion o traspaso a corto plazo de deudas a largo plazo 1.912 3.401
Total aplicaciones de fondos 10.937 10.753
Exceso de origenes sobre aplicaciones I
(Aumento del Capital Circulante) 11.995 5.348
a) Vanacion del capital circulante
Miles de euros
2004 2003
Disminu- Disminu-
Aumentos ciones Aumentos ciones

Existencias 771 - 4.395 -
Deudores 6.045 - 953 -
Acreedores 5.188 - 23 -
Tesoreria - 9 - 23
Total 12.004 9 5.371 23
Variacion del capital circulante 11.995 5.348
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b) Los recursos procedentes de las operaciones se obtienen segun el siguiente detalle:

Resultado del ejercicio

Aumentos:

« Dotaciones a la amortizacion

« Peérdida en enajenacion inmovilizado
« Dotacidn provision riesgos y gastos

Disminuciones:
« Subvenciones de capital
« Beneficio en enajenacion inmovilizado

Total recursos procedentes de las operaciones

Laguardia, a 30 de marzo de 2005

Miles de euros

2004
8.305

9.020

800

5.820

(88%5)
(3.111)

(3.996)

10.129

2003
8.561

4.517

3
801

0.321

(1.071)
(92)

(1.123)

12.759
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2004

Ventas

La Compania cerro el ejercicio 2004 con una facturacién de 40 millones de euros, lo que
supone un incremento del 3,6% sobre el ano anterior. Este aumento muestra la evolucion
constante en crecimiento de las ventas de la compafia que, un ejercicio mas, vuelve a

registrar las cifras maximas de su historia.

Respecto al conjunto de la Denominacion, de acuerdo con los datos publicados por el
Consejo Regulador, las ventas en litros de Rioja tanto en Espafla como en el extranjero
aumentaron un 6% en el 2004,

En el mercado de Espana, de acuerdo con informes de mercado, las ventas en litros de
Rioja han aumentado un 3%. El canal de alimentacion ha aumentado un 11%, frente a un
0% para el canal de hosteleria.

Vendimia 2004

Por lo que se refiere a la vendimia 2004, Cune considera que se trata de una cosecha “sana
y de calidad™ gracias a las buenas condiciones climatolégicas, con abundantes lluvias de
invieno y la ausencia de temperaturas extremas.

El cuidado del vinedo, asi como una buena seleccion de la uva en la vifia y en la bodega, ha
permitido obtener unos vinos de calidad.

La favorable climatologia que acompano, en nuestra zona de influencia, el desarrollo de la
mayor parte del ciclo vegetativo de la cosecha y excepcionalmente durante toda la época de
la vendimia, permitio una correcta maduracién y un buen estado sanitario del conjunto de la
produccion, entrando las uvas a las bodegas sanas y con graduaciones correctas, buena
concentracion de materia colorante y buenas sensaciones aromaticas, que han hecho
posible la elaboracion de vinos de alta calidad, excelentes para la cnanza.

El volumen total de cosecha en el conjunto de la denominacion alcanzd los 473 millones de
kilos de uva. La recepciOn de uvas en nuestras bodegas se desarrollo entre el 22 de
setiembre y el 28 de octubre.

Situacion General

Las ventas de Rioja de acuerdo con los datos del Consejo Regulador alcanzaron la cifra de
251 millones de litros, muy por encima de los 236 millones de litros del 2003 y en linea con

las ventas del 2002.

El mercado para nuestros productos continua presentando un aspecto positivo. Pese al
aumento de la competencia, la Denominacién mantiene su cuota de mercado nacional en
los distintos canales de venta, especialmente en el sector de la hosteleria.
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Evolucion de la Sociedad

En este ejercicio 2004, la Sociedad ha trasladado su domicilio social a Alava. Este cambio
responde a necesidades estratégicas de la Compania. Desde agosto 2004, Vifa Real, en
Laguardia, Alava es el centro de gestion de la empresa.

La nueva bodega es un centro productivo. Ademas, en la misma se llevan a cabo los
servicios centrales de la empresa, desarrollando actividades que incluyen la gestion de la
empresa, administracion y gestion de ventas, contabilidad, y servicios de informatica.

La nueva Bodega Vina Real asume el nuevo domicilio social de la Compafia, como centro
de su efectiva administracion y direccion.

En el 2004, la sociedad obtuvo dos certificaciones correspondientes al establecimiento de un
Sistema Integrado de Gestion; 1ISO 14001: 1996, Sistema de Gestion Medioambiental, e ISO
9001: 2000, Sistema de Gestion de la Calidad.

Durante el ejercicio 2004, la Sociedad celebré su 125 aniversario, efeméride que
conmemoro con la inauguracion la nueva Bodega Viha Real. Asimismo se logré que vinos
estuvieran presentes en destacados acontecimientos sociales.

Para el 2005, la Sociedad va a continuar con el fortalecimiento de su red comercial. A nivel
nacional, la compafia potenciara su presencia en todos los canales de distribucion,
enfocandose en la hosteleria de calidad en todo el territorio.

Adquisicion de acciones propias

La sociedad realizé una adquisicion de 18.000 acciones de autocartera en Octubre de 2004,
representando el 0,126% del capital social, y con un valor nominal de 0,24 euros/accion.
Asimismo, la sociedad incrementd su autocartera en Noviembre 2004 en 21.300 acciones,
representando el 0,149% del capital social y con un valor nominal de 0,24 euros/accion. A
31 diciembre de 2004, la sociedad posee, por lo tanto, 39.300 acciones, representando el
0,275% del capital social y con un valor nominal 0,24 euros/accion, que se encuentran

registradas por un importe de 423 miles de euros.

Laguardia, a 30 de marzo de 2005
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION DEL
EJERCICIO 2004

Los Administradores de la Sociedad "Compaiia Vinicola del Norte de Espaiia, S.A.” con
C.I.F. nimero A/ A-48/002893 y domicilio en Laguardia (Alava), de acuerdo con el articulo
171 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas formulan las cuentas anuales y
el informe de gestion del ejercicio 2004, todo ello extendido e identificado en la forma que

seguidamente se indica:
Cuentas anuales:

Balance: transcrito en un folio

Cuenta de Pérdidas y Ganancias: transcrita en un folio
Memona: transcrita en veinte folios
Informe de gestion: transcrito en dos folios

A los efectos oportunos y como introduccion a las referidas cuentas e informe firman este

documento:
Don Victos Juan de Urrutia Ybarra  Don Juan Realde Asta Arteche
B Austral International, B.V. " — ~ Don Juan Maria Aguirre Gonzalo
"~ (representante Juan Abell6 Gallo)

Don Fco. Javier Lozano Valiejo Don Victor de Urrutia Vallejo

" DoRaMPVegadelaCnzORate  Don Alejandro Ech a Busquet

Laguardia, a 30 de marzo de 2005




