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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Ahorro Familiar, S.A.,

Hemos auditado las cuentas anuales de Ahorro Familiar, S.A. que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2004, la cuenta de pérdidas y ganancias y
la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalimente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de péerdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2004. Con fecha 30 de marzo de 2004 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2003 en el que
expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Ahorro Familiar, S.A. al 31 de diciembre de 2004 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacidén necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2004, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de
SUs negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2004. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo, y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir
de los reqistros contables de la Sociedad.

L es saludamos atentamente,

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Lorenzo L.opez
S0cio — Auditor de Cuentas

15 de abril de 2005

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5, 1. - K. M. Madrid;. hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, scccion 37
Inscrita en o] R.OA.C. con el namero 50242 - CIF: B-79031290
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INTRODUCCION

Senoras y Sefores accionistas:

l En cumplimiento de los preceptos legales y estatutarios, el Consejo de Administracion
dg AHORRO FAMILIAR, S.A. presenta ante Uds. y somete a examen de la Junta General de
A¢cionistas la documentacion de Ahorro Familiar, S.A. correspondiente al ejercicio de 2004:

INFORME DE GESTION
CUENTAS ANUALES

Balances

Cuentas de Resultados

Memoria
AUDITORIA
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DOCUMENTACION LEGAL

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Anénimas, Cddigo de
Comercio y disposiciones complementarias, el Consejo de Administracién de Ahorro
Familiar, S.A. en su reunién del 31 de marzo del 2005, formuld las cuentas anuales vy el
iInforme de gestion correspondientes al ejercicio del 2004.

Las cuentas anuales y el informe de gestion fueron firmados, por todos los

administradores, y posteriormente revisadas por "PricewaterhouseCoopers Auditores,
S*L.H
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INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2004




RESULTADOS

Anhorro Familiar, S.A. ha obtenido en el afio 2004 unos beneficios netos después de Impuestos
de 352.317 euros. o que representa una caida en los mismos del 80,23% frente a los
1.782.249 euros del afio anterior. La rebaja en los beneficios que se traduce asimismo, en el

92,67% en el montante del beneficio de explotacion que es de 249.927 euros frente a
3.409.497 euros un afio antes.

Un analisis mas detallado de los distintos epigrafes de nuestra Cuenta de Resultados nos
permiten establecer las siguientes conclusiones:

* Los ingresos por arrendamientos y prestacion de servicios a nuestros arrendatarios han
sufrido un ligero aumento del 0,01% al alcanzar |3 cifra de 5.875.659 euros frente a los
2.813.727 euros del afio anterior. El edificio de oficinas de la calle Ramirez de Arellano.ha
sido arrendado por parte del Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales a partir del mes de
Octubre de 2004 Igualmente ha entrado en arrendamiento el edificio de oficinas del
complejo "Alcor Plaza”, a partir de Julio de 2004 del que tenemos arrendado el 50% a la
firma Sistemas Informaticos Abiertos, S.A. Estos contratos se veran reflejados en toda su
extensioén en futuros ejercicios. B s o

T |

* Las ventas de existencias han generado unos ingresos de 10.069.887 Euros frente a
255.731 ‘Euros del afio anterior, significan un importe incremento, y se circunscriben a la
venta de 6 plazas de garajes en Monumental Alcala y la venta del Hotel terminado en el

- compiejo "Alcor Plaza" en Alcorcon.

* Los gastos de explotaciéon, sin considerar los aprovisionamientos, amortizaciones Y
provisiones de trafico, han tenido un incremento del 227,38% al pasar de 2.527.832 euros
en el afo anterior a 5.747.896 euros en el 2004
Este incremento ha sido motivado principalmente por la reestructuracién de ia plantilla que
ha supuesto un pago de indemnizaciones al personal (2.533.173 Euros), y por el coste de
los servicios exteriores, que han sido agravado en este afio por la desocupacion de
Ramirez de Arellano que nos ha obligado a soportar directamente los costes de
mantenimiento del edificio hasta el tercer trimestre de 2004.

* Por lo que respecta a las amortizaciones del iInmovilizado, se han Incrementado (20,84%)
‘alcanzando la cifra de 1.125.296 éuros, motivado fundamentalmente por Ia iIncorporacion
del edificio de oficinas de Alcor-Plaza. La provision de insolvencias de trafico no ha sido
necesaria su dotacién y da una idea de Ia calidad y solvencia de nuestra cartera de clientes.

" El esfuerzo inversor en el Complejo Alcor-Plaza en Alcorcén ha supuesto una mayor

disponibilidad de recursos ajenos, lo que se ha traducido en un iIncremento de los
resultados financieros negativos que son de 1.341.929 euros, frente a los 729.389 euros de!

ano anterior.
3 Mé
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. a los resultados exim AH0S, han permitido pa@ Eﬁgh}érh@tZdLS

er@jercicio, al obtenerse ungs; Benefitios de 1.516.402 Euros , frente a 4.534

Euros en el ejercicio anterior. Estos be daficia®ptoceden principalmente de la venta de 7
6272005 locales que estaban en el inmovilizado dmi¥isga cion de Monumental Alcala.

* Como consecuencia de todo Io anterior, el beneficio antes de iImpuestos del afo 2004 se
Cifra en 424.400 euros frente a los 2.684.643 euros del afio anterior, que deducida la carga
fiscal arroja el beneficio neto de 352.318 euros antes expresado.

A pesar de estos resultados, el Consejo de Administracion ha acordado aprobar un dividendo
del 10% del capital social, cuya distribucién tendra lugar en un 50% (0,30 euros por accién) el
30 de abril del 2005, y otro 50% el 15 de julio del 2005. '

- INGRESOS POR ARRENDAMIENTOS

Miles de euros




RECURSOS

L_cas recursos prupios de !a Sociedad se sitllan en 39.906.562 euros, frente a 42.659. 564 en el
ejercicio anterior. Esta disminucion estd motivada por la reduccién de capital con cargo a la
autocartera de la sociedad.

s  —_— —,— —_—
RECURSOS PROPIOS
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Por su parte, los recursos ajenos se incrementan ligeramente, pasando de 43.515.557 euros a
45.17?.877 euros en el término de un afo, como consecuencia principalmente de las
necesidades de financiacion de la promocion de Alcorcon. De estos recursos hay que destacar:

. peudas a largo plazo con entidades de crédito (Banco Popular Hipotecario) por un
importe de 23.181.479 euros.

* Deudas a largo plazo con el Banco EUROHYPO por un importe de 17.000.000 euros,

Con"lo; consecuencla de esta estructura financiera, el indice de autofinanciacién de Ia sociedad
se sitia en un 46,87%.
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PATRIMONIO INMOBILIARIO

El balance recoge en este capitulo las siguientes partidas:

'VALOR NETO CONTABLE INMUEBLES EN
| ARRENDAMIENTO

Miles de euros

anos
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Por otra parte y dentro del capitulo de EXISTENCIAS se incluyen:

La cuenta de inmuebles en venta por valor de 617.247 euros, correspondientes a las 40
plazas de garaje que aun quedan en Monumental Alcald y una plaza en "Quinta de los

Molinos".




EVOLUCION BURSATIL

La Junta General de Accionistas, celebrada el 17 de junio del 2004, acordé facultar al Consejo

de Administracion para adquirir acciones de la Sociedad en Ias condiciones y con los limites
que establece la Ley de Sociedades Anonimas.

De acuerdo con dicha autorizacion, la evolucién de la autocartera ha sido la siguiente:

Numero acciones rorcentaje S?bm el Importe |

e total de acciones - |

Saldo al 31-12-2003 79.175 | 3,67% | 2.560.986,01 )
Compras - 17.872 0,83% 627.202,03
Reduccion de capital -79.810 3,71% -2.583.293,94
[Saldo al 31-12-2004 17237 0,83%

Esta politica de compras de autocartera ha sido en la practica el principal medio de liquidez de
nuestras acciones.

En cuanto a la evolucidon de nuestros titulos en el mercado, la misma queda reflejada durante
los Ultimos S anos en el siguiente cuadro:

Indice de contratacion (nimero de sesiones

Volumen de contratacién (miles de Euros) 1.360 |
Cambinﬁﬁximo (Euros) 22,50
Cambio medio (Euros) 17,54 |
Cambio minimo (Euros) 15,20
Ultimo cambio (Euros) 22,50 |
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0272005

En la actividad arrendaticia, una vez terminadas las obras de rehabilitacién del edificio de Ramirez
de Arellano, se ha procedido a su comercializacién consiguiendo su arrendamiento al Ministerio
de Trabajo y Asuntos Sociales por un periodo 3 afios de obligado cumplimiento y prérrogas
sucesivas hasta el 2010,.En cuanto al edificio de oficinas de Condesa Venadito. tenemos una
desocupacion del 22,7% al 31-12-04 su comercializacién la tenemos encargada a la firma Jones
Lang Lasalle.

Asimismo, la puesta en explotacién del edificio de oficinas de Alcorcon a partir del mes de Julio
del 2004, ya con un 50% alquilado, significard una notable inyeccién de ingresos pOr rentas.
Esperamos la comercializacion del 50% restante en el 2° semestre del 2005.

Eljmayor problema con el que se enfrentaba la Sociedad es el provocado por la revocacion de la
AGEC (Licencia de Apertura de Grandes Establecimientos Comerciales) del Centro Comercial
: Alcorcon por parte de la Comunidad Auténoma de Madrid (C.A.M.), El 26 de Noviembre de
2004, la Consejeria de Economia e Innovacion Tecnoldgica de la C.A.M, nos autoriza Ia
| Iantacién con formato de Parque de Fabricantes del Centro Comercial "Alcor Plaza”, por lo
qiee ha desaparecido el problema y por lo tanto hemos procedido a encargar a la firma Cushman
N |Wakefield, la comercializacion y puesta en funcionamiento del centro comercial. y que

esperamos entre en funcionamiento en el tercer trimestre del 2005

nalmente, en cuanto a la politica de ventas, una vez entregado el hotel de Alcorcén a sus
ompradores, en el mes de Diciembre del 2004, las existencias de la Sociedad seran
Jracticamente residuales, debiendo aquélla definir cuales seran sus planteamientos futuros.




CUENTAS ANUALES

CONTENIDO:

Balances y Cuentas de Resultados

Memoria:

- Comentarios a los Balances y Cuentas de Resultados
- Informaciones complementarias
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BALANCES Y CUENTAS DE RESULTADOS




N° CUENTA
B) INMOVILIZADO

[l. lnmavilizaciﬂnes_materialeé' |

220 1. Solares
221 2. Construcciones
226 3. Otras Instalaciones utilaje y mobiliario
227 4, Equipos para procesos de informacion.
231 5. Construcciones en CUrso
(282) 6. Amortizacion acumulada inmovilizago material
IV. Inmovilizaciones financjeras
260, 264 1. Fianzas y depésitos constituidos a largo plazo
198 V. Acciones Propias
1. Acciones propias
VI. Deudores POr operac. de trafico a largo plazo
451 1. Clientes a largo, efactos comerciales a cobrar
¢) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERC.
270 1. Gastos de formalizacion de deudas
D) ACTIVO CIRCULANTE
Il. Existencias
313 1. Solares
330 2. Promociones en curso
350 3. Inmuebles en ventz
(397) 4. Provision para obras
408 2. Anlicipos a proveedores
lll. Deudores
430.431 1. Clientes
435 2. Clientes de dudoso cobro
440 3. Deudores varios
470.473 4. Administraciones pUblicas
(490) 5. Provisiones
970,572 | VI. Tesoreria
480

VIl. Ajustes por periodificacion

L T T e T

1. Gastos anticipados

. T T T e | T LA LA

TOTAL GENERAL (B + C + D

J o

79.786.703,22

12.074.916,79
48.241.104 60

75.674.854,48

12.074.916,79
38.035.119 82

7.162.446,62 6.532.831,80
10.558,33 10.558,33
17.590.851.81 22.298.419,57

(6-459.113.18;

_(5.574.738.27)

78.620.764,97|  73.377.108 04
827.188,89 772.770.06
329.056,90 1.513.130,02

9.692 46 11.846,34

147.500,000 13.467 61

147.500,00 13.467,61
3-215.130,25)  10.599.469 43
0,00 1.225,524 23
0,00 5.741,279,28
617.247,28 708.458 26
0,00 0,00
_435.654,85) 4 8.579,85
1.052.902 13 7.693.841,62
479.476 47 14.501,17
' 0,00 39.753.59 A
468,66 46.876,49

64.790,74 2.686.876,384

_0.00] (39.753.9)

544.735,87 2.748.254, ¢
v

3.517.4%{5 45.573 54

0,00 111.800,28

85.1 49.333,47’
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) FONDOS PROPIOS

100 |. Capital social

110 Il. Prima de emision de accig
V. Reservas

112 1. Reserva legal

113 2. Reservas especiales

115 3. Reservas para acciones propias

117 4. Reservas voluntanas

118 5. Reservas por capital amortizado

V. Resultados de ejercicios anteriores
1. Remanente

Vi. Pérdidas y Ganancias (Beneficio o Perdida)

C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

1. Provision para pensiones y oblig. Similares
2. Provision para impuestos

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO

Il. Deudas a largo plazo con entid. de crédito

IV. Otros acreedores

1. Deudas a largo plazo
2. Fianzas de arrendatanos

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO

Il. Deudas a corto con entidades de crédito

1. Deudas a corto plazo con entidades de credito
2. Intereses a corto plazo con entidades de crédito

IV. Acreedores comerciales

400.404.410 1. Deudas por compras 0 prestacion de servicios
437.438 2. Anticipos recibidos
401 3. Deudas por efectos a pagar
V. Otras deudas no comerciales
475476 1. Administraciones publicas
223 2. Otras deudas
465 3. Remuneraciones pendientes de pago

VI. Provision para terminacion de obras

TOTAL GENERAL (A+C+D +E

D

T ENMTOS NOTARIALES

9.811.087.,9

3.099.352,11
22.784 45
329.056,90

3.099.352,11
22.784,45

1.513.130,02
10.825.480,90
2.555.976,09
18.016.723,57

3.034.836,0¢

119.708,59 131.503,79

352317, 73] 1.782.248,98

112.670,07

41.016.361,6

40.181.479,15 20.015.181.,5

12.706.965,06
271.919,01

1.073.827,70

1! EMBRE DE 200805535660




CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEM

N° CUENTA

A) GASTOS | |
Reduccion de exist. de prod. terminados

\Variacion de existencias = .

Aprovisionamientos
601.609.611 Compras y gastos

Gastos de personal

Sueldos y salanos

Indemnizaciones

Seguridad social a cargo de la empresa

Aportaciones a sistemas complementarios de pensiones
Otros gastos sociales

Dietas -
Dotaciones para amortizacion del inmovilizado

Amortizacion del inmovilizado materiat
Variacién de las provisiones de trafico

Dotacion a la provision para insolvencias de trafico
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores

Otros tributos
Ajustes negativos en IVA circulante

|. Beneficios de explotacion

Gastos financieros y gastos asimilados

662 Intereses de deudas LP
663 Intereses de deudas CP
669 Oftros gastos financieros

Il. Resultados financieros positivos

III. Beneficios de las actividades ordinarias

Gastos extraordinarios

Gastos extraordinarios

678
Gastos y pérdidas de otros ejercicios
679 Gastos y pérdidas de ejercicios anterores

IV. Resultados extraordinarios positivos

V. Beneficios antes de impuestos
630 Impuesto sobre sociedades
, V1. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS

L/ N\

BRE 2004

7.058.014,4¢

1.187.988,61
0,00

08.602,1
0,00
4.884,14

1.125.296 41

2.1568.550,7¢

10.667,1¢
1.516.402,19

- 424.400,31

902.384,08
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B) INGRESOS
Importe neto de la cifra de negocigs

Ingresos por arrendamientos

Ventas de productos terminados
Prestaciones de servicios

Aumento existencias de productos en curst
Variacion de existencias

Trabajos efect. por la empresa para el inmov.
Trabajos realizados para el Inmovilizado material

Otros ingresos de explotacion

Ingresos por servicios diversos
Exceso de provisiones para nesgos y gastos

l. Pérdidas de explotacion

Otros intereses e ingresos asimilados
Ofros ingresos financieros

ll. Resultados financieros negativos

lll. Pérdidas de las actividades ordinarias

71

774

778

779

| ﬁenéf. de Eﬁ'ajen. de inmm)'ilizéd.;mat;r'ial

Beneficios procedentes de inmovilizado material
Benef. por operaciones con acec. propias

Benef, en operaciones con acc. Propias
Ingresos extraordinarios

ingresos extraordinarios

1 Ingresos y beneficios de otros ejercicios

Ingresos y beneficios de gjercicios anteriores

V. Perdidas antes de impuestos

VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS)

gf

%

> .m, :{ ¥ E DICIEMBRE 2009

255.730,61

6.069.457 31

0,00

355.625,01

16.297.305,7€

38.123,2

38.123,2
1.341.928,9¢

1.092.001,88

1.399.524,46

1.527.
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NOTA 1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La compaiiia AHORRO FAMILIAR, S.A. fue constituida en Madrid el 7 de Junio de 1968.

- 'Objem social
Esta definido en el articulo segundo de los Estatutos Sociales:

“l a Sociedad se dedicara a la adquisicién o construccion de fincas urbanas para su explotacmn

en forma de arriendo.

Asimismo, se dedicara la Sociedad a la adquisicién, promocion de terrenos, parcelacion y
urbanizaciones de los mismos, construccion y comercializacion de toda clase de bienes -
inmuebles, pudiendo desarrollar directamente por si o participando en otras sociedades, toda
lase de promociones y actuaciones inmobiliarias en general.”

rincipales actividades
\ttualmente la compania opera en los siguientes mercados:

ADRID:
Alquiler de viviendas y locales, promocién de edificios con destino al arrendamiento y a la venta.

OTA 2. SOCIEDADES DEPENDIENTES. ASOCIADAS Y MULTIGRUPO

b existen sociedades dependientes, asociadas o multigrupo.

DTA 3. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

ak cuentas anuales se obtienen de los registros contables de la compainiia, y se han formulado
siquiendo los principios de contabilidad generalmente aceptados en Espana, recogidos en la
lagislacion en vigor.

Lad cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance de
sifupcion la cuenta de peéerdidas y ganancias y esta memoria estan expresadas en euros.

De acuerdo con la legislacion mercantil los administradores presentan los balances, cuentas de
pérdidas y ganancias y cuadro de financiacion de los ejercicios 2004 y 2003.




NOTA 4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Informacion sobre la propuesta de distribucion de beneficios.
La propuesta de distribucion-de beneficios, que el Consejo de Administracion realizara a los

accionistas de la sociedad en la proxima Junta general que se convoque para el estudio y
aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales del ano, sera la siguiente:

- B BASE DE REPARTO RESULTADOS
B - 2006 @00
| Resultados - 352.317,73
Remanente de ejercicios anteriores . | 119.708,59
SUMA 472.026,32
TICIG I
| PROPUESTA DE DIS TRIB UCION DIS TI;IOBOl;C ON
Dividendos B o o 1.243.914,00
I Atenciones estatutarias 00,00
Reservas voluntarias -771.887.68 |

Remanente a cuenta nueva | | 00,00
l SUMA | 472.026,32

NOTA 5. NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacidn de las cuentas anuales
son los que se describen a continuacion:

a) Inmovilizado material:

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material estan contabilizados al coste de
adquisicion.

Se ha incluido en el valor de los bienes el efecto de las actualizaciones de valor practicadas
al amparo de las Actualizaciones de Leyes de Presupuestos de 1979, 1981 y 1983.

Los costes de renovacion, ampliacion 0 mejora de los bienes del inmovilizado material son
incorporados al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un
aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida util.

Los intereses consecuencia de ia financiacidon ajena destinada a la adquisicion de
elementos del inmovilizado material que se hubieran devengado durante el periodo de
construccion y montaje, antes que el inmovilizado se encuentre en condiciones de
funcionamiento, se incluyen en el precio de adquisicion o coste de produccion de fos citados
activos.

en funcién de la vida Gtil de los respectivos bienes.

oo
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Los costes de mejora que suponen un aumento en la rentabilidad de los inmuebles en alquiler
se Incorporan cada ano como mayor valor de los mismos.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado que no prolongan su vida util se
cargan a la cuenta de resultados del gjercicio en que se incurren.

b) Inmovilizaciones Financieras:

Los valores mobiliarios de inversién, tanto permanente como temporal, de renta fija o
variable, se valoran a su precio de adquisicion satisfecho en el momento de la suscripciéon o

compra, efectuandose la provisién en los de renta variable en funcion del valor teérico al
cierre del ejercicio.

Se contemplan en este capitulo las fianzas y depdésitos a largo plazo constituidos ante los
organismos oficiales en relacion con nuestros inmuebles en arrendamiento.

¢) Gastos a distribuir en varios ejercicios:

Se recogen dentro de este apartado gastos de periodicidad plurianual, basicamente de
caracter financiero diferido.

Existencias:

Los inmuebles se valoran de acuerdo al precio de coste o adquisicion incluyendo los costes
directamente relacionados con la compra.

La Sociedad dota las oportunas provisiones por depreciacion de existencias cuando el coste
contabilizado excede a su valor de mercado.

e) Deudores y acreedores por operaciones de trifico:

Los débitos y créditos originados por las operaciones de trafico, tanto deudoras como
acreedoras, a corto o largo plazo, se registran por su valor nominal. Los intereses a incluir
en el valor de las transacciones con vencimiento superior a un ejercicio econémico se

difieren y periodifican, imputandose a resultados segiin criterios financieros. .
.-'"'fﬁ#rrﬂ
f) Inversiones financieras temporales: (ﬁ /
Estas inversiones se registran por su valor nominal o por el importe realmente

tregado,
segun su naturaleza, y representan fianzas a recuperar a corto plazo. y-

N




g) Préstamos y deudas financieras:

Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

h) Acciones propias en poder de la Sociedad:

Las acciones propias adquiridas se han contabilizado por su coste de adquisicion,

constituido por el importe total satisfecho por la adquisicion, mas los gastos inherentes a |a
- operacion. Con este objeto se ha constituido una reserva indisponible por el mismo importe,

en aplicacion del articulo 79 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Se ha registrado la correspondiente provision para tener en cuenta el valor te6rico contable

de las acciones.

I) Impuesto sobre beneficios:

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio de Ahorro Familiar, S.A. recoge el gasto por
el Impuesto sobre Sociedades, considerandose las diferencias existentes entre el resultado
contable y el resultado fiscal, en cuyo calculo se contempla la cuota del impuesto
devengada en el ejercicio, asi como las bonificaciones y deducciones de la cuota a que
tiene derecho la compaiiia.

J) Ing}esos y gastos:

La Sociedad sigue el procedimiento de reconocer las ventas y sus correspondientes costes
cuando se produce la venta y escrituracion de los inmuebles.

El importe de la cifra de negocios esta neto de impuestos y descuentos y recoge el valor de
la venta de los bienes y servicios prestados en el curso normal del negocio. '

Los ingresos y gastos se contabilizan en funcién de su devengo, independientemente del
momento del cobro o del pago.

L.as cantidades percibidas a cuenta se registran como anticipos de clientes en el pasivo del
balance de situacion.

NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento durante el ejercicio del inmovilizado se muestra a continuacion:

- 5Sa.ldﬁ al ,Eptradas R Sahdas

. Saldoal - -
- 31-12:04

| c. = 0.
- Dotaciones Traspasos

311203

Construcciones N 38.035.119,82 _0,00[ 10.205.984,78| 48.241.104,60
Solares | - 12.074.916,79] 0,00 0,00| 12.074.916,79
Construcciones en curso . 22.298.419,57] 9.155.000,67| -13.862.568,43| 17.590.851,81| /]
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 6.532.831,80 697.764,86 -68.150,04| 7.162.446,62| / °
Equipos para el proceso de la informacion ” " 10.558,33 0,00 0,00 10.558,33| /
Elementos de transporte e 0,00 0,00f 0000 0,00

TOTAL 78.951.846,31]  0.852.765,53| -3.724.733,69| 85.079.878,15

7y
=4
I
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Las variaciongigidee i ._

: giel ejercicio son: 155356627
S

. Entradas Salid
0277 , N S . T | . . as
. - | o e}
Dotaciones Reducciones

Saldoal -
31-1 2-94

31-ic-us

Construcciones

- 3.064.342,42|  428.172,79|  -222.617,94| 3.269. 897 27
Otras mstalacmnes utlllaje Yy meIhEﬁG 2.506.911,92 694. 619 78)  -18. 303,5 96| 3. 183 228,14
Equipos para el proceso de la mfonnacmn | N 3.4 483,93 2.503,84| 00,00 5.987,77
_____ - TOTAL B 5.574.738,27| 1.125.206,41] -240..921,50| 6.459.113,18

Se han ilevado a cabo solamente en la cuenta “Construcciones” las actualizaciones contables
autorizadas al amparo de las disposiciones legales que se citan en la Nota 5.a).

En el ejercicio 2004 se han incorporado gastos financieros al valor de las construcciones en
curso por 346.590,37 euros.

Durante el ejercicio 2004 la Sociedad ha enajenado 7 locales comerciales de

Monumental Alcala, generando unos beneficios por venta de inmovilizado
1.399.524 euros.

|a-L2remagon
/’ sn’n & h"

-' ¥, ‘.r‘

OTA 7. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partida
e| inmovilizado financiero, se muestran a continuacién:

“Saldoal  Entradaso  Salidaso  Saldoal
R L AL SN 3112.03 -~ Traspasos ~ Traspasos  31-12-04
Cepositos y fianzas a largo plazo | 772.77006]  56.154,24 -1.735,41 827.188,89
B TOTAL | 772.170,06 56.154,24 -1.735,41 827.188,89

stle epigrafe recoge principalmente los depésitos entregados al IVIMA por fianzas de
afrendamiento.

DTA 8. ACCIONES PROPIAS A LARGO PLAZO

llimporte y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen
A9 iNVersiones en acciones propias se muestran a continuacion:

Sadou S oot

31-12-03 B - 31-12-04
T T P SR - Compras Ventas | |
Accibnes propias; 2.560.986,01 627.202,03 -2.583.293,94 604.894,10
Cﬂrr c:c:ién en func:mn valor tennr:ﬂ -1.047.855,99 -275.837,20 | - 1.047.855,99 -275.837.20

| "TOTAL | 1.513.130,02 351.364,83 | -1.535.437,95 329.056,% E‘/‘)

La Junta General Ordinaria de 17 de junio de 2004 autorizd al Consejo de Administracion para

adquirir acciones propias dentro de los limites y plazos que permite la Ley, de conformidad con
l0 establecido en el articulo 75 del TRLSA.




El desglose de las acciones propias es el siguiente:

2004

Numero de acciones 17237
Valor nominal B 6,00
Preciomedoc - i 35,0928
importe . L 604894410
Reserva por acciones 604.894,10
Provisién depreciacion acciones con cargo a reservas L -475..837,20 3

Saldo de la cuenta.d:e'resétj_vas para acciones propias | B 329.056,90

NOTA 9. GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El importe vy las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen
los gastos a distribuir en varios ejercicios se muestran a continuacion:

~ Saldoal~  Entradasc = Salidaso ~  Saldoal
S-31412-03  Traspasos Traspasos 31-12-04 .

(Gastos de formalizacién deudas a largo 13.467,61 150.000,00 - 15.967,61 147.500@&
T toraL | 13467,61]  150.000,00 - 15.967,61 147.500,00;

NOTA 10. EXISTENCIAS

‘Durante el ejercicio 2004 se han incorporado a existencias gastos financieros por importe de
00, 06 euros. '

Un detalle de la variacion de existencias durante el ejercicio sin incluir los anticipos a
proveedores es como sigue:

—T I

 7.675.261,77 ' |

Existencias iniciales a 01.01.2004 3
Aprovisionamientos o 2.116.171,49

Doste de ventas R (9.174.185 98)

Existencias finales a 31.12.2004 617.247,28

NOTA 11. DEUDORES

Este epigrafe presenta el siguiente detalle a 31 de diciembre de 2004

"A LARGO PLAZO

Clientes : 9.692,46|

A CORTO PLAZO ' I | /

ICIientes ~ 479.476,47 | |

' Deudores varios 468,66 | |

Deudores de dudoso cobro | 00,00 |
- 479.945,13 |

Provisiones para insolvencias clientes y deudores
TOTAL
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' Los saldosifesddtes con las Administraciongs #¢ s presentan el siguiente detalle:

| i
9I/° = . N

l 02720 R Saldo al |

| 31-12+04 -

—ind Publica Ddurpor Impuestos Sociedades /‘ \ ' _ o 90,74
X > | - o

I |_
m
<

rante el ejercicio terminado

NOTA 12. FONDOS PROPIOS

El importe y los movimientos en las cuentas de capital
el 31 de diciembre de 2004 han sido los siguientes:

. ‘Saldoal © ~  Distribucion -~ Otros - Saldoal .
~31-12-03 . . DeResultados ' - Movimientoz = = '31-12-04 -

Prima emisién de acciones | est1os7es| ™~ o000] 7 odo[\  9.871.087,95
Resevalegal | @ 309935211 = 000] o0 | _5099.352,11

Reserva para acciones propias 1.513.130.02] 0,00 / -1.184.073,12\ /7  329.056,90
Hpservasespeciales 00 | 0 2278445] 2000 000f  o000] 2278445
Rbservasvoluntarias | = 10.82548090]  500.00080]  -627.202,03]  10.698.278,87
Reservas por capitalamortizado | ~ 255597609]  A6,00f 47886000  3.034.836,09

[Remanente | 13150379 1197bas9l ~  181.50379] __ 119.70859
Ovidondos | 000 o400 124391400] 0,00
Menciones estattarias | 000]  5043018]  50.130,18] 00,00
Eloneficlo del ejerciclo 2003 | 17oo498]  178204898] 000] 00,00
[ Heneficio dol cjercicio2004 | 0000] __ 000] __2817.78] _ 352817.78)
T ToTAaL | aesemeazs

a Sociedad durante el ejercicio 2004 ha reducido capital con cargo a reservas por importe de

478.860 euros, por amortizacion de g%ﬂ‘al)”'acciones propias, que representan el 3,71% del
tapital social. TR -

tl capital social esta representado por 2.073.190 acciones al portador, mediante anotaciones
gn cuenta, de 6 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

1n la Bolsa de Madrid cotizan 2.073.190 acciones de la sociedad, lo cual representa el 100%
del capital social de la compania. -

- La composicion del accionariado es la siguiente:

NUMERO DE ACCIONES - % DE PARTICIPACION
o - 311203 31-12-04 31-12-03  31-12.04
Axh Assurances IARD, S.A. 1,876.901 1.876.901 87,176
otos 0 196.924 179.052] 9146 | 8,637
79.175] 17237] 3677 | 0,831
. TOTAL | 2.153.000 2.073.190 100% 100%

La Junta General Ordinaria de 17 de junio de 2004 autorizd al Consejo de Administracion para

que pueda adquirir acciones propias, dentro de los limites y plazos quef permite la Ley, de
contormidad con lo establecido en el Art. 75 del Texto Refundido de la|Ley de Sociedades
Andnimas.

En virtud del articulo 79.3 de la Ley de Sociedades Andnimas ha si
indisponible por el importe de la autoﬁeraﬁ mediante el traspaso de rese
disposicion. ~ \

s de libre




NOTA 13. PROVISIONES

El importe y movimiento durante el ejercicio econémico de la cuenta de provisiones para
riesgos y gastos es el siguiente:

visne para impuetos | 62.489,05 7.404,95 69.894,00
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 50.181,02 -50.181,02 00,00
PR ) 112.670,07 -42.776,07 69.894,00

TOTAL

‘Saldo al

- 31-12-03

NOTA 14. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Variaciones

- Saldoal
311204

Los saldos por operaciones no comerciales, cuyos vencimientos se distribuyen como se
muestran a continuacion, son los siguientes:

A LARGO PLAZO:

Total

2005

Importe con
Garantia real

40.181.479,15

1.590.232,21 38.591.246,94

40.181.479,15

A CORTO PLAZO:

TCJTAL GENERAL

41.996.057,29

F'réstamns hipotecarios 40 181,479,15
TOTAL A LARGO PLAZO I 40 181.479,15 mm 18.591.246,94

1.814.578,14|  1.500.232,21|  38.591.246, o

Polizas de credito 1.533.702,42 1.533.702,42 0,00 1.533.9702,42
Intereses pdlizas de credito 280.875,72 280.875, 72 | 0,00 280.875,72
TOTAL A CDRTO PLAZO 814 578,14 1 .814. 578 14 0,00 1 814 578 _14

41.996.057,29

Los prestamos hipotecarios se encuentran garantizados mediante hipotecas sobre existencias e

inmovilizado.

El total del crédito disponible asciende a 13.286.921,97 euros al 31 de diciembre de 2004

Con fecha 3 de noviembre de 2004 la Sociedad ha firmado un préstamo hipotecario con
Eurohypo AG por importe de 30.000.000 euros, siendo el importe dispuesto al 31 de diciembre
de 2004 de 17.000.000 euros.

Las deudas con entidades de crédito devengan intereses a tipos cuya media ha sido durante el

ejercicio 2004 del 3,94 %.

NOTA 15. DEUDAS A LARGO Y CORTO PLAZO

Su detalie es el siguiente:

A LARGO PLAZO:

Saldoal
31-12-C2

Variaciones

P
(s
-?' '1

Saldoal

¥i

31-12-03

Participes 240,40 | 0,00 240,40
Fianzas y depositos s 917.82425| = -83.182,17 834.642,08
" TOTAL A LARGO PLAZO 918.064.65|  -83.182,17 834.882,48
'A CORTO PLAZO: ' | | | '
Deudas por compras o prestacion de servicios 4.549.156.34; -2.940.943,78 1.608.212,b6 |
~ Anticipos de clientes - 3949.112,85| -3.825.703.93 123.408,02
-' TOTAL ACORTO PLAZO | 8.498.269,19|  -6.766.647,71|  1.731.621,48
' ~  TOTAL|  9.416.333.84 5.849.829.88 $665073.0¢

s

A
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NOTA 16. OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

Su detalle es el siguiente:

CSALDO AL
>1=12-04

ADMINISTRACIONES PUBLICAS:

H.P. Impuesto de Sociedades 00,00

H.P: Impuesto L.V.A. -LIAUIDACION | - 361.667,80

H.P. Impuesto retenciones R.P.F. | ' 18.948,30 |

Organismos de la Seguridad Social — 5.5. Corniente | 3.629,76
T T TOTALADMIN.PUBLICAS|  384.24586]

OTRAS BEUDAS: -

Remun¢raciones pendientes de pago 12.702,73

00, DO |
' l
12 702 73

- 396 943,,59 ‘

Otras ¢

das no comerciales

TGTAL DTRAS DEUDAS
TOTAL

NOTA[17. SITUACION FISCAL

17.1 | La conciliacion de las diferencias existentes entre el resultado contable del ejercicio con:
la base imponible del impuesto sobre sociedades es la siguiente:

Aumentos D'E""“E““i"“e IMPORTE
Res\italio contable del ejercicio antes Impuestos (Beneficios) | ) - 424.400.31
! Reydugcion renta por depreciacion monetaria I -218.450,09 |

Otfos|conceptos L 00,00 |
| _ - ] -213.4_50,09| _ ~218.450,09

B . PDNIBLE PREVIA N ” S | 205 950 22
sac:ufm pérdidas del EjE.'I'CIGID 0 OD

Eﬂ PONIBLE | 205.950, 22

CUDTS INTEGRA 35% SIBASE IMPDNIELE 72.082,58
. l

T T T T T e EE— el

CUOTA|DEL EJERCICIO A PAGAR © 72.082,58
m- nes y pagos a cuenta ) | -‘l 36 873 32
CUOTA LiQuIDA - . —64 790, 74_l

17.2 Al cierre del ejercicio la Sociedad ha anticipado a cuenta del Impuesto de Sociedades la
cantidad de 136.873,32 euros.

17.3 La Sociedad tiene abierta a inspeccidon todos los impuestos a que esta sometidq
correspondientes a los ultimos cuatro anos. Debido a posibles interpretacione
diferentes de la normativa fiscal aplicable a algunas operaciones, podrian existi
determinados pasivos fiscales de caracter contingente. Sin embargo, en opinion de los
asesores fiscales de la Sociedad, la posibilidad de que se mate

remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ell
afectaria significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

licen estos pasivos es M/
pudiera derivarse. no

' Difeyentias permanentes: | l




NOTA 18.GARANTIAS COMPROMETIDA$ CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Al cierre del ejercicio, el importe global de otras garantias comprometidas con terceros
asciende a 1.222.732,92 euros (1.222.732,92 euros en 2003), segun el detalle siguiente:

Garantia contra aval prestado por el Banco Popular a Ahorro Familiar Sevilla, S.A. ante el
Ayuntamiento de Sevilla, por un importe de 50.543,86 euros.

Garantia contra aval prestado por el Banco Popular a Comunidad de Propietarios ¢/. Antonio
Maura, 11 de Madrid, ante el Juzgado de 12 Instancia n°® 42 de Madrid, procedimiento de menor
cuantia n® 580/1995C, por un importe de 156.263,14 euros.

Garantia contra aval prestado por el Banco Popular a Comunidad de Propietarios c/Antonio
Maura, 11 de Madrid, ante el Juzgado de 12 Instancia n°® 37 de Madrid, procedimiento de menor

cuantia n® 288/1997, por un importe de 228.384,60 euros.

Aval prestado por el Banco Popular ante el Juzgado de 12 Instancia n® 42 procedimiento de
menor cuantia n® 580/1995C de Madrid, por un importe de 186.313,75 euros.

Aval prestado por el Banco Popular ante Arpegio por un importe de 601.227,57 euros para
garantizar la ejecucion de las obras de la Parcela 103 del Parque Qeste Alcorcon.

l 0s principales litigios en curso son:

En relacion con el litigio interpuesto con motivo de la revocaciéon de la licencia de gran l
establecimiento por el Consejero de Economia e Innovacién Tecnologica de la C.A.M. (Orden
0296/2003) sobre €l Centro Comercial "Alcor Plaza", tenemos la satisfaccién de informarles l
que el 26 de Noviembre de 2004, la Consejeria de Economia e Innovacion Tecnologica, nos
autoriza la implantacion en formato de Parque de Fabricantes, del citado centro. Por lo que
hemos desistido y dejado sin efecto el proceso juridico. l

En cuanto a las posibles reclamaciones producidas con motivo del retraso en la apertura del
Centro Comercial "Alcor Plaza", hemos transigido con varios arrendatarios y llegado a acuerdos
con todos ellos soportando en este ejercicio indemnizaciones por valor de 66.751,60 Euros que
han sido activadas como mayor valor del inmovilizado, -

NOTA 19.INGRESOS Y GASTOS

19.1 La distribucion del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio por actividades, es
como sigue ;

ngresos Eor arre ndamlentos - | | ' | 5.180.674,47 '

| Venta de productos terminado | 10.069.887,61

lngresos por prestacion de servicios _, ___w L
T 15.945.547,22

T T —

‘La totalidad de las ventas se han producido en territorio nacional.

19.2 El ndmero medio de personas empleadas en la Socnedad en 2004 es de 10 (16 en
2003).

Los sueldos y las cargas sociales en 2004 son por valor de 28.612,30 y 108.486,27
euros respectivamente (1.236.820,77 y 168.930,61 euros en 2003) /
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3. Los ingresos extraordinarios Ccorres J‘;; . la cancelacion de la provision por

nsinnes por importe de 50.578,57 que a 31 de diciembre de 2004 se ha
mnizado a la practica totalidad de los trabajadores.

s beneficios obtenidos en la enajenacion de siete locales comerciales mas una plaza
raje presentan el siguiente detalle:

Precib de venta - - VNC Beneficio
4.883.336,65 3.483.812,195 1.399.524 .46
' 19;4 | os honorarios acordados con la entidad PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. para

la auditoria de las presentes cuentas anuales ascienden a 27.000 euros.

NOTA 20. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Las operaciones globales de la entidad se rigen por leyes relativas a la proteccion deil
medioambiente (leyes medioambientales). Dadas las caracteristicas de la entidad, los posibles
imdhctos de las mismas no serian significativas por lo que, durante el ejercicio 2004, la entidad
nolha realizado inversiones significativas de caracter medioambiental, ni ha considerado
netesario registrar ninguna provisién para riesgos y gastos de caracter medioambiental, ni se
cohkidera que existen contingencias significativas relacionadas con la proteccién y mejora del
medioambiente.

NOTA 21. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Np Ise han producido acontecimientos posteriores al cierre que pudieran modificar el contenido
de estas cuentas.

OTA 22. CARGOS, PARTICIPACIONES Y ACTIVIDADES DE LOS CONSEJEROS

20 El total de remuneraciones al Consejo de Administracion en 2004 es de 445.495,37
euros (607.556,28 euros en 2003), de los cuales 280.394,63 euros corresponden a
sueldos como empleados ya incluidos en el apartado 19.2.

2.2 En cumplimiento del articulo 127 ter.4 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas, referente a los cargos o funciones que los adminisiradores ejercen en
sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad del que
constituye el objeto social de la Entidad, se informa que:

D. Alfonso de Borbén Escasany, Presidente del Consejo de Administracion de Ahorro
Familiar, S.A., ostenta los cargos y participaciones en las sociedades que a continuacion
. se detallan:

| SOCIEDAD | PARTICIPACION | _ ACTIVIDAD | CARGO O FUNCION

AXA Aurora | e Hoiding Asegurador_| Consejero N

| AXA Aurora lberica_ | Seguros Consejero ﬁ
AXA Aurora Vida e Seguros Consejero v
AXA Reim Ibérica, SA. | — Inmobiliaria Presidente S

Keka, S.L. L 96,90% | Inmobiliaria /| Presidente ;
5 \




D. Francisco de Borbdn Escasany, Consejero de Ahorro Familiar, S.A., ostenta los

cargos y participaciones en las sociedades que a continuacion se detallan:

SOCIEDAD
Keka, S.L.

D. Bertrand de Feydeau, CDHSEJEI‘D de Ahorm Familiar, S.A., ostenta los cargos y

PARTICIPACION

43,50

ACTIVIDAD

Inmobullana

participaciones en las sociedades que a continuacion se detallan:

SOCIEDAD PARTICIPACION ACTIVIDAD CARGO O FUNCION ]

Gecina
| AXA Afdificandi
Ball Investment 3

D. Armando Gomes de Campos, Consejero de Ahorro Familiar, S.A., ostenta los cargos

,' | CARGO O FUNClESN |
Consejero

| Administrador_

Consejero

Admlmstradﬂr |
Admlnlstradcar -

y participaciones en las sociedades que a continuacién se detallan:

SOCIEDAD

AXA Reim lbérica, S.A.

D. Pierre Vaquier,

PARTICIPACION

Consejero de Ahorro Familiar,

S.A.,

~ ACTIVIDAD CARGO O FUNCION
Consejero

participaciones en las sociedades que a continuacion se detallan:

SOCIEDAD
AXA Reim Ibérica, S. A.

D. Jean-Raymond Abat, Consejero de Ahorro Familiar, S.A., ostenta los cargos y

PARTICIPACION

ACTIVIDAD CARGO O FUNC! FUNCION
Inmobiliaria [Consejero |

ostenta los cargos vy

participaciones en las sociedades que a continuacion se detallan:

SOCIEDAD
Hilo Direct

AXA Aurora
AXA Aurora Ibérica
AXA Aurora Vida

| PARTICIPACION

[~

Inter Partner

e

| Nacional de Reasequros |

ACTIVIDAD | CARGO O FUNCION

| Seguros Consejero
N Seguros Presidente
— Seguros Presidente
— SEequros B Presidente
T | Seguros | Consejero
T Seguros Consejero
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NOTA 23. CUAD“HO DE FINANCIACION

02/2005 hﬁfﬁtﬂ@

A continuacién se mcluye el cuadm de financiacid
circulante.

APLICACIONES

1 Recursos aphcaclos en Ias operacmnes
2. Gastos de establecimiento y formalizacion de deudas
3. Adquisiciones de inmovilizado:

Inmovilizado material

Inmovilizado financiero
4. Adquisicion de acciones propias

0,00
134.032,39

0,00
0,00

17.996.257,07
27.336,15
1.760.193,60

9.852.765,53

56.1564,24
627.202,03

5. Reducciones de capital 0,00 0,00
6] Dividendos 1.251.192,00 1.243.914.00
71| Atenciones Estatutarias 00,00 50.130,18

H] Cancelacion o traspaso de deudas a largo plazo
Emprestitos y otros pasivos analogos
De otras deudas
Provisiones para riesgos y gastos
TOTAL APLICACIONES
| EIXCeso de origenes sobre aplicaciones 0,00

Yumento del Capital Circulante 0,00 - 13.041.456.59

TOTAL 21.046.274,36 | 25.088.837,13

00,00

00,00
11.295,54

21.046.274,36

83.182,17
0,00
0,00
12.047.380,54

ome EN ES R PR 2003 2004
E Hecursos pmc:edentes de las Operacmnes ' ' .54.58,79 ' 35.1 3,61
2} Aportaciones de accionistas 0,00 0,00 |
3! Subvenciones de capital 0,00 0,00
4) Deudas a largo plazo:
Empréstitos y otros pasivos analogos 10.061.325,29 | 20.166.297,58
5.|Enajenacion de inmovilizado:

Inmovilizado material 123.424,79]1 4.883.336,65
6. [Traspaso a corto plazo de inmovilizado material 6.966.803,51 0,00
7. [Enajenacion de acciones propias 0,00 0,00
8. 'Cancelacion anticipada o traspaso a corto plazo de Ja ‘

inmovilizaciones financieras K \., 60.644,64 | 1.735.41

c) Otras inversiones financieras 2 153 88

TOTAL ORIGENES
Exceso de aplicaciones sobre origenes

(Disminucion del capital circulante)

TOTAL 1 04&274 36 E 38371

_I—“'
—




vnnééﬁlom . . AUMENTOS DISMINUCIONES

CAPITAL CIRCULANTE 2003 2004 2003 2004
Existencias ' - 6.745.318,00 00,00 00,00 6.640.939,49
Deudores 2.380.800,18 00,00 | 00,00| 2.203.518,17
Acreedores 0,00 | 13.425.795,32' 9.274.533,41 00,00
Inversiones financieras temporales | 0,00 | 0,00 | 00,00 00,00 |
Acciones propias | 0,00 0,00 1.223.883,32 00,00 |
Tesoreria 6.756,14| 3.571.918,71 00,00 00,00
Ajustes por periodificacién 88.178,95 00,00 00,00 111.800,28

TOTAL 9.221.053,27| 21.997.714,53| 10.498.416,73| 8.844.457,66

AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE 00,00 00,00 0,00| 13.041.456,59
DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE 1.277.363.46 00,00 0,00 00,00
| TOTAL | 10.498.416,73| 21.997.714,53| 10.498.416,73| 21.997.714,53

INFORMACION RELATIVA AL CUADRO DE FINANCIACION

Resumen de las correcciones al resultado, conciliando el resultado contable del ejercicio con
los recursos procedentes de las operaciones que se muestran en el mencionado cuadro.

. 2003 2004
Pérdidas y ganancias 1.782.248.98 352.317,73
Mas: | |
Dotaciones a las amortizaciones y provisiones de inmovilizado 931.232,40 1.125.296,41
Dotaciones a la provision para riesgos y gastos | 13.468,44 | 7.404 .95
Exceso provisién para riesgos y gastos -96.571.00 | -560.181,02

: Menos: |
Beneficios por venta de inmovilizado material | -75.820,03 -1.399.524 46
| Beneficios por venta de inmovilizado financiero 00,00 0,00

RESULTADO AJUSTADO
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FORMULACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracién de Ahorro Familiar, S.A., en su reunion del dia 31 de marzo del 2005,
ha formulado las Cuentas Anuales de la Sociedad que comprenden Balance, Cuenta de Perdidas y
Ganancias y Memoria, asi como el Informe de Gestion, correspondientes al ejercicio anual cerrado

31 de diciembre del 2004. . ~
Alfonso de Borb¢ asany
P E Y CONSEJERO

Francisco de Borbén Escasany - Bertrand de Feydeau

CONSEJERO - CONSEJERO
" Armando Bomez de Campos . Pierre Vaquier

CONSEJERO DELEGADO | o CONSEJERO

Jean-Raymon a Jesualdo Dominguez-Alcahud Monge

CONSEJH CONSEJERO

Rafael RojgéLarrieta
CONSEJE
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Yo, RAFAEL VALLEJO ZAPATERO, Notario de Madrid,
Capital de su Ilustre Colegio, ---—--——==-=—=—=---=°

DOY FE: Que el presente tegtimonioc, €8 repro-
duccidén fiel exacta de su original, que se me eX-
hibe vy devuelvo y que queda extendido en diecil-
nueve folios de papel exclusivo para documentos
notariales, serie 6D, numeros 5535674, 535673,
5535672, 5535671, 5535670, 5535669, 5535668,
535667, 5535666, 535665, LE35664, 5535663,
5535662, 5535661, 5535660, 5535659, 5535658,
5535657 v el del presente, que s1gno, firmo, ru-
brico vy sello, en MADRID, a diez de Mayo de dos
mil c1lnco.
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