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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Al Accionista Unico de Santander Finance Capital, S.A. (Unipersonal)
(anteriormente denominada Santander Central Hispano Finance, S.A., Sociedad Unipersonal) :

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de SANTANDER FINANCE CAPITAL, 5.A.
(Unipersonal) (anteriormente denominada SANTANDER CENTRAL HISPANO FINANCE, S.A.,
Sociedad Unipersonal y, en adelante, la “Sociedad”) que comprenden el balance de situacion
abreviado al 31 de diciembre de 2004 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria, abreviadas,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, cuya preparacion y contemdo son
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidén sobre las citadas cuentas anuales abreviadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales abreviadas y
la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estumaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacidon mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y
ganancias, abreviados, ademds de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al periodo
comprendido entre el 8 de julio de 2003 (fecha de constitucidn de la Sociedad) y el 31 de diciembre
de 2003. Nuestra opinién se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales abreviadas del ejercicio
2004. Con fecha 2 de abril de 2004, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales abreviadas correspondientes al periodo comprendido entre 8 de julio y el 31 de diciembre
de 2003, en el que expresamos una opinion sin salvedades.

Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad presentaba fondos propios negativos como consecuencia
de las pérdidas obtenidas en el ejercicio 2004, por lo que, de acuerdo con el articulo 260 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se encontraba en causa de disolucion. Con objeto de
reestablecer el equilibrio patrimonial de la Sociedad, Banco Santander Central Hispano, S.A. (su
Accionista Unico — Vease Nota 8) concedié el 25 de abril de 2005 un préstamo participativo por
importe de 100 miles de euros. De acuerdo con la legislacién vigente, dicho préstamo participativo
constituye un pasivo para la Sociedad, pero tiene la consideracion de patrimonio contable a etectos
de computo para la reduccion de capital y liquidacién de sociedades previstos en los articulos 163 y
260 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mearcantil de Madrnid, Tomo 13.650, foho 188, secaon 8, hoja M-54414, Member of
inscripeion 96, C.LF.: B-79104469. Domicilio Socal: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu




En nuestra opinidn, las cuentas anuales abreviadas adjuntas del ejercicio 2004 expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Santander
Finance Capital, S.A. (Unipersonal) al 31 de diciembre de 2004 y de los resultados de sus
operaciones durante el ejercicio terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados, que guardan uniformidad con las aplicadas en el periodo
comprendido entre el 8 de julio y €l 31 de diciembre de 2003.

DELOITTE
Iyscrita en el R.O/AC. n° S0692
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Santander Finance Capital, S.A. (Unipersonal)
(anteriomente denominada Santander
Central Hispano Finance, S.A., Sociedad Unipersonal)

Memoria abreviada __
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado el 31 de diciembre de 2004

1. Actividad de la Sociedad

Santander Finance Capital, S.A. (Sociedad Unipersonal), -en adelante, la Sociedad- es una Sociedad Anonima
integrada en el Grupo Santander (en lo sucesivo, el Grupo — véase Nota 8), de nacionalidad espanola, que se
constituyé el 8 de julio de 2003 por tiempeo indefinido. Su domicilio social se encuentra en Avenida de Cantabria,

s/n, de Boadilla del Monte (Madrid).

Con fecha 12 de abril de 2004, el Accionista Unico decidié el cambio de denominacién social por ia actual.

Constituye el objeto social exclusivo de la Sociedad la emisidn de participaciones preferentes con la garantia
del Banco Santander Central Hispano, S.A., conforme a lo establecido en la disposicion adicional segunda de la

Ley 13/1985, y a la redaccidn dada por la disposicidon adicional tercera de la Ley 19/2003 de 4 de julio sobre
régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econdmicas con el exterior y sobre
determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitaies.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el

patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria abreviada respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales abreviadas

a)

b)

Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2004 han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad conforme a lo dispuesto en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas y se presentan
siguiendo los modelos establecidos por el Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, por el que se
aprobo el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, y de los resultados del periodo de la Sociedad.

Las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2004 se encuentran pendientes de aprobacion por el
Accionista Unico. No obstante, el Consejo de Administracion de la Sociedad opina que seran aprobadas sin
modificaciones.

Principios contables y normas de valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales abreviadas se han seguido los principios contables y normas de
valoracion descritos en la Nota 3. No existe ningun pringipio contable 0 norma de valoracidén de caracter
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obligatorio que, siendo su efecto significativo en las cuentas anuales abreviadas, se haya dejado de aplicar
en su elaboracion.

3. Principios contables v normas de valoracion aplicados

A continuacion se describen los pringipios de contabilidad y normas de valoracion mas significativos aplicados
en |la preparacion de las cuentas anuales abreviadas.

a) (Gastos de constitucion y primer establecimiento

Los gastos de establecimiento se registran por su coste de adquisicion, neto de la correspondiente
amortizacion acumulada y se amortizan linealmente en un periodo de 5 afios (vease Nota 5).

b) Participaciones preferhntas
Las participaciones preferentes se clasifican como un pasivo financiero (véase Nota 9).

De acuerdo con la disposicion adicional tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, la remuneracion de las
participaciones preferentes tiene la consideracién de gasto deducible para la entidad emisora (véase Nota
10).

¢) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan, generalmente, en funcién del principio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento
en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

d) impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa en régimen de declaracion consolidada en el Grupo Santander, de acuerdo con o
establecido en la normativa vigente.

E! gasto por Impuesto sobre beneticios del ejercicio se calcula en funcion del resultado economico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado

fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de
impuestos que no reviertan en periodos subsiguientes.
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. Distribucion de resuliados

El Consejo de Administracién de la Sociedad propondra al Accionista Unico la aplicacién del resultado del
ejercicio 2004 al capitulo “Resultados negativos de ejercicios anteriores”.

(Gastos de establecimiento

El movimiento de este epigrafe del balance de situacion abreviado adjunto durante el ejercicio 2004 es el

siguiente:
| Miles de euros |

Saldo a 1 de enero de 2004 6.548

Adiciones 37.040
Dotacion a 1a amortizacion (4.795)

| as adiciones corresponden, fundamentalmente, a gastos de emision de paricipaciones preferentes {vease
Nota 9)

. Inmovilizaciones financieras

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe del balance de situacién abreviado durante el
ejercicio 2004 se muestra a continuacion:

0000 | Milesdeeuros |

Saldo al inicio del periodo 443.100

Adiciones 1.792.169

Saldo al cierre del ejercicio 2.235.269

Con fecha 7 de octubre de 2003 la Sociedad constituyd un depésito a plazo fijo en Banco Santander Central
Hispano, S.A. (vease Nota 8) con vencimiento indefinido por importe de 443.100.000 euros. Dicho deposito
devenga un interes dei 3,358% anual, para los dos primeros trimestres y Euribor a tres meses mas un 0,10%
hasta el vencimiento de la operacion, y se liquidaran por trimestres vencidos a parir de la fecha de
formalizacion.

Con fecha 18 de febrero de 2004 la Sociedad constituyd un depdsito a plazo fijo en Banco Santander Central
Hispano, S.A. (véase Nota 8) con vencimiento indefinido por importe de 391.770 miles de euros. Dicho depésito
devenga un interes del 3,483% anual durante los dos primeros trimestres y Euribor a tres meses mas un 0,10%
hasta el vencimiento de la operacién, y se liquida por trimestres vencidos a partir de la fecha de formalizacion.

Con fecha 30 de julio de 2004 la Sociedad constituyé un depdsito a plazo fijo en Banco Santander Central
Hispano, S.A. (véase Nota 8) con vencimiento indefinido por importe de 734.475 miles de suros. Dicho depdsito
devenga un interés del 3,486% anual durante los dos primeros trimestres y Euribor a tres meses més un 0,10%
hasta el vencimiento de la operacidn, y se liquida por trimestres vencidos a partir de la fecha de formalizacion.
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Con fecha 30 de septiembre de 2004 la Sociedad constituyd un depésito a plazo fijo en Banco Santander
Central Hispano, 5.A. (vease Nota 8) con vencimiento indefinido por importe de 665.924 miles de euros.Dicho
deposito devenga un interes del 3,486% anual durante los dos primeros trimestres y Euribor a tres meses mas

un 0,10% hasta el vencimiento de la operacion y se liquida por trimestres vencidos a partir de la fecha de
formalizacidn.

Los intereses devengados durante el ejercicio 2004 por dichos depdsitos a plazo han ascendido a 39.726 miles

de euros y se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganacias
~ abreviada adjunta. De este imponte, 8.551 miles de euros se encontraban pendientes de cobro al 31 de

diciembre de 2004, por lo que se encuentran registrados en el epigrafe “Periodificaciones” del activo del

balance de situacion abreviado adjunto. El tipo de interés medio anual devengado durante el ejercicio ha sido
del 1,777 %.

7. Tesoreria

Este epigrafe del balance de situacion abreviado adjunto al 31 de diciembre de 2004 recoge el saido de una
cuenta corriente que la Sociedad mantiene en Banco Santander Central Hispano, S.A. (véase Nota 8),
denominada en euros. Durante el ejercicio 2004, esta cuenta corriente no ha devengado intereses.

8. Fondos propios

El movimiento que se ha producido en este saldo en el periodo comprendido entre el 1 de enero vy el 31 de
diciembre de 2004 del balance de situacion abreviado adjunto ha sido el siguiente:

T

Milgs delEums

|

| Capital Resultado
| ] | Social Reservas [del Ejercicio
Saldos al 1 de enero de 2004 60 - 0 69
Distribucidn del resultade 2003 - 9 | (9) -
IResultadG del ejercicio 2004 - - (108) (108)
Saldos al 31 de diciembre de 2004 60

Al 31 de diciembre de 2004 el capital ordinario estaba representado por 602 acciones de 100 euros de valor
nominal cada una, totalmente suscrito y desembolsado, siendo la totalidad de las mismas propiedad de Banco

Santander Central Hispano, S.A. Asl, y de acuerdo con lo establecido en la Ley 2/1995, la Sociedad tiene el
caracter de “Sociedad Anénima Unipersonal”.

Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad presenta fondos propios negativos como consecuencia de las pérdidas
obtenidas durante el ejercicio 2004, por 1o que de acuerdo con el articulo 260 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas, se encontraba en causa de disolucion. No obstante, Banco Santander Central Hispano,
S.A., como titular de las acicones ordinarias de la Sociedad, se ha comprometido a no permitir ni adoptar

medidas de ninguna clase para la liquidacion o disolucién del emisor, salvo en el caso de su propia liquidacion.
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Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la l.ey de Sociedades Anonimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

9. Participaciones preferentes

El saldo de este capitulo, que recoge las distintas emisiones de participaciones preferentes realizadas por la

Sociedad, se desglosa como sigue:
Fecha de Miles de
Emision Euros

Participaciones Preferentes (*):

Serie | 3/10/2003 450.000
Serie I1 18/02/2004 400.000
Serie 11T 30/07/2004 750.000

Serie [V 30/09/2004 680.000

] 228000

Con fecha 3 de octubre de 2003, la Sociedad realizé una emisién de 18.000.000 de participaciones preferentes
representadas rmediante anotaciones en cuenta con valor unitario de 25 euros y con la garantia solidaria del
Banco Santander Central Hispano, S.A. Al 31 de diciembre de 2003, dicha emisién por importe de 450 millones
de euros, se encontraba totalmente suscrita y desembolsada.

Con fecha 18 de febrero de 2004, la Sociedad realizé una emisién de 16.000.000 participaciones preferentes
representadas mediante anotaciones en cuenta con valor unitario de 25 euros y con la garantia solidaria del
Banco Santander Central Hispano, S.A. Al 31 de diciembre de 2004, dicha emisién se encuentra totalmente
suscrita y desembolsada.

Con fecha 30 de julio de 2004, la Sociedad realizé una emisién de 30.000.000 participaciones preferentes
representadas mediante anotaciones en cuenta con valor unitario de 25 euros y con la garantia solidaria de!

Banco Santander Central Hispano, S.A. Al 31 de diciembhre de 2004, dicha emisidn se encuentra totalmente
suscrita y desembolsada.

Con fecha 30 de septiembre de 2004, la Sociedad realizé una emisién de 27.200.000 participaciones
preferentes representadas mediante anotaciones en cuenta con valor unitario de 25 euros y con la garantia

solidaria del Banco Santander Central Hispano, S.A. Al 31 de diciembre de 2004, dicha emision se encuentra
totalmente suscrita y desembolsada.

Los titulares de todas las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad a 31 de diciembre de 2004,
tienen derecho a percibir una remuneracién preferente no acumulativa, pagadera por trimestres vencidos, a un
tipo de Euribor a tres meses mas 0,10% (por excepcion, el tipo de remuneracion aplicable los dos primeros
periodos de devengo trimestrales de la remuneracién, sera el 3% nominal — 3,03% TAE). Su distribucién estara
condicionada a la obtencidn de beneficios distribuibles suficientes por el Banco y a las limitaciones impuestas
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por la normativa bancaria espafiola sobre recursos propios. Si por estas razones, no se pagaran las

remuneraciones correspondientes a las participacionas preferentes, ni la Sociedad ni el Banco Santander
Central Hispano, S.A. pagaran dividendos a sus acciones ordinarias.

Las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad a 31 de diciembre de 2004 no tienen vencimiento, y
podran amortizarse total o parcialmente, a voluntad del emisor, con autorizacion previa del Banco de Espana,
en cualquier momento a partir del quinto afio de la fecha de desembolso. Dichas participaciones carecen de
derechos politicos salvo en supuestos excepcionales como los de falta de pago (ntegro a sus titulares de cuatro

remuneraciones consecutivas o la adopcion de un acuerdo de liquidacion o disolucién del emisor. Las
participaciones cotizan en el Mercado A.l.A.F. de Renta Fija.

Durante el ejercicio 2004, estas emisiones de participaciones preferentes ha devengado unos intereses de
35.001 miles de euros, que se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
perdidas y ganancias abreviada adjunta. De este importe, al 31 de diciembre de 2004, se encontraban

pendientes de pago 7.495 miles de euros, que se encuentran registrados en el epigrafe “Periodificaciones” del
pasivo del balance de situacién abreviado adjunto.

10. Situacion fiscal

La Sociedad esta integrada en el Grupo de Tributacién en Régimen de Declaracién Consolidada de Banco
Santander Central Hispano, S.A.

Al 31 de diciembre de 2004, el resultado contable antes de impuestos coincide con la base imponible del
Impuesto sobre beneficios.

La Sociedad tiene sujetos a inspeccién todos los impuestos que le son de aplicacion desde la fecha de su
constitucion (vease Nota 1).

11. Gastos de explotacion

Incluido en el saldo del epigrafe “Servicios exteriores” de la cuenta de perdidas y ganancias abreviada adjunta,
5@ encuentran registrados 26 miles de euros en concepto de honorarios satisfechos a su auditor en el ejercicio

2004 por la auditoria de las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad, no habiendo prestado dicho auditor
otro tipo de servicios a la Sociedad.

12. Otra informacion

Dado que la Sociedad no dispone de trabajadores y que la gestion es realizada directamente por los
Administradores, no se han registrado cargas sociales durante el ejercicio.

Los Administradores de la Sociedad no han percibido de la misma durante el ejercicio 2004 ningun tipo de
retribucion, sueldo, ¢ dieta de cualquier clase.

Asimismo, al cierre del ejercicio 2004 no existian anticipos, créditos ni obligaciones contraldas en materia de

pensiones o seguros de vida, ni se hablan asumido compromisos por garantias o avales respecto a los
anteriores y actuales miembros del Consejo.

En conformidad con lo estabiecido en el articulo 127 ter de la Ley de Sociedades Anonimas, introducido por la
Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anonimas cotizadas, los miembros del érgano de administracién manifiestan que no ostentan paricipacién en
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sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de
Santander Finance Capital, S.A., Unipersonal (anteriormente denominada Santander Central Hispano Finance,
S.A., Sociedad Unipersonal) fuera del Grupo Santander.

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, manifiestan que no realizan, por cuenta propia
0 ajena, actividades del mismo, andlogo 0 complementario género de actividad del que constituye el objeto
social de la Sociedad.

13. Hachos posteriores al cierre del ejercicio

Con fecha 4 de febrero de 2005, el Accionista Unico aprobo la realizacion de una emision de Participaciones
Preferentes Serie V, con la garantia solidana de Banco Santander Central Hispano, S.A., por un importe
efectivo de 500 millones de euros, ampliable hasta un maximo de 1.000 millones de euros. Dichas
participaciones devengaran diariamente un tipo de interés resultante de aplicar el Euribor mas un 0,10%, siendo
la remuneracion fija a un tipo del 3% anual durante los cuatro primeros periodos trimestrales de devengo.




Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion para hacer conslar que, formuladas, con

vistas a su verificacién por los auditores y su posterior aprobacién por la Junta General de Accionistas, las
cuentas anuales abreviadas correspondientes al ejercicio 2004 de SANTANDER FINANCE CAPITAL, S.A.

(Sociedad Unipersonai) por los miembros del Consejo de Administracién, dichos miembros han procedido a
suscribir el presente documento gque se COMPoONEe de 9 hojas de papel timbrado, numeradas de!l OH1275925 al
OH1275933, ambas inclusive, estampando su firma cada uno de los sefiores Consejeros cuyos nombres y

apellidos constan en la dltima hoja del presente, de lo que doy fe.

Madrid, 30 de marzo de 2005

PRESIDENTE DEL CONSEJO SECRETARIQ DEL CONSEJO
Fdo: Jog6 Afifonio Soler Ramos ~ Fdo: Natalia Butraguefio Rodriguez-
Borlado
CONSEJEROS
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