,:;;ﬁﬁ'ﬁ:' o ﬁ-‘; o

o R R A OF - T "

i I:FE_:?I: :EE=EE:-:= f._.-l'._'.'!mi.‘ﬁﬂﬂ Nacioni
T SOUET SO SR dof Mivcado de Vilores

REGISTRO DE ENTRADA
2006031311 11 ABR 2006

ARATRAERACADATALIR

MINICENTRALES DOS, S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2005

JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA
DE CUENTAS ANUALES

BDO Audiberia




IBDO

MINICENTRALES DOS, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2005 JUNTO CON EL INFORME
DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2005:
Balances de Situacion al 31 de diciembre de 2005 y de 2004

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios 2005 y 2004
Memoria del ejercicio 2005

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2005

MODELOS OFICIALES DE BALANCE DE SITUACION Y CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS PARA EL DEPOSITO EN EL REGISTRO MERCANTIL




IBDO

MINICENTRALES DOS, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES




BDO Audiberia San Elias, 29-35 08006 Barcelona Espania
Tel. +34 932 003 233 - Fax +34 932 018 238
e-mail: barcelona®@bdo.es

Auditores

IBDO

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de MINICENTRALES DOS, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

| Hemos auditado las cuentas anuales de Minicentrales Dos, S.A. (Sociedad Unipersonal) (en
adelante "la Sociedad"), que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2005, la cuenta

de pérdidas y ganancias vy la memoria correspondientes al ejercicio finalizado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren ¢l examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion
de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro
de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior, que
corresponden al periodo de tres meses finalizado a 31 de diciembre de 2004. Esta circunstancia hace
que las cifras de ambos ejercicios no sean directamente comparables. Con fecha 14 de enero de 2005,
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2004 en el que
expresamaos una opinion tavorable.

3 Tal como se indica en la nota 1.b de la memoria, con fecha 18 de mayo de 2005 el Accionista Unico de

Minicentrales Dos, S.A., (Sociedad Unipersonal) los Socios Unicos de las sociedades Caravasar,
S.L. (Sociedad Unipersonal) y Comercial Inversora Guanarteme, S.L. (Sociedad Unipersonal), y la Junta
General de Socios de Produccion de Energia de Xerta, S.L., aprobaron la fusién por absorcidon de las
tres ultimas por la primera, con la extinciéon por disolucion, sin liquidacion, de las sociedades
absorbidas y la transmision en blogue de sus respetivos patrimonios a la sociedad absorbente,

Minicentrales Dos, S.A., sociedad que adquirid por sucesidon universal todos los derechos vy
obligaciones de las sociedades absorbidas. Esta fusion por absorcion ha sido efectiva con efectos

contables al 1 de enero de 2005, por lo que esta circunstancia debe ser igsualmente considerada al
comparar las cuentas anuales del ejercicio 2005 con las del ejercicio anterior.

4. En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidén
financiera de Minicentrales Dos, S.A. (Sociedad Unipersonal) y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio 2005 y contienen la informacidn necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuadas, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior

5. El informe de gestidon adjunto del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005, contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la

evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado gue la informaciéon contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este

mismo parrafo y no incluye la revisién de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad. COLLEC]
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Cuentas Anuales de Minicentrales Dos, S.A. (Sociedad Unipersonal) Ejercicio 2003 I |

MINICENTRALES DOS, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y DE 2004
(Expresados en euros)

ACCIONISTAS DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 9.015.015,00 - 9015015,00
INMOVILIZADO 187.343.943,53 192.733.511,31
(;astos de establecimiento (Nota 5) 19.795,68 -
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 6) 92.399.766,23 24.524.016,79

Coste
Amortizaciones

Inmovilizaciones materiales (Nota 7)
Coste
Amortizaciones

Inmovilizaciones financieras

Préstamos a empresas del grupo v asociadas (Nota 15)
Imposiciones a largo plazo

Fianzas constituidas

Administraciones publicas a largo plazo (Nota 17)

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 8)

ACTIVO CIRCULANTE

Existencias
Coste

Deudores

Clientes por ventas v prestaciones de $ervicios
Empresas del grupo v asociadas (Nota 15)
Deudores varios

Administraciones Publicas (Nota 17)

Inversiones financieras temporales
Valores de remta fija (Nota 9)

Creéditos a empresas del grupo v asociadas (Nota 15)
Cartera de valores a corto plazo (Nota 9)
Depositos v flanzas constituidos a corto plazo (Nota 9)

Tesoreria

Ajustes por periodificacion

TOTAL ACTIVO

228.916.790,11

107.335.662,03
(14.935.895,80)

23.981.730,81

39.699.821,88

(15.718.091,07)

70.942.650,81
62.586.246,13

87,40
8.356.317,28

14.079.448,37
18.478.383,21

901,01
901,01

5.393.095,24
2.348.604,89

3.044.411,93
78,42

12.523.220,91
136.811,56
2.897.296,28
9.459.828,55
29.284.52

316.143,36

245.022,69

29.639.430,16

(5.115.413,37)

25.065.211,66
39.488.813,95

(14.423.604,29)

143.144.282,86
125.787.878,18

9.000.000,00
§7.40
8.356.317,28

i 1 n '695 *433199 R

12.121.138,41

901,01
501,01

5.294.424,96
1.233.847,75

6.939.867,66
6.138,23
114.571,32

2.582.332,40

337.834,57
2.244 497,83

1.160.990,15

82.489,89

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacion,

las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas v la Memoria Anual adjunta que consta de 22 Notas.
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Cuentas Anuales de Minicentrales Dos, S.A. (Sociedad Unipersonal) Ejercicio 2005

MINICENTRALES DOS, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y DE 2004
(Expresados en euros)

FONDOS PROPIOS (Nota 10) - 12.070:641,59 11.429.049,52
Capital suscrito 12.020.020,00 12.020.020,00
Resultados negativos de ejercicios anteriores (590.970,48) (468.088,63)
Pérdidas y Ganancias 641.592,07 (122.881,85)
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS - 372.118,68 403.276,92
Subvenciones de capital (Nota 12) 372.118.,68 403.276,92
ACREEDORES A LARGO PLAZO 203.250.343,60 200.465.379,64
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables (Nota 13) 183.740.320,00 186.660.440,00
Deudas con entidades de crédito (Nota 13) 12.082.789,72 11.654.939,64
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 15) 519.745,82 2.150.000,00
Otros acreedores (Nota 14) 6.907.488,06 -
ACREEDORES A CORTO PLAZO © 0 13.223.686,24 . 12.267.392,63
Emisiones de obligaciones v otros valores negociables (Nota 13) 2.920.080,00 2.063.400,00
Obligaciones no convertibles 2.920.080.00 2.063.400,00
Deudas con entidades de crédito (Nota 13) 7.462.366,50 3.612.584,04
Intereses emision obligaciones 7.171.046,35 3.582.437.37
Intereses con entidades de crédito 291.320.15 30.146.,67
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 15) 1.437.324,93 218.750,00
Acreedores comerciales (Nota 16) 1.066.020,45 4.341.663,53
Otras deudas no comerciales 123.498,01 7.947,07
Administraciones Publicas (Nota 17) 84.433.6] 6.285,56
Otras deudas 36.060,00 -
Remuneraciones pendientes de pago 3.004.,40 1.661,51
Provisiones para operaciones de trafico 214.396,35 2.023.047,99
TOTAL PASIVO 228.916.790,11 224.565.098,71
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Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacion,

las Cuentas de Perdidas v Ganancias adjuntas v la Memoria Anual adjunta que consta de 22 Notas.
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Cuentas Anuales de Minicentrales Dos, S.A. (Sociedad Unipersonal) Fjercicio 2003 3

MINICENTRALES DOS, §.A, (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

(Expresadas cn curos)

Importe neto de {a cifra de negocios (Nota 18.¢) 2.158.120,02
TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION 14.311.965,69 2.158.120,02

Gastos de personal (Nota 18.3) 165.851,02 27.074,49
Sueldos, salarios v asimilados 131.880.99 18.878,73

(Cargas Soclales 33.961,03 8.195.76
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 4.111.946,32 333.5361,08

Otros gastos de explotacion 2.766.042,24 414.99;,11
Servicios exteriores (Nota 18.b) 2.628.580,23 404.346,80
Tributos 137.462 01 10.645.31

TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION 7.043.839,58 995.627,68
RESULTADO DE EXPLOTACION 7.268.126,11 1.162.492,34:
Ingresos otros valores negociables v de créditos del activo inmovilizado con

cmpresas del grupo v asociadas 3,733.771,01 337 834 .57

Otros intereses ¢ ngresos asimilados 214.012,61 581.431 44
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS 3.947.783,62 919.266,01

(sastos fiancieros v asimilados 11.057.126.46 2.206.829,73

(rastos financieros con empresas del grupo y asociadas 201.992 98 50.625.00
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 11.259.119,44 2,287.554,73
RESULTADO FINANCIERO (7.311.335,82) U (1U368.288,72) 1
RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS | o (43.209,71) (205.796,38)
Beneticios en la enajenacion de inmovilizado 15,00 -
Ingresos extraordinanos 716.349 27 17.806,44
TOTAL INGRESOS EXTRAORDINARIOS 716.364,27 17.806,44

(rastos extraordinarnos 4.252 50 827.43

(yastos v perdidas de otros ejerciclos 27.309,99 -
TOTAL GASTOS EXTRAORDINARIOS 31.562,49 827.43
RESULTADO EXTRAORDINARIO 684.801,78 1 U S9TION i
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - 64159207 (188.817,37)
[mpuesto sobre Sociedades - (62.935,52)
RESULTADO DEL EJERCICIO 641.592,07 (122.881,85)

Las Cuentas Anuales de la Sociedad. que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias,
los Balances de Situacion adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 22 Notas. ﬂ
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Cuentas Anuales de Minicentrales Dos, S.A. (Sociedad Unipersonal) Ejercicio 2003 4

MINICENTRALES DOS, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA DEL EJERCICIO 2005

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucion v Domicilio Social

MINICENTRALES DOS S.A. (Sociedad Unipersonal) se constituyd como Sociedad
Anonima el 17 de diciembre de 1987 por un periodo de tiempo indefinido. Segin acuerdo de
la Junta Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de septiembre de 1999, se
acordo transtormar la Sociedad Minicentrales Dos, S.A. en una socicdad comanditaria por
acciones, bajo la denominacion de "Minicentrales Dos, Socicdad Comanditaria por

Acciones".

El 26 de abril de 2005, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas, acordo la
transtormacion de la Sociedad en una sociedad andonima, bajo la denominacién de
Minicentrales Dos, S.A.

Fruto de la reorgamzacion de grupo al que pertenece la Sociedad, llevada a cabo en el
presente ejerciclo, la Sociedad ha pasado a ser propiedad de un unico accionista, adquiriendo,
en consecuencia, caracter de sociedad unipersonal. De acuerdo con la disposicion adicional 2°
de la Ley 2/1995 de 23 de marzo por la que se modifica el texto Refundido de la Ley de
socledades Anénimas, la Sociedad se ha inscrito en el registro Mercanti]l como Sociedad
Unipersonal.

Su domicilio actual se encuentra en la calle Claudio Coello, numero 106, de Madrid

b) Actividad

Su actividad consiste en la tramitacidn de concesiones de centrales para la produccion d
energia ¢léctrica, la construccion de las mismas por medios propios o ajenos y su explotacion.

Con fecha 27 de diciembre de 1991 la Sociedad adquirié a Erkimia, S.A. las concesiores
administrativas para la explotacién de dos aprovechamientos hidroeléctricos en los rios
Carnén y Pisuerga, denominados "Camporredondo" y "La Requejada”, respectivamente. Con
la misma fecha adquirté a Kujal, S.A. la maquinaria e instalaciones existentes en dichos
aprovechamientos. Hasta el 31 de diciembre de 1994, la tnica actividad de la Sociedad
consistia en la explotacidn de los citados aprovechamientos.

Durante el ejercicio 1995 tuvo lugar una reorganizacion en el Grupo Minicentrales con el
objeto de concentrar los activos productivos del mismo en una Unica Sociedad (Minicentrales
Dos. 5.A.), obtener financiacion para la consolidacion de nuevos proyectos e incrementar la
base de fondos propios del Grupo dando entrada a nuevos socios. Dentro de este proyecto de
reorganizacion se llevaron a cabo, entre otras, las siguientes actuaciones:

%”
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Cuentas Anuales de Minicentrales Dos, S.A. (Sociedad Unipersonal) Ejercicio 2005 e 5

- Adquisicion de la servidumbre de Fhx

Con fecha 17 de marzo de 1995, Minicentrales, S.A. (Socicdad Unipersonal)

adquiridé a Minicentrales Energéticas, S.A. una servidumbre de suministro de energia
eléctrica del aprovechamiento hidroeléctrico denominado "Saltos de Flix". Con fecha
14 de julio de 1995, Minicentrales, S.A. cedid a la Sociedad los derechos derivados
de dicha servidumbre. Desde dicha fecha, la Sociedad explota el mencionado
aprovechamiento.

Con fecha 3 de mayo de 1995, la Junta General de Accionistas de la Sociedad aprobd
la fusion de la Sociedad, como absorbente, con Minicentrales Ires, S.A. y
Concesionaria de Obras, S.A. (COSA), como absorbidas, con efectos econdomicos
desde el 1 de enero de 1995. Desde esta fecha, la Socicdad explota los
aprovechamientos hidroeléctricos de "Cebolla" e "Higares" (procedentes de
Minicentrales Tres, S.A.) v de "Safont" (procedente de COSA). La informacién
contable relativa a esta fusion se presentd en la memoria del ejercicio 1995,

- Compra de otros aprovechamientos hidroeléctricos del Grupo Minicentrales

Con fecha 31 de mayo de 1993, la Sociedad comproé a las sociedades Minicentrales,
S.A., Concesiones y Obras, S.A. y Minipresas, S.A. los aprovechamientos
hidroeléctricos de "Lavaderos", "La Aldehuela" y "Villaverde", respectivamente.
Desde esa fecha, la Sociedad explota los mismos.

La reorganizacién del Grupo Minicentrales fue financiada mediante la modalidad de

un project finance, dirigido por el Banco Santander Central Hispano y el Chase
Manhattan Bank.

Con fecha 18 de mayo de 2005, el Accionista Unico de Minicentrales Dos, S.A., los Socios
Unicos de las sociedades Caravasar, S.L. (Sociedad Unipersonal) y Comercial Inversora
Guanarteme, S.L. (Sociedad Unipersonal), y la Junta General de Socios de Produccion de
Energia de Xerta, S.L., aprobaron la fusion por absorcion de las tres ultimas por la primera,
con la extincion por disolucion, sin liquidacion, de las sociedades absorbidas y la transmision

en bloque de sus respetivos patrimonios a la sociedad absorbente, Minicentrales Dos, S.A.,

soctedad que adquirtd por sucesion universal todos los derechos y obligaciones de las
sociedades absorbidas.

Dicha fusion responde a la necesidad de proceder a la reestructuracion del grupo empresarial
al que pertenecen tanto Minicentrales Dos, S.A. (Sociedad Unipersonal) como las sociedades
absorbidas (Grupo RPI). De este modo, se pretende proceder a la centralizacion de las
actividades de las sociedades espafiolas del Grupo RPI en una tUnica sociedad, con la
simplificacion administrativa que ello conlleva.

Adicionalmente v de conformidad con el contrato firmado entre MBIA Insurance

-

Corporation, e¢ntidad aseguradora Norteamericana y Minicentrales Dos, S.A. el 24 de
noviembre de 2004, en relacidn a las garantias otorgadas por asegurar la emision de

obligaciones y bonos por un itmporte de 194 Millones de euros, MBIA exigia que se produjera
dicha fusion no mas tarde del 30 de junio de 2005.

o=



Cuentas Anuales de Minicentrales Dos, S.A. (Sociedad Unipersonal) Ejercicio 2005

De acuerdo con el proyecto de fusidn aprobado por los respectivos accionistas y socios de las
sociedades fusionadas, todas las operaciones llevadas a cabo por las sociedades absorbidas se
consideran realizadas a etectos contables por la sociedad absorbente a partir del 1 de enero de

2005.

En relacidon con lo establecido en el articulo 239 de la Ley de Sociedades Andénimas, se han
considerado balances de tusion de la sociedad absorbida y de las sociedades absorbentes los
respectivos balances cerrados al 31 de diciembre de 2004. El detalle de los activos y pasivos

incorporados a 1 de enero de 2005 de las sociedades absorbidas, son los siguientes:

Inmovilizado
(Gastos de establecimiento

Inmovilizaciones inmateriales
Inmovilizaciones materiales

Inmovilizaciones financieras
Total inmovilizado

(zastos a distribuir ¢n varios ejercicios

Activo circulante
Deudores
Inversiones financieras temporales
Tesoreria

Total activo circulante
Total activo

Fondos Propios
Capital
Reservas
Perdidas y Ganancias

Total Fondos propios

Acreedores a largo plazo
Deudas con empresas del grupo y asoc.
Otros acreedores

Total acreedores a largo plazo

Acreedores a corto plazo

Deudas con empresas del grupo v asociadas
Acreedores comerciales

(Otras deudas no comerciales

Provisiones para operaciones de trafico
Total acreedores a corto plazo

Total pasivo

29.636,32
37.393.276,14
5.648,39

57.428.911,35

2.575.468,00

1.339.410,11
13.057,20

49.560,44

1.402.027,75

61.406.407,10

3.000.000.00

(5.997.265,05)

(1.970.311.57)

(967.576,62)

21.078.061,33
7.225.168,65

58.303.230,00

2.594.318,58
1.313.383,30
159.151,84

3.900,00

4.070.753,72

61.406.407,10

10,00

1.697,65

1.112,83

1.639,07

277190

3.005,00
(552,77)
(740,48)

1.711,75

7,5

7,0

2.750,30

2.750,30

4.469,55

1.745.95

1 1.755.95

146,48

1.787,13

ST 933 ﬁl

3.005,00

(1.370,08)

(741,27)

393,65 | :

2.495,83

249583 .

300,08

3.689,56
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Cuentas Anuales de Minicentrales Dos, 5.4, (Sociedad Unipersonal) Ejercicio 2005 N 7

¢) Régimen Legal

La Sociedad se rige por la normativa contenida en el Cdédigo de Comercio segin redaccion
dada por la Ley 19/1989, de 25 de julio, de reforma parcial y adaptacion a la legislacion
mercantil a las Directivas de la CEE en materia de sociedades, y a cualquier normativa que
pueda sustituirla, modificarla o complementana.

d) Régimen Juridico de los Aprovechamientos Hidroeléctricos

L.a Sociedad tiene la titularidad de las concesiones administrativas para la explotacion de los
aprovechamientos hidroeléctricos de Camporredondo, La Requejada, Lavaderos y Villaverde,
otorgadas por la Confederaciéon Hidrografica del Duero, en los primeros casos, y por la
Confederacion Hidrografica del Tajo, en los dos segundos. Al vencimiento de las concesiones
revertiran al Estado, gratuitamente y libres de cargas, todos los elementos que constituyen los
aprovechamientos.

Los aprovechamientos hidroeléctricos de Cebolla e Higares se explotan en virtud de los
contratos de usufructo que la Sociedad mantiene con Iberdrola, S.A., titular de las
correspondientes concesiones administrativas de la Confederacion Hidrogratfica del Tajo.
Asimismo, los aprovechamientos hidroeléctricos de Safont y La Aldehuela se explotan en
virtud de los contratos de arrendamiento que la Sociedad mantiene con Union Eléctrica
Fenosa. S.A., titular de las correspondientes concesiones administrativas de la Contfederacion
Hidrografica del Tajo. Al vencimiento de los contratos respectivos revertiran a Iberdrola, 5.A.
o Union Eléctrica Fenosa, S.A., segun corresponde, gratuitamente y libres de cargas, todos los
clementos que constituyen los aprovechamientos.

El aprovechamiento de Saltos de Flix se explota en virtud de la servidumbre de suministro de
energia adquirida a Minicentrales Encrgéticas, S.A., con derecho a dicho suministro sobre una
tinca propiedad de Fuerzas Eléctricas de Cataluiia, S.A. (FECSA). En virtud de los acuerdos
suscritos, la Sociedad recibira la cantidad anual de 63,7 millones de kWh, durante el plazo de
vigencia de los mismos (incluyendo sus prorrogas), y en todo caso por un minimo de 33 afios
desde la adquisicion por Minicentrales, S.A.

El aprovechamiento hidroeléctrico de pie de presa del azud de Xerta, se explota en virtud del
derecho de wusufructo concedido por Hidroeléctrica de Xerta, S.L., titular de la
correspondiente concesién administrativa sobre el caudal de agua del rio Ebro. Dicho derecho
de usufructo, que fue concedido a la sociedad absorbida Produccion de Encrgia de Xerta, S.L.
el 1 de julio de 2001 por un periodo de 30 afios, implica 1gualmente el usufructo sobre todos
aquellos bienes necesarios para la explotacion de la actividad de producciéon de energia
eléctrica. Con fecha 8 de marzo de 2005 la Sociedad ha firmado, con Hidroeléctrica de Xerta,
S.L., un contrato de arrendamiento de Industria que amplia la posibilidad de uso de las

instalaciones de la central hidroeléctrica de Xerta por un periodo adicional de siete afios, hasta
¢l 28 de mayo de 2038.
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De acuerdo con la legislacion vigente, la energia producida en los citados aprovechamientos
hidroeléctricos es entregada a las empresas distribuidoras de energia eléctrica integradas en el
Sistema Eléctrico Nacional.

Los distintos regimenes a los cuales estan acogidas las explotaciones, son los siguientes:

Real Decreto 2818/1998, de 23 de diciembre, sobre produccion de energia eléctrica por
instalaciones hidraulicas: Central de Villaverde.

Real Decreto 2366/94.- Aprovechamientos de La Requejada y de Camporredondo.

Real Decreto 436/2004.- Cebolla, Higares, Safont, Lavaderos, La Aldehuela, Saltos de Flix y
Xerta. Estas explotaciones venden su produccion o excedentes de energia eléctrica en el
mercado de produccion de energia eléctrica, percibiendo en este caso, el precio negociado en
el mercado, mas un incentivo por participar en ¢l v una prima. Este incentivo y esta prima se
definen para centrales hidroeléctricas cuya potencia instalada no sea superior a 25 MW como
el 10% y el 40% de la tarifa eléctrica media de referencia respectivamente.

[.as principales caracteristicas de los aprovechamientos descritos son las siguientes:

Camporredondo Rio Carrion (Palencia) Iberdrola, S.A. 2032
La Requejada Rio Pisuerga (Palencia) Iberdrola, S.A. 2025
Cebolla Rio Tajo (Toledo) Iberdrola, 5.A. 2018
Higares Rio Tajo (Toledo) Iberdrola, S.A. 2019
Safont Rio Tajo (Toledo) Iberdrola, 5.A. 2016
Lavaderos Rio Tajo (Toledo) Iberdrola, S.A. 2019
La Aldehuela Rio Tajo (Toledo) Union Eléctrica Fenosa, S.A. 2016
Villaverde Rio Tajo (Toledo) Union Eléctrica Fenosa, S.A. 2035
Saltos de Flix Rio Ebro (Tarragona) Endesa, S.A. 2048
Azud de Xerta Rio Ebro (Tarragona) Endesa, S.A. 2038

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas del ¢jercicio 2005 han sido formuladas por los Administradores
de la Sociedad a partir de los registros contables al 31 de diciembre de 2005 y se presentan
siguiendo las normas de la Codigo de Comercio Ley 19/1989, de 25 de julio de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados y de los
fondos obtenidos y aplicados de la Sociedad. Estas cuentas anuales se someteran a la
aprobacion por la Junta General de Accionistas y la Direccion de la Sociedad estima que seran
aprobadas sin ninguna modificacion.
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b) Principios Contables Aplicados

LLas Cuentas Anuales adjuntas se han formulado aplicando los principios contables
establecidos en Normas de Adaptacion del Plan General de Contabilidad a las Empresas del
Sector Eléctrico, el Codigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

¢) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracién presenta, a etectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance de Situacion, de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias y del Cuadro de Financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2005, las
correspondientes al ejercicio anterior. No obstante en la comparacion de las cifras de ambos
ejercicios deben tomarse en consideracion las siguientes circunstancias:

- En el presente ejercicio, y tal como se indica en la nota 1.b, se ha producido la fusion
de las sociedades Minicentrales Dos, S.A., Caravasar, S.L. (Sociedad Unipersonal),
Comercial Inversora Guanarteme, S.L. (Sociedad Unipersonal) y Produccion de
Energia de Xerta, S.L. Dicha fusién se ha llevado a acabo con efectos contables desde

el 1 de enero de 20035.

- En diciembre de 2004, la Junta de Accionistas de la Sociedad acordd modificar la
fecha de cierrc del ejercicio social de 30 de septiembre a 31 de diciembre. En
consecuencia, las cifras relativas al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2004
corresponden a un periodo de tres meses, mientras que las cifras del ejercicio 2005,
corresponden a un periodo de doce meses.

d) Presentacion de las Cuentas Anuales

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales se
presentan expresadas en euros.

NOTA 3. DISTRIBUCION DEL RESULTADO

La propuesta de distribucion del resultado obtenido en el ejercicio 2005, formulada por el
Consejo de Administracion para ser sometida a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas es la que se muestra a continuacion:
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Beneficio obtenido en el ejercicio 641.592,07
Distribucion
A Reserva Legal 64.159,20
A Compensacion de Perdidas de Ejercicios Anteriores 577.452,87 |
o 641.592,07 @
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NOTA 4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
Cuentas Anuales para el ejercicio 2005, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) GGastos de Establecimiento

[.os gastos de establecimiento, que provienen integramente de las sociedades absorbidas en la
fusion (véase nota 1.b) se muestran contabilizados por los costes incurridos, netos de la
correspondiente amortizacion acumulada, y se amortizan sistematicamente en un plazo no
SUPEr1or a C1nco anos.

El cargo a los resultados del ejercicio 2005 en concepto de amortizacidén de los gastos de
establecimiento ha ascendido a 13.324.74 euros.

b) Inmovilizaciones Inmateriales

El inmovilizado inmaterial se encuentra registrado al coste de adquisicién, menos la
correspondiente amortizacion acumulada, conforme a los siguientes criterios:

b.1) Concesiones Administrativas:

La Concesion Administrativa corresponde a la servidumbre de suministro de energia eléctrica
del aprovechamiento hidroeléctrico de los "Saltos de Flix".

Su amortizacion se realiza a razon de un 1,94% anual. El cargo a la Cuenta de Pérdidas vy
(Ganancias del ¢jercicio 2005 por este concepto ha ascendido a 575.079,45 euros.

Adicionalmente, y a raiz de la fusion explicada en la Nota 1.b, la Sociedad ha incorporad
como concesiones administrativas el valor del usufructo por la utilizacién del Azud de Xerta
por un importe total de 77.696.231,87 euros (Nota 6).

La Sociedad sigue el criterio de amortizar estos costes durante la vida util de las concesiones
siguiendo el método lineal, excepto por un importe de 7.212.145,25 euros, cuya amortizacion

se encuentra relacionada con el pago de una deuda vinculada a la facturacion anual generada
por ¢l Azud de Xerta (Nota 13).

El cargo a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2005 por este concepto ha
ascendido a 1.894.997.67 euros

x?
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¢) Inmovilizaciones Materiales

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste, actualizado de acuerdo con las
disposiciones legales del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio.

El inmovilizado correspondiente a las construcciones de los aprovechamientos hidrocléctricos
de Cebolla, Higares y Safont, adquirido en 1995 a través de la fusiéon por absorcion de
Minicentrales Tres. S.A. v Concesionaria de Obras, S.A., fue registrado por un importe
superior en 2.577.302,00 euros al que figuraba en los balances de situacion de estas
socledades.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Los intereses y otras cargas financieras incurridos durante el periodo de construccion del
inmovilizado material, originados durante dicho periodo por préstamos a largo plazo
destinados a la financiacidn del inmovilizado, se consideran como mayor coste del mismo.

Adicionalmente, también se capitalizan durante el periodo de construccion del inmovilizado
material los costes del personal de la Sociedad dedicado directamente a la construccidn del
mismo.

Durante el ejercicio 1999/2000 la Sociedad reclasifico el importe del fondo de reversion
existente en el balance de situacion al 30 de septiembre de 1999, 1.802.330,00 euros, al
epigrafe de amortizacién acumulada del inmovilizado material a efectos de presentacion en el
balance de situacion, al entender que la dotacion a la amortizacidon de los bienes de
inmovilizado material se calcula de forma lineal en funcién del pecriodo de la concesion
administrativa correspondiente, por lo que el efecto al tinal de la vida de la concesion es
similar al de realizar la dotacion a la amortizacion de inmovilizado en funcion de los afios de
vida util econdémica y ademaés realizar la provision correspondiente al fondo de reversion. El
efecto en la cuenta de resultados de cada afio, motivado por este cambio en la presentacion del
fondo de reversion es nulo.

[La practica totalidad de los activos de la Sociedad estdn sujetos a reversion. La base para la
asuncion de este criterio es que la vida atil de los bienes es superior a la de los afios de la
concesion administrativa. Ademds la Sociedad entiende que los gastos recurrentes de
mantenimiento de las instalaciones resultan suficientes para que las mismas se encuentren en
perfecto estado de uso en el momento de la reversion.

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacion se
amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la vida util de los elementos
patrimoniales actualizados.

El cargo a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2005 en concepto de amortizacion
~_1 del inmovilizado matenal ha ascendido a 1.290.337,66 euros.
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d) Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios

Los gastos a distribuir en varios ejercicios corresponden a los gastos de formalizacion de las
emisiones de Bonos y Obligaciones con Caja Madrid efectuadas en los ejercicios 2004 y
2000. La Sociedad sigue el criterio de amortizar estos gastos en funcion de la duracion de la
emision de los Bonos y Obligaciones, es decir a 30 afios en el caso de la emisidn del ¢jercicio

2004 v a 28 afios en ¢l caso de la emision realizada en el afio 2000 (Nota 8).

El cargo a la cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2005 en concepto de amortizacion
de los gastos a distribuir en varios ¢jercicios ha ascendido a 897.510,45 euros.

e) Clasificacion de los Saldos segun sus Vencimientos

La clasificacion entre corto y largo plazo se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto para
el vencimiento, enajenacion o cancelacion de las obligaciones y derechos de la Sociedad. Se
considera largo plazo cuando es superior a doce meses contado a partir de la techa de cierre
del ejercicio.

) Subvenciones

Las subvenciones de capital corresponden a subvenciones obtenidas por Minicentrales Tres,
S.A.. Concesionaria de Obras, S.A. y Concesiones y Obras, S.A. para la financiaciéon de las
centrales de Cebolla, Higares, Safont y La Aldehuela. La Sociedad registro las subvenciones
pendientes de imputar a ingresos en el momento de la fusion con las dos primeras sociedades,
y en el momento de la adqusicion a Concesiones y Obras, S5.A. de los activos y pasivos
afectos a la central de La Aldehuela.

Hasta ¢l ejercicio 1997, la Sociedad siguio el criterio de imputar a resultados estas
subvenciones en el plazo de diez afios, desde el momento en que tueron registradas en sus
hibros. En el ¢jercicio 1998, se modificd dicho criterio, de acuerdo con principios de

contabilidad generalmente aceptados, imputando a la cuenta de pérdidas y ganancias las
subvenciones recibidas de forma lineal durante la vida til de los activos subvencionados.

g) Ingresos v (Gastos

Los 1ngresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ¢jercicio, en tanto que los riesgos previsibles y
las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.

h) Indemnizaciones por Despidos

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad estaria obligada a indemnizar a sus
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus rclaciones laborales. Al
31 de diciembre de 20035, la Direccion de la Socicdad considera que no se van a producir
situaciones anormales de despido en el futuro, por lo que el Balance de Situacién adjunto no
recoge provision alguna por este concepto.

A
iz
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1) Provisiones para Riesgos y Gastos a corto plazo

La provision para riegos y gastos a corto plazo recoge el importe estimado de las diterencias
desfavorables para la Sociedad, potenciales y no vencidas en la fecha de cierre del periodo, en
relacion con las operaciones de derivados financieros en vigor. A 31 de diciembre de 2005 no
existe ningun importe dotado por este concepto.

1) Fondo de Reversion

Al vencimiento de las concesiones administrativas, contratos de usufructos, contratos de
arrendamiento y servidumbre de suministro de energia para la explotacidn de los
aprovechamientos hidroeléctricos descritos en la Nota 1, revertiran al Estado, Iberdrola S.A.,
Unidn Eléctrica Fenosa S.A. vy Endesa, S.A. respectivamente, gratuitamente y libres de cargas,
todos los elementos que constituyen los aprovechamientos.

Hasta el ejercicio 1999/2000, en aquellos casos en que la vida util estimada tuese superior al
periodo de explotacion, se constituia un fondo de reversion de tal forma que, al vencimiento
de las concesiones administrativas, contratos de usufructo, contratos de arrendamiento o
servidumbre, este fondo se correspondiera con ¢l valor neto contable de los activos a revertir.
La Sociedad ha seguido el criterio de dotar el fondo necesario para que, al vencimiento de las
concesiones a revertir, éste alcance el valor neto contable de las construcciones a revertir, de
acuerdo con un método lineal. A partir del ejercicio 1999/2000 se modificd la presentacion
del fondo de reversion tal como se indica en la Nota 4.c.

k) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2005 se calcula sobre el beneticio
econdomico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y
tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las
diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos
anticipados o diteridos del Balance de Situacion adjunto.

Los créditos fiscales por pérdidas compensables se reconocen como impuestos anticipados
hasta ¢] limite de los impuestos diferidos derivados de aquellas diferencias temporales que se
prevé revertirdn durante el periodo de caducidad del derecho de compensacion. Cualquier

exceso se reconoce como menor gasto de impuesto del ejercicio en que tiene lugar la
compensacion.

NOTA 5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

La composicion y el movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2005, son los que se
muestran a continuacion, €n euros:
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pyze

00000000000 00000000000 0000800000000000000600600O0CCGRCROIOOOOOIOIOGONOYS




Cuentas Anuales de Minicentrales Dos, S.A. (Sociedad Unipersonal) Ejercicio 2005 B | 14

NOTA 6. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

La composicion y el movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2005, son los que se
muestran a continuacion, €n euros:

Coste:
Concesiones administrativas 29.639.430,16  64.743.981,45  12,952.25042 107.335.662,03

Amortizacion Acumulada:
Concesiones administrativas (53.115.415,37) (7.350.405,31) (2.470.077,12) (14.935.895,80)

Inmovilizado Inmaterial, Neto 24.524.016,79  57.393.576,14  10.482.173,30 .92.399.766,23

[Las altas por fusion corresponden al valor del derecho de usufructo del Azud de Xerta, que en
los libros de Produccion de Energia de Xerta, S.1. se asimild a concesiones administrativas.

Previamente a la tusion comentada en la Nota 1.b, las sociedades Caravasar, S.L. v Comercial
Inversora Guanarteme, S.L. adquirieron cada una de ellas el 50% de Produccion de Energia de
Xerta, S.L. a Hidrocentrais Reunidas, S.A. por el importe por el que dicha sociedad tenia
registrada su inversion en Produccion de Energia de Xerta, S.L. El importe de las altas de
concesiones administrativas, corresponde al Fondo de Comercio implicito que se generd en
dicha compra y que ha sido asignado a mayor valor de la Concesion Administrativa del

usutructo por el aprovechamiento del azud de Xerta.
Adicionalmente, con fecha 8 de marzo de 2005, la Sociedad firmo un contrato de

Arrendamiento de Industria con Hidroeléctrica de Xerta, S.L. por el cual prorroga el derecho
de uso del Azud de Xerta en 7 afios por un importe que asciende a 879.150,00 euros. Dicho
importe se encuentra incluido en las altas del ejercicio.

L
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NOTA 7. INMOVILIZACIONES MATERIALES

La composicidon y el movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2005, son los que se
muestran a continuacion, en euros:

Coste:
Construcciones 15.428.076,87 - 161.475,80 (35.985,82) 15.550.566,85

Instalaciones técnicas 23.954.305.89 - 21.783.82 - 23.976.089.7]
Maquinaria - - 1.786.50 18.501,06 20.287.56
Otras instalaciones 106.228.85 - - - 106.228 85
Maobiliario 204.34 2.081,90 - - 2.286.24
Equipos intormaticos - 7.715.61 - - 7.715.61
Otro mmovilizado material - - 16.162,30 20.484 .76 36.647.06

39.488.815,95 9.797,51 201.208,42 - 39.699.821,88

Amortizacion Acumulada:

Constiruccliones (6.391.031.17) - (528.230,99) - (6.919.262,16)
Instalaciones técnicas (7.985.426.80) - (732.960,30) - (8.718.387.30)
Otras instalaciones (46.908.55) - (27.043 99) - (73.952,54)
Mobiliano (237,77) (364.48) (174,62) - (776,87)
Lquipos informaticos - (3.784.64) (1.927,56) - (5.712,20)

(14.423.604,29) (4.149,12)  (1.290.337.66) . . (15.718.091,07)

Inmovilizado Material, Neto  25.065.211,66 5.648,39 (1.089.12924) = - 23.981.730,81

Al 31 de diciembre de 2003, todo el inmovilizado material es propiedad de la Sociedad, se
encuentra alecto a la explotacion, siendo de libre disposicion, y no estando sujeto a ningin
tipo de carga, gravamen o garantia salvo las que se puedan derivar de los contratos de las
emisiones de bonos. La Sociedad tiene suscritas polizas de seguro para cubrir los posibles
dafios que pudieran sufrir las obras e instalaciones que configuran el inmovilizado material.

Segun se indica en la Nota 4.b, la Sociedad registrd revalorizados en el ejercicio 1995

determinados activos de su inmovilizado material, adquiridos en la fusién por absorcidn de
Minicentrales Tres, S.A. y Concesionarias de Obras, S.A. Al 31 de diciembre de 2005 el
importe neto de las revalorizaciones netas acumuladas asciende a 1.131.405,85 euros.

Asimismo, en 1996 la Sociedad procedid a la actualizacion de los valores de su inmovilizado
material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. Las cuentas afectadas por esta

actualizacion y su efecto al 31 de diciembre de 2005, son las siguientes, en euros:
S L R BETRSER I E i R IS ST e R e e
; A oBrute a0 tacumulada . . Neto 00
h

Terrenos y construcclones 321.006,00 (91.165,71) 229.840,29

Instalaciones técnicas y
\_7 maquinaria 1.151.694.,00 (330.536,18) 821.157,82

1.472.700,00 421.701,89 1.050.998,11

0000000000000 0000 0000000000000 0000O060%0C00COCRFOCOCONOOIOOINOOOOOOIOORNTOTS




900000000000 000000000000000000000000000000C0OC0COCOCROCROROOOOOOO0OC0CO0CO0OF

Cuentas Anuales de Minicentrales Dos, S.4. (Sociedad Unipersonal) Ejercicio 2003 ) 16

NOTA 8. GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento correspondiente a los gastos a distribuir en varios ejercicios es el siguiente, en
CUros:
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Formalizacion deudas 2000 7.979.693.00 . - (338.206,80) 7.641.486.20
Formalizacion deudas 2004  1.610.481,71 152727124 1.706.100,67  (124312,57)  4.719.541.05
Prima Monoline 1.105.259,28 - 1.048.152,92  (434.991,08) 1.718.421.12

10.695.433,99 1.527.271,24 2.754.253,59  (897.510,45) 14.079.448,37
Gastos de formalizacion de la emision de bonos y obligaciones del ejercicio 2000

En la operacion de refinanciacién que realizd la Sociedad con fecha 14 de abril de 2000, se
anulo el préstamo que se tenia con ¢l BSCH de 48.554.566 euros y se emitieron Bonos y
Obligaciones con Caja Madrid por un importe de 72.400 miles de euros (Nota 12). La
Sociedad amortizo en el ejercicio 1999/2000 anticipadamente gastos a distribuir en varios
cjercicios vinculados con el préstamo del BSCH por un importe de 1.630 miles de euros v
capitalizo los gastos relativos a la emision de Bonos y Obligaciones de Caja Madrid. Los
importes capitalizados estan siendo amortizados en funcidn de la vida util dc la emision de los
Bonos y Obligaciones, cuyo vencimiento estd previsto para el afio 2028.

Gastos de formalizacion de la emisién de bonos y obligaciones del ejercicio 2004

Con fecha 10 de noviembre de 2004 la Junta General Universal de Accionistas de la
Soctedad, acordd la emision de Bonos y Obligaciones con Caja Madrid por un importe total
de 122.000 miles de euros (Nota 12). El importe total de los gastos de formalizacién de la
mencionada operacion y de la prima monoline asociada a la misma ascendid 7.962.236.14

euros y a 4.065.050,67 euros respectivamente. Dichos importe fueron asignados a las diversas

sociedades del grupo de forma proporcional a la distribucion de los fondos obtenidos por la
emision. [.os importes capitalizados estan siendo amortizados en funcién de la vida util de la
emision de las Obligaciones, cuyo vencimiento esta previsto para el afio 2034, a excepcion de
la prima monoline, que se periodifica en 5 afios, periodo al cual se corresponde.

Esta emision ha tenido como objetivos refinanciar ¢l pasivo sujeto a carga financiera de
aquellas sociedades que se han incorporado al grupo, obtener fondos adicionales para el
desarrollo de nuevos proyectos y cubrir todos los costes asociados a la operacion (asesores
externos, cobertura de MBIA, etc.). Dicha refinanciaciéon ha permitido a las diversas
sociedades del grupo adaptar el servicio de la deuda a su capacidad de generacion de recursos
y a los plazos de las concesiones de los activos operativos.

Las altas por fusion corresponden al importe pendiente de amortizacion a 31 de diciembre de
2004, de los gastos de formalizacion de la emisién de bonos y obligaciones de 2004 que fue

asignado a Produccién de Energia de Xerta, S.L. Z
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NOTA 9. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

La composicion y el movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2005, son los que se
muestran a continuacion, en euros:

Otras Inversiones:

Valores de renta fija - - 136.811,56 . 136.811,56
Imposiciones 2.244.497.83 - 9.418.983.47  (2.244.497 83) 9.418.983 47
Depasitos - 29.284,52 - - 29.284,52
Intereses a corto plazo - - 40.845.08 - 40.845,08
Total Otras Inversiones 2.244.497.83 29.284,52 9.596.640,11  {2.244.497.83)  9.625.924,63

Las bajas corresponden corresponde a la cancelacion de la inversién en Bonos del Estado por

un importe de 1.300.000,00 euros y de las imposiciones con el Chase Manhatan Bank por un
importe de 944.497,83 euros.

Incluido en el epigrafe de las altas, existen unas Obligaciones del Estado suscritas con la
entidad UBS Wealth Management que devengan un interés del 1,96%. Dichas imposiciones
obedecen a la obligacidon contractual de mantener una cuenta de Reserva del Servicio de la

Deuda en una entidad financiera, como consecuencia de la emisién de Obligaciones efectuada
¢n el ejercicio.

NOTA 10. FONDOS PROPIOS

El movimiento de los Fondos Propios durante el ejercicio 2005 ha sido el siguiente, ¢n euros:

TR A

Distribucion del resultado del

ejercicio 2004 - (122.881,85) 122.881,85 -
Resultado del ejercicio 2005 - - 641.592.07 641.592,07
Saldo al 31/12/05 12.020.020,00 (590.970,48) 641.592,07  12.070.641,59

Capital Social

Al 31 de diciembre de 20095, el capital social esta representado por 1.202.002 acciones
nominativas de 10 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas en un
25%. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

El Accionista Unico de la Sociedad es Renewable Power International, S.A. (Sociedad
Unipersonal).

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad no tiene contratos suscritos con su Accionista Unico,
salvo los contratos de préstamos (Nota 14).
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Ampliacion de Capital

La junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada ¢l 17 de septiembre de 1999 decidio
reducir el capital social en 11.682.714,00 euros, compensandolo contra el saldo resultante de
los resultados negativos de ejercicios anteriores y las pérdidas incurridas hasta ese momento
por la Sociedad en el gjercicio 1999, de acuerdo con el balance cerrado al 30 de abril de 1999,
quedando cifrado el capital social en cero euros, mediante la amortizacién de la totalidad de
las acclones, esta operacion se realizo en el ejercicio 1998/1999.

Como acuerdo simultaneo del precedente, la Junta decidid aumentar el capital social en la
cifra de 3.005 miles de euros, mediante la emision de 1.202.002 nuevas acciones nominativas
de 2,5 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. La Junta
General acordo 1gualmente redenominar a euros la cifra del capital social, con lo que la nueva
cifra de capital quedo fyjada en 3.005.005,00 euros.

La totalidad de las acciones emitidas corresponden a la misma clase y serie, concediendo
todas ellas 1dénticos derechos a sus titulares, no estan admitidas a cotizacion oficial, y fueron
suscritas y desembolsadas en un 100% de la siguiente forma:

Minicentrales, 8.A. suscribio 601.000 acciones, por su valor nominal de 2,5 euros, mediante
compensacion de créditos de su titularidad contra la Sociedad por un importe total de 1.502
miles de euros. Los créditos compensados fueron contraidos por la Sociedad con fecha 14 de

julio de 1995.

Hidrolberica, B.V. suscribié 601.000 acciones, por su valor nominal de 2,5 curos, mediante
compensacion de créditos de su titularidad contra la Sociedad por un importe total de 1.502
miles de euros. Los créditos compensados fueron contraidos por la Sociedad con fecha 14 de
julio de 1995 y fueron adquiridos por Hidrolbérica, B.V. el 17 de septiembre de 1999,

subrogandose parcialmente en la posicion contractual de los anteriores prestamistas.

Caravasar, S.L. suscrib1é 1 accion, por 2,5 euros, desembolsada en metalico.

Comercial Inversora Guanarteme, S.L. suscribié 1 accidn, por 2.5 euros, desembolsada ¢n

metalico. %’k‘
La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de septiembre de 1999 decidio
1gualmente aumentar el capital social hasta la cifra de 12.020.020,00 euros, mediante la
elevacidn del valor nominal de las acciones actualmente existentes a 10 euros por accioén. A
31 de diciembre de 2005, el capital social pendiente de desembolso asciende a 9.015 miles d

e
euros, lo que corresponde a un 75% del total. ﬂ—

\./7
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Reservas

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades Andnimas, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del
capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la
ampliacion de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su
distribucion a los accionistas en caso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2005, la Reserva
Legal no estaba dotada en su totalidad.

NOTA 11. IMPACTQ PREVISTO DE LA APLICACION DE LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD

La presente nota se incluye en la memoria en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos
200 a 202 de¢ la Ley de Sociedades Andnimas, segun modificacion de la Ley 62/2003, que
obliga a informar en la memoria de las principales variaciones que se originarian en el
patimonio neto y en la cuenta de resultados s1 se hubiesen aplicado las normas
Internacionales de contabilidad (Nic). Por lo tanto, no supone que “Minicentrales Dos, S.A.”
haya formulado unos estados financieros de acuerdo a las Nic, sino que solamente se detallan
los principales ajustes que podrian atectar al patrimonio neto y a los resultados de 1a Sociedad

- + *
uc., €n miles d¢ euros, son los siguientes.
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Segun Principios y Criterios Contables en - L |
vigor en Espaiia 12.071 042

Accionistas por desernbolsos no exigidos (9.015) -
Reevaluacion de gastos a distribuir y activos intangibles (362) (35)
Reevaluacion de pasivos a largo plazo 2.284 (210}

Segin Normas Internacionales de Contabilidad 4978 397

El ajuste para la presentacion del patrimonio neto de la sociedad bajo las normas
internacionales de contabilidad, por el importe pendiente de desembolsar por parte del socio
unico, “Renewable Power International, S.A.”, v por un importe de 9.015.015 euros, no
supondria una minoracion de los fondos propios del grupo consolidado en caso de que el
grupo formulase Cuentas Anuales consolidadas, por lo que Unicamente tiene efecto para la
valoracién del patrimonio neto de “Minicentrales Dos, S.A.”.
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Los movimientos de este epigrafe durante el periodo han sido los siguientes:
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Saldo al 31 de diciembre de 2004

Ingresos reconocidos durante el ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 2005

. 403.276,92

(31.158,24)

372.118,68

En este epigrate se recogen las subvenciones recibidas del Ministerio de Industria y Energia v
del Fondo Europeo de Desarrollo Regional (FEDER) para la financiacidén de la construccion
de las centrales de Cebolla, Higares, Satont y La Aldehuela. Las tres primeras se incorporaron
a la Sociedad como consecuencia de la tusion con Minicentrales Tres, S.A. y Concesionaria
de Obras, S.A. La subvencion correspondiente a La Aldehuela, por un importe de 156 miles
de euros, se incorpord a la Sociedad al adquirir ésta los activos y pasivos afectos a la central a
Concesiones y Obras, S.A.

NOTA 13. EMISIONES DE OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES

El detalle de las emisiones en circulacion al 31 de diciembre de 2005, expresadas en euros, es

como sigue:

..........
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Deuda por bonos
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(Caja Madnd
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deposnados en
Caja Madrid
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Intereses a pagar
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122.000.000,00 §78.400,00

72.400.000,00 2.041.680,00

19.000.000,00 -

7.462.366,50

10.382.446,50
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120.897.120,00

62.843.200,00

12.082.78%,72

195.823.109,72

121.775.520,00

64.884 880,00

12.082.789,72

7.462.366,50

206.205.556,22

El vencimiento de las obligaciones a largo plazo es como sigue:

L
Y

2007
2008
2009
2010
Resto

3.278.640.00
3.979.940.00
4.397.960,00
4.862.100,00
179.304.469,72

195.823.109,72

4.81%

6.45%

Eurthor + 0,65
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Con techa 10 de noviembre de 2004, la Junta General Universal de Accionistas de la
Sociedad decidid la emision de 610 Obligaciones simples garantizadas, de una misma scrie,
de 200.000 euros de nominal cada una de ellas, representadas mediante anotaciones en cuenta,

es decir 122.000.000 de euros. Dicha emision fue desembolsada en su totalidad en el ejercicio
2004,

Adicionalmente a la emision comentada en el parrafo anterior, la Sociedad tiene emitidas
obligaciones o valores pendientes de amortizacion y reembolso por la emision de obligaciones
otorgada con fecha 17 de marzo de 2000, por importe inicial de 72.400 miles de euros y cuyo
saldo vivo a 31 de diciembre de 2005 asciende a 64.884 miles de euros.

La sociedad tiene otorgada una linea de crédito de 19 millones de euros con vencimiento
2034. A 31/12/2005, el saldo dispuesto de la misma asciende a 12.082.789,72 euros, por lo
que la sociedad ticne la posibilidad de incrementar su saldo disponible en bancos en
6.917.210,28 euros con cardcter inmediato y sin ninguna restriccion. La primera cancelacion
parcial de esta poliza esta previsto para abril de 2025, por importe de 1.810 miles de euros.”.

El servicio financiero de la deuda es atendido por la Entidad Agente, que es Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Madrd (“Caja Madrid”), en virtud del contrato de agencia firmado el
15 de Noviembre de 2004, por Caja Madrid, Minicentrales Dos, S.A. (en adelante
“"MICDOS)”, MBIA Insurance Corporation, entidad aseguradora Norteamericana (en adelante
"MBIA™), AMBAC Assurance UK limited (en adelante “AMBAC™), Renewable Power
International, S.A. (en adelante “RPI[”), Produccion de Energia de Xerta, S.L. (en adelante
“PEX™). Hidrocentrais Reunidas, S.A. (en adelante “HR™), el Comisario de la emision de las

Obligaciones y de la emisi0on de las Obligaciones 2000 y UBS. Asimismo, Caja Madrid actua
como Entidad Directora v Aseguradora de la Emision.

%
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Garantias Especificas de la Emision

El presente apartado contiene una descripeidon de las garantias de la operacion para que los
obligacionistas puedan evaluar el riesgo en el que realmente incurren mediante la suscripcion
de las Obligaciones teniendo en consideracion que:

a) La formula societania utilizada por la compafnia es la de Sociedad Andnima

Unipersonal. La regulacion especitica que aplica a su actividad es la Ley 54/97, de 27
de noviembre del Sector Eléctrico, el Real Decreto 2818/1998 de¢ 23 de Diciembre,

sobre produccidén de energia eléctrica por instalaciones abastecidas por recursos o
fuentes de energia renovables, residuos y cogeneracidn, el Real Decreto 1432/2002, de
27 de diciembre, de metodologia para la aprobacion de la tarifa eléctrica media de
referencia, y el Real Decreto 436/2004, de 12 de Marzo, por el que se establece la
metodologia para la actualizacion y sistematizacion del régimen juridico y econdmico
para la actividad de produccion de energia eléctrica en régimen especial. En virtud de
esta regulacion la Sociedad tiene entre otros los siguientes beneticios:

(1) las instalaciones acogidas al Real Decreto 2818/1998 de 23 de diciembre
tienen el derecho de vender toda la energia generada por la Sociedad a la

empresa distribuidora de energia mas proxima que tenga caracteristicas
técnicas y economicas suficientes para su ulterior distribucion, la cual

tiene la obligacion de adquirirla. Estas instalaciones pueden mantener su
régimen remuneratorio durante un periodo transitorio hasta el 31 de
dictembre de 2007. No obstante pueden optar por acogerse al régimen

economico establecido en el Real Decreto 436/2004.

Durante el periodo transitorio cederan toda su electricidad a la empresa
distribuidora de energia eléctrica cobrando por ello el precio final horario

del mercado de electricidad mds una prima establecida en el Real Decreto
436/2004.

(1) Las instalaciones acogidas en su dia al R.D. 2.366/94 podran seguir en
dicho régimen mientras que existan los C.T.C.s, con la facultad de

cambilarse, afio a afo entre dicho régimen y el que establece el R.D.
436/2004.

(111) Las instalaciones acogidas al Real Decreto 436/2004 pueden optar por
vender su produccion o excedentes de energia eléctrica:

- al distnbuidor percibiendo por ello una retribucidon en forma de
tarifta regulada indexada a la tarifa eléctrica media de referencia
regulada en el Real Decreto 1432/2002. En el caso de centrales
hidroeléctricas cuya potencia instalada no sea superior a 10 MW,
¢stas tienen derecho a percibir una tarifa, equivalente al 90% de la
tarifa eléctrica media de referencia durante los primeros 25 afios

\7 (para centrales entre 10 y 25 MW el plazo es de 15 afios) desde la
puesta en marcha de una central y 80% a partir de entonces;
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- en el mercado de produccion de energia eléctrica o a través de un
contrato bilateral, percibiendo en este caso, el precio negociado en
¢l mercado, mas un incentivo por participar en €l y una prima. Este
Incentivo y esta prima se detinen para centrales hidroeléctricas cuya
potencia instalada no sea superior a 25MW como el 10% y el 40%

de la tarifa eléctrica media de referencia respectivamente.

Todas las instalaciones acogidas al régimen especial recibiran un
complemento por energia reactiva, con independencia de la opcion de
venta escogida.

En cambio, solo las que hayan optado por vender su energia al mercado
tendran derecho al cobro de una retribucion por garantia de potencia en
los mismos mmportes y en los mismos términos que los productores
ordinarios.

b) La emision ha tenido como objetivos retinanciar el pasivo sujeto a carga financiera de

aquellas sociedades que se han incorporado al grupo, obtener fondos adicionales para
el desarrollo de nuevos proyectos y cubrir todos los costes asociados a la operacion

(asesores externos, cobertura de MBIA, etc.). Dicha refinanciacion ha permitido a las
entidades del Grupo adaptar el servicio de la deuda a su capacidad de generacion de

recursos v a los plazos de las concestones de los activos operativos. Todo cllo ha
resultado al mismo tiempo en una simplificacidon de la estructura financiera del grupo.

Para dar seguridad a los potenciales inversores, Insurance Corporation, entidad
aseguradora Norteamericana, Delegacion General en Espafia ("MBIA™), delegacion de
la entidad aseguradora norteamericana MBIA Insurance Corporation, ha asegurado
mediante poliza irrevocable de seguro de caucion (la “Poliza de Seguro de Caucion™) que
ha entrado en vigor una vez han sido cumphdas las siguientes condiciones a la techa de
Desembolso: (1) fiimnma de un acuerdo de reembolso entre MBIA y el Emisor; (i1)
mscripcion de la escritura publica de emision de las Obligaciones en el correspondiente
Registro Mercantil y que se haya producido el desembolso de la Emision de las
Obligaciones; (111) otorgacion a favor de MBIA todas las garantias que se mencionan en
los parratos siguientes del presente apartado (c¢), a favor de los titulares de |
Obligaciones todas las garantias que se mencionan en el apartado (d) siguiente y a favor
de los titulares de las obligaciones emitidas por MICDOS en abril de 2000 (en adelante
“Obligaciones 20007) una prenda del remanente de la prenda de acciones representativas
del 100% del capital social de RPI; y (1v) se ha recibido por MBIA, a su satisfaccion, un
certificado del Agente de Pagos acreditativo de que los importes recibidos de la Emision
s¢ han transferido conforme a lo indicado en el Contrato de Agencia. MBIA podra
declarar vencida anticipadamente la presente emision de Obligaciones, pudiendo también
subsidiariamente los obligacionistas declarar vencida anticipadamente esta emision en
caso de que MBIA no hubiere procedido al pago de las sumas aseguradas bajo la Poliza
de Seguro de Caucion.
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En virtud de dicha péliza, en caso de producirse el siniestro (impago por parte de
MICDOS) MBIA abonaria el pago puntual del principal e intereses a los acreedores a
través de la Entidad Agente de la emision, garantizandose asi el cobro de principal e
intereses, durante toda la vida de la emision. MBIA, como cobertura al riesgo asumido,

disfrutaria de las siguientes garantias reales vy personales ofrecidas por MICDOS, RPI,
los accionistas de RPI, PMDC Portugal BV (en adelante “PMDC”), PEX ¢ HR:

- prenda sobre la totalidad de las acciones o, en su caso, participaciones de
PMDC, HR y PEX;

- prenda, o promesa de prenda en el caso de PEX, de las cuentas bancarias y
derechos de crédito de MICDOS, RPI, PMDC, PEX y HR;

- garantia personal y solidaria de RPI, PMDC y HR limitada, en el caso de
HR, a una anualidad de la cuenta de reserva, ampliable en ciertos casos y a
peticion de MBIA hasta el importe total del saldo vivo de la deuda, y
promesa de PEX de otorgar garantia personal y solidana.

d) Ademas, se constituirian en favor de los titulares presentes y futuros de las
obligaciones (los “Obligacionistas™), en garantia de las obligaciones de MICDOS
derivadas de la emision, las siguientes garantias reales y personales:

- a los efectos del articulo 284 de la Ley de Sociedades Andnimas, una
prenda sobre un numero de acciones en el capital social de RPI,
representativas de un ochenta y siete por ciento (87%) de dicho capital,
titularidad de Hydrocontracting Gesellschaft mbH (en adelante
“Hydrocontracting™) y Minicentrales S.A. (en adelante “MICSA”) en
favor de los Obligacionistas presentes o futuros; teniendo Caja Madnd
una prenda sobre un numero de acciones en el capital social de RPI que
corresponden al 13%.

- promesa irrevocable de hipotecar o pignorar ciertas concesiones y activos
de titularidad de MICDOS, PEX y HR en ciertos casos tasados; y

- prenda sobre el remanente resultante, en su caso, de la ejecucion de las

hipotecas inmobiliarias otorgadas por MICDOS en 2000 en favor de los
Obligacionistas;

MBIA se subrogaria, total o parcialmente, en la posicion de los Obligacionistas como
beneficiarios de las garantias mencionadas anteriormente en caso de que realice €ste
los pagos debidos por MICDOS a los Obligacionistas en los términos del seguro de
caucion suscrito entre MICDOS y MBIA v en los de la escritura publica de emision

de las obligaciones. M
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e) Igualmente, y en virtud del acuerdo entre acreedores mencionado en el apartado

siguiente, en caso de producirse el vencimiento anticipado de la presente emision, de
la emision de obligaciones de la Entidad Emisora de abril de 2000 o de la Linea de

Crédito, los Obligacionistas de la presente emision, MBIA, los titulares de las
Obligaciones 2000, AMBAC vy el proveedor de la mencionada Linea de Crédito

compartirdn los resultados de la ejecucidn de garantias otorgadas a su favor,
beneficiandose por lo tanto todos ellos en ese caso, en consecuencia, de los resultados
de la ejecucidn de las garantias reales y personales descritas en los apartados (¢) v (d)
anteriores asi como de las siguientes garantias:

(1) Hipoteca, otorgada a favor de los titulares de las Obligaciones 2000, de
derecho de usufructo sobre el aprovechamiento hidraulico situado en
termino municipal de Flix (Tarragona), inscnito en el Registro de la
Propiedad de Gandesa (Tarragona).

(11)  Hipoteca, otorgada a favor de los titulares de las Obligaciones 2000, de
derecho de servidumbre sobre el aprovechamiento hidraulico situado en
término municipal de Flix (Tarragona).

(1)  Hipoteca, otorgada a favor de los titulares de las Obligaciones 2000, de
concesion para el establecimiento de una planta gencradora de cnergia
eléctrica en Camporredondo (Palencia), inscrito en el Registro de la
Propicdad de Cervera de Pisuerga

continuacion:
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Deudas a largo plazo 6.688.718,17
Proveedores de inmovilizado 218.769.89
6.907.488,06

El importe de 6.688.718,17 euros corresponde al saldo pendiente de pago a From Energies
International, §.L.., originado en la venta del 50% de las participaciones de Hidroeléctrica de

Xerta, 5.L., por parte de aquella a la sociedad H.I.B., realizada en el ejercicio 1997. En dicho
contrato se establece el pago del mencionado importe a partir de la fecha de puesta en

funcionamiento definitiva de la central hidroeléctrica mediante pagos trimestrales por importe

cada uno de ellos equivalentes al 5% de la facturacion atribuible a la central de Xerta durante
dicho trimestre.

NOTA 14. OTROS ACREEDORES A LARGO PLAZO
El detalle de otros acreedores a largo plazo al 31 de diciembre de 2005 se indica a
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NOTA 15. SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

El detalle de los saldos mantentdos con empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de

2005 se indica a continuacion, en euros:

sl g i,w s B Ll LR R
Préstamos

Renewable Power International, S.A. (Sociedad Unipersonal} 30.769.514,91 519.745,82
PMDC Portugat BV 31.816.731,22 -
Total Préstamos a largo plazo con empresas del grupoe y asociadas 62.586.246,13 519.745,82
Operaciones de trafico

Renewable Power Intemational, 5 A (Sociedad Unipersonal) 2.107.099,64 39.847.16
Renewable Power International, 5. A. (Sociedad Unipersonal) por

devolucion impuestos 25.283.45 -
Hidrocentrais Reunidas, Ltda. (Sociedad Unipersonal) 2.146.521,73 -
Hidroeléctrica de Xerta, $. A (Sociedad Unipersonal) 872.606,75 1.290.027,27
PMDC Portugal BV 790.196,64 -
Minicentrales, 5.A. - 386,91
Operagao ¢ Manutenc¢ao de Centrais

de Energia. Lda. - 7.370,55
Operaciones v Mantenimiento de Minicetreales Hidroeléctricas., S.A.

(Sociedad Umpersonal) - 99.693,04
Total saldos a corto plazo con empresas del grupe y asociadas - 5.041.708,21 il E437.324,93
Total empresas del grupo y asociadas 68.527.954,34 1.957.076,75

Operaciones de trafico

Con fecha 29 de octubre de 2002 quedd otorgada la Escritura de escision parcial de
Hidroeléctrica de Xerta, S.L., con creacion de una nueva sociedad, denominada Produccion de
Energia de Xerta, S.L. La operacidn consistid en la escision parcial de la sociedad
Hidroeléctrica de Xerta, S.L., segregando la actividad de explotacién de la central de
produccion de energia hidroeléctrica del resto de actividades de la mencionada sociedad,
mediante la constituciéon de un derecho de usufructo sobre la concesion administrativa de
aprovechamiento hidroeléctrico de pie de presa del azud de Xerta, sobre el rio Ebro de la que

era titular Hidroeléctrica de Xerta, S.L., y la aportacion del mismo a la sociedad beneficiaria
de la escision, asi como del usufructo sobre todos aquellos bienes necesarios para la
explotacion de la actividad de produccion de energia eléctrica, los cuales se aportaron en
bloque. junto con los demas activos y pasivos que conforman la umidad econdémica, a la
sociedad beneficiaria de la escision, Produccion de Energia de Xerta, S.L.

A estos etectos. incluido en el saldo con Hidroeléctrica de Xerta, S.L. (Sociedad
Unipersonal), y como consecuencia de la operacion de fusion descrita en la Nota 1.b, existe
un 1mporte tavorable a dicha soctedad por un importe de 836.506,75 euros correspondiente a
la deuda derivada de la escision explicada en el parrafo anterior. -

Prestamos a Largo Plazo

Corresponden a créditos concedidos durante el ejercicio 2004 a las socicdades Renewable

Power International. S.A (Sociedad Unipersonal) y PMDC Portugal BV, por unos principales
de 32.969.794,91 euros v 41.740.021,92 euros, respectivamente. Dichos préstamos devengan
un tipo de interes variable, y presentan un vencimiento a largo plazo.
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NOTA 16. ACREEDORES COMERCIALES

Su detalle al 31 de diciembre de 2005 se indica a continuacion:

i SRt E
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Proveedores 177.041,32
Acreedores por prestaciones de serviclos 888.979,13

1.066.020,45

NOTA 17. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

I-] detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2005 es el siguiente, en euros:

A largo plazo:

Crédito por pérdidas a compensar 8.354.455,30 -

Otros creditos 1.861.98 -
8.356.317,28 -

A corto plazo:

Impuesto sobre el Valor Anadido - 68.944,06

Cuota Moratoria Nuclear - 9.669,78

Impuesto sobre electricidad - 6,09

Ret. vy pagos a cuenta del Impuesto Sociedades - -
2.626,31

Retenciones por IRPF -
Organismos de la Seguridad Social 78,42 3.187,37
78,42 84.433,61

Situacion Fiscal

Para los impuestos a los que la Sociedad se halla sujeta, se encuentran abiertos a la inspeccic
por parte de las autoridades fiscales, los ultimos cuatro ejercicios, excepto los ejercicios 2002
y 2003 para el Impuesto sobre la Electricidad, los cuales fueron objeto de inspeccion fiscal sin
desprenderse ninguna incidencia.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse detinitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de
eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad.
No obstante, la Direccion de la misma considera que dichos pasivos, en caso de producirse,
no serian significativos en comparacion con los fondos propios y con los resultados anuales
obtemdos.
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Segtin las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas, la Sociedad dispone de
bases imponibles negativas a compensar. Hasta el ejercicio 1998, de acuerdo con el principio
de prudencia, la Sociedad no reconocia el crédito fiscal correspondiente a las bases
imponibles negativas generadas dado que entendia que en su situacion financiera no estaba
garantizada su recuperacion futura.

Al 30 de septiembre de 1999, como consecuencia de la operacion de reforzamiento financiero
y de la reorganizacion societaria, la Sociedad contabiliz6, un importe de 7.512 miles de euros,
correspondiente a parte de las bases imponibles negativas pendientes de compensar existentes,
dado que en base a las proyecciones financieras y al plan de negocio de la Sociedad, se estimo
que no existian dudas razonables sobre la capacidad de la Sociedad de generar beneficios
futuros suficientes que permitan recuperar dicho crédito fiscal en el plazo maximo marcado
por la normativa fiscal.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2000/2001 se contabilizé un importe de 2.163.644,00
euros por ¢l mismo concepto que el mencionado anteriormente.

Durante el presente ejercicio, la Sociedad no ha contabilizado ningin importe por dicho
concepto.

La Sociedad, a efectos del Impuesto sobre Sociedades, presenta declaracion consolidada con
su matriz Renewable Power International, S.A. (Sociedad Unipersonal).

Impuesto sobre Socledades

[.a provision para el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2005 recoge las estimaciones
cfectuadas por la Direccion de la Sociedad.

La conciliacion entre el beneficio contable antes de impuestos y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Resultado contable del ejercicio antes del gasto en

concepto de Impuesto sobre Sociedades 641.592,07
Diferencias permanentes
Aumentos 532.693,93
Disminuclones (1.574.154,84)
Base Imponible (Resultado Fiscal) (399.866,84)
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Bases Imponibles Negativas Pendientes de Compensar Fiscalmente

De acuerdo con la legislacion vigente, las bases imponibles negativas pueden compensarse
con las positivas obtenidas en los quince ejercicios inmediatos siguientes a partir del primer
periodo impositivo cuya base imponible sea positiva. La Sociedad posee las siguientes bases
imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente:

1992 i 72.978.00
1993 i 320.808,00
1994 : 2.732.288.00
1995 : 2.858.347,00
1996 i 914.232,00
1997 i 2.511.771,00
1998 i 1.866.148.00
1999 i 6.746.182.00
2000 : 3.146.334.,00
2001 : 1.351.545,00
2002 1.295.575,04 1.674.925.90
2003 235.940,21 1.537.233,00
2003/2004 : 1.851.137.80
2004 i 1.180.706,31
1.531.515,25 . 28.764.636,01

Otra Informacion Fiscal

Con respecto de la tusion realizada en el gjercicio 2005 (Ver en Nota 1.b) y en cumplimiento
del articulo 93 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, se incluye la
sigulente informacion:

a) L.os bienes susceptibles de amortizacion procedentes de las sociedades absorbidas en
tfusion segun se desprende de la contabilidad de dichas sociedades, fueron adquiridos entre
en los ejercicios 2001 y 2004.

b) Los ultimos balances de sttuacion de las sociedades transmitentes corresponden al 31 de
diciembre de 2004, teniendo en cuenta que el efecto de la fusion es desde ¢l 1 de enero de
2005. Dichos balances se adjuntan en la Nota 1 de la Memoria.

¢) Fruto de la fusion comentada en la Nota 1.b, se han incorporado como mas valor de la
Concesion Administrativa del aprovechamiento del Azud de Xerta 12 Millones de euros
explicados en la Nota 6.

d) No existen beneficios fiscales distrutados por las sociedades transmitentes con respecto de
los que la Sociedad deba asumir el cumplimiento de determinados requisitos de acuerdo
con lo establecido en los apartados 1 y 2 del articulo 104 de la ley de Impuestos sobre
Socledades.

‘\7 e) Respecto a la operacion de fusion, la Sociedad se ha acogido al capitulo VIII del titulo VII

del texto refundido de la ley del Impuesto de Sociedades aprobado por el Real Decreto
legislativo 4/2004 del 5 de marzo.

0 0000000000000 000000000000000000000000000000000000000000009;
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NOTA 18. INGRESOS Y GASTOS

a) Gastos de Personal

La composicion de este epigrate de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:
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Sueldos y salarios 131.889,99
Seguridad Social a cargo de la empresa 30.801,58

Otros gastos sociales 3.159.,45

Total Gastos de Personal 165.851.02

Durante el ejercicio 2005, la plantilla media de personal ha sido de 6 empleados.
b) Servicios Exteriores

La composicion de este epigrate de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta ¢s la siguiente:

[
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Arrendamientos y canones 907.156,58
Operacion y mantenimiento 1.294.783,98
Servicios profesionales independientes 50.985,76
Transportes 6.794,94
Primas de seguros 325.055,74
Servicios bancarios y similares 9.050,70
Suministros 19.270,28
Otros servicios 15.482.25

Total Servicios Exteriores o - 2.628.580,23

¢) Importe Neto de la Cifra de Negocios

La totalidad de los ingresos corresponden a la venta de energia de los aprovechamientos
hidroeléctricos explotados por la Sociedad. Dicho importe asciende a 14.311.965,69 euros

Las cuentas de resultados incluyen la eliminacion en el negocio eléctrico de Espaiia de las
compras de generacion realizadas al “pool”™ que coinciden en tramo horario con las ventas
realizadas en el “pool™ para la comercializacion por un importe de 622.209,32 euros.

\7 K -
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NOTA 19. REMUNERACIONES, PARTICIPACIONES Y SALDOS MANTENIDOS
CON EL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y LOS AUDITORES DE CUENTAS

Remuneraciones al Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2005 no se ha devengado retribucidén alguna al Consejo de
Administracion de la Sociedad.

Anticipos v Créditos

Al 31 de diciembre de 2005, no existen créditos ni1 anticipos mantenidos con el Consejo de
Administracion.

Otras Obligaciones

Al 31 de diciembre de 2005, no existen compromisos por complementos a pensiones, avales
o garantias concedidas a favor del Organo de Administracion.

Participaciones en otras Sociedades

De acuerdo con el articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades Anonimas, introducido por la
Ley de transparencia, a continuacion se incluye una relacion de la participacion que los
administradores de la Sociedad tienen en el capital de otras sociedades con el mismo, analogo

0 complementario género de actividad al que constituya el objeto social, asi como los cargos o
las funciones ejercidas en las mismas:

Presidente: D. Juan Lozano Muiioz
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Inversiones Sinfin Eléctrica, S.L.-Espafia Serviclos de ingenieria 'y Administrador
oestidn de valores mancomunado
representativos de los fondos
_ ] propios de sociedades. |
Operacion v Mantenimiento de Minicentrales [Operacidén y mantenimiento |Administrador
Hidrauhcas. SA-Esparia |de Minicentrales Hidraulicas jmancomunado
Renewable Power International Presidente de
Holdings, S.A . -Espana Inversion en proyectos de  [Consejo de

| minicentrales hidroeléctricas [Administracién
Renewable Power International, 5.A.-Espaiia |Inversion en proyectos de Administrador
B i minicentrales hidroeléctricas [mancomunado
Barloque, $.L .-Esparia Promocion, construccion,  [Administrador
mantenimiento y explotacién|Unico

| |de parques eolicos
Neat Energy, 5.L.-Espana Tramitacion de concesiones jAdministrador
de centrales para la Unico
produccion de energia
____Irenovables

Minicentrales, 5.A.-Esparnia Inversion en proyectos de  [Consejero
minicentrales hidroeléctricas {Delegado

Ingenieria Agropecuaria y Servicios de ingenleria 'y Administrador 0%
Energetica, S.A.-Espafia gestion de valores Unico
representativos de los fondos
_|propios de socledades.

&7 Operacao ¢ Manutencao de Centrais de Operacion y mantenimiento [Consejero

\Energia. Lda. -Portugal de Minicentrales Hidraulicas

0000000000 0000090000000 000000000000000 920000000000 092000000CF
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Conscjero: D. Gerhard Matzinger

ﬂﬁydromntractiné International GmbH

Gesellschaft fiir energie- und umwelttechnische
Projekte Gesellschaft m.b.H. Austria
Hydrocontracting Holding GmbH —

|Austria

Hydrocontracting Gesellschaft mbH. —
Austria

EVU-Beteiligungsgesellschﬁft mbH. —
Austria

PMDC Portugal B.V. —
Holanda

|Adiyaman Golbasi Termik Santral San.ve Tic. A.S. —
Turquia

Desarrollo de energias
renovables

Desarrollo de energias
renovables

Administrador
solidario

Administrador

Imancomunado

Desarrollo de energias
renovables

Admimistrador
_salidarir:r

Desarrollo de energias

renovables

Desarrollo de energias
renovables

Desarrollo de energias
renovables

TEE—TTE—

Administrador Unico

Administrador
mancomunado

Desarrollo de energias térmicas

Adiyaman Gdlbasi Komiir Isletmesi A.S. - Turquia
Ahikdy Enerji San.ve Tic. A.S. — -
Hidrocentrais Reunidas 5.A. —
(Portugal

Hidrocentrals de Castro Daire, S.A. -
Portugal i

Hidrocentrais dos Arcos, S.A. -

Portugal .

Desarrollo de energias térmicas

4

rlesejém

Consejero

Administrador Unico

Produccion de energia eléctrica

Produccion de energia eléctrica

Consejero

Hidrocentrais do Minho, S.A. —

Portugal

Hidrocentrais de Bestanca, S.A. —

Portugal

Hydrocontracting Portugal — Companhia Portuguesa
de Desenvolvimento Energético, Lda —

Presidente del Consejo
|de Administracion

Desarrollo de energias Consejero
renovables |
Desarrollo de energias Consejero
renovables

Desarrollo de energias Consejero
renovables )

Desarrollo de energias Consejero
renovables

Desarrollo de energias Consejero
renovables

Desarrollo de enwgias'
renovables

Portugal

HDR - Hidroeléctrica, Lda —
Portugal

Hidroeléctrica de Xerta, S.L. —
Espana

Renewable Power International Holdings, S.A. -

EsEaﬁa

Operacion y Mantenimiento de Minicentrales

\Hidraulicas, SA-Esparnia

Hydrocontracting International, GmbH

Hidrocentrais Reumdas, 5.A. —Portugal

I

-———1—-.-.-.-

Desarrollo de energias
renovables

Inversion en proyectos de

IRenewable Power International, S.A. - Espana minicentrales hidroeléctricas

Inversion en proyectos de
minicentrales hidroeléctricas

Operacion y mantenimiento de
Minicentrales Hidraulicas
Desarrollo de energias
renovables

Administrador
mancomunado

Administrador
IMancomunado

Administrador
mancomunado

Consejero

Administrador
mancomunado

Administrador
solidario

Produccion de energia eléctrica  [Consejero
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ILda.- Pcrrtugal

Operac;aca ¢ Manutengao de Centrais de hnergla

I—Izdmcontractmﬂ Pmtugal Lda Ponugal

Consejero: D. Jorge Pessanha Viegas

Produccion de energia eléctrica Consejero

Operacion y Mantenimiento de Consejero

Mini¢centrales Hidraulicas I

Desarrollo de energlas renovables Cansejem

\Hidrocentrais dos Arcos, SA-Portugal

Hidrocentrals de Castro Daire, SA-Portugal

THDR-HMmelectnca [.da.-Portugal Desarrollo de energias renovables  |Consejero
(Hidrocentrais do Minho, SA-Portugal Desarrollo de Energlas renovables Consejero

Desarrollo de energlaa renovables CDHSE_]EI‘D

Hidrocentrals de Bestanga, SA-Portugal

Renewable Power International

Holdings, S.A.-Espaiia

[). Jose Lozano Murioz

Renewable Power International

Holdings, S.A.-Espafia |

_minicentrales hidroeléctricas

~|Desarroilo de energias renovables ICGnse!em
Desarrollo de energias renovables  [Consejero
Inversion en proyectos de Consejero

Mlmcentrales S.A.-Espana

Hidroeléctrica de Xerta, S.L.

Remuneracion a los Auditores

CUros.
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Servicios de ingenieria y gestion de valores |[Administrador

representativos de los fondos propios de  [mancomunado

sociedades. )

[nversion en proyectos de minicentrales Consejero

hidroeléctricas |

Inversion en proyectos de minicentrales Consejero

|hidroeléctricas

Desarrollo de energias renovables Administrador

mancomunado

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005 ha ascendido a 11.500
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NOTA 20. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La dociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del
impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no
existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccién y
mejora del medio ambiente.

NOTA 21. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2005, no han acaecido hechos relevantes que afect
a las Cuentas Anuales de la Sociedad a dicha fecha.

7 ,» %
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NOTA 22. CUADROS DE FINANCIACION

LLos recursos financieros obtenidos en los ejercicios 2005 y 2004, asi como su aplicacién o
empleo y el efecto que tales operaciones han producido sobre el capital circulante de la

dociedad, son los que se muestran a continuacion, expresados en euros:

f

G APLICACIONES a0 20057 vpeed 00

o | Recursos procedentes de las 5.281.683,80 7.608.432.57
Adquisicion de inmovilizado: OpeEraciones
- Inmaterial 12.952.25042 -
- Matcriql 201.208.42 - Aumento deudas a largo plazo - 132.739.335 64
- Financiero - 134.855.675.68

Cancelacton o traspaso a corto

Aumento gastos a distribuir en plazo de inmovilizado financiero  21.123.570,70 -
Varlos ejercicios 275423359 9.6035.769.91
| Cancelacion o traspaso a corto

Cancelacion o traspaso a corto plazo deudas ¢nt, Crédito 427.850,08 -

plazo de los bonos v

obligaciones 2.920.120,00 - Ambito de fusion 58.174.244 29 -

Cancelacidn deudas con

empresas de grupo 1.630.254,]18 -

Cancelacion deuda acreedores

comerciales 188.691 88 -

Ambito de fusion 58.939.616.19 -

Total aplicaciones 79.606.397,68 144.761.445,59 Total origenes 35.007.348,.87 140.347.768,21

Disminucién del capital e R e

Ammento del capital circulante  5.400.951,19 - circulante R 4.413.677.38

85.007.348,87 144.761.445,59 85.007.348,87  144.761.445,59

Detalle de los ajustes

racticados al resultado contable

para obtener los recursos

procedentes de las operaciones:

] TR ] ] [} ] 1
' .$. AT L I e e h ' EH
- A T, & T
oA "o . I r !

I T T S T A A P e MH {:I.,ﬁ:?ﬁ:_:::. A e B

Resultado del ¢jercicio 641.592.07 (122 881,85)
Dotaciones a las amorntizaciones de inmovilizado 3.773.739.52 553.561,08
Amortizacion de gastos de formalizacion de deudas 897.510,45 -
Bajas gastos formalizacion de deudas | 7.185.542,90

Subvenciones de capital traspasadas a resultado

Total recursos procedentes de las operaciones

(31.158.24)

5.281.683.80

L.a variacion del capital circulante esta representada por:

Deudores - 6.875428.76 290132972
Acreedores - - 956.293 .61
Inversiones financieras temporales 9940 888,51 642 854,58 -
Tesoreria - - 844.846,7¢
Ajustes por penodificacion 162 532,80 - .

10.103 421 31 7.518 283 14 4702 470,12
Variacion del capital circulante - 4.413.671,38 5.400.951,19

10.103.42131 - 11.931.960,52 10.103.421,31

(7.789.56)

4.620.125,48

7.303.127.12
8.707,92

11.931.960,52

11.931.960,52 -

A
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MINICENTRALES DOS, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2005

Explotacion

Durante 2005 Minicentrales Dos, S.A. ha continuado explotando los aprovechamientos
hidroeléctricos del Grupo. El beneficio de explotacion ha sido de 7.268.126,11 euros, si bien
como consecuencla de las cargas financieras, el ejercicio s¢ ha cerrado con un beneficio de

641.592.07 euros.

[La situaci6n de prolongada sequia en Espana durante el pasado ejercicio se ha traducido en un
descenso de la produccidn. que, sin embargo, ha sido compensado con el fuerte incremento
del precio de la energia vendida.

La tusidn llevada a cabo en el ejercicio 2005 con la sociedad “Produccion de Energia de
Xerta, 5.L.” ha permitido a la sociedad incorporar la central hidroeléctrica de Xerta, con el
consiguiente incremento de la facturacion y el beneficio de explotacion.

La sociedad modificoé su ejercicio social en 2004, por lo que ¢l ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2004 consta Unicamente de 3 meses. El detalle de la produccion y la facturacion
de los aprovechamientos hidroeléctricos de Minicentrales Dos, S.A. durante el periodo
comprendido entre el 1 de Enero de 2005 y ¢l 31 de Diciembre de 2005, comparado con el
periodo comprendido entre el 1 de octubre de 2004 y el 31 de Diciembre de 2004, ha sido el

sigulente:
Ve sl e 1121200850 e

Denominacion Gwh € Gwh €
Camporredondo y La Requejada 29,65 2.415.883 6,74 496.491
Cebolla 5,11 476.662 1,97 142,172
Hieares 5,31 498.223 1,82 130.351
Safont 3,28 308.951 1,00 71.882
La Aldehuela 1,95 190.283 0,35 25317
[.avaderos 4 55 426.730 1,60 114.624
Saltos de Flix 63,70 6.079.997 16,06 1.152.554
Villaverde 2,25 203.308 0,34 24.729
Xerta 3937 3.711.929

Total 155,18 14.311.966 2988 - 2.158.120

Evolucion previsible de la Sociedad

Durante el c¢jercicio 2005 la Sociedad prevé continuar con la explotac
aprovechamientos hidroeléctricos del grupo.

7 | -
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Acciones propias
[.a Sociedad no posee acciones propias.
Investigacion y desarrollo

Durante ¢l ejercicio 2005, la sociedad no ha realizado trabajos correspondientes a actividades
de investigacion y desarrollo.

Riesgos e incertidumbres
Riesgo financiero

[.a sociedad se ha financiado basicamente a través de dos emisiones de bonos, como se detalla
en la memoria anual. La primera, efectuada en ¢l afio 2000, a un plazo de 28 afios y un tipo
fijo del 6,45%. y la segunda, a un plazo de 30 afios y un tipo fijo del 4,81%. También
mantiene un linea de crédito con un limite de 19 millones de euros, a un plazo de 30 afios y a
un tipo variable de Euribor a 3 meses + (0,65%.

Dadas las condiciones de la financiacion obtenida, la sociedad entiende que su exposicion a
las variaciones en los tipos de interés es baja.

Riesgos de precio

Los precios de las cnergias renovables estan regulados por el Gobiemo, y se encuentran
primados. dado el entorno internacional de reduccion de emisiones contaminantes y
promocion de energias “limpias™, por lo que no se esperan variaciones a la baja a corto y
medio plazo en los mismos.

Riesgos de crédito

Las ventas de energia se cfectuan a través de¢ un mercado fuertemente regulado, v se cobran
en un periodo medio de 30 dias, por lo que no existen impagados, ni demoras en los cobros.

La sociedad no tiene concedidos créditos a entidades externas al grupo.
Riesgos de liquidez y de flujo de caja
[.os costes operativos de la sociedad suponen el 20,50% de la cifra de negocio, y se pagan a

un plazo medio de 60 dias, por lo que no existe riesgo de liquidez o flujo de caja en el entorno
actual.

1 pago de las emisiones de bonos se efectiia una vez al afio, ¢n abril. Dada la evolucion/de la
sociedad, no se espera ningan problema para atender a los mismos.

N

Madnd, 24 de Marzo d
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, ¢l Consejo de Administracion de
MINICENTRALES DOS, S.A. (Sociedad Unipersonal) formula las Cuentas Anuales y el
informe de gestion correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005
que se componen de las adjuntas hojas numero 1 a 38 mas los Modelos Oficiales de Balance
de Situaci6n y Cuenta de¢ Pérdidas y Ganancias anexos.

Madrid, 24 de marzo de 2006
El Consejo de Administracion

e
D. Juan Lozano Mufioz D. Gerhard Matzinger
Presidente Consejerg
~ D. Angelika Palitsc o D Jorge Plessafiha Viegas -
Consejera Consgjero

D. Yose Lozano Muioz
Consejcro
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ANEXO A LAS CUENTAS ANUALES .  :5 Leg el

Modelo Oficml de Balance L s

" 'l'l.l:l:l:l:l ::l:l:l:l:l:-:l:';.'::::::,:i R R

Wt -.;.E:::i:E:l:E:E:i:E:i:i:i:::;:;:i:i.:i'i::::.' B S
e - ':'':iii:iiiiiii:-i-i-:iilii:'-';":!:::5:::5:5:::5:5.5':"'5::.:.5::.5::':'E :




€ FUROS DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION
i, . UATVe AENE g

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

NIF: |-

Denominacion Social: ( LT i Levi b S ligdn Uhnteraumnd

R N S B I A W T N T SOt S BN (U 0 VS L

Domicilio Sociak |71 vy 7 it i ]

Municipio: | 1 .k

Codigo Postal: Telefono:

ACTIVIDAD
Actividad principal: (1)
Codigo CNAE: | 810010 _ (1)
PERSONAL
FJERCICIO = /:2: < (2) EJERCICIO L x5 (3)
Personal asalariado (cifra media del ejercicio) FIJO (4) 810100

NO FIJO (5) 810110

PRESENTACION DE CUENTAS

DIiA
Fecha de cierre a la que van refendas las cuentas: ‘ 810190 | T ]
Numero de paginas presentadas al deposito: 210200 | - - l
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios indique la causa:
UNIDADES
Euros 999024 |

——— ]
Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos Miles de euros 9949025
los documentos que integran sus cuentas anuales: N

(1) Segun las clases (cuatro digitos) de |a Clasificacion Nacional de Actividades Econarmicas, aprobada por Real Decreto 1560/1992, de 18 de diciembre (BOE de 22.12.19892).
{2) Ejercicio al que van refendas [as cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.
{d)  Para calcular ei numero medio de personal fio tenga en cuenta los siguientes criternios:
a) Sien el anco no ha habido importantes movimientos de |la plantilla, indique aqui |a sermisuma de los fijos al principio y a fin del gjercicio,
b) 5i1harabido movimientos, calcule |a surma de la plantilla en cada uno de los meses del ano y dividala por doce.
c) S hubg regulacion temporal de empleo o de jomada, ef perseonal afectado por Ia misma debe incluirse como personal fijo, pero solo en la proporcion que corresponda a la frac-
cior: del 2ng @ jpmada del ano efectivamente trabajada.
(5) Puede calcuiar el parsonal no fiio medio sumando el total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividiendo por 52 semanas. También puede hacer esta operacion
(equivalante a la antenor):

" medio de semanas trabajadas
52

n” de personas contratadas x

@ 000000000000 0000000000OCOBOGDOGOONOSOOSOOSNOSYS
90 . X . | _ @ . 'Y X , , , |




BALANCE NORMAL

B1

NIF R UNIDAD (1)
DENOMINACION SOCIAL Euros 099114 -
— — e — / Miles 999115
_ - - | | Espacio destinado péra laskirmas de los a stradores '
e — . —— = — - — Ll e—r —— o —— _T - — — A— L e—
ACTIVO EJERCICIO {55 (2) | EJERCICIO _:idz (3)
A) ACCIONISTAS (80CI05} POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS ... 110000 TR SO, SRR
B)  INMOVILIZADO . oo et 120000 SRECE = T EA G
.  Gastos de establecimiento ... 121000 TR R
1. Inmovilizaciones iINMateriales ..............c.oooorriiiieiie s 122000 RN R
1. Gastos de investigacion y desarrollo..........ovooinns 122010
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares ... 122020 4 3 T
3. FONUO A& COMEBTCIO . eieieee e eeiesea e b e s ann e aaree s, 122030
4 Derechos Ge traSPASO0. .. ... oo ciieeiriesiee e sriairrr s eaaarearaee: 122040
5. Aplicaciones iNformatiCas ..o e 122050
6. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero 122060
— - — —L —r
7. ANHCIDOS cvtriviiiir oo e aite st see e ia et s e 122070 : -
B P EOVISIONES o oeeee oo e et e e et e e e et e reat e e e e 122080 |
O, AMOM ZACIONIES - ottt eeeeite e s esis e e e oo 122090 | R S
e ——— s— et —
.  Inmovilizaciones materiales ................ccocvooeeieiieeie e, 123000 Lo T RIS
1. Terrenos y CONSITUGCIONES ....coocoiiiiiiiriiooe e arare s, 123010 ' REIINER L
- — — —
2. Instalaciones tecnicas y MaguUInana ..o 123020 L T 3 e RIS
— —
3. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario..........cooo 123030 R
4. Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso .................. 123040
5. OO IMMOVIIZATD oottt e e s e s e bbb 123050 Y -
I — —_— | _— _
B P I OVIBIOMES o oteresieerees e e setteeassa s amem e ireaasbn e e e e e e e eaba e s 123060 : |
7. Ale‘ti?_aCiDﬂes ...................................................................... 123“7[’ S BER = aiuin
] . o _ —
IV.  Inmovilizaciones fiNancCIieras ..........ccoovvvvvvroie e caaeaaaeenns 124000 g i .- CRE T SR O
I — s — ——— N
1. Participaciones en empresas del grupo ..., 124010
] e e e | —
2. Créditos a empresas del grup ..o oo, | 124020 TR G REEY o
—_—f ——— — 2} e— —— ———
3. Participaciones en empresas asoCiadas ..o 124030
e . _r_ — — — — -
4. Créditos a empresas asoCiadas ..o 124040 -
5. Cartera de valores a 1argo PlazZo ... .occoivverie i 124050
6. OUr0S CIEOIIOS oovire e eeiiee s e sir oot e e et e e e e e eiabbr e 124060 W AT
i | - _ | ]
7. Depositos y fianzas constituidos a largo plazo...................... 124070 STl
B P IOVISIONES oo ettt e st eete e e e e e e e e b e e e e iaba s 124080 |
9. Administraciones Publicas a 1argo plazo ... 124100 '-
V.  ACCIONES DIOPIAS ooooivivierie oo aeterereereece e sesarania s e 125000 -
 — — — -
Vl. Deudores por operaciones de trafico a largo plazo............. 126000
r — —— - m— I ——— i
(1) Marque las casillas correspondientas, segun exprese las cifras an unidades, o miles de euros. Todos los documentos gue integran las cuenias anuales deben elaborarse
en la rmisma unidad.
(2)  Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3} Ejercicio antenor,




€ euvos BALANCE NORMAL B2
I_ — - — — — — — - — — — 1l
NIF |
DENOMINACION SOCIAL
- - Espacio destinado para irmas de los ad iﬁistradcnres
ACTIVO EJERCICIO = (1) | EJERCICIOS . (2)
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ... 130000 || csiveedior | anmemies
D) ACTIVO CIRGULANTE - oooooeoeososo oo eeoeeeeeeeeeeee oo b b esss e 140[&1 e | —_—
1 I.  Accionistas por desembolsos exigidos...................ne l’l 000
T 2 T 1o T 1= S UTTRT T U U U U U VOUTUVR RSO SPRRPRPPPPN 142000 L
- — _ 1 _ _
. COMEBICIAIES 1. vveeee e e e et e et e e e aaa e e eeaaa s, 142010
L | _ . - _
2 Materias primas y otros aprovisionamientos ...........c..c.ceeeene. 142020 B L B B
3. Productos en curso y semiterminados ..., 142030 Ak |
4. Productos termiNAdOS ... ....ocoeeiieiiievr e eereeiseestere e eiaennreens 142040
5. Subproductos residuos y materiales recuperados ................. 142050
B, ANLCIDOS «o.vevervieeiee oot eeteiaaus et i st s bbb b 142060 | | |
7 P T OVISIONES oo e et s e J_'|4207U
t T TT o 1= 0T [o ) 1 - - RO U TR T OO VPP I1430|][| -
I 1. Clientes por ventas y prestaciones de Servicios ................ 143010 ’ 2 G
2 Empresas del grupo, deUdores ... ienninnninneees 143020 - ST 2
3. Empresas asociadas, deudores ..., 143030
A, DEUOIBE VAIIOS .o eet i s et at et e e e s eceeeaa e, 143040 SR
l! B PISONA o oo e et a b 143050 |
6. AdMINIStraciones PUDICAS ..o 143060 '’ "
7 P TOVISIOMES oo ot e e e oo e e et a et 143070 |
. T T T T _“
i IV. Inversiones financieras temporales ..., 144000 v 3
| 1. Participaciones en empresas del grupo ..., 144010
i 2. Créditos a empresas del grupo ..o 144020 ) £ T
L — _ € — _
3. Participaciones en empresas asociadas .........ccvvvveneeoons 144030
| 4. Créditos a empresas asoCiadas ..o 144040 | .
F 5. Cartera de valores a cornto plaZo ..., 144051
i _ o _ _ _
B, O0S CrAAIOS oo et ns e 144060 e ' 2
#_ | _— -1 - —
7. Depositos y fianzas constituidos a corno plazo..............ccoee. 144070 -
B PIOVISIONES o ooee e oot e e oottt ia bt e e e 144080
V. Acciones propias a corto plazo................cceceeenininnn, 145000
VI TESOFEITA . oot eia et a e 146000 PR
VII. Ajustes por periodificacion ... 147000
TOTAL GENERAL (A # B + G # D) ...oovi oottt ie e 100000 TE e D SR
{1y Ejercicio al que van referndas las cuentas anuales.
(21 Ejerocio antarnier.
- 00 _ _ . . _ _ _ _ _ _ _




€ FUROS

BALANCE NORMAL

B3

NIF e |
DENOMINACION SOCIAL
05 administradores
EJERCICIO: w2 (1) | EJERCICIQ= . (2)
A)  FONDOS PROPIOS oot e 210000 R ESTO NAT B L0 R et AT
I.  Capital SUSCHItO ... e, 211000 R SR O I T
1. Prima de emisSion ... s 212000 -
A N
IIl. Reserva de revalorizacion. ...........coco e 213000 -
IV, RS OIVAS ... eeee e e 214000
1. ReSEVa legal. ..o 214010
2 Reservas para acCiones ProPids .. rcoeeroinrrierrinesioeens 214020
3. Reservas para acciones de la sociedad dominante.............. 214030
4. Reservas eStatUtanias ... i s snnn e 214040
| 5. Diferencias por ajuste del capital a euros ..o, 214060 -
R B —— e
B, ORFAS TESEIVAS ©oevees st r et et e s ae st e s enee e 214050 R
| V., Resultados de ejercicios anteriores ........................c.cceeeeeee, 215000 SR T
-‘ I —— —_— ——
1 REMANEITE oot 215010 . ]
2. Resultados negativos de ejercicios anteriores ..................... 215020 Eieke }”%_u
- —_ . -
3. Aportaciones de socios para compensacion de pérdidas...... 215030 -
? VI. Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida) ........................ 216000 G smq o
—f— ——
Vil. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio...................... 217000 |
VIll. Acciones propias para reduccién de capital ....................... 218000 -
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ..., 220000 TR enn LT
1. Subvenciones de Capital. ... 220010 s e Te |
2 Diferencias positivas de cambio ..o, 220020 _ |
3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios.........oocvoeevee.. | 220030 | . | |
1 4. ingresos fiscales a distribuir en varios e|ercicios ................... 220050
| — e N -
. C) PROVISONES PARA RIESGOS Y GASTOS ..o 230000 ”
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares ............ 230010 .
2 Provisionas Para impPUESIOS. ..o 230020
3. OUAS DIOVISIONES -t 230030
| 4. Fondo de reversion 23004
. D) ACREEDORES A LARGO PLAZO ..o 240000 SRV iy TR
. Emisiones de obiigaciones y otros valores negociables ............. 241000 LI TATE TN A0 R RS A
B e | A
1. Obligaciones no convertibles ... oo, 241010 P T T % R al
2. Obligaciones convertibles ... 241020 . o
3. Otras deudas representadas en valores negociables............ 241030 |
11y Ejercicio ai gue van referioas 1as cLenias anuales.
(2)  Ejercicio antenor.




BALANCE NORMAL

B4

I

. T 1T N
DENOMINACION SOCIAL
Cu T e L i dndienpon
o o 0 destinado para las

PASIVO

¥mas de los administradores

EJERCICIO s

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacion)

. Deudas con entidades de crédito................cooovoiiiiviin, 242000
1. Deudas a largo plazo con entidades de crédito..........ceeveec 242010
2 Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo ........ 242020
Ii. Deudas con empresas del grupo y asociadas................o.o.. 243000
1. Deudas con empresas del gruP0....o. o coeainneneenneee 243010
2. Deudas con empresas asoCiadas ..o oeiein oo iaes 243020
V. Otros aCreeOFES ..o.oooioooiiceeee e r e e een e iasbr s 244000
1. Deudas representadas por efectos a pagar..............oovn, 244010
D OGS ABUTAS ©.voevverevee e eeieseite s esssressem e eene st e e abeassemeeeabananns 244020
3. Fianzas y depositos recibidos a largo plazo............cceeeeeen, L_2_4403U
4. Administraciones Publicas a 1argo plazo ..o, 244050
V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos ......... 245000
1. De empresas del GrUPO .. oo i oot 245010
2 De empresas asoCiadas ... 245020
3, De Ofras EMPIESAS .. icorrrerriceeecceiia s r245ﬂ3ﬂ_“
-
V. Acreedores por operaciones de trafico a largo plazo........... 246000
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO ......c.ovvooiiieiiaaitnesssmnneeeeee b asennanne s 250000- |
—
. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables....... 251000
1. Obligaciones No ConVertibles............ccouiir i 251010
2. Obligaciones conVemribles .............ccvervrre it 251020
3. Otras deudas representadas en valores negociables............ 251030
4. Intereses de obligaciones y otros valores ..., 251040
II. Deudas con entidades de crédito...................i 252000
1. Préstamos y otras deudas ..o 2520‘“]
2. DeUdas POT IMErESES. ... ... creirreee e sbeeare e 252020
3. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo ........ 252030
. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo ..,.£53ﬂﬂﬂ .
1. Deudas con empresas del GruPO......oevvrvveeescnninin e 253010
2 Deudas Con empresas aSOCIAUAS ...oocvrvee v eerereerrarreeeeees 253020

Ejercicio ai que van referidas !as cuentas aruales.
Elercicio anterior.




£ s BALANCE NORMAL B5
NIF B,
L _ _ .
DENOMINACION SOCIAL
—_— _ - _ os administradores
PASIVO EJERCICIO~- (1) | EJERCICIO i .(2)
F) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacion)
r o o e e
IV Acreedores COMErCIAIES . .oooovv vt 254000 PoanA LN A T
+ _ . _
1. Anticipos reciDidos Por PeAIdOS ... ... s 254010
2. Deudas por compras o prestaciones de Servicios.................. 254020 1B S
3. Deudas representadas por efectos a pagar............cs 254030
fr——— i — s sl e =
V. Otras deudas No comerciales ... 295000
1 AdmIniStraciones PUBHCAS ....oovvveeeee e iees v assabaaeene s 255010 R S
2 Deudas representadas por efectos a pagar...........cccevens 255020
B OAS QEUASE o r e e eeeeerers et eeeaete s et esb e e e s reee s inn e e, 255030 H
4. Remuneraciones pendientes de Pago ...............wwwwuwreeesos 255040 25 A0 L
5. Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo.........ceeeins 255050
B I D T r-. T Fa AT e e T
V]. Provisiones para operaciones de trafico ... 256000 TRAES SR A
_ —
VII.  Ajustes por periodificacion................cooooiii, 257000
F) PROVISONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO ..o 260000
L 1 - — _ _
TOTAL GENERAL(A+ B +C+D+E+F) e 200000 LT e R e
(1) Ejercicio al gue van referidas las cuentas an ualas.
(2) Ejercicio anterior.
_ S . . - — _ _ _ o - o J




:€ EUROS

CUENTA DE PERDIDAS

Y GANANCIAS NORMAL
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|

NiF

DENOMINACION SOCIAL

— - - Miles r‘.—'!'.5l€h'!15
h B EJERCICIO :xixx (2) | EJERCICIO s (3)
I p— - P -
A) GASTOS (A1 2 A.16) % _ o _
A1 Reduccion de existencias de productos terminados y
an curso de fabriCacion 301000 _ _ ,_
A2, Aprovisionamienios . 302000 . _ . - .
a) Consumo de Mercaderias . ..., 302010 o _ _ . -
b) Consumo de materias primas y otras materas
ore 2 1= 014 1116 1= 1= TP TP T PO PR PP 302020 B -
} &) Otros Gastos @XTEIMOS . .....ccoririiiiirr et Iﬂlﬂmﬂ - B o B B
A3, GAstos de PErSONAl ... ... eiuerieec i 303000 | -5 _ B B _’_
a} Sueldos. salarios y asimilados ..., 30301“_[. _ B _ s __
| D) Cargas SOGIAIBS ..o o iveri e 303020 L - B T
i A.4. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado................ 304000 i - B T
A5 Variacion de las provisiones de frafico.......oooooiiiiiiniinnnens 305000 B
- . - — —
a) Variacion de provisiones de existencias ..o, _3EU10 - B B B |
b) Variacién de provisiones y perdidas de creditos
FICODEAD S it e et 305020 B -
¢) Variacion de otras provisiones de trafico ... 305030 - |
A6. Otros gastos de explotacion.............coiii s 306000 o
- .| — — .
a) SEIVICIOs EXIBMIOTES .- coievirerereericenrer e esbereres s 306010 Pt LR
_— - _ _ _ o
) THDULOS - eeveerreeeeeeeeesserssssassasesensse s et anrcneeeemisaasanans 306020 e o o e
c) Otros gastos de gestion cormiente ..., 306030 B | - B
d) Dotacion al fondo de reversion ..., 306040 - B | o B
A.l. BENEFICIOS DE EXPLOTACION
(BA+B2+B3+B4-A1-A2-A3-Ad-A5-A6) . 301300 f _ | o
A.7. Gastos financieros y gastos asimilados ..., £7UDD | _ B L T_ : _
a) Por deudas con empresas del grupo...........ceer v, 307010 - o I B E N =
b) Por deudas con empresas asociadas ..., 307020 . - |
c) Por deudas con terceros y gastos asimilagos ................. 307030 _ _ o a o
d) Pérdidas de inversiones fiNANCIEras ... 307040 B - -
A.8. Variacion de las provisiones de inversiones financieras....... 308000 - - B B
A.9. Diferencias negativas de cambio ... 309000 o o -
A.ll. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
(B5 4+ B.6+B.7+B.8-AT7-AB=AD) oot 302900 - _ I

K 6 o
5 de log agminist

UNIDAD (1)

999214 \

Ty
2y Tiercicio al que var refendas las cuenias anuales. (3} Ejercicio antenor.

Marque ias casillas carrespondienies. sequn exprese las cifras en unidades. o miles de euros. Todos los do¢umentos gue integran

las cuentas anuales deben @

laborarse en la misma
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Y GANANCIAS NORMAL

NIF l
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T L

DENOMINACION SOCIAL

Z
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7

L FrECI0 destingdo paraas fifnas de los administradores
DEBE EJERCICIO 3% (1) | EJERCICIO_ =i (2)
I A.lll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
i L - T O 303900 | |
A 10. Variacién de las provisiones de inmovilizado inmatenal,
matenal y cartera de control ... 310000
A.11. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial,
i material y cartera de comtrol ..o 311000
. A.12. Férdidas por operaciones con acciones y obligaciones
o] o= T T PO 212000
— e —_ ~—
A 13 Gastos eXtraoraiNAriOS ... et e, 313000 A
A14. Gastos y pérdidas de otros ejerciCios ..., 314000 NP
A.lV RESULTADOS EXTRAQRDINARIOS POSITIVOS
(B.9 + B.10 + B.11 + B.12 + B.13 - A10- A11 - A2 - A13 - A4} ..., _304900
A.Y. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (Al + AllV-BJIl - B.IV) .............. 305900 R
A. 15, Impuesto sobre Sociedades...........oovvv v, 315000 AL
— ——t A
A 16, OrOS IMPUESIOS e e e e eeea e _31 6000
A.VI. RESULTADOQ DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (AV - A15- A16) ... 3064900
|
|
Y Ejercicio al que van referidas tas cuentas anuaies.
2)  Ejercicio antenor,
L — —_— — — _.
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UROS CUENTA DE PERDIDAS P3
.Y GANANC'AS NOHMA“L__" o - ..
NIF i
, ’
DENOMINACION S0CIAL 41
R A T - '
- Espastodestinado para lag'fignas de los administradores
) ) HABER EJERCICIO. =0 (1) | EJERCICIO Jhis  (2)
B) INGRESOS (BA 8 BA3) oo e, 4 uu[ﬁm = ok _
B.1. Importe neto de la cifra de NegoCios..........cccivveeeieirieeveveenn, I 401000 R - i Ll
) VENIAS oo oo 401010 FE i £
D) Prestaciones de SErvIiCiOS ..o veesverir e, 401020 |
C) Devolucionas % urappelsﬂ- sobre ventas ... 401030 | _ _ A |
B.2. Aumento de existencias de productos terminados y en
curso de fabricacion ... 402000
B.3. Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado.... 403ﬁF -
B.4. Otros ingresos de explotacion........ooocov oo, 404% _ | o
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente ... 404010 | | -
D) SUDVENCIONES .. ittt ceeee e sv e e eneeba e aneenes 404020 __ __
c) Exceso de provisiones de riesgos y gastos..................... ﬂmﬂ o | _ __
B.l. PERDIDAS DE EXPLOTACION
(A1 +A2+A3+A4+A5+A6-B1-B2-B3-B4).........oocvrmnnaee. _{lmgﬂﬂ N . -
B.5. Ingresos de participaciones en capital...........ooocvvniiceneenne 405000 o s |
a) En empresas del QrUPO v oot neenns 405010 ) N
b) En empresas aS0CIA08S .. .cccuiiviieeiieieresriarreeemeeeeeeees -405020 | L ]
¢) En empresas fuera del grupo. ... oeiieiie e 4U5ﬂ3ﬂl e o
B.6. Ingresos de otros valores negociables y de créditos del ; 5
ACHVO MOV ZAG0 e e e rn v mreenn 406000
a) De empresas el GrupPO ... ..o eee v ereeereeee 406010 TI
| S S
b) De empresas @sociadas. . .....oooieeiieeiivvesevnneeeee e e 406020 o |
c) De empresas fuera del grupo .....oeeeinieeireniree e 406030 ] -
B.7. Otros intereses e ingresos asimitados ..........cooeevivvvrnve e 407000 - _“ . _
a) De empresas del QruDO......o i 407010 | _ |
b) De empresas asoCiadas. ..o uererirrnoeee i e, 407020 .. ]
G} OTOS IMEIREES 1 oveeeee ettt 407030 - o e __
d) Beneficios en inversiones financieras .......occvceevveerverennn, 407040 | |
B.8. Diferencias positivas de Cambio.......c.oceevveveiiieieerevvrrenireee e 408000 . | -
B.Il. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS : T 8 ?
(A7 + A8 + A8 -B.5-B.6 - BT - BB) oo 402900 - B
) Ejercicio al que van refarinas las cuentas anuzles. - - o
2} Sjercicio anterior. o o o
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CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS NORMAL

P4

spacio destinado para lag firmas de los administrjdores &
HABER EJERCICIQ LS (1) | EJERCICIOQ it (2
B.IlIl. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS - —
(B.1 4+ Bl = All = ALl e 4039“‘_]. - » ~
B.2. Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de Control ..o ieii e, 409000 "
B.10. Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones
] (o] o 1F= = O U PSR UPORESO PSP RREEPPPPY 410000
B.11. Subvenciones de capital transferidas al resultado del
BJETCICIO .o oo -1 411000
B.12. Ingresos extraordinarion ... 412000 I AR
i ——————————————————————————————————r——
B.13. Ingresos y beneficios de otros ejercicios ... 413000 -
B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
(A10+ A11 + A12+ A13 +A14-B9-B.10-B.11-B.12 - B.13) ....... 404_900 ]
B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (Bl + B.IV - Allll - AV} ..o 405900 % ThG 1T AT
B.VI. RESULTADOS DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (B.V +A.15 + A16)............ 406900 . LET e B
S D N 4

clercicio al goe van refendas |as cuentas anuaies.

Elercicio anter.or.




