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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Ahorro Familiar, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Ahorro Familiar, $S.A. que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2005, la cuenta de pérdidas y ganancias y
la memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
nresentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, ios Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de perdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2005, las
correspondientes al gjercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2005. Con fecha 15 de abril de 2005 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2004 en el que

expresamaos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Ahorro Familiar, S.A. al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con tos aplicados en el
ejerciclo anterior.

El informe de gestion adjunto del gjercicio 2005, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, {a evolucion de
SUS negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2005. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestidon con el alcance mencionado en
este mismo parrafo, y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la Sociedad.

l.es saludamos atentamente,

PricewaterhouseCoopers Audijores, S.L.

Lorenzo Lopez
Socio — Auditor de Cuentas

30 de marzo de 2006

PricowaterhouseCoopers Audilores, 5. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, hibro 8.054, seccion 3°
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero 50242 - ClF: B-79031290
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INTRODUCCION

Senoras y Sefores accionistas:

En cumplimiento de los preceptos legales vy estatutarios, el Consejo de Administracion
de AHORRQO FAMILIAR, S.A. presenta ante Uds. v somete a examen de la Junta General de
Accionistas la documentacion de Ahorro Familiar, S A. correspondiente al ejercicio de 2005:

INFORME DE GESTION

CUENTAS ANUALES

Balances

Cuentas de Resultados
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DOCUMENTACION LEGAL

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Anonimas. Codigo de
Comercio y disposicionas complementarias, el Consejo de Administracion de Ahorro

Familiar, 3.A. en su reunidn del 23 de marzo del 2006, formulo las cuentas anuales y &l
informe de gestion correspondientes al ejercicio del 2005.

Las cuentas anuales y el informe de gestion fueron firmados, por todos los

administradores, y posteriormente revisadas por "PricewaterhouseCoopers Auditores,
=L
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INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2005
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EL EJERCICIO SOCIAL l

RESULTADOS

Ahorro Familiar, S.A. ha obtenido en el afio 2005 unos beneficios netos despues de impuestos
de 40.110.959,19 euros, lo que representa un aumento de 39.758.601 euros frente a los
352.317,73 euros del afio anterior. El aumento en los beneficins se produce por las ventas de

inmovilizado con sus correspondientes correcciones monetarias en funcion de la antigliedad de

oS miismos.

Un analisis mas detallado de los distintos epigrafes de nuestra Cuenta de Resultados nos
permiten establecer las siguientes conclusiones:

= Los ingresos por arrendamientos y prestacion de servicios a nuestros arrendatarios han
sufrido una disminucion del 10% al alcanzar la cifra de 5.291.548 euros frente a los

0.872.659 euros del afo anterior. El edificio de oficinas de la calle Condesa Venadito ha
sido vendido en el mes de Marzo de 2005, por lo que las rentas de este inmueble s6lo han
estado un trimestre. En cuanto al complejo "Alcor Plaza” ha sido alquitado el 50%
pendiente del edificio de oficinas en el mes de Diciembre v sus rentas comenzaran en el

2006. EI Factory Outlet, ha sido inaugurado a primeros de Noviembre de 2005 con una
ocupacidén aproximada del 50%. |

* Las nuevas inversiones en inmuebles en naves adquiridas en Sabadell en el mes de Abril de
2005, comenzaron sus rentas en dicho mes.

* Las ventas de existencias han generado unos ingresos de 619.560 Furos frente a
10.069.887,61 Euros del afo anterior. Estas ventas se corresponden con el resto de plazas
de garaje pendientes de venta contempladas en existencias al 31-12-04.

* Los gastos de explotaciéon, sin considerar los aprovisionamientos amortizaciones Y
provisiones de trafico, han tenido una reduccién del 37,69% al pasar de 5.747.896 euros en
el aflo anterior a 3.581.034 euros en el 2005

Esta reduccion ha sido motivada principaimente por fa reestructuracion de |a plantilla que
Supuso un pago de indemnizaciones al personal de 2.553.173 Euros en 2004 y sdlo de
365.778 euros en 2005. Al contrario el coste de los servicios exteriores, ha sufrido un
incremento al pasar en 2005 a 2.963.7411,11 euwros frente a 2.158.550.79 euros en el
ejercicio anterior. Este incremento tiene su motivacion en los gastos de preapertura vy

puesta a punto del Factory Outlet, asi como al gasto anualizado por Ia externalizacidon de Ia
gestion de nuestros inmuebles.

=~ Por lo que respecta a las amortizaciones del inmovilizado, se han iIncrementado (13,62%)

alcanzando la cifra de 1.278.623,99 euros, motivado fundamenialmenta por el incremento
de valor de las nuevas inversionas de inmovilizado.

= Elincremento de los resultados financieros negativos que son de 1.605.565,82 euros, frente

a los 1.341.928,96 euros del aflo anterior, ticne su ongen en la reestructuracion de los
creditos con entidades financieras a largo plazo.

v En cuanto a la contratacion de derivados, a 31 de diciembre de 2005, Ahorro Familiar, S.A
flene contratado un "SWAP” sobre 12.700.000 Euros hasta el 21 de Abril del 2014 en
relacion con los préstamos hipotecarios de las naves de Sabadell con la entidad financiera
NATEXIS BANQUES POPULAIRES que garantiza el tipo de interés Euribor a 3 meses al
3,465 %. El principal y vencimiento de dicho “SWAP” no supera el principal y el.vencimiento
de log/gsréstamos para los que fue contratado. e
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= Por lo que respecta a los resultados extraordinarios, han permitido unos beneficios de
45.428.450,89 Curos |, frente a 1.399.524,46 Euros en el ejercicio anterior. Estos beneficios
proceden principalmente de la venta del edificio de o/Condesa de Venadito.

= Como consecuencia de todo lo anterior, el beneficio antes de impuestos del afic 2005 se
cifra en 44.448.216,99 euros frente a los 424.400,31 euros del afo anterior, que deducida la
carga fiscal arroja el beneficio neto de 40.110.959,19 euros antes expresado.

DIVIDENDOS

=3 Gmr‘!sej::r de Administracion ha acordado aprobar un dividendo del 10% del capital sociat
cuya distribucion tendra lugar en un 50% (0,30 euros por accién) el 30 de abril del 2006, y otro
50% el 15 de julio del 2006.
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RECURSOS

LOs recursos propios de la Sociedad se sitlan en 78.797.602 euros, frente a 39.9068.562 en el
elercicio anterior.

RECURSOS PROPIOS
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Por su parte, los recursos ajenos se incrementan ligeramente, pasando de 45.172.877 euros a
47.598.194 euros en el {ermino de un ano, como consecuencia principalmente de las
necesidades de financiacién de las nuevas adquisiciones.

De estos recursos hay que destacar:

» Deudas a largo plazo con entidades de crédito (Banco Popular Hipotecaric) por un
importe de 21.857.203 euros.

« Deudas a largo plazo con el Banco NATEXIS por un importe de 17.345.202 euros.

Como consecuencia de esta estructura financiera, el indice de autofinanciacion de la sociedad
se sitlua en un 62,.32%. -
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PATRIMONIO INMOBILIARIO

El balance recoge en este capitulo las siguientes partidas:

= SOLARES: con un saldo de 30.428.106 euros en 2005, frente a los 12.074.916 Euros
reflejados en el ejercicio anterior, segun el detalle siguiente:
Saldo al 31-12-04:
Terrenos construidos para las oficinas de Alcor Plaza ... . 6.294 844 --

Terrenos construidos para los comercios de Alcor Plaza ... 5.780.072. 79
| 12.074.916,79

v : . RECURSOS TOTALES

100.000; _{
2 s '
©  80.0007 !
= i
@ 80,000 ¢ i
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E 20.000 5 } ! DRECURSOS PROFIOS
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Reclasificacion de terrenos de edificios construidos 20.646.754,55
Altas por compras terrenos construidos 9,329.542.29 ~

a\ja::: por venfas de terrenos construidos - -11.6231707.08 d

Saldo al 31A12-200




= CDNSTRUCCIDNE_S: expresa el valor contable 60.378.136 euros de las construcciones de
los inmuebles destinados al alquiler( valor de la construccion sobre el terreno), a este

Importe hay deducirle la provision por depreciacion del inmovilizado material de
1.381.386,87 Euros.

= CONSTRUCCIONES EN CURSQ: con un saldo de 17.590.852 euros en el gjarcicio 2004
recoge el valor de las obras de construccion del edificio destinado a centro comercial en
Alcorcon, y que durante el ejercicio 2005 se han incrementado en 3.916.878,41 euros. La

totalidad de las obras en curso por 21.107.730.41 han sido iraspasadas a edificios
ferminados,

COMPOSICION DEL PATRIMONIO INMOBILIARIO EN ALQUILER

/ VALOR NETO CONTABLE INMUEBL ES EN ARRENDAMIENTO |

; Qﬂ.nnﬂﬁ T o T T
! BD‘DDD E— v = -t e - Fame .

70.000 4+

EG.DDDT/ | o T N ;

50.0004 T "
40.000+ '
30.000 -

Mifes de euros

20.0004

10,000

T R

Naves en Sabadell — Palau 31.727
Edificio de oficinas en la calle Ramirez de Arellano, 18 de Madrid —8_319
L ocales Fﬂr_n_ﬁr;ial_gﬁ y oficinas en edificio situado en la calle Principe de Vergara, 69 de Madrid 1.7108
10 viviendas y 3 oficinas en el edificio de la calle Antonio Maura, 11 de Madrid I P é5‘1 |
I A . — | ) —_ R | " _4
1 lecal comercral en el Complejo Monumental Alcala de Madrid 438
Ve Edificio comercial Factory Qulet - situado en Alcorcon “Alcor Plaza” 29.928
- e e I —. . —_— — —
Edificio de oficinas situado en Alcorcon "Aleor Plaza” 14,223
TOTAL 88.695
e e e = 1 e m—— R r— —— ——T T e e rrr— |

EVOLUCION BURSATIL

L& .Junta_ Genergl de Accianistas, celebrada el 13 de junio del 2005, acordd facultar al Lonse|o
de Administracion para adquirir acciones de la Sociedad an las condiciones y con los limites
que establece la Ley de Sociedades Anénimas.

™~ De aguerdo con dicha autorizacion, la evolucidn de la autocartera ha sido |a siguiente”
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——— . _
. . Porcentaje sobre el
- Nu_rrlill'f:”aclmqnes total de acciones Importe ”
Saldo al 31-12-2004 ) __17.2371 N ' 329.056,90
Compras | 22.763 790.943,10 |
‘Saldo al 31-12-2005 40.000] ~1.120.000,00

Esta politica de compras de autocartera ha sido en la practica el principal medio de liquidez de
nuestras acciones.

En cuanto a la evolucion de nuestros titulos en el mercado, la misma queda reflejada durante
los Ultimos 5 afios en &l siguiente cuadro:

2005 2002 2001

Indice de cmntratacién_(“nﬂmem de Sesiones) | 32 16 | 53 Q2 1056
Volumen de contratacion (miles de Euros) ] 34.002 | 625 711 28,868 | 2.304
Cambio maximo (Euros) | 38 | 35 | 3515 | 33,85 | 3275
| Cambio medio (Euros) | 34,98 35 34,92 32,54 | 29,09
Cambio minimo (Euros) - 28 35 33,85 32,30 22,50
| Ultimo cambio (Euros) 28 35 | 3500 | 33,85 | 3275

PERSPECTIVAS FUTURAS

Las ventas producidas de nuestro patrimonio inmobiliario, han permitida:

La compra de las naves de Sabadell, que van a producir unas rentas anuales da 1.941.140
Euros, obtenidas a través de un contrato de arrendamiento con el vendedor de las naves, con
incrementos anuales en funcion del | P.C.

La inversion financiera, desarrollada en participaciones de Colprado Inmobiliaria, S.L (propietaria
de terrenos y edificios en la ¢/ Ramirez de Prado, totaimente alquilados a la firma Alcatel, S.A.)
por un montante de 21.851.709 Euros, tendra su rentabilidad a través de los dividendos a cobrar
que se produciran en el futuro.

En cuando a la Sociedad Eliv Palau, S L. de la cual Ahorro Familiar, S.A. es el Unico propietario, a
traves de 310 participaciones. Esta sociedad es la propietaria de 2 naves en Sabadell en el
termino municipal de Polinya, con una superficie construida de 15.739 m2. alquiladas a su anterior
propietario a traves de un contrato de arrendamiento.

=l 50% que quedaba pendiente de alquilar de las oficinas del edificio ubicado dentro dei complejo
comercial “"Alcor Plaza”, han sido alquiladas en el mes de Diciembre de 2005, por lo Que SusS
ingresos se veran reflejados a partir del aho 2006.

Como se tenia previsto, el edificio comercial Factory Qutlet, situado dentro del complejo “Alcor
Plaza" de Alcorcon, ha sido inaugurado a finales del mes de Octubre, con una ccupacion del
49,28% llegando a final de afio con 52,38 % de locales ocupados. La comercializacion de este
edificio la tiene encomendada la firma Cushman & Wakefiel, firma que goza de un contrastado
prestiqio en este tipo de comercios.

" lFinalmente, en cuanto a la politica de ventas, una vez elecutada la venta de las existencias de la
Sociedad, se estan desarrollando las perspectivas de compras o ventas que posibiliten el
desarrollo ecdndmico v financiero de la sociedad. "
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BALANCES Y CUENTAS DE RESULTADOS




BALANCE DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

ACTIVO 2005 _

111.836.012,92

B) INMOVILIZADO

L. Inmovilizaciones materiales

220 1. Solares 30.428.106 585
221 2. Construcciones 60.378.1386,20
292 3, Provision depreciacion inmovilizado material (1.381.386 87)
226 4, Otras instalaciones, ufillaje y mobiliario 2.550.647,38
227 5. Equipos para procesos de informacion. 20.549,61
231 6, Consirucciones epn curso G,00
(282) 7. Amortizacion acumulada inmmovilizado material (3.968.215,30)

88.026.627 .57

V. Inmovilizaciones financieras

244 1. Creditos 2 empresas asociadas. 246 262 45

241 2. Paricipaciones en empresas del grupo y asocladas. 21.854 808,33

260, 2684 3. Fianzas y depositos constituidos a largo plazo HAB0.474 99
22.681.546 77
V. Acciones Propias
198 1. ACCIONnes propias 1,127 882,16
293 2, Provision depreciacion acciones propias (7.882,16)
1.120,000,00
VI. Deudores por operac. de trafico a largo plazo
457 1. Chientes a larqo, efactos cormerciales a cobrar 7.538,58
C) GASTOS ADISTRIBUIR EN VARIOS EJERC. 0,00
270 1. Gastos de formalizacion de deudas {,00
D} ACTIVO CIRCULANTE 14.509.935 82
. Existencias
3560 3. Iinmuegbies en venta 0,00
408 H. Anlicipos a proveedores 20,109 84
20.109,85
. Deudores
430431 1. Chentes 48 602 48
435 2, Chentes de dudoso cobro 1.588,58
551 3. Empresas de! grupo deudores 3155597 50
440 4. Deudores varos .00
AT7Q 473 474 5. Administraciones publicas 8.591.704 95
AGD 6. Provision para insclvencias - {1.598,59)
11.795.904 9
V. lnversiones financieras temporales .
538 1. Creditos a empresas asociadas. Z2.981,00
541 2. Canera de valores a conc plazo ~ 2.300.000,00
T - 230298100
',,f'f--- 4 ] S
570572 | V1. Tesoreria e 480.940,06

--

: 2 o

I TOTAL GENERAL (B + C + D)

P

2004

79.786.703,2

12.074.816,7
48.241.104 6
0,0
7.162.446,5
10,558,3
17.590.851,8
(6.459.113 18
78.620.764,9

a.,0
G,0
827.188.8
8£7.188,8

3£9.056,9
0,0
329.056,9(C

9.69.2 4

147.500,0
147.500.0

5.215.130,2

617.247,2
435.604 8

1.052.902, 1

479,476 4
0.0

0.0

468 6

§4 7907
0,0(

2dd 7358

0,0
0.0
0.0

3.617.492 2
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IN® CUENTA
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BALANCE DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

PASIVO

A) FONDOS PROPIOS
I. Capital social

l. Prima de emisién de acciones

IV. Reservas
1. Reserva legal
2. Reservas especiales

3. Reservas para acciones propias
4. Reservas voluntarias
3. Reservas por capital amaortizado

V. Resultados de ejercicios anteriores
1. Remanhente .

VI. Perdidas y Ganancias (Beneficio o Pérdida)

C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

2, Provision para impuestos

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO

It. Deudas a largo plazo con entid. de crédito

IV. Otros acreedores
1. Deudas a larga plazo
2, Flanzas de arrendatarios

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO

Il. Deudas a corto con entidades de crédito
1. Deudas a corto plazo con entidades de crédito
2. Intereses a corto plazo con entidades de erédito

V. Acreedores comerciales
1. Deudas por compras o prestacién de senvicios
2. Anticipos recibidos

. 3. Deudas por efectos a pagar

V. Otras deudas no comerciales
T. Administracionas publicas
2. Qtras devdas
3. Remuneractones pendientes de pago

Vi. Provisiones para operaciones de trafico
1. Provision para terminacion de abras

TA GENE L (A+ C+D+FE)

78.797.602,82
12.439.140,00

9.811.087,95

2.099.352 11

20 784 45
1.120.000,00
9.135.443 03
3.034.836,08
16.412.415 68

24.000,00

40.110.859, 19

40.151,22

40.211.960,64

39.302.406,00

240,40
909.314,24
909.654 64

7.386.234 .06

5.445.326,22
161.270,92
2.606.597,14

1,198,835 35

368175
531.519.19
1,734 136 28

56 43
0,00
0,00

2004

39.906.562,69
12.439.140,00

9.811.087,95

3.099.352 11
22 784 45

328 056,90
10.698.278.87
3.034.836.00
17.184.308 42

}

1 19"?'('_1!3,5'.:3!r

352.317 73

69.894,00

69.894,00

41.016.361,63

40.181.476,15

240,40
834.642,08

rr——
834 B82 48

4.156.5315,15

1.233.702 .42
280.875,72

]

1.814.578,14(

1.073.827.70
123 405,92
534384 B6

1.731.621.48

384 245 86

0,00,
12.702,73
396,94 8,59

213.366,94

85.148.333,47

--------




CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

wowed _ oese | 2005 | o008

A) GASTOS |
Reduccion de exist. de prod. terminados
712 Variacion de existencias §17.247,28 7.088.014.49

Aprovisionamientos

601.609.611 Compras y gastos 2.116.171,49
Gastos de personal

540 Sueldos y salarios 27 874,71 666,633 02
641 Indemnizaciones | 365.778,16 2.553.173 40
647 Seguridad social a cargo de la empresa 898.602,13
643 Aportaciones a sistemas complementarios de pensiones 0,00
649 Oros gastas sociales 4.884 14
645 Dhetas | 122 500 00 61.979 28
Dotaciones para amortizacion del inmovilizado

G8Z Amartizacion del inmovilizado materiat 1.278.623 9% 1.125 286 41
4 Variacion de las provisiones de trafico
694 Dotacion a {a provisidn para insolvencias de trafico 1.598 59 D .00
Otras gastos de explotacion

G2 Servicios exteriores 2,983.741 11 2.158 50 79
631 Otros tributos 197_8G4 08
634 Ajustes negativos en IVA circulante 6.179,47

ol

I. Beneficios de explotacion 625.331,92 249,527,08

Gastos financieros y gastos asimilados
BEY Interesas de deudas L
663 Intereses de deudas CP

J 669 Otros gastos financieros

1.811.336 68
583226 80
§.601,84

1.041.6035,35
313.016 55

25.4.30,29

1.380.052.19
Q.00

 1.880.265.32
0 .00

ll. Resultados financieros positivos

1. Beneficios de las actividades ordinarias 0,00

Variacion de 1a provision de inmovilizado y cartera control
G086 Variacion de la provisién de cartera
5oz Daotacion a la provision de inmovilizado material
Gastos extraordinarios
o7 E astos extraordinanos
Gastos y perdidas de otros ejercicios
674 (aslos vy perdidas de éjércicos antenores

7.882.16
1.381.386 87

G,a0

746.878,38

3.244 50

2.174.542 05
45.428.450,89

7422 69
10.667,19
1.516.402,19

V. Resultados extraordinarios positivos

e ——

V. Beneficios antes de impuestos g
"'"'-—__."-"'"" ~ {_-:'_f-;",.-:"--'C{

|;-
-

44 448 216,99

424 400,31

——
—

' 4.337.257,80 72.082 58

63‘] Impuesto sobre sociedades & T
F

'H VI. RESULTADO DEL/ EJERGICIO (BENEFIGIOS)

40.110.989,19

' 5.478.504,19 16.047.378,70




CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

N° CUENT2 HABER
B) INGRESOS
Importe neto de la cifra de negocios
700 Ingresos por arrendamientos
701 Ventas de productos terminados
705 FPrestaciones de servicios
Aumento existencias de productos en curso
710 Variacion de existencias
Trabajos efect. por la empresa para el inmov.
733 Trabajos realizados para el Inmovilizado material
Otros ingresos de explotacion
758 Ingresos por servicios diversos
790 Excaso de provisiones para riesgos v gastos
l. Perdidas de explotacion
Otros intereses e ingresos asimilados
769 Otros ingresos financieros
761 Beneficios en inversiones financieras
763 intereses de empresas del grupo
Il. Resultados financieros negativos
oy
lll. Pérdidas de las actividades ordinarias
Benef. de enajen. de inmovilizado material
771 Beneficios procedentes de inmovilizado material
Benef. por operaciones con acc. propias
774 Benef. en opéraciones con ace. Propias
Ingresos extraordinarios
778 Ingrescs exiraordinarios
Ingresos y beneficios de otros ejercicios
779

Ingresos y beneficios de ejercicios antericres

V. Ferdidas antes de impuestos

4,888,550 22
619.560,00
402 998 17

5:911.108,39

G,00

182.727,72
(0,00
©.1035.836,11

14.803,72
£231.507 78

28.288,00

274 6849 50
1.605.565,82

980.233,90

47.240. 889,50

Q.00

53.88B8,23

8.216,21

47.602.993 04

2004

5.180,674,47
10.068.857 61
694.985 14
15.945 547 22

Q0,00

246,590 37

516819
0,00
16.297.305,78

0,00

38.123,23

38.123.23
1.341.928,96

1.092.001,88

1.399 524 46
.00
j

76.966.35

50.578,57

1.527.069,38

0,00

0,00







MEMORIA DE LLAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2005

NOTA 1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La compania AHORRQ FAMILIAR, S5.A. fue constituida en Madrid el 7 de Junio de 1968,

Objeto social
Esta definido en el articulo segundo de los Estatutos Sociales:

“l.a Sociedad se dedicara a la adquisicion o construccion de fincas urbanas para su explotacion
en forma de armendo.

Asimismo, se dedicara la Sociedad a la adquisicidon, promocion de terrenos, parcelacion vy
urbanizaciones de los mismos, construccion v comercializacion de toda clase de bienes
inmuebles, pudiendo desarrollar directamente por si o participando en otras sociedades toda
clase de promociones y actuaciones inmobiliarias en general.”

Principales actividades
Actuaimente la compaiia opera en los siguientes mercados:

MADRID:
Alquiler de viviendas y locales, promocidon de edificios con destino al arrendamiento y a la venta.

BARCELONA:
Alquiler de superficie en naves industriales en el término de Plegamans —Sabadell.

NOTA 2. SOCIEDADES DEPENDIENTES, ASOCIADAS Y MULTIGRUPO

Ahorro Familiar, S.A. ostenta el 50% de las participaciones de Colprado Iinmobiliaria, S.L. con
N.I.LF. B-83541631 (225.000 participaciones de 10 euros cada una. E| valor contable en libros es
de 21.851.709,33 Euros.)

lgualmente Ahorro Familiar, S.A. es el unico accionista de ELIV PALAU, S.L. con N.LLF. B-
84313048 con un capital social de 3.100 Euros totaimente desembolsados (310 participaciones
de 10 euros c/u).

Anorro Familiar presenta separadamente cuentas anuales consolidadas con sus dos filiales
bajo normas internacionales de contabilidad, que presentan un resultado de 41.072 Miles de
Euros de beneficio, y un patrimonio neto de 77.789 Miles de Euros.

NOTA 3. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se obtienen de los registros contahles de la compania, v se han formulado
519 ndo los principios de contabilidad generalmente aceptados en Espana, recogidos en la
CION en vigor.

s 2005 y 2004.

as yjuadro de fifanciacion delo ]
N LA o
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NOTA 4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Informacién sobre la propuesta de distribucién de beneficios.

La !::srcmlpuesta de distr.ibuci::’:n de beneficios, que el Consejo de Administracion realizard a los
accionistas de la sociedad en fa proxima Junta general que se convoque para €l estudio vy

aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales del afio, sera la siguiente:

BASE DE REPARTO

Resultados

Remanente de autocartera

T T Ll Bt k™l e [l ey

™ =T ™ " L L L i

SUMA

RESULTADOS
2005

40.110.959,19

24.000,00

40.134.959 19

T L 1

PROPUESTA DE DISTRIBUCION

DISTRIBUCION
2005

Dividendos
Keservas voluntarias

Remanente

1.243.914,00

38.800.000,00

91.045,19

o ke v —

%Q_I‘IIE}%TQSQ,‘IQ

SUMA

NOTA 5. NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables mas significativos aplicados en {a formulacidon de las cuentas anuales
s0N los que se describen a continuacion:

a) Inmovilizado material:

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material estan contabilizados al coste de
adquisicion.

=€ ha incluido en el valor de los bienes el efecto de las actualizaciones de valor praclicadas
al amparo de las Actualizaciones de Leyes de Presupuestos de 1979, 1981 vy 1983.

_LDS costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes del inmovilizado material son
incorporados al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando SUponen un
aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida Gtil.

.2 LOS INEreses consecuencia de la financiacidn ajena destinada a la adguisicion de
P elementos deil inmovilizado material que se hubieran devengado durante el periodo de
con;trucci@n y montaje, antes que el inmovilizado se encuentre en condiciones de
funcionamiento, se incluyen en el precio de adquisicidn o coste de produccion de los citados

activos.

gacion del inmovilizado material se calcula sistematicamente por el método
-

013314322




f} Inversiones financieras temporales:

Los coeficientes de amortizacion utilizados en el calculo de la depreciacion experlmentada
por los elementos que componen el inmovilizado material son los siguientes:

COEFICIENTES

o ____WL_____ 2005
 Valor construcciones B 2% 3 %
Dtraa instalaciones, utillaje v mobiliario 10 % |
Equu:;c:g proceso informacion 25 %

Los costes de mejora que suponen un aumento en |la rentabilidad de los inmuebles en alquiler
se incorporan cada afo como mavor valor de los mismos.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado que no prolongan su vida (til se
cargan a la cuenta de resultados del ejercicio en que se incurren.

b) Inmovilizaciones Financieras:

Los valores moblliarios de inversion, tanto permanente como temporal, de renta fija o

variable, se valoran a su precio de adquisicion satisfecho en el momento de la suscripcion o

compra, efectudndose la provisién en los de renta variable en funcion del valor teérico al
cierre del gjercicio.

oe contemplan en este capitulo las fianzas y depdsitos a largo plazo constituidos ante los
organismos oficiales en relacidon con nuestros inmuebles en arrendamiento.

¢) Gastos a distribuir en varios ejercicios:

Se recogen dentro de este apartado gastos de periodicidad plurianual, basicamente de
caracter financiero diferido.

d) Existencias:

Los inmuebles se valoran de acuerdo al precio de coste o adquisiciéon incluyendo los costes
directamente relacionados con la compra.

lL.a Sociedad dota las oportunas provisiones por depreciacion de existencias cuando el coste
contabilizado excede a su valor de mercado.

e) Deudores y acreedores por operaciones de trafico:

Los débitos y créditos originados por las operaciones de trafico, tanto deudoras como

acreedoras, a corto o largo plazo, se registran por su valor nominal. Los intereses a incluir
en el valor de las lransacciones con vencimiento superior a un ejercicio econdémico se

difieren y periodifican, imputandose a resultados segun criterios financieros.

registran por su valor nominal ¢ por el importe reaiment

Estas inzé'\?\icmes 5
segun sU naturaleza,\y representan fianzas a recuperar a corto plazo.




g) Préstamos y deudas financieras:

Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

h) Acciones propias en poder de la Sociedad:

Las acciones propias adquiridas se han contabilizado por su coste de adquisicion,
constituido por el importe total satisfecho por la adquisicion, mas los gastos inherentes a la
operacion. Con este objeto se ha constituido una reserva indisponible por el mismo importe,
en aplicacion del articulo 79 de la Ley de Sociedades Andénimas.

Se ha registrado la correspondiente provision para tener en cuenta el valor tedrico contable
de las acciones y en este caso el valor de mercado.

1) Impuesto sobre beneficios:

L.a cuenta de perdidas y ganancias def ejercicio de Ahorro Familiar, S.A. recoge el gasto por
el Impuesto sobre Sociedades, considerandose las diferencias existentes entre el resultado
contable y el resultado fiscal, en cuyo calculo se contempla la cuota del impuesto
devengada en el ejercicio, asi como las bonificaciones v deducciones de la cuota a que

tiene derecho la compadiia.

Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto se consideran como minoracién
del gasto por impuestos en el gjercicio en que se aplican o compensan.

El criterio seguido en el reconocimiento de impuestos anticipados es el de reconocerlos en
el activo sélo en la medida en que su realizacion futura esté razonablemente asegurada en
el plazo maximo de 10 afios, o siempre que existan impuestos diferidos que los compensen,

a partir de 10 afRos.

J) Ingresos y gastos:

La Sociedad sigue el procedimiento de reconocer las ventas Yy SUs correspondientes costes
cuando se produce la ventia y escrituracion de los inmuebles.

Elimporte de la cifra de negocios esta neto de impuestos v descuentos y recoge el valor de
la venta de los bienes y servicios prestados en el curso normatl del negocio,

Los ingresos y gastos se contabilizan en funcién de su devengo, independientemente del
momento del cobro o del pago.

Las cantidades percibidas a cuenta se registran como anticipos de clienies en el pasivo del
pbalance de situacion.

013314321



NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiente durante el gjercicio del inmovilizado se muestra a continuacién:

Saldo al

31-12-04

Entradas

Salidas

Traspasos

Saldo al
- 31-12-05

85.079.878,15

£8.925.072,74

-20.627.711,15 -

T A

Coste

iCﬂﬁ_ﬂtchHES | 48-.241.1{}4,@ 15'@?_29 445 415223852 46{19?5.67I 60.378.136,20
Eil‘aresi . 12.074.216,79] 9.329.542,29(-11.623.107,08 hﬂﬂﬁqﬁ?;;ﬁﬁ ;;,cr.ldza-ma.ss
Construccionas en cursoe 17-;590.851_81 3.5&5.878.:;:. - .' -E‘l.‘lﬂ;.?:!D*EE ) ﬂu;ﬁnﬂ_
Qtras instalaciones, utillaje y mobiliario 7.1.62.445.52 246;556..31 -4.852.355.;5 - = IZ;DIEM;; .
Equipos para e{ proceso dE; la informacion o 10-558.33L 9-?5;;.;" | - T: 20.51;19';61

93.377,239,74

'-ll.-l-ll_F

1

|Amortizacion o 1 1 o T o
Construcciones | -3.260807.27]  .935.039.99] 1.060.867,31 -3.144.049 95L
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario -3.183: :228,14]  -341.264, 97|  2.707.934.56 -816.558,55
Eqmpc:s para el proceso de la mfc-rmamﬂn .. -5.987,?7 -2.319, 03] 00,00 -8.306,80
o | -B459.113,18| -1.278.623.99] 3768.821,87] | -3.968.915,30
Provision depreciacion inmnvilizadﬂ -1.381.396,87 --I-r—.-1 .381, BEIE ﬁT

- VALOR NETO EDNTABLE

TR elh .

s

73.5213.755,97[

27.646.448,75

-18.240.287 15

BB 026. 927 57’

T o I B

Se hgn lievado a cabo solamente en la cuenta “Construcciones” |as actualizaciones contables
autorizadas al amparo de las disposiciones legales que se citan en la Nota 5.8).

Durante el ejercicio 2005 ta Sociedad ha enajenado

importes de ventas siguientes:

Edificio Condesa Venadito

Local 1 - Raquel Meller 5

Local 2 - Raque! Meller 5

lLocal 1 - Tampico, 40 - y garaje

28 plazas en Virgen de la Alegria, 6
11 plazas en Virgen de ia Alegria, 6

1 plaza dec garaje en o/Tambpico, 40

47.540.889,50 Euros

65.500.000,00
275.000,00
275.000,00
451.000,00
423.360,00
166.320,00

14 760,00

| 67.105.440,00)

stas ventas han producido uncs beneficios por enajenacion de inmovilizado material de

inmueples del inmovilizado con los

La compra en inmuebles mas significativa realizadas en el ejercicio ha sido la de dos naves
industriales en Sabadell por un importe total de 25.157 .836.74 euros

A 31 de dictembre, la Sociedad tiene arrendados bienes del inmovitizado material con un COSLE
originat de 91.995.842 euros lo que ha supuesto en 2005 unos INgresos por alqmlﬂré's de

0. 2941.548 euros




NOTA 7. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Ll importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por tas partidas que componen
el inmovilizado financiero, se muestran a continuacién:

Saido al Entradas o Salidas o Saldo al

31-12-04 Traspasos Traspasos 31«12-05

‘Empresas Grupo T T T 1 o
-Créditos con empresas de asociadas | |7 546.262.45 -300.000,00{ 246;252,'45|
"-Participaciones en empresas grupo o T "3.100,00] - 3.100,00
| EITI[]I’ESES Aﬁﬂﬂiadégﬁ o T T T T
[~ Participaciones en empresas 'ége.;:eauas“]' -l Z1851709,33 7 ~|  21.851.709,33
Depésitos y fianzas a largoplazo | 827.188,89 323.632,08)  -570.345.98]  580.474,99
TOTAL - §27.188,89] 22.724.703,86|  -870.345,98|_ 22.681,546,77

a) Participaciones en empresas del Grupo

Fraccion del capital

——TETETHEER lnle LI . S I e

" Directo Indirecto
Nombre y domicilio Actividad | Yo N %o
Eliv Palau, S.L. inmobiliaria 100 0

Domiciliada en Madrid — Paseo de la Castellana, 78
Esta empresa del Grupo en la que la Sociedad tiene participacion no cotiza en Bolsa.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacidn de interés, segln
aparecen en las cuentas anuales de las empresas, son como sigue:

S T IR g T T TTI — k. T . e — " M T T T T T TR EurnE

Valor neto Dividendos

Resultado Resultados contable enla recibidos

Sociedad ___Capital Reservas 2005 extraordinarios matriz 2005
Eliv Palau Sl 3.100 -~ 108.646 - 3100 -
3.100 - 109.646 — 3.100 —

b) Participaciones en empresas asociadas

Fraccion del capital

—_—T AT T

J " Directo Indirecto
Nombre v domicilio Actividad Yo o
Colprado Inmobiliaria SL inmobiliaria 50 ¥

Domiciliada en Madrid — Paseo de |a Castellana, 79
Esta empresa asociada en la que la Sociedad tiene parlicipacion no cotiza en Bolsa.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de intereés, segun
aparecen en las cuentas anuales de las empresas, son como sigue:

Sy R s -~ . . - _Euros
Valor neto Dividendos
Resuitado Resultados. contable en la recibidos
Sociedad Capital Reservas ] 2005 extraordinarios matriz 2005
Colprada
Inmobiliaya 4.000.000  §84.004.47 1 440 896,37 - 21.851.709,33 -
i , il — Lol — .

4.500.000

684.004,47 1.440.896,37 --  21.851.709,33,

S >
l/-J éx can | A
Tn'\: ' N




El epigrafe de depositos y flanzas recoge, principalmente, los depositos entregados al IVIMA
de Madrid v al Instituto Catalan, por fianzas de arrendamiento.

NOTA 8. ACCIONES PROPIAS A LARGO PLAZO

La Junta General Ordinaria de 13 de junio de 2005 autorizd al Consejo de Administracion para
adquinr acciones propias dentro de los limites y plazos que permite la Ley, de conformidad con
lo establecido en el articulo 75 del TRLSA.

El importe y las variaciones experimentadas durante el gjercicio por las partidas que componen
las Invarsionas en acciones propias se muestran a confinuacion:

EUros

Precio medio de

o Namero Valor neto adguisicion
Saldo al 31.12.2004 17.237 329,056,90
Adquisiciones 22.763 798.825,26
Frovisiones o - -7.882,16 _ - |
aldo al 31.12.2005 40.000 1.120.000,00 28

El destino final previsto para estas acciones es la aplicacion para reduccion de capital.
El importe de |la reserva correspondiente a estas acciones asciende a 1.120.000 euros.
La provision surge al comparar el valor neto contable con la cotizacion en bolsa al cierre del

EJErcicio

NOTA 9. GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen
los gastos a distribuir en varios ejercicios se muestran a continuacion:

=aldo al Entradas o Salidas © Saldo al

31-12-04 Traspasos Traspasos 31-12-05
Gastos de formalizacion deudas a jargo 147.500.00 00,00 - 147 .500,00 00.00
TOTAL 1 1zaeret| 00,00] - 147.500,00 00,00

NOTA 10. EXISTENCIAS

Un detalle de la vanacion de existencias durante el ejercicio sin incluir los antlcipGS a
provesdores €s COmao sigue:;

ol —" — LI L I "I T LI E— - = om o oImie mmeE  mae o | Rl Ay 2= W

i | h Furos

f’.l_ ! — T R W rre——re— —

“Existencias iniciales a 01.01.,2004 | 617.247,28

" kb e ——— - e - e reromEon - - - - - " L I} " m mom - ] - - - LX) EE N N N S . .

| Traspaso de variacion existencias (617.247.28)

'Existencias finales a 31.12.2005

Las existenycias iniciales r mglan 39
k ejercicio.




NOTA 11. DEUDORES

Los saldos deudores con las Administraciones Plblicas dentro de este epigrafe presentan el
siguiente detalie:

Saldo
31-12-2004
Hacienda Publica — Deudora por Impuestos Sociedades 3.628.418.84 64.790. 74
Hacienda Publica — Deudora por impuesto anficipado de Sociedades | 808 375 . — .
| Hacienda Publica — Deudora por 1. V.A. . — ATT93150a —_—
' Hacienda Plblica — Retenciones y pagos a cuenia T T —%i70ET
TOTAL 8.591.704,95 64.790,74

La Sociedad tiene reconocido un impuesto anticipado por la deduccion por reinversion
- pendiente de aplicar en el impuesto de sociedades por importe de 809.372,56 (ver nota 19)

NOTA 12. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Detalle de las inversiones temporales al 31 de Diciembre de 2 005

L o e B Saldo al 31-12-05 |

Intereses de créditos con empresas del asociadas e —— 2,981,000

Depositos bancarios a corto plazo- . . 2.300.000,00
N . _ - _2.302.981,00

NOTA 13. FONDOS PROPIOS

El importe y los movimientos en las cuentas de capital y reservas durante el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2005 han sido |os siguientes:

Saldo al Distribucién Otros Saldo al

31-12-04 De Resultados Movimientos 31-12-05
Capital Social B 12.439.140,00 | 0.00 0.00]  12.439.140.00
Prima emision de acciones N 9.811.087,95 ] 0,00 _000| 9.811.087.95
Reservalegal O _3.099.352.11] 0,00 0,00 3.098.352, 11
Reserva para a;c:icméénpiqgias i | i 329-055,55— - 0,00 N | 790.943,10 ~ 1.120.000.00
'Heg_a_waﬂ especiales - L _ _“_22.?'_84,45 1“ T —D.BL'J T D,C!'ij | '?E.?Eq.dléd
Reservas voluntarias | 1069827887| 77188768 -790.948.16 |  9.135.443,03
Re_s:er'u:a'émaﬂr capital .:amﬂrtiz;?_r:ic: | “ E._EJIEd'_EjE.GE} - o h .00 ) o CJ,'DD ) | 3.%134,835,{}9
Remanerie 7 T 1T vidroass | i7oese]  _ 3460000] T 2456000
Dividendos - . . 00.00 .1.243.914.00 -1.243.91400 | .. 0.00 |
Benelicio del gjercicio 2004 . ) 352 317.73 | -352.317.73 o 0,00 _0.00
Beneficio del ejercicio 2005 I _ ] ___F.;.w:nrafii:'r.':;»sg,jg1 40.110.959,19 |
. TOTAL T 3990656269 000 5,"8"."5”91.040,13"1"“_ | ?a.'ﬁ{.ﬁnz,ﬂiﬁj

“ ' El capital social esta representado par 2.073.190 acciones al portadar, mediante anotaciones
en cuenta, de 6 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

En la Bolsa de drid cotiz
del capital socid de la comp

2.073.190 acciones de la sociedad, lo cual reprecs}efﬁ'é
1.




La composicion del accionariado es la siguiente:

NUMERO DE ACCIONES % DE PARTICIPACION

31-12-04 31-12-05 31-12-04 31-12-05

Axa Assurances IARD, 5 A, 1.876.901 1.406.901 90,532 67.862

Assurance Vie Mutuelle Epargne 0 470.000 00!  22.670

" Otros o 156.289 8,637 7.538
40.000 0.831 1,830 |

'Autnc:larterﬁ L _ _ N It -
“TOTAL — 100% 100%

| a Junta General Ordinaria de 13 de junio de 2005 autorizd al Consejo de Administracion para
que pueda adquirir acciones propias, dentro de los limites y plazos que permite la Ley, de
conformidad con lo establecido en el Arl. 75 del Texio Refundido de la Ley de Sociedades

Anonimas.

2.073.190 2.073.190 |

En virtud del articulo 72.3 de la Ley de Sociedades Andnimas ha sido creada esta reserva
indisponible por e! importe de la autocartera, mediante el traspaso de reservas de libre

disposicion.

NOTA 14. PROVISIONES

El importe y movimiento durante el gjercicio econdomico de la cuenta de provisiones para
riesgos y gastos es el siguiente:

Saldo al . Saldo al

31-12-04  vanaciones 34 4705
, Provisiones para impuestos 69.894,00 ) -29.742,78 40.151,22
TOTAL |~ e9.389400|  -20742,78 "40.151,22

En este epigrafe se recogen provisiones para impuestos devengados, como LA.E, Camara de
Comercio pendientes de recibir al cierre del ejercicio.

NOTA 15. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

| os saldos por operaciones no comerciales, cuyos vencimientos se distnibuyen como se
muestran a continuacién, son los siguientes:

o e e e e . | — UV
: Importe con |
Total 2006 2007 | Posterior POTH
| L L o Garantia real
AlLARGO PLAZO:
Prestamos hipotecanos 34 302 406 .00 .00 1.659.469.30 37.647 436 70 39 302 406 00
TOTAL A LARGO PLAZO 39.302.406,00 1 2,00 1.659.965,30 37.642.436,70 39.302.406,00 |
A CORTO PLAZO: 1 |
Préstamos hipotecarios 5. 445 326 22 5.445.326,22 0.00 .00 h 445 376,27
Inlereses poalizas de credito 161,270,982 161.270,92 0,00 0,00 161.207,92
——— R DUl SOt SRRSO A .
TOTAL A CORTO PLAZC 5.606.597.14 5.606.597 14 0,00 J.00 h.606.597.14
e m e m e —— L T SR . E—
TOTAL GENERAL 44 .909.003,14 ‘_ 5.606.597,14 1.658.969,30 37.642.438,70 A4 509.003,14

{ L’cﬂs“pi?éétamas, hipotecarios se encuentran garantizados mediante hipotecas sobre inmuebles
del inmovilizado. o

—
i i_l_ sl . T‘-—.._,' al. -t —

Las deudgs con entidades de credito devengan intereses a tipos cuya media‘ﬁéﬁ}durae/el
ejercicio 2005 dei 3,813 4.




NOTA 16. DEUDAS ALARGO Y CORTO PLAZO

Su detalle es el siguiente:

Saldo al . . Saldo al
31-12-04 Variaciones 31-12-05
A LARGO PLAZO:
Participes 240,40 0,00 240,40
Fianzas y depositos L | 834.642.10 74.672,16 909.314,24
I & TOTALALARGOPLAZO|  834.882,48 74.67216|  909.554.64 |
A CORTO PLAZO: | T o "
Deudas por compras o prestacion de servicios 1 1.608.212,56 122.241.98 1.730.454.54
Anticipps cilile clis_nj_es L | __‘]_?1408,92 -119.727 .17 3.681.,75
- __TOTAL A CORTO PLAZO | 1.731.621,48 2.514,81,  1.734.136,29 |
o TOTAL[  2.566.503,96 | 77.186,97 |  2.643.690,93

El epigrafe fianzas y depésitos incluye las fianzas entregadas por los arrendadores en base a
0s contratos de alquiler suscritos. Dichas fianzas son exigibles en el momento que se

rescindan los mencionados contratos y se encuentran depositadas en los Crganismos

correspondientes.

NOTA 17. OTRAS DEUDAS NO CDMERCIALES

Su detalle es el siguiente:

ADMINISTRACIONES PUBLICAS: I

H.F. Impuestc retenciones R,P.F, oB.43
o o T TOTAL ADMIN. PUBLICAS | - 56,43
NOTA 18. PROVISION PARA TERMINACION DE OBRAS
Su detalle es el siquiente:
B S - Euros

S — T T T LT

=T = T el

Frovision para terminacion obras

45.444 20

i — . v omoa - —n b — -y s

UT33143168




NOTA 19. SITUACION FISCAL

19.1
la base imponible del impuesto sobre sociedades es la siguiente:

| A'umf.fntﬂﬁ

Disminuciones

La conciliacion de las diferencias existentes entre el resultado contable del ejercicio con

_IMPORTE |

R’_ﬁﬁﬁédﬁ contable del ajerciclo I“(.[“BEHEﬁGIi{IJIS)
Impuesto scbre sociedades )

[ 40.110.959.19
4.337.257 80 |

Resultado contable del ejercicio antes Impuestos (Beneficios) |
Diferencias permanentes:
Reduccion renta por depreciacion monetaria

BASE IMPONIBLE PREVIA
BASE IMPONIBLE

| GUOTA INTEGRA 35% S/BASE IMPONIBLE

-11.406.135,03

L . L L. L

44.448.216,99 i

~11.406.135,33
~ 33.042.081,66
33.042.081.66
_11.564.728,58 |

= . : e -
Deduccion por reinversion -6.418.098,22
| CUOTA DEL EJERCICIO A PAGAR 5,146,630,36
Retenciones y panos a cuenta -8.809.749 71
T ———— — 1 . - -
CUQOTA LIQUIDA -3.663.119,35
El cargo por el Impuesto sobre sociedades se compone de lo siguiente:
o EUros
Impuesto corriente 5.146.630,36
Impuesto anticipado (809.372,56)
4.337.257,80

19.2 En base al articulo 42 del Texio Refundido de la Ley del IS, la Sociedad ha aplicado en
este ejercicio la cantidad de 6.418.098,22 euros como deduccidon por reinversion en
funcion de la inversion realizada en inmovilizado material y financiero de este ejercicio vy
del anterior por un importe total de $9.590.598 euros. Para completar el importe total de
ventas de inmovilizado de este ejercicio que asciende a 67.105.440 euros, queda
pendiente de reinvertir la cantidad de 7.514.842 euros que daria derecho a una
deduccion de 809.372,56 euros.

19.3 La Sociedad ha registrado como impuesto anticipado en este gjercicio el importe anterior
de 809.372,56 euros. al considerar que se dan las condiciones econdmicas vy
financieras, de realizar dicha reinversion en el plazo establecido para eilo. En este
sentido la Sociedad tiene previstas unas inversiones en inmuebles (oficina, comercial,
industrial/logistica) para el ejercicio 2006 que pueden alcanzar la cifra de 170 millones
de euros siempre que o permita el mercado.

19.4 Al cierre del gjercicto la Sociedad ha anticipado a cuenta del Impuesto de Sociedades ia
cantidad de 8.775.049,20euros.
19.5 La Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a que esta sometida

correspondiente a 10s ulimos cuatro anos. Debido a posibles interpretacioneas diferentes
de ta normativa fiscal aplicable a algunas operaciones, podrian existir determinados
pasivos fiscales de caracter contingente. Sin embargo, en opinidon de los asesores
fiscales de la Sociedad, la posibilidad de que se materialicen estos pasivos es remota v,
el cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
S/icg\qificativamente a las cuentas anuales adjuntas.
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NOTA 20.GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTRO
CONTINGENTES S PASIVOS

Al cierre del ejercicio, el importe global de otras ’ '
. , garantias comprometidas con terceros
asclende a 1.246.732,92 euros (1.222.732.92 euros en 2004), segln el detalle siguiente:

Garantia contra aval prestado por el Banco Fopular a Ahorro Famili '
| | amiliar Sevilla, S.A.
Ayuntamiento de Sevilla, por un importe de 50.543 86 euros. ante &

(Garantia contra avf:-n prestado por el Banco Popular 3 Comunidad de Propietarios c/. Antonio
Maurar, 11 de Madrid, ante el Juzgado de 12 Instancia n® 42 de Madnd, procedimiaento de menor
cuantia n® 580/1995C, por un importe de 156.263,14 euros.

Garantia contra aval prestado por el Banco Popular a Comunidad de Propietarios c/Antonio

Maura, 11 de Madrid, ante el Juzgado de 12 Instancia n® 37 o ' Imi
A, , e Madrid, procedimiento de meno
cuantia n® 288/1997, por un importe de 228.384 60 euros. " r

Aval prestado por el Banco Popular ante el Juz a i .
| gado de 12 Instancia n® 42 procedimiento de
menor cuantia n® 580/1995C de Madrid, por un Importe de 186.313,75 euros.

Aval prestado por el Banco Popular ante Arpegio |
| | . por un mmporte de 601.227 .57 euros para
garantizar la ejecucion de las obras de la Parcela 103 del Pargue Oeste Alcorcon. "

Aval prestado pnrlel Banc:p Papylar ante el Ayuntamiento de Alcorcon por un importe de 24.000
EUros para garantizar la ejecucion de las obras de la Parcela 103 de! FParque Oeste Alcorcon.

Los principales litigios en curso son:

Naltinfzmc}s conocimiento de posibles litigios que puedan influir en los resultados de |z
sociedad.

CE r . ik 4 r r r '
ntro Comercial -Factory Outlet *Alcor Plaza , hemos transigido con varios arrendatarios Y

legado a acuerdos con tc:nd_c:s ?“GS soportando en este ejercicio indemnizaciones por valor de
84.424,80 Euros, que han sido imputadas a gastos extraordinarios del ejerciclo.

NOTA 21. INGRESOS Y GASTOS

21.1 Distribucion del importe neto de la cifra de n ' iercici Vi
_ egocios del ejercicio
como sigue: s ] por actividades, es

.
Rl Ll . Tl Tl L - —a— -—r.m m -
™ .
™
I La b
I-I-' . ' WL =TT by

Euros

S - l

| Ingresos por arren_gamieﬁims )
enta de productos terminado

p— — -

4.888.550,22.
— S _ _, | ©19.560,00
Ingresos por prestacion de servicios i o T 400 068 17

Tl e e e e - L L e e o o 2w S —

073314317

l En cuanto a las posibles reclamaciones producidas con motivo del retraso en |a apertura del




21.2 El nimero medio de personas empieadas en la Sociedad en 2005 es de 0,183 (10 en
2004).

l.os sueldos y las cargas sociales en 2005 son por valor de 27.874,71 y 6.430,25 euros
respectivamente (728.612,30 y 103.486,27 euros en 2004).

Existe un seguro de accidentes personales colectivo, cuya prima asmende a2.173 euros
(3.744 euros en 2004) |

21.3 Los ingresos extraordinarios corresponden a diferentes recuperaciones extraordinarias
nor importe de 53.888,235.

|l os beneficios obtenidos en |la enajenacion del inmovilizado maternal es el siguiente:

e |. R —
, Precio de VNG Gastos de venta Beneficio
Inrhuebles vendidos
L I venta o [

Condesa de Venadito | | I____ 65.500.000 13.488.604,60 2.627.93812 1 49.383.457,28 |
Promogidn “Puente de Ventas” 1.139.680 | 093491103 64.162,04 14060683 |
Promocion "Quinta de los Molings”

C/ Tampico, 40 465,760 290.942 81 L 13.566,20 161.250,90
| Incluido en .

Maobiliario e inst, C. Venadito 1 edificio 214442570 | 0000 | =2.144.42570 |
I | 67105440 | 16.858.884,14 | 2.705.666,36 | _ 47.540.889,50

21.4 |os honr::rarlus acordados con la entidad PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. para
la auditoria de las presentes cuentas anuales ascienden a 40.000 euros.

NOTA 22. INFORMACGCION SOBRE MEDIO AMBIENTE

lLas operaciones globales de la entidad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (leyes medicambientales). Dadas las caracteristicas de la entidad, los posibles
impactos de las mismas no serian significativas por lo que, durante el ejercicic 2004, la entidad
no ha realizado inversiones significativas de caracter medioambiental, ni ha considerado
necesario registrar ninguna provision para riesgos y gastos de caracter medioambiental, ni se
considera gque existen contingencias significativas relacionadas con la proteccion y mejora del
medioambiente.

NOTA 23. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido acontecimientos posteriores al cierre que pudieran modificar el contenido
de estas cuenias.

NOTA 24, CARGOS, PARTICIPACIONES Y ACTIVIDADES DE LOS CONSEJEROS

24.1 El total de remuneraciones al Consejo de Administracion en 2005 es de 122.500 euros
correspondientes a dietas por asistencia a Consejos (445.495,37 euros en 2004, de los cuales
280.394,63 euros correspondian a sueldos como empleados vy el resto a dletjas por asistencia &

Cuﬂsemi’)\
o~ k




E-:Lri? qEn cumplimiento del articulo 127 ter.4 del Texto Refundido de |x Ley de Sociedades
An::ummals, refere[ﬁte a los cargos o funciones que los administradores gjercen en sociedades
con & mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social
de la Entidad, se informa que:

D. A}fonsn de Borbdon Escasany, Presidente del Consejo de Administracién de Ahorro
Familiar, 5.A., ostenta los cargos y participaciones en las sociedades que a continuacion

s¢e detallan: | | .
5 S LUAD | PARTICIPACION | ACTIVIDAD | CARGO O FUNCION |
XA Aurora — SO Holding Asegurador | Consejero T
AEAAurora lberica | e | Seguros . Consejero N
LAXA Aurara Vida T |Seguros” | Consejero
AXA REIM Jperica, S.A. | iupm Inmobiiiaria Presidente |
--Efki;-‘?"‘f‘-us 4. 5650% nmobiliaria ~ [Presidente ~ |
vraag, S.b. e Inmobiliaria | Administrador unico |
Alius Vivero  S.L. ~— __ [inmobilaria ~[Presidente "

D). Francisco de Borbon Escasany, Consejero de Ahorro Familiar, S.A., ostenta los
cargos y participaciones en las sociedades que a continuacion se detallan:

_ SOCIEDAD | PARTICIPAGION | ACTIVIDAD | GARGO O FUNGION
=S 4350 7 inmobiliaria IConsejero

D. I_Eie_rtraﬁd de Feydeau, Consejero de Ahorro Familiar, S.A.. ostenta los Cargos y
participaciones en las sociedades que a continuacion se detallan:

ACTIVIDAD

___SOGIEDAD | PARTICIPAGION "

j [ CARGO O FUNCION
Yo iFi i —— Administrador
- AXA Afdificandi R _

Administrador

[Bail Investment _ = I |Administrador
| Klepierre —_TTITI _ | | ” | Consejero i
Societe Beaujon SAS | | —- Administrador__

Sitc SAS e - TAdministrador |
H_.‘b_‘.ﬂ"”'_e' e o _ g . Ceaensor

Sefri-cime Censor il i

T el e el L e T A - —

D Armgndg Gomes de Campma, Consejero de Ahorro Familiar, S.A., ostenta los cargos
y participaciones en las sociedades que a continuacion se detallan:

| SOCIEDAD "“’:FARTI(;!EAclérg'“T' ACTIVIDAD [ CARGO O FUNCION
|AXA REIM Ibérica, S.A. e Inmobiliaria Vicepresidente
Colprado Inmobiliaria,5.L. | - Inmobiliaria Administrador
mancornunadg

"L T
K T L — e bk I

D. _F’_ierrr:._r Vaqguier, Consejero de Ahorro Familiar, S.A.. ostenta los Cargos vy
parlicipacionas en ias sociegades que a continuacién se detallan;

F"‘“ SOCIEDAD | PARTICIPACION |____ACTIVIDAD [ CARGO O FUNCION |

 AXA REIM Iberica, S.A. | s _I"i'r'f;nj_;:ubili:ar.ia_” | Consejero Delegado |

T el
bl

D. Jean-Raymond Abat, Consejero de Ahorro Familiar, S.A., ostenta los cargos vy
. _paticipaciones en las sociedades que a continuacion se detallan; |

L SOCIEDAD _PARTICIPACION ACTIVIDAD = | CARGO O FUNCION
| Hilo Direct o |Seguros | Presidente T
AXA Aurora a4 —--- | Seguros  TPresidente T

| \ Aurora Iberica — Sequros | Presidente -
AXA Aurors Vida | [Seguros Precidonte "7
!, Inter Partner B mme——- _ SEQ_L_J_I"ﬁS T CGHSEjE.'rG e
! Nacional de Re eguros | = @ - EEQUFGS maﬂgrg ol
N,

i = Y




NOTA 25. CUADRO DE FINANCIACION

A continuacion se incluye el cuadro de financiacidn del ejercicio y el de variacion del capital

circulantes.

APLICACIONES

1. Recursos aplicados en las operaciones
2. Gastos de establecimiento y formalizacidon de deudas
3. Adquisiciones de inmovilizado.
Inmovilizado material
inmovilizado financiero
4. Adguisicion de acciones proplas
6. Dividendos
/. Alenciones estatutanas
8. Cancelacion o traspaso de deudas a largo plazo
Emprestitos y otros pasivos analogos
TOTAL APLICACIONES

Aumento del Capital Circulante

~ TOTAL

4.644.270,07

p—ry

28.925.072,74
22.724.703,86

798.830,32
1.219.914 -

879.073,15
59.191.864,14
6.155.086,66

134.032,39 l

9.852.765,53

56.154,24
627.202,03

1.243.8914,00
50.130,18

83.182,17
12.047.380,54
13.041.456,59

65.346.950,80 |

25,088.837,13 |

ORIGENES .

1. Recursos procedentes de las operaciones

4. Deudas a largo plazo:
Emprestitos y otros pasivos analogos

5. Engjenacion de inmovilizado:
lnmovilizado material
Inmovilizado financlero

8. Cancelacion anticipada o fraspaso a corto plazo de
inmovilizaciones financieras

¢) Otras inversiones financieras

o TOTAL ORIGENES

TOTAL

T ™ el " 1 el

74.672,16

64.399.7/8,78
870.345,98

2.153.88 |

65.346.950,80
65.34@_._95_0,30

2004

35.313,61

20.166.297 58

4.883.336,65

1.735,41
2.153,88

]

]

25.088.837,13
25.088.837,13




VARIACION AUMENTOS DISMINUCIONES

CAPITAL gIElé-CULANTE 2005 2004 2005 2004
Existencias - - 1.032.792,28 | 6.640.939,49
Deudores 11.251.169,04 - - | 2.203.518,17
Acreedores -1 18.425.795 82 | 3.229.718,91 -
Inversiones financieras temporales 2.302.981,00 - -
Tesoreria - 3.571.918,71] 23.136.552,19 | -
Ajustes por periadificacion - - - 111.800,28

~ TOTAL o | 13.554.150,04| 21.907.714,53| 7.399.063,38 | B.844.457,G6.
AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE - -|  6.155.086,66 | 13.041.456,59 |
TOTAL | 13.554.150,04] 21.997.714,53 13.554.150,04 | 21.997.714,53

INFORMACION RELATIVA AL CUADRO DE FINANCIACION

Resumen de las correcciones al resultado, conciliando el resultado contable del ejercicio con
los recursos procedentes de las operaciones que se muestran en el mencionado cuadro.

2005 | 2004
352.317,73

Ferdidas y ganancias 40.110.859.19
Mas: |
Dotaciones a las amortizaciones vy provisiones de inmovilizado 47 1.278.623, 99 1.125.296,47
| Dotaciones a la provisién para riesqos v gasios | 1.389 278,03 7.404,95
Exceso provision para riesgos y gastos astos a distribuir en varios
SerOICIon Y 117.757,22 50.181,02
Menos: |
Beneficios por venta de inmovilizado material -47.540.889.50 -1.399,.524 46
 RESULTADO AJUSTADO  .4.644.270.07 | 35.313.61

- §

UT331431:
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CONSEJERO DELEGADO

Don Armando Gdémez de Campos
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PROPUESTA DE ACUERDOS

Que el Consejo de Administracion somete a
la Junta General de Accionistas:




