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D. JOAN PORTALS MARTI, Secretario no Consejero del Consejo de
Administracion de UNION CATALANA DE VALORES, S.A. con
domicilio en Barcelona, Via Laietana, 45 y N.LF. A-08-483257

CERTIFICO,

Que las cuentas anuales v el informe de gestion relativas UNION
CATALANA DE VALORES, S.A,, correspondientes al ejercicio
anual cerrado a 31 de Diciembre de 2005, fueron firmadas por
todos los administradores a la fecha de la formulacién de las
mismas, componiéndose dicha documentacion de 13 hojas de
papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la
numeracion 0H6870124 a 0H6870136, ambas inclusive.

Y para que conste y a los efectos oportunos firma la presente
certificacion en Barcelona, a veintidos de Marzo de 2006
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1. Hemos auditado las cuentas anuales de UNION CATALANA DE VALORES, S.A., que comprenden

el balance de situacion al 31 de diciembre de 2005, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de
los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generaimente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las cifras

del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2005, Con fecha 22 de abril de 2005 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2004 en el que expresamos
una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de UNION CATALANA DE
VALORES, S.A. al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacidon necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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0n6870124

| Saldo al | Saldeal |  Saldeal | Sakda al
PASIVO
JLE2OS 31.12.04 .._... 1 3n12.638 31.12.04
T - —-
Aj FORDOS PROFPIGS 1O.853.9-41 11565 845
0 0 I. Capital suscritu { 0
[i. Prims deembién 3.5046. 500 3,506, 500
10.642. 290 10.320.344 Nl. Hmerva de revalorizacion cl &
1 lr 0 IV, Remervas 6,743,143 7.405.338
U U |. Hewerva logal T4l 316 TH1L.316
U 0 2. Heservas par scooned propas U 0
0 0 3. Rewervay pum insciosmes de lu socedid dormrunie 0 G
O G 4. Fxnews v geilaiolaine ¥ O
0 0 5. Otras reservas 3.903 830 ¢.623.943
0 0 6. Diferenaas por gjustes del capiwl 2 euros i 79
L 0 V. Reanltado: de elercicies anteriors: ' 0 o
0 0 . Remanente 0 0
0 D 2. Hcosutados negatvor do creracaos sidenorcs 0 0
0 0 3. Aporiaciones de soC108 Dara COMpensacion de percidas) 0 U
0 0 ¥I. Perdides y Ouosocivy, Begeficio/{(perdinlu) 101.196 133,547
811 4l VIii. Dhvnldomdu u vuwnie vulregedo su el ojorunau U d
0 0 VIII. Acciones propias para reduccion de capilal 0 0
0 0
0 0 {1 ) INGRESOS A DISTEIBUIR EN VARJOS FIFRCICIOS a 4
0 0 |, Subvermaorwes de capaty) G 0
K41 M4l 2. ihierengas pomivas de cambiao U ¢
U 0 3. Otros irigresca § tetniagr on vanos eeraaos U 0
0 0 4. Tgwesow Decules o dixinluar en vunos eperaaos 0 0
10.661.749 10.519.50]
4 843 638 4.843.0638 |) C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS | 71.408 30.2312
0 0 I. Provimones pam penmones v oblighaones arniares 72408 50.122
4.378.83] ANTLTGA 2. Prowimones para impuestos 0 0
0 0 3. Orras provimones 0 0
1.337 H14 1.630.094 4. Fomdo de feveraim Q U
e G
721,408 50.222 1) D) ACREEDORES A LARCO PLAZO 0 0
(130,903 (176.245) L L Emmsniviuss ve uvidigevivom y virve valores aegociaindes o} U
0 0 1. Obligaciuas o covivertibies 0 | 0
0 0 2, Oblgacones comverhibleos 0 0
0 L 2, vrag deudsy reprevenisdas on valorsy nececiablay 0 0
Il. Dendss con entidades de crédito 0 0
LI U . Dewdgs 3 Largo plazo con enhdades de credito 0 U
2. Acreedores por mrendamiento Aranctero a largo plazo 0 0
917392 1.510.4]18 . Deadws con voprosus del grupo y asocivdaes 0 1)
uJ a 1. Dremlus vun LI LA i HA LU ) i
0 0 2. Deudas con empresras apociadas v 0
0 o | Y. Otros acreedores ' 0 0
o 0 1. Detuduw representadus nor efector 2 pams 0 i
0 0 2. Otras dendas G 0
{ 0 3. Ranzas y depimios recibidos a largo plazo 0 0
0 0 4. Admnetraciones Foblicas a largo pluzo 0 U
0 0 V. Desembwlsus peodicnln sobee uccivoes oo exigidos 0 0
0 0 i D csupaoeus dal wugn 0 O
111.580 203.020 2. De anipiesas apaiadas Q 0
0 0 1 3. De otras empreass 0 0
0 0 r YL Acrvedores por eperacioges de trafice a lzroo plarg 0 0
0 0
6.451 10.563 || £) ACREEDORES A CORTO PLAZO 663.633 714.895
0 U i, KEmisivoes de obligaciones v otros valores negociables u 0
115.729 194 457 I 1. Obhguwavims 1o coniverhldes 0 {
a o . {Juipimm Loiad vt Ly Lm an o i
T86.1%1 0B 551 3. Oteas dewdas represeitadag en valores negociables G | 0
t 0 4. Intoresss de obligacionss v otros valores 0 0
0 0 IL  Dendsa cop entidades de credite 639,242 6£7.439
0 0 1. Préwtumos y otraw deixdng 635 542 667 639
U O i 2. Dwudas por interesss U {)
742 331 742,531 | 3. Acreedores por airernlumento Snanaere a corto plazo { ()
15.000 242,000 [1I. Deudus con vmpresss del grape v asociadio o corte
28.600 0 . o 0
O 0 1. Deudasr con empresas del grupo 0 0
D 0 2, Deudas con smpresas arociadeg 0 0
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JTOTAL ACTIVO

2. Lelxing pOT COMPIAS O [restaciones de¢ seriaos

18 442 520,847 1| TV, Aerecdores comercinte:
| {} 1. Anbapur reatados por podidoy
3. Deudas representadas por efectos a pagar
V. Otras dendss no comerciabes
1. Admirdstraciones Pildicas
2. Dewdas represeriadas por eicciod & pagar
3. Otras dendss
4, Peryurpracionss perxhentes de pago
5. Fareaw y doposios oabudos s corla plaro
Vi Yrovisiones para operachomnes de trafico
VII. Ajustes por perfodificacion
Ty PROVISIONES FARA RIESGOS v GASTOS
A I A CORTO PLAZD .
11.589.983 12.33).761

Lasnotas ! a |12 descgtus sm ia Memona forman purte irdegrante dol Balance de Sinsacidn al 31 de diqemnbre de 2005,

TOTAL FPASIVO

O0HB8 70125

84 29

0 0

U U

Oad 72

13 407 46 517
P e

v ¥,

0 0

n n

U 0

v Y

u {;

| 0 0
11.589.983 12.330.762
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UNION CATALANA DE VALORES S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los ¢jercicios anuales terminados
el 31 de diclembre de 2005 y 2004 (expresadas en euros)

06870126

S r b | “ 1 —
DRDERE 1005 HABER il L 2004
A) GASTOS | 294.584 B) INCRESOS 496.780 798.8%0
A1 Redoccion de existenciag de productos B.1 hoporte neto de 1a ciftn de negocios 0 0
‘ammados ¥ an amrso de fabncacion 0 0 1) Ventus 0 0
| b) Prestacioies de servicios 0 0
A2 Aprovisioogmiendos 0 0 ¢} Devalucianes y “rappels” sobre veotas 0 Q
1) Conmumo de mercaderiasg {) )
b) Consmung de materias primas y oias B.2 Amnenio de oadonnss de prodnctos
materiae conmuibles 0 01l ] tennitwdos y en ause de fabnicacin 0 N
¢) Otros gastos externos 0 '| 0
B.3 Tmbijos dicciuados por la coyresa para ¢
A3 Gastos de persocal 178.937 | 116.728 ixmovilizacks 0 0
2) Sucldos, splanios y asimilados 178.937 36,728
b) Cargas socigles 0 0 B4 Otros inpresos de explotacién 0 0 i
: 1) Igresos accesmios y otrus de geslide corTiend e 0 0
A.d  Dolaciones pard amanizaciares de mmervilivado D 0 b) Subrvenciones U 0
| ) Exceso de provisiones de resgos y gastos 0 0
A5 Vanacién de las provisiones de trifico 1 0
a) Vmmaodn de provisiones de existencias 0 0
b) Variacion de provigianes y pérdidas de
réditos meobrables 0 0
¢) Variaatm & olras provisiones de trico 0 0
A6 (ros mstos de explotacidn 65.56] 66.007
1) Servicios exteriores 61.324 60.79%
b) Tnbutos 51237 5.208
€} (CATOs gastos d¢ gestidl comiente 0 0
d} Dotaciin al foodo de reversion 0 0
Al BENEFICIOS DE EXPLOTACION 0 0 | |B.I PERDIDAS DE EXPLOTACION I 145498 34274
- — ;__.., L —— rr =
A7 Custos Greocisros y gastos axmmiados 16.103 14 541 B.f Ingresos de participaciones en capial 150.000 82922
1) Por doudes con empresas del papo 0] 0 a) Eo copresas del gupo 15G. (00 §2.522
| ) Par dowles cop compresas asociades 0 0 b} Pn angpresas asocindas 0 0
€} Por deudes con terceros y gastot asmmiados 10.103 14.541 ¢) Er aupresas foae del grupa 0 0
d) Péndidas de mvenaanes {inancicras 0 0
B¢ Igresos de oros valores negociables v de
A% Vanacidh de las provisiopes de imvasioncs créditos del activo mmovilizado 42.748 1430
fmamcicras. 0 0 2) De emprezas del grupo 0 0
b) De ompresas asoaadas 41148 k17
A% Difaencas negabvas o cambio 0 0 ¢) D¢ cmpreszas fucrs del grupo &0 1.313
B.7 OMros inferescs © ingresos asinulados 824 91
1) D¢ qopresas del grope 0 0
b) De armpn'esas asocindas 0 0
c) Qtros mirescs 824 -
Jd) Beudficiog en mversiones [ADEANCIeras 0 0
| B8 UDnfaaxiag positivas dc cambio 0 0
frrr—— T I TR TR . . — ! —
Al RESULTADCOS FINANCIEROS FOSITIVOS 153,469 69.90) BRIl RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIV(NS 0 0 I
A1l BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES "_""'1 B.11l PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES
ORDIMNARIAS | 0 1] ORDINARIAS &2.029 311837
A.10 Vanaadon de las provigiones de mmovilizado R.9 Baxficos m aajaacn de moovilizado
inivterial, mmatenal y carlara de controf 14.718 24605 { | inmaterial material y cartera de control 303.208 714 446
i
A1l Peérdidms procedepbes del mmovilizado B.10 Beneficios par operaciones com acqanes y
momterial, matenial y cartan de control 0 4.639 obhgacion:s propias 0 0
|
A.ll Pérdidus por opearaciancs con acciones y B.11 Subventioncs de capital rasfendas al
} obligaciones propias 0 0 resuliado del cjercicio 0 0
A.13  Gastos extracdmarios 0 0 B.17 ngresos extraordmarios 0 0
A4 CGagos y pérdidas de otros cjercicios 0 i B.13 kgresos y beneficios de oiros ejercicios 0 0
e rr——— e — | - . |
ATY RESULTADOS EXTRAORDINARIOS B.IV RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
oL YOS | 2w | ess3ez| |  NEGATIVOS | 0 0
AV BENEFICIOS ANTES DE [MPUESTOS 226.461 372,570 B.V FERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS 0 0
| A lS lmpiesto sobre Sonicdudes 24 265 118563
A 16 Otros mpucstos 0 0
AVl REEULTADD DEL EJERCICIO (RENEFIC]OS) 202.1%% 253.807 B.VI RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) | 0 ¢

Lus notas 1 a 12 descntas en la Memona forman parte ittegrante de la Cuenta de Pérdidas y Gumancias de 2005,




0nr6870127

L[| 1 B ERE R,
|1 ".*'.'J - I
1..u| '

II' .. .... ||"||||||.|.|. -...- PR, | ! II-."E:.:'.:.I
-'-:: fit |'" I"' ‘ ‘ ‘| ey N

|1|l“ N l' "

CLASE 8: g
Foll IR -

MEMORIA
Correspondiente al ejercicio anual cerrado a 31 de Diciembre de 2005.

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

UNION CATALANA DE VALORES, S.A viene dedicandose desde su
constitucion, en 30 de Agosto de 1977, a la tenencia y consiguiente compra-venta de

valores mobiliarios, en su domicilio social de Via Laietana, 45 en Barcelona.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales estan formadas por el Balance, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y la Memoria compuesta por las notas 1 a 12, y han sido obtenidas de
los registros contables de la Sociedad y coinciden con los mismos. Se presentan
de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

El Balance y la Cuenta de Perdidas y Ganancias han sido elaborados siguiendo las
normas generales de aplicacion, sin que haya temido que excepcionarse la
aplicacion de ninguna norma contable para proporcionar una imagen fiel, y sin

que le sean otras especificamente aplicables por causa de la actividad de la
Compaiiia.

b) Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado aplicando los principios de contabilidad

generalmente aceptados. No existe ningQn principio contable que, siendo
significativo, se haya dejado de aplicar.

¢) Comparacién de la informacion

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, junto a las cifras del

Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondientes al ejercicio 2005
se indican las correspondientes al ejercicio precedente.
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d) Efectos de la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Los efectos de la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion

Financiera en estas cuentas anuales corresponderian a la valoracion de las
inversiones financieras en sociedades con valores admitidos a cotizacion oficial a

valor razonable y supondrian un incremento en reservas y resultados del ejercicio,

neto del efecto fiscal, en 1.433 y 159 miles de euros, respectivamente.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de resultados formulada por el Consejo de
Admunistracion es la siguiente:

Base de reparto Euros

Beneficio del Ejercicio 202.196

Distribucion

A Reserva Voluntaria 202.196

NORMAS DE VALORACION

a) Inmovilizado Financiero

Se valora por su precio de adquisicién en la suscripcion o compra. Este precio esta
constituido por el importe total satisfecho o que deberia satisfacerse por la
adquisicion incluidos los gastos inherentes a la operacion. Al final del ejercicio se
dotan s1 procede los fondos de depreciacion, comparando su precio de adquisicion
con el de cotizacion en Bolsa al cierre del Ejercicio o con el valor teérico contable

del ultimo balance aprobado, en cuanto a las Sociedades cuyos titulos no cotizan
en Bolsa.

La sociedad participa mayoritariamente en el capital social de algunas sociedades
y posee el 20 % o porcentajes superiores del capital social de otras. Las cuentas
anuales consolidadas se presentan en documento independiente, y muestran un

beneficio consolidado de 1.950 miles de euros, y un total de fondos propios de
29.218 miles de euros.
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b) Créditos
Los créditos se valoran segun el saldo vivo pendiente de devolucion del préstamo
o credito concertado.

Los intereses de dichos préstamos son considerados como ingresos del ejercicio
en que se devengan.

c) Inversiones financieras

Las inversiones en valores de renta fija, pagarés y deuda publica, caso de
realizarse, se registran por su coste de adquisicion, periodificandose
oportunamente los intereses devengados.

d) Deudas

Las deudas se clasifican a corto plazo en funcién de su vencimiento contado a
partir de la fecha de las cuentas anuales, considerandose a corto plazo las
inferiores a doce meses y a largo plazo las de vencimiento temporal superior.

e) Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades, se calcula en funcion del resultado

economico antes de impuestos, modificado por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo este como la base imponible del citado impuesto.

Siguiendo el principio de prudencia, no se registran créditos fiscales por pérdidas
a compensar con futuros beneficios, a la espera de su efectiva aplicacion.
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Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y
servicios que representan y con independencia del momento en que se produce la

cormiente monetarta O financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, Onicamente se contabilizan los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y
las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son

COonoc1dos.

S5.- INMOVILIZADO FINANCIERO

El movimiento del ejercicio por epigrafes ha sido el siguiente, expresado en euros, el

siguiente:
—_— — :
Concento Saldo al Saldo al
P | 311204 Altas |  Bajas 31.12.05
Participaciones en empresas del Grupo 4.843.638 - - | 4.843 638
Participaciones en empresas asociadas 4.171 .794 2077.057 (*) - 4.378 851
Cartera de valores a largo plazo 1.630.094 - (72.280) 1.557.814
| Depositos y fianzas a largo plazo 50. 222 22.187 - 72.409
- . - L —_— — ]
Provisiones (176.245) (14.°718) - (190.963)
1 - - . i - - ,
Total 10.519.503 214.526 (72.280) 10.661.749

(*) La compaifiia ha incrementado su participacion en SARL La Pleta de Font

Romeu a traves de la compensacion de créditos (ver nota 6).
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El importe neto de cada partida, expresado en euros, el siguiente:

- N® acciones/
' participaclones % participacion Valor neto
Sociedades con valores no admitidos a cotizacion oficial: |
| 4.477 99.99% 2.344 629
Uncavasa Holding, S.A. |
Inversiones Oliana, S.L. 4 158 100% 2.499.009
— e ——————————— ) , . i —— e e— |l
Subtotal participacién en empresas del Grupo 4 843 638
Sociedades con valores admitidos a cotizacion oficial:
Inversiones Teide, SICAV, S.A. 973.936 22.2% | 2.330.732
| Socledades con valores no admitidos a cotizacion oficial; .
Titleist, S A 40.000 50% 1.208.037
SARL La Pleta de Font Romeu 197152 26% 752.569
Subtotal participacion en empresas asociadas, neto 4291338
Socledades con valores admitidos a cotizacion oficial:
Invermay, SICAV, S.A. * 49 491 i 559.103
dociedades con valores no adinitidos a cotizacion oficial: |
Corporacion Sant Bemat, S.C.R., S.A. 58.712 4,86% 880.837
Otros 2.000 - 2.000)
Subtota] Cm'tera de VHIGI'ES a largo plazo 1.454.364
Otras inversiones fmanmeras pexmanentes 72 409
Tc}tal 10.661.749
!

TN T . T T T T Ll —wr T S ekl - aas . WETT W T T S N, oS S L S ) LB e ——— —re—_all

Durante el ejercicio se han recibido dividendos de Inversiones Oliana, S.L. por
importe de 150.000 euros.
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6.- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Los saldos y variaciones habidos durante el ejercicio, expresados en euros, son:

Saldo . Saldo
Cuenta 31.12.04 Altas Bajas 31.12.05

| Cartera de valores a corto plazo " 7a2551 | - | - | T742351 |
Otros créditos | 242000 | . (227.000) 15.000
Depésitos yfianzas | - | 29692 | (1092 |  28.600
[Total | 984551 | 29692 | (228.092) | 786.151

L.as bajas corresponden basicamente a la cancelacion del crédito a la SARL La Pleta
Font Romeu (ver nota 5).

Este epigrafe incluye:
- 15.000 euros, correspondientes a créditos a terceros, a tipo de interés de mercado.

- 742.551 euros, correspondientes a la inversion a corto plazo, en bonos de renta
fija de una entidad financiera y que devenga un interés del 5,75%.

- 28.600 correspondientes a depositos a corto plazo.

7.- FONDOS PROPIOS

Los saldos y variaciones del ejercicio en la cuenta de Fondos propios, expresados en

euros, son;
Capital | Reserva | Reservas | Pérdidasy | E‘ﬂl Fondos

L o .. suscritﬂ ]egal voluntanas | ananciaq Propros

| Saldo 31.12.04 3, 906 500 I 781316 6.624.022 253 807 11.565.645
Disminucién resultado 2004 - - 253807 | (253.087) -]
Dividendos | - i (913.900) i (913.900)
Resultado 2005 - - - 202.196 202.196

[ Saldo 31.12.05 o | 3.906-500 781316 3.963.929 202.196 10.853.941

a) Caprtal social

No 'ha sufrido alteracion durante el presente ejercicio y esta formado por 130.000
acclones de 30,05 euros nominales cada una, o sea en total 3.906.500 euros.
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Todas las acciones constituyen una unica serie y tienen los mismos derechos
politicos y econdémicos, y cotizan en la Bolsa de Valores de Barcelona.

Los accionistas con participacion igual o superior al 10% del capital social
suscrito son los siguientes:

% participacion
C.A. de Valores y Rentas, S.A. 52.25%
Inversiones Sen, S.L. 11,36%
Inversiones Gopin, S.A. 13,05%
Inversiones Temis, S.L. 11,36%
Inversiones Puigdrau, S.L. 11.36%

b) Dividendos

Durante el ejercicio se han repartido dividendos con cargo a la cuenta de otras
reservas por valor de 913.900 euros.

c) Reserva legal

La reserva legal se encuentra dotada por el importe maximo indicado en el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capttal social, esta
reserva podra destinarse a la compensacion de pérdidas, siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

d) Otras reservas
El resto de reservas son de libre disposicion.

8.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Este‘epigrafe incluye el saldo dispuesto al 31 de diciembre de 2005 de una péliza de
credito con un limite total de 901.600 euros.
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9.- EMPRESAS DEL GRUPO

Los principales datos correspondientes a empresas del Grupo a 31 de diciembre de
2005, expresados en miles de euros, son como sigue:

SOCIEDAD: UNCAVASA HOLDING, 8.A. UNCAVASA LUXEMBURGQ, S.A. INVERSIONES OLIANA_S.L.
(participacion directa) (participacion indirecta) (participacion directa)
DIRECCION: 2, Route de Moncor 15, Boulevard Roosevelt Via Laictana, 45
Villars sur Glane / SUIZA Luxemburgo / LUXEMBURGO BARCELONA
OBJETO SOCIAL.: Tenencia de valores Tenencia de valores Tenenca de valores
PARTICIPACION: 09 9%, 99 9% 100,0%
CAPITAL.- 2875 2.250 2.499
RESERVAS: 43 2.193 394
RESULTADO (1): 4 235 166

(1) Resultados provisionales del ejercicio 2005, pendientes de aprobacién.

10.- EMPRESAS ASOCIADAS

Los principales datos correspondientes a las empresas asociadas a 31 de diciembre de
2005, expresados en euros, son como sigue:

SOCIEDAD: INVERSIONES TEIDE, SARL LA PLETA DE FONT TITLEIST, 8. A
SIMCAV, S.A, ROMEU (*)

DIRECCION: Principe de Vergara, 131 1, rue Andre Bosch Via Latetana, 45
Madrid Perpignan / FRANCIA Barcelona

PARTICIPACION: 22,2% 26% 50'0%

CAPITAL. 13.191 2.551 2.404

RESERVAS Y

PRIMA DE EMISION: 40185 (288) 1.387

AUTOCARTERA: (4.889) - ;i

RESULTADO (1): 1.837 (49) 279

(*) Datos relativos a las iltimas cuentas anuales disponibles, de 31 de diciembre de 2004.
(1) Resultados definitivos del ejercicio 2005, pendientes de aprobacion.

11.- SITUACION FISCAL

Al 3] de diciembre de 2005, la Sociedad tiene abiertos a iInspeccion tributaria todos
sus 1mpuestos, en relacion a los €Jercicios no prescritos.

12.- OTRA INFORMACION

El gasto registrado por todos los conceptos retributivos de los Administradores en Su
calidad de directivos durante el ejercicio de 2005, ha sido de 178.937 euros.

No existen anticipos concedidos a los Administradores ni compromisos con los
mismos en materia de pensiones.
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Los honorarios devengados por los auditores de la Sociedad durante el ejercicio por
trabajos de auditoria de cuentas anuales individuales y consolidadas han ascendido a

4.200 euros y, por otros servicios, a 4.623 euros.

Dada su actividad, no existe en las presentes cuentas ninguna partida que deba ser
resefiada en relacion con informacion sobre medio ambiente.

A continuacion se detallan las sociedades con el mismo analogo o complementarias
de género de actividad al que constituye el objeto social de los que existe constancia
que el administrador unico de la Sociedad participan en su capital soctal o en los que

gjercen cargos o funciones.

yelepeeley SISy v ————T

|
Admimstrador | Sociedad

Alfredo Alvarez Goms C.A. Valores y Rentas, S.A

Lwms M® Cascante Davila |Inversiones Teide, SICAV, S.A Inapreciable

Ennque Gomis Pinto Inversiones Teide, SICAV, S A 0,28%

Porcentaje de participacion | Cargo o funcion desempetiado

Consejero
Secretanio C. de A
Presidente C. de A

Consejero
Presidente C. de A
Presidente C. de A

Concordia de Inv. Mediterraneas

Consejero
Conseyaro
Secretano C. de A

Inversiones Gopin, S.A. Secretano C. de A

M® Loreto Pintd Prat

C.A. Valores y Rentas, S.A.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

INFORME DE GESTION DE 2005

A lo largo del afio 2005, en términos globales, la economia mundial ha continuado su
crecimiento con una tasa anual estimada del 4,3%. Dicho crecimiento ha estado liderado por
los Estados Unidos y China, en tanto que las economias europeas siguieron dando muestras
de debilidad con un crecimiento conjunto del PIB de aproximadamente un 1,2%.

Siguiendo una tendencia ya apuntada en el ejercicio anterior, el precio del petroleo fue
aumentando durante el ejercicio anterior hasta alcanzar la considerable cifra de 70
dolares/barril.

En Espafia el ejercicio fue muy aceptable desde el punto de vista economico, con un
incremento del PIB del 3,5%, superior al de los paises de nuestro entorno y basado,
principalmente, en una fuerte demanda interna y en el impulso del sector de la construccion-
inmobiliario.

El mercado de valores espafiol. en general, ha tenido un comportamiento positivo, con un
crecimiento del indice IBEX-35 del 18.2%.

Las circunstancias economicas apuntadas han permitido que nuestra Sociedad mantuviera
unos resultados positivos.

PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2006

Las previsiones para el presente ejercicio apuntan a un crecimiento econémico similar al del
cjercicio anterior, estimandose que en el conjunto de los paises europeos este crecimiento sera
algo superior al del afio 2005 y podra llegar al 1,8%.

Los riesgos que aparecen en el horizonte econdémico, y que habra que seguir atentamente, son:
el alza del precio del petroleo, el riesgo de los mercados de tipo de interés y los desequilibrios
en el crecimiento mundial.

En Europa, algunos indicadores parecen apuntar al inicio de una recuperacion econdmica que
posiblemente, sea mas de caracter ciclico que estructural.

No obstante los factores de riesgo indicados, es de esperar que le presente ejercicio
economico mantenga el signo positivos del anterior.

Por lo que respecta a la Sociedad sera necesario su gestion con la prudencia adecuada que, a
buen seguro, ha de permitir el mantenimiento de los resultados favorables.




Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de UNION
CATALANA DE VALORES, S.A., Don Joan Portals Marti, para hacer constar que
todos los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad han procedido a
suscribir el presente documento relativo a UNION CATALANA DE VALORES, S. A,
que se compone de 13 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas
con la numeracidon O0H6870124 a OH6870136, ambas inclusive, comprensivo del
Balance de Situacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria e Informe de
Gestion, correspondientes al ejercicio anual cerrado a 31 de Diciembre de 2005,

firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y
apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Barcelona, 22 de Marzo de 2006




UNION CATALANA DE VALORES S. AL {INCAVASA] — R. M. Barcelona, Hoja 36367, Ins. 1.4, Folio 144, Tomo 3457, Libro 2853, Sec, 2.2 — CIF. AQR-4B3257

UNION CATALANA DE VALORES, S. A.

Via Laietana, 45
08003 BARCELONA

D. JOAN PORTALS MARTI, Secretario no Consejero del Consejo de
Administracion de UNION CATALANA DE VALORES, S.A. con
domicilio en Barcelona, Via Laietana, 45 y N.1.F. A-08-483257

CERTIFICO,

Que las cuentas anuales y el informe de gestion relativas al grupo
consolidado de UNION CATALANA DE VALORES, SA Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES, correspondientes al ejercicio
anual cerrado a 31 de Diciembre de 2005, fueron firmadas por

todos los administradores a la fecha de la formulacion de las
mismas, componiéndose dicha documentacion de 24 hojas de

papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la
numeracion OH6870137 a OH6870160, ambas inclusive.

Y para que conste v a los efectos oportunos firma la presente
certificacion en Barcelona, a veintidos de Marzo de 2006

p




UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas
e Informe de Gestion de 2005

Incluye Informe de Auditoria
de Cuentas Anuales



RSM Audihispana

Auditores

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
UNION CATALANA DE VALORES, S A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de UNION CATALANA DE VALORES,
S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES (en adelante, el Grupo, que se describe en la nota 1),
que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2005, la cuenta
de perdidas y ganancias consolidada, el estado de flujos de efectivo consolidado, el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado y la memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de UNION CATALANA DE VALORES, S.A.. sociedad
dominante del Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2005 son las primeras que el Grupo
prepara aplicando las normas internacionales de informacion financiera adoptadas por la
Union Europea (NIIF-UE), que requieren, con caracter general, que los estados financieros
presenten informacién comparativa. En este sentido, y de acuerdo con la legislacion
mercantll, los administradores de la sociedad dominante presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias,
del estado de flujos de efectivo y del estado de cambios en el patrimonio neto consolidados
ademas de las cifras del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior que han sido
obtenidas mediante la aplicacion de las NIIF-UE vigentes al 31 de diciembre de 2005.
Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicio anterior difieren de las contenidas
en las cuentas anuales consolidadas aprobadas del ejercicio 2004 que fueron formuladas
conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio, detallandose en la
nota 5 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas las diferencias que
suponen la aplicacion de las NIIF-UE sobre el patrimonio neto consolidado al 1 de enero y al
31 de diciembre de 2004 y sobre los resultados consolidados del ejercicio 2004 del Grupo.
Con fecha 22 de abril de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2004, formuladas conforme a los principios y normas
contables vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos una opinién favorable.

BARCELONA BILBAO CADIZ CASTELLON MADRID

Tres Torres, 7 Edif. Audihispana {zran Yia, 38 Ana de Viya, 3 Edif. Minerva (basset, 10 Velazquez, 24

08017 BARCELONA 48009 BILBAQ 11009 CADIZ 120071 CASTELLON 28001 MADRID

Tel. 93 206 39 00 Tel. 94 4237497 Tel. 956 265 052 Tel. 964 22 72 70 Tel, 91576 39 99
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RSM Audihispana

Auditores

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 adjuntas expresan
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de Ia situacion
financiera consolidada de UNION CATALANA DE VALORES SA. y SOCIEDADES
DEPENDIENTES al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados consolidados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo
consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen Ia
informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de
conformidad con las normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unién
Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en la preparacion de las cuentas anuales
consoiildadas correspondientes al ejercicio anterior que se han incorporado a las cuentas
anuales consolidadas del gjercicio 2005 a efectos comparativos.

. El infforme de gestion adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los
administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo,
la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
Informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién consolidado
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de UNION CATALANA DE
VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES.

COL-LEGI AUDIHISPANA
DE CENSORS JURATS

DE COMI'I'ES

DE CATALUNYA

Mombre cxercent:

AUDIHISPANA, S A.

Barcelona, 15 de mayo de 2006 coma ananurc 000067

Aquest informe estd subjecte a
la Laxa e'.1p||'c:u|::|:—z sstablerta a la

| lei AA/2007 de 22 de novemiare.
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ACTIVO

Immovilizado matenal

Inverniones mimobiliurias

Fondo de comerao

Otros activos mtangbles

Activos fmenciercs no comentes (nota 6 )
Invarsiones contabilizadas aplicando ¢l método
de la participacion (nota 7)

Activos biologicos

Activos por mpuestos difendos

Oros activos 110 corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Activos bioldmeos
Exmstencias
Deudores comerciales y otras cuentas e cobrar

(Nros activos financieros corrientes (nota 8)
Activos por tmpusstos sobre las ganancias comientes
Otros activos comentes
Efective y otros medioa liquidos equivalentes
Subtotal activos corrisntes
Activos no comentes clasificados como mantenidos par la
venta y de actividades mrernumpidas (nota 9)
ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVO

(expreasdos en miles de eurox)
- —————
Saldo al Saldo al Sakdo al
PASIVO
- 31.12.05 31.12.05 31.12.04
| Capital (nota 10) 3.907 3.907
Cenancias acumiuladas y otras reservas (nota 10) 21.143 20087
(Otros mstrumentos de patrmmon:o neto 0 0
Mencs: Valores propios 0 0
3 889 4.065 Dhferencias de cambio 1o 301
I Otros ajustes por valoracion 3.852 4.035
15,837 15.058 Reservas de revalorizaciom de activos no comientes clasificados
| 0 0 como mantenidos pare la venta y de actrvidades mterruonpidas (0 0
0 0| | Menos Dividendos a cuenta 0 0
0 0 I PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS
|
10,727 19 124 DE PAT’RMUHIG NETO DE LA DOMINANTE 29.218 18.330
Intereass mmormarios 0 U
g g FPATRIMONIO NETO I9.118 18330
180 465 Emasion de obligaciones y otros valores negociabics 0 0
- 10.228 9.497 Deudax con entidades de crédito 0 0
0 0 Otros pasivos financieros 0| 0
, 3 | 3 Pastvos por impuestos diferidos 1.57] 1.338
568 1.373 Provisiones () 0
10.979 11.338 | | Otros pasivos no corrientes 7K 62
| 730 0 PASIVOS NO CORRIENTES 1.649 1.400
| o o | |
HLB1R 11 338 Ermsiém de ablw y otros valores negociables 0} 0
| Doudas con ermidades de crédito (nota 12) 641 667
| | Actresdores comerciales y otras cuentas a pagar 3 3
| | Otros pasivos fmancieros 0 0
| Provisiones 0 0
| Pasivos por impuestos sobre la ganancias cormentess 0 0
| | Otros PESIVOS COITIehtes 34 61
I | Subtotal pasivos corrientes 678 | 32
Pasivos directaments asociados con activos no cormentes clasificados '
| | como mantenidos para la venta y de actividudes internumgricas 0 0
I FASIVOS CORRIENTES 678 732
l 31.545 30.442 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 31.545 l 30.467
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Ralances de Situacién Consolidados al 31 de diciembre de 2005 y 2004

Las notas ! a 14 descritas en la Memoria son parte mtegrante de] Balance de Situacion Consolidado al 31 de diciembre de 2005,
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UNION CATALANA DE VALORES, §.A. y SOCIEDADES DEPENDIFNTES
Cuentas de Pérdidas y Ganancins Comsolidadan de los ejercicion agpoales
terminados ¢l 31 de diclembre de 2005 y 2004
(expresadas en wmiles de euros)

Importe neto de la cifra de negocios
Otros mgrescos

Varnacion de existencias de productos terminados O en curso
Aprovisionamierd og

Grastos de persomal

Dotacion a la amortizacion

(Otros gastos

BENEFICIO / (PERDIDA) DE EXPLOTACION

Ingresos fmancieros
(Jastos financieros

Dnferencias de cambio (neto)
Resultado por vanaciones de valor de mstrumentos fmancieros
& valor razonable (neto)

Resultado por variaciones de valor de activos no fmanciercs

a valor razonable (neto)
Resultado por deterioro / reversion del deterioro de activos (neto)
Participacion en el resultado del ejercicio de las usociadas y

valoracidn de activos no cornentes clasificadcs coOmo
mantemdos para la venta no incluidos demtro de 1as actrvidades
internamnpidas (neto)

Otras ganmcias ¢ pérdidas (neto)



UNION CATALANA DE VALORES S.A y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados de Cambio en &/ Patrimonio neto Consolldado

(expresados en miles de suros)

O0H6870139

Ganancias acumuladas

Reservas en
sociedades

Diferencia
acumulada de

Dastribuckdn ded resuliade de 2003
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Beneficio del ejercicio

p | —— ——
EH T A A A e e I I [ "
'
' ] '

Dividendos

Diferencias de conversitn

Distribucion del resultado de 2004
Beneficio del ejercicio

Foll

Traspasos

Dividendos
e (914)

CLASE 8’
SR

Diferencias de conversion 15 S

Otres movimientos - (13) (193)
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UNION CATALANA DE VALORES S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados de Flujos de Efectivo Consolidados
(expresados en miles de euros)

Flujos de efectivo de actiyidades de explotacién

Beneficio del ejercicio
Ajustes de las partidas que no implican movimientos ordinarios de tesoreria
Provisiones

Participacion en el resultado de empresas asociadas
Impuesto sobre Sociedacdes

Otras provisiones

Otros movimientos

Beneficios por venta de activos
Diferencias de conversion

Cambiog en el fondo de maniobra:
Deudores

Activos financieros commientes

Activos mantenidos para la venta, neto
Pasivos corrientes

Efectivo generado por las operaciones

Efectivo neto generado por (aplicado en) actividades de explotacién

Filujos fecti tiv de invers

Inversiones financieras -22
Ventas de cartera de valores 375

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

105 de efectivo de actividades de financia
Dividendos pagados a accionistas -4

Efectivo y otros medios Hquidos a! principio del ejercicio
Efectivo y otros medios liquidos al final del ejercicio

Aumento (disminucién) neto de efectivo y otros medios liquidos equivalentes al efectivo mm
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memona del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2005

1. Sociedad dominante vy sociedades dependientes

UNION CATALANA DE VALORES, S$.A., sociedad dominante del Grupo, se constituyd como

socledad anonima el 30 de agosto de 1977. Su principal actividad es la tenencia y consiguiente
compra-venta de valores mobiliarios.

Las sociedades dependientes incluidas en la consolidacion son las siguientes:

Importe de la Porcentaje de
Sociedad panticipacién participacion _ Domigilio .. Actividad
(miles de euros)
Uncavasa Holding, § A 2.345 99.9% () Villars Sur Gléne (Suiza) Tenencia de valores
Uncavasa Luxemburgo, § A 2.371 99,9% (**) Luxemburgo (Luxemburgo) Tenencia de valores
Inversiones Oliana, §. A 2.499 100% (*) Barcelona Tenencia de valores

(*) Participacion directa de la sociedad dominante.
(**) Participacion indirecta a través de Uncavasa Holding, S.A.

Dichas sociedades, que cierran sus cuentas anuales al 31 de diciembre, se han incluido en la

consolidacion aplicando el método de integracion global, no considerandose, para las dos primeras,
dada su escasa significacion, los intereses de socios externos.

2. Sociedades asociadas

Los datos relativos a las sociedades asociadas incluidas en el perimetro de consolidacion por el
procedimiento de puesta en equivalencia son los siguientes:

| Importe ndn dc la Porcentaje de
Sociedad participaci participaciin Domicilio Actividad
(muiles de mms)
Titleislt, S.A 1.208 50% (**)  DBarcelona Inmobihiana
Inversiones Teide, SIMCAV, S.A. (%) 2.331 22,2% (**)  Madnd Tenencia de valores

(*) Esta sociedad cotiza en Bolsa.
(**) Participacion directa de la sociedad dominante.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2005

No se incluye en el perimetro de consolidacién a la sociedad hvemy, S!CAV, S.A. ailp cuanccl.a
ésta cotiza en Bolsa pues la participacion permanente sobre su capital social no es superior al 3%

(ver nota 6).

En el ejercicios 2006 se ha excluido del perimetro de c.msalidacicfﬂ} la scrci_edad S.A.B.L.{ La Plet_a de
Font Romeu debido a que existen negociaciones para la venta de dicha sociedad, clasificandose dicha

participacion a activos no corrientes mantenidos para la venta (nota 9).

3. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que incluyen el balance de situac:.iffm, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado c_':le flujos de efectivos y
la memoria compuesta por las notas 1 a 14, se han obtenido de los registros c:mtables c_le las
sociedades del Grupo y han sido preparadas de acuerdo con la Norma Intemacmn;njl Fn}ancngra 1
(NIIF 1), “Adopcion, por primera vez de las Normas Intemacionales de Informacion Fmar'mera

ya que en el ejercicio 2005 es el primer ejercicio en el que se aplicaran las Normas Internacionales

de Informacion Financiera (en adelante, NIIF).

Las cuentas anuales consolidadas de UNION CATALANA DE VALORES, SA y
SOCIEDADES DEPENDIENTES para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004 fueron
preparadas de acuerdo con los principios contables generalmente aceptados en Espaﬁa, que
difieren en algunos aspectos de las NIIF. En la preparacion de las cuentas anuales del'ejerclcm
anual terminado el 31 de diciembre de 2005, la Direccion ha procedido a adaptar los metodc:s de
contabilizacién y valoracion a fin de cumplir las NIIF. La nota 5 recoge las conciliaciones y
descripciones del efecto de la transicion de los principios contables esparioles a las NIIF sobre el
patrimonio y resultados de UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES

DEPENDIENTES.

Estas cuentas anuales se han preparado de acuerdo con aquellas NIIF y las mterpretaciones
CINIIF, adoptadas por la Unién Europea, a la fecha de formulacion (el mes de marzo de 2006).
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

b) Principios contables
Las cuentas anuales consolidadas se han preparado aphcando los principios contables
generalmente aceptados, de acuerdo con NIIF. No existe ningun principio contable que, siendo

significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

4. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion aplicadas en la elaboracion de las cuentas anuales
consolidadas son las siguientes:

a) Diferencia negativa de consolidacion

Las diferencias negativas de consolidacion, correspondientes a la elimmacion mversion-fondos
propios calculada en la fecha de primera consolidacion (1 de enero de 1993 fecha de nicio del
primer ejercicio en que se formularon cuentas anuales consolidadas) tienen caracter de reservas,
conforme a lo dispuesto en la normativa vigente sobre consolidacion.

b) Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion

Las eliminaciones de creéditos y débitos reciprocos y gastos, mgresos y resultados por
operaciones intermnas se han realizado en base a lo establecido a este respecto en el Real Decreto
1815/1991, de 20 de diciembre.

¢) Homogeneizacion de partidas
No ha sido necesano realizar homogenizacion valorativa de las diferentes partidas de las cuentas
individuales de cada una de las sociedades para adecuarlas a los crterios aplicados a los

utilizados por la sociedad dominante, Union Catalana de Valores, S A,

d) Diferencias de conversion

Recoge el mcremento o disminucion de los fondos propios de las sociedades extranjeras
convertidos a euros, por aplicacion del metodo del tipo de cambio de cierre.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

e) Inversiones financieras

La Sociedad clasifica sus inversiones financieras en las siguientes categorias:

- Activos financieros disponibles para la venta (clasificados como activos financieros no

correntes).

- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

- Instrumentos financieros registrados a valor razonable con cambios en los resultados

(clastficados como activos financieros no corrientes).

Las mversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran al coste amortizado utilizando el

meétodo de interés efectivo.

Las inyersic»nes en activos financieros disponibles para la venta que corresponden a inversiones
en gomedades que no cotizan, dado que no tienen un precio de mercado cotizado en un mercado
activo y su valor razonable no puede ser valorado con fiabilidad, se valoran al coste.

Las inversiones en sociedades cotizadas en Bolsa se valoran a valor razonable.

Las pérdidas y _ganancias no realizadas de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento que
surgen clr:: c:f'ambms en el valor razonable se reconocen en el patrimonio neto. Cuando se venden o
sufren pérdidas por deterioro del valor, los ajustes acumulados en la reserva por ajustes por

valoracion se incluyen en la cuenta de resultados como pérdidas y ganancias.

Los nstrumentos financieros registrados a valor razonable con cambios y resultados que
IIICI}IYE![I la cartera de negociacion y aquellos instrumentos financieros que se gestionan y evaluan
segun el criterio de valor razonable, figuran en el Balance de situacién Consolidado por su valor
razonable y las fluctuaciones se registran en la cuenta de resultados consolidada.

f) Activos no commientes mantenidos para la venta

Dado que se trata de la inversion mantenida en una socledad no cotizada (ver nota 9) se valoran

el coste de adquisicién o por importe inferior si existe evidencia de deterioro.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2005

g) Clientes y deudores

Para aquellos saldos que, por su antigiiedad u otras circunstancias, pudieran considerarse

dificilmente realizables, se dota la oportuna provision para insolvencias con cargo a la cuenta de
resultados.

h) Deudas

Las deudas se contabilizan en general por su valor nominal, clasificandose como deudas a largo

plazo aquellas con vencimiento superior a un afio, y considerando a corto plazo aquéllas con
vencimiento a inferior plazo.

1) Impuesto sobre Sociedades

El (_Z‘rmpo no presenta Impuesto sobre Sociedades consolidado; el gasto por el Impuesto sobre
Sociedades se calcula en base al beneficio econémico de cada sociedad antes de dicho Impuesto,

aumentado o minorado por las diferencias permanentes en la determinacion del resultado fiscal

al que se aplica el tipo impositivo correspondiente en cada circunstancia. De la cuota asi
obtenida se deducen las bonificaciones y deducciones aplicadas.

Siguiendo el principio de prudencia, no se registran los créditos fiscales por pérdidas

compensables con futuros beneficios o beneficios y deducciones pendientes, si los hubiere, a la
espera de su efectiva aplicacion.

J) Ingresos y gastos

Los mgresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que

representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
fimanciera derivada de ellos.

No *obstante, siguiendo el principio de prudencia, Unicamente se contabilizan los beneficios
re,ahz'adas a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos v las perdidas previsibles,
aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

k) Estimaciones e hipétesis contables significativas

La preparacion de las presentes cuentas anuales consolidadas segun NIIF no ha requerido la

realizacion de estimaciones e hipdtesis significativas que afecten a los distintos importes de las
cuentas anuales.




C mtmimr m .......I._.-.._._ pppp—
HE RN E AN RN NN RES SRR ERE L SN ARE AR SR

. OH6870146

TRES CENTIMOS
CLASE 8’ _DE EURO
b

UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2005

[) Informacién financiera por segmentos

Dada la actividad de las Sociedades del Grupo no se ha considerado relevante proporcionar
informacion por segmentos de negocio ni segmentos geograficos.

3. Transicion a las NITF

a) Aphcacién de NIIF 1

Las cuentas anuales consolidadas de UNION CATALANA DE VALQRES, SA. vy

SOCIEDADES DEPENDIENTES para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005 son las
primeras formuladas bajo NIIF.

La fecha de transicion de UNION CATALANA DE VALORES, SA. y SOCIEDADES

DEPENDIENTES es el 1 de enero de 2004. La Sociedad ha preparado su balance consolidado
bajo NIIF a dicha fecha.

En la preparacion de cuentas anuales consolidadas con arreglo a la NIIF 1, la Sociedad ha
aplicado todas las excepciones obligatorias.

b) Conciliacion entre NIIF y principios contables anteriores

Las siguientes conciliaciones ofrecen la cuantificacién del umpacto de la transicion a las NIIF. La
concihacion proporciona detalles sobre el impacto de la transicién sobre:

b.1.) Resumen del Patrimonio Consolidado.

b.2.) Patrimonio consolidado al 1 de enero de 2004,
b.3.) Patrimonio consolidado al 31 de diciembre de 2004
b.4.) Resultado para el ejercicio 2004.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2005

b.1.) Resumen de la conciliacion del Patrimonio Consolidado.

Miles de euros
A 3] de

A 1 de enero dictembre de
de 2004 2004

TOTAL PATRIMONIQ NETO

(segun principios locales) 23,978 24.902
Ajuste por valoracion

(valor razonable de activos financieros) 5.431 4 766
Efecto fiscal de los ajustes anteriores (1.396) (1.338)
TOTAL PATRIMONIO NETO (segun NIIF) 28.013 28.330

b.2.) Patrimonio consolidado al 1 de enero de 2004.

l EFECTO
NORMA TRANSICION |
ACTIVO I NACIONAL A NIIF NIOF
. Gastos de establocimiento o 0 0
[1. Inmovitizado material 1 0 1
III.  Inversiones inmobiliarias 0 0 0
IV,  Foudo de comercio 1 0 0 0
bV, Otros activos intangibies 0] 0 0
VL. Activos financieros no corrientes (1) 15.003 3.739 | 18.742
VII.  Acciones de I socicdad dominante » largo plazo 0| 0 0
VIII.  Otros activos no corrientes 0 | 0 0
A)  ACTIVO A LARGO PLAZO / NO CORRIENTE 15.004 3.739 | 18.743
B) GASTOSADISTRIBUIRENVARIOSEJERCICIOs | . 0 0
. Existencias 0 | 0 0
[I.  Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar | 459 0 459
II.  Otros actives financieros cortientes (1) .984 | 1.692 10.276
IV.  Acciones de la sociedsd dominante a corto plazo i 0 I 0 | 0|
{ V. Otros activos corrientes | 0 0| 0|
V1. Efectivo y otrogs medios liquidos equivalkentos | mi 0 518
| Subtotal 9.561 692 | 11283
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

VIL.  Activos o corrientes clasificados como mantenidos para
la venta y dﬂ actrvidades interrumpidas N
C)  ACTIVO CIRCULANTE / CORRIENTE 9.561 1.692 | 11.283 |
| TOTALACTIVO (A+BvC) 1 24.564 5.431 29.995
EFECTO
NORMA TRANSICION
PASIVO ?.Pl'grnmomu NETO i J NACIONAL A NIIF NUF
. Capital | | 3907 I 0] 3.907
{ II.  Reservas 18.509 | 4,035 22.544
De las que; Ajuste contra reservas por Ia transicién a3 NHF | 0| 0 0
| [II.  Otros instrymentos de patrimonio neto | 0 0 0
[V, Menos: Valores propios 0 0 0
V. Ajustes por valoracion | 0 0 0
Resultado del gjercicio 1.562 0 1.562
| VII.  Menos: Dividendos a cuenta ) I . 0| 0
A)  PATRIMONIO NETO NORMATIVA NACIONAL/ 2391]  4.035 28.013 |
PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORFES DFE
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO DE LA
DOMINANTE I Y T ]

B) _INTERESES MINORITARIOS ol  of a
l TOTAL PATRIMONIO NETO SEGUN NIF (A + B)

C)  DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

D)  INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS of ol o
| L. Emmsiin de obhigaciones y otros valores negociables - -ﬂ. I_ | 0 0 l
.  Deudas con entidades de crédito 0 0 0
[II.  Provisiones 0 0 0
IV, Otros pasivos corrientes (2) | 34 1.396 1.430
E)  PASIVO A LARGO PLAZO / NO CORRIENTE | 34 | 1.396 1.430
F'-'"'_":-._rr*u - - -—_—%-——“__-_T—H . . - — -
§ Ermision de obligaciones y otroa valores negociables 0 DT 0
II.  Deudss con entidades de crédito 0 0 0
| [II.  Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar _ 0 0 | 0
1V. Provisiones | 0] 0 G|
V.  Otros pasivos commientes 552 0 552
Subtota] 552 0 552
-T—-'l'-_-.- l — T —— T T ———————————————— — r — —
VL  Pasivos dwectamente asociados con activos no | 0 0 N
1}
comentes clasificados como mantenidos para la venta y de
wuwdndﬁ idas |
F) PASIVO A C{)RTG PLALD / CGRREHTE 552 0 552

TOTALPASIVO YPATRIMONIO NETO (A+B¥C+DVEYF) | 24864| 5401 2999

IO N NN NN N NEEBMBE RN N N B B B B B OB B BN B BN B B B B BN AN
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2005
b.3.) Patrimonio consolidado a 31 de diciembre de 2004.

1 e |
NOKMA * TRANSICION

! ACTIVO NACIONAL A NIIF NIIF

1. Gastos de establocimiento (1) - o 0 0] )
I1. Inmovilizado material 1 0 1
Il  Inverviones inmobiliarias | 0 0| 0
IV.  Fondo de comercio 0 0 0 :
\'s Otros activos intangibles 0| 0 0
VI.  Activos financieros no cotmicntes 15.808 3.315 19.123

| VII.  Acciones de Ia sociedad dominante a largo plazo 0 0 0

l VIII. Otros activos no comientes | . 0 0 o 0

|A) ACTIVOALARGOPLAZO/NOCORRIENTE | ~ 1ss9| sms[ 1oaz]
B)  GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

I. Existencias 0 | 0 I 0
i

IL. Deudores comerciales y otras cuentas & cobwar 465 | 0 465
| 1[I, Otros activos financieros comisates (2) , 8.046 1.451 | 9.497 |
IV.  Acciones de la sociedad dominante & corto plazo 0 0| 0|
{ V. Otros activos cotrientes 3 0] 3
I_V] _ Efectivo y otros medios liquidos equivalentes [

Subtotal
VII.  Activos no corrientes clasificados como mantenidos para

la vents y de acthvidades internuypidas
| ©)  ACTIVO CIRCULANTE / CORRIENTE

‘ TOTAL ACTIVO (A+B+C)

| | NORMA TRANSICION
PASIVO Y PATRIMONIO NETO | NACIONAL A NIIF NOF
I Capinl - o 3.907 0 3.907 |
II.  Reservas | 19.423 4.035 23.45% |
De Ias que: Ajuste contra reservas por la transicién a NIIF 0 i 0 0}
[II.  Otros instrumentos de patrimonio peto 0 0 0
| IV.  Menos: Valores propios 0 0 0
| V. Ajustes por valoracién i 0 0 0
VL.  Resuhtado del ejercicio 1.572 (607) 265 |
VII. Menos: Dividendos s cocnta o U‘L 0 | 0
A)  PATRIMONIO NETO NORMATIVA NACIONAL/ | 24.902 3.428 | 25330
PATRIMONIQ ATRIBUIDO A TENEDORES DE
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO DY LA I |
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2005

B) _INTERESES MINORITARIOS T Y T
TOTAL PATRIMONIO NETO SEGUN NIIF (A + B)

C) _ DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION N T TS

D) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
[ Emisién de obligaciones y otros valores negociables

0 0 0
t [I.  Deudas con entidades de crédito “ 0 0 0
III. Provisiones 0 | 0 | 0
l
] " t
IV. Otos pasivos corrientes 62 1.338 | 400
E) PASIVO A LARGO PLAZO { NO CORRIENTE 62 1.338 1.400

Emision de obligaciones y otros valores negociables 0 0
| II.  Deudas con entidades de crédito 067 (fl1 667
[II. Acreedores comerciales Y olrag cucnias § pagar 4 0| 4 |
[V. Provisionen 0 0
[ V.  Otrog pasivos corrientes L 6] 0 61
| Subtotat L | B ol 7m]
| VI  Pasivos directamente asociados cop activos no | 0 | 0 | 0
corrientes clasificados como mantenidos pars la venta y de
| actividades intorrumpidas |
| ) PASIVO A CORTO PLAZO / CORRIENTE | 737 | " 732 |

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C+D+E+F)

(1) Activos financieros
Ajuste de valoracion a valor razonable.

(2) Otros pasivos financieros corrientes

Impuestos diferidos por el efecto fiscal de los ajustes anteniores.

06870150



II-_f_-|'||| |

log
CLASE 8 '“E%'J'E“‘“
P e it "

O0HB870151

UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

b.4.) Conciliacion del resultado para el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2004

Principios
- | ) T;’::z:"’ ":':’uf NTIF
| Importe neto de 12 cifra de negocio - - -
| Otros mgresos i - i - -
Aumento de exastencias de productos termmados y en curso de fabricacion - - -
Aprovisionamientos . - -
| Gastos de personal (323) - (323)
! Datacion a la amortizacion - - -
Vanacion provisiones de trafico - -
| Otros gastos de explatacion . - L_ (128) ()
Pérdida de explotacién (451) - (431)
Resultado fmanciero neto (1) 459 ) T (;W. (288)
Pérdidas por deterioro - - -
| Participacion en el resultado del ejercicio de sociedades puestas en equivalencia (1) | 1.019 83 1.102
Amortizacion del fondo de comercio - -
Resultado de la enajenacion de participaciones en empresas asociadas - - -
Resultados extraordinarios 664 f - 664
{ Beneficio antes de impuestos e intereses minoritarios 1.691 (664) 1.478
- S— — _—
Gastos por impuesto sobre ganancias (2) (119) | 37 (62)
| ) —_— e
Beneficio del ejercicio 1.572 (607) 965
—_ ——
Intereses minoritarios | - - -
t B B
Beneficio atribuible a la sociedad dominante 1.572 - 265
. I UES—S——— I— IS8

(1) Resultado financiero neto

Ajuste por resultado neto de activos financieros.
(2) Gastos por impuestos sobre ganancias

Efecto fiscal de los ajustes anteriores.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2005

6. Activos financieros no corrientes

El detalle y movimiento de este gjercicio 2005, expresado en miles de euros, ha s1do el siguiente:

saldo al Saldo al
Concepto 31.12.04 Aumentos (Disminuciones |  31.12.05

Cartera de valores a largo plazo (valores cotizados)

3.119 -

Cartera de valores a largo plazo (valores no
cotizados)

Depésitos

50 72

Provisiones (103) (88) (191)

I R R TN T

La Cartera de valores a largo plazo relativa a los valores cotizados corresponde a la participacion en
Inverm_ay, SICAV, S A, con un valor de coste de 559 miles de euros que representa un 1,31% sobre
su capital §ocial, s1 bien dado el caracter de SICAV de esta sociedad, la participacién real sobre la
misma oscila en funcién de la autocartera que ésta tenga en cada momento. Al 31 de diciembre de

2005 esta participacion real era del 2,80%, y su valor hquidativo atribuible era de 3.009 miles de
euros.

La informacion relativa a la sociedad mas significativa no incluida en el conjuiito consolidable e

incluida en el epigrafe de cartera de valores a largo plazo (valores no cotizados), sobre la que se
posee un porcentaje de participacién superior al 5%, es: '

participacion
Capital Reservas del ejercicio

(*) Datos al 31 de diciembre de 2005, pendientes de aprobacion.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memornia del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

. Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacién

La evolucion del epigrafe de “Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion”
durante el ejercicio 2005, expresada en miles de euros, es la siguiente:

Inversiones Teide, SIMCAYV, S.A. (*)

Titleist, S.A. (**)

SARL La Pleta de Font Romeu (***)

(*) Las altas corresponden a] movimiento generado por ¢l resultado del ¢jercicio por importe de 447 miles de curos y

por 741 miles de euros por el ajuste de valoracién a valor razonable y baja por el cambio de porcentaje de

Saldo al
31.12.04

12.622

1.896

Saldo al
Aumentos Bajas 31.12.05

participacion en esta sociedad a consecuencia de los movimientos en autocartera (10 miles de euros).

Renta vanable

Renta fija

Fondos y SICAV

(**) Movimiento generado por el resultado del ejercicio.
(***) Movimiento generado por el cambio en el perimetro (ver nota 2).

8. Otros activos financieros cormnentes

Su detalle es el siguiente:

<

iles

1oL

€ Buros

8.027
1.458
743

10.228



o= mmm == LI [ Ll ' - . ol '

e A e e
g ey 1 A A AR A e e
e oy ¢ AR A R A A e e

5 ' - Alet sl S T R 5 '

; ",E.. K g s ."'I s D Ry H i i !

AR .-"':-.-'.-'I i ¥ F . :

."I:r.:r.-’:”.-'-.-*'. chibal B '. ! ﬁr b3
.-’: o i ' . ' T '

- " o 5."1: ya H.-.".':-.'
F 3 4 Iﬁffﬂ :ﬁml?- Rz, SR
|:|I||'||

.
LY
s

' 5;"?-- ::- ¥
- ittty 1 i g g ) e
;;.f’;;;;.f;;; .-.'-‘;::gi-,g:i_l;fgl’__'.fﬁu i -*ffsf{;!s%f.f;;.

e e T

ESTADQ:

| e ¥ .'."..l: f;

S SR o d e
i " —
!!,_—|II| il HH ~Nord

L
T MR il

. " 1, '| | n II.I... e I III I-II:-|I
1, lat e L s h :-|. Il
. :: ', I!. . . .,. I"I""'I"'I'"“"".l ::II!'|"
o HE l'.-l Sl e il !
" .I; 1, : 1: R ||I||.II' ! .|:I I':'
! ;I' : 1
Tt B &
i BN N I Il'
ol L I
e,

TRES CENTIMOS
_DE EURO

Bomiiirrigr

CLASE 87
T SR

UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memonia del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

9. Activos no corrientes mantenidos para la venta

}23)ste epigrate incluye la participacion en el capital social de SARL la Pleta de Font Romeo (ver nota

Durante el ejercicio 2005 la Sociedad ha efectuado una ampliacion de capital por compensacion de

glt;cjrtos por importe de 207 miles de euros y su participacion al 31 de diciembre de 2005 era del
0.

L:os _datos relativos a dicha Sociedad a 31 de diciembre de 2004 (altimo cierre disponible) son los
siguientes:

Miles de euros

Capital social 2.551

Resultados negativos

de ejercicios anteriores (2838)

Resultado del gjercicio (49)
2.214

10. Fondos propios

a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2005 el capital suscrito esta representado por 130.000 acciones al

portador de 30,05 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas vy
desembolsadas.

Dichas acciones, que cotizan en Bolsa, confieren los mismos derechos a sus tenedores, siendo el
derecho de voto proporcional al valor nominal.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2005

Los accionistas con participacion igual o superior al 10% del capital suscrito son los siguientes:

% participacion

C.A. de Valores y Rentas, S.A. 52,25%
Inversiones Sen, S.L. 11,36%
Inversiones Gopin, S.A. 13,05%
Inversiones Temis, S.L. 11,36%
Inversiones Puigdrau, S.L. 11,36%

b) Reserva legal

La reserva legal, que corresponde a la sociedad dominante y se incluye en otras reservas de la
sociedad dominante, podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
nl;la'{tras no supere el 20% del capital social, esta reserva podra destinarse a Ia compensacion de
pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

c) Diferencias negativas de consolidacion

Las diferencias negativas de consolidacion provenientes de la primera consolidacion se imputan
como mayor valor de reservas de la Sociedad dominante conforme a la normativa aplicable (ver

El detalle del saldo de la diferencia de primera consolidacién, por sociedades incluido en otras
reservas, es el siguiente:

Sociedad Miles de euros

Inversiones Teide, SICAV, S A. 3.629
Titleist, S A 10

Uncavasa Holding, S.A. y Uncavasa Luxemburgo, S.A. 71

3.710

= e
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

d) Diferencias de conversion

Las difergncias de conversion se generan por la inversion en Uncavasa Holding, S.A. cuyo activo
es la participacion en la practica totalidad del capital de Uncavasa Luxemburgo, S.A.

Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

El detalle del saldo de las reservas en sociedades consolidadas por integracion global, por
sociedades, es el siguiente:

Miles de euros
Uncavasa Holding, S.A. y Uncavasa Luxemburgo, S.A. 2.288
Inversiones Oliana, S A. 394
2.682

Reservas en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia

El detalle del saldo de estas reservas, por sociedades, es el siguiente:

Miles de euros

Inversiones Teide, SICAV, S.A. 5.835
Titleist, S A 678
6.513

La unica '_saciedad del Grupo, ademas de la sociedad dominante, cuyas acciones cotizan en Bolsa
es Inversiones Teide, SICAV, S.A, por el 100% de su capital social. La unica sociedad

accionista con una participacion superior al 10% de esta sociedad es VR Vatasren. S.L. con un
18,91%.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

11. Situacion fiscal

El Grupo de sociedades no tributa en regimen de tributacion consolidado, presentando sus
declaraciones impositivas cada sociedad de forma individual. Fl resultado contable consolidado del

ejercicio y la suma de bases imponibles del perimetro de la consolidacién (sociedades espariolas en
integracion global) se diferencian por los siguientes conceptos, expresados en miles de euros:

RESULTADO CONTABLE CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (Beneficio)

it o S e [

Diferencias permanentes:
Resultados de las sociedades puestas en equivalencia

Resultados de las sociedades extranjeras -
Resultados por ajustes valoracion -
De los ajustes de consolidacién 150
Dnferencias temporales sociedades individuales 109

Ultimo ano
Ao de generacién Base imponible a_compensar
2002 570 2017
2003 49 2018
619

Las sociedades del Grupo, en general, tienen abiertos a inspeccion fiscal todos los Impuestos
correspondientes a los ejercicios no prescritos.

12. Deudas con entidades de crédi

Corresponde al importe dispuesto por UNION CATALANA DE VALORES, S.A. por una poliza de
credito con un limite total de 901.600 euros.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

13. Ingresos y gastos

a) Personal

EI Grupo sélo ha tenido de una persona empleada durante el gjercicio, con funciones directivas.

b) Detalle de resultados consolidados

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacion a los resultados
consolidados del ejercicio 2005 ha sido la sigulente;

Miles de euros

Union Catalana de Valores, S.A. 211
Uncavasa Holding, S.A. y Uncavasa Luxemburgo, S.A. 538
Inversiones Teide, SICAV, S.A. 019
Inversiones Oliana, S.A. 142
Titleist, S A, 140

1.950

14. Otra mformacioén

Las retribuciones satisfechas por todos los conceptos retributivos en el ejercicio 2005 a los miembros
del érgano de administracion de la sociedad dominante, a cargo de sociedades del perimetro de Ia
consolidacion, han ascendido en conjunto a 179 miles de euros

No consta que los consejeros hayan realizado, por cuenta propia o ajena, ninguna actividad del
mismo analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la

Los honorarios devengados por los auditores durante el gjercicio por los trabajos de auditoria de
cuentas anuales en las diversas sociedades del grupo han ascendido a 4.200 euros. Los facturados
por otros servicios relacionados con la auditoria han ascendido a 4 623 euros.

Dada la actividad de las sociedades del grupo no existe en las presentes cuentas anuales consolidadas
ninguna partida que deba ser resefiada en relacién con mformacion sobre medio ambiente.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

A {?nflthluacién s¢ detallan las sociedades con el mismo analogo o complementarias de genero de
acm_ndad al que constrtuye el f::bjeto social de los que existe constancia que los administradores de la
Sociedad participan en su capital social o en los que ejercen cargos o funciones.

Administrador Sociedad Porcentaje de .
_ participacion Cargo o funcién desempefiado

Alfredo Alvarez Gomis  {C.A. Valores Y Remntas, S.A. —
Lws M® Cascante Davila |Inversiones Teide, SICAV, S.A.

Enrique Gomis Pinto
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

INFORME DE GESTION DE 2005

A 19 l?,rgo del afio 2005, en términos globales, la economia mundial ha continuado su
crecimiento con una tasa anual estimada del 4,3%. Dicho crecimiento ha estado liderado por
los Est'af:los Unmidos y China, en tanto que las economias europeas siguieron dando muestras
de debilidad con un crecimiento conjunto del PIB de aproximadamente un 1,2%.

dolares/barril.

irérEspana 31 ejercicio fue muy aceptable desde ¢l punto de vista econémico. con un
pring?;:z;lm tEI PIB d:fl 3,9%, superior al de los paises de nuestro entorno y basado
_ menic, en una tuerte demanda interna v en el im L,
inmobiliario y pulso del sector de la construccion-

El mercado de valores espaiiol, en ! |
1er , €n general, ha tenido un comportamiento positi
crecimiento del indice IBEX-35 del 18.2%. ’ PoSILIvo, con un

Las o _ - »
circunstancias economicas apuntadas han permitido que nuestra Sociedad y sus filiales
mantuvieran unos resultados positivos.

PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2006

I‘;ism;;r?wsmnqs para _el presente ejercicio apuntan a un crecimiento econémico stmilar al del
{ €10 anterior, estimandose que en el conjunto de los paises europeos este crecimiento sera
algo superior al del afio 2005 y podra llegar al 1,8%.

En Eur Indt INict
*blil opa, algunos {ndlcadm:es parecen apuntar al inicio de una recuperacion econémica que
posiblemente, sea mas de caracter ciclico que estructural

No c?bsltante los factore:s de r@sﬁga indicados, es de esperar que le presente ejercicio
cconomico mantenga el signo positivos del anterior.

P : _ ,_ |
c;); ];:; Cl;l:ugeequcta 3 la nge‘ﬂﬂd y Su grupo consolidado sera necesario su proseguir gestion
neld adecuada que, a buen seguro, ha de permitir imi
el mantenimien
resultados favorables. ’ P to de los




compone de 24 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la
numeracion 0H6870137 a OH6870160, ambas Inclusive, comprensivo del Balance de
Sttuacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria e Informe de Gestion,
correspondientes al ejercicio anual cerrado a 31 de Diciembre de 2005, firmando todos
y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan
a continuacion, de lo que doy fe.

Barcelona, 22 de Marzo de 2006




