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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

W —

A los Accionistas de FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, §.A.,

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de FOMENTO BALEAR DE INVERSIO-
NES, §.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CONSOLIDADO) que comprenden el ba-

lance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2005, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, el estado de flujos de efectivo consolidado, ¢l estado de cambios en el patrimonio
neto consolidado y la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio

anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de
la sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuen-

tas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las nor-
mas de auditoria generalmente aceptadas en Espaifia, que requieren el examen, mediante la reali-
zacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas vy

la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones rea-
lizadas.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2005 son las primeras que se formulan
aplicando las Normas Internacionales de Informacidon Financiera adoptadas por al Unioén Euro-
pea (NIIF-EU), que requieren, con caracter general, que los estados financieros presenten infor-
macion comparativa. Para el cumplimiento de la presentacion de la informacion comparativa y
de acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la sociedad dominante presentan,
a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situaciéon consolidado, de la
cuenta de perdidas y ganancias consolidada, del estado de flujos de efectivo consolidado, del es-
tado de cambios en el patrimonio neto consolidado, y de la memoria de las cuentas anuales con-
solidadas, ademas de las cifras consolidadas del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio
anterior, que han sido obtenidas mediante la aplicacion de las NIIF-UE vigentes al 31 de di-
ciembre de 2005. Por este motivo las cifras correspondientes al ejercicio anterior difieren de las
contenidas en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004 que fueron aprobadas y que se
formularon aplicando los principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio. En el apar-
tado 2 de la memoria consolidada adjunta se detallan las diferencias que supone la aplicacién de
las NIIF-UE sobre el patrimonio neto consolidado al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2004 y
sobre los resultados consolidados del ejercicio 2004, Nuestra opinion se refiere exclusivamente

_ i_;f;%;fwestm informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004, for-
G i -*{:Hirmadas conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio, en €l que cx-
o P pgé‘ﬁfmos una opinidn favorable.

ﬁj‘lli@ﬁﬂ"ﬂ opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en
fdos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion fi-
anciera consolidada de FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S.A. Y SOCIEDAD DE-
PENDIENTE (GRUPO CONSOLIDADO) al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados con-
solidados de sus operaciones, de los cambios en ¢l patrimonio neto consolidado y de los flujos
de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contie-
nen la mmformacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de

conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por al Union
Europea, que guardan uniformidad con las aplicadas en la elaboracion de los estados financieros

correspondientes al ejercicio anterior que se han incorporado a las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 20035 a efectos comparativos.
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El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2005, contiene las explicaciones que los
administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo
Consolidado, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consoli-
dado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Grupo Consolidado.

En Madrid a veintiocho de abril de dos mil seis.

Lasemer Auditores, S.L,.-
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CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS
DEL EJERCICIO 2005

(Preparadas de conformidad con las Normas Internacionales

de Informacion Financiera adoptadas por la Unidon Europea)
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FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S. A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CONSOLIDADO)

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

(Unidad de cuenta euro)

ACTIVO

B) ACTIVOS CORRIENTES

[TI.  Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
3. Otros deudores corrientes
IV, Otros activos financieros corrientes

|. Cartera de valores corrientes

VII.  Efectivo y otros medios liquidos cquivalentes

TOTAL ACTIVO

PASIVO
A) PATRIMONIO NETO

PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS
DE PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE

L. Capital
11. Otras reservas

[II.  Resultado neto del periodo
|. Pérdidas y ganancias consolidadas

2. Pérdidas y ganancias atribuidas a soc¢ios externos
PATRIMONIO ATRIBUIDO A INTERESES MINORITARIOS

G) PASIVOS CORRIENTES

Hl.  Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

TOTAL PASIVO

31/12/2005
2.482.486,18
42.962,70)
42.962,70
2.437.788,03

2.437.788.05

1.735,45

2.482.486,18

31/12/2005

2.475.257.77

2.475.207,29
2.408.000,00
110.062,55

-42.855,06

-42.855,06

50,48
7.228.,4)

7.228,41

2.482.486,18

31/12/2004
2.394.207,19
58.592,09
38.592,09
2.331.503,08

2.331.503,08

4,112,02

2.394.207,19

31/12/2004

2.389.799.60

2.389.753.99
2.408.000,00
9.464.70

-27.710,71

-27.710,71

43,61
4.407,59

4.407.59

2.394.207,19
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FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S. A, Y SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CONSOLIDADO)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA EJERCICIOS 2005 Y 2004
(Unidad de cuenta euro)

31/12/2005 31/12/2004
- Otros gastos de explotacidn -25.044,60 -21.940,14
[.  PERDIDAS DE EXPLOTACION -25.044.,60 -21.940,14
+ Ingresos financieros 1.321,86 736,01
- (astos financieros -48.00 -1.255.35
+/ - Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros
a valor razonable (neto) -19.084,32 -5.251,23
[[. RESULTADOS FINANCIEROS (NEGATIVOS) -17.810,46 -5.770,57
lll.  PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS
DE ACTIVIDADES CONTINUADAS -42.855,06 -27.710,71
- (Gasto por impuesto sobre las ganancias - -
[V.  PERDIDA DEL EJERCICIO DE ACTIVIDADES CONTINUADAS -42.855,06 -27.710,71
V.  PERDIDA DEL EJERCICIO -42.855,06 -27.710,71
- Intereses minoritarios - -
VI. PERDIDA ATRIBUIBLE A TENEDORES DE INSTRUMENTOS
DE PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE -42.855.06 -27.710,71
PERDIDAS POR ACCION EN EUROS (BASICAS Y DILUIDAS) -0,05 -0,03
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FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S. A, Y SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CONSOLIDADOQ)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADQ EJERCICIOS 2005 Y 2004

(Unidad de cuenta euro)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y EXTERNOS
Amortizaciones y deterioros
Ingresos y gastos financieros

Otros resultados que no generan movimicntos de fondos
(1asto por impuesto sobre sociedades
FLUJOS DE EFECTIVO DE OPERACIONES

Ingresos y gastos financieros corrientes

Variacion cuentas impuesto s/sociedades

Variacion en activo / pasivo corriente

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Inversion empresas grupo y asociadas
Enajenacion de empresas del grupo y asociadas
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Otros flujos de financiacion
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO TOTALES

Efectivo y medios liquidos equivalentes INICIAL
Etectivo y medios liquidos equivalentes FINAL

VARIACION DE EFECTIVO Y MEDIOS LiQUIDOS

31/12/2005

-42.855,06
16.084,32
-1.369,86

6.234,35

-18.906,25

1.569,86

r

15.159,80

-2.376,59

-2.376,39

4.112,02

1.7535,43

-2.376,59

31/12/2004

-27.710,71
3.251,23
-1.991,36
110,38

-24.340,46

1.991,36

20.412,54
-1.936,56

~-1.936,56

6.0438,58
4.112,02

-1.936,56
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MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2005 /
E
%H‘Fi
1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD.- A2, SRS
e A ACLACE R L Rafy & A

FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S.A., se constituyé por tiempo indefinido en Palma de Maﬂcﬁm,ﬁl _9@@‘% Pl

mayo de 1974, mediante escritura publica otorgada ante el Notario D. Raimundo Clar Garau con ¢l numeros{084-de”
su protocolo.

Su domicilio social es en Madrid, C/ Serrano, 88 y su N.I.LF. A07040223.

FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S.A. ¢s la sociedad dominante de un Grupo formado por la sociedad de-
pendiente, que se relaciona en el apartado 2 adjunto.

El objeto social de la Entidad es:

a) La prestacion de toda clase de servicios de informacidn, analisis financieros, asistencia técnica y asesoramiento
en general sobre materias econémicas, financieras y fiscales, y, en ejercicio de dichas actividades, recibir, desem-
pefar y ejecutar cualesquiera encargos de confianza, tales como comisiones, representaciones y cualquier tipo de
operaciones que impliquen realizar a nombre de una o varias personas individuales o colectivas, toda clase de ac-
tos de la vida economica o mercantil; asumir la representacion de comités o grupos de obligacionistas o tenedores
de bonos; intervenir en contratos de emisiones de obligaciones, bonos y en gencral cualesquiera actos de comi-
sion, representacion y gestion de intereses particulares de personas juridicas o naturales que sean licitos y permi-

tidos por la ley; la difusion de estudios de caracter técnico, profesional o cientifico y la mediacion de seguros pri-
vados.

b) Comprar, vender, adquirir, permutar y, en cualquier forma, adquirir y enajenar toda clase de bienes inmuebles:
explotar, mediante dar o tomar en arriendo o bajo otro tipo de contrato, fincas de todas clases; otorear en relacion
a los mismos bienes inmuebles cuantos contratos permitan las leyes, asi como administrar bienes muebles e in-

muebles de acuerdo con la ley; construir o contratar la construccion, por cuenta propia o de terceros, de edificios
y toda clase de obras.

¢) La compra, venta, permuta, disfrute, custodia, administracion y canje de toda clase de valores mobiliarios tales
como acciones, participaciones sociales, obligaciones, bonos, derechos de suscripcion preferente y cualquier otro

titulo o signo representativo de créditos o participaciones econémicas emitidas por toda clase de personas o enti-
dades puablicas o privadas.

d) Promocionar y constituir en cualquiera de las formas reguladas por las leyes, administrar a través de delegacion

en personas tisicas y tomar participacion de toda clase de sociedades mercantiles, tanto financieras como comer-
ciales o industriales.

La descripcion de las actividades del objeto de la Sociedad no implica la realizacion simultanea de las mismas. sino
que en cada momento en que se ¢jecuten éstas, la Sociedad se dara de alta en la correspondiente Licencia Fiscal, pre-

vio acuerdo del Consejo de Administracion, sin perjuicio, ademas de que la Sociedad pueda ejercer cualquier otra ac-
tividad de licito comercio.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS -

2.1, Normas de formulacién de las Cuentas Consolidadas y comparaciéon de la informacion.

En la formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas, los Administradores han aplicado las Normas Internaciona-
les de Informacion Financiera adoptadas para la Union Europea (NIIF-UE) y sus interpretaciones (CINIIF) de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada al 31 de diciembre
de 2005, de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, con-
solidados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha. Las Cuentas Anuales Consolidadas se presentan en
unidades euro y siguiendo los criterios y formatos de presentacion establecidos por la C.N.M.V,

El 1 de enero de 2005 entré en vigor la obligacién de formular Cuentas Anuales Consolidadas de acuerdo con las
NIIF adoptadas por la Union Europea (NITF-UE) para aquellas entidades emisoras de valores admitidos a cotizacién
en un mercado regulado de cualquier estado miembro, a la fecha de cierre de su balance de situacion, de conformidad
con lo establecido en el Reglamento 1606/2002, de 19 de julio, del Parlamento Europco y del Consejo.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 son las primeras que el Grupo prepara de conformidad con las
normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), resultando de aplica-
c10n, en consecuencia, la NIIF 1 “adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financie-
ra” (NIC 1.14). En las cuentas anuales consolidadas se presentan a efectos comparativos, con cada una de las parti-
das del balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado de flujos de
efectivo consolidado, del estado de¢ cambios en el patrimonio neto consolidado y de la memoria consolidada, ademas
de la cifras consolidadas del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior que han sido obtenidas median-

te los citados criterios, siendo adaptadas para reflejar los cambios contables recogidos en las mencionadas normas.
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Esta informacion del ejercicio 2004 contenida en las presentes cuentas anuales consolidadas sc presenta, inicamente,

a efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2005 y por lo tanto, no constituyen las cuentas anuales con-
solidadas del ejercicio 2004.

En consecuencia, las cifras correspondientes al ejercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas anuales
consohdadas del ejercicio 2004 aprobadas por Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 24 de junio de
2005, que fueron formuladas conforme a la legislacion mercantil vigente en dicho ejercicio y con las normas estable-
cidas en el Plan General de Contabilidad y en el Real Decreto 1815/1991 por el que se aprueban las normas para la
formulacion de cuentas anuales consolidadas (principios contables generalmente aceptados en Espafia o PCGAE). El
efecto de la aplicacion de las NIIF-UE sobre el patrimonio neto consolidado al 1 de enero v al 31 de diciembre de
2004 y sobre el resultado del ejercicio anual terminado en dicha fecha se muestra en el apartado 4.

La transicion de los principios contables generalmente aceptados en Espafia a las NIIF, se ha realizado en el balance
de apertura del ejercicio 2004, en este sentido la informacion de los ejercicios 2005 y 2004 es perfectamente compa-
rable, dado que las NIC 32 y 39 se han aplicado desde el 1 de enero de 2004,

Los principios y criterios de valoracion aplicados se detallan en los apartados siguientes de esta memoria consolidada

y no existen principios contables o criterios de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuen-
tas anuales consolidadas no hayan sido objeto de aplicacion.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005, formuladas por los Administradores de la Sociedad en reunion
del Consejo de Administracion celebrada el dia 23 de marzo de 2006, se han preparado a partir de los registros indi-
viduales de FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S.A. y de la sociedad dependiente que, junto con FOMEN-
TO BALEAR DE INVERSIONES, S.A., componen el Grupo. Las cuentas anuales consolidadas incluyen determina-
dos ajustes y reclasificaciones para homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacion seguidos por las so-
ciedades componentes del Grupo, con los utilizados en la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al gjercicio 2004 fueron aprobadas en la Junta General de Accio-
nistas celebrada el 24 de junio de 2005. Las cuentas anuales individuales dc FOMENTO BALEAR DE INVERSIO-
NES, 5.A. y de la Sociedad dependiente asi como las presentes cuentas anuales consolidadas de! Grupo, COrrespon-
dientes al ejercicio 2005, estan pendientes de aprobacién por sus respectivas Juntas Generales de ACCLRRS 6. N O
obstante, ¢l Consejo de Administracion de la Sociedad dominante estima que dichas cuentas anualea;s_"ﬁ,h"‘ﬁﬁ: ¥ :
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Los Administradores de la sociedad Dominante son los responsables de la elaboracién de las ¢ 5 Cud
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c10s, estimaciones ¢ hipotesis que afectan a la aplicacion de las normas, principios y criterios con ﬁeg. yp&ﬁﬁé W@gﬁﬂﬁ
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tes de activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados. NGO q%e;.gﬁ?;__:_-;'fﬁ

En las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2005 se han utilizado ocasionalmenté fuicids 565

timaciones siendo las mas significativas las de determinacion del valor razonable aplicado a las inversiones financie-

ras disponibles para la venta en valores no cotizados tal y como s¢ describe en el apartado 5.

Las estimaciones e hipotesis utilizadas estan basadas en la experiencia histdrica y otros factores que son razonables
bajo las circunstancias existentes en el momento presente y la informacion disponible y son revisadas de forma pe-
riédica. No obstante, los resultados reales pudieran diferir de estas estimaciones. Si como consecuencia de estas revi-
siones 0 de hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registrara en la cuenta de

pérdidas y ganancias consolidada de ese periodo y de periodos sucesivos, de conformidad con lo establecido en la

NIC 8. Durante el ejercicio 2005 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones contables utilizados por
la Sociedad en ejercicios anteriores.

2.3. Bases de consolidacion

Entidades del Grupo: Se consideran entidades dependientes del grupo las que forman junto con la Sociedad Domi-
nante una unidad de decision, que se corresponden con aquellas en las que la Entidad dominante tiene capacidad para
ejercer control, entendiendo éste como la capacidad para dirigir las politicas financieras y operativas de la entidad.
Se presume que existe control cuando posee la mayoria de los derechos de voto, directa o indirectamente, tiene la fa-
cultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros del organo de administracion, puede disponer, en virtud
de los acuerdos celebrados con otros socios, de la mayoria de los derechos de voto 6 ha designado exclusivamentc
con sus votos a la mayoria de los miembros del érgano de administracion.

Debido a que los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la formulacidn de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo en el ejercicio 2005 pucden diferir de los utilizados por los utilizados por la entidad depen-

diente, en el proceso de consolidacion se han homogeneizado dichos principios y criterios para adecuarlos a las
NIIF-UE.

De conformidad con las NIIF-UE, las entidades del grupo se han consolidado por el método de integracion global in-
tegrandose en los estados financieros consolidados la totalidad de los activos, pasivos, ingresos y gastos y flujos de

efectivo una vez realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes de las operaciones significativas entre las
Socledades consolidadas.
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2.4. Perimetro de consohidacion

Sociedad Dependiente

COMERCIAL MERCANTIL., S.A.

Domiciho; Paseo de la Habana, 144 28036 MADRID
Participacion e importe: 99,996 % (directa), 1,36 millones de euros.
Actividad: arrendamiento de locales comerciales.

La consohdacion se ha realizado por integracién global.

Ejercicio economico 2005.

Cierre del ejerciclo: 31 de diciembre de 2005,

2.5, Transicion a las NIIF-UE

Como se indicaba en ¢l apartado 2.1, el ejercicio 2005 es ¢l primer ejercicio en el que el Grupo ha presentado sus
cuentas anuales conforme a NIIF-UE. Las ultimas cuentas anuales consolidadas presentadas de acuerdo a principios

espanoles fueron las correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2004, por lo que la fecha de tran-
sicion a las NIIF-UE es el 1 de enero de 2004.

Conforme a lo requerido por la norma internacional NIIF 1, Primera Adopcién de las NIIF, el Grupo ha corregido re-

troactivamente los saldos que figuraban en las cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2004,
incluyendo los correspondientes al balance de apertura al 1 de enero de 2004, para adaptarlos a las NIIF-UE, En los

parrafos siguientes se detallan los efectos patrimoniales de los ajustes retroactivos realizados, asi como las excepcio-

nes obligatorias y opciones ejercitadas en la preparacion de sus primeros estados financieros consolidados bajo NIIF-
UE.

En la preparacion de estas primeras cuentas anuales consolidadas con arreglo a la NIIF 1, se han aplicado todas las
excepclones obligatorias y se ha acogido a algunas de las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF.

En la formulacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo se ha optado por aplicar las siguientes exenciones a
la aplicacion retroactiva total de las NIIF-UE permitidas con ocasion de su adopcion por primera vez:

Combinaciones de negocios: El Grupo ha aplicado la exencién recogida en la NIIF 1 para las combinaciones de
negoci0s, Por lo tanto, no ha reexpresado las combinaciones de negocios que tuvieron lugar con anterioridad a
la fecha de transicion de 1 de enero de 2004.

>¢ ha decidido aplicar las normas NIC 32 y 39 que regulan el tratamiento contable de las operaciones con instrumen-

tos financieros desde el 1 de enero de 2004, por lo que las cifras correspondientes al gjercicio 2004 son comparables
con las del ejercicio 2005.

2.6. Conciliacion entre NIIF y principios contables locales PCGAE

La Norma Internacional de Informaciéon Financiera N° 1 (NIIF 1) exige que las primeras cuentas anuales consolida-

das elaboradas por aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera incluyan una conciliacion de
los saldos de inicio y cierre del periodo comparativo inmediatamente anterior con los saldos a la misma fecha prepa-
rados conforme a principios y normas contables espafiolas (PCGAE). Asimismo, la NIIF 1 exige la conciliacion del

resultado del periodo comparativo con el correspondiente al mismo periodo conforme a principios y normas conta-
bles espafiolas.

Para la elaboracion de la conciliacion se han seguido los siguientes criterios:

Se han reclasificado las inversiones recogidas en otras categorias bajo PGCAE a activos financieros disponibles
para la venta y revaluado las mismas a sus valores razonables que de acuerdo con PCGAE se valoraban por el

menor de su coste de adquisicion y su valor de cotizacion o tedrico contable. El efecto de este ajuste supone un
iIncremento del patrimonio neto por 19.413,17 euros y el reconocimiento simultanco del efecto impositivo.

Los “Intereses minoritarios”™ se han clasificado como un apartado dentro de “Patrimonio neto”.
Los activos y pasivos se han clasificado en el balance de situacion entre corrientes y no corrientes.

En cumplimiento de la NIIF 1.39 se presenta a continuacion la conciliacion del patrimonio neto consolidado a la fe-
cha de transicion (1 de enero de 2004) y al final del altimo ejercicio presentado aplicando los PCGA (31 de diciem-
bre de 2004) y los resultados del 2004 segiin PCGAE con los que resultan de aplicar las NIIF:

Furos) PATRIMONIO NETO | | mmmamm NETO | RESL1TADOS
| 014172004 31/12/2004 31/12/2004

8aldo inicial Segin POGAE coooeeeeeeeerereesreveenssssssnsressssssssasass 2.392.559.25 2.389.367,16 -3.192.09
Ajustes por adaptacion a NIIF: '

Reservas de revalonzacion. . - 25.136.39 -

Efecto impositivo (Impuesto diferido) o, - -185.33 -

Cancelacién variacion provisiones de activos financieros

dispomibles para b venta. ..., - -24.518.62 -24 518,62

$a1do final $egin NIIF wuviiiiscissiciiinrerrmesseensssssssssssarsmssssssssssass 2.392.559.25 2.389.799,60 -27.710,71
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS -

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables y normas de valora-
cion contenidos en las Normas de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones (CINIIF) adoptadas por la
Unién Europea (NIIF-UE). Se resumen a continuacion los mas significativos aplicados:

3.1. Principic: de empresa en funcionamiento y principio de devengo

Estas cuentas anuales se elaboran bajo la hipotesis de empresa en funcionamiento considerando que la gestion de la
Socledad continuara en el futuro, por lo que las normas contables no se han aplicado con el objetivo de determinar el
valor del patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial ni para una hipotética liquidacion.

Estas cuentas anuales consolidadas reconocen los ingresos y gastos, salvo en lo establecido con el estado de flujos de
efectivo, en funcion de su fecha de devengo y no conforme a su fecha de cobro o pago.

3.2. Activos y pasivos corrientes y no corrientes:

En el Balance de situacion se clasifican los activos separando el activo fijo o no corriente y el activo circulante o co-
rriente. La adscripeion de los elementos patrimoniales del activo se ha realizado en funcién de su afectacion. El acti-
vo circulante o corriente comprende los elementos del patrimonio que se espera vender, consumir o realizar en el
transcurso del ciclo normal de explotacion, asf como, con caracter general, aquellas partidas cuyo vencimiento, ¢na-

jenacion o realizacion, se espera que se produzca en un plazo maximo de un afio contado a partir de la fecha de cierre
del ejercicio. Los demads elementos del activo se clasifican como fijos 0 no corrientes.

En el Balance de situacion se clasifican los pasivos separando el pasivo no corriente y el pasivo circulante o corrien-
te. El pasivo circulante o corriente comprende, con caracter general, las obligaciones cuyo vencimiento o extincion

se espera que se produzcea en el plazo maximo de un afio contado a partir de la fecha de cierre del ejercicio. Los de-
mas elementos del pasivo se clasifican como no corrientes.

3.3. Activos financieros

e ha clasificado la cartera de inversiones financieras temporales como activos financicros disponibles para la venta.
S¢ valoran al valor razonable al cierre del ejercicio. Si resultan diferencias positivas se crea la “Reserva por valor ra-
zonable™ correspondiente y simultineamente se reconoce el efecto impositivo sobre las plusvalias tacitas. Las dife-

rencias negativas se disminuye el valor del activo siendo la contrapartida los resultados del ejercicio o si previamente
se ha creado la “Reserva por valor razonable” hasta su eliminacion.

La clasificacion de las inversiones se realiza en el momento de reconocimiento inicial y se revisa la clasificacion en
cada fecha de presentacidn de informacion financiera.

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, es decir. la fecha
en que se compromete a adquirir o vender el activo,

bl valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o cancelado un Pasivo entre un com-
prador y vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia mutua. En general se han
aplicado la siguiente jerarquia sistematica para determinar el valor razonable de activos y pasivos financieros:

En primer lugar se han aplicado los precios de cotizacion dentro del mercado financiero organizado activo més
ventajoso.al cual tiene acceso inmediato el Grupo, ajustado en su caso, para reflejar cualquier diferencia en el
riesgo crediticio entre los instrumentos habitualmente negociados y aquel que esta siendo valorado. A estos

efectos se utiliza el precio comprador para los activos comprados o pasivos a emitir y el precio vendedor para
activos a comprar 0 pasivos emitidos,

Si no existen precios de mercado disponibles, se utilizan precios de transacciones recientes, ajustadas por las
condiciones.

bEn caso contrario ¢l Grupo aplica técnicas de valoracién generalmente aceptadas, utilizando preferentemente

datos procedentes del mercado y en menor medida datos especificos del Grupo si de estos ofrecen un resultado
hable, dejandose contabilizadas por su coste en caso contrario.

3.4. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Se registran por su valor de reembolso cuando los intereses implicitos o explicitos no son significativos.
3.5. Efectivo y otros medios liguidos equivalentes

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades de crédito,
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original préximo en ¢l tiempo, generalmente de
tres meses 0 menos. A efectos del estado de flujos de efectivo, se incluyen asimismo los descubiertos bancarios. No
obstante, los descubiertos bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente del balapse-dei

% - A2 o g
cion consolidado. P Y L I

3.6. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar se valoran por su coste, es decir al valor ra
prestacion recibida.
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3.7. Ingresos y gastos

La imputacidn de ingresos y gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza atendiendo a su periodo de deven-
g0, con independencia de cuando se produzca su cobro o pago efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones financieras se reconocen cuando se establece el derechos de
cobro de los accionistas.

3.8. Impuesto sobre las ganancias

El gasto (ingreso) por impuesto sobre las ganancias comprende tanto el corriente como el impuesto diferido. Los im-
puestos, tanto si son del ejercicio corriente como si son diferidos, deben ser reconocidos como gasto o INEreso, e in-
cluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una transaccidn que

se ha reconocido, en el mismo ejercicio, cargando o abonando directamente al patrimonio neto o de una combinacion
de negoclos.

Elmpuesto corriente, es el que se ¢stima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando los tipos impositivos aproba-
dos o a punto de aprobarse en la fecha del balance de situacion, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier
ajuste de impuesto a pagar o recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El impuesto djferido se calcula utilizando el método de la deuda que identifica las diferencias temporarias que surgen
entre los saldos reconocidos a efectos de informacion financiera y los usados a efectos fiscales. Los impuestos diferi-
dos pasivos son los importes a pagar ¢n el futuro en concepto de impuesto sobre sociedades relacionadas con las di-
ferencias temporarias imponibles mientras que los impuestos diferidos activos son los Importes a recuperar en con-

cepto de impuesto sobre sociedades debido a la existencia de diferencias temporaras deducibles, bases imponibles
negativas compensables o deducciones pendientes de aplicacion.

El Grupo sigue el criterio de reconocer los activos o pasivos relacionados con las diferencias temporarias, excepto en
aquellos casos en los éstas se encuentren relacionadas con el reconocimiento inicial de un fondo de cOmercio; con el
reconocimiento Inicial de un activo o pasivo de una transaccién que no es una combinacion de negocios y que, en el
momento en que fue realizada, no afecto ni al resultado contable bruto ni a la ganancia (pérdida) fiscal. Asimismo, se
reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en dependientes, excepto

en aquellos casos en que la dominante pueda controlar su reversion y sea probable que éstas no vayan a revertir en un
tuturo previsible,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran segun los tipos que van a ser de aplicacion en los ejercicios

en los que se espere realizar los activos o pagar los pasivos a partir de la normativa aplicable aprobada o a punto de

aprobar en la fecha del balance y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivan de la forma en que
el Grupo espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

S€ reconoce un activo por impuestos diferidos, sélo en la medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, contra las cuales cargar esas pérdidas o créditos fiscales no utilizados. 1.os activos por impuestos di-
feridos reconocidos ¢ontablemente, asi como los no reconocidos, se someten, en cada fecha de balance, a revision. El
importe del activo por impuestos diferidos se ajusta en la medida que se estime probable que no se dispondra de sufi-
ciente ganancia fiscal futura, y los importes no registrados son objeto de reversion o reconocimiento contable si se
recupera la cxpectativa de suficiente ganancia fiscal para poder utilizar los saldos dados de baja o no reconocidos.

L.0s activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias corrientes solo se compensan si existe un derecho legal frente
a las autoridades fiscales y la Sociedad tiene la intencion de liquidar las deudas que resulten por su importe neto o
bien realizar los activos y liquidar las deudas de forma simultanea.

En el caso de activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias diferidos, la compensacion solo tiene lugar si existe
un derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales y los activos y pasivos se derivan del impuesto
sobre las ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pasivo o bien a diferentes sujetos

pasivos que pretender liquidar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto o realizar los ac-
tivos y liquidar los pasivos simultaneamente, en cada uno de los gjercicios futuros en los que se espera liquidar o re-

cuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos diferidos. Los activos y pasivos por impuestos di-
feridos se reconocen en el balance de situacion consolidado como activos y pasivos no corrientes, con independencia
de su fecha esperada de realizacion o liquidacion.

3.9. Ganancias por accién

Se calculan las ganancias basicas y diluidas por accion considerando el nimero medio ponderado de acciones en cir-
culacion durante el periodo. Durante los ejercicios 2004 y 2005 FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES. S.A. no
ha emitido instrumentos de capital distintos de las acciones en que esta dividido su capital social. El beneficio diluido
por accion coincide con el beneficio basico por accion al no tener el Grupo instrumentos con efecto dilutivo.
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>¢ ha considerado que s6lo existe un segmento de negocio dentro del Grupo consolidado depido TvHza
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Se ha optado por presentar el estado de flujos de efectivo usando el método indirecto. ”\x 2,
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4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS.-

La propuesta de distribucion de los beneficios d¢ FOMENTO BAILLEAR DE INVERSIONES, S.A. (sociedad domi-
nante) del ejercicio 2005, formulada por los Administradores y que se propondra para su aprobacion a la Junta Gene-
ral de Accionistas, asi como la distribucion aprobada del ejercicio 2004, son las siguientes:

BASE DEL REPARTO IMPORTES (*) |
2005 2004
Perdidas y Ganancias de cada €Jercicio ......ooovvvvveeeeeeeoe e svseresn, §2.632,24 N -3,192,68
TOTALES e, _ 82.652,24 ) -3.192,68
DISTRIBUCION
A compensar pérdidas de ejercicios anteriores ......ovvvveeevoeeereeeenesinn, 82.652,24 -
A compensar con tuturos beneficios .......cocvvivveoee i) - o -3.192,68
TO T ALES e e, 82.652,24 -3.192,68

(*) Los importes corresponden al beneficio después de impuestos de los ejercicios 2005 y 2004 dc FOMENTO BA-
LEAR DE INVERSIONES, S.A. (sociedad dominante) en sus cuentas anuales individuales formuladas de confor-

midad con los principios y normas contables espafiolas (PCGAE) que son diferentes a los aplicados en la elabora-
cion de estas cuentas anuales consolidadas segun NIIF-UE.

El beneficio individual de la sociedad dependiente serd distribuido en la forma en que apruebe su Junta General de
accionistas.

3. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

Corresponden: 2005 2004 |
D eUAOTES AIVEIS0S ittt eees e e e 42.901,64 41.605.12
Administraciones Publicas:

* Devolucion Impuesto sobre Sociedades..........ooovvvveeeeveeeeeeeen, 61,06 16.986,97

Totales. ..o e, TR 42.962,70 __ 58.592,09

6. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

6.1. Garantias

Los valores mobiliarios no estan pignorados ni sujetos a litigios, embargos o garantia alguna.
6.2. Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras

Numero de Clase de valores Valoracion a 3)-12-05
titulos

Valoracidn

| o ﬂ-;'.;ﬁ, i\ Qt"h‘tqm
% 1 \ . .
PARTICIPACIONES EN LMPRESAS; ff-}"’_-t*@} fﬁ};ﬁ'*ﬁ
A 'E&’ A E‘{,
A o \SL
88.196 CALAS DEL MEDITERRANEO, §.A. 5.235 (1) 461693 06 G e ST -\
26.424 INVLRSIONES INDEPENDIENTES. S.A. 5,351 (1) 141.386.92 § e T el b LR
.‘.|‘|r iy 1 ' . . = ':i ] I
—_— B~ i i
Total acciones no cotizadas 603.079 98 '3%'1' o = . it
111‘\ 'E“- %J’ ‘p’: ]
L “ﬁ'} F /.'
PARTICIPACIONES EN FONDOS DE INVERSION MOBILIARIA o e RS
H:';.,‘_"*_."';* 4. H ',‘:":
L%':-.:"..hﬁf I;F o . .;i'l-»'%.r'_..l ! .__,.a:':':”.
96.288,10 E.5. MIXTO ELRO 75, F.IL 13,787 (a) 1.327.516.90 M N et
36.339,58 'ONDIBAS MIXTO. I 7312 (a) 265,725 45 |
13.875,45 GESTECNOLOGIA, F.I. 2161 (a) 29.979 65
7.741,25 £.5. CASH. F.IL 10,197 (a) 7% 93737
1.756,31 SCH TESORERIA EMPRESA, F .1 75470 (a) 132.548,70
- Total fondos de inversion mobiharia 1 834.708,07
TOTAL CARTERA DF INVERSIONES FINANCIERAS 2.437.788.05

Los metodos y principales hipétesis utilizados para la determinacidn del valor razonable de los activos financieros
disponibles para la venta han sido:

(1) Valor teorico contable al 31 de dicicmbre de 2005.
(a) Valor hguidativo al 31 de diciembre de 2005,

El importe total de la variacién en el valor razonable estimado utilizando técnicas de valoracion que ha sido recono-
cido en resultados ha ascendido a 19.084,32 ¢uros (5.251,23 euros en 2004).




FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CONSOLIDADQ)  Pagina: 11

8.

Saldo final

6.3. Su movimiento es ¢l siguiente

_2005 2004
Saldo nic1al O1/01/2004 ...ooviiieeeeeeeeeeecse ettt - 2.332.395,04
Adopcion de 1as NIC 32 vV 30 v, - -
Saldo inicial reeXpresado ... 2.351.503,08 2.332.395,04
A LS oot e ———— - 31.756,84
B S, e e e, -32.258.46 -37.785,19
Ajuste del valor razonable reconocido en el patrimonio neto ........ 138.543,43 25.136,39
Saldo fInal.......coiiii e e 2.437.788,05 2.331.503,08

EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES.-

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

2005 - 2004
Cuentas corrientes banCarias. ..., . 1.735,43 4.112,02
Totales......ooovonveeeeiniiiecccc v, P PPPTOPPPPIUPPN . 1.735,43 ' 4.112,02

PATRIMONIO NETO.-

8.1. Capital, acciones en circulacion

El capital social desembolsado de la Sociedad Matriz FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S5.A. es de
2.408.000,00 euros, representado por 800.000 acciones, de 3,01 euros nominales cada una, numeradas del 1 al
800.000, ambas inclusive, nominativas, mediante anotaciones en cuenta. Estan admitidas todas las acclones a g

tacidn en la Bolsa de Barcelona. T
AT o
AN
N * . A
8.2. Autorizacion para ampliar el capital PN ey
AL dm T g
- + . . . . + - F. % ST e
No existe autorizacion de la Junta General de Accionistas para ampliar el capital social. ﬂf IR
e -
8.3. Reserva legal §i~¢:~.,"’=f”,
A T . .
1 . Lt ' ; PR o T
El texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas establece que las sociedades deberan deskirfar a e
. ' - - \ . . ,H; .ﬂ,ur..‘ . :
10% del beneficio del ejercicio hasta que esta alcance, al menos, el 20% del Capital Social. N

el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin, La Reserva legal podra utilizarse para

aumentar el capital, en la parte que exceda del 10% del nuevo importe del capital. El saldo de esta reserva es de
104.499.41 euros al 31 de diciembre de 2005 y representa el 4,34% del Capital social.

8.4. Reserva voluntaria

El saldo de esta cuenta es de 608.246,04 euros, no son reservas de libre disposicion al existir pérdidas del ejercicio
corriente y de los anteriores.

8.5. Total Otras Reservas

L.a composicion de este epigrafe es la siguiente: 2005 2004
Rescerva legal. . e, 104.499 .41 104.499.4]
ReServa VOIUNTATIA (..eeeeeecceceeeee e, 608.246,04 608.246,04
Reservas por valor razonable........c..oeooeivvoeee e, 1635.494 .49 24 951,06
Reservas de consolidacion v oo -4.001.63 6.233.44
Perdidas acumuladas. ..o, -762.175,96 -734.465,25

Totales. i et e, e, ~110.062,35 9.464,70

Las reservas por valor razonable incluyen el cambio neto acumulado en el valor razonable de los activos financieros
disponibles para la venta hasta que los activos sean enajenados o dados de baja.

8.6. Intereses de socios externos

Detalle: __2005 2004
SAIAO INICIAL ..ot e 45,61 45.61
Movimiento del €JErCiCIO v eiecereeete e v st e e, __ 4,87 -

............................................................................................
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9. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR.-

Corresponden:
i 2005 2004

P OV O S oot e s e e e e e e et - 1.338.07

A CTEEAONCS IV T 08 et st er e e, 2.865.95 2.839.11

Administractones Publicas:

e Ajustes de valoracion (Pasivo) por impuestos diferidos................. 4.308,37 185,33

o Retenciones por LR.PF, e, 54,09 45,08
Jotales......ooooviiii e e, 7’728 4] 4407 59

Los ajustes de valoracion corresponden al impuesto diferido contabilizado con motivo de la revalorizacion de los ac-

tivos financieros disponibles para la venta tal y como se describe en el apartado 3.3 y que se mantienen hasta que los
activos sean enajenados o dados de baja,

10. INGRESOS Y GASTOS.-

10.1. Los ingresos del Grupo consolidado por su actividad son los siguientes

2005 2004
PNV AVSTa F:Ta I o F= T [l [ - DO 1.321.86 736,01

Los Ingresos por la actividad financiera corresponden a los rendimientos por la enajenacién de activos financieros
disponibles para la venta.

10,2, Aportacidn al resultado consolidado

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacion a los resultados del ejercicio ha sido la

sigulente:
_ 2005 2004
Fomento Balear de INVersiones, S.A. oo -40.659.02 -14.563.68
Comercial Mercantil, S.A. oo, o =2.196,04 ~ -13.147,03
Totales.......vveene.. OO TOT creaeeeinennees s | -42.853,06 . ..........'.27'710-*7[

10.3. Gastos de personal
Las Socledades del Grupo consolidado no tienen empleados.

10.4. Conciliacion del resultado en cada ejercicio con eLj.mpg a pagar por el Impuesto sobre Sociedades

"t

PR L e 2005 2004
Aﬁiﬁ{ff"j._—_,.'f-s-- I 7 N o |

Resultados de cada EJercmm.........””..“.“.*.....,; SR ek ?'-" -42.855,06 -27.710,71
Diferencias permanentes y temporales........... i - -
Pérdidas compensables de ejercicios anteriorbss -

Bases imponibles (resultado fiscal)................ 3%,}\‘. -2°7.710,71 -
Cuota 30 % tipo de g Eravamen............m...m.....%'-I . oo -
Deducciones de la cuota ..........cceoevevninenoen e i AL T A -

Gasto del periodo........ocvveiincnnrneee i S 20 "’ -
Retenciones fiscales y pagos a cuenta........ooeeeeeeevveeeees o 61,06 329,04
Hacienda Publica acreedora por Impuesto sobre Sociedades .............. 01,06 329,04

El grupo consolidado no tributa por ¢l Régimen Consolidado. Se aplicaba el régimen de tributacion de transparencia
fiscal en Comercial Mercantil, S.A. hasta ¢l ejercicio 2002.

La Sociedad dominante tiene sujetos a inspeccion los cinco tltimos ejercicios y con respecto, principalmente, al Im-
puesto sobre Sociedades. Por las operaciones efectuadas durante estos ejercicios, a juicio de los responsables de la
Sociedad, no existen contingencias dignas de mencioén. De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pue-
den considerarse definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por
las autoridades fiscales o haya transcurrido ¢l plazo de prescripcion de cuatro afios.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la determinacion de
la base imponible ¢sta resultase negativa, su importe podra ser compensado dentro de los quince ejercicios inmedia-
tos y sucesivos a aquél en que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién que se estime conve-
niente. La compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin pErjul-
c10 de las facultades de comprobacion que correspondan a las autoridades fiscales.
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No se ha reconocido el activo por impuesto diferido correspondiente al crédito fiscal por el derecho a compensar fis-
calmente las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, por no existir al cierre del ejercicio factores razona-
bles sobre la posibilidad de generar resultados positivos. La compensacién se realizara al tiempo de formular la de-

claracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion que correspondan a las au-
toridades fiscales.

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS VINCULADAS

§ Nl e
No ha habido transacciones realizadas durante el ejercicio, asi como tampoco débitos y uédﬁaéﬂ v ‘Eﬁﬁf(gﬂ’l- $
> 2 SRARFAE S
socledades del grupo, accionistas, directos o indirectos. 4 o S e ﬂ@\
o oy oLy
, IR | AT
! 12. OTRA INFORMACION.- T BAC T i s o
i . - A . . . ".‘-‘1% ‘:;:: i oo 5;-;:-.5 : it
Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion: '%;%.f;f} Y e
() : A CAN 50 S g
Los Administradores de las Sociedades del Grupo Consolidado no han percibido sueldos, di‘e{{rg * n%%fﬂ g
de cualquier clase devengados en el curso del ejercicio corriente ni del anterior. 1,*“9) _u_‘__‘:wﬂ'{

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida respecto a los miembros antiguos y ac-
tuales de los Consejos de Administracion de las Sociedades del Grupo Consolidado, ni disfrutan (los Administrado-

res) de anticipos o créditos concedidos, avalados o garantizados por las Sociedades del Grupo Consolidado.

Los miembros del Consejo de Administracién del Grupo Consolidado informan que ninguno de ellos o personas ac-

fuando por su cuenta, han realizado durante el ejercicio 2005 operaciones con este Grupo que sean ajenas al trafico
ordinario de la misma o realizadas en condiciones que no sean normales de mercado.

Informacion exigida por el articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades Anénimas:

Los administradores de la sociedad no poseen participaciones en sociedades con el mismo, andlogo o complementa-
rio género de actividad al que constituye el objeto social, ni realizan por cuenta propia o ajena, el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social.

13. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE.-

La sociedad no posee activos fijos y no se encuentra su objeto social incluido en la clasificacion europea de activida-
des de proteccion medioambiental, por lo que no les es de aplicacion la Resolucion de 25 de marzo de 2002, del Ins-

tituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas sobre las normas para el reconocimiento, valoracion e informacion de
los aspectos medioambientales en las cuentas anuales.

14. HONORARIOS DE AUDITORES.-

La sociedad auditora de las cuentas anuales ha devengado honorarios por su servicio profesional de auditoria por un
importe total de 2.000,00 (individual y consolidado) euros en el ejercicio 2005. No se le ha retribuido por ningtin

otro concepto aparte del sefialado anteriormente ni a ninguna sociedad del mismo grupo de la entidad auditora que

pertenezca a la misma o a sus socios, o a cualquier otra sociedad con la que los auditores estén vinculados por pro-
piedad comun, gestion o control, directa o indirectamente.

15. POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

El Grupo Consolidado FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S.A. esta expuesto a determinados riesgos que

gestiona mediante la aplicacion de sistemas de identificacion, medicién, limitacion de concentracién y supervision de
los misimos.

Los principios basicos definidos por el Grupo Consolidado FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S.A. en el
establecimiento de su politica de gestion de los riesgos mas significativos son los siguientes:

e Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo.
*  Cumplir con todo ¢l sistema normativo aplicable al Grupo Consolidado.

* Los negocios y areas corporativas establecen para cada mercado en el que operan su predisposicion al riesgo de
forma coherente con la estrategia definida.
* Los negocios y dreas corporativas establecen los controles de gestion de riesgos necesarios para asegurar que las

transacciones en los mercados se realizan de acuerdo con las politicas, normas y procedimientos del Grupo Con-
solidado.

Riesgo de mercado

Corresponde al riesgo por posibles variaciones adversas en los precios de mercado de los instrumentos financieros
negociables.
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10.

17.

Riesgo de precio
Es el riesgo de cambios en los precios de mercado por factores del propio instrumento financiero o de factores que
afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado,

Riesgo de tipo de interés
Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan un
tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

El Grupo Consolidado no ticne activos ni pasivos sensibles a oscilaciones en los tipos de interés.

Riesgo de liquidez
El Grupo Consolidado mantiene una politica de liquidez consistente en la inversién en activos financieros con l1qui-
dez suficiente para soportar las necesidades de tesoreria previstas.

Al 51 de diciembre de 2005 el Grupo Consolidado dispone de efectivo y otros activos liquidos equivalentes por 11mM-

porte de 1.735,43 euros y el fondo de maniobra consolidado es positivo por importe de 2.475.257.77 euros. Asimis-
mo, no posee endeudamiento.,

Riesgo de crédito

El Grupo Consolidado no esta expuesto a riesgo de crédito por no prestar servicios a terceros y las tesoreria esta de-
positada en cuentas corrientes a la vista con entidades financieras de elevada solvencia.

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo Consolidado no tiene riesgo de tipo de cambio ya que la totalidad de sus activos y pasivos, INgresos y gas-
tos estan denominados ¢n euros.

El Grupo Consolidado no ha operado con instrumentos derivados en la gestion de sus riesgos.

OTRA INFORMACION - CONTINGENCIAS.-

Comercial Mercantil, S.A. ha obtenido de un Juzgado de Primera Instancia de Madrid sentencia absolutoria en la

demanda por un procedimiento de Mayor Cuantia y esta pendiente del recurso de apelacion interpuesto por los de-
mandantes, siendo posible la confirmacion de la sentencia.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE.-

No se ha producido ningun hecho significativo desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacion de estas
cuentas anuales consoltdadas.
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INFORME DE GESTION

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
_ e

A fin de ejercicio la estructura del activo era la siguiente:

IMPORTES %
Cartera de valores (Participaciones en empresas).......ooovvooeovooovoveoo 603.079,98 24.29
Cartera de valores (Fondos de Inversién Mobiliaria) ....ooooeeeeeevieenn, 1.834,708.07 7391
Tesoreriay resto del aCtiVO...ocvvvueeee e 44.698.15 1,80
TOLAL ACTIVO.ciiicivercereteccrestreeeeiseee st s s s arese e s sssneseess e eees st st e e 2.482.486.18 100,00

e e e e YV

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

En cuanto a las perspectivas para el afio 2006, el resultado final del ejercicio dependera de los proyectos de in-

version directos o mediante la participacion en otras empresas que se decidan llevar a cabo por parte del consejo de
administracion.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

Vease nota 17,

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no ha realizado ni espera realizar actividades en materia de mvestigacion y desarrollo.

CUESTIONES RELATIVAS AL MEDIO AMBIENTE Y AL PERSONAL

La normativa medioambiental vigente no afecta a las actividades desarrolladas por la Sociedad, Véase notas 13
y 10.3.

ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

En el ejercicio 2005, el Grupo consolidado no ha realizado operaciones con acciones propias,

USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROQS POR LA SOCIEDAD

En el ejercicio 2005, el Grupo consolidado no ha hecho uso de instrumentos tinancieros derivados.
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de FOMENTO BALEAR DE INVERSIO-
NES, 5. A Y SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CONSOLIDADO), D. Juan José Cervera Lizaur, para hacer cons-

tar quc tras la formulacion y aprobacion de la memoria, balance de situacion, cuenta de perdidas y ganancias ¢ informe de
gestion, correspondientes al cjercicio cerrado el 31 de dicicmbre de 2005, por todos los miembros del Conscjo de Admi-

nistracion en la reunion del dia 23 de marzo de 2006, han procedido a suscribir el presente documento, compuesto de 16
folios de papel referenciados con la numeracion de 1 a 16, ambos inclusive, impresos por una cara, firmando cada uno de
los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fc.

Madrid, 23 de marzo de 2006.

Secretario - Conscjero del Consejo de Administracion
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S.A..

Hemos auditado las cuentas anuales d¢ FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S.A. que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2005, la cuenta de pérdidas y ga-
nancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya for-
mulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad
Cs expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales cn su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos comparati-
vos, con cada una de las partidas dcl balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cua-
dro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2005 las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2005.
Con fecha 5 de abril de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2004 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los as-
pectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S.A. al 31 de diciembre de 2005 y de los resul-
tados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpre-
tacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables general-
mente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2005, contiene las explicaciones que los adminis-
tradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios
y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anualcs. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de
las cuentas anuales del ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verifica-
cién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la

revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Socie-
dad.

En Madrid a veintiocho de abril de dos mil seis.

l.asemer Auditores, S.L.
/ - //-/’ —_.__’___,--”'_'

s ) T T

-

Daﬁg‘ Rodriguez Ramén
Socio - Auditor de Cuentas
N°R.OQ.A.C. 17.563

Lasemer Auditores, S.L. Inscrita en el Registro Mercantit de Madrid Tomo 14.185, Libro 0, Folio 198, Seccién 8, Hoja M-233412, Inscripcién 12
Inscrita en el R.O.A.C. (Seccion Sociedades) con el numero S 1.259, C.I.F.: B 82327446
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| FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S. A H

BALANCE DE SITUACION DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

(Unidad de cuenta euro)

ACTIVO 31/12/2005 31/12/2004
D) ACTIVO CIRCULANTE 2.468.469,29 2.392.160,07
III.  Deudores 61,06 12.879,15
4, Deudores varios - 503,48
6. Administraciones Pablicas 61,06 12.375,67
IV.  Inversiones financieras temporales 2.467.210,95 2.377.395.90
1. Participaciones en empresas del grupo 1.359.228.34 1.359.228,34
5. Cartera de valores a corto plazo 1.675.036,54 1.689.481,85
9. Provisiones de Inversiones Financieras -567.053,93 -671.314,29
VI.  Tesoreria 1.197.28 1.885.02

TOTAL ACTIVO

2.468.469,29

2.392.160,07
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FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S. A.

BALANCE DE SITUACION DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004

(Unidad de cuenta euro)

PASIVO 31/12/2005 31/12/2004
A) FONDOS PROPIOS 2.465.739.76 2.383.087,52
I. Capital suscrito 2.408.000,00 2.408.000,00
IV.  Reservas 712.745,45 712.745.45
1. Reserva legal 104.499,41 104.499,41
4. Reserva voluntaria 608.246.,04 608.246.,04
V. Resultados de ejercicios anteriores -737.657,93 -734.465,25
VI, Pérdidas y ganancias (Beneficio / Pérdidas) 82.652.24 -3.192.68
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO 2.729.53 9.072,55
V.  Otras deudas no comerciales 2.729,53 9.072,55
3. Otras deudas 2.729,53 9.072,55

TOTAL PASIVO

2.468.469,29

2.392.160,07
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FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S. A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS EJERCICIOS 2005 Y 2004

(Unidad de cuenta euro)

DEBE 31/12/2005 31/12/2004
A) GASTOS -82.097,00 3.192,84
6.  Otros gastos de explotacion 15.881,01 15.334,85
a) Servicios exteriores 15.881,01 15.334,85
7. Gastos financieros y gastos asimilados 48,00 1.255,35
¢) Por deudas con terceros y gastos asimilados 48,00 36,00
d) Pérdidas de inversiones financieras - 1.219,35
8. Variacién de las provisiones de inversiones financieras -104.260,36 -13.397,36
II. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 104.767.,60 12.142,17
I1L BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 88.886,59 -
14, Gastos y pérdidas de otros ejercicios 6.234,35 -
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 82.652,24 -
VL RESULTADOS DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 82.652,24 -
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| FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S. A. |

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS EJERCICIOS 2005 Y 2004
(Unidad de cuenta euro)

HABER 31/12/2005 31/12/2004

B) INGRESOS 555,24 0,16

L PERDIDAS DE EXPLOTACION 15.881,01 15.334,85

7. Ofros intereses e ingresos asimilados 555,24 0,16

¢) Oftros intereses 0,55 0,16
d) Beneficios en inversiones financieras 554,69 -

[1L. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS - 3.192,68

V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 6.234,35 -

V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS - 3.192,68

VI RESULTADOS DEL EJERCICIO (PERDIDAS) - 3.192,68
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2005

1.- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD.-

El objeto social de la Entidad es:

a) La prestacion de toda clase de servicios de informacién, analisis financieros, asistencia técnica y asesoramiento
en general sobre materias econdmicas, financieras y fiscales, y, en ejercicio de dichas actividades, recibir, desem-
pefiar y ejecutar cualesquiera encargos de confianza, tales como comisiones, representaciones y cualquier tipo de
operaciones que impliquen realizar a nombre de una o varias personas individuales o colectivas, toda clase de ac-
tos de la vida economica o mercantil; asumir la representacion de comités o grupos de obligacionistas o tenedores
de bonos; intervenir en contratos de emisiones de obligaciones, bonos y en general cualesquiera actos de comi-
sion, representacion y gestion de intereses particulares de personas juridicas o naturales que sean licitos y permi-

tidos por la ley; la difusion de estudios de caracter técnico, profesional o cientifico y la mediacién de seguros pri-
vados.

b) Comprar, vender, adquirir, permutar y, en cualquier forma, adquirir y enajenar toda clase de bienes inmuebles;
explotar, mediante dar o tomar en arriendo o bajo otro tipo de contrato, fincas de todas clases; otorgar en relacion
a los mismos bienes inmuebles cuantos contratos permitan las leyes, asi como administrar bienes muebles ¢ in-

muebles de acuerdo con la ley; construir o contratar la construccion, por cuenta propia o de terceros, de edificios
y toda clase de obras.

¢) La compra, venta, permuta, disfrute, custodia, administracion y canje de toda clase de valores mobiliarios tales
como acciones, participaciones sociales, obligaciones, bonos, derechos de suscripcion preferente y cualquier otro

titulo o signo representativo de créditos o participaciones econodmicas emitidas por toda clase de personas o enti-
dades publicas o privadas.

d) Promocionar y constituir en cualquiera de las formas reguladas por las leyes, administrar a través de delegacién

en personas fisicas y tomar participacion de toda clase de sociedades mercantiles, tanto financieras como comer-
ciales o industriales.

La descripcion de las actividades del objeto de la Sociedad no implica la realizacién simultéanea de las mismas, sino
que en cada momento en que se ¢jecuten éstas, la Sociedad se dara de alta en la correspondiente Licencia Fiscal, pre-
vio acuerdo del Consejo de Administracion, sin perjuicio, ademas de que la Sociedad pueda ejercer cualquier otra ac-
tividad de licito comercio.

2.- BASES DE PRESENTACION DE ILAS CUENTAS ANUALES.-

a) Imagen fiel;

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros de contabilidad de 1a Sociedad y se presentan de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados de forma que muestran la imagen fiel del patri-
monio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

De conformidad con el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, se han formulado cuentas anuales consoli-
dadas del ejercicio 2005 y de los anteriores.

Las cuentas anuales del ejercicio 2005 estan pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas, pero
los administradores de la Sociedad estiman que seran ratificadas sin cambjos significativos,

Para una evaluacion del patrimonio neto de la Sociedad, a fin del gjercicio 2005, hay que tener en cuenta las
plusvalias y minusvalias latentes de la Cartera de Inversiones Financieras.

b) Principios contables:

Para la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios contables generalmente acepta-
dos descritos en las normas de valoracién. No existe ningin principio contable de aplicacion obligatoria que, te-
niendo un efecto significativo, se haya dejado de aplicar.

¢) Comparacion de la informacion:

No se ha modificado la estructura del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anterior, por lo
que es posible efectuar la comparacion al utilizarse los mismos criterios.

Los estados contables se presentan, basicamente, de acuerdo con las normas mercantiles: Codigo de Comercid,
Ley de Sociedades Anonimas y Plan General de Contabilidad. T

d) Agrupacién de partidas:
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3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS.-

BASE DEL REPARTO IMPORTES
2005 2004
Pérdidas y Ganancias de cada ejercicio 82.652,24 -3.192.68
TOTALES ...t 82.652,24 -3.192,68
DISTRIBUCION
A compensar pérdidas de ejercicios anteriores......o v vvvereeeeeresesrarann, 82.652,24 -
A compensar con futuros beneficios - -3.192,68
TOTALES ..., 82.652,24 -3.192,68

Seglin establece el Art. 213.2 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas la sociedad no podra destinar
los resultados positivos al reparto de dividendos sin compensar previamente los resultados negativos de gjercicios an-
teriores: “Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo podran repartirse dividendos con
cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, siempre que el valor del patrimonio neto contable no
sea 0, a consecuencia del reparto, no resulte ser inferior al capital social. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores
que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la sociedad fuera inferior a la cifra del ca
destinar4 a la compensacion de estas pérdidas.”

4.- NORMAS DE VALORACION.-

a) Cartera de inversiones financieras temporales:
1.- Principio del devengo:
Las adquisiciones temporales de activos financieros se registran por su precio de coste.

)

En el ejercicio 2005, los intereses y rendimientos de los Activos Monetarios que forman parté%iﬁﬁ’?ﬁ%rsiones
financieras se han periodificado imputandose a resultados, atendiendo a su vencimiento y a los dias devengados
en el ejercicio, mediante adeudo en “Intereses de la Cartera de Inversion” y abono simultdneo a la cuenta de re-
sultados del ejercicio.

2.- Valoracion:

Se valoran por su precio de adquisicion en la suscripcién o compra. Este precio estd constituido por ¢l importe to-
tal satisfecho o que deberia satisfacerse por la adquisicion incluidos los gastos inherentes a la operacion,

3.- Correcciones valorativas:

Procedio la Sociedad durante el ejercicio 2005 a contabilizar las correcciones valorativas, con respecto a la Car-
tera de'valores, por las diferencias negativas que existian entre el precio de mercado de 2005 y el valor en libros;
en aquellos casos, en que el valor historico era superior al referido valor de mercado. Se eligio como precio de
mercado el inferior de los dos siguientes:

s cotizacién media bursatil correspondiente al cuarto trimestre de 2005.
s cotizacion al cierre del ejercicio 2005.

En ¢l caso de los valores negociables no admitidos a cotizacion en un mercado secundario organizado se compara
el valor histérico con el valor tedrico contable de la participacion.

Al final del ejercicio 2005 ha sido necesario provisionar correcciones valorativas y por saldo han revertido
104.260,36 euros de provisiones de ejercicios anteriores (13.397,36 euros en el ejercicio 2004).

b) Deudores (activo circulante):
Se contabilizan por el importe nominal de las deudas,
c) Impuestos sobre beneficios:

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio, se calcula en funcién del resultado econdmico antes
de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes y temporales con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.

d) Ingresos y gastos:

Estdn provisionados la totalidad de los gastos conocidos que corresponden a cada ejercicio e igualmente respecto
de los ingresos.
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5.- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES.-

a) Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras:

Namero de Clase de valores Valor histérico Cotizacién a 31-12-2005 Reservas Técitas |
Titulos Cambios | Importes Cambios | Importes Plusvalias | Minusvalias_l

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS:

88.196 CALAS DEL MEDITERRANEQ, S, A, 6,612 583.154,76 5235 ) 461.693,06 121.461,70
26.424 INVERSIONES INDEPENDIENTES, §.A. 5711 150.902,50 5,351 (1 141.386,92 9,515,58
Total acciones no cotizadas 734.057.26 603.079,98 130.977,28

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO:
45,998 COMERCIAL MERCANTIL, §.A. 29,550 1.359.228,34 24,749 () 1.138.406,72 220,821,62

Total acciones no cotizadas empresas del grupo 1.359.228.34 1.1 38.406,72 220.821,62

PARTICIPACTONES EN FONDOS DE INVERSION MOBILIARIA;

34.364,1270 E.8. MIXTO LURO 75, F.IM, 20,051 689.030,71 13,787 (a) 473.775.68 215.255,03
36.339,5815 FONDIBAS MIXTO, F.IM, 6,933 251,948 57 7312 (a) 265.725.45 13.776,88
Total fondos de inversion mobiliaria 940.979,28 739.501,13 13.776.88 215.255,03
TOTAL CARTERA DE INVERSIONES FINANCIERAS 3.034,264,88 2.480,987.83 13,776,88 567,053.93

(1) Valor teorico contable al 31 de diciembre de 2005.
(a) Valor liquidativo al 31 de diciembre de¢ 2005.

b) Participaciones iguales o superiores al 20 % del capital que no cotizan en Bolsa:

* Comercial Mercantil, S.A.
Domicilio social: Paseo de la Habana, 144 28036 MADRID.
Actividad: arrendamiento inmobiliario.
Participacion: 99,996%.
Capital social: 1,38 millones de euros.
Reservas: 0,28 millones de euros.
Resultados del ejercicio 2004: 0,08 millones de euros.
Resultados del ejercicio 2005: 0,08 millones de euros.
Valor en libros: 1,14 millones de euros.
Dividendos percibidos en 2005 y 2004: 0 euros.

c) Garantias:

Los valores mobiliarios no estan pignorados ni sujetos a garantia alguna.

d) Movimientos en cada ejercicio:
2005 2004
................................................................................... 3.048.710,19 3.064.258,56

Saldo inicial, 1° de encro
Compras y suscripciones:

* ACCIONES NO COUZAUAS ... _..ovoeveeveeeeeceeeeeo oo - - 31,756,84 31.756,84
Ventas y amortizaciones:

* Participaciones en fondos ... 14,445 31 -14.445 31 47.30521 -47.305,21
Saldo final, Inversionegs financieras ternporales, 31 de diciembre ... 3.034.264,88 3.048.710,19
6.- TESORERIA.-
La composicion de este epigrafe es la siguiente: 2005 2004
Cuenta corriente bancaria. 1.197,28 1.885,02
Totales......oooveeveeeeeen, 1.197.28 1.885,02
7.- DEUDORES A CORTO PLAZO.-
Corresponden; 2005 2004
Deudores diVETSOS ....ccviviuireeeeeeceeeiete et e, - 503,48
Hacienda Publica:
Devolucion Impuesto sobre Sociedades 2005 ..........cocooevveeerevieivian, 61,06 -
Devolucién Impuesto sobre Sociedades 2004 ...........coovvvveooeee, - 329,04
Devolucion Impuesto sobre Sociedades 2003 - 82.32
Devolucion Tmpuesto sobre Sociedades 2000 - 11.964,31

TOtAlEs.. ..o, 61,06 12.879,15
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8.- FONDOS PROPIOS.-

a) Capital, acciones en circulacion;

El capital social suscrito y desembolsado es de 2.408.000,00 euros, representado por 800.000 acciones, de 3,01
euros nominales cada una, numeradas del 1 al 800.000, ambas inclusive, nominativas, mediante anotaciones en
cuenta. Estan admitidas a contratacion bursatil en la Bolsa de Barcelona.

b) Autorizacion para ampliar el capital:
No existe autorizacion de la Junta General de Accionistas para ampliar el capital social.

¢) Movimientos en los ejercicios:

CAPITAL RESERVA RESERVA RESULTADOS NEG. RESULTADOS FONDOS

SOCTAL VOLUNTARTA LEGAL EJERC. ANTERIQRES | DEL CIERCICIO PROPIOS
Final, 31-12-2002 ..o, 2.408.000,00 608.246,04 104,499 41 -844.700,77 110.235,52 2.386.280,20
Aplicacion resultados del ejercicio 2002 ... - - 110,235,52 -110.235.52 -
Resultados 31/12/2003,, - - - - -3.192,68 -3.192 68
Final, 31-12-2004 2.408.000,00 608.246,04 104.499 41 -734.465.25 -3.192 68 2.383.087,52
Aplicacion resultados - - - -3.192.68 319268 -
Resultados 31/12/2004 - - - - 82.652.24 42.652,24
Final, 31-12-2005 2.408.000,00 608.246,04 104,499 41 -737.657 .93 §2.652,24 2.465.739 76

d) Reserva legal:

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas establece que las sociedades deberan destinar a esta reserva
un 10% del beneficio del ejercicio hasta que esta alcance, al menos, el 20% del Capital Social.

Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% indicado, sélo podré destinarse a la compensacion de pérdidas
en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. La Reserva legal podr4 utilizarse
para aumentar el capital, en la parte que exceda del 10% del nuevo importe del capital. El saldo de esta reserva es
de 104.499.41 euros al 31 de diciembre de 2005 y representa el 4,34% del Capital social.

e) Reserva voluntaria:

El'saldo de esta cuenta es de 608.246,04 euros, no son reservas de libre disposicion al existir pérdidas del ejerci-
cio corriente y de los anterjores.

f) Principales variaciones que se originarian en los fondos propios y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se
hubieran aplicado las normas internacionales de contabilidad aprobadas por los Reglamentos de la Comisién Eu-
ropea:

Conforme a lo establecido en el articulo 107 de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, sobre medidas fiscales, ad-
ministrativas y del orden social, a continuacion se informa de las principales variaciones que se originarian en los
fondos propios y cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado las normas internacionales de contabili-
dad aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea:

* Clasificando la cartera de inversiones financieras temporales como activos financieros disponibles para la
venta, el importe de las plusvalias netas de impuestos figurarian aumentando el saldo de reservas y el importe
del efecto impositivo sobre plusvalias apareceria en acreedores del balance de situacién al 31 de diciembre
de 2005 adjunto. Asimismo, las reservas se ajustarian por el saldo del epigrafe “Variacion de las provisiones
de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, modificando por el mismo importe el resul-
tado del cjercicio 2005.

Por tanto, si se hubieran aplicado las mencionadas normas internacionales de contabilidad, el saldo de fondos
propios resultante al 31 de diciembre de 2005 variaria conforme a lo indicado en el parrafo anterior.

9.- ACREEDORES A CORTO PLAZO.-

Correspondei: 2005 2004
H. P. Retenciones L.R.P.F. 54,09 -
Acreedores diversos 2.675,44 9.072,55

Totales 2.729,53 9.072,55

10.-SITUACION FISCAL .-

La Sociedad tiene sujetos a inspeccion los cinco ultimos ejercicios y con respecto, principalmente, al Impuesto sobre
Sociedades. Por las operaciones efectuadas durante estos gjercicios, a juicio de los responsables de la Sociedad, no
existen contingencias dignas de mencion. De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerar-
se definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.
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¢ Conciliacion del resultado en cada ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades:
2005 2004
Resultados de cada €jercicio .........cocouvrcerririnerceeece e, 82.652,24 -3.192.68
Diferencias permanentes Y lemMpPOrales.......coorvvvviieeeeeeeeesrsssssesens - -
Pérdidas compensables de ejercicios anteriores.........ov.vvevreernn, -82.652,24 -
Bases imponibles (resultado fiscal)..........c..covvioiveeeeoveceieeeeiesvernn - -3.192 68

No se ha reconocido como activo el crédito fiscal por el derecho a compensar fiscalmente las bases imponibles nega-
tivas de ejercicios anteriores, siguiendo el criterio de prudencia, por no existir al cierre del ejercicio factores razona-

bles sobre la posibilidad de generar resultados positivos.

*  LaSociedad dispone a 31 de julio de 2003, de las siguientes bases imponibles negativas a compensar con beneficios

futuros:
Importe Compensable hasta
Base imponible negativa 2001 66.689,24 2016
Base imponible negativa 2002 667.776,01 2017
Base imponible negativa 2004 3.192.,68 2019
737.657,93

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables para la determinacion de
la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado dentro de los quince ejercicios inmedia-
tos y sucesivos a aquél en que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién que se estime conve-
niente. La compensacion se realizard al tiempo de formular la declaracién del Impuesto sobre Sociedades, sin perjui-

cio de las facultades de comprobacion que correspondan a las autoridades fiscales.

¢ Cdlculos del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio:

2005 2004

Bases imponibles ........cccieiciiciciieene e - negativa

30 % tipo de Sravamen ... - -

Retenciones fiscales en la fuente y pagos a cuenta 61,06 329,04

Cuota @ deVOIVET ....vieieeceeeecceeeee e 61,06 329,04
11.-INGRESOS Y GASTOS.- ;

La Sociedad no tiene empleados. !i’;? :
\(l_.

12.-OTRAS INFORMACIONES.- k%‘"“’

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién:
El Consejo de Administracion no percibe sueldos, dietas ni remuneraciones de cualquier clase,

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y seguros de vida respecto a los miembros antiguos y ac-
tuales del Consejo de Administracion, ni disfruta (el Consejo) de anticipos o créditos concedidos, avalados o garanti-

zados por la Sociedad.

Los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad informan que ninguno de ellos o personas actuando por
su cuenta, han realizado durante el ejercicio 2005 operaciones con esta sociedad cotizada que sean ajenas al trafico

ordinario de la misma o realizadas en condiciones que no sean normales de mercado.

Informacion exigida por el articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades An6nimas:

Los administradores de la sociedad no poseen participaciones en sociedades con el mismo, andlogo o complementa-
rio género de actividad al que constituye el objeto social, ni realizan por cuenta propia o ajena, el mismo, analogo o

complementario género de actividad al que constituye el objeto social.

13.-CUADRO DE FINANCIACION -

APLICACIONES 2005 2004 ORIGENES 2005 2004
Recursos aplicados en las operaciones ... 21.608.12 16.590.04
EXCESO ) DE APLlCACl(_)NES
SOBRE ORIGENES (DISMINUCION
DEL CAPITAL CIRCULANTE) ............. 21.608,12 16.590,04
21.608.12 16.590,04 21.608,12 16.590,04
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EJERCICIO 2005 EJERCICIO 2004
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE AUMENTOS [ DISMINUCIONES AUMENTOS ] DISMINUCIONES

DEUDORES A CORTO PLAZO ... oo, 12.818.09 329,04

ACREEDORES A CORTO PLAZO ..ocooovoooivoeeeer 6.343.02 19,22
TESORERIA oo 687,74 1.351,49
CARTERA DL INVERSIONES FINANCIERAS ......oov oo 14.443,31 15.548.37
TOTALES ettt 6.343.02 27.951.14 329,04 16.919.08
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE ..o 21.608,12 16.590,04

14 -INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE.-

La sociedad no posee activos fijos y no se encuentra su objeto social incluido en la clasificacion europea de activida-
des de proteccién medioambiental, por lo que no les es de aplicacion la Resolucion de 25 de marzo de 2002, del Ins-
tituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas sobre las normas para el reconocimiento, valoracién e informacion de
los aspectos medioambientales en las cuentas anuales.

15.-HONORARIOS DE AUDITORES.-

La sociedad auditora de las cuentas anuales ha devengado honorarios por su servicio profesional de auditoria por un
importe total de 2.000,00 euros (individual y consolidado) en el ejercicio 2005. No se le ha retribuido por ningun
otro concepto aparte del sefialado anteriormente ni a ninguna sociedad del mismo grupo de la entidad auditora que
pertenezca a la misma o a sus socios, o a cualquier otra sociedad con la que los auditores estén vinculados por pro-
piedad coman, gestion o control, directa o indirectamente.

16.-ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE.-

No se ha producido ningin hecho significativo desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién de estas
cuentas anuales.
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INFORME DE GESTION

Los resultados del ejercicio 2005 han sido positivos en 82.652,24 euros (en 2004 fueron negativos en 3.192,68
euros) y dadas las perspectivas para el ejercicio 2006, se espera que los resultados scan positivos.

A fin de ejercicio la estructura de la Cartera de valores era la siguiente:

IMPORTES Yo
EMPpresas del SrUPO ..ottt e 1.138.406,72 45,88
Participaciones en otras eMpPresas. ... .oooovveeeeeeoeeeeeeese e ees e 603.079.98 24,31
Participaciones en Fondos de InVersion ..........vovoeooee oo, 739.501,13 29.81
Total activo 2.480.987,83 100,00

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Las expectativas para los proximos ejercicios son positivas.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

Véase Nota 16 de la Memoria.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

Dado el objeto social de la Sociedad no se han desarrollado actividades en materia de investigacion y desarrollo.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad no tenia acciones propias en cartera.




