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PESCANOVA

D. Paulino Garcia Suarez
Direccion de Informes Financieros y Contables
Comision Nacional del Mercado de Valores

Paseo de la Castellana n°® 19
Madrid

Chapela, 5 de Octubre de 2006

Muy Sr. Mio:

En respuesta a su carta de fecha 19 de Septiembre de 2006 y con el fin de poner a su
disposicion informacién relativa a algunos aspectos de las cuentas anuales
Consolidadas de Pescanova S.A., nos es grato informarle de lo siguiente:

1. En relacion a las combinaciones de negocio registradas durante los ejercicios
2004 y 2005 en las cuentas anuales Consolidadas de Pescanova S.A., queremos

ampliar la siguiente informacién:

a) Factores que han motivado el reconocimiento del ingreso en la combinacién
de negocios de Nave de Argo, S.L.

- El principal factor que ha motivado el reconocimiento de un ingreso, en la
combinacion de negocios de Nave de Argo, S.L., ha venido provocado por la
toma de control de la mencionada sociedad.

- Dicha toma de control se ha producido al ejecutarse la opcién de compra
plasmada en el contrato de opcién de compra y venta sobre participaciones
sociales (“"Put and call option contract”) vigente entre Pescanova, S.A. y EBN
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- La cifra reflejada como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de Grupo Pescanova proviene del exceso entre los valores
razonables de los activos, pasivos y los pasivos contingentes identificables en
Nave de Argo, S. L. y el coste de la combinacién de negocios, siguiendo los
criterios contemplados en la vigente NIIF 3. En la determinacién del valor
razonable de los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables de la
adquirida se ha seguido la reconsideracién comentada en la NIIF 3 parrafo 56
derivandose dicho ingreso por ser una “compra ventajosa”.

b) Las principales condiciones en que estaba instrumentada la “put option and

call option” que se ha indicado anteriormente son las siguientes:

Periodo en el que se podia ejercitar:

Opcidn de compra: 21 de marzo de 2005, 2006, 2007 y 31 de marzo de
2008

Opcion de venta: 15 de abril de 2008

Fecha de vencimiento:

Para la opcion de compra: 31 de marzo de 2008
Para la opcion de venta: 15 de abril de 2008

El precio de ejercicio de la opcion ascendia a 6 millones de euros.

Entre las condiciones pactadas entre EBN y Pescanova en el acuerdo de put and call
existia una clausula especial derivada de la posibilidad de la colocacién de acciones
de Pesca Chile (compaiifa en la que Nave de Argo participaba con el 49% de las
acciones) en la bolsa de Santiago, Latibex o0 ambas durante el periodo de vigencia del
contrato mencionado. En ese caso, la opcién de put & call quedaba anulada y se
modificaba el precio de ejercicio de la nueva opcién que quedaba sujeto al precio de
colocacion que pudieran alcanzar las acciones objeto de colocacidn.

Asimismo, informamos que el ejercicio de la “put option and call option” no ha
generado compromisos adicionales relativos a la amortizacién de préstamos de Nave

de Argo, S.L.




¢) Informacién individualizada de cada una de las combinaciones de

negocio: (en miles de euros)

Nave de
Compras Congepesca Arqo Suma

Coste de las Compras 19.111 6.051 25.162
Valor razonable de los activos adquiridos 1.482 15.106 16.588
Diferencia 17.629 -9.055 8.574
Fondo de comercio generado 17.629 17.629
Diferencia Negativa aplicada a resultados -9.055 9.055
Importes reconocidos a fecha | 50% Pescal Nave de COHQED osC n Zs:wc:bl Importe en
de adquisicion Chile Argo 9 © Libros

3.169
126.105 126.105
15.430 15.430
71.229 71.229
93.772 53.772
65.309 65.309
36.237 36.237

44.027

1.546 1.621
120.821 0 $.284
15.451 63.149 235
43.688 78 27.463
42.274 0 11.498
27.374 24.843 13.092
27.706 0 8.531
13.570 30.457 0

Caja y equivalentes a caja
Propiedades, plantas y equipos
Otro Inmovilizado

Otros activos circulantes
Cuentas a pagar

Otros pasivos

Prestamos recibidos

Otros pasivos a largo

Activos netos adquiridos 70.584 7.927 1.482 16.588 16.588

d) Informacién parrafos 68 y 70 de la NIIF 3

Los 1ngresos ordinarios de Grupo Pescanova, como si la fecha de
adquisicion de todas las combinaciones de negocio efectuadas durante
2005 hubieran sido en fecha 1 de enero de 2005 alcanzarian 1.023.065

miles de euros

El resultado del ejercicio 2005 de Grupo Pescanova, como si la fecha de
adquisicién de todas las combinaciones de negocio efectuadas durante el
ejercicio 2005 hubieran sido en fecha 1 de enero de 2005 alcanzaria

17.786 miles de euros.




¢) Explicacion de la eventual contradiccién entre informacidn pagina 19 y
20 de la memoria consolidada.

En el segundo cuadro insertado en la letra ¢) se puede observar el cuadro
completo que debio aparecer en las cuentas anuales del grupo Pescanova
y en el que se habia omitido por error la linea “otros pasivos”.

2. Enrelacién a la Nota fiscal de la memoria consolidada:

a) Conciliacién entre el resultado contable con la base imponible fiscal:

Resultado consolidado antes de
impuestos 21671 12731
Impuestos sequn los tipos aplicables a

las ganancias en cada pais 4.169 2.791
Efectos de los gastos e ingresos que
no son fiscalmente aplicables

Gasto por el Impuesto

b) Tasa impositiva aplicada para calcular los pasivos por impuestos
diferidos registrados con relacidn a la revalorizacién de los activos
materiales realizados en la primera aplicacién de las NIIF adoptadas :

S¢ ha aplicado la tasa impositiva efectiva para cada tipo de activo
revalorizado en funcion del pais en que radica ese activo. Dado que gran
parte de los activos revalorizados lo han sido en paises con tasas
impositivas inferiores a la espafiola los impuestos diferidos generados
son inferiores al 35% del importe de la revalorizacidn.

3. Informacidn sobre activos biolégicos.

La Sociedad no ha incluido informacién en las cuentas anuales consolidadas
sobre sus activos biol6gicos debido al pequefio importe que estos suponen.
Solo existe una tipologia de activos bioldgicos que son pescado cultivado en
diversos grados de crecimiento. El pescado cultivado es de varios tipos
(salmones, peces planos y langostinos) que tienen distintos plazos de
crecimiento (entre 4 y 14 meses y raramente hasta 18 meses) a cuyo término

se procede a su venta y cobro.




El mmporte ascenderia a 30.364 miles de euros que supone un 2,4% de los
activos totales consolidados.

Las politicas contables seguidas en su valoracién son las que especifica la NIC
41, en particular, “el valor razonable menos los costes estimados en el punto

de venta”.
4. Informacion exigida para riesgos financieros.

La exposicion al riesgo de crédito se centra en las cuentas a cobrar.

La exposicion al riesgo de crédito en las cuentas a cobrar podria calificarse de
muy baja debido a varias razones:

- La morosidad historica de los clientes de la Sociedad podria ser calificada de
muy baja;

- No hay una concentracion significativa de las cuentas a cobrar

La provision por deterioro (morosidad) en las cuentas a cobrar contabilizada en el
ejercicio 2005 asciende a 2,4 millones de euros para unas ventas consolidadas de
999 millones. En 2004 se dotaron 1,4 millones de euros.

No se han contabilizado otros deterioros de valor sobre otro tipo de instrumentos
financieros.

>. Inversiones contabilizadas por el método de la participacion.

La informacion financiera de pasivos e ingresos ordinarios de las mismas es la
siguiente:

Ingresos
Nombre Porcentaje Pasivos ordinarios
NovaNam 49,00% 162.536 56.839
Polar Limited 50,00% 41.573 20.022
Novaseafish Lid. 50,00% 10.043 11.031
Hasenosa 50,00% 8.615 12.032

Totales 222,767 99.924



SIn otro particular, aprovechamos la ocasién para enviarles un cordial
saludo.

César Mata

Secretario del Consejo de Administracién de Pescanova SA
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Chapela, 17 de octubre de 2006
Direccion Administraciéon

AL/lg.

COMISION NACIONAL DEL MERCADO

DE VALORES

D. PAULINO GARCIA SUAREZ

DIRECCION DE INFORMES FINANCIEROS Y CONTABLES

PASEO DE LA CASTELLANA, 19
28046 MADRID

Muy Sres. nuestros:

En relacion con su pregunta, respecto al importe de los impuestos
diferidos generados en las revalorizaciones de activos por aplicacion de
las NIC’s, les informamos que la actividad del grupo Pescanova se
produce casi en su integridad en aguas del hemisferio sur en paises en
los que las tasas de los impuestos de sociedades pueden ser mucho
menores que la espanola. En determinadas circunstancias pueden llegar
a ser tasa cero como ocurre en Chile con las actividades que tengan su
base de operaciones al sur del estrecho de Magallanes, donde el grupo
Pescanova tiene una fabrica de proceso de pescado en Porvenir, en

plena Tierra del Fuego.

 Fdo.: Alfre Lépez Uroz
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