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UNION CATALANA DE VALORES, S. A.

Via Laijetana, 45
08003 BARCELONA

D. JOAN PORTALS MARTI, Secretario no Consejero del Consejo de
Administracion de UNION CATALANA DE VALORES, 5.A. con

domicilio en Barcelona, Via Laietana, 45 y N.I.LF. A-08-483257

CERTIFICO,

Que las cuentas anuales y el informe de gestion relativas al grupo
consolidado de UNION CATALANA DE VALORES, SA. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES, correspondientes al ejercicio
anual cerrado a 31 de Diciembre de 2006, fueron firmadas por
todos los administradores a la fecha de la tormulacion de las
mismas, componiéndose dicha documentacion de 23 hojas de

papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la
numeracion 010390735 a 010390757, ambas inclusive.

Y para que conste y a los efectos oportunos firma la presente
certificacion en Barcelona, a veintisiete de Marzo de 2007.
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D. JOAN PORTALS MARTI, Secretario no Consejero del Consejo de
Administracion de UNION CATALANA DE VALORES, S.A. con

domicilio en Barcelona, Via Laietana, 45 y N.I.F. A-08-483257

CERTIFICO,

Que las cuentas anuales y el informe de gestion relativas UNION
CATAILANA DE VALORES, S.A., correspondientes al ejercicio
anual cerrado a 31 de Diciembre de 2006, fueron firmadas por
todos los administradores a la fecha de la formulacion de las
mismas, componiéndose dicha documentacion de 16 hojas de
papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la
numeracion 010390758 a 010390773, ambas inclusive.

Y para que conste y a los efectos oportunos firma la presente
certificacion en Barcelona, a veintisiete de Marzo de 2007.

UNION CATALANA DE VALORES S. A {UNCAVASA} — R, M. Barcelona, Hoja 369567, ins. 1.2, Folio 144, Tomo 3497, Libro 2853, Sec. 24— CIF A(B-483257
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Audihispana

Auditores

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
UNION CATALANA DE VALORES. S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de UNION CATALANA DE VALORES, S.A., que comprenden
el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006, la cuenta de perdidas y ganancias y la memoria

correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de
los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las

citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante ia realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las cifras
del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 15 de mayo de 2006 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio 2005 en el que expresamos
una opinion favorable.

. Tal como se indica en la nota 5 de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad tiene

registrada en la cartera de valores a largo plazo la inversion en el capital de una sociedad por 881
miles de euros. En el informe de auditoria sobre sus cuentas anuales del ejercicio 2006 se informa
que ha sido demandada, junto con el resto de administradores solidarios, por su responsabilidad en
la administracion de una sociedad en la que poseia participacion y que no es posible evaluar el
desenlace final de la demanda ni si de |la misma pueden derivarse pasivos no registrados. A fecha de

emision de nuestro informe desconocemos si de la resolucion de la citada demanda puede
generarse algun impacto que incida en la valoracion de la inversion mantenida por la Sociedad.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se
conociera el desenlace de la incertidumbre descrita en el parrafo 3 anterior, las cuentas anuales
del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de UNION CATALANA DE VALORES, S.A. al 31 de
diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.
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Auditores

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, [a evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

AUDIHISPANA

COL-LEGI
DE CENSORS JURATS
DE COMPTES

DE CATALUNYA

Meombre oxercent:

AUDIHISPANA, 5.L.

Barcelona, 15 de mayo de 2007 Ary 2007 M. 20/07/06008
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Cuentas Anuales
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ACTIVO

1.

Iv.

A) ACCIONISTAS (S50CIOS) FOR DESEMBOLSO0S
NO EXIGIDOS

B INMOVILIZADO
1. Gastos de establecimiento
[I. Inmovilizaciones inmaterisles
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9
Y. Acciones propias
V1. Deudores por operaciones de trifico a largo plazo

{7) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Dy ACTIVO CIRCULANTE
I. Accionistas por desembolzos exigidos

11. Existedcias
l.

w1 LA o L b

I1l. Deudures
. Cheniex por venlas y préstacionss de servicios
2, Empresas del grupo, dewdores
3. Empresas asociadas, deudotes
4. Deudores varios
5. Personal
6. Administracioncs Publicas
7. Provisiones
1V. In
1. Participaciones en empresas del grupo
2. Créditos a empresas del grupo
J. Participaciones en empresas asociadas
4. Créditos a empresas asociadas
5. Cartera de valores a corto plazo
6, (Otros creditos
1. Depositos y fianzas constituidos a cono plazo

Y. Accmnts propias a ¢orto plazo
VI. Tesoreria

VI1, Ajustes par periodificacién

{astos de investigacion vy desarrollo
Concesiones, paténtes, licehcias, marcas y similares
Fondo de comercio
Derechos de traspaso
Aplicaciones informaticus
Derechos s/bicnes en régimen de arrendamientn
financiero
Anticipos
Provisiones
Amortizaciones

nmavilizaciones materiales
Terrenos y construccioncs
[nstalaciones técnicas ¥ maquinaria
Otfras instataciones, utillaje y mobiliario
Anticipos ¢ inmovilizaciones matetiales en cutso
Otro inmowvilizado
Provisiones
AMoTLiZACIONGS

amavilizaciones financieras
Participaciones en empresas del grupo
Creditos a empresas del grupo
Participaciones cn cmpresas asociadas
Créditos & empresas asociadas
Cartera de valores a largo plazo
Otros créditos
Depasitos y fianzas consitmdos a largo plazo
Provisioncs {
Administractoncs Publicas a largo plazo

Comerciales

Matenas pnmas y otros aprovisicnamientos
Productos ¢n curso y semiterminados

Productos terminados

Subproductos, residuos v matenales recuperados
Anticipos

Provisiones

versiones financieras temporales

Provisionas

TOTAL ACTIVO
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UNION CATALANA DE VALORES S.A.

Satdo al
31.11.04

10.549.144
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0
10,548,303
4 843 638
0
4.378.851
0
1334196
{

45 068
(103,450)
0

0

6.251

0

92 844
)
778.431]
0

0

0

0

742 551
0

35 8RO
{

L
11.200
a

11.437.910

Balances de Situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 (expresados en euros)
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31.13.05
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10.662.520
|
0

—_ =

=
i
i B = e B - s R~ e

10.661.749
4 343 638
0

4378 85]
0

1.557 814
(0

72,409

{190,963)

b
L
0

0

927393
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122.580

0
0

0

6 5851

4
1157249
4,
186,151
0

0

0

0

742 551
15.000
28.600
{)

0
18.662
0

11.589.983

7y

B)

C)

D)

E)

¥}

FONDOS PROPIOS
I, Capital suserito
II. PFrima de emisiin
III. Reserva de revalorizacidn
1V. Reservas
Rescrva legal
Regervas para acciones propias
Reservas para acciones de la sociedad dominante
Reservas estatutanas
Otras reservas
[hferencias por n;ush:s del capital a euros
VY. Resultndns de ejercicios anteriores
1. Remanente
2. Rcsultados negativos de gpercicios antenores
3. Aportacioncs de socios para compensacion de pérdidas
V1. Pérdidas v Ganancias. Beneficio/(pérdida)
VII. Dividendo & cucnta entregado en el ejercicio
V1II, Accignes propias para reducadn de captal

il

INGRESOS A DISTRIBUIR EN YARIOS EJERCICIOS
1. Subvenciones de capital
2. Diferenciaz positivas de cainthio
3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios
4. Ingresos fiscales a distribuir en varios gjercicios

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares
2. Provisiones pam unpuestos
3. Otras provisiones
4, Fondo de reversion

ACREEDORES A LARGO PLAZO
[. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables
1. Obligaciones no converibles
1. Obligaciones convertibles
3. Otras deudas representadas en valores negociables
II. Deudas con entidades de crédito
}. Dendax a latpo plazo cot entidades de crddito
1. Acrecdores por armmendariento financiero & largo plazo
(11, Deudas con empresas del grupe y asociadas
. Dwoudas con cmpresas del grupo
2. Deudas con empresas asociadas
1V. tros screedores
1. Dweudas represeniadas por efectos a pagar
2. Otras dendas
3. Fianzas y depositos recibidos a largo plazo
4, Admimstraciones Pablcas a largo plazo
Y. Desembolzos pendientes sobre acciones no exigidos
. De cmpresas del grapo
2. D¢ empresas asociadas
3. De oiras empresas
V1. Acreedores por operaciones de tridhico a largo plazo

ACREEDORES A CORTO PLAZO
I. Emisiooes de obligaciones y otros valores negociables
1, Obhgaciones no convertibles
2. Oblhgacioncs convertibles
3. (nras deydas representadas en valores negociables
4. Intereses de obligaciones y otros valores
1. Deudas con entidades de crédito
. Prestamos y otras doudas
2. Deudas por inteéreses
3. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo
I1l. Deudas con empresas del grupo y aseciadas a corlo
plazo
. Deudas con empresas dei grupo
2. Dcudas con empresas asociadas
V. Acrcedores comerciales
1. Anticipen recibidos por pedidos
2. Deudas por compras o prestaciones de servicios
3. Dewdas representadas por efectos a pagar
V. (ras deudas no comerciales
Administraciones Publicas
Deudas representadas por efectos a pagat
(nras deudas
Remuncracionss pendientes de pago
5. Fiahzas v depositos recibidos a conto plazo
VI. Provisiones para operaciones de trifico
VII[. Ajustes por periodificacidn

b b2~

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
A CORTO FLAZO

010390758

TOTAL PASIVO

Saldo al Saldo al
31.12.06 31.12.05
10458 668 |  10.853.041
0 0
3.906.500 | 3,906 500
0 0
5 865840 6.745.245
TH1.316 781,316
0 0
0 0
D 0
5 0%4 445 % 063.850
79 749
0 0
{ 0
0 0
0 0
686.328 202.196
0 0
0 0
|
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
95.068 72.409
05 068 72.409
0 &
0 0
0 0
0 0
0 0
D 0
0 0
0 0
o | 0
0l {}
0 {)
0 0
0 0
0 0
0 0
0 | 0
0 (
0 0
0 | 0
0 0
() {
0 0
0 0
0 0
884.174 663,633
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
693.512 639.542
693522 639.542
{} {}
4 {}
0 0
0 0
0 0
684 684
0 0
0 0
684 | 684
189968 23,407
189968 23.407
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 o
0 0
11.437910 11.589.983

!

l.as notas 1 a 15 desentas en la Memona forman parte integranie del Balance de Situacion al 31 de diciembree de 2006,
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UNION CATALANA DE VALORES S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2006 y 2005 (expresadas en euros)

DERE 2006 2005 ' HABER
A)  GASTOS | | 494,909 294,584 INGRESOS 1.181.237
Al Reduccion de existencias de productos l B.l Importe neto de la cifra de nepocios {
terminados y en curso de fabricacion 0 0 a} Ventas 0
b} Prestaciones de servicios 0
A2 Aprovisionamientos 0 0 c) Devoluciones y "rappels" sobre ventas 0
a) Consumo de mercadenas 0 0
b) Consumo de matenas pimas y otras B2 Aumentoc de existencias de productos
matenas consumibles 0 0 terminados y en curso de fabncacion 0
¢} Otros gasios externos 0 | 0
' B.3 Trabajos efectuados por la empresa para e
| A} (astos de personal 180.659 178.937 movilizado 0
a} Sueldos, salanos y asimilados 180.659 178.937
b)Y Cargas sociales 0 0 B.4 Ouos ingresos de explotacién 0
a) Ingresos accesonos y otros de gestidn corriente 0
A4 Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 0 0 b} Subvenciones 0
¢) Exceso de provisiones de nesgos y gastos 0
A5 Vanacoion de las provisiones de trafico 0 0
a) Vartacion de provisiones de existencias 0 0
b) Variacion de provisiones y pérdidas de |
créditos incobrables 0 O
¢) Vanacién de otras provisiones de trafico 0 0
| A6 Mros gastos de explotacion T2.350 66.561
a) Servicios exteriores 67476 61.324
b) Trbhutos 5074 | 5237
¢) Otras gastos de geshon cornente 0 G
d)} Dotacion al fondo de reversiin D ¢
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 0 0 PERDIDAS DE EXPLOTACION
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496.780 |
o |
0
0
0
0
0
0
)
0
0

245.498

1.G3R 997

62,029

(rastos financieros y gastos asimilados | 22354 10.103 B.5 Ingresos de participacionss ¢n capital
) Por deudas con empresas del grupo 0 0 | a} En empresas det prupo
b) Por deudas con empresas asociadas 0 0 b) En empresas asociadas
¢) Por deudas con tarcetos y gastos asimilados 22354 10.103 ¢} En ampresas fuera del grupo
d} Perdidas de inversiones financieras 0 0
B.6 Inpresos de otros valores negociables y de
] A8 Vanacion de las provisiones de inversiones créditos del activo mmowvihzado
financigras, 0 0 a} De empresas del grupo
! b) De empresas asociadas
A9  Thferencias negativas de cambio 0 0 ¢} Pec empresas fuers del grupo
B.7 Otros intereses e ingresos asimilados
a) De empresas del grupo
b) De emptesas asociadas
| ¢) Otros intereses
d) Bencficios en inversiones financieras
B8 Dnferencias positivas de cumbio
Al REEULTADDS FINANCIEROS PGSITIV(}S 119.356 183.469 RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
A.III BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES JI1 PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES
. ORDINARIAS | | | 01 0| ORDINARIAS o
A 10 Vanacion de las provisiones de inmowlizado B.% Beneficios en enajenacion de inmovilizado
inmatenal matenial y cartera de control (B7.513) 14.718 intnaterial, material y cartera de control
A1l Perdidas procedentes det inmowvilizado B 10 Beneficios por operaciones con acciones y
iimatenial, matenal v cartera de control 0 | 0 obligaciones propias
A. 12 Pordidas por operaciones con acciones y B.11 Subvenciones de capital transferidas al
obligaciones propias 0 0 resultado del ejercicio
A. 13 Gastos extranrdinanos 0 0 B.12 Ingresos extranrdinanos
] . e f
A T4 Gastos y pérdidas de otros ejercicios F 0 B.13 Ingresos v beneficios de otros ejercicios
RESULTADOQS EXTRAORDINARIOS . B.IV BRESULTADOS EXTRAORDINARIOS
POSITIVOS 1.126.510 253490 NEGATIVOS

A.Y BENEFICIOS ANTES DE TMPUESTOS | 993.187 126.461

BV P:RDIDAS ANTES DE IMPUESTOS
A.15 Impuesto sobre Sociedades | 306 859 24.265
A.16 Otros impuestos 0 0
A VI RESULTADO DEL EJERCIC10 (BENEFICIOS) 636,328 102.196 B.VI RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS)

Las notas 1 a 15 descritas en la Memoria forman parte integrante de ta Cuenta de Pérdidas y Ganancias de 2006.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2006

. Actividad de la Sociedad

UNION CATALANA DE VALORES, S.A. viene dedicandose desde su constitucion, en 30 de
Agosto de 1977, a la tenencia y consiguiente compra-venta de valores mobiliarios, en su
domicilio social de Via Laietana, 45 en Barcelona.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales estan formadas por el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la
Memoria compuesta por las notas 1 a 15 y han sido obtenidas de los registros contables de
la Sociedad y coinciden con los mismos. Se presentan de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad.

El Balance y la Cuenta de Perdidas y Ganancias han sido elaborados siguiendo las normas
generales de aplicacion, sin que haya tenido que excepcionarse la aplicacidén de ninguna
norma contable para proporcionar una imagen fiel, y sin que le sean otras especificamente
aplicables por causa de la actividad de la Compaiiia.

b) Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado aplicando los principios de contabilidad generalmente
aceptados. No existe ningin principio contable que, siendo significativo, se haya dejado de
aplicar.

c) Comparacion de la informacion

En el ¢ercicio 2006 se presentan cuentas anuales normales. Asimismo, al ser el primer
gjercicio que se presente el cuadro de financiacion, €ste no se presenta comparativo con el
ejercicio anterior.

De contormidad con las disposiciones legales vigentes, junto a las cifras del Balance y la
Cuenta de Perdidas y Ganancias correspondientes al ejercicio 2006 se indican las
correspondientes al ejercicio precedente.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2006

d) Efectos de la aplicacidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Los efectos de la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera en
estas cuentas anuales corresponderian a la valoracion de las inversiones financieras en
sociedades con valores admitidos a cotizacidn oficial a valor razonable y supondrian un
iIncremento en reservas y una disminucion de los resultados del ejercicio, neto del efecto
fiscal, en 1.593 y 414 miles de euros, respectivamente.

3. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucién de resultados formulada por el Consejo de Administracion es la

siguiente:
Base de reparto | Euros
Beneficio del ejercicio 686.328
] ] o — i
Distribucion
A reserva voluntaria 686.328

4, Normas de valoracion
a) Inmovilizado Financiero

Se valora por su precio de adquisicién en la suscripcion o compra. Este precio esti
constituido por el importe total satisfecho o que deberia satisfacerse por la adquisicion
incluidos los gastos inherentes a la operacion. Al final del ejercicio se dotan si proceden las
correspondientes provisiones por depreciacion, comparando su precio de adquisicion con el
de cotizacion en Bolsa al cierre del Ejercicio o con el valor tedrico contable del tltimo
balance aprobado, en cuanto a las Sociedades cuyos titulos no cotizan en Bolsa.

La sociedad participa mayoritariamente en el capital social de algunas sociedades y posee el
20 % o porcentajes superiores del capital social de otras. Las cuentas anuales consolidadas
se presentan en documento independiente, y muestran un beneficio consolidado de 4.488
miles de euros, y un total de fondos propios de 32.559 miles de euros.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del e¢jercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2006

b) Creditos

Los créditos se valoran segun el saldo vivo pendiente de devolucion del préstamo o crédito
concertado.

Los intereses de dichos préstamos son considerados como ingresos del ejercicio en que se
devengan.

¢) Inversiones financieras

Las inversiones en valores de renta fija, pagarés y deuda publica, caso de realizarse, se
registran por su coste de adquisicion, periodificandose oportunamente los intereses
devengados.

d) Deudas

Las deudas se clasifican a corto plazo en funcion de su vencimiento contado a partir de la
fecha de las cuentas anuales, considerandose a corto plazo las inferiores a doce meses y a
largo plazo las de vencimiento temporal superior.

¢) Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades, se calcula en funcién del resultado econémico
antes de impuestos, modificado por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo este como la base imponible del citado impuesto.

Siguiendo el principio de prudencia, no se registran créditos fiscales por pérdidas a
compensar con futuros beneficios, a la espera de su efectiva aplicacion,

f) Ingresos y gastos

Los mgresos y gatos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que

representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, inicamente se contabilizan los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas
previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado
¢l 31 de diciembre de 2006

5. Inmovilizado financiero

El movimiento del ejercicio por epigrafes ha sido el siguiente, expresado en euros, el siguiente:

Saldo al Saldo al
Concepto 31.12.05 Allas Bajas 31.12.06
Participaciones en empresas del Grupo 4.843.638 4.843.638

Participaciones en empresas asociadas 4.378.851 - 4.378.851

Cartera de valores a largo plazo 1.557.814 (223.618) 1.334,196

Depositos y fianzas a largo plazo 72.409 . - 95.068

Provisiones (190.963) (103.450)
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
¢l 31 de diciembre de 2006

El importe neto de cada partida, expresado en euros, el siguiente:

N° de acciones/ Porcentaje
participaciones | participaciones Valor neto

Socicdades con valores no admitidos a cotizacidn oficial

Uncavasa Holding,S.A. 4.477 99.99%( 2.344.629

Inversiones Oliana, S.L. 4,158 100,00%| 2.499.009

Subtotal participacion en empresas de! Grupo 4.843.638

Sociedades con valores admitidos a cotizacion oficial

Inversiones Teide, SICAV, S.A. 973.936 22,20%{ 2.330.732

Socledades con valores no admitidos a cotizacidn oficial

Titleist, S.A. 40.000

30,00%] 1.208.037

SARL La Pleta de Font Romeu 197.152 26,00% 840.082

Subtotal participacidn en empresas asociadas, neto | 4.378.851

Sociedades con valores admitidos a cotizacién oficial

Invermay, SICAV, §.A. - 3135 486

sociedades con valores no admitidos a cotizacion oficial

Corporacion Sant Bernat, S.C.R., S.A.

4,86% 880.837

(Hros - 117.873

- subtotal Cartera de valores a largo plazo 1.334.196

Otras inversiones financieras permanentes 95.068

Durante el ejercicio se han recibido dividendos de la sociedad Titleist, S.LL por importe de
100.000 euros.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2006

0. Inversiones financieras temporales

Los saldos y variaciones habidos durante el ejercicio, expresados en euros, son:

Saldo al | Saldo al
Concepto 31.12.05 Altas Bajas 31.12.06

Cartera de valores a corto plazo 742.551

Otros créditos 15.000

Depositos y fianzas 28.600 7.280

Las bajas corresponden basicamente a la cancelacion del crédito con Inversiones Temis, S.L, el
cual devenga intereses de mercado y se cancela en su totalidad en este ejercicio.

La cartera de valores corto plazo corresponde en bonos de renta fija de una entidad
1nanclera y que devenga un interés del 5,75%.

7. Fondos propios

Los saldos y variaciones del ejercicio en la cuenta de Fondos propios, expresados en euros,

SOI.
Capital Reservas Pérdidas y
SUSCrito Reserva legal|l voluntarias ganancias Total

Saldo-al 31.12.05 3.906.500 5.963.929 10.853.941

Distribucion del resultado 2005 202.196 (202.196) -
(1.081.601) (1.081.601)
Resultado del gjercicio 2006 . 686.328 686.328

a) Capital social

Distribucion Dividendo

No ha sufrido alteracion durante el presente gjercicio y esta formado por 130.000 acciones
de 30,05 euros nominales cada una, o sea en total 3.906.500 euros.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2006

Todas las acciones constituyen una unica serie y tienen los mismos derechos politicos y
€economicos, y cotizan en la Bolsa de Valores de Barcelona.

Los accionistas con participacién igual o superior al 10% del capltal social suscrito son los
siguientes:

% participacion

C.A. de valores vy Rentas, S.A. 52,25
Inversiones Sen, S.L. 11,36
Inversiones Gopin, S.A. 13,05
Inversiones Temis, S.L. 11,36
Inversiones Puigdrau, S.L. 11,36

b) Dividendos

Durante el gjercicio se han repartido dividendos con cargo a la cuenta de otras reservas por
valor de 1.081.601 euros. '

c) Reserva legal

La reserva legal se encuentra dotada por el importe maximo indicado en el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Anénimas.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva podra destinarse

la compensacion de pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

d) Otras reservas

El resto de reservas son de libre disposicion.

8. Deudas con entidades de crédito

- Este epigrate incluye el saldo dispuesto al 31 de diciembre de 2006 de una péliza de crédito
con un limite total de 901.600 euros.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2006

9. Empresas del grupo

Los principales datos correspondientes a empresas del Grupo a 31 de diciembre de 2006,
expresados en miles de euros, son como sigue:

Porcentaje de Resultado
Direccion  |Objeto social| paricipaciéon | Capital | Reservas (1)

Sociedad
INVERSIONES OLIANA, S.L.
(participacion directa)

Via Laietana, | Tenecia de
45 Barcelona |valores

2., Route dc
Mancor

100% 49/ 560

Tenecia de
valores

UNCAVASA HOLDING, S.A.
(participacion directa)

99,99% . 435

UNCAVASA LUXEMBURGO S.A.
(participacién indirecta a través de
Uncavasa Holding, S5.A))

15, Boulevard |Tenecia de

0
Roosvelt valores 100% - 2.408

(1) Resultados provisionales del ejercicio 2006, pendientes de aprobacidn.

10. Empresas asociadas

Los principales datos correspondientes a las empresas asociadas a 31 de diciembre de 2006,
expresados en euros, son como sigue:

Porcentaje Reservas y
Sociedad Direccion de Capital | primas de
particip acion emision

Autocartera |Resultado(1)]

Via Laietana,
TITLELIST, S.A. 45 Barcelona

Principe de
INVERSIONES TEIDE, |Vergara, 131
SICAV, S.A. M adrid

| |

(5.251)

SARL I.A PALETA DE {1, rue Andrée
FONT ROMEU (*) Bosch

(*)Datos relativos a las Gltimas cuentas anuales disponibles, de 31 de diciembre de 2005.

(1)Resultados detinitivos del gjercicio 2006, pendientes de aprobacion.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2006

11. Situacion fiscal

El calculo del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio es el siguiente, expresado en euros:

Resultado del ejercicio 686.328

Aumentos

306.859

Disminuciones

306.859

Impuesto sobre Sociedades

8
22.659

el
-

or =
-

3
(64.854)

Diferencias permanentes

Diferencias temporales (87.513)

Base imponible (Resultado fiscal) 929.163

Cuota integra=cuota liquida 319.196

(34.353)

Deducciones

Retenciones y pagos a cuenta (162.201)

Liquido a devolver 122.642

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion tributaria todos sus
impuestos, en relacion a los ejercicios no prescritos.

12. Ingresos y gastos

Resultados extraordinarios.

Los ingresos extraordinarios corresponden integramente a los beneficios que la sociedad ha
obtenido por la venta de 19.800 acciones de Invermay, S.I.C.A.V, S.A.

3. Otra informacion

El gasto registrado por todos los conceptos retributivos de los Administradores en su calidad de
directivos durante el ejercicio de 2006, ha sido de 180.659 euros.

No existen anticipos concedidos a los Administradores ni compromisos con los mismos en
materia de pensiones y seguros de vida.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2006

Los honorarios devengados por los auditores de la Sociedad durante el ejercicio por trabajos de
auditoria de cuentas anuales individuales y consolidadas han ascendido 4.200 euros y, por
otros servicios, a 1.623 euros.

Dada su actividad, no existe en las presentes cuentas ninguna partida que deba ser resefiada en
relacion con informacion sobre medio ambiente.

A continuacion se detallan las sociedades con el mismo, andlogo o complementarias de género
de actividad al que constituye el objeto social de los que existe constancia que el administrador
unico de la Sociedad participan en su capital social o en los que ejercen cargos o funciones.

Administrador sociedad Pm{{e‘.‘llﬂ*]? de Cargo o funcion
particiapcion desempeiiado

Alfredo Alvarez Gomis C.A. Valores y Rentas, S.A. - Consejero

Luis m? Cascante Ddavila Inversiones Teide, SICAV, S.A. - Secretario C. de A

Inversiones Teide, SICAYV, 5.A.

Presidente C. de A

Enrique Gomis Pinto

Invermay, SICAV, S.A.

-|Consejero

C.A. Valores y Rentas, S.A. -|Presidente C. de A

Inversiones Gopin, S.A. Presidente C. de A
Inpisa-Dos

Invermay-4 -Consejero

M Loreto Pint6 Prat

C.A. Valores y Rentas, S A, -|Consegjero

Inversiones Gopin, S.A. 25%|Consejero

10
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2006

14. Hechos posteriores al cierre.

Con fecha 11 de enero de 2007, se ha procedido a la venta de la participacion equivalente al
25,99% del capital social de la SARL LA PLETA DE FONT ROMELU, correspondiente a las
197.152 participaciones, que es la totalidad de las que esta sociedad era propietaria. El precio

total de la venta de las mencionadas participaciones ha ascendido a la suma de 2.787.636
euros.

15. Cuadro de financiacion

El cuadro de financiacion correspondiente al ejercicio 2006, expresado en euros, es el
siguiente:

APLICACIONES 2006 ORIGENES 2006

Recursos aplicados a las operaciones

417.523 |Enajenacén de inmovilizado
Inmovilizado financiero

1.262.615

Adquisiciones de inmovilizado

[nmovilizaciones financicras 22 659

|.081.601

TOTAL APLICACIONES 1 521,783 TOTAL ORIGENES 1.262.615

EXCESO DE APLICACIONES SOBRE
ORIGENES 259.168
Disminucion del capital circulante)

2006
oo

23.455

Reparto de dividendos

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Deudores

Acreedores 220.541

7.720

Inverstones financieras temporales

Tesoreria 1.462

TOTALES 253.178

DISMINUCION DEL CAPITAL
CIRCULANTE (259.168)

11
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2006

La conciliacion entre los saldos de las cuentas anuales de pérdidas y ganancias y los recursos
procedentes de las operaciones mostrados en los cuadros de financiacion, expresados en euros,
es la siguiente:

CORRECCIONES AL RESULTADO DEL EJERCICIO

Beneficio del cjercicio 686.328

Dotaciones provision para pensiones y objeciones similares 22.659

Beneficio en enajenacién inmovilizado

(1.038.997)

Variacion de las provisiones financieras

RECURSOS (APLICADOS) PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES (417.523)

(87.513)

12
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

INFORME DE GESTION DE 2006

La economia mundial ha reflejado un fuerte crecimiento a lo largo del afio 2006, apoyada por unas
favorables condiciones monetarias y la aportacién positiva de los paises emergentes. Este
crecimiento ha sido mas equilibrado que en afios anteriores, ya que no sélo USA ha mantenido un

crecimiento del PIB cercano a su potencial, sino que tanto Japén como Europa han mejorado sus
tasas de crecimiento respecto a ejercicios anteriores.

El dinamismo de la economia mundial se manifesté a pesar de que los precios de los productos
basicos se mantuvieron altos y las tasas de interés a corto plazo se elevaron.

Segun estimaciones del Banco Mundial, 1a economia mundial se incrementd en un 3,9%, superior al
3,5% del afio 2005, debido a la rapida expansion de las economias en desarrollo que crecieron un 7%.

Mientras la economia americana continu6 mostrando un afio mas su fortaleza, la economia europea
mostro un crecimiento superior al de afios anteriores, basado en la buena coyuntura general y en el
mayor crecimiento de la demanda interna.

En Espafia el ejercicio econdmico ha sido muy favorable con un crecimiento estimado del PIB del
3,7%, superior al de los paises de nuestro entorno.

Por otra parte nuestro mercado de valores ha destacado positivamente, con una revalorizacion del

31,8% en el ejercicio, y en general, los resultados empresariales han superado las expectativas
previstas.

Las circunstancias econdmicas apuntadas han hecho posible el mantenimiento de los resultados
positivos de nuestra sociedad.

PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2007

Para el afio 2007, en el ambito de la microeconomia, podemos esperar que los beneficios

empresariales se mantengan altos y que, en general, el crecimiento econdmico mundial continde en
niveles parecidos a los alcanzados en el afio 2006.
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kn Espafia, las previsiones hacen prever una ligera desaceleracion del crecimiento del PIB hasta el
3,2%, basado fundamentalmente en la demanda interna, en tanto que el sector inmobiliario reduciria

un poco su peso a causa del enfriamiento del mercado de la vivienda, ocasionado por el
encarecimiento de las hipotecas.

Deberd prestarse especial atencion a la evolucion de la inflacion, que podria penalizar nuestras
exportaciones ¢ incrementar el déficit comercial.

No obstante, cabe esperar que el presente ejercicio econdmico mantenga ¢l signo positivo del
gjercicio anterior.

Por lo que respecta a la sociedad, seguird gestiondndose con la prudencia adecuada que, a buen
seguro, permitira mantener los favorables resultados de ejercicios anteriores.




Diligencia que levantan los administradores de UNION CATALANA DE VALORES, S.AL,
don Enrique Gomis Pintd, para hacer constar que se ha procedido a suscribir el presente
documento que se compone de 16 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas
con la numeracion 010390758 a 010390773, ambas inclusive, comprensivo del balance de
situacion, cuenta de pérdidas y ganancia

S y memoria e informe de gestion, correspondientes al ejercicio anual cerrado a 31 de diciembre
de 2006.

Barcelona, 27 de marzo de 2007

e

D.. EWDmis Pinté DZ ifredcm Alvarez Gomis

Presglen Consejero
del Consejo de Administracion

— -
— — E— L ———T

Diia. M® Loreto Pinté Prat | "~ D.Luis M Cascaiite Davila
Consejero Consejero

"

D'.-HJ"oaquirY Calsina Gomis
Consejero
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Audihispana

Auditores

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de UNION CATALANA DE VALORES,

S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES (en adelante, el Grupo, que se describe en la nota 1),
que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2007, |la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memona de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion
es responsabilidad de los administradores de UNION CATALANA DE VALORES, S.A.,
sociedad dominante del Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de

las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion
consolidado, de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en ¢l
patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria de
las cuentas anuales consolidadas, ademas de las cifras del egjercicio 2006, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2006. Con fecha 15 de mayo de 2006 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2005 en el que
expresamaos una opinion favorable.

3. Tal y como se indica en la nota 5 de la memoria adjunta, al 31 de diciembre de 2006, e
Grupo tiene registrada en la cartera de valores a largo plazo la inversion en el capital de una
sociedad por un importe neto de 1.451 miles de euros. En el informe de auditoria sobre sus
cuentas anuales del ejercicio 2006 se informa que ha sido demandada, junto con el resto de
administradores solidarios, por su responsabilidad en la administracion de una sociedad en la
que poseia participacion y que no es posible evaluar el desenlace final de la demanda ni si de
la misma pueden derivarse pasivos no registrados. A fecha de emision de nuestro informe
desconocemos si de la resolucion de la citada demanda puede generarse algun impacto gue
incida en la valoracion de la inversion mantenida por el Grupo.

BARCELONA BILBAQ CADIZ CASTELLON MADRID
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Audihispana

Auditores

4. En nuestra opinion, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si

se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo 3, las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES al
31 de diciembre de 2006 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
las normas internacionales de informacion financiera adoptadas por la Union Europea que
guardan uniformidad con las aplicadas en el gjercicio anterior.

. Bl infforme de gestibn adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los

administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado gue la informacion contable que contiene el c¢itado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2006,
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de UNION CATALANA DE
VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES.

AUDIHISPANA

COLLEGL

DE CENSORS JURATS
DE COMPTES

DF CATALUNYA

Membre excrcent;

AUDIHISPANA, 5.1

Barcelona, 15 de mayo de 2007 Any 2007 Nim. 20/07/06009

CcAPIA GRATUITA

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

Aguest informe esta subjecte a
la taxa aplicable catablerta o la
L|ai 44/2002 de 77 de novenibre.
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Cuentas Anuales Consolidadas
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Inmmovilizado material
Inversiones inmobiliarias
Fondo de comercio

(Oiros activos intangbles

Activos financieros no cotrientes (nota 5 )
Inversiones contabilizadas aplicando el método
de la participacion (nota 6)

Activos biologicos

Activos por impuestos difendos

Otros acthives no ¢omenles

ACTIVOS NQ CORRIENTES

Activos biologicos

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Otros activos financieros cotrientes (nota 7)

Activos por Impuesios sobre las ganancias cormentes

{tros activos comentes

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Subtotal activos corrientes

Activos no cornentes clasificados como mantenidos para la
venta y de actividades interrumpidas (nota 8)

ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVO

Balances de Situacion Consolidados al 31 de diciembre de 2006 y 2005

(expresados ¢n miles de euros)

Saldoal | Saldo al
31.12.06 | 31.12.05
1 l |
0 0
() {)
0 0
5143 3.889
17.427 | 15.837
0 0
0 0
0 0
12 571 19.727
0 {
0 0
116 180
Q422 10228
0 0
36 3
2 BUS 568
12.468 10.979
839 839
13.308 | 11.818
|
|
35,879 31.545
e

PASIVO

Capital (nota 9)

Ganancias acumuladas y otras reservas (nota 9)

Otros instrumentos de patrinonio neto

Menos: Valores propios

Diferencias de cambio

Otros ajustes por valoracion

Reservas de revalorizacion de actives no comentes clasificados

como mantenidos para 1a venta y de actividades interrumpidas

Menos: Dividendos a cuenta

PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS

DE PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE
Intereses minoritarnos

PFPATRIMONIO NETO

Emision de obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

Owos pasives financieros

Pasivos por impuestos diferidos

Provisiones

Otros pasivos no cormentes (nota 11)

{ | PASIVOS NO CORRIENTES

Emision de obligaciones y otros valores negociables

Deudas con entidades de erédito (nota 12)

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Otros pasivos financieros

Provisiones

Pasivos por impuestos sobre 1a ganancias comentes

Otros pasivos cottienies

Subtotal pasivos corrientes

Pasivos directamente asociados con activos no cormentes clasificados
como mantenidos para la venta y de actividades interrumpidas

PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Saldo al Saldo al
31.12.06 31.12.05

3 907 3 907

24.550 21.143

0 0

0 0

248 116

31854 1.852

0 0

0 0
32.559 20,218 |

0 0

32.559 20.218

I

0 0

0 0

0 0

779 1.571

0 0

1.394 78

2.173 | [.649

0 0

693 641

| 3

( {

() ()

( ()

453 34

1.147 678

¥ 0

1.147 678

35,879 31.545

[.as notas | a 14 descritas en la Memona son parte integrante dei Balance de Situaciéon Consolidado al 31 de diciembre de 2006.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas de los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005
(expresadas en miles de euros)

Importe neto de la cifra de negocios 0
Otros ingresos 0
Variacidon de existencias de productos tenminados o en curso 0
Aprovisionamientos 0
Crastos de personal (179)
Dotacitn a la amortizacion 0
Otros gastos (126)
BENEFICIOQ / (PERDIDA) DE EXPLOTACION

Ingresos financieros 889
Gastos financieros (135)
Diferencias de cambio (neto) 117
Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros
a valor razonable (neto) 507
Resultado por vanaciones de valor de activos no financieros
a valor razonable (neto) 0
Resultado por deterioro / reversion del detenoro de activos (neto) 0
Participacion en €l resultado del gjercicio de las asociladas y 0
negocios conjuntos que se contabilicen segin el método de 1a participacion 1.319
Resultado de la enajenacion de activos no corrientes o Q
valoracion de activos no cortientes clasihcados como
antenidos para la venta no incluidos dentro de las actividades
l interrumpidas (neto) 0
Otras ganancias o pérdidas (neto) (83)

LA ampm

(3asto por impuesto sobre las ganancias

IBENEFICIO / (PERDIDA) DE ACTIVIDADES CONTINUADAS

Resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas (neto)

BENEFICIQ /(PERDIDA) DEL EJERCICIO

Intereses minoritartos

BENEFICIOQ / (PERDIDA) ATRIBUIBLE A TENEDORES DE INSTRUMENTQS DE
PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE (nota 12b)

GANANCIAS BASICAS POR ACCION PARA EL BENEFICIO ATRIBUIRLE A 108
ECCIONISTAS DE LA SOCIEDAD (Expresado en euros por accion};

0,03 0,02

L.as notas 1 al 14 descritas en la memoria son parte integrante de la Cuenta de Perdidas y (Ganancias Consolidada de 2000

010330736
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UNION CATALANA DE VALORES S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados de Flujos de Efectivo Consolidados
de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005
(expresados en miles de euros)

Flujos de efectivo de aclividades de explofacion

010330738

Beneficio del gjercicio 4.488 1.950
Ajustes de las partidas que no implican movimientos ordinarios de tesoreria
Provisiones ¥ 388
Participacion en el resultado de empresas asociadas (2.238) (1.319)]
Impuesto sobre Sociedades G4 357 |
Otras provisiones 16
Otros movimientos | (583) (532)
Beneficios por venta de activos (1.128) (303)
Diferencias de conversion 68 15
537 52
Cambios en el fondo de maniobra:
Deudores G4 285
Activos financieros corrientes 1.854 (748)
Activos mantenidos para la venta, neto 0 (289)
Pasivos corrientes | 218 (54)
Efectivo generago por las operacionas 2.673 (244)
Efectivo neto generado por (aplicado en) actividades de expiotacién 2673 {244
Fi de efectivo de actividade inversion
Inversiones financieras (615) (22)
Ventas de cartera de valores 1.350 3756
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 735 353

Flujos de efectivo de actividades de financiacion

Dividendos pagados a accionistas (1.081)

Efectivo neto utitizado en actividades de financiacion

Aqmggtﬂr disminucion) de efectivo y otros medios liquidos aquivalentes

Efectivo y otros medios liquidos al principio del ejercicio
Efectivo y otros medios liquidos al final del ejercicio

. PTap——— - R TR

Aumento (disminucion) neto de efectivo y otros medios liquidos equivalentes al efectivo 2327 _ (8es

Las notas 1 al 14 descritas en la memoria son parte integrante del Estado de Fiujos de Efectivo Consolidado de 2006
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2006

1. Sociedad dominante y sociedades dependientes

UNION CATALANA DE VALORES, S.A., sociedad dominante del Grupo, se constituyd
como sociedad andénima el 30 de agosto de 1977. Su principal actividad es la tenencia y
consiguiente compra-venta de valores mobiliarios.

Las sociedades dependientes incluidas en la consolidacion son las siguientes:

Importe de la

participacion | Porcentaje de
Sociledad (miles de euros) | participacion Domicilio Actividad

Villars Sur Glire Tenencia de

0 ¥
79,9% (%) (Suiza) valores

Uncavasa Holding, S.A.

T 1a d
Uncavasa Luxemburgo, 5.A. Luxemburgo ¢nencia de

(Luxemburgo) valores

Tenencia de
valores

99,9% (**)

Inversiones Oliana, S.A. 100% (*) |Barcelona

(*) Participacion directa de la sociedad dominante,
(**) Participacion indirecta a través de Uncavasa Holding, S.A.

Dichas sociedades, que cierran sus cuentas anuales al 31 de diciembre, se han incluido en la
consolidacion aplicando el método de integracion global, no considerandose, para las dos
primeras, dada su escasa significacion, los intereses de socios externos.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2000

2. Sociedades asociadas

Los datos relativos a las sociedades asociadas incluidas en el perimetro de consolidacién por el
procedimiento de puesta en equivalencia son los siguientes:

Importe de la
participacion ) Porcentaje de
Sociedad (miles de euros) | participacién | Domicihio Actividad

Titleist, S.A. Inmobiliaria

50% (**) Barcelona

Tenencia de valores

22.2% (**) Madrid

Inversiones Teide, SIMCAYV, S.A. (*)

(*) Esta sociedad cotiza en Bolsa.
(*¥) Participacion directa de la sociedad dominante.

No se incluye en el perimetro de consolidacion a la sociedad Invermay, SICAV, S.A. ain
cuando ésta cotiza en Bolsa pues la participacion permanente sobre su capital social no es
superior al 3% (ver nota 5).

En el ejercicios 2006, al igual que en el ejercicio 2005, se ha excluido del perimetro de
consolidacién la sociedad S.A.R.L. La Pleta de Font Romeu debido a que se ha procedido a la
venta de dicha sociedad en el mes de enero 2007 (nota 8).
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2006

3. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han obtemido de los registros contables de
las sociedades del Grupo y han sido preparadas de acuerdo con la Norma Internacional
Financiera 1 (NIIF 1); el 2005 fue el primer ejercicio en €l que se aplicaron las NIIF.

Las cuentas anuales consolidadas incluyen los balances de situacion de 31 de diciembre
de 2006 y 31 de diciembre de 2003, las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006 y 31 de diciembre de 2003, los
estados de cambios en el patrimonio neto consolidado para los ejercicio 2006 y 2003, los
estados de flujos de efectivos consolidados para los ejercicios 2006 y 2005 y la memoria
compuesta por las nota 1 a 14.

Estas cuentas anuales se han preparado de acuerdo con aquellas NIIF y las

interpretaciones CINIIF, adoptadas por la Union Europea, a la fecha de formulacion (el
mes de marzo de 2007).

b) Principios contables
Las cuentas anuales consolidadas se han preparado aplicando los principios contables

generalmente aceptados, de acuerdo con NIIF. No existe ningun principio contable que,
siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

| 2
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2006

4. Normas de valoracién

Las principales normas de valoracion aplicadas en la elaboracion de las cuentas anuales
consolidadas son las siguientes:

a)

b)

d)

Diterencia negativa de consolidacion

Las diferencias negativas de consolidacion, correspondientes a la eliminacion inversion-
fondos propios calculada en la fecha de primera consolidacion (1 de enero de 1993 fecha
de inicio del primer ¢jercicio en que se formularon cuentas anuales consolidadas) tienen
caracter de reservas, conforme a lo dispuesto en la normativa vigente sobre
consolidacion.

Transacciones entre socledades incluidas en el perimetro de la consolidacion

Las eliminaciones de créditos y débitos reciprocos y gastos, ingresos y resultados por

operaciones internas se han realizado en base a lo establecido a este respecto en el Real
Decreto 1815/1991, de 20 de dictembre.

Homogeneizacion de partidas
No ha sido necesario realizar homogenizacion valorativa de las diferentes partidas de las

cuentas individuales de cada una de las sociedades para adecuarlas a los criterios
aplicados a los utilizados por la sociedad dominante, Union Catalana de Valores, S.A.

Diferencias de conversion

Recoge el incremento o disminucion de los fondos propios de las sociedades extranjeras
convertidos a euros, por aplicacidon del método del tipo de cambio de cierre.

Inversiones financieras
La Sociedad clasifica sus inversiones financieras en las siguientes categorias:

- Activos financieros disponibles para la venta (clasificados como activos financieros no
corrientes).
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2006

- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

- Instrumentos financieros registrados a valor razonable con cambios en los resultados
(clasiticados como activos financieros no corrientes).

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran al coste amortizado utilizando
el método de interés efectivo.,

Las inversiones en activos financieros disponibles para la venta que corresponden a
inversiones en sociedades que no cotizan, dado que no tienen un precio de mercado
cotizado en un mercado activo y su valor razonable no puede ser valorado con fiabilidad,
s¢ valoran al coste.

Las mversiones en socledades cotizadas en Bolsa se valoran a valor razonable.

Las pérdidas y ganancias no realizadas de las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento que surgen de cambios en el valor razonable se reconocen en el patrimonio
neto. Cuando se venden o sufren pérdidas por deterioro del valor, los ajustes acumulados
en la reserva por ajustes por valoracion se incluyen en la cuenta de resultados como
perdidas y ganancias.

L.os instrumentos financieros registrados a valor razonable con cambios y resultados que
incluyen la cartera de negociacion y aquellos instrumentos financieros que se gestionan y

evaluan segun el criterio de valor razonable, figuran en el Balance de situacion
Consolidado por su valor razonable y las fluctuaciones se registran en la cuenta de

resultados consolidada.

f) Activos no corrientes mantenidos para la venta

Dado que se trata de la inversion mantenida en una sociedad no cotizada (ver nota 8) se
valoran el coste de adquisicidon o por importe inferior si1 existe evidencia de deterioro.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
¢l 31 de diciembre de 2006

g) Clientes y deudores

Para aquellos saldos que, por su antigiiedad u otras circunstancias, pudieran considerarse
dificilmente realizables, se dota la oportuna provision para insolvencias con cargo a la
cuenta de resultados.

h) Deudas

[.as deudas se contabilizan en general por su valor nominal, clasificindose como deudas
a largo plazo aquéllas con vencimiento superior a un afio, y considerando a corto plazo
aquéllas con vencimiento a inferior plazo.

1) Impuesto sobre Sociedades

El Grupo no presenta Impuesto sobre Sociedades consolidado; el gasto por el Impuesto
sobre Sociedades se calcula en base al beneficio econdmico de cada sociedad antes de
dicho impuesto, aumentado o minorado por las diferencias permanentes en la
determinacién del resultado fiscal, al que se aplica el tipo impositivo correspondiente en

cada circunstancia. De la cuota asi obtenida se deducen las bonificaciones y deducciones
aplicadas.

Siguiendo el principio de prudencia, no se registran los créditos fiscales por pérdidas
compensables con futuros beneficios o beneficios y deducciones pendientes, si los
hubiere, a la espera de su efectiva aplicacion.

1) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que

representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, Gnicamente se contabilizan los
beneticios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las
perdidas previsibles, ain siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2006

k) Estimaciones e hipotesis contables significativas

La preparacion de las presentes cuentas anuales consolidadas segiin NIIF no ha requerido
la realizacidn de estimaciones e hipdtesis significativas que afecten a los distintos
importes de las cuentas anuales.

I) Informacién financiera por segmentos

Dada la actividad de las Sociedades del Grupo no se ha considerado relevante
proporcionar informacidn por segmentos de negocio ni segmentos geograficos.

5. Activos financieros no corrientes

El detalle y los movimientos, expresados en miles de euros, ha sido el siguiente:

Concepto

Saldo 31.12.04

Aumentos

Disminuciones

Saldo 31.12.05

Traspasos

Aumentos

Disminuciones

Saldo 31.12.05

Cartera de
valores a largo
plazo (valores
cotizados)

3.119

3.009

851
1.200
(927)

4.133

Cartera de
valores a largo

plazo (valores no
cotizados)

999

1.599

Depdsitos
50

22

72

23

935

Provisiones

(103)

88
(191)

(581)

88

(684)

22
(198)

3.889
270

2.143
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2006

La Cartera de valores a largo plazo relativa a los valores cotizados corresponde a la
participacién en Invermay, SICAV, S.A., con un valor de coste de 403 miles de euros que
representa un 0,78% sobre su capital social, s1 bien dado el caracter de SICAV de esta
sociedad, la participacidn real sobre la misma oscila en funcién de la autocartera que ésta tenga
en cada momento. Al 31 de diciembre de 2006 esta participacion real era del 2,59%, y su valor
liquidativo atribuible era de 2.081 miles de euros.

La informacién relativa a la sociedades mas significativas no incluidas en el conjunto
consolidable e incluida en el epigrafe de cartera de valores a largo plazo (valores no cotizados),
sobre la que se posee un porcentaje de participacion superior al 5%, es:

Valor lnctu de En miles de euros
A
participacién Resultado del
Sociedad en balance Porcentje Capital Reservas €jerciclo
Corporacidén San Bernat, S.A. 2.351 10,89% (1) 18.133 6.680 1.034
Pedrusken Gmbh & Co m 19,349% (2) 3.101 --

(*) Datos al 31 de diciembre de 2006, pendientes de aprobacién.

(1) Participacion ejercida a través de Unidn Catalana de Valores, S.A. (4,86%) ¢ Inversiones Oliana, S.L. (6,03%)
de la cual existe un 1mporte de 900 miles de euros correspondiente al 75% de la suscripcion efectuada durante
el gjercicio (ver nota 11).

(2) Participacion ejercida a traveés de Uncavasa Luxemburgo, S5.A. de la que existe un importe de 391 miles dc
curos por suscripcion efectuada durante el ejercicio en la constitucion de esta sociedad (ver nota 11).
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2006

6. Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion

La evolucion del epigrafe de “Inversiones contabilizadas aplicando el método de la
participacion” durante el ejercicio 2006, expresada en miles de euros, es la siguiente:

Inversiones Teide, SARL La Pleta de
Concepto SIMCAV, 5.A. (*) | Titleist, 5.A.(**) Font Romeu Total
Saldo 31.12.04 (7 622 | 896 - 15.058

1 188 1.329
(10) (540) (550)

Altas

Traspasos

Bajas

(*) Las altas del ejercicio 2006 corresponden al movimiento generado por ¢l resultado del ejercicio por importe de
2.074 miles de euros y los traspasos corresponden a los efectuados con cargo a impuestos diferidos como
consecuencia de una reclasificacion efectuada en ¢l ejercicio.

(**) Movimiento generado por el resultado del cjercicio 2006 y las bajas corresponden a los dividendos repartidos
durante ¢l ejercicio 2006.

7. Otros activos financieros corrientes

Su detalle es el siguiente, expresado en miles de euros:

2006 2005
Renta variable 8.283 8.027
Renta f13a y valores no cotizados 396 1.458
Fondos y SICAV 743 743
9.422 10.228
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2006

6. Activos no corrientes mantenidos para la venta

Este epigrafe incluye la participacion en el capital social de SARL la Pleta de Font Romeo (ver
nota 2).

Los datos relativos a dicha Sociedad a 31 de diciembre de 2005 (iltimo cierre disponible) son
los siguientes:

Miles de euros

Capital social 3.231

Resultados negativos de ejercicios anteriores (337)

Resultado del ejercicio (53)
2.841

Con techa 11 de enero de 2007, se ha procedido a la venta de esta participacion por un importe
de 2.787.636 euros.

9. Fondos propios

a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2006 el capital suscrito esta representado por 130.000 acciones al

portador de 30,05 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas vy
desembolsadas.

Dichas acciones, que cotizan en Bolsa, confieren los mismos derechos a sus tenedores,
siendo el derecho de voto proporcional al valor nominal.

10
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado

¢l 31 de diciembre de 2006

Los accionistas con participacion igual o superior al 10% del capital suscrito son los

siguientes:
Porcentaje de
participacion
C.A. de Valores y Rentas, S.A. 52,25%
Inversiones Sen, S.L. 11,36%
Inversiones Gopin, S.A. 13,05%
Inversiones Temis, S.L. 11,36%
Inversiones Puigdrau, S.L. 11,36%

b) Reserva legal

La reserva legal, que corresponde a la sociedad dominante y se incluye en otras reservas de
la sociedad dominante, podra utilizarse para aumentar ¢l capital social en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva podra destinarse
a la compensacion de pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

c) Diferencias negativas de consolidacion

Las diferencias negativas de consolidacion provenientes de la primera consolidacion se
imputan como mayor valor de reservas de la Sociedad dominante conforme a la normativa

aplicable (ver nota 4 a).

11
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 20006

El detalle del saldo de la diferencia de primera consolidacion, por sociedades incluido en
otras reservas en ¢l ejercicio 2006 (y en el gjercicio 2005), es ¢l siguiente:

Sociedad Miles de euros
Inversiones Teide, SICAV, §.A. 3.629
Titleis, S.A. 10
Uncavasa Holding, S.A. y
Uncavasa Luxemburgo, S.A. 71
3.710

d) Diferencias de conversion

Las diferencias de conversion se generan por la inversion en Uncavasa Holding, S.A. cuyo
activo es la participacion en la practica totalidad del capital de Uncavasa Luxemburgo, 5.A.

¢) Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

El detalle del saldo de las reservas en sociedades consolidadas por integracion global, por
sociedades, es el siguiente, expresado en miles de euros:

Sociedad 2006 2005
Uncavasa Holding, S.A. y 2.826 2.288
Uncavasa Luxemburgo, §.A.
Inversiones Oliana, S.A. 336 394
3.362 2.682
12
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria del ¢jercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2006

f) Reservas en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia

El detalle del saldo de estas reservas, por sociedades, es el siguiente, expresado en miles de

euros:
Sociedad 2006 2005

Inversiones Teide, SICAV, §.A. 6.754 5.835
Titleis, S.A. 718 678
7.472 6.513

La unica sociedad del Grupo, ademas de la sociedad dominante, cuyas acciones cotizan en
Bolsa es Inversiones Teide, SICAV, S.A., por el 100% de su capital social. La unica
sociedad accionista con una participacion superior al 10% de esta sociedad es VR Vatasren,
S.1.. conun 18.91%.

13




e L e e g i - —— —
Ehrohe pr et e e TR P A, L e T m KA R KRR
we, - i R e A

ity R g . A
ARl e S
: $_ ' ﬁ i f*’f:} *”'ﬁ*ﬁ AUy
Ay A WM o i A
L TR - SR o N

ST,
T IM:BRE

S ||--|' sl T -
i R S
et e B S Y SHiEEN e P T R '

eaay MR oo L TN T ST RN At e M———L,

CLASE 8

it it =Tl e = gl "B R T
P i b

UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2006

10. Situacion fiscal

El Grupo de sociedades no tributa en régimen de tributacion consolidado, presentando sus
declaraciones impositivas cada sociedad de forma individual. El resultado contable
consolidado del ejercicio y la suma de bases imponibles del perimetro de la consolidacion
(sociedades espafiolas en integracion global) se diferencian por los siguientes conceptos,
expresados en miles de euros:

4 488 1.950

RESULTADO CONTABLE DEL EJERCICIO (Beneficio)

Aumentos Disminuciones

Diferencias permanentes

- Resultados de las sociedades puestas en equivalencia - (2.238) (2.238) (1.319)
ave | aze | 6w
2| e
100 5t
Diferencias emporalessocedades indviduales

Diferencias temporales sociedades individuales (88)

Compensacion bases imponibles negativas

926 330

BASE IMPONIBLE DEL PERIMETRO DE CONSOLIDACION (Resultado fiscal)

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar de las sociedades consolidadas por
integracion global son en miles de euros las siguientes:

Ao de Ultimo ejercicio
generacion Base imponible para su aplicacién
2002 3 2017
2003 49 2018
52
14
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2006

Las sociedades del Grupo, en general, tienen abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos
correspondientes a los ¢jercicios no preseritos.

Otros pasivos no corrientes

Este epigrafe incluye basicamente 900 miles de euros por desembolsos de capital pendiente

sobre acciones de la sociedad Corporacién San Bemat S.C.R, S.A. y 391 miles de euros por
desembolsos pendientes en el capital de la sociedad Pedrusken GMBH & Co. (nota 5).

Deudas con entidades de credito

Corresponde al importe dispuesto por UNION CATALANA DE VALORES, S.A. por una
poliza de crédito con un limite total de 901.600 euros.

Ingresos y gastos

a) Personal

El Grupo sélo ha tenido de una persona empleada durante el ejercicio, con funciones
directivas.

13
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2006
b) Detalle de resultados consolidados
La aportacion de cada sociedad incluida en ¢l perimetro de la consolidacion a los

resultados consolidados del ejercicio 2006 y 2005 ha sido la siguiente, expresada en
miles de euros:

Sociedad 2006 2005
Unidén Catalana de Valores, S.A. 172 211
Uncavsa Holding, S.A. y Uncavasa Luxemburgo, S.A. 1.376 538
Inversiones Teide, SICAV, S.A. 2.074 019
Inversiones Oliana, S.A. 702 142
Titlels, S.A. 164 140
Total 4,488 1.950

14, Qtra informacion

Las retribuciones satisfechas por todos los conceptos retributivos en el ¢jercicio 2006 a los
miembros del 6rgano de administracion de la sociedad dominante, a cargo de sociedades del
perimetro de la consolidacion, han ascendido en conjunto a 181 miles de euros.

No consta que los consejeros hayan realizado, por cuenta propia o ajena, ninguna actividad del

mismo analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la
Socledad.

16
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2006

Los honorarios devengados por los auditores durante el ejercicio por los trabajos de auditoria

de cuentas anuales en las diversas sociedades del grupo han ascendido a 4.200 euros. Los
facturados por otros servicios relacionados con la auditoria han ascendido a 1.623 euros.

Dada la actividad de las sociedades del grupo no existe en las presentes cuentas anuales
consolidadas ninguna partida que deba ser resefiada en relacion con informacion sobre medio
ambiente.

A continuacion se detallan las sociedades con el mismo, andlogo o complementarias de género
de actividad al que constituye el objeto social de los que existe constancia que los
administradores de la Sociedad participan en su capital social o en los que ejercen cargos o
funciones.

particiapcion
Alfredo Alvarez Gomis C.A. Valores y Rentas, 5.A.
Luis m® Cascante Davila Inversiones Teide, SICAV, §5.A.

Enrique Gomis Pinto Inversiones Teide, SICAV, 5.A.

Cargo o funcion
desempefiado

Consejero

Secretario C. de A
Presidente C. de A

Invermay, SICAV, S.A.

Consejero

C.A. Valores y Rentas, §5.A. Presidente . de A

Inversiones Gopin, S.A. Presidente C. dc A

Inpisa-Dos

Invermay-4 Consejero

Concordia de Inv, Mediterranea

Consejero
M" Loreto Pintd Prat C.A. Valores y Rentas, 5.A., Secretario C. de A

Inversiones Gopin, 5.A. 23% | hecretarto C. de A

17




Informe de Gestion




! -ifé? .wf-‘r 33"‘ i:_ﬁ ,,-f ﬁ,f}“
: ér«. J% i ﬁffg.-,.-,%:.",
figf: Bl A b
E%’F ;ﬂ &:— _,-,_;.ﬂ % m.—-‘.ﬁ;.; it y

.s:-':.-r-ﬁ :-':«'f.-'

g _.a._ o o

010390756

I||||
l,.u ]':h_ll_ll K

THES CENTIMQS

CLASE 83 ~TRES CENTIA

ﬂH:_MFMMr
' ||u|IHI *'""Il ||: ||If|l| ” ",1

UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

INFORME DE GESTION DE 2006

La economia mundial ha reflejado un fuerte crecimiento a lo largo del afio 2006, apoyada por
unas favorables condiciones monetarias y la aportacion positiva de los paises emergentes. Este
crecimiento ha sido mas equilibrado que en afios anteriores, ya que no sélo USA ha mantenido
un crecimiento del PIB cercano a su potencial, sino que tanto Japén como Europa han
mejorado sus tasas de crecimiento respecto a ejercicios anteriores.

El dinamismo de la economia mundial se manifest6 a pesar de que los precios de los productos
basicos se mantuvieron altos y las tasas de interés a corto plazo se elevaron.

Segun estimaciones del Banco Mundial, la economia mundial se incrementd en un 3,9%,
superior al 3,5% del afio 2005, debido a la rapida expansion de las economias en desarrollo
que crecieron un 7%.

Mientras la economia americana continud mostrando un afio mas su fortaleza, la economia
europea mostro un crecimiento superior al de afios anteriores, basado en la buena coyuntura
general y en €l mayor crecimiento de la demanda interna.

En Espana el ejercicio econdmico ha sido muy favorable con un crecimiento estimado del PIB
del 3,7%, superior al de los paises de nuestro entorno.

Por otra parte nuestro mercado de valores ha destacado positivamente, con una revalorizacion

del 31,8% en el ejercicio, y en general, los resultados empresariales han superado las
expectativas previstas.

[Las circunstancias economicas apuntadas han hecho posible el mantenimiento de los
resultados positivos de nuestra sociedad y sus filiales.

PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2007

Para el afo 2007, en el ambito de la microeconomia, podemos esperar que los beneficios

empresariales se mantengan altos y que, en general, el crecimiento econdomico mundial
continue en niveles parecidos a los alcanzados en el afio 2006.
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En Espafia, las previsiones hacen prever una ligera desaceleracion del crecimiento del PIB
hasta el 3,2%, basado fundamentalmente en la demanda interna, en tanto que el sector
inmobiliario reduciria un poco su peso a causa del enfriamiento del mercado de la vivienda,
ocasionado por el encarecimiento de las hipotecas.

Debera prestarse especial atencion a la evolucion de la inflacion, que podria penalizar nuestras
exportaciones ¢ incrementar ¢l déficit comercial.

No obstante, cabe esperar que el presente ejercicio econdmico mantenga el signo positivo del
ejercicio anterior.,

Por lo que respecta a la sociedad y su grupo consolidado, seguira gestionandose con la
prudencia adecuada que, a buen seguro, permitira mantener los favorables resultados de
gjercicios anteriores.




Diligencia que levantan los administradores de UNION CATALANA DE VALORES, SA.y

SOCIEDADES DEPENDIENTES, don Enrique Gomis Pintd, para hacer constar que se ha
procedido a suscribir el presente documento que se compone de 23 hojas de papel timbrado,
impresas por una cara, referenciadas con la numeracién 010390735 a 010390757, ambas
inclusive, comprensivo del balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria ¢
informe de gestion, correspondientes al ejercicio anual cerrado a 31 de diciembre de 2006.

Barcelona, 27 de marzo de 2007

) E?que Gomis Pinto - O Alfredo Alvarez Gomis
Presulente . Consejero

del Consejo de Adminmistracion

Dfia. M? Loreto Pinté Prat ~ D. Luis X? Cascante Davila
Consejero Consejesor™
-
D. Joaquin Calsina Gomis———~
Consejero




