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INFORME DE AUDITORIA DE CULNTAS ANUALES

A Ahorro y Titulizacién, S.G.F.T., S.A., Sociedad Gestorade
AyT.9 FTPYME ICO [T, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Femos auditado las cuentas anuales de AyT.9 FTPYME ICO I, 'ONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre
de 2006 v la cucnta de pérdidas y ganancias y la memoria qorraspondmmes fll'ﬁjﬂft;lclo anual
terminadn en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo., Nuestra responsabilidad c¢s expresar una opinion cobre las
“itadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el (rabajo realizado de acucrdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requiercn el examen, mediante la IE?.FL}'IZHCIDD
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Ge(sim{a
del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de lasrpamdas dgl. baéa?ccj:, e ig
cuenta de pérdidas vy ganancias y del cuadro de ﬁnanmacmn,,_agl;emas de las c1 ai; el e) ercic X
2006, las correspondicntes al ejercicio anterior. Nuestra opimion se rﬁﬁere exclusivamente :
las cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 10 de abnl de 2000 mmtlmm-, m{cstrf
forme de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2005, en e] que expresamos
una opinion favorable.

Fn nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2006 ad]u_r}tas-;f_ exprqsgn,dc;n AtDElFDS
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la siuuam(:m 1n.§tj}c:1et.11 a ; %’O(jfi
ETPY ME ICO T, FONDO DE TITULIZACION DE A( .,11V()&»,_ al 31 de d}c:jen:_::»rg e - h_l
y de lou resultados de sus operaciones 'y de los recurscs Dbleﬂld(?§ y aI:‘)]u:ac:Jua Ul tzﬂ?i,n_ Ln?e
ejercicio anual terminado en dicha lecha, y contienen la mﬁ'u;ma_mm; nec{:sci_riz?ﬂy sulscfﬂ te
mara < interpretocidn y cor prensicn adecuada, de ::qnfh}.‘ﬂldad cerllip_‘lﬂmcu:j_asily ! 'gc-,ic}}
onti s general.aente aceptados @i gl dan pnifo;midad con los apliceddos o 2l ¢jerciclr,
“ntericy.

El inforie de gestidn adjunto del cjercicio 2006 contiene ]_a.s. ex;:rhcacm1_r-f:src1}1il§§
Administradores de Ja Sociadad Gestora dcl Fondo consideran oportunas sobre ]a mﬂlrl}dmit,;  de
AyT.9 ETPYME 1CO 111, TONDC DE TITU ']..J_MC]P()N DE A(ﬂl_ lVO‘f, la C.-Vph,lfillonlf[ L,T ;3:
nceocios v sobri «iros svuntos y 1o forma parte niegranic de 1ar Ic:umtd:f, dllllilS “*L-":-s'-da
verMeado - ae la iiformacion contable que contiene el ciado 1nferme <ic'ga-..--nla-:*1} SOnCuE: |
con la de las cucntas anuales del ¢jercicio 20 . NUcstro Liedgjo oino anditores ¢ s w4 la
verificacidn del infarme de geston con el aloance t“r'*;emu'frrmd_c) o c:stcf;.]:‘qlsr_]rl]}? 1-"31"1_1’?5; : Tfi
meliye fa revisidn de infcrmacion distinta de la oblouida a partir ce Jos y2glstros contables e
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BALANCES DE SITUACION Y CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DE L.OS EJERCICIOS 2006 Y 2005
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Ayl .9 FTPYME 1CO LI FONDO DI TITU L ZACION 1ME ACTIVOS

Cuentas de Perdidas y Ganancias correspondientes a los ¢jercicios anuales ternmunados cl

11 de dictembre de <006 y 2005

Ingresos {inancleros
Ingresos de Activos Tituhizados
Ingresos por intereses de la cuentas reinversion

ingresos valores renta {1ja

(7astos financieros
Intereses de los Bonos de Titulizacion
Intereses Préstamo Subordinado '
Intereses Contrato swap
Lineas de liquidez

Variacidon de las provisiones de inversiones financieras

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

Dotaciones para amortizacion del mmovilizado
Gastos de establecimuento

Otros gastos de explotacion
Comision variable
Comnsst o de Admoeeatrac, o
Coamston de la Sociedad Giestora
Conusion del Agente Financiero
Otros Gatos de cxpleiacion

RENCEFICIOS (PERGIDAS) DE LAS ACTIN DAGES ORD!ARIAS
BENEF; CTOS (PERDIDAS) ANTES DE IM v JESTOS
TT'!'lp'LIC.E*,"..- de Saordades

RESU: TADC DEL i RCICHO

Miles de euros

2006

1.749

315

40

2.104

(1.601)
(307)
(125)

(1)

(2.034)

_(301)

(231)

(134)

420)

(5}

(33)

(1)
(16)

131

2005

2.513
203
Rl

2:330

(1.951)
(278)
(322)

(1)

(2.552)

(1)

277

!
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Ay FIPYME ICO 111, FONDO DE TITULACION DE ACTIVCS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado ¢l 31 de diciembre de #2006

]. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto social

AyT.9 TTPYME 1CO I, Fondo de Tituhzacidn de Activos (en adclante el Fondo), se
constituyd mediante escritura publica el 15 de abril de 2002, agrupando 1micialinente un
importe total de Activos Titulizados de 194.804 miles de euros (ver nota 5). Con la misma
fecha se emitieron Bonos de Titulizacién, por importe de 188.000 miles de euros, siendo la
fecha de desembolso que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos €l 17 de

abril de 2002 (ver nota §).

Con fecha 4 de abril de 2002 la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores venfico y
registrd el folleto informativo de constitucidn del Fondo y de emision de los Bonos.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por los Activos Titulizados que agrupe, el saldo en cada
momento de las cuentas de Tesoreria y de Cobros, y los gastos de constitucion pendientes de
amortizar y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitidos y Prestamo
Subordinado en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del
Fondo sea nulo.

T

h} [0 i"ElEiifJ I8 de! Fondo

[l Yondo se eximgue en todo caso al amortizarse i cgrameite los Activos Titulizados ue
agrupe. Asi mismo, de scuerdo ceoan letenminades aspoctos de lquidac:’m anticlyda
contenidos ern la Ley 19/1992, de 7 do alio, v recoy:dos on la escritura de «omstitacion, el
Fondo puede lquidarse snticipedamenie cusndo o importe de los Actios Titilizados
pendientes de amortizacion sea inferior 2l 10 por 100 del iniciel o er 2l supt ~sto < que b
Sociedad ostora fuera Jdeclarada cn liquidacidn, susvensidn de pagos, quiebra o <u
autorizacidn era rovocs'1 y no se designara nueva socicdad gestora

o tnsolve icia del Fordo

En caso de ipsolveincia del Fondo sc iplicard el régimen gereral de preiacion de 1ragos
establecidng en :u escritura e constitucion.
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d) Gestion del fFendo

De acuerdo con fa Ley 19/1992, 1a gest:on del Fondo csta encomendada de forma exclusiva a
Socicdades Gestoras de Fondos de Tituhzacidn, quienes 2 su vez tienen c¢n este cometido su
objeto social exclusivo.

Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comision anual de 30.050 cures anuales, pagaderos
semesiralmente en cada feci:a de pago de los Bonos, que se 1ra actualizando anuwilmente en
fincién de la evolucidn del Tndic: Nacional General de Precios al Consumo del ano anterior
Adiclonalmente, coimo compensacion a los servicios de constitucion del Fondo, recibio una
comision inicial de admumstracion equivaiente, aproxumadamente, al 0,03% del sal lvb vivo de
los activos.

e) Normativa legal

El Fondo esta regulado por el Real Decreto 926/1998 vy la Ley 19/1992, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion de Activos;
por la T.ey 24/1988, del Mercade de Valores; por las recgulaciones posteriores de desuirollo ©
modtiicacion de las normas citadas y por demas disposiciones legales imperativas; y por 1o
dispuesto en la propia escritura de constitucion del Fondo.

0 - Régimen de tnibutacion

Ll Fondo se encuentra sometido al tipo %6‘1‘10}"11 del In“1pueslo de Sociedades. Se encucnira
exento el conceplo de operaciones societsas del Impucsto de Transmisiones y Actos

Juiidicos Docurientados. [La actividad sc encrontra sujeta, tero exenta, del Impucsto sobre cl
Valor Afladido.

) Forndo de Resera

Con ¢l objeto de peruatir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago, existe un Feado
de Reserva, cuvo importe esta depositado en la “cuenta de tesereria” (ver nota 7).

b mporte micial del rndo de Reserva fue 10001 al # 5% de! saldo micial de los A¢iivos
(Cstc cs 6.818 miles de: curos). '

Dursate la vida del ondo, 2l Fordo de Resceva pedid sei emplo.Jo para atesder a las
obligaciones de pago que pora el Fendo pudicran dertvi se de los “iele primeros « oneertos
que cstablece cf orden Je preiacion de pagos de su eseritura de constitucion. Adicionalmente,
¢l Fondo de Rescrva podra sci empleado nara aender la = aortizacion de Jos Bonos del tramo
B en ‘aultima fecha de rago. '




11 valor inicial del Fondo de Reserva tinicamente sc liberard, en cada fecha de pago, cuando
la entidad de calificacidn (Moody’s Investors Scivice Espafia, S.A.) asi lo determine
discrecionalmente. Sin perjuicio de lo anterior, el wrporte minimo del Fondo de Rescrva no
podra ser infciior, durante la vida dei Fundo, al 1% del suldo nicial de s Activos.

2. BASES DE PRESINTACION

a) Imagen fiel

: , : : i i
l.as cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables del Fondo
presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en LEspana,

de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo.

Por esta razon, y de acuerdo con la posibilidad que establece el Cédigo de Comercio, se ha
modificado la definicién de las cuentas contables, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, y
el modelo dcl cuadro de financiacion al objeto de mostrar la imagen fiel del IFondo en base a
su operativa.

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracidn esta sujeta al
comportamiento de cada préstamo participado en cuanto a su ameortizacion, constituyendo por
ello tanto los Activos Titubizados como los Bonos de Titulizacidn instrumentos con
calendarios inclertos de amortizacidon, se indican Unicamente el cnadro de vencimicntos
tedricos de les Activos Titulizados bajo la hipdicsis de inexistencia de amorfizaciones
diiticipacias.

[Las cuentas anales el ejercicio han sido formnuladas por o1 Consejo de AdininistraciGn: de i
Sociedad Gestora v ¢ someteran a la aprobacidn e la junta Ceneral de Accionistas de la
misma, estiméardose rme seran anrobadas sin ningun cambie signilicativo.

-

\ '~ o : or
b Commnparacién de la inforn:-cion

e acucty oo la ]t?fj1hs'£1(:/]ﬁ.l 1CIe r-.:]ti]j s A,{ill']jj ';",‘;;‘“__3'1.1-:1 {ores qe ]ﬂ S()(Eil'j’-(jﬂd (restors
presentan, 5 efectos comy wrativos, con crda una de las partidar del belance de situacion, de la

cuc..'a de peérdidas v canancias y del cuadre de financiasidn, ademas de las cifras del
1

ejericio anual ferminclo el 31 deo diciemihre de 7006, s corresponaientes al ejercicio
anterior.

i
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[Las cuentas muales adjuntas han sido formulad ndd Tos principios y normas de
valoracion contenidas en ¢l Plan General de (,,umdblllddd CN V1ZOT.

2) Reconocimicnto de imngresos y gastos

[.os Ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, os decir en
funcion de la cornente real que los misinos representan, con independencia del momento ¢
¢l que se produzca el cobro o pago de los mismos. '

De acuerdo con criterios de prudencia valorativa, los intereses correspondicntes a los Activos
Titulizados que se puedan encontrar en situacion de impago son reconocidos en el activo con
contrapartida en una cuenta de pasivo, no registrandose en cuentas de pérdidas y ganancias en
tanto no sean cobrados. En los casos en los que la garantia sea insuficiente para cubnr ¢l
principal de la participacion mas los intereses impagados, no se reconocen en el activo y
tampoco se imputan a la cuenta de resultados.

h) (Gastos de cstablecimiento v de ¢mision de benos de titulizacion

>e corresponden con los gastos mewrridos en la constitucion del Fondo, registrandose por ¢l
importe real mncurrido.

>e amortizan linealmente de acuerdo con la legislacion en vigor en ¢cinco periodos anuales.

C) Inmovtlizado linanciero

Lo Activos Thiulizados se registian por el valor & inal ¢ las prrticipaciones adguiridas a
as entidades o erédhito, ave comnerde coa su ”.1101 ¢adqureion.

d) Inversiones f:nanci: ras temporales
l.as adquisiciones lemporates de activos estan registradas por su piccio electivo

SC e ye tamiolén i este epigrafe 'a periodificacion de las aversiones [nancierus
lemporales y di ios Activos Tituliz«dos.

) Acrecdores a Lirpo plazo

Los Bonos de Tm zacton corresponden a las emisiois realizadar v se encueniran
registrados por o vale: de icembaolso.

. ) JT A I B ' g - 1 '
) Prestamoe Subordinado estd registrado por o impeiic div; - slo.

o




Los Bonos de T ulizacidn y el Préstamo Subordin Ado se encucatran registrados en o] by, ance
comn Acrecdor:s a largo plazo, salvo a naris de los Bonos de [itulizacion cuyo vencimienta
no esté asociado al vencimi ento de 1os activos y que vencen en un lazo inferior a 19 meses,
que se cncuentran registrados coma Acrecdores a corto plazo. No obstante existe ofra parte
de dichos pasivos que tienc VEeNCINento a corto plazo que a priori no eg cuantificable. 1 ac
condiciones de amortizacién de los Bonos de Titulizacién y del Préstamo Subordinado se
cXponen en las notas 8 y 9 de la memoria.

f) Acreedures a corto piazo

Corresponden a la periodificacién realizada dc las comisiones devengadas por terceros,
registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos
cnrelacion con la administracién financiera y operativa de tondo, y con la periodificacién de

costes financicros derivados de los Bonos de Titulizacién y posiciones pasivas con entidades
financieras.

) Impuesto sobre Beneficios

Rl gnsto, en su Ca-0, por ¢l Imipuesto sobre Beneficics de cada ejercicin se calerila sohre o
-esuiiade ccondmico, corregido por las difercneias permanentes de acuerdo con los criterios
{1scales.

h) Permutas financieras

LLas permutas [inancicras (contratos SWap) suscritas por el Fondo tienen cardcter do cobertura
del riesgo de tipo de interés de los Activos Tite' zados Los esuttados obtenidos nor csfes

Contriios sc regisivan cu cuentas de pordidss y parancios de e TInetrics alos . osultacos
obten 1os por los clementos CubICItos.

r

b GASTOS 'E CONSTIT CION Y DE SMISION D BOMOS i TITULIZACION

El movimiento hasido ‘meste - cigrafe del baiance do situacion durente ¢ ejercicio 2006, ha
s1do el siguicpie:

N:ts de enros

saldo infeia] I

A.mwf'jzacim]es

_ (134

Saldo fina] | 377
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{ 5. ACTIVOS TITULIZADOS

E] importe de la emusion imicial de los Activos Titulizados el 15 de abril de 2002, la
comtposicion al 31 de diciembre de 2000 y 2005 del impoite pendiente de amortizacion, y su
movimiento durante el ¢jercicio 2006, es el siguicnte:

| Miles de enros
limporte Lido Satdo
Activos cedlaos por: | inicial 3171272605 Amortizacion  31/17/2006
Caixa D Estalvis Comarcal de Manllen (+.872 | .435 (843) 5972
] (Taja General de Ahorros de Canartas 10,7752 2.582 (381} | 701
(Caja de Aborros y Monte de Piedad de Sepovia 14.000 3.550 (1.901) | 1.649
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Guipuzcoa
2 v San Sebastian | 84.345 30.115 (8.902) 21.213
i Caja de Ahorros de Vitoria y Alava 6.100 3,393 (1.380) 2.013
Caja de Ahorros de La Rioja 0.041 2.336 (950) 1.386
2 Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragon 12.008 3.969 (1.446) 2.523
i . A 7 \ '
:‘“ Caixa D Estalvis del Penedés 25.000 5,198 (2.837) 2.361
Caixa D Estalvis de Sabadell 20.686 6.057 (2.845) 3,212
194.804 58.635 (21.985) 36.650
© La cartera inicial de Activos estaba compuesta por 1.814 préstamos procedentes de la cartera
de préstamos a largo plazo a empresas no financieras, consideradas como pequenas vy
medianas empresas (Pymes) de las entidades cedentes, con vencimiento inicial SUpETIOT a un
s ano.
| 31 de dicrembre {e 2006 Cxistian prestemos impagados nor valor <0 519 miles de evros,
que se presentan e el epigrate “Deudores”, do los que 497 miles de suros corresponden 2
principal y 22 miles de enros a intereses. De acuerdo con criferios d prm;ﬁnci;i valorativa,
los mtereses impar - los no son ccconoctdos en cuentas d. :)ém?{_ . y rnalie:as, fosastrandose
contra una caenta asive 1ecluie en “Aereedor s a covn plaze™ (not, O)
Al 31 de diciembre de 7006, el imporic total dec prtamos impagados. ban sido
considerados comna de dude o col:iy, prestamos - oo mpe:s 2 de 420 0 les . euros, estando
_ €stos provistonades en su tolelidad '




B] movimiento de la provision de inversiones financieras durante el ejercicio 2006 ha sido el
s1guiente:

—

Miies de euros

Saldo inicial (119)
Dotaciones | (301)
Recuperaciones -
Saldo final _ _(i%(_)l

Al 31 de diciembre de 2006 esta provision se presenta neteando la cuenta do “Deudores™ del
activo del balance de situacion. '

Al 31 de diciembre de 2006 la rentabilidad media de la cartera de préstamos era del 3,71%.

Durante 2006 se han devengado intereses de los Activos Titulizados por importe de 1.749
miles de euros, de los que 136 miles de euros se encuentran pendientes de vencimiento a 31
de diciembre de 2000, estando registrados en la cuenta “Inversiones linancicras temporales”
del activo del balance de situacion a dicha fecha (ver nota 9).

0. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORAIES

i+ detalle de este epigrafc o1 31 de diciembre de 2006, cs el siguientc:

wAiles Ao euros

Inteicsos deve . ados uo venee » de 2 otive. Litulizados (Mota 5) 130
Y
RRY

Interce -~ devenvados vo venon o cuentas de weoreria (Nota 7)

1A

" om
A e

B novineie o de las adguisiciones tenpora:es de aciivos durante el cioicicio 24096 hit wwio €l
siguiente:

NMiiles de - ros

—— o el " T - et YRWTT R M

~alde inicial _
Adicioney 6.~ 18
Retirg: (G.81R)

saldo final
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DEL-ESTADO |

EL
N R

7 TESORERIA

Bl detulle de los saldos de hquidez al 31 de diciembre de 2006 es ¢l siguiente:

Miles de euros

Cuenta de tesoreria 11.586
Cuentas de cobros “ﬂl__.“f:'94

13.280

La cuenta de tesoreria, deposita en C.E.C.A devenga un tipo de interés igual a la media
aritmética de los tipos medios interbancarios dia a dia correspondientes al periodo de
devengo de intereses (que comcide con el periodo de devengo de intereses de los Bonos)
reducido en 0,35%.

De acuerdo con la escritura de constitucion del Fondo, el Fondo de Reserva del Fondo debe
estar depositado en la cuenta de tesoreria (ver apartado 1.g). No obstante, de acuerdo con lo
establecido en el Folleto mformativo del Fondo, la Sociedad Gestora, atendiendo a la
situacion de los mercados financieros, y con la finalidad de mejorar el rendimiento del Fondo,

puede mvertir temporalmente cl saldo de la cuenta de tesoreria en activos de renta f1ja a corto
plazo.

En las cuentas dc cobros se mgresan los importes derivados de los Activos, y devengan un
tipo de interes 1gual al tipo de interés de referencia de los Bonos euribor menos 0,35%.

-

Durs~te 2006 se han devengado mntercses de la cuenta e tesorer o y la cuenta de cobros por
impuire de 315 miles de cuios, de lo. que 38 miles <o curos nc cncueniran povnrientes
vencimienio a 31 de diciembre de 2006, estando rczistrados cn la cucnta “Inversiores
lnancieras temporales” det activo del balance de dicha fecha (ver neta 65

- 10 -
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5. BONOS DE TITULIZACION ACTIVOS

La Sociedad Gestora, cn nomore y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedid

en la

fecha de constitucion del IFondo a la emisién de Bonos por un valor total de

188.000.000 euros, compuestos por 1.880 Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada
uno, divididos en cinco tramos que tienen las siguientes caracteristicas:

Tramo

- lipo

Numero de Bonos

. ..{__

T

Vanomier:o
_1yo

Importe nomina! (miles de euros)

e

oD N e e . P e e

)

Yencinuenio
[1}o avalado

'};diﬂarios

=3

- Ordmarios
avalados

subordinados

7100

Interes

"rml' i i mE

71

284

Euribor
+0,09%

ﬂfiﬁdic‘;id@d de pago de Intereses

ol ol e

Euribor
+0,03%

28.400)

115,700

110400

284

1.137

104

™' '

—————

“Euribor
+ 0.45%

FEuribor
+ 0,06%

" Euribor
+0,50%

Fecha de inicio devengo de intereses

| Semestral

21...15 Marzo y 21 de septiembre '-

17 de abril de 2002

El movimiento de los Bonos durante el ejercicio 2006 ha sido €l siguicnte;

Saldo 1nicial

Amortizacion

Saldo fire]

-08 Boeos Fzoy 12 e encrentran postergadas en ¢l reembalso &
benos & Ly 11 de acierdo ¢on el
comstitucion 1 Fond o, Por u parte los Bonos B se cricuen

Miles de euros

1 —r —TTEEEL ST L LN
™ T s o i e el . - e—
——
-
| =TI | F T
- —_ Y
— A

F2

Y

=

T T T TL T L L L o R T e 2 e R P e

11.078

(4.909)

44,349

_(19.651)

6.165

Bl e—

24.698

~rden de pictacicn e pagos que

de principal e intereses resorcto a los Benos de Tos restantes tramos.

10.400

10400

' I'":Fmatlal'

65.827

(24.560

4i 267

principal icspecto a los
fieure en la escritura de

ran peoergacas el o reemnialso

1 valor de reemiolso de rodos e Borws es 100 500 cros. De +neido con Jas cotidi jones
de CIs o Je los Bones, ios tituic:2s de fos Boros emitidos con carvo al Fondo correran con
el riesgo de impaeo de 1os - etives SETUPAdos en oG miIsiio.

La fecha de venciiniento final y amortizacion defimitiva de los Boios Fioy T1 flue el 27 de
Fif:‘a})ti{?-ﬂ"!bfc ¢e 2003. La fecha de vencimiento iinal de los Ponos 72, 172 y .3 COMIC: a couil 13
lccha uel ultimo vencimiento de os Activos, si bien, en todo - so, no podra o, zarse la
amortizacion del orincipal de los Bonos con posterioridad 21 21 ¢ marzo de 2018,
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stora, procedera a electuar
s fechas de pago, de acucido

" No obstante lo anterior, el Fondo, a través de
amortizaciones parclales de 1{;;:; Botes de todos 1 “]f}dfr
£ con las siguientes reglas:

S Bonos F1 y Tl
O} [.a amortizacion de los Bonos F1 y T'1 se realizé a prorrata entre los mismos mediante
reduccion del nominal de cada Bono, hasta completar ¢l mismo, en 3 pagos
semestrales el 23 de septiembie de 2002, 21 de marzo de 2003 y 22 de septiembre de
2003,
N Bonos F2, T2 v B
¥ La amortizacion de los Bonos F2 y T2 se realizard a prorrata entre los mismos
mediante reduccion del nominal de cada Bono, hasta completar el mismo, en cada
fecha de pago. La cantidad devengada de principal para amortizacion de los Bonos en
cada fecha de pago se distribuira entre los Bonos F2 y T2 en proporcion al valor
nominal total de cada Tramo.
l.a amortizacion de los Bonos F2 y T2 no se producird si los fondos disponibles no
lueran suficientes para amortizar el principal penciente de pago de los Bonos Fi y 11,
i salvo que se cumplan las especificaciones descritas en la escritura de constitucion del
%3; Fonqlo.
5 l.a amortizac:6n de los Bonos B se producira cuando hayan sido totalmente
5 amortizados los Bonos F1, T1, F2 y T2,
Los Boios cotizan en AIAF Mercado de Peata Fija. Tos Donos eoiin e cseniados on
ADCTACIONSS en cuvnta v oestan registiados oo la Socied, | de osticn de oo Sistenas do
Redstro, Compensacién vy Ligudacidn de Valires, S.AL (Lrerelon,
* N lid‘ cha cic desembolse le los  onos, ¢l Fordo aboné 4 ias entidades . SEUFA L As
a.;u_)]:lfllS!_{ﬁ."ﬂ sobre el vaior nominal do los Bonos dcl 0,0375%: para 1os Bonos 11, de! 0 03754
R 'O 1112 1;“‘* Bones 11, del 0.165% para fos Bonos F2, del 0,165% para los Conos 72, v Jal
AT oo . U o Y - - S - /
: .5 70 1 id 10'5 £20N0s 13, 1.1 total pagado totaiizo 265 ,._1,,-111.;.5 de cruos, v e contabs 26 coron
vrstos de constitucion del Fodo
rante 2000 e har; .u\f’mlg-_e_m_l(ﬁ) coslus .f.j_nam:u:rros de Bonos de Titalizacidon nor impe te de

11:601 nitles de eures, e los Gue 442 tniies de enros estan puwllulla 5 de v 11’1*”‘”1'*:3 a3t de

CICICITTINY

11@11.,1111* > de 20006, esi 11]d0 I "*glb‘m.~ 0§ €1l L] Cidl: m‘m Acreecores a corto p'azo’. nel pasivo
Geibalavee de situacién a la feeha (vernota 10).
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. 9 ENTIDADES DE CREDITO. PRESTAMO SUBORDINADO

fn Ja fecha de constitucion, 15 de abril de 2002, el Fondo recibid un Prestamo Subordinado

de las entidades emisoias de los Activos Titulizados por un impoite {otai de 14,291 miles de
curos. Bl movimiento producido en el Prestamo durante el ejercicio 2006 ha sido el sigmcntes
Miles de euros
T Sudoimicial 9.506
A mortizacion - (1.027)
. | 8,479
¥ Saldo final a0
¥ Bl Préstamo Subordinado devenga un interés nominal variable fijado semestralmente, que
% .gera el resultante de sumar un margen de 0,50% al euribor a 6 meses.
% Fl importe inicial del préstamo se destiné a financiar los gastos de constitucion del Fondo,
' gastos de emusion de los Bonos, dotar inicialmente el Fondo de Reserva y a financiar
*  parcialmente la adquisicion de los Activos.
# Bl Préstamo Subordinado se amortizara cn cada una de las fechas de pago, con sijecion a las
£ siguientes reglas.
9
a0 La parte del Préstamo Subordinado que se destine a financiar los gastos de
& constitucion sc ira amortizando en la medida que se vayan amortizando dichos gastos.
La parte del Prestamo Subora:nado que se destine a sobrecolalerizacidin 8e dmoei ;i zara
1 en cada fecha de pago de acuerdo con las reglas establecidas en el contrato de gestion
interna.
- Creste del peoreipal del Prostamo Suberdinaco se morizara en cada una de 143
i has de pago -nune cuantitigual a la fercroia existente ontre ¢l soldo det Fordo
z - Resemva e 1 fechs de deierminacion <aterior y of ivpors requeric)y del Fondo e
x Reserva en la iecha de detenminaciGn en cuiso e cada momento.
&

¢ Durante 2006 se han devengado intereses del Prestamo Subordinado por imporie de 307 E
miles de ¢i.os, de Jos ¢ue 98 miles de euros se evcuentran poidienies do nemviento v 00
= miles de e os estin voneidos y ne ogados a 34 ce diciembre de 2000, es..ndo registiados

- cocleplgra @ “Acrcedores a corto plazo” del pasivo del balanes de situacion a i fecha (ver

nota 10).
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% La composicion de las cuentas dc periodificacio @Qr’ por prestacion de servicios de
. o este epigrafc del balance de situacion al 31 de dicien 006 es Ja siganente:
Miles de euros
;;,  Intereses
%" Bonos de Titulizacién (nota &) 442
& Préstamo Subordmado (nota 9) 158
Contrato Swap (nota 11) | 14
ﬂ  Clomusiones
Variables a los Enusorcs - (166)
;“ - Sociedad Gestora | 13
' Administracion a los Ermsores 3
. Agente Financiero -
& - Contrapartida intereses 1mpagados (nota 5) 22
= Otros acreedores 3
494
~ Las condiciones especificas en relacion con los contratos establecidos por comisiones se
detallan a continuacion:
g - Comisidn Variable a ias Cajas de Ahorro Emisoras.
Se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengados
F por el Fondo vy los gastos devengados por el mismo, previos al cierre de su
contabihduad oficial, minoruda, en su caso, nor ol importe corresgeondiente a bases
impomibles negalivas ai ejercicios anteiiores.
Connsion 2 la Sociedad Gestora,
La Dociadad Gestora v ibe v commision maual ao 30050 euros anu.: es, pagadores
a0 »
= Seines . onente on cae feet de pago ue o Bom:r:n_, que se i artiphzando
anuaj;onte en funcion <2 la evelacidn del L22.C. del afio anterior,
N
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Comision de Administracidn de los Emisores.

Los emisores de los Activos Titulizados perciben del Fondo una comision anual
pagadera semestrahmente igual al 0,01% de saldo vivo de Jos Activos en la antenior

fecha de pago.
Comision del Agente Financiero.

1 Agente Financiero percibe una comision anual pagadera semestralmente cn cada
fecha de pago, 1gual al 0,002% de saldo de principal pendicnte de pago de los Bonos
en la fecha de pago anterior.

i 11.  CONTRATOS SWAP

. El Fondo tiene suscritos contratos swap, que tienen como finalidad la cobertura del riesgo de
¥ tipo de interés del Fondo por encontrarse ciertos préstamos titulizados sometidos a tipos de

interés diferentes a los de los Bonos emitidos.

" Mediante estos contratos el Fondo paga, en cada fecha de pago, los intereses de los prestamos

cubiertos, y recibe un tipo de interés variable referenciado al euribor més un margen de
0,30%.

Durante ¢l ejercicio 2006 se han devengado gastos financieros netos de los contratos swap
por importe de 125 miles de euros, de los que un importe neto acreedor de 14 miles de euros

‘estaria pend.ente de vencimicnto a 31 de diciembre de 2006, est»rlo rceistrado en la cuenta

de “Acreedo-es a corto plazo™ del pasivo del balance de situacidn @ licha fecha (Nota | 0).

12, OTROS CAPROMISCS Y GARANTIAS

Aval " ES[_}HH‘_) para g BO'} 0% 11 y T2

- — A
= ' Vo — e Pl sl ——— =

I o o o —— — o - - —————ge— = —— gy gy = = = m

Al amparo do 1a e an Ministerial de 73 de mayo de 1999, ¢f Ministeric e Economia ha
otorgado al Foodo un aval gue garantize ¢l cummplimiento de las obligusiones economicas del
Fondo relativas al pago de principal e intereses de los Bonos avalados 11 y T2.

El impoite del Aval del Bstado e corresponda con el 100% del Valor Nominal de 14 Emisien
de 1as series de 13108 11 y 12 siendo el importe thtal maximo evalade de 725.000.000 curos
de principal mas los intereses semestrales correspondientes.

215 -

- il




01/2007

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOITARIALES

e

' \ |,-' -' -"-','":"::-f-".'"'x'a o T el 1 |
R, | e W |
L e e U3362260
. . TIMBRE il i e ST
“DEE-ESTADO o {.1 ke
o N T e i v
) q\mrﬁfﬂ l a1 ::«.i'f:. S 1_,{*_,.3 i"t;,
“’ oy I:I I'."" - '\.:1;?' '.
AR
I RL T VB
R R R R )
|| i "-h! 'i:‘-'li'ii!rﬂi A | - e R . o Ry T ey
It,_.'_:‘ -"-Ln.': -'!_- ,.'-ir-:*.-l'hl‘
P

| IR0
# R] aval del Estado no devengara comision algu ¢ paga. st Fondo, y se procederd a su
& gjecucion en cl momento en que en una fecha de pago, no se pueda hacer frente a los pagos
correspondientes a los Bonos T1 o 12, tanto por principal como por miereses, por no ser

suficientes los tondos disponitiles para hacer frente o dichas obligacienes de pag. dei Fondo.

. En ese caso, la Sociedad Gestora comunicard inmediatamente a la Direccion General del

Tesoro y Politica Financiera, el importe que corresponda desembolsar al Estado cn C]CCUCION

"del Aval. El Estado procederd al desembolso del importe requerido en virtud del Aval

mediante el ingreso del mismo en la cienta de tesoreria, en el plazo maximo de 3 meses
 contados a partir de la fecha en qu= la eorrespondiente cantidad deberfa haber sido pagaca a
t 0 1os titularcs de los Benos avaliados.

“Desde 1a constitucion del Fondo, no ha sido necesario cjecutar ¢l aval concedido por el

Lmea de liquidez de aval del Estado

A S EEr e e e NN EEE NN BN BT BN WY W T —— b i EEN BN BN BN W EEN EEN CWAF A EET TE NS N O OCES W W e wr e e =l

En la fecha de constitucidén del Fondo, la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del

""F‘C}Ild(), firmo con C.E.C.A. un contrato de “Linea de liqUidEZ del aval de Estado™. La

Fo

i N N T . - .
Tl = e =T " im o i - ", Tn - =77 . - -t o= 7o [ - - .
- S - - - - - =i . = - - = - — - - - - - - - -
- E RS L I - T s T et
= - - - - - = ] L - - - e T - "I - - -

||

finalidad de este contrato es permitir al Fondo atender el pago de los intereses y la

amortizacion de los Bono T1 y T2 cuando, como consecuencia de la imposibilidad de cobro
de alguno de los activos, los fondos disponibles sean insuficientes para realizar tales pagos en
cada fecha de pago.

- Las cantidades dispuestas por el Fondo devengaran intereses equivalentes a la media del
eurthor dia a dia, divante el pericdo de disposician, mas un margen del 0,05%.

Los importes dispuistos por el Fondo con cargo al mencionado contraty debran sov
devucltos cn el mom-nto en ¢l que el Fondo reciba el desembolso del 1porte cquivaiente +n
ejecucion del Aval ¢ Estacd, y en todo caso, trorscurridos tres meses desde a fechs en ane
di.uhos Huportes fuere: dispuestos.

Desde 1 fechn de coastitucion del Foudo, o202 linca de liquidez no ha si-do dispuesta.

P SHCGTACION FISCAL

Bl resutiado Soonomico dol ej{—;;;fgi,-;:jo CS Ccere comueide con la Base del Impuesto s0bre
>Octertides, cdo elie de ucuerdo con el propio funcicnamicnto del Fondo que debe corecer
de valor patrimonial

De acuerdo con lu normiativa vigente, no existe obligacidn de practicar ietencion seie ¢ las
llﬁl‘ltﬂs obtenidas nor contribuyentes del  mnpuesio de sociedades procedentes de uoivos
Unancieros, siempre que cumplan los sigiientes requisitos: (1) que csten represeniados
mediante anotacioncs en cuenti: y (i1} que se necocien en un mercado secundarto oficial de
valores espafio!, - ' '
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| 14, CUADRO DE FINANCIACION

© El cuadro de financiacion correspondiente al ciercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
Yy 2005 es el siguiente: -

:
S

LA

Mﬂ‘?? .de‘ CUTOS
oo 2006 2005

% APLICACIONES

F - Bonos de Tito o vacion 24 SEQ y
Préstaio Subordinado - : 1 027 1 337

% TOTAL APLICACIONES 25.587 34.766

- Recursos generados en las operaciones 134 134
- Activos Titulizados 21.985 31.757
‘Bonos de Titulizacion _

Préstamo Subordinado |

TOTAL ORIGENES 22,119 31.891

VARIACIONW CACITA T CIROCULANTE | (3.4A8) (2.875)

......

Milces de enros
L0066 PASIRE

= el We— 1 w1

-~ Deudores o (17) (62)
| !.I}lm_;rﬂi,onerz hinancicras tensorales (33) (129)
|osoreria (4034, 3.102)
Acreedore: 1 corlo riazo Y 41

(7.468) (2.875)

—

————— —

o LONCILIACION RESUL iADO (i TABI
Resultado contahle

i - i
¥ Amortizacidn Gasios de cstablecimienio 134 134

Recursos Generados en 1ao Operaciones L34 131

17 -
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ProvisloNes para 1esgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
% medio ambiente.

. Los honorarios correspondientes a la auditorfa de las cuentas anuales del cjercicio 2006 han
sido de 4 miles de euros.

......

% 16, HECHOS POSTERIORES

. A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte o
&  modifique significativamente la informacion contenida en las citadas cuentas anuales.

Y
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIG 2006 DE
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- Tnforme de Gestion

g lnfomece
40 Ejercicio 20006
. % El Conscjo de Administracion de AHORRO Y 'l“I'TUL'JZACION? Soctedad Gestora de
"* U Fondos de Titulizacion, S.A. formula el presente informe de gestion.
#. A 31 de diciembre de 2006, el saldo vivo de los activos ascendia a 36.650 miles de euros.

i La tasa de amortizacion anticipada del activo ha sido del 5,03% durante este perioda
“contable, 1o que supone una disminucion del 1,43% respecto al ejercicio contable anterior.
- - - |

% La cantidad total de impagados acumulados hasta el 31 de dicicmbre de 2006 asciende a 99
¢ miles de euros lo que representa algo mas de un 0,27 % sobre el saldo vivo de los activos. La
i cantidad total de fallidos es de 420 miles de euros, lo que supone un 1,14 % del saldo vivo de
i los activos.

La vida media de la cartera de activos, a 31 de diciembre de 2006 es de 51 meses (4,28 afios).

El tipo medio ponderado de Ja cartera de activos a 31 de diciembire de 2006 wc siila cn cl
3,71%.

A 31 de diciembre de 2006, cl saldo vivo de los Bonos emitidos por el Fondo ascendia a
o 24.698 mules de curos para la Serie 12, 6,109 para la scrie K2 v 10.400 wiiles de eurcs para
. laserie B.

7 Mientras que la Serie B no ha sufrido variacié: durante ¢l periodo contable, la Scric F2 ha
amortizado un total de 4.909 miles de enros v ta Scrie 12 ha armortizado un total de 19.65!
g ml]ea de enros durante ol ejercicin 006, Al e1vre de este ejercicio, tanto la Serie T1 como I
j{.;:%:;, . *;61‘16 -1 estaban iotalmente ;:."-Lll‘l(i)i L "ﬁadar_i Y qmzn_‘la por amoriizar el 21 .,.7 2 % e las Serres T2
3 12 yel 100 % de 1a Serie B, ' B

) T i ey e o ~ | : : | . .
& El Fréstamo Subordinado s 1a vistu amo: izade durante este perioio contable por imyporte (<
10 27 miles de curos, con o Jque ¢l saldo del = smo ] cierve del - jercicio es de 8,479 milos

‘ & decuros.
. A 1 de aiciembre e 20006, el saldo de fa cuenta de Lesoreria ascendia a 4.768 miles de

- f’;‘-‘mﬁj el Fordo de i esery arroia n sable de 6,818 it s de aros vy ol salco de las cucitas
g0 ‘[?_e c{;}hl‘ﬂﬂl ascendia a 1.694 miles de cu.os. No exist 1 importes dispuestos de fa linca de
quites, siendo el aporte dispomble ¢ 5,000 niles o curos. '

L Iuramu el ¢jercicio 2006, el fundo ha papcdo en concepto de comision de gestion 33 nulcs
- de euros, ]

j_.{:], =t " t oy . : o |
, t“.*.ienﬂld df.'g GVD]UEIDH A f@llffﬂ COoinua ":;lﬂi'l(i{:) }:}(-'”T‘;].t]..v:f.i; Y IMICST de el es e

dl.]. *E 0 " '.1-' Sy e - . - LI vor a .

_, fl ”-:”--- el cjercicio ha gencrado un margen de ntermaediacion financicra que se ha hecho
i {._:- - 11 ' ‘- § *"
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' AyT.9 FTPYME ICO IIL,
s FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

FORMULACTION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

% Reunidos los Administradorcs de Ahoro y Titulizacion, Sociedad CGestora de AyT.9
FTPYME 1CO 111, FONDO DE TITULIZACION DE A(JTI\/OS} f:nr fecha 29 de 1‘1}&1*_‘:50 de
2007 Ly en cumplimicntito de la Ley de Socicdades Anémnms y del artu?t}lo 37 d_:;-:l (?E)ldl oo de
(Jmnercm} proceden a formular las cuentas anuales y el mforme de gestion del CJEICIcio anual
'-.':.f.*i.i.,""-’:-.ltcﬁliu.adG cl 31 de diciombre de 2006 de dicho Fondo, tas cuales vienen DGHStl’[md{ﬂS por los

% docunentos anexos que preccden a este escrilo:

Balance de situacién al 31 de diciembre de 2006 y cuenta de perdidas y ganancias del
| “ii e ejercicio anual terminado en dicha fecha.

b) . © Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2006.

@ ¢)  Informe de gestion del gjercicio 2006,
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PAFEL EXCI LSIVO PARA DOCUMENTOS NOTAHIALES

i g )
SR ¢ U3362257
DEL BESTAIM
TN s
01/2007 |
PRAR IR R
DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescos. Badia, Notario
; del llustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE——
- Que las  fotocopias que anteceden, SON  RIEPRODUCCION
EXACTA DEL ORIGINAL, que he tenido a la vista y he cotejado,
_,: extendida en quince folios timbrados de papel exclusivo para documentos
notariales, serie y numeros: el del presente y los catorce anteriores en
orden correlativo de numeraciéon ascendente, figurando en el Libro
Indicador, numero 671/1 - 1 de orden.—— - — -
Madrid, a 26 de Abril de 2007 .-
fyagr  SELLODE .'
. ¥. LEGITIMACIONES Y
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