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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Ahorro y Titutizacion, S.G.F.T., S A,, Sociedad Geslora de
AvT CEDULAS CATAS V, FONDO DE TTTUTIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT CEDULAS CAJAS 'V, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre
de 2006 v la cuenta de pérdidas y ganancias y la memona correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacidn es responsabilidad de los Administradorcs de la
Gociedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
~itadas cuentas anuzles en su conjunto, basada en el frabsjo realizado de acuerdo con las
nosmas de auditoria gencralniente aceptadas, que requiercn el exasaen, med ante la realizacion
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa dc las cuerias anuvales v ta cvaluacion de s
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del gjercicio
2006, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion sé refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 10 de abnl de 2006 cmitimos nuestro
L orme de auditoria accrca de las cuentas anuales de! gjercicio 20005, en ¢l que expresamos
una opindn favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ¢jercicio 2006 adjuntas expresan, o todos
los aspectos significativos, la imagen ficl del patrimonio y de la situacion {inancicra de AyT
CEDULAS CAJAS V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, al 31 de diciembre de
2006 y de los resultados de sus opcraciones y dé 10§ recursos obtenidos y aplicados durarte el
cjercicio anual terminado en dicha fecha v conticnen la informacion necesaria y sufic:ente
para su fferpretacion y comprension adecuada, de conforrmidad con principios y noimas
contables rencralmente acepiados que guardan niformidad con ios aplicados en ¢l ¢jeielCio
ANt or.

. El informic de pesticn adjito de! gjervicic 2006 conticne las e plicaciones e {0«
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran ¢portunas sobre la situse.on do
Ayi CEDULAS CAJAS V, FONDO DE TITULIZACION D ACTIVOS, Ja evolucion de
sus negocios y obre otros asuntos y Lo forma parte integrante e las cuentas anuales. t!emos
verificado quc ia informacion contable que conticne ¢! citado imforme de gestion Comuerda
~an Ja de las cuent-s anuales del ejercic’s 2006 Nuestr: trabajo como aud 101es S e iaala
cerficacion del L orme e gosinon con eb alernce mw.cionado <n este MISIO Parr:™ y no
inciaye la reviston de informacion dististe de I Shlenida = panir de los registros contal €8 de!
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AyT CEDULAS CAJAS V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2006
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CUENTAS ANUALES DEI, EJERCICIO 2006 DE
Ay i CEDULAS CAJAS V, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS




1.1. BALANCES DE SITUACION Y CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DE i.OS EJERCICIOS 2006 Y 2005
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AyT CEDULAS CAJAS V, FONDO DE 111t/ LIZACION DE ACTIVOS

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2006 y

2005

Ingresos financieros
mgresos de Cédutas Hipotecarias
Ingresos de reinvession

(3astos financieros
Intereses de los Bonos de Titulizacion de Activos
Intereses Préstamo Subordinado

RESULTADOS FINANCIEROS FOSITIVOS
Dotaciones para amortizacion del inmovilizado
Gastos de estzblecimiento

Otras gastos de exploticion
Comision variable

BENLFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDIS ARTAS

Ingrz2s0s Lxiraordinarios

BENEFICICS (PERDIDAS) .NTF S DE IMPUEY . 0S8

IMPUESTO L2 SOCHL DAL

RESUL'TADOG DEL ¥ JERC: 10

Miles de euros

2006 2003
144.967 145.39¢
2.489 _1995
147456 147391
(144.750) (145.176)

(2.633) (2.165)
(147.383) (147.341)
73 50
(12.283) (12.783)
(7). 0)
C(12.283)  (12.i83)
12287 12283
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1.2. MEMORIA DEL EJERCICIO 2006




AyT CEDULAS CAJAS V, FONDO DE TITULIZACION DE ACT'VOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006

. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto social

AyT Cédulas Cajas V, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo), s¢ constituy6
medi:mte escritura pblica el 2 de diciembre de 2003, agrupando inicialmente un .mporte
total de 44 Cédulas !lipctecarias (22 Cédulas H:potecarizs Ay 22 Cédulas Hipotecanas B)
por un valor total de 3.100.000.000 euros (ver nota 3). |

Con fecha 24 de noviembre de 2003 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificd y
registr6 el folleto informativo de constitucién del Fondo y de emision de los Bonos. La fecha
de desembolso, que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 4 de

diciembre de 2003.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd inteprado en cuanto a su activo por los Activos Financileros que agrupa y, ¢n cuanto a su
pasivo, por los Bonos emitidos y ¢l Prést .ao Subordinado en cuantia y condiciones
financicras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

b) Duracion del Foado

El Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992
y ¢n particuinag:

cuando sc¢ produzea la amortizacion integra de las Ceédules Hipotecarias que
mtegran el activo del Fondo: '

cuando todos los Bonos hayan sido integramente amortizados v no quede nmnguna
ovligacion rendiente por parte del iondo;

- cuando, a 1uicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excesajonal s que
hecan imposibie, o de extrema dificultad, el mavieninsizio derequiliis o finasclero
dei: Fondo:

cuindo se produzea un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacion con los valores emitidos que se va a producir;
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- en el supuesto prewsto en e] artmulo 19 é;} R’@@L lecre‘i“ 926/1998, que establece la

el caso de que hubieran
transcurrido cuatro meses desde que tuviera Tigar un evento determinante de la
' sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta declarada en suspension de
pagos o quiebra, sin que se hubiese cncontrado una nueva sociedad gestora
dispuesta a encargarse del Fondo;

. en todo caso, en la fecha en que se cumpla el decimoectavo aniversario de la fecha de
desembolso de los Bonos. '

C) Insolvencia del Fondo |

En caso de insolvencia del Fondo se aplicard el régimen general de prelacion de pagos
establecidos en su escritura de constitucion.

T d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo esta encomendada de [orma exclusiva a
Sociedades Gestorns de Fondos de Titulizacién, qiicnes a su ver tienen en este ©omefido su
abjeto social excliavo.

Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, S.A. es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibio una comision de administracion por importe de 400.000
euros que se pagd en la techa de desembolso, de una sola vez para toda la vida de la
operaclon.

2) Normati-4a ‘cgal

El FFondo estd regulado por ¢l Real Deereto 926/1998 v la i.ey 19/1997, sobr~ Regimen de

Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria v sobre Fondos de Tituhizacion Hipotecaria;

por la Ley 24,1988, del Mercado de Valores; por ia Ley 2/1921, de segulaci®, del mercado

. hipotecario; por las ‘eguliacioncs posiertores de wesarrciio o mmix.'wamon e las normas

S citadas y por demds disposiciones legales mmpeoiativas, y por lo dispuesto en la propia
escritura de carsdtueidn de! Vondo.

I Régunen e tributac:s

i ondy se ciicuentra sur do of tipo genera! del Tapuesty de Sociedades. Se erzuentr:
excato del concepte de vocracienes soctetarios del 'mpuesto de Tran.misiones v Actos

Juridicos Documentades. 1o otividad se acuc.ea st ta, pero exenta, del Tmpuesto sobrs ¢l
Valor Aftadido. '




o)

Fondo de Reserva

Fn la fecha de constitucion, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del Fondo,
procedio a dotar dos Fondos de Reserva, A y B, con cargo a dos Préstamos Subordinados (ver
nota 10), cuyos respectivos importes estan depositados en la cuenta de tesoreria, siendo sus
caracteristicas las siguientes:

Fondo de Reserva A

7] valor imicial do) Fondo de Reserva fue de 27.000 miles de euros.

El Fondo de Rescrva A sélo ge utilizard para €1 pago de itereses de los 22onos Tra.no
A. ' ;

r
El Fondo de Reserva A no podra scr utilizado, con antcrioridad a la fecha de
vencimiento final de los Bonos Tramo A, para hacer frente a pagos de principal de
dichos Bonos (en los casos en que se proceda a la amortizacidn anticipada parcial
mediante reduccion del valor nominal como consecuencia de haberse producido una
amortizacion anticipada de una o varias Cédulas Hipotecarias A).

EFn cuso de utiiizacidn del Fondo de Reserva A en una fecha de pago. su importe
deber? redotarse hasta ¢! nivel requerido en cada memento.

Bl valor inicial del Fondo de Reserva A se podra disminuir a instancia de la Sociedad
Crestora, stempre que tal disminucidn no deteriore la calificacién de los Bonos A y
preyv-a contirmacion « scriia por parie de fas ntidlades de Calificacion.

[Fondo de Reserva I3

El vialor mmicial cel Fordo de Reseiva fue de 59.850 mniles ¢ euron.

El J'ondo de Reserva 13 s0lo se ut:hizard para ¢l pago de iviereses de los Bon. s Tramo
B.

Xl Fondo de Reseiva B no podea ser tilizac, con anteriidad a la fecha de
vencimiento hual de los Bonos o+ mo R, para hacer fiate a pagos de principal de
dichos Bonos (en los cascs en « . se prareda a la amortizacion anticipada parcial
nedicate recacelon del cior necuinal como consecuencia de haberse producido vina
amortizacion anticipada de una o vasias Cedulas Hipotecarias 1),

I'n casc de utilizacion del Fondo e Reserva B3 en una Fe ha de Pago. su importe
debera o lotarse hasty of nivel rear rido ¢n cad» momento.

-1 valor micial del Fondo de Reserva B se podi4 disininuir a instancia de la Sceiedad
Gestora, siempre que tai disminucion no deteriore la calificacidn de los Bonos B y
rrevia confirmacion esceita por paite de las Entidrdes de Calificacion.
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a) Imagen fiel

“su operativa.
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5 BASLES DE PRESENTACION

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables del Fondo

presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espaiia,
de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los

resultados del Fondo.

Por esta razén, v de acuerdo con la posibilidad que esteblece el Codigo du Comercio, se ha

modificado la definicion de las cuentas contables, balance, cucnta de perdi-las y gai:ancias, y

¢l modelo del cuadro de financiacion al objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo -:}en base a

[.as cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora y se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la
misma, estimandose que seran aprobadas sin ningin cambio significativo.

b) Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil los Adminisiradores de la Sociedad Gestora
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademds de las cifros del
cjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006, las correspondientes al ¢jercicio
anterior. '

3. CRINCIPIOS CONTADRLES ¥ NORMAS DE Y ALGH - 2100 AL CALAS

Las cucatas onruales adjoatas han sido £ormuladas siguier”o los principiss y vormas de
valoraciom cor'enidas en ! Plan Genceral de Corobilidsd en vis 1.

-,
!

A ) Reconocimiento de mngrescs y gasins
Loy ingresos y gastos «e reconoccii por el Fondo siguiendc el criterio det devengo, vs decir en

funcién de la corrien: real que los mismos seprecentan, con independencia del ma.ento en
-Lque se prodizea ¢l - obro o vago do los micmos.

) Gasios de wstablecimiento v e emision de Bonos de Titiinzacion de Activos

>¢ corresponden con los gastos incurridos en la constifucion del Fondo, registrando.: por el
importe real incurrido.

Se amortizan lincalmente de acuerdo con la legislacién en vigor en cinco periodos anualcs.

G -
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) [nmovilizado financiero

" 1.as Cédulas Hipotecarias se registran por el valor nominal de las cédulas adquiridas a las
entidades de crédito, que coincide con su valor de adquisicidn.

, d) Inversiones financieras temporales

En este epigrafe se incluye la periodificacién de los ingresos financieros derivados de las
" Cédulas Hipotecarias y de las cuentas de reinversion.

~e)  Acreedores a iargo plazo

. Los Bonos de Titulizacion de Activos corresporiden a la tnica emision realizadn, y se
- “encuentran registrados por el valor de rcembolso.

Los Préstamos Subordinados estan registrados por el importe dispuesto, que coincide con su
-~ valor de reembolso.

1) Acreedores a corto plazo

Corresponden, principalmente, a la periodificacion realizada de las comisiones devenyadas
por terciros, registrindose por sv valor real en fancicn de cada uno de fos contrates suse;1tos.
todos ellos en relacion con la administracién financiera y operativa del fondo, y a la
periodificacion de costes financieros derivados de los Bunos de Titulizacion de Activos y
posiciones pasivas con entidades financieras.

g)  Impuesto sobre Beneficios

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Beneficios de cada ¢jerc:cio se calcuia sobre el

- resultado econdmico, corregido por las diferencias nermanentes de acuerdo con 1¢s crilcs108
fiscales.

) Piovisidn nara P2 sgos y Gastos

En este epigrafe se constituye una provisidn por ¢! desfase temporal existente entre las fechas

de comienzo y {inalizacion de devenge Jo rendinmientass de bo.activos del Toado (U7 talas

Hipotecarias) y de devenyo de custes de fos Bunos.
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~ Saldo inicial
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DE ACTIVOS

”El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién durante ¢l gjercicio 2006, ha
- sido el siguiente:

Miles de curos

35.873

.Anmrlig;tciﬂner@ - (12.283)
Saldo final 23590
I

5. CEDULAS HIPOTECARIAS

La cartera de activos estd compuesta por veintiddés Cédulas Hipotecarias A nominativas con
vencimiento a 10 afios v por veintidos Cédulas Ilipotecarias B nominativas con vencimiento
a 15 afios, correspondientes a dos cmisiones emitidas singularmente por cada uno de los
siguientes emisores:

Miles dﬂ EUros

VALOR NOMINAL.  VALOR NOMINAL
DE 1.A EMISION DE LA EMISION
CEDULAS HIPOTECARIAS CEDULAS A CLDULASB

Bilbao Bizkaia Kutxa 48.387 101.613
(_’Jajm de Ahorros de Vigo, Ourernse ¢ Ponter ira (Cinwanova) 64.516 135,454
e d'Estalyviz de Gliona 24 104 50,806
'Lm.md Estiaivis de Marresa 48387 101.613
- Caixa d'Estisl s de Sab.ell 48.387 101,613
. Caxa d'Estatvis de T ragona 24 194 50606
o (_..11-..‘{.1 d"Estalvis de "1 ivasa 72041 [532.419
Cinxa d'Estalvis del Penedés Oa 16 135484
- Caja de Ahorros de Galicina 95 161 1949539
. Crja de Ahorros de La Ricia 172355 411,645
(1ja de Ahorros de Sante ' v Canlubria 21258 67.7 4-2

(‘aja de Ahvrros de Vitoria v - lava 17258 67.7
tlla_ja de Ahorros del Mediiroeo 96,774 2037 fﬁ
(Caja de Aborros Municipal o Surgos 18.387 101,643
Caja de Alorros Provincial San Fernando de Scillay Jeie 48.387 101.012
Caja de Anurros y - onte de Piedad de Navarra 50,523 105,677
Caja de Ahovios y hfiﬂnte de F1edad de Ontinveod 1903 27.097
Caja de Ahorros y Monte de Iiedad d» Zarago, +, Aragds y Rioia ({bercaia) 4. 3AR7 1i31.613
Caja Lspafia de Inversiones, Cujude Alirrosy Monte . Piedad 22258 67.742
Cafi. Deneral de Aborros de Canarias B3N FOL.6T5
Caja Insular de Ahorros de Canaring 32.258 67.742
Caja Provincial de !aén 7.742 - 16258

i Gi 0.000
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'f:  Las Cédulas Hipotecarias fucren emitidas, sin py o, el 2 de diciembre de 1103 de
& conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado
3 .""-.','Hlpotecal’lo y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla.

.'_'\Las Cédulas Hipotecarias devengan un tipo de interés fijo del 4,50675% en el caso de las
Cédulas Hipotecarias A y del 4,757125% en el caso de las Cédulas Hipotecarias B, y su
4 .-‘.,j.__vc,nmmlentﬂ es a 10y 15 aflos, respectivamente.

f,;'-i--;-l-'ﬁTa.ntD el cobro del principal como los intereses de Jas Cédulas Hipotccarias estan, de acuerdo
B/ conel articulo 12 de la Ley 2/1981 ¢ pecialmente garantizados, sin neccsidad de inseripeion
te sistral, por hipoteca sobre todas l1s que en cualquier momento consten inscritas a favor de
-5 “los Emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los mismps. Por si
parte cada uno de los Emisores garantizé en la emisidn:

(1) - que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion
£ vigentey se halla inscrita en el Registro Mercantil;

8 () quenialafecha de su constitucién, ni en ningin momento desde la misma, se ha
o encontrado en situacion de insolvencia, suspension de pagos o quiebra;

- (iii)  que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
- recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993 del Banco de Espafia, de 26 de marzo, sobre determinacion y control

de los recursos proptos mimimos de las entidades de crédito y demas normativa
aplicable;

(tv). que sus Organos sociales han adopiado validamente el acuerdo de realizar dos.
cmistonss, cada una de ellas referida o una céun’n lipetecaria singlar, todo ¢lin de
conforridad con v resractivos estatutos socialcs y cn la legisincidn vigente al
clecto; ' '

(v} que cada una de las Cédulas Hipotecarias ha sido validamente emitica por cade ino
- de cllns de ueuerdo con da Lew 271971, de 72 de marvo, ae Regulacion del Mereado
" 2 L
Hipci. cario vel Reas Decrewe - 85/1932, de 17 fe me 2o, que la dess rolla;
; » 4 :

i (V1) que nirruna de las Cédulas Hipotecarins emilicdas por cada uno de cllos resulta svieta
(e 1cars 0 gri.amen de ning 0 fipo, sin que exista impedimento ale 'no para que se
£ puedan ceder a] Fondo;

N (vii)  que los datos relativos a cada ima de ias Cédulay {lipotecarias smitidas pe: cada uno
4 de ellos que =2 incluyen en el Folleto . Pmisién refley exartamente = situacion,
v 501 correctos y compleios;

~(vii)  que Ja Cédula Hipotecaria A y la Cédula 11 wtccar* 1 B esfan reicesentadas cada
de ellas por un tnico titulo nominativo;

NV
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ces de 10 afios y el de la

Cédula Hipotecaria B es de 15 afios;

.(;,{) que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los

derechos de crédito incorporados, respectivamente, a la Cédula Hipotecaria A y la
Cédula Hipotecaria B emitidas por cada uno de ellos, al cobro de las cantidades
derivadas de la misma;

(}{1) que cada una de las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos constituira

una obligacién valida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exiuible y
ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse afeciada por un
procedimicento de insolvencia);

".'(xii) gque cada una de las Cédulas Hipotccarias cmitida por cada uno de ¢llos serd

libremente transmisibic de conformidad con la legislacién aplicable;

(xm) que los pagos debidos por cada uno de los Emisores en virtud de cada una de las

Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos no estdn sujetos a retencién o
deduccidn alguna de naturaleza fiscal;

(xiv) que no tenian conocimiento de la existencia de litigios de ningin tipo o de ninguna

otra circunstancia en relacion con ninguna de las Cédulas Hipotecarias que puedan
perjudicar su validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber y entender, excepcion
alguna que cada Emisor pueda oponer al pago de cualquiera de las Cédulas
Hipotecarias emitidas por cada uno de cllos;

(Xxv) que no tenian conocimiento dc que exista circunstancia alguna que mmpida la

ejecucion de cualquiera de las Cédulas Hipotecarias de conformidad con la lcgislacion
aniicabin

ras Ceédules Hioofecanias ser'n transmistbles win nccesidad de infervencion e jedatario

- publico, de confuinidad con la legislacion vigente.

- Dutante 2406 se han devengade interases de tag Cédilas Hi otecaris por ir:porte de 144.967
~ miles de ciros de los que 11,515 miles de caros & encu™ ran 1:~r;;,;":r'ficr1tc- de vencimieno a
31 de dlziembre de 2006, c¢aando regisiiados ot la oonta e CInversones hraroocias

Wmporaes” dol active del bale e de siivacin a dicoa fu s (ver nota 6),

. 10 -
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INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALY'S

{ Ll detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006, es el siguiente:

Miles de euros

I Iﬁtefeses de Cédulas Hipotecarias (ver nota 5) 11.915
Intereses cuentas de tesoreria (ver nota 7) 263
| 2.1 78_
- TESORERIA ' |

El salclo de tesoreria engloba dos cuentas, la cuenta de tesoreria y la cuenta de cobros, segun

_-:_. el S1 gulenta detalle:

Miles de euros

‘Cuenta de tesoreria ' 86.989
Cuenta de cobros L 559_
8§7.548

Dentro de la cuenta de tescreria se encuerniran deposi‘ados los Fondos de Reserva A y B, con

ijleto de permitir al Fondc hacer frente a sus obligaciones de pago.

En la cucntia de Loorerin se ingresan las cantidades que recibe la Sociedad (. zstora por cuenta
de:l l'ondo por Loy siguicates coneeptos:

las cantidades que en ¢.la meomento comy ngan el Tondo de Reserva A v .l Fonlo
de Kuserva B;

s ndimirstos prodi. 1dos por el satdo de la cuenis e tesoreria;
b5 oaldos cemanente. cle la cuentz le cooros ane sean cousferidor a la o oenta de

tesmvna tras proceder al abono de las cantidades correspondientes «n cada echa de
Pagao, '

- 11 -
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Crédito Oficial) garantiza, sobre los saldos de |4 %u%tadﬁ‘{ﬁfam ria, un tipo de mtercs que
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sera igual a:

a) Furibor a un (1) afio menos 0,10% siempre que ¢
7 50% de la cifra de referencia (86.850.000 euros);

¢ ) Euribor a un (1) afio menos 0,15% siempre que el saldo medio anual sea inferjor al

50% vy no inferior al 25% de la cifra de rgferencfia ;

c) Furibor a un (1) afio menos 0,207 sicapre quc 2] saldo mmedio anal sca infericr a.
25% v 130 Inicrior a] 574 de la cifra de referencia;

I AP O NPT | g
" En caso de que ¢l saldo medio anual fucse inferior al 5% de I cifra de refercnoia, la cuenta
 de tesoreria no tendra remuneracion alguna.

T4 cuenta de cobros estd remunerada a un tipo garantizado de euribor a 1 semana menos el
0,15%.

Durante 2006 e han devengady iniereses de la cuenta -de tesoreria y la cuenta ¢e cobros por

importe de 2.489 miles de eurcs de los que 63 miles de euros se cncuentran pendientes de

' TN P
vencimiento a 31 de diciembre de 2006, estando registrados en la cuenta de “Inversiones
financieras temporales” del activo del balance de situacion a dicha fecha (ver nota 0).

8. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Fn este cpigrafe se encuentra registrado la dotacion reai zada o el momento © C()l?Hfl'-f:LlEl(_”}!H
sor Ahoro Corporac 5n Financiera, SV, 8 AL (Entidad Cedenic) por un o inieial d
71,414 148,42 euros. 3] objeto de esta dotacidn de conslitucion, . 10D v aGimi Stracion &5
permitir al For ‘o hacer frentec a los ¢astos o = apuestos ¢:amarios . SO,

Por otr: lado, la Sociedad Gestors comunicara a la Listidad Cederte la apuricion <2 gaste:
extraordinarios que serdn satisfechos por la iPnitdad € fente al Fondo, 1 Fondo devolve s ¢
la Fntidad Cedent. en la fecha de vencimicnto iina! del Fonde, el importe de gasiv

y g v . . . | o . 3 .
~extraordinarios soportados por ésta. de acrerdo al o de prelacion de pagos. Al 31 e

diciemie de 20006 ne: se habian producide @ astos de tal pourale. a.

- 12 -




R} movimicnt. i ste epigrafe del balance de situacion & nte el ejer.- o 2000 he sido ¢l
sjguiente: '

W Miles de euros

#  Saldo inicial 35.873

. Adiciones . S _
4 Traspaso a pérdidas y ganancias (Ingresos extraordinarios) (12.283)

% SQaldo final _.-~_—.~%3590

o BONOS DL TI1 ULIZACION DE ACTIVOS ' w.

 La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedid
" en la fecha de constitucion del Fondo a la emisién en dos tramos de dos series de Bonos de

 Titulizacion de Activos, que tienen las siguientes caracteristicas:

Importe nominal de la Emision 3,100.000.000 euros

Numero de Bonos: Total 11.000
Serie A 10.000

Serie BB 21.000

fmporte nominal unitario 100,000 euros

- .- ="
P P
- -
- - - . om-

Tipo de Interés fijo  Bonos Serie A 4,5%
Ronos Serie B 4 75%,

Perindicidad de pago de infer:ses Anual
Fechas de peapo de iviereses ! de dicicmbre e add ano
Feclhii de inicio del deven .y Jdo ntere=e 4 de diciciabre de 2003

" Bl procio de reembolso | vra los 3onos - rd de 100.000 euros por Beio, equivalent-., al 10U%
2 desuvalor norinal, pasadero 4e una soia vez ¢ la fecha de vonelmicnto finel,

La fecha de vencimi-nto final y de amoriizaci.a de los Bonos Iran. - A seva la fecha en que
se cumplan 10 afios desde la fecha de desembolso de los Bonos, 1w fechn de vencimiento
final y de amortizacidn de los Bonos Tramo B scra la fecha en que s¢ cum; -an 15 afos wesde

;|

la techa de desembolso de los Bonos,.
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DEL:

ha de emision sc cong d10 "“ ﬁj*ﬂ Eluramicnto para cada entidad
Ep i1 fecha de emision sc concedio una cpil <o desasghiram ento p ;

XX e Tl 'y ;
1,081% sobre ¢l ingporte.aségarago para los Bonos ‘iramo Ay al

[ os Bonos estan representados por anotaciones en cuenta y estan dados de alta en la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, ».A.,

(Iberclear) antiguo Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores (S.C.L.V.)

[ os Bonos se encuzntran admitidos a cotizacion en el mercado de la AIAF,

NDurante 2006 se han devengado inierescs de los Bonos de Titulizacion de Athc:'s DOT
s¢ encuentran pendienites

de vencimiento a 31 de diciembre de 2006, estando registrados en el cpigrafe “Acreedorcs a

E ~corto plazo” del pasivo del balance de situacion a dicha fecha (ver nota | 1).

'ENTIDADES DE CREDITO. PRESTAMO SUBORDINADO

En la fecha de constitucion, 2 de diciembre de 2003, el Fondo firmd dos contratos de

' . * ' N y 1. ; :
Préstamos Subordinados con las entidades emisoras de Cédulas, y se desem’ olsaron el 4 de
diciembre de 2003, por un importe total de 27.000 y 59.850 miles de¢ euros, respectivamente,
No se han producido movimientos en los préstamos durante el ejercicio 2006.

. Bl Préstamo Subordinado de 27.000 miles de eurns esta destinado a 1n dotacion del Fondoe de

Reierva A, deversa ug intess nominal variable Hjado anualmente, que sera 1gud: a [t wuiclon

‘al tipo Fuiribor a un ano de un margen del 0,174 anual. La amortizacion se efvciuara de una

sola vez en la feo . .a de venci aiento final de los Ronos Tramo A, siev:pre cue ex “tan fondos

disponibles, y con ~ujecién al orden de prelacidn de pages

1

2} Préstamo Subcr: nads e 59250 iniles de euros esta dustinady a la dotac.on o2t Fondo we
‘Reserva B, devenga un interés numinal variable {ijjado anualmeisie, que sera igual a la adicion

Al tipo FEuribor a un »%o de i1 marcen del 0,15% apual. T.o amoiizacion se efectuara de una
s0la vez en la fecha 2 vencomiento fingt de 155 Fonos 1y mo 13, stempre que ex:ztan fondos

disponibles, v con swecidn al orden de roclacién de pagos.

Durinte 2006 se i devengado intercses por los Peéstamos Svio-dinadas por inporte de
2.033 miles de eurcs de fos que /71 miles de euroe e cneuontran . ndientes de vonelmi mto
a 31 o diciembr: de 2006, ¢ mdo gistracos en -, epipreie “Acr xdorer a cortu plazo” del
pasivo del balance de situacion a dicha fecl: (ver cota 11).
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1. ACRLEEDORES
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i [.a composicion del epigrate “Acreedores a corto plazo” y de la cuenta “Otros Acrecdores a
W largo plazo” del epigrafe “Acreedores a largo plazo” del balance de situacion al 31 de

]

- diciembre de 2006 es la siguiente:

'
I

Miles de euros

Jgg-a Acreedores a corto plazo
+  Intereses |

3onos de Vitulizacion e Activos (ver nuia 9) 11.104
préstamos Subcrinades (ver nota 10) 2

3 Acreedores Administracicines Publicas . 559
. L

& ' 11.934

Acref::dqres a largo plazo
£ . Comision variable

149

# T.as condiciones especificas en relacidn con los contratos establecidos por comisiones se

%ﬁ detallan a continuacion:

& - Comisidn Variable a las Cajas de Ahorro Emisoras.

Se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos dcvengados
por el Fondo y los gastos devengados por el mismo, previos al cierre de su
contabihidad oficial.

# - Comisién del Agente Financiero.

- Bsta comnision, que tuvo un smposie de 100,007 curos. fue soisfechs a la tocha o
~deiumbolso, en na & la vez para (oda Ja vida doe fa oporacion, con creo a los gastos
de constiiucionr

_ _ - _ - - .\_
_ .. _ i L — T - - -
T el ml | mg r"_l--!l-'-n-'--l-!'-:;-'\-ﬁ-ﬁ o [ ]

- Ml =y el L iy
s n S RaseT mET o DR T T
I -- e - Bl

Bl sildo acreedor con Administracionns Puiticas o esponle a rotenc’ s pras cadas

pend.entes de 111,50 ¢ 1a Avcecia bioatarta.
sl |

12, SITUACION FISCAL

i

A
Ii'l.lll

i, sutiedades, todo ello . acvc.do con el propio funcionateiento del Fondo ue debe carccer de
¢ valor patrimonial.

o b resultado econd... o de! clerciclo es cero v ocoind'de con la base 2l mmpucsio sobre

- 15 -
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13. - CUADRO DE FINANCIACION

ﬁ 111 cuadro de financiacidn correspond iiente al c;;err; 1cio terminado
¥ v 2005 es el siguiente:

—PLE—AC IONES

GﬂStﬂS de constitucion y de emision de bonos
Cedulas Hipotecarias

TDTAL APLlC"‘ ACIONES

‘--‘;; |
Tt
=

R

DRIGET\' )

4

& Ingresos a distribulr en varics €)€r:icios
i Hrbyisiones

- Bonos de ritulizacion de Activos

~ Préstamos suborcinados

4 Otros acreedores a largo plazo

TOTAL ORIGENES

. XCESO DE OR.GENL: SOBKI, APLICACIONTS

EN ,-Y:'.AEI&GT-@N..Q.]:l_ﬁi _CAPITAL CIRCULA {TE:

hwmsmnwﬁnamu stempo. les
Temm el

Acyw. Cres a corto plazo
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jr retencion ':.L}Lm fas

(1) que estén I‘EpI‘ESCl‘]t’ldD‘S

medlante anotaciones en cuenta; y (11) que se negoﬁ}@a t':ﬁ un mercado secundario oficial de

el 31 de d:;ciembpre de 2006

Miles du euros

ek ™ o e T e '

2006 2005

— L TR LT

73 50
77 )
7 ‘%Q

M.Ha o Curos
’006 200%

§7 455
13‘% (O 1149)
it

7 50
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~ Amortizacion
Tngresos por subvenciones

[

- LE S

Mllcs de euros
2006 o 2005

CONCILIACION RESULTADO CONTABLE:

ado contable ] )
Resultado 12.283 12.283

(12.283) (12.283)

Recursos generados en las operaciones T T

14 OTRA INITORMACION

- El FOHdD no tiene activos ni ha mcurrido en gastos destinados a la minimizacion del 1mpact0
& medioambiental y a la proteccmn y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen

-f"-:-""'prowsnones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
: . ‘medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2006 han

sido de 2 miles de euros.

15. HECHOS POSTERIORIES

A la feci. Je fur: walacisn de ¢ otas cventas muaics no he ocuriido ningln hecho que «iecte
modifique ~igni’s. tivamente |- informacid{n con:enida cn las citadas cueras anuales.
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L_] EBI‘CIEID 2006

.; .

El CD]’ISC]D de Administracién de ATIORRO Y TITULIZACION, Sociedad (estora de
andc)s de Titulizacion, S.A. furmula el presente informe de gestidn.

A 31 dc diciembre de 2006, el saido vivo de los activos ascendia a 1.000.000 miles ce euros,
c.,e:dula Ay 2.100.000 iniles de curos Ceoula B cifras cue o han sufrico variacion desde la
Fccha de constitucion del Fondo, el 2 de diciembre de 2103, k

@emsten activos 1mpag ados.

- @exlsten activos clasificados como fallidos.

La”;flda media de la cartera de activos, a 31 de diciembre de 2006 es de 84 meses (7 afios)
cedula A y de 144 meses (12 afos) Cedula B

El t1p0 medio pondcrado de la cartera do actp. os a 31 de diciembre de 2006 se situa en el
4 ‘50675“ ypar.: 'a Cedula Ay 4,7571.25 96 para 1 Ceaula IR

A 31 de diciembre ce 2006. ¢l saldo vivo de {os Bonos de 1a scrie A emitida por el T'ondo

“ascendia a 1.000.000 miles e euros y para la seric B 2.100.000 miles de euros y no han
Hllf‘rldD vnrlacmn respecto del momento de su enusion.

A | 'éi‘erru de'e:?!_'f: ejer~io10, quedabs or amortizar o1 100 % Je 1as series cniiticlas,

Fl aaldc.‘» del Préstamo Subordinads asciende a 36.550 miles dn eurcs, cifrn Jque «¢ mani:ene
1.nvarlable en este periodo contahic y dosee el i aento de la mst-"ui@h ot Foro

A 31 de diciemlr¢ de 2076, ¢f salda .ie Ja cuent. de Tesoreris ascendia a 86.98" mules de
g euros y el Fondo de Rest va arroja un saldo de 86.850 u.iles de euros. El saldo de :a cuenta

e de cobros es de 559 n‘w s de euros gue corresponden « retenciones practicadas .}endlen‘mb
devmlucmn 0 en su casy 2 1noreso en ia Agoictt Tribularia,

"*La tendencm de evolucion del forndo cm:itimh siendo }'Jof-;itiva ne cuenta con mnaun ilmmrte
angddu en si cartera de oactives y al igue (.]UE‘ '0g ¢l relcios anterioies ha cenerau) un
nmlgen de intermediacion financiera que se bard cicetivo a fecha de lignidacion del mm




PAPEL. EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTAHIALLS

7 S s T,
o ~TIMBRE

fU3362215

DEL ESTADO .

01/2007

ke s i 5y

~ A

AyT CEDULAS CAJAS V, FONDO DE TITULIZZ CION DE ACTIVOS

5 BORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Reumdos los Administradores de Ahorro vy Titl.lli?ﬂaci(t)ll,, Sociedad Gestora de Ayl
CLDUIAS CAJAS V, FONIDO DE TITULIZA CION DE ACTIVOS:, en fecha 29 de _fx}a{:'zo
B de 2007, v en cumplimiento de la Ley de Socicdades A11é'r1i1*1‘1:_1.s y del arliculg 37'dcl. F,-Oci.]_g(ﬁ
4 de Comercio, proceden o formulur las cucntas anuales y el informe de ;’-_ﬁ.‘_-ﬁfj.SUDl'l del ¢ SICICH
‘anual termmado cl 31 de diciembre dc 2006 de dicho Fondo, las cuales vienen constituldas
T po r los docamentos anexos que preceden a cste escrito: '

a) Balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y Cuenta de pérdidas y ganancias del
® ejercicio anual terminado en dicha fecha.

£ )  Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2006.

L,) o Informe de gestion del ejercicio 2006.
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AD. José Antor:. Olavarrieta Arces D. l';cﬂﬁcifq co Javier Zotdo Martinez
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DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescos. Badia, Notario
del llustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE:——
Que las  fotocopias que anteceden, SON  REPRODUCCION
EXACTA DEL QORIGINAL, que he tenido a la vista y he cotejado,
extendida en catorce folios timbrados de papel exclusivo para
documentos notariales, serie v numeros: el del presente vy los trece

anteriores en orden correlativo de numeracion ascendente, figurando en
el Libro Indicador, numero 674/1 - 1 de orden.

Madrid a 26 de Abril de 2007 .-
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