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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANULALES

A los Accionistas de FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES. § A

Hemos auditado las cuentas anuales de FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES. S A (que compren-
den el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006. la cuenta de perdidas v ganancias v la memoria
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha [echa, cuva formulacion cs responsabilidad de
los adminisiradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es CXpresar una opinton sobre las citadas
cucnlas anuales en su conpunto. basada en ¢l trabajo realizado de acucrdo con las normas de auditoria
generalmente acepradas. que requicren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
cvidencia justificativa de las cuentas anuales v la evaluacion de su presentacion, de os principios con-
tables aplicados v de las cstimaciones realizadas.

De acuerdo con Ta legislacion mercantil. los administradores presentan, a efectos comparativos. con ca-
da una de las partidas del balance. de la cuenta de pérdidas v vanancias v del cuadro de financiacion.
ademas de las cifras del ejercicio 2006 las correspondientes al ejercicio anterior. Nuesira OPINION 8¢ Te-
fiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 28 de abril de 2006 cmitimos
nucstro informe de auditoria acerca de Jas cuentas anuales del ejercicio 2003 en el que CXPresamos una
opinion lavorable,

FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES. S.A.. de conlormidad con la legislacion mercantil, como
cabecera de Grupo, ha formulado cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 elaboradas conforme
a las Normas Internacionales de Informacion Financicra adoptadas por la Union Furopea (NIHF-UE).
>obre dichas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 hemos emitido nuestro informe de audi-
toria con esta misma fecha en ¢l que expresamos una opinion Favorable.

Ln nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas Cxpresan. en todos 1os aspectos s1e-
nificativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacion financicra de FOMENTO BALLIAR DE
INVERSIONES, 5 A al 31 de diciembre de 2006 v de los resultados de sus operaciones v de los recur-
sos obtenidos v aplicados durante ¢l ¢jercicio anual terminado en dicha techa y conticnen fa informa-
clon necesaria y suliciente para su interpretacion v comprension adecuada, de conformidad con princi-
pios y normas contables generalmente aceptados que cuardan uniformidad con los aplicados cn cl ejer-
CICIO anterior,

Ll informe de gestion adjunto del cjercicio 2006, contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la sitwacion de la Sociedad. la evolucion de sus NCEOCIos v sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos vetificado que la mformacion conta-
ble que contiene ¢l citado informe de gestion concucerda con la de las cuentas anuales del &ercicio
2006, Nuestro frabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de sestion con el alcance
mencronado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida « par-
tir e los registros contables de ta Sociedad.

L Madrid a dos de abril de dos mil siete.

Lasemer /\udimru%ﬂ.lm

[)"“ Lodriguez Ramon

~oc1o - Auditor de Cuentas
N R.OA.C.17.565
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Pacima: |

FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES. S. A,

BALANCE DE SITUACION DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005
(Unidad de cuenta euro)

ACTIVO ) “ - S1/12/20006 - 31/1272005
[)) ACTIVO CIRCULANTE 3.307.226.10 2.468.469,29
[II.  Decudores - 61,06
6. Admimistraciones Publicas - 61.06
V. Inversiones tinancicras temporales 2.058.088.12 2.467.210.95
L. Parhicipaciones en empresas del grupo 1.339.228 54 1.0359.228 34

5. Cartera de valoves a corto plazo 2.527.352.8() 1.675.036.54
9. Provisiones de Inversiones Financieras -328.473.02 -507.053 .93
VI. I esoreria 013828 1.197.28

TOTAL ACTIVO 3.367.226.40 2.468.469.29




Pacina: 2

FOMLNTO BALEAR DE INVERSIONES. S, A.

BALANCE DE SITUACION DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005
(Unidad de cuenta euro)

PASIVO 31/12/2006 31/12/2005

A) FONDOS PROPIOS 2.280.876.52 2.465.739,76
[ Capual suscrito 2.408.000.00 2.408.000.00

V.  Reservas T12.745.45 712,745 45

|. Reserva leeal | 04,499 | 104.499 4|

4. Rescerva voluntana GOE.246.04 (0824604

V. Resultados de ¢jercicios antertores -055.005.069 -7157.037,93
VI Perdidas y ganancias (Beneficios) 521.156.76 32.632.24

[2) ACREEDORES A CORTO PLAZO 803,349 _88 272953
V. Orras deudas no comerciales 80.549.88 2.729.53

3. Otras deudas 80.5349_88 2.729.53

TOTAL PASIVO 3.367.226.40 2.368.469.29
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS EJERCICIOS 2006 Y 2005
(Unidad de cuenta euro)

DEBE
A) GASTOS
0. Otros gastos de explotacion

|11,

14,

VI

4) SErviclos exteriores

Csastos financieros v eastos asimilados

¢) Por deudas con terceros y sastos asimilados

Variacion de las provisiones de inversiones financicras

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

BENEFICIOS DE LLAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

Gastos y perdidas de otros ejercicios

BENEFICIOS ANTLES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre Socicdades

RESULTADOS DEL EJERCICIO (BENLEICIOS)
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31/12/2005

-82.097.00

15.881,01

15.881.01

48,00

48,00

-104.260.306

104.767.60

88.886,59

82.052,24

82.652.24
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FOMENTO BALLEAR DE INVERSIONLS. S. A,

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS EJERCICIOS 2006 Y 2005
(Unidad de cuenta euro)

hABER 000 .. 31/12/2006 317122005
B) INGRESOS 679.694 .90 3535.24
| PERDIDAS DE EXPLOTACION 14.185.58 [5.881.01
7. Olros mtereses ¢ inegresos asimilados 679.69:1 90 555.24

C) CHros interescs | 7351 .55

d) Benclicios en inversiones linancieras 6G79.521.39 5334.69

V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 2.744.82 6.234.35




FOMENTO BALEAR DE INVERSIONTES, S A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2006

.- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD -

EL objcto social de la Entidad es:

a) La prestacion de toda clase de servicios de inlormacion, analisis {Inancieros. asisioncia técnicn v s

en gencral sobre materias economicas. financieras y (iscales. v, en ejercicio de dichas actividades. recibir. desem-
penar v gjecutar cualesquiera encargos de contfianza, tales como comisiones, representaciones v cualguier tipo de
operaciones que impliquen realizar a nombre de una o varias personas individuales o colectivas, toda clase de ac-
tos de la vida econdmica o mercantil; asumir la representacion de comités o erupos de oblicacionistas o tenedores
de bonos: intervenir en contratos de emisiones de obligaciones. bonos v en general cualesquiera actos de comi-
SION. representacion v gestion de intereses particulares de personas juridicas o natarales que sean licitos y permi-
tidos por la ley: la difusion de estudios de cardcter téenico, prolesional o cientifico v la mediacion de SCEUTOS PIi-
vados.

by Comprar, vender, adquirir, permutar y, ¢n cuglquier forma, adquirir v enajenar toda clase de bienes inmucehles:
explotar. mediante dar o tomar en arriendo o bajo otro tipo de contrato. fincas de todas clases: otorear en relacion
a los mismos bienes inmuchles cuantos contratos permitan las leves. asi como administrar bienes muebles e in-
muebles de acuerdo con la ley: construir o contratar la construccion, por cuenta propia o de terceros, de edificios
v toda clase de obras.

¢) La compra. venta, permuta, disfrute, custodia, admimstracion v canje de toda clase de valores mobiliarios tales
como acciones. participaciones sociales. obligaciones. bonos, derechos de suscripeion preferente v cualquier otro
ttulo o signo representativo de créditos o participaciones econdmicas cmitidas por toda clase de personas o enti-
dades publicas o privadas.

d) Promocionar y constituir en cualquicra de las formas reguladas por las leves. administrar a través de delegacion
en personas lisicas v tomar participacion de toda clase de socicdades mercantiles, tanto financieras como comer-
ctales o industriales.

La deseriperon de las acuvidades del objeto de la Sociedad no implica la realizacion simultanea de las mismas, sino

que en cada momento en que se cjecuten estas, la Sociedad se dara de alta en la correspondiente Licencia Fiscal, pre-

vio acuerdo del Consejo de Administracion. sin perjuicio. ademas de que
tividad de licito comercio.

a Socledad puceda cjercer cualquier otra ac-

2.- BASES DE PRESENTACION DI LAS CUFENTAS ANUALLS -

a) Imagen el

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros de contabilidad de Ta Socicdad v se presentan de
acuerdo con principios de contabilidad cencralmente aceptados de forma que muestran la imaven fiel del patri-
monto. de la sttuacion financiera v de los resultados de la Sociedad.

De contormidad con el Real Decreto 181371991, de 20 de diciembre. se han formulado cuentas anuales consoli-
dadas del ejercicio 2000 claboradas conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera v que
muestran unos beneficios atribuibles a la Sociedad dominante de 714.321.82 curos v un patrimonio atribuido a la
Sociedad dominante de 3.400.06-1.18 curos.

l.as cuentas anuales del ¢jercicio 2006 cstan pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas, pero
los administradores de la Sociedad cstiman que serdn ratificadas sin cambios sienificativos.

Para una cvaluacion del patrinmonio neto de la Socledad. a fin del cjercicio 2006, hav que tener en cuenta las
plusvalias v mmusvalias latentes de la Cartera de Inversiones Financieras.

b) Principios contables:

Para la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han sesuido los principios contables veneralmente acepla-
dos descritos en las normas de valoracion. No existe ningun principio contable de aplicacion obligatoria que, te-
nicndo an elfecto significativo. se hava dejado de aplicar.

¢) Comparacion de la informacion:

No se ha modihicado la estructura del balance vy de la cuenta de pérdidas v eanancias del ¢jercicio anterior. por lo
que ¢s postible efectuar la comparacion al utilizarse [0s mismos criterios.

Los estados contables s¢ presentan, basicamente. de acuerdo con las normas mercantiles: Codico de Comercio,
[.cy de Sociedades Anonimas v Plan General de Contabilidad.




FOMENTO BALEAR DE INVERSIONTS, S.A Pégina: 6

d) Agrupacion de partidas:

No se han reclasilicado y agrupado nineuna de las partidas del ejercicio corriente ni del anterd?

¢) BElementos recogidos en varias partidas:

No existen elementos patrimoniales que estén registrados en dos o mas partidas del balance

3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS -

BASE DEL RI:PARTO _. IMPORTE?

20006 |
Perdidas v Ganancias de cada ejerciclo e 821.136.76 8§2.632 24
D A S et - 821.156.76 82.052.24
DISTRIBUCION
A compensar pérdidas de ejercicios anteriores .o (G35 005.69 82.052 24
ATESerVa lCual e 82.113.68 -
A TESCTVA VOIUNTATTA .o | 84.017.59 -
B A L S 82113676 | 82.052,24

segun establece el Art. 213.2 del Texto Refundido de la Lev de Sociedades Andnimas la sociedad no podra destinar
los resultados positivos al reparto de dividendos sin compensar previamente los resultados negativos de ejercicios an-
terfores: “Una vez cubicrtas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos. s6lo podran repartirse dividendos con
cargo al beneticio del gjercicio. o a reservas de libre disposicion, siempre que ¢l valor del patrimono neto contable no
e 0. a consceuencia det reparto, 1o resulte ser inferior al capital social. Siexistieran pérdidas de CICTCICION ANteriores
que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la sociedad (uera inferior a la ¢ifra del capital social, ¢l beneficio se
destinara a la compensacion de estas pérdidas.”

4.- NORMAS DI VALORACION -

a) Cartera de inversiones financicras temporales:
|.- Principio del devengo:
Tanto los ingresos como los gastos imputados al cjercicio estan en funcion de su orieen. con independencia del
momento en que se produzea el cobro o pago en efectivo derivados de cllos.
2.- Valoracion:
¢ valoran por su precio de adquisicion en la suscripeion o compra. Este precio esta constituido por ¢l importe to-
tal satisfecho o que deberia satisfacerse por la adquisicion incluidos los gastos inherentes a la OPEracion.
3.~ Correcciones valorativas:
Procedio la Sociedad durante ¢l cjercicio 2006 a contabilizar las correcciones valorativas. con respecto a la Car-
lera de valores. por las diferencias negativas que existian entre ¢l precio de mercado de 2006 voel valor en libros:
en aquellos casos. en que el valor histérico cra superior al referido valor de mercado. Se elig1o como precio de
mercado ol interior de los dos sicuientes:
e cotrizacion media bursatil correspondiente al cuarto trimestre de 2006.
o cotizacion al cierre del ¢jercicio 2006.
En el caso de los valores negociables no admiridos a cotizacion en un mercado secundario orgunizado se compara
clvalor historico con ¢l valor tedrico contable de la participacion.
Al tal del ejercicio 2006 ha sido necesario provisionar correcciones valorativas vy por saldo han revertido
238.580.91 curos de provisiones de ¢jercicios anteriores (reversion de 104.260.36 curos cn ol ejercicio 2003).
b)Y Deudores v acreedorces:
Figuran ¢n el balance por el importe nominal de las deudas. clasiticados comeo de corto plazo cuando el venci-
miento es igual o inferior a un afio v a largo plazo las deudas v acreedores con veneimiento SUPETIOr a un ario.
C) Impucstos sobre benelicios:
L1 gasto por ¢l Impuesto sobre Sociedades de cada cjercicio. se calcula en funcion del resultado economico antes
de mmpuestos. aumentado o disminuido. scein corresponda, por las diferencias permanentes v iemporales con el
resultado fiscal. entendiendo €ste como la base imponible del citado impuesto.
d) Ingresos v sastos:
Lstan provisionados la towalidad de los gastos conocidos que corresponden a cada ejercicio ¢ igualmente respecto
de los meresos.
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0.~ INVERSTONES FINANCIERAS TEMPORAIT LS. -

a) Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras:

Numero de Clase de valores Valor historgo Cotlzacion a 31712: 2006 Raeservas facias
Titulos Cambios Importes Cambios Lmportes Plusvalins Minusvalias
PARIICIPACIONES TN EMPRESAS DEL GRUPO.

15998 CONMERCIAE N RCAN L S.A, 4 250 BRI 28899 Iy LY 167 925 .06
Lotal accione: no cotaske cinpesus del grupo SRRV RS IR L1 A0s T, FOT Y25 00
PARTICIPACIONES TN FONDIOS DE INVTRSION VOB LARLA

343641070 1S NINTO LLRO 75, F ] 20,05 659.030.71 15407 ) 320 307,70 139.722.92
[UZ 62553531 Bon RENT AN ANIION [ RRINE | 2O 000 I P oy |20~ REL 0N AR
|E 1630061 GESDINVIS AL F L 17910 20000041 17812 qa) 0417190 825 04
MLATI2001 FONDIBAS NINTO VL (05 Y138.307.09 T ) 255 540 37 AR AL IRR
Total fondos de inyersion mobiliara 131733280 YIUR6200n ARSI 16054796
COTAL CARTERA DE NV FRSIONES INANCIER AS 3680 36114 1380003 43 EREEENEY 328.173.02
(8 Valor worteo contable al 31 de diciembre de 20006
(i) Valor higquidatvo al 51 de diciembre de 2006
b) Participaciones icuales o superiores al 20 % del capital que no colizan en Bolsa:
* Comercial Mercantil, S.A.
Domictho social: Paseo de la Habana. 144 28036 MADRID.
Actividad: arrendamiento inmobitliario.
Yarticipacion: 99.996%.
Capital social: 1.38 mitlones de curos.
Reservas: -0.24 millones de curos.
Resultados del ejercicio 2005: 0.08 millones de euros.
Resultados del ejercicio 2006: 0,05 millones de curos. ;
| . ' . ¥ PR LAY
Valor en hibros: 1.19 millones de curos. HEEA N 5T 2998
Dividendos percibidos en 2006 y 20051 0 euros. < @“?’* |
MI’VDJ - L
¢) Grarantias:
Los valores mobiliarios no estan pignorados ni sujetos a ecarantia aleuna.
d)y Movimientos en cada ¢jercicio:
2006 2003
Saldo el D de Cnero 3054204 88 3.048.710.19
COMPTis v SUSCTIPIONes:
A I PACIONes SN TONUON | 400.000.00 | 440 00060 - -
Ventias v amorliZaciones:
G CIONICS N0 COUA S 73103726
TRarticipactones e LOndOs 3.6 468 747 70574 RERE Ry 1444503
Salde Imal nversiones financieras wemporabes, 31 de diciembre 3680301, 1 3.034.26:1,88
O.- TIESORERIA.-
La composicion de este epigrafc es la sieuiente:
20006 2005
] U USROS UUPURT TR 209 .00 -
CUCNTE COMTTENIE DANCATTA .. overiii e e 8.020.28 19728
Ol e O 138,28 A07,28
7 -DEUDORES A CORTO PLAZQO -
Corresponden:
20006 2005
[Hacienda Pablica:
Devolucion Impuesto sobre Socicdades 2005 - 61,06
Ol s e - 61,06
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6.- FONDOS PROPIOS.-

a) Capital, acciones en circulacion:

Pagina: 8

-1 capital social suscrito v desembolsado es de 2.408.000.00 euros, representado por §00.000 accionges, de 3,01

curos de vator nomimal cada una. numeradas del |

Nnes en cuenta. bstan ao

b) Autorizacion para amphar ¢l capital:

No existe aurorizacion de la Junta General de Accle

¢) Movimientos en los ¢jercicios:

al 800000, ambas mclusive, nomimativas. mediante anotacio-

mitidas a contratacion bursatil en la Bolsa de Barcelona.

mistas para amplhiar ¢l capital social.

CATTIAL
SOIOTALL

B SERVA

il AT )

A08.000.00

Aphcactian resulisdes del cperercio 20000
Roesulpoo= 3012 2005

VOLTINTARTA

GON 246 04

BISERVA RESULTADOS NECL | RLSLLLADOS | FONDOS
LAl ERCANTERIORES | DEL B ERCTCIO PROPIOS
104190, 1 2751 465 75 5197 68 7 383087 30

- 26N R AR

PRI

a0 0ha2 2]

Finad, 31100005 T O%.000.0t) GO8 216 04 1041991 737 6AT0A R AR 00 1005 73976
Aphcacion resultudos deb cjeraicio 2005 - - 87 (=0 0 NREE RN _

tecsultidos 51 12 2006 : . O30 T N3G 70
Final, 3112220000 20800000 608 246,01 0140941 033 005,69 R 130,76 3286.876 1)

d) Reserva leeal:

Eltexto refundido de la Ley de Socicdades Andnimas establece que las socicdades deberan destinar a csta reserva
un 10% del benchicio del ejercicio hasta que esta alcance, al menos. ¢l 20% del Capital Social.

Esta reserva, mientras no supere el limite del 20%
cn el caso de que no existan otras reservas disponi

indicado, $olo podra destinarse a la compensacion de pérdidas
dles suheientes para este tin, La Reserva leeal podra utilizarse

para aumentar ¢l capital. en la parte que exceda de

0% del nuevo importe del capital. Bl saldo de esta reserva es

de 10449941 curos al 31 de diciembre de 2006 v

epresenta ¢l 4.54% del Capital social.

e) Reserva voluntaria:

Fisaldo de esta cuenta es de 608.246.04 euros, no son reservas de libre disposicion al existir pérdidas de ejerci-
C10% anteriores.

) Principales variaciones que se originarian en los fondos propios v en la cuenta de pérdidas Vo oedananclas siose

hubicran aplicado las normas internacionales de contabilidad aprobadas por los Reelamentos de la Comision Eu-
ropea:
Contorme a lo establecido en el articulo 107 de la Ley 62/2003. de 30 de diciembre. sobre medic
ministrativas v del orden social. a continuacién sc informa de las principa
londos propios v cuenta de pérdidas v ganancias si se hubieran aplicado
dad aprobadas por los Reglamentos de la Comision Furopea:

as scales, ad-
€5 variaciones que se¢ ortemarian ¢n los
as normas miernacionates de contabili-

e Clasilicando la cartera de inversiones financieras temporales como activos financieros disponibles para la
venta, elimporte de las plusvalias netas de impuestos figurarian aumentando ¢l saldo de reservas v ¢l Hnporte
del efecto impositivo sobre plusvalias apareceria en acreedores del balance de situacion al 31 de diciembre
de 2000 adjunto. Asimismo, las reservas se ajustarian por ¢l saldo del epigrale “Variacion de las provisiones
de mversiones financicras”™ de la cuenta de pérdidas y ganancias. moditicando por el mismo importe el resul-
tado del ejercicio 2006,

Por tanto. s1 se hubieran aplicado las mencionadas normas internacionales de contabilidad. el saldo de fondos
propios resultante al 31 de diciembre de 2006 variaria copforme a lo indicado en el parrato anterior.

O - ACREEDORES A CORTO PLAZO -

Corresponden:

2006 2005
Haclenda Pablica:
Retenciones practicadas TR.PF, ... LHO TS 54.09
Impuesto sobre Socledades . 0D . Lt 7994758 -
Acreedores dIVersos o \‘i 202,17 2.075.44
 TOALES e N 80.349.88 272953
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1O.-STTUACION I'ISCAL -

La Sociedad tiene sujetos a inspeccion los cinco Gltimos ejercicios y con respecto. principatmente, al Impuesto sobre
sociedades. Por las operaciones efectuadas durante estos ¢jercicios, a juicio de los responsables de la Sociedad., no
exisien contingencias dienas de mencion. De acuerdo con la lcaislacion vigente, los impucstos no pueden considerar-
se defmitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido mspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de preseripeion de cuatro afios.

. Conciliacion del resultado en cada cjercicio con la base imponible del [mpuesto sobre Sociedades;
.. 2006 2003
Resultados de cada eJerciCio Q0154501 82.652,24
Diferencias permancentes y temporales. oo - -
Perdidas compensables de cjercicios anteriores. . oeeee . -655.005.69 -82.652.24
Bascs imponibles (resultado fiscal).......... B P TUTOPUTURRRSR 24655902 | -

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades. sien virtud de las nornas aplicables para la determinacion de
a basc imponible ésta resultase negativa. su importe podrd ser compensado dentro de os quinee cjereicios mmedia-
T0s ¥ sucesivos a aquél en que se origing la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporeion que se estime conve-
nente. La compensacion se realizara al tiempo de formular ta declaracion del Impucesto sobre Sociedades. sin perjui-
cio de las facultades de comprobacion que correspondan a las autoridades fiscales.

o  Calculos del Impuesto sobre Sociedades de cada cjercicios
2006 2003
Bases mponibles oo, 246.559.92 -
3033 Yo tpo de 2ravamen L 80.208.85 -
.ﬁ_ N W 261.27 - 61.06
Cuota a dt‘\fﬂl\/tl SONEN 10, B2 TPy /o W - 61.06
CUOLA & PARAL oot i, SN 51 77 o NN 79.947 .58 -
T -INGRESOS Y GASTOS. -
[.a Sociedad no tiene empleados.
L.os ngresos de FOMENTO BALEAR DEC INVE potn desarrollo de su objeto social corresponden a
gresos de actividad financiera y tienen el siouiente detifeB8E naturaleza:
20006 2003
Ingresos de las inversiones financieras temporales oo 679521 50 534,69
OO INEICSOS TNANCICTOS 1ot | 73,51 ) (0,55
L OlalCs e 679.694.90 535.24

[2.-OTRAS INFORMACIONES .-

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion:

LI Consejo de Administracion no percibe sucldos. dietas ni remuneraciones de cualquier clase.

No exisien obligaciones contraidas en materia de pensiones v seguros de vida respecto a los miembros ANTIZUOS Y ac-
tuales del Consejo de Administracion. ni distruta (¢l Consejo) de anticipos o créditos concedidos. avalados o cArantl-
cados por la Socicedad.

Los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad informan que ninguno de clfos o personas actuando por
sucuenta, han reahizado durante el ¢jercicio 20006 operaciones con esta sociedad cotizada que sean ajenas al trafico
ordinario de la misma o realizadas en condiciones que no sean normales de mercado.

Informacion exigida por el articulo 127 ter. 4 de la Lev de Sociedades Anonimas:

Los administradores de la socicdad no poscen participaciones en sociedades con ¢l mismao. analogo o complementa-
ro gencro de actividad al que constituye el objeto social. ni realizan por cucnta propia o ajena. el mismo, andloeo o
complementario gencro de actividad al que constituye ¢l objeto social.

Otras informaciones:

l.a sociedad no ha solicitado subvenciones. no ticne provisiones para pensiones u oblivaciones similares. no tiene do-
ladas provisionces para riesgos v eastos ni ha cfectuado transacciones en moneds EXIIanjera.

NO existen compromisos con terceros. avales o garantias prestadas por lo que no ¢s necesario cfectuar Provisiones
adicionales por ¢stos conceplos.
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[3.-CUADRO DE FINANCIACION -

' APLICACIONDS 2006 2003 ORIGENTS 20006 ‘_ 200)3 T

Kecursos aplicados en Tas operaciones . - 2160812 Recursos procedentes de Lis operaciones .. 382 533 83 -

EXCESO S DI ORIGENES SOBRY LACTESO DL APTACACTHONL S

APLICACIONES  (AUMENTO DI, SOBRE ORIGENES (IDISNINLCHON

CAPITAL CIRCUT AN 82355 83 - DL CAPTEAT, CIRCULANTEY - - 21.608.12
AR2 A5 NS 2160612 AP BT IR v 2160812

" o o T _ BERCICIO2006 [ THRCICIO 2005
| | \f’x\i{lﬁ\m(ﬂ.’_l(_f)f‘\.‘ DEL CAPTIAL CIRCUEANTL ALMENTOS | DISMINLCTONES ALMENTOS WJIHM_EHUL"I(')NI-;S |

DELDORES AN CORTO PLAZOY . - (r1.06 - | 2.818.00

ACREUEDORES N CORTO PLAZO - 77620 35 634502 -

D S R R N 7.941.00 - - (87.74

CARTERA DI INVERSIONPS FINANCIERAS 63220626 - B - IERARE)

D AL S 6O0.237 206 77081 0634302 27495114

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE ” ShE SR . . . 2160812

|4 -INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE -

La sociedad no posee activos {ijos v no s¢ encuentra su objeto social incluido en la clasificacion curopea de activida-
des de proteceion medioambiental. por lo que no les es de aplicacion la Resolucion de 23 de marzo de 2002, del Ins-
tituto de Contabilidad v Auditoria de Cuentas sobre las normas para ¢l reconocimiento, valoracion e informacion de
l0s aspectos medioambientales en las cuentas anuales.

L5 -HTONORARIOS DE AUDITORES .-

La sociedad auditora de las cuentas anuales ha deveneado honorarios por su servicio profesional de auditoria por un
importe total de 2.100.00 euros (individual v consolidado) en el ejercicio 2006. No se¢ le ha retribuido por ningun
Olro conceplo aparte del senalado anteriormente ni a ninguna sociedad del mismo grupo de la entidad auditora que
pertenezea a ta misma o @ sus socios. o a cualquier otra sociedad con la que los auditores estén vinculados por pro-
picdad comun., gestion o control, directa o indirectamente.

16.-5ALDOS Y TRANSACCIONLES CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS -

Al 31 de diciembre de 2006, FOMENTO BALCAR DE INVERSIONES. § A POSCC una patrucipacion mayorttaria
en otra sociedad cuyos detalles se describen en el apartado 5 b) y de contormidad con lo cstablecido en el articulo 42
del Codigo de Comercio, ha formulado cuentas anuales consolidadas por ser soctedad domimante de un grupo de so-
ciedades v ser la socicdad de mavor activo a la fecha de primera consolidacion en relacion con el grupo de socieda-
des al que pertencee.

No hay saldos ni se han producido transacciones en el ¢jercicio 2006 con empresas del grupo ni con empresas aso-
cladas. excepto una deuda de 292,17 euros.

17 -ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRI -

No s¢ ha producido ningin hecho significativo desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacion de estas
cucntas anualces.
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INFORME DE GESTION

Los resultados del ejercicio 2006 han sido positivos en 821.136.76 curos (en 2005 fucron positivos en 82.652.24
curos) y dadas las perspectivas para el ejercicio 2007, se espera que los resultados scan positivos.

A fin de ejercicio la estructura de la Cartera de valores era la signiente:

IMPORTES %

Lmpresas deb Qrupo....o 119130328 35,14

Participaciones en Fondos de Tnversion ... 2. 198.020,15 0486

Total activo .o T D T T T RPN NU ORI o D.589.923.45 100,00

EVOLUCION PREVISIBLE DL LA SOCIEDAD s T

———— rrar— s ro— rr— T — — e T ™ .- “- i AR . T
5 CXDECLALIVAS DAFE 08 BIGN i e areiale <o mmcion AR YA
Las expectativas para los proximos ejercicios son positivas. fiéﬁ‘:’? AL ) *‘Q‘?ﬁs\ % 3

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPULS DEL CIERRE DIL. FICH,

Vease Nota 17 de [a Memoria., -
INVESTIGACION Y DESARROLLO , N s,
— — - — - - — ) — AR _ o

Dado ¢l objeto social de la Sociedad no se han desarrollado actividades en materia de investjca™ W™

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS |

TEL— TR Tr— Tk

Durante ¢l ejercicio 2006 la Sociedad no ha realizado operaciones sobre sus propias acciones v al 31 de diciembre
de 2006 no tenia en su cartera acciones propias.

POLITICA Y GESTION DI: RIESGOS

FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES. S A esti expuesta a determinados ricsgos que gestiona mediante la

aplicacion de sistemas de identificacion, medicion. limitacion de concentracion Y supervision de los mismos.

Los principios basicos definidos por la sociedad en el establecimicnto de sy politica de gestion de los riesgos mas

significativos son los sieuientes:

e Cumplir con las normas dc buen gobierno COTPOTatIvo.

* Cumplir con todo el sistema normativo aplicable.

* losnegocios y dreas corporativas establecen para cada mercado en ol que operan su predisposicion al riesgo de
forma coherente con la estralegia definida.

* Los negocios v drcas corporativas establecen los controles de gestion de riesgos necesarios para asegurar que
las transacciones en 10s mercados se realizan de acuerdo con las politicas. normas v procedimicntos,

Riesgo de mercado: Corresponde al rieseo por posibles variaciones adversas ¢n los precios de mercado de 10s ins-

trumentos financieros ncgociables.

Riesgo de precio: I's el ricsgo de cambios en los precios de mercado por factores del propio instrumento financie-

o 0 de factores que afecten a todos 1os instrumentos negociados en ¢l mercado.

Ricsgo de tipo de interés: Las variaciones de loy tipos de intercs modifican el valor razonable de aqucilos activos

v pasivos que devengan un tipo de intercés fijo asi como los flujos futwros de los activos Vv pasivos reterenclados a

un tipo de interés variable.

L Grupo Consolidado no tiene activos ni pasivos sensibles a oscilaciones en los ipos de interds.

Riesgo de liquidez: 1.a socicdad mantiene una politica de liquidez consistente en la inversion en activos {inancie-

ros con liquidez suficiente para soportar las necesidades de tesoreria Previstas,

Al 31 de diciembre de 2006 FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S_A . dispone de clectivo Y OTrOS activos

liquidos equivalentes por importe de 9.138.28 euros y el fondo de maniobra ¢s positivo por impotte de

"'l-

3.2806.870.52 euros. No posce endeudamicnto,

Riesgo de crédito: FOMENTO BALEAR DE INVERSIONLS, § AL no esta expuesta a rieseo de crédito POr no
prestar servicios a lerceros v la tesoreria esta depositada en cuenta corriente a la viets con entidad financiera de ele-
vada solvencia.

Riesgo de tipo de cambio: FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES. § A no tene riesgo de tipo de cambio ya
que la otalidad de sus activos y pasivos. INEresos y gastos estan denominados en curos,

La sociedad no opera con instrumentos derivados en la eestion de sus rieseos.
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Dihigencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de FOMENTO BALEAR DE
INVERSIONES, S A, D. Juan José Cervera Lizaur, para hacer constar que tras la formulacion y aprobacion de la memo-
ria, balance de situacion, cuenta de perdidas y ganancias e informe de gestion, correspondientes al gjercicio cerrado el 31
de diciembre de 2006, por todos los miembros del Consejo de Admimistracion en la reunion del dia | de marzo de 2007,
han procedido a suscribir el presente documento, compuesto de 12 folios de papel referenciados con la numeracion de 1 a

12, ambos inclusive, impresos por una cara, firmando cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres
y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 1 de marzo de 2007,

Secretario - Consejero del Consejo de Administracion

D. Juan Jose Cervera Lizaur

Presidente Consejero

D). Luis de Pereda Saez uel de Cabo Olmos

Consejera

1), Maria José de Cabo Jauregul
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTLE DE LAS
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2006 DE
FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S.A. Y SOCIEDAD

DEPENDIENTE (GRUPO CONSOLIDADO)

LASEMER AUDITORES, S.L.




INFORME




Cl. Pez Austral, 5 - Bajo C

aucctoned Madrid 28007

Tel.: 91 504 41 68

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de FOMENTO BALEAR DEE INVERSIONES. S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de FOMENTO BALEAR DE INVERSIONTS. S.A. Y
SOCIHEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CONSOLIDADO) que comprenden ¢l balance de situacion con-
sohdado al 31 de diciembre de 2006, la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada, el estado de Hujos de
etectivo consolidado. el estado de cambios en ¢l patrimonio neto consolidado v la memoria de 1as cucntas
anuales consohdadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuva tormulacion cs
responsabilidad de los administradores de la sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto. basada cn ¢l lrabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria gencralmente aceptadas en Espana., que requieren el examen. mediante
la realizacion de pruebas sclectivas, de la evidencia justiticativa de las cuentas anuales consolidadas y la
cvaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

De acucrdo con la legislacion mercantil, los administradores de la sociedad dominante presentan, a clectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion consolidado., de la cuenta de perdidas v
sanancias consolidada. del estado de flujos de efectivo consolidado, del estado de cambios en ¢l patrimo-
nio neto consolidado y de la memoria de las cuentas anuales consolidadas. ademas de las cifras del cjerei-
c1o 20006 las correspondientes al ejercicio anterior. Nucstra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del cjercicio 2006. Con techa 28 de abril de 2006 emitimos nuestro informe de audi-
loria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ¢jercicio 2005 ¢n el que expresamos una opinion [avo-
rable.

Ln nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 adjuntas expresan. en todos [os as-
pectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado v de la situacion financiera consolidada de
FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S.AL Y SOCIEDAD DEPENDIENTL (GRUPO CONSOLI-
DADQ) al 51 de diciembre de 2006 v de los resultados consolidados de sus operaciones. de los cambios en
el patrimonto neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al cjereicto anual
erminado en dicha fecha v contienen la informacion necesaria v suficiente PAra SUINTErprelacion y com-
prension adecuada, de conlformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas
por al Lintdén Luropea que guardan uniformidad con las aplicadas en el e|ercicio anterior.

Ll mlorme de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2006, conticne las explicaciones que 1os adminis-
lradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Crrupo Consohidado, la evo-
lucion de sus negocios y sobre otros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales consolida-
das. Hemos vertlicado que la informacion contable que contiene el citado informe de cestion concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores s¢ limita a la
veriticacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrato v no in-
cluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Grupo Conso-
lidado.

L:n Madrid a dos de abril de dos mil sjete.

[ .asemer Auditores, 8.1 e

Danicl Rodrigucz Ramon
Socio - Auditor de Cuentas
NYR.OLAC. 17.563

Lasemer Auditores, S.L. Ir‘:scrita_en e Régistr{: Mercantil de Madrid Tomo 14.185, Libro D Folio 198, Seccion 8, Hoja M—E?;é;ﬂr“ll Inacripci:jn“"i 2
Inscrita en et R.O.A.C. (Seccion Smciedaq?s) con el numero 5 1.259, CIL.F.. B 82327446
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FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES., S. A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CONSOLIDADO)

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO DE LOS EJERCICIOS 2008 Y 2005

(Unidad de cuenta euro)

ACTIVO
A) ACTIVOS NO CORRIENTES
. Activos por impuestos diferidos
[3) ACTIVOS CORRIENTLES
[ Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
[I.  Owros activos linancieros corrientes
1. Etectivo y otros medios liquidos cquivalentes

31/12/2006

51.207.00

51.297.0Y

5.400.401 5]

2.700.00)

3.586.638.03

| 1.065.46

31/12/2005

248248618

4.2.962.70

2.437.788,03

1.755.45

TOTAL ACTIVO 3.481.698,60  2.482.486.18

PASIVO

/1272006 B/272005

A)

1.

[1].

|-

B)

TOTAL

. Pérdidas v ganancias consolidadas

PATRIMONIO NETO

*ATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS
DE PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE

Capital
Reservas

Resultado neto del periodo

- Perdidas y eanancias atribuidas a s0¢i0s externos

PATRIMONIO ATRIBUIDO A INTERESES MINORITARIOS

PASIVOS CORRIENTES

Acrcedores comerciales v otras cuentas 4 pagar

PASIVO

240012175

5.400.064, 18

2.408.000.00

277.341.09

714,322,149

714.521.,82

0.67

NN

81.376.85

ol.376.85

3.481.698.60

247525777

2.475.207.29

2.408.000.00

| 10.062,35

-47.855.06

-42.855,06

50,48

7.228.41

7.228 41

2.482.486,18
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FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S, A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CONSOLIDADO)

(Unidad de cuenta euro)

ACTIVIDADES CONTINUADAS

- Oros gastos de explotacion

PERDIDAS DI FXPLOTACION

+ Ingresos financieros

- (rastos financieros

-/ - Resultado por vartaciones de valor de instrumentos financieros

a valor razonable (neto)

RESULTADOS FINANCIEROS (POSITIVOS / NEGATIVOS)

BENEFICIO / PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS

CONTINUADAS

1.
111,
DE ACTIVIDADES
- Impuesto sobre las canancias
V.  BENEFICIO/ PERDIDA DEL TJIERCICIO DL
ACTIVIDADES CONTINUADAS |
V.  BENEFICIO/ PERDIDA DEL EJERCICIO
- Intereses MInoritarios
VI

BENEFICIO / PERDIDA ATRIBUIBLE A TENEDORIS DE

INSTRUMIENTOS DL PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE

BENEFICIOS / PER
(BASICAS Y DILU

DIDAS POR ACCION EEN EUROS

DAS)

311212006

-07.029 28

-07.029.28

810,82

A
LA
| -

3.003.0]

51451815

747.488.85

[~

O67.03

"y
-}

Tl 52182

71452182

(.67

714.522 49

(), 84

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA EJERCICIOS 2006 Y 2005

31/12/2005

-25.044.60

-25.044 .60

|.321,86

48,00

-19.084.,32

-17.810,46

-42.835.06

-42.855,06

=42 855,06

(.05
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FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, 8. A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CONSOLIDADO)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO EJERCICIOS 2006 Y 2005
(Unidad de cuenta euro)

31/12/2006  31/12/2005

RESULTADO ANTLES DI+ IMPUESTOS Y EXTERNOS 747.488,85 -42.855,06
Varacion del valor razonable imputado a resultados -3.663.01 19.084,32
Ingresos y gastos linancieros -810.855.12 -1.273,86
Qtros resultados que no gencran movimientos de (ondos 277.764,90) 6.234,35
[ngresos financieros. operaciones de explotacion 81085512 1.521.86
Gastos linancieros, operaciones de explotacion - 48,00
Variacion en activo / pasivo corriente -843.560.89 | 15.159.80

A) FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 7197605 -2.376,59
Variacion activos no corrienles §1.297.09 -

B) FLUJOS NIFTOS DE EFLECTIVO DE ACTIVIDADES DE I_N\/I-I-JRSIDN - 81.297.09 -
[ntereses minoritarios 7.09 -

C) FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION - 709 . -

FLUJOS NETOS DE EFECTIVO TOTALES (A+B+()  9.328,03 ~-2.376,59
Efectivo y medios liqudos cquivatentes INICIAT |.735.45 4.112.02
Efectivo y medios liquidos cquivalentes FINAL 1 1.063.46 1.735.43

VARIACION DE EFECTIVO Y MEDIOS LiQUIDOS - . 9.328,03 -2.376,59
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ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD.-

[OMLENTO BALEAR DE INVERSIONES, S AL ¢s la sociedad dominante del Grupo {ormado™
rendiente, que se relaciona en el apartado 2 adjunto.

FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S A. (sociedad dominante). s¢ constituyo por tiempo mclghmdn en Pal-
ma dc Matlorca el 29 de mayo de 1974, mediante escritura pablica otoreada ante el Notario D, Raimundo Clar Garau
con ¢l numero 1984 de su protocolo.

Thene su domicttio social en Madrid, C/ Serrano. 88 v su N.LF. A07040223
L1 objeto social de la Entidad cs:

a) La prestacton de toda clase de servicios de informacion, analisis {inancicros. asistencia téenica y ascsoramiento
en general sobre matenas econdmicas. tinancieras y liscales. v, en gjercicio de dichas actividades. recibir. desem-
penar v cjecutar cualesquiera encargos de conflanza, tales como comisiones, representaciones y cualquier tipo de
operaciones que impliquen realizar a nombre de una o varias personas individuales o colectivas. toda clase de ac-
tos de la vida economica o mercantil: asumir la representacion de comilés o erupos de oblicacionistas o tenedores
de bonos: intervenir en contratos de emisiones de obligaciones. bonos y en vencral cualesquiera actos de comi-
Sion, representacion y gestion de intereses particulares de personas juridicas o naturales que ses [tOS
tidos por la ley: la difusion de estudios de caracter téenico, profesional o cientifico v la mediacion de sevuros pri-
vados.

b) Comprar, vender, adquirir, permutar y, en cualquier forma, adquirir y cnajenar toda clase de bienes inmuebles:
cxplotar, mediante dar o tomar en arriendo o bajo otro tipo de contrato. fincas de todas clases: otorear en relacion
a los mismos bienes mmuebles cuantos contratos permitan las leyves, asi como administrar bienes muebles ¢ in-
muebles de acucrdo con la ley: construir o contratar la construccion, por cuenta propia o de tereeros, de edificios
v toda clase de obras.

L
—

La compra. venta, permuta, disfrute. custodia, administracion y canje de toda clase de valores mobiliarios tales

como acciones, participaciones sociales, obligaciones. bonos, derechos de suscripeion preterente vy cualquicr otro

titulo o signo representativo de créditos o participaciones econdmicas emitidas por toda clase de personas o enti-
dades publicas o privadas.

d) Promocionar v constituir en cualquicra de las formas reculadas por las leves. administrar a través de aclegacion
¢n personas fisicas y tomar participacion de toda clase de socicdades mercantiles. tanto financieras como comer-
clales o mdustriales.

La descripeion de las actividades del objeto de la Sociedad no implica la realizacion simultanea de las mismas. sino

que en cada momento en que s¢ cjecuten éstas, la Sociedad se dara de alta en la correspondiente Licencia Fiscal. pre-

vio acuerdo del Conscjo de Administracion. sin perjuicio. ademas de que fa Sociedad pucda cjercer cualquier otra ac-
tividad de licito comercio.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS . -

2.1. Normas de formulacion de las Cuentas Consolidadas v comparacion de la informacion.,

En la formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas. los Administradores han aplicado las Normas Internaciona-
les de Informacion Financiera adoptadas para la Union Luropea (NIIF-UL) v sus interpretaciones (CINIIF) de forma
que muestran la mmagen fiel del patrimonio consolidado v de ta situacion [inanciera consolidada al 31 de diciembre
de 2006, de los resultados de sus operacioncs, de los cambios cn ¢l patrimonio ncto v de los flujos de electlivo, con-
solidados durante cl ejercicio anual terminado en dicha [echa. Las Cuentas Anuvales Consolidadas se presentan ¢n
unidades curo y siguiendo los criterios y formatos de presentacion establecidos por la C.N. M.V,

LI 1 de enero de 2005 entrd en vicor la o pligacion de tormular Cuentas Anuales Consolidadas de acuerdo con las
NHE adoptadas por fa Umion Luropea (NITF-UL) para aquellas entidades emisoras de valores admitidos a cotizacion
en un mercado regulado de cualquier estado micmbro, a ta [echa de cierre de su balance de situacion. de conformidad
con lo establecido en ¢l Reglamento 16062002, de 19 de julio. del Parlamento Furopeo v del Consejo.

Los principios y criterios de valoracion aplicados se detallan cn los apartados siguientes de csta memoria consolidada
V no exisien principios contables o criterios de caracter obligatorio que. teniendo un efecto sienilicativo en las cuen-
as anuales consolidadas no hayan sido objeto de aplicacion.

~as cuentas anuales consolidadas del ¢jercicio 2006. formuladas por los Administradores de la Sociedad se han pre-
parado a partir de los registros individuales de FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES. S A, y de la soctedad de-
pendiente que, junto con FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES. S.A componen ¢l Grupo. ILas cuentas anuales
consohidadas incluyen determinados ajustes y reclasificaciones para homogencizar los criterios de contabilidad vy de
presentacion scguidos por las sociedades componentes del Grupo, con los utilizados en la elaboracion de estas cuen-
tas anuaics consolidadas.
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Las cuentas anuales mdividuales de FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES. S AL v de la Sociedad dependiente
asl como las presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo. correspondientes al ejercicio 2006, estan pendientes
de aprobacion por sus respectivas Juntas Generales de Accilonistas. No obstante. ¢l Conscjo de Administracion de la
Socledad domimante estima que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin modificacion aleuna.

2.2. Juicios y estimaciones contables relevantes utilizadas,

Los Administradores de la sociedad Dominante son los responsables de la elaboracion de las cuentas anvales conso-

idadas del Grupo de acuerdo con NIIF-UE y para la preparacion de determinada informacion se requiere la realiza-
c1on de juicios. estimaciones e hipotesis que afectan a la aplicacion de las normas, principios v criterios contables v a
0s Importes de activos. pasivos, INEresos, gastos v compromisos que lguran registrados.

-n las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 20006 se han utilizado ocasionalmente juicios v es-
Limaciones siendo las mas significativas las de determinacion del valor razonable aplicado a las inversiones [inancic-
ras disponibles para la venta en valores no cotizados tal y como se describe en el apartado 3.

l.as estimacioncs ¢ hipotesis utihizadas estan basadas en la experiencia histérica v otros faclores que son razonables
bajo las circunstancias existentes ¢n ¢l momento presente y la informacion disponible v son revisadas de forma pe-
riodica. No obstante, los resultados reales pudieran diferir de cstas cstimaciones. S como conscecuencia de estas revi-
S10NCs 0 de hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimacionces. su etecto se reejstrard en la cuenta de
pérdidas y canancias consolidada de ese periodo v de periodos sucesivos. de conformidad con lo establecido en la
NIC 8. Durante el ¢jercicio 20006 no se han producido cambios en los juicios v estimaciones contables utilizados por
4 Socledad en ¢jercicios anteriores.

2.3. Basces de consolidacion

kntidades del Grupo: Se consideran entidades dependientes del grupo las que [orman junto con la Sociedad Domi-
nante una unidad de decision, que se corresponden con aquellas en las que la Entidad dominante tiene capacidad para
cjercer control. entendiendo ¢ste como la capacidad para dirigiv las politicas (inancicras v operativas de la entidad.
be presumce que existe control cuando posce la mayoria de los derechos de voto, directa o indirectamente, tiene la fa-
cultad de nombrar o destituir a la mayoria de los micmbros del organo de administracion. puede disponer. en virtud
de los acuerdos celebrados con otros socios. de la mayoria de los derechos de voto o ha designado exclusivamente
Con sus volos 4 la mayoria de los miembros del éreano de administracion.

Debido a que los principios contables y criterios de valoracidn aplicados en la formulacion de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo en el ¢jercicio 2006 pueden diferir de los utilizados por los utilizados por la entidad depen-
diente, ¢n ¢l proceso de consolidacion se han homogencizado dichos principios v criterios para adecuarlos a las
NItF-UL.

La participacion de los accionistas minoritarios se establece on la proporcion de los valores razonables de los activos
y pasivos identificables reconocidos. Por consiguiente, cualquicr pérdida aplicable a los intereses minoritarios que
supere ¢l valor en libros de dichos intereses minoritarios s¢ reconoce con cargo a las participaciones de la sociedad
dominante. La participacion de los minoritarios en:

LA patrimonio de sus participadas: se presenta en ¢l capitulo “Intereses minoritarios™ del balance de situacion
consohidado. dentro del capitulo de Patrimonio Neto del Grupo.
L.os resultados del ejercicior se presentan en el capitulo “Resultado atribuible a intereses minoritarios” de la
cuenta de pérdidas y sanancias consolidada.
L.os saldos y transacciones significativas cfectuadas entre la socicdad dominante v dependiente han sido ¢liminados
en ¢l proceso de consolidacion.

L.os activos y pasivos y los pasivos contingentes de una socicdad dependiente se caleulan a sus valores razonables en
la fecha de primera consolidacion. Cualquier exceso del coste de adquisicion con respecto a los valores razonables
de los activos nctos identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Cualquicer defecto del coste de
adquisicion con respecto a los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos (es decir. descuento
en la adquisicion) se imputa a resultados en el periodo de adquisicion.

De conformidad con las NII-UE, las entidades del grupo se han consolidado por el método de “Integracion global”
integrandose en los estados financieros consolidados la totalidad de los activos. pasivos, ngresos v eastos v flujos de
efectivo una vez realizados los ajustes v eliminaciones correspondientes de las operaciones significativas entre las
Sociedades consolidadas.

2.4. Perimetro de consolidacion
Soctedad Dependiente
COMLRCIAL MERCANTIL, S.A.
Domiciho: Pasco de la Habana, 144 28036 MADRID
Actividad: arrendamiento de locales comerciales.
Participacion ¢ importe: 99 996 % (dirccta), 1.36 millones de curos.
L.a consohidacion se ha realizado por integracion elobal.
Lyercicio economico 2006
Cherre del ejercicio: 31 de diciembre de 2006.
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS.-

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han sceuido 1os pr Incipios contables v normas de valora-
cion contenidos en las Normas de Informacion Financiera (NHFE) vy sus interpretaciones (CINI) adoptadas por la
Linton Buropea (NII-UE), Se resumen a continuacion los méas signiticativos aplicados:

3.1. Principio de empresa en funcionamiento v prineipio de devengo

Estas cucentas anuales se elaboran bajo la hipotesis de empresa en funcionamicento considerando (que la gestion de la
sociedad continuard en el futuro, por lo que las normas contables no se han aphicado con el objetivo de determinar el
valor del patrimonmio neto a efectos de su transmision global o parcial ni para una hipotética Liquidacion.

Lstas cuentas anuales consolidadas reconocen los ingresos y gastos. salvo en lo establecido con el estado de flujos de
efectivo. en funcion de su fecha de devengo y no conforme a su lecha de cobro o pago.

3.
En el Balance de situacion se clasifican los activos separando el activo fijo o no corricnte y el activo circulante o co-
rriente. La adscripeion de los clementos patrimoniales del activo se ha realizado en funcion de su afectacion. bl acti-
vo circulante o corriente comprende los clementos del patrimonio que so cspera vender. consumir o realizar en el
transcurso del ciclo normal de explotacion, asi como, con caracter general. aguellas partidas cuyo vencimiento, ¢na-
Jenacion o realizacion, se espera que se produzea en un plazo maximo de un aino contado a partir de la fecha de clerre
delejercicio. Los demas elementos del activo se clasifican como {ijos o no corrientes,

S R v

ACtIVOS ¥ pasivos corrientes y no corrientes:

bin el Balance de situacion se clasifican los pasivos separando el pasivo no corriente v el pasivo circulante o corrien-
le. Bl pasivo circulante o corriente comprende. con cardcter eeneral. las oblicaciones CUyO vencumiento o extincion
S€ espera que se produzea en el plazo maximo de un ano contado a partir de Ja fecha de cierre del cjerciclo. Los de-
mas elementos del pasivo se clasifican como no corrientes.

3.3. Activos linancieros

Se ha clasilicado la cartera de inversiones financieras lemporales como activos (inancieros dispontbles para la venta.
¢ valoran al valor razonable al cierre del ¢jercicio. Siresultan diferencias positivas sc crea la “Reserva pur valor ra-
zonable™ correspondiente y simultineamente se reconoce ¢l efecto impositivo sobre las plusvalias tacitas. Las dife-
rencias negativas se disminuye el valor del activo siendo la contrapartida los resultados del CJCreIcio o s1 previamente
s¢ ha creado la “Reserva por valor razonable™ hasta su eliminacion.

La clasificacion de las inversiones se realiza en el momento de reconocimiento inicial vose revisa la clasificacion en
cada techa de presentacion de informacion financiera.

Las adquisiciones v enajenaciones de activos financieros se reconocen en la fechy de necocacion. es deeir. la techa
cn que se compromete a adquirir o vender el activo.

L] valor razonable es la cantidad por la que puede ser intercambiado un activo o cancelado un PASIVO NS U COM-

prador y vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia muraa, En ceneral se han
aplicado la siguiente jerarquia sistematica para determinar el valor razonable de activos V PAsivoes lnancieros:

Lin primer lugar se han aplicado los precios de cotizacion dentro del mercado [inanciero orgamzado activo mas
ventajoso al cual tiene acceso inmediato el Grupo. ajustado cn su ¢aso. para reflejar cualquier diferencia en el
ricsgo crediticio entre los instrumentos habitualmente negociados yoaquel gque esta siendo valorado. A cslos

efectos sc utiliza ¢l precio comprador para los activos comprados o pasivos a emitir v ¢t precio vendedor para
ACtIVOs a comprar o pasivos emitidos.

St no existen precios de mercado disponibles. se utilizan precios de transacciones recientes. ajustadas por las
condiciones.

En caso contrario ¢l Grupo aplica técnicas de valoracion generalmente aceptadas, utithzando preferentemente
dalos procedentes del mercado v en menor medida datos espeeihicos del Grupo si de estos ofrecen un resultado
flable. dejandose contabilizadas por su coste en caso contrario.

3.4. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
SC registran por su valor de reembolso cuando los intereses mplicitos o explicitos no son sienificativos.
3.5. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Fl efectivo y equivaientes al electivo incluyen el efectivo en caja. los depositos a la vista en entidades de crédito.
otras inversiones a corto plazo de eran liquidez con un vencimiento ortgmal proximo cn ¢l tiempo. “LI'H:?L::_LL! ILI]IL de
tres meses o menos. A efectos del estado de flujos de ctectivo. se incluyen asimismo 1os dmulblﬁl,me

obstante, los descubiertos bancarios se clasifican como recursos ajcnos en el pasivo corriente Fl‘r\‘b l ]
c1on consolidado.

3.6. Acrecdores comerciales v otras cuentas a pagar g ,

LU"& df,[E'L(_iU]LH COLe I_L]L'IIUH V OIras Cucntas a DL-].EEH =5E VEI]DIL-IH p()l SU COSsLC, €5 deH Lll Vu.‘ll(” I%ﬂ'ﬂﬂflﬁi )
plﬁ'bh—lL][)n IL-L[I_‘.H(_LL \ |
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3.7. Ingresos y gastos #t wWhiLydag #;%

"__‘ _“1“'* f}q;- {';‘P_'f, I
La imputacion de ingresos y gastos en la cucnta de pérdidas v ganancias se realiza atendiendo 4 asu pc?lmcjw f EV'&I
2

20, con independencia de cuando se produzca su cobro o pago cfectivo, fi o %ﬁ ‘;E:;% mﬁ;
L.os ingresos por dividendos procedentes de inversiones financieras s¢ reconocen ¢n ¢l m()ma{p dLH;ﬁ & .-.‘E
de fos mismos o en la fecha que nace el derccho a percibirlos. = iﬁ‘

| ' >,
3.8. Impuesto sobre las ganancias & HE ;\ N 350

El gasto (ingreso) por impuesto sobre las ganancias comprende tanto el corriente como el IMpUcs
puestos, tanto s1 son del gjercicio corriente como si son diferidos. deben ser reconocidos como ﬂdsn\mﬂlfg *ag 2
cluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio. excepto si han sureido de una tr: anﬂcudn que
se ha reconocido, en ¢l mismo ejercicio, cargando o abonando directamente al patrimonio neto o de una combinacion
de necocios.

Il impuesto corriente. es el que se estima pagar o recuperar en el ¢jercicio. utilizando los tipos impositivos aproba-
dos o a punto de aprobarse en la fecha del balance de situacion, correspondiente al cjercicio presente voa cualquier
ajuste de impucsto a pagar o recuperar relativo a cjercicios anteriores.

1 impuesto diferido se caleula utilizando el método de la deuda que identifica las diterencias temporarias (que surgen
entre los saldos reconocidos a etectos de informacion financicra y los usados a cfectos fiscales. Los impuestos diferi-
dos pasivos son los importes a pagar ¢n el futuro en concepto de impuesto sobre socicdades relacionadas con las di-
ferencias temporarias imponibles mientras que los impuestos diferidos activos son los impories a recuperar en con-
cepto de impucsto sobre sociedades debido a la existencia de diferencias temporarias deducibles. bases imponibles
negativas compensables o deducciones pendientes de aplicacion.

El Grupo sigue el eriterio de reconocer los activos o pasivos relacionados con las diferencias lempaorarias, excepto en
aquellos casos en los ¢stas se encuentren relacionadas con ¢l reconocimiento inicial de un fondo de comercio: con e
reconocimiento inicial de un activo o pasivo de una transaccion que no es una combinacion de NCLoOClos ¥ que, ¢n e
momento en que fue realizada. no afectd ni al resultado contable bruto ni a la ganancia (pérdida) tiscal. Asimismo, se
reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en de pendientes. exceplo

en aquellos casos ¢n que la dominante pucda controlar su reversion y sea probable que éstas no VAVAN a reverir en un
futuro previsible.

dC reconoce un activo por impucstos diferidos. solo en la medida en que sea probable la dispontbilidad de eanancias
tiscales futuras, contra las cuales cargar esas pérdidas o créditos fiscales no utilizados. 1.0s activos POr IMmpuestos di-
feridos reconocidos contablemente. asi como los no reconocidos. se someten. cn cada fecha de b 1lance, a revision, Kl
importe del activo por impuestos diteridos se ajusta en la medida que se estime probable que no sc dispondra de sufi-
ciente ganancia fiscal lutura. v los importes no registrados son objeto de reversion o reconocimiento contable si se
recupera la expectativa de suficiente ganancia fiscal para poder utilizar los saldos dados de baja 0 no reconocidos.

L.os aclivos y pasivos por impuesto sobre las ganancias corrientes so6lo s¢ compensan si existe un derecho legal frente
a las autoridades fiscales y la Sociedad ticne la intencion de liquidar las deudas que resulten POr $U IMporte neto o
bien realizar los activos v liquidar las deudas de forma simulta 1ea.

kn el caso de activos y pasivos por impuesto sobre las canancias diferidos. la compensacion solo tiene lugar si existe
un derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales y los activos v pasivos se derivan del impuesto
sobre las ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal. v al mismo sujeto pasivo o bien a difcrentes sujetos
pasivos que pretender liquidar o realizar los activos v pasivos fiscales corrientes por su Importe neto o realizar 108 ac-
tvos v higuidar los pasivos simultaineamente. en cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera liquidar o re-
cuperar umportes signilicativos de aclivos o pasivos por impuestos dileridos. Los activos V' PAsIvos por impuestos di-

feridos se reconocen en el balance de situacion consolidado como activos Y pasivos no corricntes. con independencia
de su lecha esperada de realizacion o liquidacion.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos s¢ valoran seetn los tipos que van a ser de aplicacion en los cjereicios
cn los que se espere realizar los activos o pagar los pasivos a partir de la normativa aphcable aprobada o a punto de
aprobar en la lecha del balance v una vez consideradas las consecuencias fiscales que se dertvan de la forma en que
el Grupo espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

kn el ejercicio 2006 para realizar ¢l caleulo de los activos y pasivos por im;me*;rm ditendos se ha tenido en cuenta la
modificacion de la legislacion tributaria que se ha producido por la Ley 33/2006 de 28 de noviembre, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas v de modificacion parcial de las leves de los Impuestos sobre Sociedades, so-
bre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio que establece, entre otros aspectos. la reduccion a lo lareo de dos
anos del tipo de gravamen genceral del Impuesto sobre Sociedades, que hasta 31 de diciembre de 2006 se situaba en

cl 35.0%. y que queda establecido en el 32.5% y en ¢l 30.0% para los periodos Ipositivos que comiencen a partir
del l de enero de 2007 y 2008 respectivamente.,

3.9, Ganancias por aceion

Se calculan las ganancias basicas y diluidas por accion considerando ¢l numero medio ponderado de acciones, de la
sociedad dominante, ¢n circulacion durante el periodo. Durante los e ejercictos 2006 v 2005 FOMENT(O BALCAR
DE INVERSIONES, S.A.no ha emitido instrumentos de capital que puedan convertirse en acciones en ¢l futuro. Los
umeos mstrumentos de capital son las acciones en que csta dividido su capital social. EI beneficio diluido por accion
comncide con el beneticio bésico por accion al no tener instrumentos de capital con clecto dilutivo.
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3.10. Informacion financicra por segmentos

Se ha constderado que sélo existe un segmento de negocio dentro del Grupo consolidado debido a que su unica acti-
vidad consiste en la inversion en activos financieros mobitliarios. [gualmente existe un anico scgmento ceoerafico,
desarrolla la actividad mversion financiera en Espana v las inversiones son en activos nacionales.

3.11. Estado de flujos de efectivo

Se ha optado por presentar ¢l estado de ujos de efectivo usando el método indirecto.

En el estado de (lujos de ¢lectivo consohidado. se utilizan las siguientes expresiones:

Fiujos de electivor entradas v salidas de dinero en efectivo v de sus cquivalentes: entendiendo por éstos 1as nversio-
nes a corto plarzo de gran hiquidez v bajo rieseo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: acuvidades tipicas de la entidad. asi como otras actividades que no pucden ser califica-
das como de inversion o de financiacion.

Actividades de mversion: las de adquisicion. cnajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo plazo y
otras Inversiones no mclhudas ¢n el efectivo vy sus equivalentes.

Actividades de (inanciacion: actividades que producen cambios en ¢l tamafio y composicion del patrimonio neto vy de
los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

3.12. Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo se presentan en euros siendo esta la moneda funcional del Grupo.

Durante el ejercicio 2006 no se han realizado operaciones, ni se poseen activos o pasivos denominados en moneda
extranjera (otras divisas distintas del curo).

DISTRIBUCION DE RESULTADOS.-

La propuesta de distribucion de los beneticios de FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES. S AL (socicdad domi-
nante) del ¢jercicio 2000, formulada por los Administradores v que se propondra para su aprobacion a la Junta Gene-
ral de Acclonlistas, asi como la distribucion aprobada del ¢jercicio 2003, son las sivuientes:

Parima: 9
i)

BASE DEL RCPARTO IMPORTES
2000 2005
Perdidas y Ganancias de cada ejercicio o, 821.136.76 §2.652,24
TOTALES oo 821.136.76 §2.632.24
DISTRIBUCION
A compensar perdidas de CjerciCios anteriores i, 06355.005.09 82.652.24
Areserva legal e 82.115.08 -
ATESEIVA VOIUNTATTA e, &1.017.39 -
O A S e 821.136.70 82.652.24

L.os mportes corresponden al beneticio después de impuestos de los ¢jercicios 2006 vy 20035 de FOMENTQ BA-
LEAR DE INVERSIONLS, S A (sociedad dominante) en sus cuentas anuales individuales formuladas de contformi-
dad con los principios y normas contables espafiolas (PCGAL) que son diferentes a los aplicados en la elaboracion
de estas cuentas anuales consolidadas see(n NHT-UT

El bencficio individual de la sociedad dependiente %emdf%@% WF@N@I'IHH en que apruche su Junta General de
accionistas. A POCANS
f.,*'t’" f-ﬂ:":_EJ- . f S _ "EE',-\
RS cg‘?" RN N
ACTIVOS NO CORRIENTES.- e s =
E .
Corresponden: \“E =
W | S 20006 2005
. . o \ o { EERL r uy 4 -
Administraciones Pablicas: xﬁf &R“'P‘ wﬁ;ﬁf
. . . . i - < RS
Ajustes de valoracion (Activo) por impucslos ant%@ﬁ@... .,L?¢;§#f 8§1.207.09 -
. iq_,:;&;fﬁgﬁ ' - T . -
o Totales. e 51.207.09 ]
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR
Corresponden: 2006 2005
D O S IV 08 e e 2. 700.00 42 901.64
Administraciones Publicas:
Devolucion Tmpuesto sobre Sociedades oo - 61.06
 Totales..coo. OO et 270000 42.962.70
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7. ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES
7.1, Garantias
L.os valores mobiharios no estan pignorados ni sujetos a litigios, embargos o garantia alguna.

7.2. Detalle de la Cartera de Inversiones Financicras

Namero de Clase de valores Valoracion a 317122006
Litulos [mportes
PARTICIPACIONTS N PONDIOS DEF INVERSION MOBILIARIA

G0 2880993 LS NMINTO RURO 75 FL 15,403 (:1) N3 1T A
U262 a0 s RENTA DINAMICAL EL L1738 (1) |04 SENO8
111630061 GESDIVISA 1] 17 847 (1) RERFARY
Ad 37T 2000 FONDIEAS MIXTOL I 7.126 (il 25 R34 50
|5 8720172 GESTEONOLOGIA, ] 2020 () RO 00
77402000 1S CASHL FL 11,439 (:1) A0 804 1
6200025 SCH THSOREBRIA FEMPRESAS. L 77.201 (i1) AR VERIE
Torad tondos de toversion mobihar 3 ARG (58S

FOTAL CARTERA DI INVERSIONES FINANUITRAS 338G (3N

() Valor igquidativo al 31 de diciembre de 2006,

Las mversiones fimancieras sc han clasificado como disponibics para la venta.

Los mctodos y principales hipotesis utilizados para la determinacion del valor razonable de los activos financieros
disponibles para la venta han sido:

El importe total de la variacion cn el valor razonable estimado utilizando téenicas de valoracion que ha sido recono-
cido en resultados ha ascendido a 3.663.01 euros (19.084.32 curos en 2003),

7.3, Su movimiento cs ¢l siguiente

20006 2005
SAlAO IICTAl e 2457, 788.03 2.551.503.08
A S e e 1.503.363.60) -
D3 )8 e, -758.250.38 -52.258.46
Ajuste del valor razonable reconocido en el patrimonio neto ... 20574278 | 38.545,45
__ daldofinal... e, ST TP OPT VPR ~ 3.386.038.05 2.457.788.05
8. EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES.-
L.a composicion de este epivrafe ¢s la sieuiente: |
- 2006 2005
Cuentas corricntes banCarias ... e 10.854 416 |.735,43
G e e o 209.00 -
_ o totales. 11.003.46 |.733,43

9. PATRIMONIO NETO.-
9.1. Capital, acciones ¢n circulacion

Bl capital social desembolsado de la sociedad dominante FOMUNTO BALCAR DE INVERSIONLS. S A es de
2.408.000.00 euros, representado por 800,000 acciones. de 3.01 euros de valor nominal cada una. numeradas del 1 al
500.000. ambas inclusive, nominativas, mediante anotaciones en cuenta. Estan admitidas todas 1as acciones a contra-
lacion en la Bolsa de Barcelona.

9.2. Autorizacion para ampliar el capital
No existe autorizacion de la Junta General de Accionistas para ampliar ol capital social.
9.3. Reserva legal

Ll texto refundido de la Ley de Socicdades Andnimas cstablece que las sociedades deberan destinar a esta reserva un
0% del beneticio del ejercicio hasta que esta alcance, al menos. ¢l 209 del Capital Social,

Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% indicado, solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas en
¢l caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. La Reserva lecal podra utihizarse para
aumentar ¢l capital. cn la parte que exceda del 10% del nuevo importe del capital. El saldo de esta reserva os de
104,499,417 euros al 531 de diciembre de 2006 y representa el 4,34% del Capital social.
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9.4. Reserva voluntaria
1 saldo de esta cuenta cs de 608.246.04 euros. no son reservas de Libre disposicion al existir péedidas de cjercicios
anteriores.

9.5. Importe total de Reservas

l.a composicion de este epigrale cs la sicuiente:

2000 2005
Reserva legal. e, 104.499 4] 104.490 41
RESEIVA VOIUNLAITA e, 008.246.04 608.246,04
RESErvVas Por valor razonable e 333.758.98 163,494 .49
RESCIVAS AC CONSONAACION «o e, 306.068.28 -4.001.63
A I as ACUMIU S -8§05.031.02 _ -762.175.96
Totales........ P PO PUCTUCR TR 277.541.09 110.062.35

l.a reserva por valor razonable mcluye el importe neto de la variacion del valor razonable de los activos financicros
clasihicados como disponibles para la venta que se I‘L"-"’i‘;[ml'{irl cn ]d cuenta de pérdidas v sanancias consolidadas
cuando 1os activos que la originaron scan cnajenad 0;, @iﬂ{gg |

= : e

F H'r‘*
},.{_ri-” 1

9.6. Inlereses minoritarios

Detalle:
i . 2006 2005
Saldo micial o UAE b S 50,48 4561
Movimiento del ejercicio ..................... b o A1 088 7.09 4,87
Saldo final .........o...... e, N ey A RS 37.57 0. 48

10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR.-

Corresponden:

~ 20006 ~ 2005
ACTERUOTES AUVl 08 e e 1905 | 2.865,95
Administraciones Publicas:
Ajustes de valoracion (Pasivo) por impuestos diferidos................. - 4.308.37
IMpuesto sobre 1as CananCias e 79,947 58 -
Retenciones practicadas por LRIP.E. Lo - | 438,706 54.09
TotaleS.. oo SO e  81.576.85 722841

11, INGRESOS Y GASTOS.-

11.1. Los mgresos del Grupo consolidado por su actividad son los siguientes

Los ngresos del Grupo FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES. S ALY SOCIEDAD DEPENDIENTIE (GRUPO
CONSOLIDADOQ) en desarrollo de su objeto social corresponden a ingresos de actividad {inanciera v otienen ¢l si-
gutente detalle por naturaleza:

2006 2()()_‘1__
Actvidad TINanCICTa 810.853.12 |.5321.86

L.os ingresos por la actividad financiera corresponden a los rendimientos por la enajenacion de activos financieros
disponibles para la venta.

11.2, Aportacion al resultado consolidado

La aportacion de cada sociedad incluida ¢
S1gUIENLC:

mmetro de la consolidacion a los resultados del ¢jercicio ha sido la

- 2006 EOOSM
['omento Balear d¢ Inversiones. S.A . o 720,865,572 -40).659.02
Comercial Mercantil, SCA . -15.541.70) -2.196.04
Tcrlalt.’:ﬁ.“--------: .................. B TP TTTTTTIvY 714.52] .*32 -42 853.06

11.3. Gastos de personal

Las Sociedades del Grupo consolidado no tienen cmpleados.
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11.4. Conciliacion del resultado en cada cjercicio con el importe a pagar por el Impuesto sobre Sociedades

2006 o 2005
Resultado contable antes de Impuestos e 747 88 85 -42 855,00
[HErenCIas PerANCILES . - -
D erenCIas (M Oral S e, - -
Bascs imponibles (resultado fiscal) 747 488 85 I'ﬁlj-?ﬂﬁi()(f)
Cuota 50/35 % PO de Sravame ... e 80.208.85 -
Deducctones de 1o CUOTA oo - -
Retenciones [1SCales v pagos @ CUBNTA L.t eeeeieeeaaeee 20127 61.06
Hacienda Puablica deudora por Impuesto sobre Sociedades..oo .. - 61,06
Hacienda Publica acreedora por Impuesto sobre Sociedades .ooonnni.. 709.947.58 -
Ciasto Impuesto sobre Sociedades. ..., 32.967.03 -

El grupo consolidado no tributa por el Régimen Consolidado. Se aplicaba ¢l régimen de tributacion de transparencia
fiscal en Comercial Mercantil, S.A. hasta ¢l gjercicio 2002,

La Sociedad dominante tiene sujetos a inspeccion los cineo Gltimos cjercicios v con respecto. principalmente. al Im-
puesto sobre Soctedades. Por las operaciones clectuadas durante estos cjercicios. a juicio de los responsables de la
Sociedad, no existen contingencias dignas de mencion. De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pue-
den considerarse delinitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas pOr
las autoridades fiscales o haya transcurrido ¢l plazo de prescripcion de cuatro anos.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades. si en virtud de las normas aplicables para la determinacion de
4 base imponible ¢sta resultase ncvativa. su importe podra ser compensado dentro de 10s quince ¢rercieios mmedia-
l0s y sucesivos a aquel en que se origing la pérdida, distribuvendo la cuantia en la proporcion que se estime conve-
niente. La compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre Socicdades, sin perjul-
cto de las tacultades de comprobacidon que correspondan a las autoridades fiscales.

2. 5ALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS VINCULADAS

mumlddea LIC*] SrUpo O [’hllfi‘b VlﬂLLl]ddd% accionistas. i_illLLl()H 0 Iﬂdllt.,LlD‘-a y pumml LIEWL
una deuda de 292,17 curos con la sociedad dependiente. J/ >
'r.r

Lj‘-.

13.OTRA INFORMACION .- %

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion:

Los Administradores de las Sociedades del Grupo consolidado no han percibido sueldos. dictas
cualquier clase devengados cn ¢l curso del ejercicio corriente ni del anterior,
No existen obligaciones contraidas ¢n materia de pensiones v seeuros de vida respecto a los micmbrm ANNCUOS Yy ac-
tnales de los Consejos de Administracion de las Sociedades del Grupo consolidado. ni disfrutan (los Administrado-
res) de anticipos o créditos concedidos, avalados o carantizados por las Socicdades del Cirupo consolidado.

L.os miembros del Conscjo de Administracion del Grupo consolidado informan que nineuno de ¢llos o personas ac-
luando por su cuenta. han realizado durante ¢l cjercicio 2006 operaciones con este Grupo que sean ajenas al trafico
ordinario de la misma o realizadas en condiciones que no sean normales de mercado.

Informacion exigida por el articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades Anonimas:
Los administradores de 1a sociedad no poseen participaciones en sociedades con ¢l mismo. andlogo o complementa-

o géncro de actividad al que constituye ¢l objeto social. ni realizan por cuenta propia o ajena. el mismo. analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social.

Otras informaciones:

F1 Grupo consolidado no ha solicitado subvenciones, no tiene provisiones para pensiones u oblicaciones similares.
no tiecne dotadas provisiones para riesgos v 0astos ni ha efectuado transacciones en moneada exlran|era.

No exislen compromisos con terceros. avales o garantias prestadas por 1o (ue o ¢s necesario efectudr provisiones
adicionales por estos conceptos.

14. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE.-

El Grupo consolidado no posce activos dedicados a la proteccion y mejora del medio ambiente. no ha incurrido en
castos de esta naturaleza durante el ¢jercicio, no ha recibido subvenciones de naturalerza medioambicnta vV RO 5 en-
cuentra su objeto social incluido en la clasificacion europea de actividades de proteccion medioambienta : por lo que
no le es de aplicacion fa Resolucion de 25 de marzo de 2002, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
sobre las normas para el reconocimiento, valoracion e informacion de los aspectos medioambientales en las cuentas
anuales consohidadas.
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15. HONORARIOS DE AUDITORES.-

La socicdad auditora de las cuentas anuales consolidadas ha devengado honorarios por su scrvicio profesional de au-
ditoria por un importe total de 2.100,00 (individual v consolidado) curos ¢n el ejercicio 2006. No se le ha retribuido
pPOr nIngun otro concepto aparte del sefialado anteriormente ni a ninguna sociedad del mismo grupo de la entidad au-
ditora que pertengzea a la misma o a sus socios, o a cualquier otra sociedad con la que los auditores estén vinculados
por propiedad comun. gestion o control, directa o indirectamente.

16. POLITICA Y GESTION DE RIESGOS

El Grupo Consohdado FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES, S AL estd expucsto a determinados riessos que
gestiona mediante la aplicacion de sistemas de identificacion. medicion, limitacion de concentracion v supervision de
OS MISIMOS.

Los principios basicos definidos por ¢l Grupo Consolidado FOMENTO BALEAR DE INVERSIONES. S A en el
establecimiento de su politica de gestion de los riesgos mas significativos son los sieuicntes:

e Cumplir con las normas de bucn gobicrmo corporativo.
e Cumplir con todo el sistema normativo aplicable al Grupo Consolidado.

» Losncgocios y areas corporativas cstablecen para cada mercado en ¢l gue operan su predisposicion al riesgo de
forma cohercnte con la estrategia definida.

 l.os negocios v arcas corporativas establecen los controles de gestion de ricsgos necesatios para asceurar que las
lransacciones en los mercados se realizan de acuerdo con las politicas, normas y procedimientos del Grupo Con-
solidadao.

Riesgo de mercado: Corresponde al ricsgo por posibles variacionces adversas en los precios de mercado de 1os ing-
trumentos financicros negociables.,

Riesgo de precio: ks el riesgo de cambios en los precios de mercado por factores del propio instrumento financiero
0 de lactores que afecten a todos 1os instrumentos negociados en el mercado.

Riesgo de tipo de interés: 1.as variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
dasivos que devengan un tpo de interés f1jo asi como los ujos futuros de los activos v pasivos referenciados a un ti-
po de (nterés variable.

Ll Grupo Consolidado no tiene activos ni pasivos sensibles a oscilaciones en los tipos de interés.

Riesgo de liquidez: El Grupo Consolidado mantiene una politica de liquides consistente en la inversion en activos
financieros con hquidez suficiente para soportar las necesidades de tesoreria previstas.

Al 31 de diciembre de 20006 el Grupo Consolidado dispone de efectivo v otros activos liquidos equivalentes por im-
porte de 11.063.46 curos v el fondo de maniobra consolidado cs positivo por importe de 3.318.824.66 curos. No po-
see endeudamiento.

Ricsgo de erédito: L1 Grupo Consolidado no ¢s1d expuesto a ricsso de crédito por no prestar servicios a 1ereeros y la
lesoreria esta depositada en cuentas corrientes a la vista con entidades financicras de elevada solvencia.

Riesgo de tipo de cambio: El Grupo Consolidado no tiene rieseo de tipo de cambio v que la totahdad de sus acti-
VOS Y PASIVOS. INEresos v saslos estdan denominados en euros.

El Grupo Consolidado no ha operado con instrumentos derivados en la gestion de sus ricseos.

1 7. OTRA INFORMACION - CONTINGENCIAS . -

Comercial Mercantil, S.A. ha obtenido de un Juzgado de Primera Instancia de Madrid sentencia absolutoria en la
demanda por un procedimiento de Mayor Cuantia y en sus recursos. Fn la actualidad esta pendiente de la sentencia.
el recurso de casacion ante el Tribunal Supremo, despucs del desistimiento de los demandantes.

3. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE.-

No se ha producido ningun hecho significativo desde ¢l cierre del ejercicio hasta la fecha d
cuentas anuales consolidadas. 5
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INFORME _DE GESTION

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

T L LLLE —ge i

A tin de ejercicio la estructura del activo corriente era la SICHICNLE:
IMPORTES Yo
Cartera de valores (Fondos de Inversion Mobiliaria) ..o 3.386.638.05 Y ()
Tesoreriay resto del ACtiVo. e 15.763.46 0.40°
101al ACHVOS COITIRNLES nrvriiniiniiiiiiticcccceree et rae s v 3.400.401,51 100,00
CVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD |

[:n cuanto a las perspectivas para el aiio 2007. ¢l resultado {inal del ejercicio dependera de fos provectos de inver-
ston directos o mediante la participacion en otras empresas que se decidan Hevar a cabo por parte del consejo de
admmistracion,

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPULS DEIL CIERRL DEL EJERCICIO

Vease Nota 18 de la Memoria.
L\“CTIV[DADIES [N MA'I'”E_RIA [DF INVESTIC]ACIC)N Y _ID[";SARH(_)LL"Q

L1 Grupo consohdado no ha desarrollado actividades cn materia de investieacion v desarrollo.

CUESTIONES RELATIVAS AL MEDIO AMBIENTE Y Al PERSONAIL

La normativa medioambiental vigente no afecta a las actividades desarrolladas por la Sociedad. Véase notas 14 y
11.3.

ADQUISICIONLES DE ACCIONLS PROPIAS

WAL bk k

Durante ¢l ejercicio 2006 el Grupo consolidado no ha realizado operaciones sobre sus propias acciones y al 31 de
diciembre de 2006 no tenia en su cartera acciones propias.

USO DL INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR 1A SOCIEDAD

En clejercicio 20006, el Grupo consolidado no ha hecho uso de instrumentos financieros derivados.
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de FOMENTO BALEAR DE INVERSIO-
NES. S.A. Y SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CONSOLIDADO). D. Juan José Cervera Lizaur, para hacer cons-
tar que tras la formulacién y aprobacion de la memoria, balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias e informe de
gestion, correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2005, por todos los miembros del Consejo de Admi-
nistracion en la reunion del dia 1 de marzo de 2007, han procedido a suscribir ¢l presente documento, compuesto de 15
folios de papel reterenciados con la numeracion de 1 a 15, ambos mclusive, impresos por una cara, firmando cada uno de
los sefiores Consejeros de 1a Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 1 de marzo de 2007.

Secretario - Consejero del Consejo de Admimistracion

D. Juan José Cervera L1zaur

Presidente ) Consejero

D. Luis de Pereda Sacz WDSW Cabo Olmos

Consejero




