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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Europea de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién,
Sociedad Gestora de Bankinter 2 PYME Fondo de Titulizacién de Activos

Hemos auditado las cuentas anuales de Bankinter 2 PYME Fondo de Titulizacién de
Activos, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de
perdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio comprendido entre el 26 de
junto (fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2006, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinmion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
Justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

El Fondo se constituyo el 26 de junio de 2006. En consecuencia, las cuentas anuales
del gjercicio 2006 no presentan cifras comparativas.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
los aspectos sigmficativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Bankmter 2 PYME Fondo de Titulizacion de Activos al 31 de diciembre de 2006 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
comprendido entre el 26 de junio (fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de
2006 y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los

registros contables del Fondo.
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1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

BANKINTER 2 PYME Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el “Fondo™), se constituyo mediante
cseritura publica otorgada ¢l 26 de junio de 2006 por Europea de Titulizacion, 5.A., Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, agrupando 4.742 Préstamos de los cuales 1.695 corresponden a Prestamos
concedidos a cmpresas, €n su mayor parte, pequefias y medianas empresas, vy 3.047 corresponden a
Certificados de Transmision de Hipoteca emitidas por Bankinter S.A. (en adelante “Bankinter”), por un
importe total de 785.468.514,91 euros (ver nota 5).

Previamente, ¢l 22 de junio de 2006, la Comision Nacional del Mercado de Valores verifico positivamente
la constitucion del Fondo, e inscribid en los registros oficiales los documentos acreditativos y el folleto
informativo correspondiente a la emision de Bonos de Titulizacion Hipotecaria (los “Bonos’) con cargo al
mismo por importe de §00.000.000,00 de euros (ver nota 9).

1 Fondo de Titulizacion de Activos, BANKINTER 2 PYME, constituye un patrimonio separado y cerrado,
carente de personalidad juridica, que cstd integrado en cuanto a su activo por los Préstamos Pyme y los
Certificados de Transmision de Ilipoteca que agrupa en el momento de constitucion, el Fondo de Reserva 'y
los gastos de cstablecimiento (constitucion y emision) y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de
Titulizacion Hipotccaria emitidos y el Préstamo para Gastos Iniciales, de tal forma que el valor patrimomal
neto del fondo es nulo. Adicionalmente, figurara en cuentas de orden la Permuta de Intereses.

Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, tiene a su cargo la
administracion y representacion legal del Fondo. Asimismo, de conformidad con la normativa legal
aplicable, le corresponde en calidad de gestora de negocios ajenos, la representacién y defensa de los
tereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo.
Liuropea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion (en adelante la “Sociedad
Gestora”) figura inscrita en el registro especial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el
numero 2.

b) Liguidacion y extincion del Fondo.

Liquidacion Anticipada

.a Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV, estard facultada para proceder a la liquidacion
anticipada (“l.iquidacion Anticipada™) del Fondo y con ello a la amortizacion anticipada de la totalidad de la
Emision de Bonos (“Amortizacion Anticipada™) en cualquicra de los siguientes supuestos (“Supuestos de
[iquidacion Anticipada™):

(i) Cuando el importe del Saldo Vivo de los Prestamos pendientes de reembolso sea inferior al diez (10)
por ciento del Saldo Vivo inicial de los Préstamos en Ja constitucion del Fondo, y siempre que puedan
ser atendidas v canceladas en su totalidad las obligaciones de pago derivadas de los Bonos de cada Serie
pendiente de reembolso de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Se entenderd, en todo caso, como obligaciones de pago derivadas de los Bonos de cada Serie en la fecha
de Liquidacion Anticipada del Fondo, el Saldo de Principal Pendiente de la Serie en esa fecha mas los
intercses devengados y no pagados hasta esa fecha, cantidades que a todos los efectos legales se
reputaran en csa fecha, vencidas y exigibles.

Furopea de Titulizacion, S.A., SGFT 3
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(i) Cuando por razon de algin evento o circunstancia de cualquier indole ajeno al desenvolvimiento propio
del Fondo, se produjera una alteracién sustancial o se desvirtuase de forma permanente el equilibrio
financiero del Fondo requerido por el articulo 11.b) del Real Decreto 926/1998. Se incluyen en este
supuesto circunstancias tales como la existencia de una modificacion en la normativa o desarrollos
legislativos complementarios, el establecimiento de obligaciones de retencién o demads situaciones que
de modo permanente pudieran afcctar al equilibrio financiero del Fondo.

(iii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo
que reglamentariamente estuviera establecido al efecto o, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido
designada una nueva sociedad gestora.

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente €n relacion con
alguno de los Bonos emitidos o se prevea que se va a producir.

(v) Cuando hubiercn transcurrido treinta (30) meses desde la fecha del ultimo vencimiento de los
Préstamos, aunque se cncontraran ain débitos vencidos pendientes de cobro.

Seran requisitos necesarios para proceder a dicha Liquidacion Anticipada del Fondo, los siguientes:

(i) Que se proceda a la comunicacién a los tencdores de los Bonos, en la forma prevista y con una
antelacion de al menos quince (15) Dias Habiles, del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la

Liquidacién Anticipada del Fondo.

(ii}) Que la Sociedad Gestora haya puesto previamente en conocimiento de la CNMV'y de las Agencias de
Calificacion dicha comunicacion.

(iii) La comunicaciéon del acucrdo de la Sociedad Gestora de proceder a la [.iquidacion Anticipada del
Fondo debera contener la descripcion (i) del supuesto o supuestos por los que se procede a la
Liquidacion Anticipada del Fondo, (ii) del procedimiento para levarla a cabo, y (1) la forma en que se
va a proceder para atender y cancelar las obligaciones de pago derivadas de los Bonos de acuerdo con
¢l Orden de Prelacion de Pagos de liquidacion.

Con ¢l objeto de que el Fondo, a través de su Socicdad Gestora, lleve a cabo la Liquidacion Anticipada del
Fondo vy la Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta

del Fondo:

(i) Sin perjuicio de lo previsto en el apartado (iv) siguiente, procedera 4 vender os Préstamos remancntes
en el Fondo por un precio no inferior a la suma del principal pendiente de reembolso mas los intereses
devengados y no cobrados de los Préstamos correspondientes.

(i1) Procedera a cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de liquidacion del
Fondo.

(iii) Estara facultada para concertar una linea de crédito que sc destinara intcgramente a la amortizacion
anticipada los Bonos de las Series Al, A2, B, C y D, cuyo coste financiero (Intercscs y, en su caso,
comisiones y gastos) no podra ser superior al Tipo de Interés Nominal medio de las Sertes Al, A2, .B, C
y D pendientes de recmbolso ponderado por ¢l Saldo de Principal Pendiente de cada una de dichas
Scries. Fl pago de los costes financieros devengados y ¢l reembolso del principal de la linea de crédito
se cfectuara de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo.

(iv) Finalmente, tanto porque las actuaciones anteriores fueran insuficientes como por la existencia de
Préstamos u otros activos remanentes en el Lenida,” e H‘ieda bstora procederd a venderlos para 1o
que recabard oferta de al menos cineo (5If,,flgﬁﬁd"a‘lcjgi;;:clﬁﬂ,@ xd 10, puedan dar valor de mercadu: La
Sociedad Gestora cstard obligada a ¢ ’ép{arla I,,tnéj?qlr_ﬁc}' recihida por los Préstamos y activos
ofcrtados. PPara la fijacion del valor L'flfﬁer‘iiadch?'.ll;i H(l@%ﬂ adMiestora podra obtener los informes de

valoracion que juzgue necesarios. (3 C

Para las actuaciones (1), (iii) y (iv) anteric } la"Em’idad.'Cfé:derl pozara de un derecho de tanteo de tal

forma que podra adquirir con preferencia\a- terceros 105@@1 AmMos u otros aclivos remancentes que
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permanezcan en el activo del Fondo, y/o podra otorgar al Fondo la linea de crédito destinada a la
amortizacién anticipada de los Bonos de las Series Al, A2, B, C y D pendientes de reembolso. Con tal
finalidad, la Sociedad Gestora remitira a la Entidad Cedente relacién de los activos y de las ofertas recibidas
de terceros, pudiendo ésta hacer uso del mencionado derecho, respecto de todos los Préstamos u otros
activos remanentes ofertados por la Sociedad Gestora o de linea de crédito, dentro de los cinco (5) Dias
Habiles siguientes a la recepcion de la mencionada comunicacion y siempre que su oferta 1guale, al menos,
la mejor de las efectuadas por terceros.

[.a Sociedad Gestora aplicard inmediatamente todas las cantidades que vaya obtemendo por la enajenacion
de los activos del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la forma, cuantia y en el orden que
corresponda de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, salvo las cantidades dispuestas,
en su caso, de la linea de crédito concertada para la amortizacion anticipada de los Bonos de las Series Al,
A2, B, C y D pendientes de reembolso, que se destinard integramente a la amortizacion anticipada de estas
Series.

Extincion del Fondo.

[ Fondo se extinguird en todo caso a consecuencia de las siguientes circunstancias:
(1) Por la amortizacion integra de los Préstamos que agrupa.

(ii) Por la amortizacidn integra de los Bonos emitidos.

(iii) Por la finalizacion del procedimiento de l.iquidacion Anticipada.

(iv) Por la liquidacion definitiva del Fondo en la Fecha de Vencimiento Final ¢l 16 de mayo de 2043 o, s
éste no fuera un Dia Habil, ¢l siguiente Dia Habail.

(v) Por resolucion de la constitucion del Fondo en caso de que las Agencias de Calificacion no confirmaran
cualesquicra de las calificaciones asighadas, con caracter provisional, como finales antes del inicio del
Periodo de Suscripcidn. En este caso, la Sociedad Gestora resolverd la constitucion del Fondo, la cesion

de los Préstamos al Fondo y la Emision de los Bonos.

La resolucion de la constitucion del Fondo se pondra en conocimiento de la CNMYV tan pronto €sta fuera
confirmada y se hara publica por ¢l procedimiento establecido. En el plazo maximo de un mes desde ¢l
acaecimiento de la causa de resolucion, la Sociedad Gestora, otorgard acta notaral declarando
liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y extinguido el mismo. Ello no obstante, la Sociedad
Gestora del Fondo atendera los gastos de constitucion del Fondo exigibles con el Préstamo para (astos
Iniciales, cuyo contrato no quedara resuclto, sino que se¢ cancelara una vez satisfechas las citadas
obligaciones quedando subordinado el reintegro del principal al cumplimiento de las demas
obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo.

En el supuesto de que a la liquidacion del Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los diterentes
acrcedores mediante la distribucién de los Fondos Disponibles de Liquidacion conforme al Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacion establecido, existiera algin remanente, ¢ste serd a favor de la Entidad
Cedente cn las condiciones que establezca la Socicdad Gestora para la liquidacion. En ¢l caso de que el
remanente no fucra una cantidad liquida, por corresponder a Préstamos que se encontrasen pendientes de
resolucion de procedimientos judiciales o notariales iniciados como consecuencia del impago por el Deudor
del Préstamo, tanto su continuacién como el producto de su resolucion serdn a favor de la Entidad Cedente.

En todo caso. la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representacion del Fondo, no procedera a la
extincion del Fondo y a la cancelacion de su inscripcion en los registros administrativos que corresponda
hasta que no haya procedido a la liquidacion de los Préstamos y de los activos remanentes del Fondo y a la
distribucién de los l‘ondos Disponibles de Liquidacion siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos de

LLiquidacion.

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la liquidacion de los activos remanentes del Fondo y a
distribucién de los Fondos Disponibles de Liquidacion, la Sociedad Gestora otorgard acta notarial
declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las causas que motivaron su extincion, (i) ¢l procedimiento de
comunicacion a los tenedores de los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (ii1) la distribucion de los Fondos
Disponibles de 1.iquidacién, siguiendo ¢l Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion; lo que anunciara en
un diario de difusion nacional y dara cumplimiento a los demas tramites adminmstrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial scra remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV.

A

Europea de Titulizacion, S.A., SGF'T
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¢} Régimen ordinario de prelacion de pagos del Fondoe a partir de la primera Fecha de Pago, incluida, y
hasta la ultima Fecha de Pago o la Liquidacion del Fondo, excluida.

]i

Origen.

Los fondos disponibles en cada Fccha de Pago (los “Fondos Disponibles™) para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencidn relacionadas a continuacion en el apartado 2, seran los importes que
habran sido depositados en la Cuenta de Tesoreria y, si fuera el caso, en la Cuenta de Excedentes
transferidos de la Cuenta de Tesoreria, correspondientes a los siguientes conceptos:

a) Los ingresos percibidos por el reembolso del principal de¢ los Préstamos durante ¢l Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente.

b) Los intereses ordinarios y d¢ demora percibidos de los Préstamos durante el Periodo de
Determinacidn precedente a la Fecha de Pago correspondiente.

¢) Los rendimientos percibidos por las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria y, €n su caso,
en la Cucenta de Excedentes transferidas de la Cuenta dc Tesoreria.

d) Los rendimicntos percibidos por las cantidades depositadas en la Cuenta de Amortizacion y, ¢n su
caso, en la Cuenta de Excedentes transferidas de la Cuenta de Amortizacion.

e) Ll importe correspondiente al Fondo de Reserva en la Fecha de Determinacion precedente a la
Fecha dc Pago correspondiente.

) En su caso, las cantidades netas percibidas por €l Fondo en virtud del Contrato de Permuta de
Intereses v, en el caso de resolucion del Contrato, la cantidad que corresponda al pago liquidativo a
pagar por la contraparte del Fondo (Parte B).

¢) Cualesquicra otras cantidades que hubiera percibido el Fondo durante cl Periodo de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, incluyendo las que puedan resullar de la
enajenacién de bienes o derechos adjudicados al mismo, o explotacion de los mismos.

Los ingresos correspondientes a los conceptos a), b) y g) anteriores percibidos por el Fondo y
depositados en la Cuenta de Tesoreria desde la Fecha de Determinacion precedente, cxclmda, a la Fecha
de Pago correspondiente hasta ésta iltima, no se incluiran en los Fondos Disponibles en la Fcchg de Pago
correspondicnte, permaneciendo su importe depositado en la Cuenta de Tesoreria para su inclusion ¢n los
Fondos Disponibles en la siguiente Fecha de Pago.

Aplicacion.

Los Fondos Disponibles se aplicaran en cada Fecha de Pago al cumphmiento, con independencia del
momento de su devengo, de las obligaciones de pago o de retencién exigibles en cada Fecha de Pago c¢n
el siguiente orden de prelacion, salvo la aplicacion establecida en ¢l orden 17 que podra tener lugar en
cualquier momento de acuerdo con su exigibilidad:

1°. Pago de los impuestos y gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo, suphidos 0 no por la
Sociedad Gestora y debidamente justificados, incluyendo la comision de administracion a favor de
ésta, y el resto de gastos y comisiones por servicios, incluidos los derivados del Contrato de
Agencia de Pagos. En cste orden solo se atenderdn en favor del Administrador y en relacion con ¢l
Contrato de Administracion los gastos qu;ﬂ_}ﬁﬁt‘.‘p icipado @ suplido por cuenta del l*‘Dl_]dD y las
cantidades que correspondiera devolvgfeodh telaciohJds Préstamos, todos cllos debidamente
justificados, y la comision de admj 1@,&1‘5{5&1':&5;'1_'1; Eﬁfﬂ.__@lﬁ“cf ZWNc que tuviera lugar la sustitucion de
BANKINTER cn su actividad comgf/misistrador. - .¢°

. __tjr"“i:- e

Tan RO -
2°  Papo de la cantidad neta a pagar, sy bﬂfo,pﬂr elFDn pn virtud del Contrato de Permuta de
Intereses, v, solamente en el caso de lucf’iﬁpﬁlﬁ;l_; ¢itado @ontrato p()l’lll‘lCU[Tlpllml{:nl() del Fqndn 0
por ser éste la parte afectada por tnc:ias Db~ sobrevenidas, pago de la cantidad a
satistacer por ¢l Fondo que corresponda’ -...- /0.
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3%, Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie Al y de la Serie A2

4°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie B salvo postergacion de este pago al 8°
lugar en el orden de prelacion.

Si no se hubiera producido la completa amortizacién de los Bonos de la Clase A (Series Al 'y A2) o
no se fuera a producir en la Fecha de Pago correspondiente, se procedera a la postergacién de este
pago al 8° lugar siguiente en el caso de que en la Fecha de Pago correspondiente, al efectuar el
calculo de la aplicacién en el lugar 7° siguiente, a cuyos efectos se tendrd en cuenta la presente
aplicacion, se fuera a producir un Déficit de Amortizacion por importe mayor al noventa y ocho por
ciento (98,00%) de la suma del Saldo del Principal Pendiente de las Series B, Cy D,

5°,  Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie C salvo postergacion de este pago al 9°
lugar ¢n el orden de prelacion.

Sino se hubiera producido la completa amortizacion de los Bonos de la Clase A (Series Al y A2)y
de la Serie B o no se fuera a producir en la Fecha de Pago correspondiente, se procedera a la
postergacion de este pago al 9° lugar siguiente en el caso d¢ que en la Fecha de Pago
correspondicnte, al efectuar el calculo de la aplicacion en el lugar 7° siguiente, a cuyos efectos se
tendra en cuenta la presente aplicacion, se fuera a producir un Déficit de Amortizacion por importe
mayor al ochenta y un por ciento (81,00%) de la suma del Saldo del Principal Pendiente de las
Series Cy D.

6°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie D salvo postergacion de este pago al 10°
lugar en ¢l orden de prelacion,

Si no se hubicra producido la completa amortizacion de los Bonos de la Clase A (Series Aly A2)y
de las Series B y C o no se fuera a producir en la Fecha de Pago correspondicnte, se procedera a la
postergacion de este pago al 10° lugar sigulente en el caso de que en la Fecha de Pago
correspondiente, al efectuar ¢l calculo de la aplicacion en ¢l lugar 7° siguiente, a cuyos efectos se
tendra en cuenta la presente aplicacion, se fuera a producir un Déficit de Amortizacién por importe
mayor al sesenta y nueve por ciento (69,00%) del Saldo del Principal Pendiente de la Serie D.

70 Retencion para Amortizacion del principal de los Bonos de las Series Al, A2, B, Cy D en una
cantidad igual a la diferencia positiva existente a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha
de Pago correspondicnte entre (i) la suma del Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de las
Series Al, A2, 3, C y D, minorado, hasta la Fecha de Pago correspondiente al 16 de noviembre de
2007, incluida, en el saldo de la Cuenta de Amortizacién y, en su caso, en ¢l saldo de la Cuenta de
Excedentes transterido de la Cuenta de Amortizacion, y (ii) ¢l Saldo Vivo de los Préstamos no

Dudosos.

En funcién de la liquidez existente en cada Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado a la
Retencion para Amortizacion del principal de los Bonos de las Series Al, A2, B, C y D se integrara
en los Fondos Disponibles para Amortizacion que se aplicaran de acuerdo con las reglas de
Distribucién de los Fondos Disponibles para Amortizacion.

§°  Pago de interescs devengados de los Bonos de la Serie B cuando se produzca la postergacion de
este pago del 4° lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio apartado.

9°.  Pago de intercses devengados de los Bonos de la Serie C cuando se produzca la postergacion de
cste pago del 5° lugar en el orden de prelacion conforme se cstablece en ¢l propio apartado.

10°. PPago de intercses devengados de los Bonos de la Serie D cuando se produzca la postergacion de
este pago del 6° lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio apartado.

11° Retencion de la cantidad suficiente para mantener la dotacion del importe del Fondo de Reserva
Requerido.

12° Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie E.
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3°. Amortizacion de los Bonos de la Serie E.

La amortizacion parcial de los Bonos de la Serie E se efectuara en cada una de las Fechas de Pago
en una cuantia igual a la diferencia positiva existente entre el Saldo de Principal Pendiente de la
Serie E a la Fecha de Determinacién precedente a la Fecha de Pago correspondiente y el importe
del Fondo de Reserva Requerido a la Fecha de Pago correspondiente.

4°. Pago de la cantidad a pagar por el Fondo, en su caso, que corresponda al pago liquidativo del
Contrato de Permuta de Intereses excepto en los supuestos contemplados en el orden 2° anterior.

5°. Pago de intereses devengados del Préstamo para Gastos Iniciales.

6°. Reembolso del principal del Préstamo para Gastos Iniciales en la cuantia correspondiente a la
amortizacion del mismo.

7°. Pago al Administrador de la comision establecida por el Contrato de Administracion.

I'n el caso de que tuviera lugar la sustitucion de BANKINTER en su actividad como Administrador
de los Préstamos, en favor de otra entidad, el pago de la comision de administracion, que se
devengara a favor del tercero, nuevo administrador, ocupard el lugar contenido en el orden 1°
antcrior, junto con los restantes pagos incluidos en este lugar.

8°. Pago del Margen de Intermediacion Financiera.

Cuando en un mismo numero de orden de prelacién existan cantidades exigibles por diterentes conceptos
en la Fecha de Pago vy los Fondos Disponibles no fueran suficientes para atender los importes exigibles
de todos ellos, la aplicacion del remanente de los Fondos Disponibles se realizara a prorrata entre los
importes que sean exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la distribucion del importe aplicado a

cada concepto por el orden de vencimiento de los débitos exigibles.

Fondos Disponibles para Amortizacion en cada Fecha de Pago y Déficit de Amortizacion.

1.Os

fondos disponibles para amortizacion de las Series Al, A2, B, C y D en cada Fecha de Pago (los

“Fondos Disponibles para Amortizacion”) seran los siguicntes:

a) El importe de la Retencion para Amortizacion efectivamentc aplicado ¢n el orden séptimo (7°) de los
Fondos Disponibles ¢n la Fecha de Pago correspondiente, y

b) Exclusivamente en la Fecha de Pago correspondiente al 16 de noviembre de 2007, ¢l saldo de la Cuenta
de Amortizacion, y, en su caso, el saldo de la Cuenta de Excedentes transferido de la Cucenta de

Amortizacion, a la Fecha de Determinacion preccdente.

] déficit de amortizacion (el “Déficit de Amortizacion”) en una Fecha de Pago scra la diferencia positiva, s
existiera, entre (i) el importe de la Retencion para Amortizacion, y (it) el importe cfectivamente aplicado de
los Fondos Disponibles a la Reteneién para Amortizacion.

Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacion.

Los Fondos Disponibles para Amortizacion se aplicaran cn cada Fecha de Pago a la amortizacion de las
Series Al. A2, B, C y DD con sujecion a las siguientes reglas (“Distribucion de los Fondos Disponibles para
Amortizacion’):

.

[

FRryrdy

r 4 i.."f.' T LR

Hasta la Fecha de Pago correspondicnte al 16 de noviembre de 2007, excluida, los Fondos Disponibles
nara Amortizacion scran depositados en la Cuenta de Amortizacion.

RS e NI 4

A partir de la Fecha de Pago correspol {;[gﬁt’e:_vgl“l_g" By igmbre de 2007, inc]uida,' lmfrFanst
Disponibles para Amortizacion se ap]ic ﬁﬁ"’a_;lglt.‘*tl_gﬁb:i:a_-}@ﬁ @‘ primer lugar a la amnrllzgmgn de la
Clase A (Series A1y A2) hasta su total gmortizacion, conform@aVlo dispuesto en la regla 5 siguicnte, en
seeundo lugar a la amortizacion de dé:{be.rlcﬂ hasta 'su tptq) amortizacion, en lereer lugar 4 la
amortizacion de la Sere C hasta su tote apm‘ftﬁi.zac;i{in y eff Cudg /r lugar a la amortizacién de la Serie [
hasta su total amortizacion, sin perju 'ﬁj‘,.,_-. de’ lo disptiesto & las reglas 4 y 5 siguientes para la
amortizacion a prorrata de la Clase A (Se qA 1y A2) y |¢1§ les B, CyD.
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3.1

3.2

Iy

Los importes de los Fondos Disponibles para Amortizacidn aplicados a la amortizacion de la Clase A
(Series Al y A2), tanto en virtud de la regla 2 anterior como en virtud de las reglas 4 y 5 siguientes, se
aplicaran a la amortizacion de las Series Al y A2 de la forma siguiente:

Aplicacién ordinaria en el siguicnte orden:
1°  Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie Al,

2°.  Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie A2, una vez hubieran sido totalmente
amortizados los Bonos de la Serie Al.

Aplicacion excepcional a prorrata de la Clase A (“Amortizaciéon a Prorrata de la Clase A™) si no se
hubiera producido la amortizacion de la Serie Al en su totalidad: Se interrumpira el orden de aplicacion
del apartado 3.1 anterior en caso de que en la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago
correspondiente el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos fuera superior al 2,00% del Saldo Vivo de los
Préstamos no Dudosos,

En este supuesto, en la Fecha de Pago correspondiente el mmporte de los Fondos Disponibles para
Amortizacion aplicado a la amortizacion de la Clase A (Series Al y A2) se aplicara a la amortizacion de
la Serie Al y a la amortizacion de la Seric A2, distribuyéndose entre las mismas a prorrata directamente
nroporcional (i) al Saldo de Principal Pendiente de la Serie Al y (ii) al Saldo de Principal Penchente d¢
la Scrie A2, a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente.

No obstante, incluso aunque no hubiera sido amortizada la Clase A (Series Al y AZ) en su totalidad, los
Fondos Disponibles para Amortizacion se aplicardn también a la amortizacion de la Serie B, de la Serie
C vy de la Serie D en la Fecha de Pago cn la que se cumplan las circunstancias siguientes para la
amortizacion de cada una de dichas Series (“Condiciones para la Amortizacion a Prorrata”):

a) Para proceder a la amortizacion de la Seric B, que en la Fecha de Determinacion precedente a la
I'ccha de Pago correspondiente:

i) el Saldo de Principal Pendiente de la Serie B sea igual o mayor al 4,125% de la suma del Saldo
de Principal Pendiente de las Series A1, A2, B,Cy D,y

i) el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no exceda del 1,50% del Saldo Vivo de los Préstamos
no Dudosos,

b) Para proceder a la amortizacion de la Seric C, que en la Fecha de Determinacion precedente a la
Fecha de Pago correspondiente:

i} el Saldo de Principal Pendiente de la Serie C sea igual o mayor al 7,003% de Ja suma del Saldo
de Principal Pendiente de las Series Al, A2, B,CyD,y

ii) el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no exceda del 1,00% del Saldo Vivo de los Prestamos
no Dudosos.

¢) Para proceder a la amortizacion de la Seric D, que en la Fecha de Determinacion precedente a la
Fecha de Pago correspondiente:

i) ¢l Saldo de Principal Pendiente de la Serie D sca igual o mayor al 2,725% de la suma del Saldo
de Principal Pendicnte de las Series Al, A2, B,Cy D,y

i) ¢l Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no exceda del 0,75% del Saldo Vivo de los Préstamos
no Dudosos.

d) Adicionalmente, para proceder a la amortizacion de la Serie B y, en su caso, de la Seric C y, en su
caso, de la Scrie D

) que el importe del Fondo de Reserva Requerido haya sido dotado en su totalidad en la Fecha de
Pago correspondiente, y

i) que en la I'ccha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el importe del
Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos sea igual o superior al 10 por 100 del Saldo Vivo
inicial a la constitucion del Fondo.

En caso de ser de aplicacion en una Fecha de Pago la amortizacion de cada una de las Senes B, Cy D,
scgOn lo previsto en la regla 4 anterior, los Fondos Disponibles para Amortizacion se aplicaran tambien
a la amortizacion de la Serie B y, en su caso, a la amortizacion de la Serie C y, en su caso, a la
amortizacion de¢ la Serie D, de modo tal que el Saldo de¢ Principal Pendiente de la Seric 3 o el de la
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Serie C o el de la Serie D con relacién a la suma del Saldo de Principal Pendiente de 1as Series Al, AZ,
B, C v D se mantenga, respectivamente, en el 4,125% o en el 7,003% o en el 2,725%, o porcentajes
superiores a €stos lo mas proximos posibles.

En el supuesto de que en la Fecha de Pago anterior a la Fecha de Pago en curso, y siempre que fuese de
aplicacion la amortizacion de las Series B y, en su caso, C vy, en su caso, D, el Saldo de Principal
Pendiente de las Series B, C o D con relacidon al Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2, B, C
y D tuesen superiores, respectivamente, al 4,125%, al 7,003% o al 2,725% (los “ratio objetivo™), los
Fondos Disponibles para Amortizacion se aplicaran (1) en primer lugar a la amortizacion de la Serie que
fuese susceptible de amortizacion y que presentase la mayor proporcion entre (a) el Saldo de Principal
Pendiente de dicha Seric con relacion al Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2, B, Cy D en
la Fecha de Determinacion anterior minorado en los Fondos Disponibles para Amortizacion en la Fecha
de Pago en curso y (b) su ratio objetivo, hasta alcanzar igual proporcion que la Serie que presente a
segunda proporcion anteriormente descrita, momento en el cual los Fondos Disponibles para
Amortizacion se aplicaran a prorrata entre ambas Scrie, y asi sucesivamente.

Fondo de Reserva.

La Socicdad Gestora constituyd en la Fecha de Desembolso un Fondo de Reserva Inicial con cargo al
desembolso por la suscripciéon de los Bonos de la Scrie E y, posteriormente, en cada Fecha de Pago
mantendra su dotacién en el importe del Fondo de Reserva Requerido y de¢ acuerdo con el Orden de

Prelacion de Pagos del Fondo.

Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran las siguientes:

Importe:

I .

Se constituyo en la Fecha de Desembolso por un importe inicial igual a catorce millones sciscientos mil
(14.600.000,00) curos.

Posteriormente a su constitucion, cn cada Fecha de Pago, deberda ser dotado hasta alcanzar ¢l importe
que se establece a continuacion con cargo a los Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de

Prelacion de Pagos del Fondo.

El importc del Fondo de Reserva rcquerido en cada Fecha de Pago (el “Importe del Fondo de
Reserva”) serd la menor de las cantidades siguientes:

i) Catorce millones seiscicntos mil (14.600.000,00) euros.

11) l.a cantidad mayor cntre:
a)  El3,72% de la suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2, B, Cy D,

b)  Siete millones trescicntos cuatro mil doscientos veinte (7.304.220,00) curos.

No obstante lo anterior. ¢l Fondo de Rescrva Requerido no se reducira en la Fecha de Pago que
corresponda v permanecera en ¢l importe del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago
precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra cualquicera de las circunstancias siguientes:

(1)  Que en la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el importe a
que ascienda el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos fuera igual o supertor al 1,00% dcl Saldo
Vivo de los Préstamos no Dudosos.

(i1) Que en la Fecha de Pago precedente a la Fecha de Pﬁgc} i-:pnndimte el Fondo dc¢ Reserva no
hubiera sido dotado en el importe del Ft:m R uerldn a aquella Fecha de Pago.

- 1 ,H '<

m’im daadu Ia tec: b ’i A\ constitucion del Fondo.

(iti) Que no hubicran transcurrido dos (2
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Rentabilidad:

El importe de dicho Fondo de Reserva permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en los
términos del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Destino:

E]l Fondo de Reserva se aplicard, en cada Fecha de Pago, al cumplimiento de las obligaciones de pago
contenidas en el Orden de Prelacion de Pagos.

¢) Normativa legal.

[a constitucién del Fondo y la emisién de los Bonos se encuentra sujeta a la Ley espafiola, y en concreto a
lo establecido en la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, la ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, a lo dispuesto en el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Pablicas de
Venta de Valores tal como ha sido modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, sobre
modificacién del régimen juridico de los mercados de valores, y demds disposiciones legales vy
reglamentarias aplicables.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones que pudieran derivarse de la constitucion,
administraciéon v representacion legal por la Sociedad Gestora del Fondo y de la emisién de Bonos, seran
conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales espafioles competentes.

[ a4 escritura de constitucion del Fondo se regira ¢ interpretara de acuerdo con las leyes espaiiolas.

) Régimen de tributacion.
1] régimen fiscal vigente del fondo es el siguiente.

(i) La constitucién del Fondo esta exenta del concepto "operaciones societarias”, del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

(ii) La emision de Bonos esta exenta del Impucsto sobre el Valor Afiadido y del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

(i) El Fondo esté sujeto al Impuesto sobre Sociedades al tipo general vigente en cada momento.

(iv) Respecto a los rendimientos de los Certificados de Transmision de Hipoteca, préstamos u otros
derechos de crédito que constituyan ingreso del Fondo, no existira obligacion de retener n de ingresar a
cucnta del Impuesto de Sociedades.

(v) Los servicios de gestion y deposito del Fondo estan exentos del Impuesto sobre el Valor Afadido.

(vi) Las contraprestaciones satisfechas a los titulares de los Bonos que se emiten con cargo al Fondo tienen
la consideracién de rendimicentos del capital mobiliario.

2. BASES DE PRESENTACION

Imagen fiel.

l.as cuentas anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables del Fondo, Incorporando clertas
reclasificaciones v presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espana,
de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financieray de los resultados del Fondo.
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Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 se emiten al objeto de
cumplir las obligaciones de publicidad y verificacion de la informacién contable contenida en la estipulacion

12.10 de la escritura de constituciéon del Fondo.

Comparacion de la informacion

No se presentan datos comparativos del ¢jercicio anterior en el balance de situacion y la cuenta de pérdidas y
ganancias, dado gque el Fondo se constituyé el 26 de junio de 2006. Por la misma razon la cuenta de pérdidas y
ganancias solo recoge las transacciones realizadas entre el 26 de junio de 2006 y el 31 de diciembre de 2006.

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracion contenidos en
el Plan General de Contabihidad ¢n vigor:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, ¢s decir, en funcién de la
corriente real que los mismos representan, con independencia del momento ¢n el que se produzca ¢l cobro o

pago de 1os mismos.

[os intereses correspondientes a los Prestamos y a los Certificados de Transmision de Hipoteca que se
puedan cncontrar en situacion de impago seran periodificados en base a su devengo, excepto para aquellos
casos en los que la garantia real sca insuficiente para cubrir el principal de la participacion mas los intereses
impagados, situacion cn la que no se reconocen en el activo y tampoco se imputan a la cuenta de resultados
hasta ¢l momento del cobro. |

b) Inmovilizado.

Gastos de establecimiento.

Corresponden a los gastos de constitucion del Fondo que se registraron por su valor de coste. Se presentan
netos de su amortizacion, la cual se efectia linealmente desde la fecha de constitucion hasta ¢l 30 de abril de

2011, inclusive.

Inmovilizado financiero. Cartera de Préstamos y Certificado de Transmision de Hipoteca.

Se registran por el valor de adquisicién de las participaciones adquiridas que coincide con su valor nominal.

Adicionalmenie, se creara un fondo de insolvencias cuyo objeto sera cubrir aquellas situaciones ¢n las que se
estime la dudosa recuperabilidad del importe pendiente, aplicando un criterio de maxima prudencia
valorativa y conforme con la normativa legal vigente.

¢) Tesoreria. Entidades de crédito.

Se corresponde con los saldos depositados en las cuentas en cntidades de crédito hasta su distribucion o
retencion. [istos saldos incluyen, ademas de los ingresos obtenidos por el Fondo procedentes de los
Préstamos v de los Certificados de Transmision de '{'J”Lu?.a,} Foxgantigades recibidas por Ja permuta
(inanciera de interescs, ¢l importe a que ascienda el Fg d{}-'d'é:_RUIEIiE_I’\f? R Ietenciones a cuenta practicadas
por el pago de intereses hasta que son ingresadas cn ¢l Tesoro Piblico,

d) Acreedores a largo plazo.

Bonos de titulizacion hipotecaria.

o
% .
eizada que se encuentran registrados

olt&c MR

Se corresponde con la emision de bonos de titulizacion g ,

por el valor de reemboiso.
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Deudas con entidades de crédito.
Se corresponde con el importe dispuesto de los créditos mantenidos con entidades de creédito.
e) Cuentas de periodificacion.
Activo

Se corresponden principalmente con la periodificacién lineal realizada de los intereses devengados por los
Préstamos v los Certificados de Transmision de Hipoteca, por la permuta financiera de intereses y por 1os
saldos depositados en cuentas en entidades de crédito.

Pasivo

Se corresponden con la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros registrando por
su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos en relacidon con la administracion
financiera y operativa del Fondo, y con la periodificacion lineal de los intereses d¢ los bonos, de los
préstamos mantenidos con entidades de crédito y de la permuta financiera de interescs.

) Impuesto sobre Sociedades.

Kl gasto en su caso por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el resultado
econémico. corregido por las diferencias permanentes con los criterios fiscales y las diferencias temporales
entre los resultados econémico y fiscal, que, si existen, dan lugar a impuestos anticipados o diferidos.

1 CONTRATOS SUSCRITOS PARA LA ADMINISTRACION FINANCIERA Y OPERATIVA DEL
FONDO

Con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o regularidad en el pago de
los Bonos, de cubrir los desfases temporales entre el calendario de los flujos de principal € intereses de los
Certificados de Transmision de Hipoteca y el de los Bonos, o, en oeneral, transformar las caracteristicas
financieras de los Bonos emitidos, asi como complementar la administracion del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, procedid en el acto de otorgamiento de la Escritura de Constitucion, a formalizar los

contratos que se cstablecen a continuacion.

|.a Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la operativa del Fondo en los términos previstos en la Escritura
de Constitucion, en el Folleto Informativo y en la normativa vigente en cada momento, actuando por cuenta y €n
representacion del Fondo, podra prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo,
sustituir a cada uno de los prestadores de los servicios al Fondo en virtud de los mismos e, incluso, caso de ser
necesario. celebrar contratos adicionales y, en supuestos excepcionales y sl fuera legalmente posible porque se
hubieran reglamentado los requisitos necesarios para ello, modificar la Escritura de Constitucion, siempre que
haya sido comunicado previamente por la Sociedad Gestora a la CNMV u organismo administrativo competente
v a las Agencias de Calificacion, y que con tales actuaciones no se perjudiquen las calificaciones otorgadas a los
Bonos por las Agencias de Calificacion. La modificacion de la Escritura de Constitucion o de los contratos sera
comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV como hecho relevante o como suplemento del Folleto
Informativo, seeun corresponda. La Escritura de Constitucion o los contratos también podran ser objeto de

subsanacion a instancia de la CNMV.

a) Contrato de Apertura de Cuenta Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

l.a Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y Bankinter celebraron un Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) en virtud del cual Bankinter
carantizard una rentabilidad variable a las cantidades depositadas por el Fondo a través de su Socledad
Gestora en una cuenta f(inanciera. En concreto, ¢l Contrato d¢ Apertura de Cuenta a Tipo de Intercs
Garantizado y Cuenta de Tesorerfa determina quc en una cuenta financicra en euros, (la “Cuenta de
Tesoreria”), abierta en Bankinter, a nombre del Fondo por la Soctedad Gestora, seran depositadas todas las
cantidades que reciba el I'ondo, que en su mayor parte procederan de los siguientes conceptos:

| O]
Led
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(i) recmbolso del principal ¢ intereses cobrados de los Préstamos;

(ii) cualesquiera otras cantidades que correspondan de los Préstamos, asi como por la enajenacion o
explotacion de los inmuebles o bienes adjudicados o en administracion y posesion nterina en proceso
de ejecucion, asi como todos los posibles derechos e indemnizaciones, tanto las derivadas de los
contratos de seguro de dafios sobre los inmuebles hipotecados en garantia de los Préstamos
[Hipotecarios, como los derivados de cualquier derecho accesorio a los Préstamos, excluidas las
comisiones establecidas ¢n cada uno de ellos;

(i) el importe a que ascienda el Fondo de Reserva ;
(iv) disposicion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales;
(v) las cantidades que sean abonadas al Fondo derivadas del Contrato de Permuta de Interés;

(vi) las cantidades a que ascicndan los rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la propia Cuenta
de Tesoreria y en la Cuenta de Amortizacion; y

(vii) las cantidades a que asciendan las rctenciones a cuenta de los rendimientos de capital mobiliario que en
cada Fecha de Pago corresponda efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos por ¢l Fondo, hasta
que corresponda efectuar su ingreso a la Administracion Tributaria.

BANKINTER abonara un tipo de interés nominal anual, variable trimestralmente y con liquidacion
trimestral, excepto para ¢l primer periodo de devengo de intereses que tendréa la duracion y liquidacion de
intcreses correspondiente a la duracion de este periodo, aplicable para cada periodo de devengo de intercses
(diferente al Periodo de Devengo de Intereses establecido para los Bonos) por los saldos diarios POSItIVOS
que resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo de Interés de Referencia determinado para cada Periodo
de Devengo de Intercses de los Bonos que coincida sustanciahmente con cada penodo de devengo de
intercses de la Cucnta de Tesoreria, transformado a un tipo de interés sobre la base de afios naturales (esto
es, multiplicado por 365 o, si es bisicsto, por 366 y dividido por 360). Los intereses se liquidardn al dia de
vencimiento de cada periodo de devengo de intereses en cada una de las Fechas de Determinacion del Fondo
(el cuarto (4°) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago), y se calcularan tomando como base: (1) los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de intercses, y (ii) un ailo compuesto de trescientos sesenta
y cinco (365) dias o, si es bisiesto, de trescientos sesenta y seis (366).

En cl supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BANKINIER,
experimentara, en cualquier momento de la vida de la Emision de los Bonos, un descenso en su calificacion
situandose por debajo de P-1 o de A-1, segun las escalas de calificacion de Moody’s y de S&P,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a contar desdc ¢l momento
que tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias, debera poner en practica previa comunicacion a las
Agencias de Calificacién, alguna de las opciones descritas a continuacion que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos derivados de este Contrato para que no s¢ vea
perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacton:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima de su deuda a corto plazo no subordinada y no
carantizada de P-1 v de A-1, segun las escalas de calificacion de Moody’s y de S&P, respectivamente, y
siempre sujeto a la comunicacion previa a las Agencias de Calificacion, un aval a primer requerimiento
que garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, ¢l pago puntual por BANKINTER de
su obligacion de reembolso de las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo
gue se mantenga la situacién de pérdida de las calificaciones P-1 0 A-1 pay parte de BANKINTER.

o T —

a.entidad cuya’geny

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a dad ¢ |
Jdy de A-1, sepun n.t\,

garantizada posca una calificacion minima de . )
y de S&P, respectivamente, y contratar la ffdRima réh_tab_i']'idﬁ%l‘ p@
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¢) En caso de no ser posibles las opciones a) s '
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la Deuda Piblica del Estado espafiol, por importe suficiente para garantizar los compromisos
establecidos en este Contrato.

d) Asimismo, en caso de que no fueran posibles las opciones anteriores en los términos previstos, la
Sociedad Gestora podra invertir los saldos, por periodos hasta la siguiente Fecha de Pago, en activos de
renta fija en euros a corto plazo emitidos por entidades que como minimo cuenten con las calificaciones
de P-1 y de A-1 (para periodos inferiores a 30 dias y por importe no superior al 20% de la suma del
Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2, B, C y D, o A-1+ para periodos o importes
superiores) de la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada, segiin las escalas de calificacion
de Moody’s y de S&P, respectivamente, incluyendo valores a corto plazo emitidos por el Estado espatiol,
pudiendo darse por tanto, en c¢ste supuesto también, que la rentabilidad obtenida sea diferente a la
obtenida inictalmente con BANKINTER en virtud de este Contrato.

e) En caso de producirse las situaciones b) o d) y que, posteriormente, la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANKINTER alcanzara nuevamente las calificaciones de P-1 y de A-1,
segun las escalas de calificacion de Moody’s y de S&P, respectivamente.

Adicionalmente y sin perjuicio de lo establecido en los parrafos anteriores del presente apartado, si, en
cualquier momento de la vigencia de ¢ste Contrato, la suma del saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la
Cuenta de Amortizacion excediera del veinte por ciento (20,00%) de la suma del Saldo de Principal
Pendiente de las Series Al, A2, B, C y D y la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de
BANKINTER experimentara, en cualquier momento de la vigencia del Contrato, un descenso de su
calificacién a A-1, segun la escala de calificacion de S&P, la Sociedad Gestora, a requerimiento de S&P,
podra poner en practica alguna de las opciones descritas a continuacion durante el tiempo que se mantenga la
situacion de BANKINTER de descenso de su calificacion a A-1, segun la escala de calificacion de S&P, y
sujeto a la comunicacién previa a las Agencias de Calificacion para que no s¢ vea perjudicada la calificacion
otorgada a los Bonos por las Agencias de Cahficacion:

a)  Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1 y de A-1+, segin las escalas de calificacion de Moody’s y de S&P,
respectivamente, un aval a primer requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de la
Sociedad Gestora, el pago puntual por BANKINTER del importe en que exceda la suma del saldo de la
Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Amortizacién del importe equivalente al veinte por ciento
(20,00%) de la suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2, B, CyD.

b) Transferir e ingresar ¢l importe en que exceda la suma del saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la
Cuenta de Amortizacion del importe equivalente al veinte por ciento (20,00%) de la suma del Saldo de
Principal Pendiente de¢ las Series Al, A2, B, C y D a una cuenta financiera (la "Cuenta de
Fxcedentes™) abierta por la Sociedad Gestora en una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada posea una calificacion minima de P-1 y de A-1+, segun las escalas de calificacion de
Moody's y dc S&P, respectivamente, y contratar la maxima rentabilidad posible para sus saldos, que
serd al menos igual a la contratada con BANKINTER cn virtud de la Cuenta Tesoreria y de la Cuenta
de Amortizacion, y unas condiciones de liquidacion 1guales a la Cucenta de Tesoreria.

(1.a Sociedad Gestora podra abrir a nombre del Fondo una tnica Cuenta de Excedentes o una cuenta
para ingresar los importes transferidos de la Cuenta de Tesoreria que se denominara a estos efectos
Cuenta de Excedentes de Tesoreria por o que las reterencias en el presente Folleto a “saldo de la
Cuenta de Excedentes trasferido de la Cuenta de Tesoreria” se entenderan sustituidas por “saldo de la
Cuenta de Excedentes de Tesoreria”.

¢) En cualquiera de las actuaciones a) o b), en caso de que la deuda a corto plazo no subordinada y no
parantizada de la entidad avalista o de la entidad en la que se hubiese abierto la Cuenta de Lixcedentes
experimentara un descenso de su calificacion a A-1, segin la cscala de calificacion de S&P, la
Socledad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el momento que tenga lugar
dicha circunstancia, deberd poner en practica nuevamente alguna de las opciones a) o b) descntas.
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b) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacion).

La Sociedad Gestora celebrod, en representacién y por cuenta del Fondo, con Bankinter un Contrato de de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacion) en virtud del cual
BANKINTER garantizara una rentabilidad variable a las cantidades depositadas por el Fondo a través de su
Sociedad Gestora en una cuenta financiera. En concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacién) determinard que en una cuenta financiera ¢n euros (la
“Cuenta d¢ Amortizacion™), abierta en BANKINTER, a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, seran
depositadas las cantidades de los Fondos Disponibles para Amortizacion de las Series Al, A2, B, Cy D que
no fueren aplicadas a la amortizacion de los Bonos desde la primera Fecha de Pago (16 de agosto de 2006)
hasta la Fecha de Pago correspondiente al 16 de noviembre de 2007, excluida.

BANKINTER abonard un tipo de interés nominal anual, variable trimestralmente y con hquidacion
trimestral, excepto para el primer periodo de devengo de intereses que tendra la duracion y hquidacion de
intereses correspondiente a la duracién de este periodo, aplicable para cada periodo de devengo de intereses
(igual al Periodo de Devengo de Intcreses establecido para los Bonos) por los saldos diarios positivos que
resulten cn la Cuenta de Amortizacién, igual a la suma de (i) el Tipo de Interés de Referencia determinado
para cada Periodo de Devengo de Intereses y (ii) el margen medio aplicable para la determinacion del Tipo
de Interés Nomina) de las Series Al, A2, B, C y D de la Emisién de Bonos ponderado por el Saldo de
Principal Pendicnte de cada una de dichas Series durante el Periodo de Devengo de Intereses en curso, todo
ello transformado a un tipo de interés sobre la base de afios naturales (esto es, multiplicado por 365 o, si es
bisiesto, por 366 y dividido por 360). Los intereses se liquidaran al dia de vencimiento de cada Periodo de
Devengo de Intcreses en cada una de las Fechas de Pago y se calcularan tomando como base: (1) los dias
cfectivos existentes cn cada periodo de devengo de intereses, y (ii) un afio compuesto de trescientos sesenta
y cinco (365) dias o, si es bisiesto, de trescientos sesenta y seis (366) dias.

En el supucsto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BANKINTER,
experimentara, en cualquier momento durante la vigencia de cste Contrato, un descenso en su calificacion
situandose por debajo de P-1 o de A-l, segin las escalas de calificacion de Moody's y de >&P,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el momento
que tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias, debera poner cn practica previa comunicacion a las
Agencias de Calificacion, alguna de las opciones descritas a continuacion que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos derivados de este Contrato para qué no s¢ ved
perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de P-1 y de A-1, scgin las escalas de calificacion de Moody’s y de S&P,
respectivamente, y siempre sujeto a la comunicacion previa a las Agencias de Calificacion, un aval a
primer requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por BANKINTER de su obligacion de reembolso de las cantidades depositadas en la Cucnta de
Amortizacién. durante el tiempo que se mantenga la situacién de pérdida de las calificaciones P-1 0 A-1

por parte de BANKINTLER.

h) Trasladar la Cuenta de Amortizacion del Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada posea una calificacion minima de P-1 y de A-I, segun las escalas de cahficacion de
Moody’s y de S&P, respectivamente, y contratar la maxima rentabilidad posible para sus saldos, que
podré ser diferente a la contratada con BANKINTER en virtud de este Contrato.

c) En caso de no ser posibles las opciones a) y b) antertores, obtencr de BANKINTER o de un tercero,
carantia pignoraticia a favor def Fondo sobre activos financieros de calidad crediticia no inferior a la de
la Deuda Publica del Estado cspafol, por importe suﬂcie para garantizar los COMpromisos
establecidos ¢n este Contrato.

T e
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Saldo de Principal Pendiente de las Serieh@Al1,~A2, B, C y.D, 3} para periodos o importes
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espafiol, pudiendo darse por tanto, en este supuesto también, que la rentabilidad obtenida sea diferente a
la obtenida inicialmente con BANKINTER en virtud de este Contrato.

En caso de producirse las situaciones b) o d) y que, postertormente, la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BANKINTER alcanzara nuevamente las calificaciones de P-1 y de A-
|, seeun las escalas de calificacion de Moody’s y de S&P, respectivamente, la Sociedad Gestora con
posterioridad trasladara los saldos de nuevo a BANKINTER bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacion).

Adicionalmente y sin perjuicio de lo establecido en los parrafos anteriores del presente apartado, si, en
cualquier momento de la vigencia de este Contrato, la suma del saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la
Cuenta de Amortizacion excediera del veinte por ciento (20,00%) de la suma del Saldo de Principal
Pendiente de las Series Al, A2, B, C y D y la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de
BANKINTER experimentara un descenso de su calificacion a A-1, segun la escala de calificacion de
S&P. la Sociedad Gestora, a requerimiento de S&P, podra poner en practica alguna de las opciones
descritas a continuacion durante el tiempo que se mantenga la situacion de BANKINTER de descenso
de su calificacion a A-1, segiin la escala de calificacion de S&P, y sujeto a la comunicacion previa a las
Agencias de Calificaciéon para que no se vea perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima de su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada de P-1 y de A-1+, segin las escalas de calificacion de Moody’s y de S&P,
respectivamente, un aval a primer requerimiento que garantice al Fondo, a simple sohcitud de la
Sociedad Gestora, el pago puntual por BANKINTER del importe en que ¢xceda la suma del saldo de
la Cucnta de Tesoreria y de la Cuenta de Amortizaciéon del importe equivalente al veinte por ciento
(20.00%) de la suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2, B, Cy D.

b) Transferir e ingresar el importe en que exceda la suma del saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la
Cuenta de Amortizacion del importe equivalente al veinte por ciento (20,00%) de la suma del Saldo
de Principal Pendiente de las Series Al, A2, B, C y D a una cuenta financiera (la “Cuenta de
Excedentes”) abierta por la Sociedad Gestora en una entidad cuya deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada posea una calificacién minima de P-1 y de A-1+, segun las escalas de
calificacion de Moody’s y de S&P, respectivamente, y contratar la maxima rentabilidad posible para
sus saldos, que scrd al menos igual a la contratada con BANKINTER en virtud de la Cuenta
Tesoreria y de la Cuenta de Amortizacion, y unas condiciones de liquidacion iguales a la Cuenta de

Amortizacion.

(1.a Sociedad Gestora podra abrir a nombre del Fondo una unica Cuenta de Excedentes o una cuenta
para ingresar los importes transferidos de la Cuenta de Amortizacién que se denominara a ¢stos
~fectos Cuenta de Excedentes de Amortizacion por lo que las referencias en ¢l presente Folleto a
“ealdo de la Cuenta de Excedentes trasferido de la Cuenta de Amortizacion” se entenderan
sustituidas por “saldo de la Cuenta de Excedentes de Amortizacién™.)

¢) En cualquiera de las actuaciones a) o b), en caso de que la deuda a corto plazo no subordinada y no
carantizada dc la entidad avalista o de la entidad en la que se hubiese abierto la Cucnta de
Excedentes experimentara un descenso de su calificacion a A-1, segun la escala de calificacion de
S&P. la Socicdad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el momento que
tenea lugar dicha circunstancia, deberd poner en practica nuevamente alguna de las opciones a) o b)

descrilas.

¢) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

La Socicdad Gestora celebro, en represcentacion y por cuenta del Fondo, con BANKINTLR un contrato de
préstamo de cardcter mercantil por importe de dos millones (2.000.000,00) de euros (el “Contrato de
Préstamo para Gastos Iniciales”). La entrega del importe del Préstamo para (Gastos Iniciales se realizo en la
Fecha de Desembolso y fue destinado a financiar los gastos de constitucion del Fondo y de emision y
admision dc los Bonos, y a financiar parcialmente la cesién de los Préstamos, por la diferencia entre ¢l
capital nominal total a que asciendan los Préstamos y el importe nominal total a que ascienden las Series

Al. A2. B, CyD.
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El Préstamo para Gastos Iniciales devengara un interés nominal anual, determimado trimestralmente para
cada periodo de devengo de intereses (que coincidird exactamente con cada Periodo de Devengo de
Intereses de los Bonos), que serd el que resulte de sumar: (i) el Tipo de Interés de Referencia determinado
para cada Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos, y (ii) un margen del 2,00%. Los intereses se
liquidaran y seran exigibles al vencimiento de cada periodo de devengo de intereses en cada una de las
fechas de pago o liquidacion, que coinciden con las Fechas de Pago de la Emision de Bonos (los dias 16 de
febrero, 16 de mayo, 16 de agosto y 16 de noviembre, o, caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia
Habil, el siguiente Dia Habil), y sc calcularan tomando como base: (1) los dias efectivos existentes en cada
periodo de devengo de intcreses y (ii) un aflo compuesto por trescientos sesenta (360) dias. Los intereses se
abonaran en la Fecha de Pago correspondiente siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o, Hegado ¢l caso, con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacidn.

L.os intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago no se acumularan al principal del Préstamo
para Gastos Iniciales ni devengaran intercscs de demora.

La amortizacion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales s¢ efectuara trimestralmente en cada una
de las Fechas de Pago de la forma siguiente:

[.a parte del principal del Préstamo para Gastos Iniciales que hubiera sido realmente utilizada para financiar
los gastos de constitucion del Fondo y de emision y admision de los Bonos, se amortizard en veinte (20)
cuotas trimestrales consecutivas y de igual importe, ¢cn cada Fecha de Pago, la primera de las cuales tuvo
lugar en la primera Fecha de Pago, 16 de agosto de 2006, y las siguientes hasta la Fecha de Pago
correspondiente al 16 de mayo de 2011, inclmda.

Todas las cantidades vencidas del Préstamo para Gastos Iniciales quc no hubieran sido abonadas por
insuficiencia de Fondos Disponibles, se haran efectivas ¢n las siguientes Fechas de Pago en quc los Fondos
Disponibles permitan el pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo. Las cantidades no
pagadas en anteriores Fechas de Pago sc abonaran con preferencia a las cantidades que corresponderia
abonar en relacion con el Préstamo para Gastos Iniciales en dicha Fecha de Pago, atendiendo en primer
lugar a los intereses vencidos y no pagados, y, en segundo lugar, a la amortizacion de principal, segin el
Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, ¢l Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo.

d) Contrato de Permuta de Intereses.

|.a Sociedad Gestora celebrara, en representacion y por cuenta del Fondo, con BANKINTER, un contrato de
permuta financicra de intereses (¢l “Contrato de Permuta de Intereses” o la “Permuta de Intercses”)
conforme al modelo de Contrato Marco ISDA de 1992 (ISDA Master Agreement — Multicurrency -
Crossborder) v las definiciones del afio 2000 (ISDA 2000 Definitions), cuyas caracteristicas mas relevantes

s¢ describen a continuacion.

En virtud del Contrato de Permuta de Intereses, ¢l Fondo realizara pagos a Bankinter calculados sobre el tipo
de interés de referencia de los Préstamos Hipotecarios, y como contrapartida Bankinter realizarda pagos al
Fondo calculados sobre el Tipo de Interés de Referencia determinado para los Bonos, todo ello segin lo

descrito a continuacion.

Parte A: Fl Fondo, representado por la Sociedad Gestora.
Parte B: Bankinter.
|. T‘echas de Liquidacion.
|.as fechas de liquidacion coincidiran con las Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 16 de

febrero, 16 de mayo, 16 de agosto y 16 de noviecmbre de cada ano, o, en ¢aso de no scr alguna de estas
fechas un Dia Habil, ¢l Dia Habil inmediatamente pDS’[til"’l'_(_j}/ll.___._:__,__

/'r
e

.‘7‘%\ ada periodo de calculo respectivo
i "*'aﬂ@ ceptora en cada Fecha de Pago.
T e

l.as cantidades variabics a pagar por la Parte A y por la Parte
se liquidaran por ncto, siendo abonadas por la Pgrte pagadora a:

2. Fechas de Calculo. - BRI E E
f =

Las fechas de calculo coincidiran con las Fechds -de Determinacitn, e$ff s, las fechas correspondientes

i i

al cuarto (4°) Dia Habil anterior a cada una de las Fechas de Pago. 0
hl"l':-"'-“x" ! . ﬂﬁl“t
L
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2.1 Periodos de célculo.
Partic A:

Los periodos de calculo para la Parte A seran los dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas de
Determinacion consecutivas, excluyendo la primera e incluyendo la Gltima. Excepcionalmente, €l primer
y ultimo periodo de célculo de la Parte A tendran, respectivamente, una duracion equivalente a los dias
efectivamente transcurridos entre a) la fecha de constitucion del Fondo, incluida, y el 9 de agosto de
2006, primera Fecha de Determinacion, incluido, y b) la Fecha de Determinacion precedente a la fecha
en que sc produzca el vencimiento del Contrato de Permuta de Intereses, excluida, y la fecha en que se
produzca el vencimiento, incluida.

Parte B:

Los periodos de calculo para la Parte B seran los dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas de
Pago consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la altima. Excepcionalmente, el primer y Gltimo
periodo de cdlculo de la Parte B tendran, respectivamente, una duracién equivalente a los dias
efectivamente transcurridos entre a) la I'echa de Desembolso de la Emision de Bonos, incluida y el 16 de
agosto de 2006, excluido, y b) la Fecha de Pago precedente a la fecha en que se produzca el vencimiento
del Contrato de Permuta de Intereses, incluida, y 1a fecha en que se produzca el vencimiento, excluida

3. Importe Nocional para la Parte A 'y pard la Parte B.

Sera, para cada periodo de calculo de la Parte A, la media diaria durante ¢l periodo de calculo de la Parte
A del Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos durante dicho periodo de calculo. Para cada periodo de
calculo de la Parte B, el lmporte Nocional serd aquél determinado para el periodo de calculo de la Parte
A quc coincida sustancialmente con dicho periodo de calculo de la Parte I3,

4. Cantidad variable a pagar por la Parte A.

Sera en cada Fecha de Pago vy para el periodo de calculo de la Parte A anterior la cantidad que resulte de
aplicar ¢! Tipo de¢ Interés de la Parte A al Importe Nocional en funcion del numero de dias del pernodo de
calculo de la Parte A y sobre la base de un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

4.1. Tipo de Interés de la Parte A.

Sera para cada periodo de calculo de la Parte A inmediatamente anterior a la t‘echa de Pago
correspondicente el tipo de interés anual que resulte de dividir (1) la suma del importe de los intereses
ordinarios de los Préstamos vencidos durante el periodo de cdlculo de la Parte A, pagados o no por
los Deudores, deducido ¢l importe de los intereses correspondientes al margen contractual o, en su
caso, al margen renegociado, sobre el indice de referencia, y excluidos los Prestamos Dudosos a la
fecha de calculo correspondiente, entre (ii) el Importe Nocional, multiplicado por el resultado de
dividir 360 entre el nimero de dias del periodo de célculo de la Parte A.

A ¢stos efectos:

(i) Los intereses ordinarios seran minorados en los intcreses corridos a pagar por el Fondo por la
cesion de los Préstamos.

(i1) Si fuera el caso, se consideraran también como intereses ordinarios vencidos los intereses corridos
que perciba el Fondo tanto por la venta de los Prestamos como por la resolucion de su cesion por
parte de BANKINTER conforme a las reglas previstas para la sustitucion o, €n su caso,
recembolso de los Prestamos.

(iii) Para los Préstamos renegociados que hubieran sido novados a tipo de interés 1o, se conslderara
como margen la diferencia entre ¢l tipo de interés fijo aplicable al Préstamo y el tipo de nteres
fijo EURIBOR BASIS de la pantalla de Reuters ISDAFIX2, o cualquier otra que pudiera
reemplazarla, correspondicente a las 11:00AM CET del dia en que tenga cfecto el nuevo tipo de
intercs fijo correspondiente al plazo de la vida media del Préstamo segiin su nuevo calendario de
amortizacion. En defecto de un tipo d¢ interés fijo EURIBOR BASIS al mismo plazo, este se

W
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e)

calculara por la interpolacion lineal entre los tipos de interés fijos EURIBOR BASIS a los plazos
inferior y superior mas proximos a la vida media del Préstamo.

5. Cantidades a pagar Parte B.

Sera en cada Fecha de Pago y para el periodo de calculo de la Parte B anterior la cantidad que resulte de
aplicar el Tipo de Interés de la Parte B al Importe Nocional en funcion del namero de dias del periodo de
calculo de la Parte B y sobre la base de un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

5.1. Tipo de Interés de la Parte B.

Sera para cada periodo de calculo de la Parte B el Tipo de Interés de Referencia determinado para los
Bonos correspondiente al Periodo de Devengo de Intereses coincidente con el periodo de calculo de

la Parte B.

6. YFecha de Vencimiento.,

Sera la primera de las siguientes fechas: (i) la Fecha de Vencimiento Final o (ii) la fecha de extincion del
Fondo.

Si en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no dispusiera de liquidez suficiente para cfectuar el pago de la
totalidad de la cantidad que le correspondiera satisfacer a la Parte B, la parte de esta cantidad no satisfecha
sera liquidada en la siguiente Fecha de Pago siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente de
acucrdo con el Orden de Prelacion de Pagos. Si esta situacion de impago se produjera ¢n dos Fechas de
Pago consecutivas, la Parte B podra optar por resolver el Contrato de Permuta de Intereses. En este caso, ¢l
Fondo (Parte A) asumird la obligacion del pago de la cantidad liquidativa prevista en los términos dcl
Contrato de Permuta de Intereses, y todo cllo de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos, salvo
que el pago de la cantidad liquidativa correspondicra a la Parte B.

Si en una Fecha de Pago la Parte B no dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el pago de la totahdad
de la cantidad que lc correspondicra satisfacer a la Parte A, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
podra optar por resolver ¢l Contrato de Permuta. En cste caso, la Parte B asumira la obligacion del pago de
la cantidad liquidativa prevista ¢n los términos del Contrato de Permuta de Intereses, salvo que el pago de la
cantidad liquidativa correspondiera a la Parte A, que lo atendera con sujecion al Orden de Prelacion de
Pagos.

Los pagos que deba hacer la Parte A a la Parte B de acuerdo con ¢l Contrato de Permuta dc¢ Intereses
estaran sujetos a los Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos establecido .

Sin perjuicio de lo anterior, salvo ¢n una situacion permancnte de alteracion del equilibrio financiero del
Fondo, la Sociedad Gestora, en representaciéon y por cuenta del Fondo, tratara de contratar un nuevo
contrato de permuta.

Contrato de Administracion y Gestion de los Préstamos y Depdsito de los Certificados de Transmision de

Hipoteca.

Bankinter. entidad emisora de los Préstamos y de los Certificados de Transmision de Hipoteca a ser suscritos
por ¢l Fondo, de acucrdo con lo previsto en la Escritura de Constitucion y de conformidad con los
cstablecido en ¢l articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982, suscribid con la Sociedad Geslora, en
representacion y por cuenta del Fondo, el Contrato de Administracion de los Prestamos y Deposito de los
Certificados de Transmision de Hipoteca en virtud del cual Bankinter, como mandatario de la Sociedad
Gestora por cuenta del Fondo, (i) realizara la guarda y custodia de los titulos representativos de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, (ii) conservard la custodia y administracion de los Prestamos, y
(iii) recibira, en gestion de cobro, en nombre del Fondo, cuanfag/@antidades scan satisfechas por los
Deudores en virtud de los Préstamos objeto de los A Efﬁﬂicadffﬂ Transmision de  Hipoteca., Como
contraprestacion por la custodia, administracion vy "fﬁ'.l'i("_”iu de lod/Py ‘.\Qm{]S y el deposito de los titulos
representativos de los Certificados de Transmisio & Hipoteca, el / doNistrador tendra derecho a recibir
por periodos vencidos en cada una de las Fechas fﬁPfgo y durante | p‘_é_'idcr de vigencia del Contrato de
Administracion, una comision de administracion &)l‘djﬁﬂ_dﬂl_iguﬂl.'Eﬂ"),Uﬁ* ¥ anual, IVA incluido en caso de

no exencion, que se devengara sobre los dias efediys ttanscurridosy saprt el Saldo Vivo medio diario de
p a ) v f‘“* g II | L
los Préstamos y de los Certificados de Transmisi

ot >

Jde Hipoteca que Qa ffinistre durante cada Periodo de
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Devengo de Intereses. 51 el Administrador fuera sustituido en dicha labor de administracion, caso de ser ello

posible por modificacion de la legislacion actual, y adecuado por las circunstancias que concurrieran en el
Administrador que pudieran impedir o dificultar el desarrollo correcto de dicha administracion, la Sociedad
Gestora estard facultada para modificar el porcentaje de comisién anterior en favor de la entidad sustituta
que podra ser superior a la establecida con Bankinter en el Contrato de Administracion.

S1 el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con ¢l Orden de
Prelacion de Pagos del Fondo, no abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la comisién debida, las
cantidades no pagadas se acurnularan sin penalidad alguna a la comision que deba abonarse en las siguientes
Fechas de Pago, procediéndose a su abono en ¢se mismo momento.

Asimismo, en cada FFecha de Pago, el Administrador tendra derecho al reembolso de todos los gastos de
caracter excepcional en los que hubiere incurrido en relacién con la administracion de los Préstamos
Hipotecarios, tales como los gastos o costas judiciales ocasionados por razon de la ejecucion hipotecaria, o
por la administracion y la gestion de venta de inmuebles y bienes adjudicados, y previa justificacion de los
mismos. Dichos gastos seran abonados siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente y de acuerdo con
lo previsto en el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.

) Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion de la Emision de Bonos.

l.a Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebréo un Contrato de Direccion,
Aseguramiento y Colocacion de la Emision de Bonos con BANKINTER S.A. (“BANKINTER”),
DEUTSCIE BANK AG (“DEUTSCHE BANK”) e IXIS CORPORATE & INVESTMENT BANK (YIXI5
CIB”™) como Entidades Directoras, con DEUTSCHE BANK ¢ IXIS CIB como Entidades Aseguradoras y
Colocadoras y con BANKINTER, FORTIS BANK NV-SA (“FORTIS BANK”), MERRILL LYNCH
INTERNATIONAL (“MERRILL LYNCH”) y BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANQ, 5.A.
(“SCH™) como Entidades Colocadoras, por el cual las Entidades Aseguradoras y Colocadoras y las
Entidades Colocadoras procedieron a la colocacion de la Emision de Bonos y, a suscribir en su propio
nombre la cantidad d¢ Bonos que quedara pendiente de serlo, al finalizar el Periodo de Suscripcion, hasta
sus respectivos compromisos de aseguramiento,

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras y las Entidades Colocadoras percibieron con cargo al Fondo
ana comision de asepuramiento v colocacion sobre el importe nominal de los Bonos correspondiendo el
0,00%, para los Bonos de la Serie Al, el 0,002% para los Bonos de la Serie A2, ¢l 0,09% para los Bonos de
la Serie B, el 0,12% para los Bonos de la Serie C, el 0,02% para los Bonos de la Serie D y ¢l 1,50% para

los Bonos de la Serie E.

| .as Entidades Directoras no percibieron remuneracion por la direccion de la Emision de Bonos.

g)  Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos.

La Socicdad Gestora, ¢n representacion y por cuenta del Fondo, celebré con Bankinter un contrato de
agencia de pagos para realizar ¢l servicio financiero de la Emisiéon de Bonos que se emiten con cargo al
Fondo (el “Contrato de Agencia de Pagos™).

l.as oblipaciones que asumira Bankinter (el “Agente de Pagos”) contenidas en el Contrato de Agencia de
Pagos son resumidamente las sigulentes:

(i) En cada una de las Fechas de Pago de los Bonos, efectuar el pago de intereses y, en su caso, de
reembolso del principal de los Bonos a través de Iberclear, una vez deducido el importe total de la
retencidn a cuenta por rendimientos del capital mobiliario que deba efectuar la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, de acuerdo con la legislacion tiscal aplicable.

(ii) En cada una de las Fechas de Fijacion del Tipo de Interés, comunicar a la Sociedad Gestora el Tipo de
Interés de Referencia determinado que servird de base para el calculo por la Sociedad Gestora dcl
Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una de las Series de Tos Bonos.

En ¢l supuesto de¢ que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BANKINTER
experimentara, en cualquier momento de la vida de la Emision de Bonos, un descenso en su calificacion
situandose por debajo de P-1 o de A-1, segun las cscalas de calificacion de Moody’s y de S&P,
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respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo méaximo de treinta (30) dias a contar desde ¢l momento
que tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias, debera, previa comunicacion a las Agencias de
Calificacién, poner en prictica alguna de las opciones descritas a continuacion: (i) revocar la designacion
de BANKINTER como Agente de Pagos, procediendo a designar a otra entidad con caliticacion crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de P-1 y de A-], segln las escalas de
calificacion de Moody’s y de S&P, respectivamente, que le sustituya antes de dar por resuelto el Contrato
de Agencia de Pagos, o (ii) realizar otras actuaciones que permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto de los compromisos derivados de este Contrato para que no se vea perjudicada la calificacion a los
Bonos por las Agencias de Calificacion. Si BANKINTER fuera sustituido como Agente de Pagos, la
Sociedad Gestora estard facultada para modificar la comisién en favor de la entidad sustituta que podra ser
superior a la establecida con BANKINTER en el Contrato de Agencia de Pagos.

En contraprestacion a los servicios a realizar por el Agente de Pagos, el Fondo le satistara en cada Fecha de
Pago durante la vigencia del contrato, una comision de 1.502,53 curos, impuestos incluidos en su caso. Esta
comisién s¢ pagard en la misma Fecha de Pago sicmpre que el Fondo disponga de liquidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacion de Pagos de
Ligquidacion.

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad de la
comisién, los importes no pagados se acumularan sin penalidad alguna a la comisién que corresponda pagar
¢n la siguiente Fecha de Pago, a no ser que se mantuviera dicha situacién de iliquidez, en cuyo caso los
importes debidos se iran acumulando hasta su pago total en aquella Fecha de Pago en que quedaran

satisfechos.

El Contrato de Agencia de Pagos quedara resuelto de pleno derecho en el caso de que las Agencias de
Calificacién no confirmaran antes del inicio del Periodo de Suscripcion, como finales, las calificaciones
asignadas con caracter provisional a cada una de las Series.

Cuentas Anuales 2006

5. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El inmovilizado financicro estd compuesto por los Préstamos no Hipotecarios y los Certificados de Transmision
de Hipoteca que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirio de BBankinter al momento

de 1a constitucion de este.

La adquisicion de los Préstamos ascendié a un importe nominal y efectivo de 785.468.514,91 euros quc
corresponden a los 4.742 Préstamos cedidos por Bankinter al Fondo segun ¢l siguiente detalle:

1.695 Préstamos no Hipotecarios cuya cesién se realiza dircctamente sin la emision de ningun titulo valor
por un capital total de 141.965.454,61 euros.

3.047 Préstamos Hipotecarios cuya cesion se instrumenta mediante la emision por Bankinter y la suscripcion
por el Fondo de Certificados de Transmision de Hipoteca, representados en un titulo nominativo miltiple,
por un capital total de 643.503.060,30 euros.

Los términos y condiciones de la cesion de los Préstamos se detallan a continuacion:

.a cesion de los Préstamos es plena e incondicional y por la totahidad del plazo remanente hasta ¢l
vencimiento de cada Préstamo.

[.a cesion de cada Préstamo se realiza por la totalidad delcapital vive genflignte de reembolso a la fecha de
cesion y por la totalidad de los intereses ordinarios y d {i}]‘,m‘}ra de Czﬂd AENAMO que sca objeto de cesion.

7 L Yo

El tipo de interés nominal dc cada préstamo y, p /chrns_lgmente, decd@ ertificado de transmision de

hipotcca es variable a lo largo de la vida del prégtaimo, De acuerdo gor '-} ung de los contratos de
. v o | gL | Rl ' ayr ,

préstamo, el tipo de interés se determina periodicam\erie a partir de un indirpf o tipo de referencia mas un

margen o diferencial. G
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[.os indices o tipos de referencia utihzados son:

Tipo MIBOR a I ario, definido como la media simple de los tipos de interés diarios a los que se han cruzado
operaciones a plazo de un afio en el mercado de depdsitos interbancarios, durante los dias habiles del mes
legal correspondiente, No obstante, en los dias hdbiles que no se hayan cruzado operaciones, se tomarg el
tipo contado publicado por la Federacion Bancaria Europea para las operaciones de depositos en euros a
plazo de un afio (Euribor). Los tipos diarios son, a su vez, los tipos medios ponderados por ¢l importe de las
operaciones realizadas a ese plazo durante el dia.

Tipo EURIBOR a | afio, definido como la media aritmética simple de los valores diarios de los dias con
mercado de cada mes, del tipo de contado publicado por la Federacién Bancaria Europea para las
operaciones de deposito en euros a plazo de un afio calculado a partir del ofcrtado por una muestra de

bancos para operaciones entre entidades de similar cahificacion.

» [l tipo de interés nominal medio ponderado de la cartera de préstamos participados al 31 de diciembre de
2006 es del 4,11%.

+ La custodia y administraciéon de los Préstamos no Hipotecarios y de¢ los Certificados de Transmision de
Hipoteca se atribuye por contrato a la entidad emisora, Bankinter (ver nota 4e).

« lL.os Certificados de Transmision de Hipoteca se encuentran depositadas en Bankinter (ver nota 4e¢).

« Las caracteristicas que deben cumplir los préstamos que sc recogen en la escritura de constitucion del
Fondo, fueron verificadas mediante la aplicacién de procedimientos estadisticos por los auditores de la

entidad emisora, emitiendo un informe a tal efecto.

El movimicnto de este epigrafe ha sido el siguiente:

Plazo Vencimiento Total

§  Large ~ Corto
Saldo al 26 de junio de 2006 785.468,51 - 785.468,51 l

—h

Traspaso de corto a largo - -

Amortiizaciones:
. Amortizacion ¢uota ordinaria -47.866,30 - -47.866,30 |
. Amortizacion anticipada total -22.293,63 - -22.293_,63 |
. Amorlizacion anticipada parcial -10.516,73 - -10.516,73
Traspaso de largo a corto -99.576,03  99.576,03 -

Saldo al 31 de diciembre de 2006 605.215,82 99.576,03 704.791,85

F——

Importes en miles de curos

P ™ ! ! 171

Cn la amortizacién de cuota ordinaria se recoge el importe de las cuotas vencidas cobradas y no cobradas,
siendo éstas ultimas dadas de baja de la cartera y traspasadas al epigrafe de deudores, deudores por amortizacion
¢ intereses vencidos (ver nota 6b).

Fl saldo al cierre del cjercicio, correspondiente al principal de las cuotas con vencimiento tedrico en el afio 2007,
ascendia a 99.576.03 miles de curos que se traspasan al epigrafe de deudores (ver nota 6a), siendo la fccha del
altimo vencimiento de los Préstamos v de los Certificados de Transmision de Hipoteca el 16 de mayo de¢ 2040.
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Al 31 de diciembre de 2006, la rubrica "Ajustes por periodificacion” del activo del balance de situacion adjunto,
incluye intereses devengados no vencidos correspondientes a los Préstamos y los Certificados de Transmision de

[lipoteca por importe de 1.509,53 miles de euros (ver nota 3).

6. DEUDORES

a) Participaciones hipotecarias.

El saldo que figura en el balance corresponde al principal a amortizar en las cuotas con vencimiento en el
afio 2007, que asciende a 99.576,03 miles de curos. Este importe no figura inclundo ¢n inmovihizaciones

financieras (ver nota 5).

Cuentas Anuales 2006

b) Deudores por amortizacion e intereses vencidos.

El saldo que figura en balance se corresponde con ¢l importe pendiente al 31 de diciembre de 2006 de las
cuotas vencidas y no cobradas de los Préstamos y de los Certificados de Transmision de Hipoteca, por

impago de los prestatarios.

El movimiento habido hasta el 31 de diciembre de 2006 c¢s el siguente:

Saldo al 26 de junio de 20006

Adiciones
Recuperaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2006

) Principal

4.658,62
-4.414 98

243,64

Interescs

821,36
-778,32

43,04

Total

5.479,98
-5,193,30

286,68

= ]

|

- AT,

l.a situacion de impagados en funcidén de la antigiiedad de¢ cada cuota vencida y no pagada, total o©

parcialmente, €8 la siguiente:

« llasta | mes

« De 1l aZ meses

e D¢ 2 mes a3 meses

o De 3 meses a 6 meses
» D 6 meses a 12 meses
« Mas de 12 meses

Total

Importes en nules de euros

™1

Yo

¢)  Otroy Dendores.

El saldo que figura en balance se corresponde con/tes 'c:_p_-bliﬁqs"'dﬁ_,ﬂ_[_:gfl
deudores hipotecarios que se encuentran pendienteg/ de abono al Fondo
la fecha establecida en el contrato de Administrac

Ef;r{};]gﬂ fe? rf’ff””‘fﬁf‘fi’h?_. SA.SNSGFT

!

Recibos Principal %o Intereses

. _ _ordimaries

2091 196.279,15 80,56 | 35.422,03 82,31

24 | 44.424,26 18,23 7.433,08 ]7,27

3 1.441,76 0,59 68,41 0,16

2 1.500,58 0,62 113,91 0,26

238 | 243.645,75 100,00 | 43.037,43 100,00
T B I]_!’J"Ip{',}l'"[lES ] § f.‘;lﬂl!'lf]':? o -

L

de los Préstamos Hip

A

T

e intcreses realizados por los
e corresponderd efectuarlo en
mtaparios Participados.
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7. TESORERIA

El saldo que figura en balance, se corresponde con el deposito de los saldos de la Cuenta de Tesoreria y la
Cuenta de Amortizacion que devenga un interés variable.

[.a Cuenta de Tesoreria esta abierta en Bankinter en virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (ver nota 4a), asi como la Cuenta de Amortizacion en virtud del Contrato de Apertura de Cuenta a

Tipo de Interés Garantizado (ver notas 4b),

El movimiento de este epigrafe es el que aparece a continuacion:

Movimientos  Saldos

Cuenta de Tesoreria_

. Saldo al 26 de junio de 2006 -

Ingresos 900.837,79
Retiros -862.608,41
. Saldo al 31 de diciembre de 2006 38.229,38
[ Cuenta de Amortizacion ]

. Saldo al 26 de junio de 2006 -

Ingresos 54.194,12
Retiros -
. Saldo al 31 de diciembre de 2006 54.194,12
"Total al 31 de diciembre de 2006 92.423,50 |
| | “ u____ i ” Mn miles de euros | ]

El importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2006 que asciende a
428.14 miles de euros, sc encuentran registrados cn la rabrica de ajustes por periodificaciones
del activo del balance de situacion (ver nota 8).

3. AJUSTES POR PERIODIFICACION (ACTIVO)

|.a composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2000, es 1a siguiente:

Intereses devengados pendientes de vencimiento de: r Importes .
. Préstamos y Certificados de transmision de hipoteca (ver nota 5) [.509,53
. Permutas financieras (ver nota 12) 3.300,54
. Entidades de crédito (ver nota 7) 428,14
Total 5.244,21
. —— e o - s —— |
~ Importes en miles de euros

I-2
LA
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9. BONOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedio en la fecha de
constitucidon del Fondo a la emisién de seis series de Bonos de Titulizacion Hipotecara, que tiene las siguientes

caracteristicas:

Bonos Serie Al:

Importe nominal
Numero de bonos
Importe nominal unitario

Interés nominal anual

Margen
Periodicidad de pago

IFechas de Pago de mtereses y
amortizacion

Amortizacion

Agencias de Calificacion

Calificacion micial

Calificacion actual

Bonoys Serie A2:

Importe nominal
Numero de bonos
Importe nominal unitarno

Interés nommnal anual

Margen
Periodicidad de pago

Fechas de Pago de intereses y
amortizacion

Amortizacton

49.000.000,00 curos
49()
100.000 curos

Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de la suma del Tipo de
Interés de Referencia, EURIBOR a 3 meses d¢ vencimiento, y un margen.

0,06%
Trimestral

16 de febrero, 16 de mayo, 16 de agosto y 16 de noviembre de cada afio, en su
caso, el siguiente Dia Habil.

Se realizara mediante un Gnico pago por la totalidad de su valor nominal ¢l dia 16 de
noviembre de 2007 (“Fecha de Vencimiento de la Serie A17) o, si ¢sta fecha no fuera un
Dia [1abil, el siguiente Dia Habil con cargo a los Fondos Disponibles para Amortizacion
en esa Fecha de Papo. No obstante en caso de que los Fondos Disponibles para
Amortizacidn aplicados a la amortizacion de la Serie Al en la Fecha de Vencimiento de la
Serie A1 no fueran suficientes para amortizar la totalidad del valor nominal de los Bonos
de la Serie Al, la amortizacion de los Bonos de la Seric Al sc realizara en la Fecha de
Vencimiento de la Serie Al y en las Fechas de Pago posteriores mediante amortizaciones
parciales hasta complctar su importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizaciéon aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la
Serie A1 conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos Disponibics para
Amortizacion, que serd distribuido a prorrata cntre los Bonos de la propia Seric Al
mediante la reduccion del nominal de cada Bono de la Serie Al

Moody's Investors Service Espafia 5 A. Standard & Poor’s Espaiia S.A.
Moody’s S&P
Aaa ANA
Aaa AAA

682.000.000,00 euros
6.820
100.000 euros

Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de la suma del Tipo de
Interés de Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

0,12%
/4

]6 de agmto M\ de noviembre de cada ano, ¢n su

Trimestral P

|6 de febrero, 16 de me
¢aso, el siguiente Dia

prT

Se rcalizara mediante a )Lrtu&cmncs parudlca u una de las Fechas de Pago desde
que comicnce su amortizielon hasta complﬁtar sl ; rte nominal total, por ¢l importc de
los Fondos Disponibles ﬁ,'-ﬂ Ammm?@,t:HfSn apkyfdo en cada Fecha dc Pago a la

Py ?:9

(.D

|||||
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Agencias de Calificacion

Cahtficacion nicial

Cahficacion actual

Bonos Serie B:

Importe nominal
Numero de bonos
Importe nominal unitario

Interés nominal anual

Margern
Periodicidad de pago

FFechas de Pago de intereses y
amortizacion

Amortizacion

Agencia de calificacion

Calificacion tnicial

Cahficacion actual

Bonos Serie C:

[mporte nominal

Numero de bonos

Importe nominal unitario

Furopea de titutizacion, S.A., SGI 1

amortizacion de la Serie A2 conforme a las rcglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles para Amortizacion, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la
propia Serie A2 mediante la reducciéon del nominal de cada Bono de la Serie A2.La
primcra amortizacion parcial de los Bonos de la Serie A2 tendrd lugar en la Fecha de
Pago en la que quedaran amortizados en su totalidad los Bonos de la Serie Al. No
obstante, a partir de la Fecha de Pago correspondiente al 16 de noviembre de 2007 vy
aunque no hubiera sido amortizada la Serie Al en su totalidad, en caso de que concurran
las circunstancias de Amortizacion a Promrata de la Clase A, se procedera a la
amortizacion de los Bonos de la Scrie A2 a prorrata con 105 Bonos de la Serie Al

Moody's Investors Service Espafia S.A. standard & Poor’s Espafia 5.A.
Moody’s S&P
Aaa AAA
Aaa AAA

16.200.000,00 curos
162
100.000 curos

Variable, determinado trimestralmente. Interés resuitante de la suma del Tipo de
Interés de Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

0,22%
Trimestral

16 de febrero, 16 de mayo, 16 de agosto y 16 de noviembre de cada afio, en su
caso, el siguiente Dia Habil.

Se realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacion hasta completar su importc nominal (otal, por cl importe de
los Fondos Disponibles para Amortizacion aplicado en cada Fecha de Pago a la
amortizacion de la Serie B conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles para Amortizacion, que serd distribuido a prorrata entre los Bonos de la
propia Serie B mediante la reduccion del nominal de cada Bono de la Sene B. La primera
amortizacion parcial de los Bonos de la Seric B tendra lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Clase A (Series Al y A2) cn su lotahdad. No obstante,
aunque no hubiera sido amortizada la Clase A (Series Al y A2) cn su totahdad, los
Fondos Disponibles para Amortizacion se aplicarin también a la amortizacion de la Seric
B en la Fecha de Pago en la que sc cumplieran para la Serie B las Condicioncs para la
Amortizacion a Prorrata conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos Disponibles
para Amortizacion, de modo tal quc la relacion entre el Saldo de Principal Pendiente de la
Scric B v la suma del Saldo de Principal Pendiente de las Scries Al, A2, B, Cy D se
mantcnga en el 4,125%, o porcentaje supcrior mas préximo posible.

Moody's Investors Service Espafia S.A. Standard & Poor’s Espafia 5. A.
Moody’s S& P
Aa3 A+
Aas A+

27.500.000,00 curos
275
100,000 euros

[-J
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Interés nommal anual

Margen
Periodicidad de pago

Fechas de Pago de intereses y
amortizacion

Amortizacion

Agencia de calificacion

Calificacion micial

Calificacton actual

Bonos Serie D:

Importe nominal
Numero de bonos
Importe nominal unitario

Interés nominal anual

Margen
Penodicidad de pago

Fechas de Pago de intereses y
amortizaclon

Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de la suma del Tipo de
Interés de Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

0,52%
Trimestral

16 de febrero, 16 de mayo, 16 de agosto y 16 d¢ noviembre de cada afio, en su
caso, el siguiente Dia Habil.

>¢ realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacion hasta completar su imporie nominal total, por el importe de
los Fondos Disponibles para Amortizacion aplicado en cada Fecha de Pago a la
amortizacion de¢ la Serie C conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacion, quc sera distribuido a prorrata entre los Bonos dec la
propia Serte C mediante la reduccion del nominal de cada Bono de la Serie C. La primera
amortizacion parcial de los Bonos de la Serie C tendra lugar una vez hubieran sido
amortizados tos Bonos de la Clase A (Series Al y A2) y de la Scrie B en su totalidad. No
obstantc, aunque no hubieran sido amortizadas la Clasc A (Series A1 y A2) y la Seric B
en su totahdad, los Fondos Disponibles para Amortizacidon se aplicardn también a la
amortizacion de la Scric C en la Fecha de Pago en la que se cumplieran para la Serie C las
Condiciones para la Amortizacion a Prorrata conforme a las reglas de Distribucion de los
Fondos Disponibles para Amortizacion, de modo tal que la rclacion entre el Saldo de
Principal Pendiente de la Serie C y la suma del Saldo de Principal Pendiente de las Serics
Al A2, B, Cy D sc mantenga en el 7,003%, o porcentaje superior mas proximo posible.

Moody's Investors Service Espafia §.A. standard & Poor’s Espafia S.A.
Moody’s S&P
13aa2 BBB
Baa2 BBB

10.700.000,00 curos
107
[ 00.000 euros

Variable, determinado trimestralmente, Interés resultante de la suma del Tipo dc
Interés de Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimicento, y un margen.

2, 10%
I'mimestral

16 de fcbrero, 16 de mayo, 16 de agosto y 16 dc noviembre de cada afio, en su
caso, el sigulente Dia Habil,

£ A | ‘F{p" :"‘ 4
. S
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Amortizacion Se realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacion hasta completar su importe nominal total, por el importe de
los Fondos Disponibles para Amortizacién aplicado en cada Fecha de Pago a la
amortizacion de la Serie D conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles para Amortizacion, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos dc la
propia Serie D mediante la reduccion del nominal de cada Bono de a Serie D. La primera
amortizacion parcial de los Bonos de la Serie D tendra lugar una vez hubicran sido ®
amortizados los Bonos de la Clase A (Series Al y A2) y de las Series B y € en su
totalidad. No obstante, aunque no hubieran sido amortizadas la Clase A (Series Al y A2)
y las Series B y C en su totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacion se aplicaran
también a la amortizacion de la Serie ID en la Fecha de Pago en la que se cumplieran para
la Scrie D las Condiciones para la Amortizacion a Prorrata conforme a las reglas de
Distribucién de los Fondos Disponibles para Amortizacién, de modo tal que la relacion
entre ¢l Saldo de Principal Pendiente de la Serie ID y la suma del Saldo de Principal
Pendiente de las Scries Al, A2, B, C y D se mantenga en ¢l 2,725%, o porcentaje superior
mas préximo postble.

Agencia de calificacion Moody's Investors Service Espafia 5.A. Standard & Poor’s Espaia 5.A.
Moody’s S&P
Calhficaciéon micial Ba3 BB
Calificacion actual Ba3 BB

Bonos Serie I

Importe nominal 14.600.000,00 euros

Numero de bonos 146 ®
Importe nominal unitario 100.000 euros

Interés nominal anual Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de la suma del Tipo de

Interés de Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

Margen 3,90%
Periodicidad de pago Trimestral @
Fechas de Pago de intereses y 16 dc¢ febrero, 16 de mayo, 16 de agosto y 16 de noviembre de cada afio, en su
AMOrtizacion caso, €l siguiente Dia Habil.
Amortizacion Ge realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago scgun
sus reglas de amortizacion que se establecen a continuacién y hasta completar su importe
nominal total, por el importe de los Fondos Disponibles aplicado en cada IFecha de Pago a @

1 amortizacion de la Seric E, conforme al Orden de Prelacion de Pagos. La amortizacion
parcial de los Bonos de la Scric TP se cfectuara en cada una de las Fechas de Pago en una
cuantia ipual a la difcrencia positiva existente entre ¢l Saldo de Principal Pendiente de la
Serie E a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente y ¢l
importe de!l Fondo de Reserva Requerntdo a la Fecha de Pago corrcspondiente (ver nota

[d).
Agencia de caliticacion Moody's Investors Service lispafia S.A. Standard & Poor’s Espania 5.A.
Moody's S&P
Calificacion imcal C CCC-
Calificacion actual C CCC-

Amortizacion de las seis Series de Bonos

a) Amortizacion final

[ a Fecha de Vencimiento Final es ¢l 16 de mayo de 2043 o, si éste un fuera un Dia Habil, el siguiente Dia
Habil, sin perjuicio de las amortizaciones parciales de los Bonos y de que la Sociedad Gestora proceda a la
amortizacion anticipada.

b3
)
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b) Amortizacion parcial

Con independencia de la Fecha de Vencimiento Final y sin perjuicio de la Amortizacién Anticipada de la
Emision de Bonos en caso de Liquidacion Anticipada del Fondo, en las Fechas de Pago a partir de la Fecha
de Pago correspondiente al 16 de noviembre de 2007, incluida, el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,

[ procedera a efectuar la amortizacién total de los Bonos de la Serie Al, o parcial si fuera el caso, y
amortizaciones parciales de los Bonos de las Series A2, B, C y D con arreglo a las condiciones concretas de
amortizacion para cada una de dichas Series.

¢) Amortizacion anticipada de los Bonos.

Con independencia de la obligacion del Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacion definitiva de los Bonos en la Fecha de Vencimiento Final o de las amortizaciones de cada Serie

@ con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, la Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV

estara facultada para proceder, en su caso, a la Liquidacién Anticipada del Fondo y con ello a la
Amortizacion Anticipada de la totalidad de Emision de Bonos, de conformidad con los Supuestos de

L.iquidacion Anticipada.

La emision de los Bonos se realizé al 100% de su valor nominal, es decir, cien mil euros por bono, libre de
® impuestos y gastos para el suscriptor.

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta, siendo IBERCLEAR, la entidad encarga de la llevanza
de su registro contable.

Asimismo. los Bonos estan admitidos a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Frja que tiene reconocido
oficialmente su caracter de mercado secundario oficial de valores.

I:1 movimiento de este cpigrafe ha sido ¢l siguiente:

_SERIEA1 _SERIEA2 SERIEB  SERIEC _ SERIED  SERIEER =~ TOTAL

Saldo de Inicio 49.000,00 | 682.000,00 16.200,00 27.500,00 10.700,00 14,600,001 800.000,00

Y

i - - _

. «  Amortizaciones: - - - _
Saldo al 31 de diciembre 2006 49.000,60 | 682.000,00 16.200,00 27.500,00 | 10.700,00 14.600,00 800.000,00

T T NI L

Importcs en miles de euros

LY L
L~
' e BT ETE =T urs

Al 31 de diciembre de 2006 se han devengado costes financicros no vencidos dc Bonos de Titulizacion
Hipotecaria por importe de 3.905,47 miles de euros que se encuentran registrados en el epigralc “Ajustes por

® periodificacion” en el pasivo del balance de situacion adjunto (ver nota 11 b).
10. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
@ Préstamo para Gastos Iniciales
[La situacion al 31 de diciembre de 2006 del Préstamo para Gastos Iniciales (ver nota 4¢) es la siguiente:
T T T
j .L 1".1._“;:-1 1i J I,-:’.}-'_._,f"-
A e
Saldo L Tipo'inteyy Vencimiento
N— B /Ve T S Y —
b T L 5,59% e Hasta el 16.05.2011 o fecha de
® Préstamo para Gastos Iniciales 885,09 -, Enribor 3 meses + 2 ¥ liquidacion anticipada
<t | | N
o \ (e Importes én mifégAle euros
\:‘u S SRR
El movimiento del Préstamo para Gastos Iniciales ha sido el siguiente;

Euronea de Titnlizacion, S A, SGFT 30

I




BANKINTER 2 PYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentas Anuales 2006
PR T T D R L I A B

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES Importes

Saldo de Inicio -
*» Disposiciones 2.000,00
o  Amortizaciones -1,114,91
o Liquidacion intereses -25,61
e Pago intereses 25,61
Saldo al 31 de diciembre de 2006 885,09

e | Importes de miles de guros \

Al 31 de diciembre de 2006 existen intereses devengados y no vencidos de los Préstamo por importe de 6,32
miles de euros que se encuentran registrados en el epigrafe “Ajustes por pertodificacion” en el pasivo del balance
de situacion adjunto (ver nota 11b).

11. ACREEDORES A CORTO PLAZO

a) Otros acreedores.

L.a composicion de este epigrafe del balance al 31 de dicicmbre de 2006 es la siguiente:

~ Importes

Margen de Intermediacion Financigra | 724,10
Otros Acreedores 9,39
l
Saldo al 31 de diciembre de 2006 733,49
| ) Importes en miles de euros

b)  Ajustes por periodificacion (Pasivo).

[a composicion de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 s la siguiente:

Intereses y comisiones devengadas pendientcs de vencimiento | Importes

Intercses de: |
Préstamos (ver nota 1()) 6,32
Bonos de Titulizacion Hipotecaria (ver nota 9) 3.905,47
Permutas financieras (ver nota 12) 4.507,23
Total 8.419,02 |
Comisiones de:
Administracion de los Préstamos Hipotecanos 10,26
Gestion del Fondo 062
Agencia de Pagos de la Emision de Bonos 0,75
Agencia de Calificacidn de la Emision de Bonos 8,72
Margen de Intermediacion Financiera 798,83
Total 828,18
Total 9.247,20
j IITII'IEDI‘IE'S. ch miles de eums L B "
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12. CUENTAS DE ORDEN

[:1 detalle de este epigrafe del Balance de situacion adjunto es el siguiente:

o REETT n Tt URR R At i L g e L e
CUENTAS DE ORDEN __ Importes
Fondo de Reserva | | .
Fondo de Reserva 14.600,00
Permuta Financiera
Permuta de Intereses a recibir I 3.306,54 |
Permuta de Intereses a pagar 1 4.507,23
Total 22.413,77

Permuta de Intereses.

El importe de los interescs devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2006 de la parte correspondiente a la
cobertura de la permuta financiera de intereses a pagar asciende a 4.507,23 miles de euros y se encuentra
registrado en la rubrica de ajustes por periodificaciones del pasivo (ver nota 11b).

L1 importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2006 de la parte correspondiente a la
cobertura de la permuta financiera de intercses a cobrar asciende a 3.306,54 miles de euros y se encucnira
registrado en la rabrica de ajustes por periodificaciones del activo (ver nota 8).

El importe que figura en la cuenta de pérdidas y ganancias de 1.444,14 miles de euros se corresponde con el
quebranto ncto del ejercicio, representado por unos ingresos de 12.513,16 miles de euros y unos costes de

11.069.02 miles de CLros.

13. SITUACION FISCAL

Cuentas Anuales 2006

Seoun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impucstos no pueden considerarse defmitivas hasta
que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de

CUuatro anos.

I}l Fondo tiene pendientes de inspeccion todos los impuestos que le son aplicables desde el momento de su
constitucion. £n opinién dc los miembros de la Comision Delegada del Consejo de Administracion de la
Socicdad Gestora del Fondo, no existen contingencias que pudicran derivarse del afio ablerto a inspeccion.

La declaracion del Impuesto sobre Socicdades del ejercicio 2006 que sera presentada por la Sociedad Gestora, en
nombre y representacién del Fondo, no contempla diferencias entre el resultado contable y la base imponible

fiscal.

miles de curos. A .

;o R )
j/c_;.' R o A\
!- - T, . — y— I.II e

.os honorarios correspondicntes a la auditoria de las CUE:I}I:&S dnudk:& LlEl i icio 2006 han ascendido a 1,50
15. HECHOS POSTERIORES i

gada del Consejo de Administracion

Desde cl 31 de diciembre de 2006 hasta la formulacion QI Ia f‘ommmn %L
ingtin hecho significativo digno de

de la Sociedad Gestora de ecstas cuentas anuales, no m apfﬁﬂ.‘f?‘
mencion, en relacion a las mismas.

Furonea de Titulizacion. S.4.. SGFT
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16. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Dada la actividad que desarrolla el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente Memoria de las Cuentas Anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

17. CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacién al 31 de diciembre de 2006 es el sigulente:

BANKINTER 2 PYME Fondo de Titulizacion de Activos

Cuadro de Financiacion al 31 de diciembre¢ en euros

_APLICACIONESDEFONDOS [~ 2006 | _ORIGENES DE FONDOS 2006
__Rccursyia_plicadps en Jas ﬂpﬂrﬂ_cm_n I B Recursps prpctdentes de las operaciones 114.147.33
Gastos de establecimiento y formalizacion de deuda 962.099,02 Deudas a largo plazo
Bonos de titulizacion hipotecaria Inicial 800.000.000,00
Adquisiciones del inmovilizado financicro Préstamo para Gastos Iniciales 2.000.000,00
Préstamos/Certificado Transmision Hipotecas 785 .468.514 91 Préstamo Subordinado -

Amortizacidn o traspaso a corto plazo de:
Deudas a largo plazo Amortizacion o traspaso a corto plazo de:

D¢ Bonos de titulizacion hipotecaria - Inmovilizaciones {inancieras
De Préstamo para gastos inicales 1.114.907.35 De Préstamos/ Certiticado Transmision Hipotecas

180.252.687,81

982.366.835,14

Total aplicaciones de fondos 787.545.521,48 | Total origenes de fondos

I'xceso de ovigenes sobre aplicaciones 194.821.313,60 Exceso aplicaciones sobre origenes

'A) VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE [~ 2006
~Aumentos Disminuciones
Deudores 107.134.305,37 |
Acrcedores 733.493.72
Tesoreria 92.423.498,23
Ajustes por periodificaciones | 4.002.996,22
— _ Totales = _199.557.803,60 |  4.736.489,94
“ Variacion de Capital Circulante o 194.821.313,60
B) AJUSTES A REALIZAR PARA LLEGAR A | 2006 |
~ LOS RECURSOS DE LAS OPERACIONES =~~~ ] R .
Resultado del ejercicio o | R | 0,00
Aumentos: |
Dotaciones a la amortizacion
- GGastos de constitucion 114.147,33
o ~Total aumentos - o o
_Recursos procedentes de las operaciones (Total) 114.147,33 |

(2
1J
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FIRMA POR LOS MIEMBROS DE LA COMISION DELEGADA DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

e — = : Tt T T s e
. Roberto Vicario M%ntoya D. Luis Bach Gomex

Presidente

1>*. Ana Fernandez Manrique | - = - D. Mario Masid Vicente i

). Arturo Miranda Martin, en representacion de J.P. D" Carmen Pérez de Muniain Marzana (ecxcusa su
Morgan LBspaia, 5. A, (excusa su“ﬁaﬁl,enua por motivos asistencia por motivos profesionales 'y delega su
profesionales y delega su mpi*;;{g,eﬁf’ﬁciép)y voto en D. representacion y voto en D, Mario Masia Vicente)
Mario Masia VicenteY =~ -7~

[ D’EET"MlngE:fH_HHbDSE Diaz, en repi‘esentacién de

Citiba l-i&:/[:;aﬁﬁf&A

DILIGENCIA: Tras Ja formulacion por ta Comision Delegada del Consejo de Administracion de Europea de
Titulizacion, S.A. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, en sesion de 24 de abril de 2007, de las Cuentas
Anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria) de “Bankinter 2 Pyme londo de Titulizacion de
Activos” correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2006, contenidas en las 33 paginas anteriores,
numeradas de la 1 a la 33, la Presidenta y los Vocales que constituian la Comision Delegada del Consejo de
Administracion de la citada Sociedad en la fecha citada han firmado el presente documento, haciéndosc constar las
ausencias de las firmas que se indican y por las causas que se resefian, siendo autografas de los mismos las tirmas

manuscritas que preceden.

Madrid, 24 de abril de 2007

Belén Rico Arcvalo.
Sceretaria no Consejera

Fluronea de Titulizacion, S.A., SGFT 3
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Bankinter 2 Pyme Fondo de Titulizacion de Activos (el “Fondo”) se constituyé mediante escritura publica otorgada el
26 de junio de 2006 por Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de¢ Fondos de Titulizacion, agrupando 4.742
Préstamos por un importe total de 785.468.514,91 euros de los cuales 1.695 corresponden a Préstamos concedidos a
empresas, en su mayor parte, pequefias y medianas empresas, por un importe de 141.965.454,61 euros y 3.047
corresponden a Certificados de Transmision de Hipoteca por un importe de 643.503.060,30 euros, emitidas por
Bankinter, S.A., en esa misma fecha.

Asimismo, con fecha 29 de junio de 2006 se procedié a la puesta en circulacion de la emision de los Bonos de
Titulizacién Hipotecaria por un importe nominal total de 200.000.000,00 euros integrados por 490 Bonos de la Serie
Al. 6.820 Bonos de la Serie A2, 162 Bonos de la Serie B, 275 Bonos de la Serie C, 107 Bonos de la Serie D, y 146
Bonos de la Serie E, representados en anotaciones en cuenta de 100.000,00 euros de valor unitario.

Con fecha 22 de junio de 2006, la Comision Nacional del Mercado de Valores verificé e inscribid en los registros
oficiales los documentos acreditativos v el folleto informativo correspondientes a la constitucion del Fondo y la
emision de Bonos de Titulizacion Hipotecania.

I:] Fondo csta regulado por ¢l Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Tituhzacion
de Activos vy las Socicdades Gestoras de Fondos de Titulizacion y, en lo no contemplado en éste, por la Ley 19/1992,
de 7 de julio, sobre Régimen de Socicdades y Fondos de Inversion Mobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion
[Hipotecaria, por regulaciones complementarias y por la propia escritura de constitucion.

1 Fondo, de conformidad con ¢l articulo | del Real Decreto 026/1998. constituye un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica, y tienc el caracter de cerrado. de conformidad con el articulo 3 del citado Real Decreto
026/1998. Esta integrado en cuanto a su activo por los Prestamos no Hipotecarios y los Certificados de Transmision de
Hipoteca, por los saldos de la Cuenta de Tesoreria, y por los gastos de establecimiento no amortizados, y en cuanto a

su pasivo, por los Bonos de titulizacion emitidos, por ¢l Préstamo para Gastos Iniciales, de tal forma que el valor
patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El Fondo se extinguird (i) cuando hayan sido integramente amortizados los Préstamos que agrupa (11) cuando hayan
sido amortizados intcgramente los Bonos cmitidos (iil) por la finalizacion de procedimiento de Liquidacion
Anticipada, quc de acuerdo con determinados supuestos de liquidacién anticipada recogidos en la escritura de
constitucion, el Fondo podra liquidarse anticipadamente, entre otras causas, cuando el importe del Saldo Vivo de los
Dercchos de Crédito pendiente de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del Saldo Vivo Inicial y (1v) en todo caso,
por la liquidacion definitiva del Fondo ¢n la Fecha de Vencimiento Final el 16 de mayo de 2043 o, si esta fecha no

fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil,

1 Fondo esta sometido al tipo gencral del Impuesto de Sociedades y exento de] concepto de operaciones socictarias
del Impuesto de Transacciones y Actos Juridicos Documentados. Las contraprestaciones satisfechas a los titulares de
los Bonos tendran la consideracion de rendimicentos de capital mobiliario y por tanto podran cstar sujetos a retencion
de acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

Furopea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, con domicilio social ¢n Madnd, C/
|.agasca, 120, tiene a su cargo la administracion y representacion legal del Fondo. Asimismo, de conformidad con la
normativa legal aplicable. le corresponde en calidad de negocios ajenos, la represcentgeion y defensa de los intereses de
los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes gCroedores del mismo. Europea de
Titulizacion, S.A.. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, (en adelante ( scicdad Gestora") flgura inscrita ¢n
¢l registro especial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el ningdyQ 2.

. o y procurar la mayor cobcrtura
os, asi como compleniefar la administracion del Fondo,
\a,m‘nt'inuac;iéﬁ_,!__fg’*gi-.u eran con Bankinter, S.A., como

- S L

La Sociedad Gestora con el objeto de consolidar la cstr
posible para los ricsgos inherentes a la emisidn de Bo
suscribio a la constitucion del Fondo los contralos qu
contraparie:

¢tura- financiera del
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M N N e e T LA AT A, T LT T SRR L R ) N g S T o T e
o Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) Bankinter S.A.
» Apcrtura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cucnta de Amortizacion) — Bankinter 5.A.
» Préstamo para (astos Iniciales Bankinter S.A.
¢« Pcrmuta de Inlereses Bankinter 5.A.
e Agencia dc Pagos de los Bonos Bankinter S.A.
¢ Intermediacion Financiera Bankinter 5.A.
e Administracion de los Préstamos Pyme y Deposito de los Certificados de  Bankinter 5.A.

Transmision de Hipoteca
e Dircecion, Aseguramiento y Colocacion de la Emision de Bonos Bankinter S.A., Deutsche Bank AG, 1xis
Corporatc & Investment Bank, Fortis
Bank NV-5A, Merrill l.ynch
International, Banco Santander Central

Hispano, 5.A.

T_]’:-Rﬁgrfm'(')ﬂ{ CER_mﬁICADOS Di]ji‘. TRANSMISION DE HIPOTECA

Los 1.695 Préstamos y 3.047 Certificados de Transmision de Hipoteca que se agrupan en el Fondo han sido emitidas
sobre 4.742 Prestamos cuyos capitales pendientes a la fecha de emision ascendian a 785.468.514,91 euros. Los
Préstamos Pyme y los Certificados de Transmision de Hipoteca estan representadas en titulos nominativos y se
emiten por ¢l plazo restante de vencimicnto de cada uno de los Prestamos Participados, participando del cien por
cien del principal e intereses ordinarios y de demora de cada uno de cllos .

1) Movimientos de la cartera de Préstamos y Certificados de Transmision de Hipoteca.
El movimiento mensual de la cartera de Participaciones Hipotecarias es cl siguiente:

Participaciones Amortizacion de Principal Principal pendiente amortizar Principal

Notas: (13 Incluve cuotas de principal vencidas y no cobradas

2} Morosidad

La distribucion de los saldos vencidos pendientes de pago de los Préstamos Hipotecarios Participados en funcion

(2) 1in 2006. principal medio entre ¢l 26.06.2006 y el 31.12.2006

- vivas "'{_lrlc_linﬂrii(l)_ Anticipada __ Saldo (fin de mes) % (factor) Medio anual (2
2006.06.20 4.742 785.468.514.91 100.00
2006 4498  47.866.298.70|  32.810.361,74 704.791.854,47 8073 | 744.253.98147
Total 47.866.298.70]  32.810.361,74 |

2006 Jun 4730 2.143.947 05} 1.291.249 081 782.033.318,75| V9 56

Jul 4 696 7.230.672.00 8.833.857.32 765.968.789.46 9752

AgO 4.671 7.358.126.54 2.460.790,04 756.149.872.88] 96,27

Sep 4.642 7522971,50{  4.605.689,36] 744.021.212,02 04,72

Oct 4.590) 8.722.4067.06 4.613.263.70 730'685'4“’26! 03.03

Nov 4 546 7.467.523 46 6.019.203.69 717.198.754 .11 91,31 |

Dic 4 49% 7.420.591.09 4 986.308,55] 704.791.854 47 89 73
Total 47 .866,298.70 32.810.361.,74

IEIPDI‘LLE Cn Curos o

de la antigiiedad de cada cuota vencida y no cobrada total o parcialmente al cierre del ejercicio, es la sigulente:

Furopea de Titulizacion, S.A. SGFT
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S | e e R I S R SR L B e e ey I SRR L
Antigiiedad Nimero Importe Imgagadu Importe en Dudosos Importe
Deuda recibos Pl'lm:lpdl Intereses Total Principal Intereses Total Provisionado
P\ _ .. Ordinarios
I Hasta 1 mes 209 196.279,15| 35.422,03]231.701,18 .
| Dc 1 a 2 meses 241 44.424,26 7.433,08 [ 51.857,34 - |
De 2 a 3 meses 3 1.441,76 68411 1.510,17
t Dc 3 a 6 meses 2 1.500,58 113,91 1.614,49
Dec 6 a 12 meses - - - -

Mas de 12 meses | _ ] i _

=
|
o o

$ Totales

243,645,775 | 43.037,43 | 286.683,18

Importes en euros

[.a distribucion por la antigiiedad de la primera cuota vencida y no cobrada de¢ los Préstamos Participados en
situacion de impago, con informacién del principal pendiente de vencer y ¢l valor de tasacion inicial de la
garantia inmobiliaria, es la siguiente:

Antigiiedad Namero __Importe impagado Deuda Deuda
Deuda Préstamos Principal Intereses Total pendiente Total
ordinarios __ vencer e
Hasta 1 mes | 8O 175.918.80 30.465.08 206,383,858 | 2167197992 1 21878363 80
De b a2 meses 2 6(.209.94 12.074.64 72.284 58 | 1920851311 2.002.135,89
e 2 a3 meses 3 4.499 7] 282.03 4.781,74 21.613 61 26.395 35
e 3 a 6 meses 2 3.017.30 215,68 3.232.98 28 086,23 31.319 21
DDe6al2 meses - - - - - -

Mas de 12 meses - - _ _ _ _

Totales ' 212  243.645.75  43.037.43 286.683.18 |  23.651.531,07 | 23.938.214,25

: P — - ......-—L_. — e —— L S———ETTE"T~T L ———— T L ' |
' Importes en euros

3) Estados de la cartera de los Préstamos y los Certificados de Transmision de Hipoteca al 31 de diciembre de
2006 segun las caracteristicas mds represenialivas.

‘_ Formalizacion

[.os Préstamos Participados fueron formalizados en fechas comprendidas entre los afos 1997 y 2005. La
distribucion por afios se muestra cn el sigmente cuadro:

S1'TUACITON AL 31/12/2006 SITUAC JON A L. A C ONSTITUC ION
.. Ao | - Principal o | Prmclpﬂl

'IH:'.'H'"”'.I“?_I NI'H'IIL'TI“!'.} | _-rjr 0 [‘j{‘.l]dit‘.ﬂlﬂ Yo . NI'I_ITIEI'U U pe ndiente .P/h ,
1967 32 0.7 1 .852.918,12 0,26 33 0,70 2.415.922,03 0,3]
998 60 11,33 6.181.696,52 0,88 66 1,39 7.298.625,96 0,93
099 119 12,65 12.797. 488 87 1,82 1206 2.66 14.140.829,58 1,80
20010) 153 3,40 21.810.518,20 3,09 | 58 3,33 7y 23.973.479,50 3,05
2001 206 4,58 24,140.830,83 3,43 223 4,7 | 26.407.240,45 3,36
2002 349 7,76 51.971.266,40 | BT 74: 56.781.587,22 7.23
2003 757 1683 100.550.599.77 2 ..Ln?‘;.x‘%'l'w F?’ :,l 115.464.995,74 14,70
2004 1246 27,70 187.600.100,07 g; - L303. . 208.425310,62 26,54
2005 15376 35,04 297.886.435,69 ‘ 164() 3 %" 330.560.523 .81 42,08

" Total 3498 100,00  704.791.854,47 4. 743 | m lm\ 785.468.514,91 100,00

Europea de Titulizacion, S.A.,\SGFT




Capital pendiente

El importe individual del principal pendiente de amortizar de cada uno de los Préstamos Participados sc
cncuentra entre 527,56 y 3.772.000,00 euros. La distribucién de la cartera por el principal pendiente de amortizar

es la sigmente:

Intervalo
Principal pendiente

Nam

686

0.000.00-14 999,99
15.000.00-29.999,991 477
30.000,00-44 999,99 310
45.000.00-59.999,99 320
60.000.00-74.999.99| 300
75.000,00—89.999,99‘ 240)

90.000.00-104.999 99| 220
05.000.00-119.999 99 243
20.000.00-134.999.99| 173
35.000.00-149.999 99 141

150.000.00-164.999 991 150

165.000,00-179.999,99] 120

180.000 00-194,999 99| 104

195.000.00-209.999,99] 90

210.000.00-224.999 99| 89

925000 00-239.999,99] 72

240.000.00-254.999,99] 49

255.000.00-269.999,99[ 6]

270.000.00-284.999.99] 30

185.000.00-299.999 99| 42

300.000.00-314.999,99] 34

315.000.00-329.999 99 32

330.000.00-344.999 99 33

345.000,00-359.999.99] 26

160.000.00-374.999.99] 29

375.000.00-389.999 99 18

390.000.00-404 999,991 24

405.000.00-419.999 99 18

420.000.00-434.999 99| 16

435.000.00-449.999 99 20

450.000.00-464.999.99( 18

465.000.00-479.999.99 1]

480.000.00-494.999 99 9

495.000.00-509.999,99 14

510.000,00-524.999.99 11

595 000.00-539.999 99| 15

540.000.00-554.999 .99 17

§55.000,00-569.999.99 1)

570.000.00-584.999 .99 y

$85.000.00-599.999 99 8

600.000.00-614 999 99 e

615.000.00-629.999 99 7

630.000.00-644 999 99 G

645.000.00-659.999,99 g

660.000.00-674.999 99 9

675.000.00-689.999.991 10

690.000.00-704.999 99 4

705.000.00-719.999 99 y

720.000.00-734 999 99 3

735 000.00-749 99999 3

750.000.00-764.999 99 ,

765.000.00-779.999.99 3

780.000.00-794.999 99 |

795.000 00-809.999 99 2

210.000.00-824.999 99 0

225.000,00-839.999 99 9

840,000 00-854 999,99 3

255.000.00-869.999.99 4

870.000,00-884.999 99 3
T €T d ' T
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BANKINTER 2 PYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

e R

SITUACION AL 31/12/2006

Principal [

- % pendiente ~ % | Nam
15,25 5.362.294,34  0,76] 620
10,60 10.542.909.60 1,50 508
6,89 11.579.184,80 1,64 356
7,11 16.756.787,13 238 315
6,67 20.325.922,14 288 315
5,34 19.759.692,52 2,80 273
4 89 21.519.521,27 3,05 218
5,40 27.310.719.43 3 88 254
3,85 21.979.128 96 3,12 193
3.13 20.046.251,08 2.84 162
333 23.504.153,93 3,33} 141
2,67 20.6Y4.183,68 2,94 132
2,31 19.449.66946 276 |29
2,00 18.204.641.77 2,58 08
1,98 19.321.625.11 2,74 88
1,60 16.718.694,21 2,37 77
109 12.171.652,00 1,73' 65
1,36 16.031.939,18 2,27 56
1,11 13.891.019,63 1,971 55
(),93 12.256.112.19 1,74 51
0,76 10.469. 843 16 1,49 37
0,71 10.291.136 .81 l,46| 31
0,73 11.155.046,84 1,58 32
(1,58 9.151.212,56 1,30 34
0,64 10.670.775,97 1,51 28
(.40 6.894 476,97 0,98 26
0,53 0.529,238,47 1,35 25
0,40 7.428.054,62 1,05 15
0,36 6.860.169,78 0,97 26
(0,44 8.854.620,90 1.26 15
(),40 8.223.737.37 1,17 20
0,24 5.183.672,55 0,74 19
0,20 4.386.240,70  0,62] 15
031 7.023.736.46 1,00 8
(),24 5691977900 0,81 16
0,33 8.018.1537.49 1,14 16
0,38 9.270.610,87 |,32 |5
0,22 563821347 (0,80 17
()20 521090512 0,74 14
0,18 4.744.151,85 .67 7
0,13 3.630.037,92 0,52 13
0.16 436691766 062 8
0,20 5719211,58 0,81 4
(0,18 5219259 81 ().74 6
0,20 6.012.466.86 0,85 0
0,22 6.835.500,89 0,97 10
(0,09 2.797.526,90 040 6
0,20 6.405.950,72 091 7
0.07 2.180.679,46 031} 14
0,11 3.718.904,04 0,53 3
(3,004 1.509.753,77 ()21 2
(0,07 2.329.557.96 0,33 4
(.02 793.07591 0,11 6
0,04 1.597.37720 0,23 7
0,20 7.352.417,59 1,04 2
0.2() 7.480.039.32 1,06 3
0,07 2.549.660 82 0,36 6
0,09 3.463.351,20 0,49 7
0,07  2.648.181,86  038] 6

l
1

3,07
0,71
7.5
6,64
6,64
5,76
4,60
5.36
4,07
3 42
2.97
2,78
2.72
2.07
1,86
1 62
1.37
1.18
1,16
1,08
0,7%
0,65
0.67
0,72
0.59
0,55
0,53
032
0.55
0,32
0,42
0,40
0,32
0.17
0,34
0,34
(.32
0,36
0,30
0,15
0,27
0,17
0,08
0,13
0,19
0,21
0,13
0.15
0.30
0.06
0.04
0,08
0.13
0.15
0,04
0.06
0,13
0,15
0,13

Informe de Gestion 2006

T T T T

Principal

5.781.738,63
11.200.659.39
13.326.382.0]
16.473.096,74
21.295.028,65
72 445 208 99
21.244.812,69
28.453.085,90
24.473.199,03
23.030.829,65
22.193.713,53
22 672.645,15
24.177.023,49
19.796.329,47
19.092.194,60
17.902.564,97
6.065.339,54
14.738.616.82
15.214.340,12
14.822.449,23
11.374.327,44
10.002.383,09
10.809.067,17
11.958 885,62
10.290.249,82
0.951.790,03
9.958.214,65
6.184.918,00
11.112.064,56
6.613.729,09
9.149.140,95
2.917.360,98
7.302.317,51
3.995.965,69
§.314.231,39
8.514.233.82
8.191.267.87
0.523.150.09
8.055.422,20
4.140.540,94
7 865.527,77
4.988.105,16
2.556.572,35
3 896.563.87
6.036.945 92
6.817.187.89
4.191.859.84
4.985.636,89
10.170.491,77
2.220.541.34
1.513.566.02
3.095.895,01
4.716.257.96
5.604.457.44
| 634.490.58
2.505.938,29
5.080.201,09
6.025.476.47
5.278.133.26

2.70

2,83

SITUACION A LA CONSTITUCION

| Nim %  pendiente = Y |

0,74]
1,43
1,70
210
2.71|
2.86]

3 .62
3,12
2.93

2 89
3.0%
2,52,
2 43
228
2,05
.88
| .94
.89
1.45
127]
1.38
1,52
1,31}
1 27
1.27
0,79
1.41
0.84
(.16
.14
0.93
0.5]




BANKINTER 2 PYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

1

-
1.140.000,00-
-

1.410.000,00-
1.425.000,00-
1.470.000,00-1.484 999,99
1.500.000.00-1.514.999,99
1.515.000,00-1.529.999,99
1.530.000,00-1.544 999,99
1.545.000,00-1.559.999.99
560.000,00-1,574.999.99
1.590.000.00-1.604.999 99

1.755.000,00-
1.770.000,00-
|.785.000,00-

1.890.000,00-]

1.980.000,00-1.
2 025.000,00-2.039.999.99
2.055.000,00-2.069.999 44
2.175.000,00-2.189.999.99
2.235.000,00-2.249 999 99
2.265.000,00-2.279.999 99
2205 .000,00-2.309 9949 Y9
2.310.000,00-2.324.999,99
2.340.000,00-2.354,999 99
2.415.000,00-2.429.999 99
2.490.000,00-2.504.999,99
2.565.000,00-2.579.999,99
2.580.000,00-2.594.999 99
2.640.000,00-2.654.999,99
2.820.000,00-2.834.999 99

2.955.000,00-2.969.999.99|

Intervalo

Prin_lc_.lilpla_l

885.000,00-899.999,99
900.000,00-914.999,99
915.000,00-929.999,99
930.000,00-944.999 .99
945.000,00-959.999,99
075.000,00-989.999 99

$90.000,00-1

1.005.000,00-1.019.999.99
| 1.020.000.00-1.034.999,99
1.035.000.00-1.049.999,99}
1.050.000.00-1.064,999 99
1.065.000,00-1.079.999,99
1.080.000,00-"
| 1.095.000,00-
1.110.000,00-

25.000,00-

55.000,00-1

260.000,00-1
275.000,00-1

1.290.000,00-1
1.3035.000,00-1
335.000,00-1.349.999.99

365.000,00-1
380.000,00-1

605.000,00-1]

635.000,00-1.649 99999
1.650.000,00-1.664 999,94
1.665.000,00-1.679.999,99
680.000,00-1.694.999,99
695.000,00-1.709.999 94

.725.000,00-1
.740.000,00-

830.000,00-

935.000,00-1

endiente

004999 99

094,999 99
109999 99
124 999 99
130,999 99
154.999.09
169.999.99

b 1.170.000,00-1.184.999,99
1.185.000,00-1.199,999,99
1.200.000,00-1.214.999 99
1.215.000,00-1,229.999,99
1.230.000,00-1.244 999,99
1.245.000.00-1.259.999,99{

274.999 94
289999 99
304.999.99
31999999

379.999 99
394 9499 .99
424 9499 .99
4395999599

61999999

739.999.99
754.999,99
769.999,99
784.999.99
799.999.99
844.999,99|
904.999,99
949.999.99
994 999,99

Niom

—l—bb_}n—lq—ll__h.n—l—h_]'—tmm_hlmm_h_h_

[ I ot R | L I

[~
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Yo

0,02

0,09
0,09
0,11
0,04

0.09
(.07
0,04
0,02

0,04
0,02
0,02
0,04

0,02
0,02
0,04
0,02

0,02

0,04
0,02

0,04
0.02
0.02

(4,02

(2,02
(),(}2

0,02

0,04
(0,04
0,04
0,04
(), ()2

0.02
0,02
0,02
0.02
(0,02
0,02
0,02
(.02
.02
.02

).02
0.02

0.04

0,02
(.02

0,02

Principal
endiente

888.117,69
3.612.008,27
3.697.105,36
4.689.649,68
1.897.620,14

3.993.411,59
3.039.625.47
2.056.884,27
1.044.571,83

2.150.978,10
1.093.665,44
1.095.800,62
4.465.240.25

1, 149.393 04
1,164.539,76
2.350.087,62
1.187.863,52

1.216.687,05

2.517.823,96
1.271.473,38

-l

2.588.935.,65
1.318.152,8Y9
. 332.196,68

1 381.660,58
1.428.250,21
1.474.217,50

1.519.306,84

3.096.096,47
3.129.736.,44
3.189.100,56
3.223.006,66
1.648.109,54

|.673.296,32

1.695.210,30

[

1.753.588,36

1.780.152,92
1.787.216,04
| 841.829,89
1.892.436,26

2.030.910,19
2.178.557,79
224603712

2274 777,78
2.302 850,61

4.086.149 91

i

o 812,63
8p0.808.46 .
2066.237,50

<1

'—"—"—'|""'-'""—‘!'=-]'t"-.]|'--:'“"r'—'t*""—"l

Principal

Informe de Gestion 20006

endiente

895.582.70
8.160.650.63

929.712,05
1.874.744 41
5.719.495 02

987.152.33
3.994.120,17
1.010.000,00
1.026.106 95
2.094.208,18
1.061.029,14

2.174.438 .23
1.104.751,73

2.252.347,28
2.298.653,32
1.158.369,62
2.348.893,52
1.195.413 81
3.604.448,87
3.655.535.98
2.476.265,92
1.258.258,52
1 274.000.00
| 289.082.56
2.594. 424,66
2.624.162,97
1.347.895,08
2.746.990,86
1.381.660.58
1.410.000,00

1.476.467,94
1.500.000,00

1.534.393,18

1.568.604,27
3.198.696.13
3.221.664.87
3.282.763,86
1.655.731.81
1.673.393,69
1.694.709 20

1.729.000,00
1.740.926,05
1.757.010,20

3.680.956,02
0803.146,68
1.937.265,45
96().844,63

2.067.753,07

2.240.722,74

2,324, 100,68

242577133
2.500.000,00
2 577.145.25
2.583.794,32

2.967.327.76

0,12
(.24
0.73
0,13
0,5]
013
0,13
0,27
0,14

0,28
0.14

(J,29
026
0.1 5|
0,30
0,15
0 46
0,47
0,32
0,16
0,16
0,16
0,33}
0,33
0,17
0,35
0,18
0.18

0,19
0,19]

0,20

0.20
0,41
0,41}
0,42
0,21
0,2
0,22

0.22
.22
.22

047
(3,24
(.25
(.25

0,26

(,29

0,30

(),31
(0,32
0,331
(0,33

0,38




BANKINTER 2 PYMF FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gestion 20006

Principal
Principal pendiente Nam %  pendiente Yo
3.000.000,00-3.014.999 99 2 0,04 6.000.000,00
3.015.000,00-3,119.999.99 | 0,02 3.107.078,53 0,44
3.120.000,00-3.134.999,99 - - -
3.180.000,00-3.194.999,99 1 0,02 3.182.612,29 0,45
3.195.000,00-3.209.,999 99 - - - -
3.330.000,00-3.344 999,99 - - - —|
3.405.000,00-3.419.999 99 - - - -
| 3.495.000.00-3 509,999,689 | 0,02 3.500.000,00 0,50
3.765.000,00-3.779.999 991 1 (3,02 3.772.000,00  0,54]

Intervalo Principal

endiente %
0,04 6.000.000,00 0,76

0,02 3.126.92897 0,40

0,02 3.197.773,83 041
0,02 3.339.66731 043
0,02 3.408.292,13 043
0,02 3.500.000,00 045
0.02 3.772.00000 0,48

s , Total| 4498 100,0 _ 704.791.854,47 100,0] 4.742 100,0  785.468.514,91
Minimo 527,56 2952 51
Maximo 3.772.000,00 3.772.000.00
| Medio 156.690,05 165.640,77 |
mportes eneuros

Indices de referencia

{ a totalidad de los Préstamos Participados son a interés variable, efectudndose la determinacion del tipo de
interés nominal anualmente, de acuerdo con la escritura de cada Préstamo.

[ a distribucién de la cartera segun el indice de referencia que sirve de base para la determinacion del tipo de
Interés es la sigulente:

% Tipo Viargen
indice Principal Interés s/indice
 Referencia  Namero %  pendiente = A Nominal .._‘,TJMHH S
FURIBOR a 1 afio 2.821 62 72 579.349.552 32.20) 4.03 0,66
MIBOR a | afo 1 04 431 17.505.789 2 .48 4.18 | 0,77 |
MIBOR MERCADO 1 MES 1.478 32 .86 107.178.588 15.2] | 4.49 0.97
MIBOR MERCADO 3 MES 3 0.1] 757.925 0.11 4138 0.78 |
Total 4,498 100,0 704.791.854,47 100,0 4,11 0,71
- o o ” ~ Medias ponderadas por principal endiente

indice FURIBOR 1 afio: la media aritmética simple de¢ los valores dianos de los dias con mercado de cada mes, del l.lp?ﬂ de contado
publicado por la Federacion Bancaria kuropea para las operaciones de depdsito en euros a plazo de un ano calculado a partir del ofertado
por una muestra de bancos para Operaciones entre entidades de similar calihcacion.

indice MIBOR 1 afio: la media simple de los tipos de interés diarios de las operaciones a plazo de un afio cn el mercado de depisitos
interbancarios. durante los dias habiles del mes legal correspondiente. No obstante, ¢n los dias habiles que no se hayan cruzado operaciones,
se tomara el tipo contado publicade por la Federacion Bancaria Europea para las operaciones de dep0sitos en curos a plazo d¢ un ano
(Luribor). Los tipos diarios son, a su vez, los ipos medios ponderados por el importe de las operaciones.

Tipo de interés nominal

1.a distribucion por intervalos de los tipos de interés nominales aplicables a los Préstamos Participados es la
sigulente:

=" POV, RR_ L PrLL KT Y A A
LLHropeu e o [tittt i insie, u.;'i., SCH] 6




BANKINTER 2 PYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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SITUACION AL 31/12/2006

Intervalo Principal Principal
% Tipo Nam. Ya pendiente % Nim. Yo pendiente %%
Nominal
2.00-2.49 i - - i 3 006 4.986.058,97 0,63
2 50-2,99 . ) - _ 858 18.09  205.590.370,91 26,17
3.00-3,49 259 576 50.864.922.04 7,221 1.154 2434 23574339286 30,01 |
150399 | 1141 2537 230.130.660.84 32,65| 1452 30,62  263.955.619,17 33,60
4.00-4 49 1.612 3584  320.135404,10 45,42 555 11,70 58.704.541.73  7.47 |
4.50-4,99 606 1547 87.527.202.29 12,42 200 631 90.496.121.90 |21
500-549 | 300 6,67 8430.840,86 120f 209 441 3.903.170.77 0,50
5.50-5,99 210 4,67 4.424.036.07 0,63 136  2.87 2.040.480.53 0,26
6.00-6.49 177 3,94 2.137.186.20 0,30 47 099 604.993.66 0,08
6.50-6,90 61 1736 695.223.51 0,10 22 0,46 342 602.93 0,04
7.00-7,49 31 0,69 304.335.79 0,04 5 011 7739436 0,01 |
7 50-7.99 6 0,13 76.252.90  0.01 2 0,04 23.767.12 0,00
8 00-8,49 4 0,09 56.368.75 0,01 . -
8.50-8.99 1 0,02 942112 0,00 i -
| Total | 4.498 100,0  704.791.854,47 100,0 785.468.514,91 100,0
*p Tipo interés nominal: |
Minimo 3.02% 2.19%
Maximo 8.65% 7.88%
Medio ponderado por 4,1 1% 3,40%
Principal pendiente - I RO o L |

Vencimiento final

[ os Certificados de Transmision de Iipoteca tienen fecha de vencimiento final entre los afios 2006 y 2040. La

Informe de Gestion 2006

' l*rl .I.-I.I |.||||'
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SITUACTON A LA CONSTITUCION

Importes ¢n euros

distribucion por afios s¢ muestra en el siguiente cuadro

 SITUACION AL 31/12/2006

SITUACION A LA CONSTITUCION

K

Europea de Titulizacion, SA., SGFT

“Adlo de Principal Principal
_Y.?_',L'?i'“‘UT Nim. % cndiente % | Num. % pendiente Yo
2003 : F : : - : : :
2006 - - : : 61 1,29 2.729.007,77 0,35
2007 346 769 1699784110 241|361 7,61  22585.031,77 2,88
2008 478 1063 1932710040  274] 502 10,59 26275263,05 3,35
2009 109 887 3621984112 5,14 405 854  43.15843690 549
2010 419 932 40.504.068,55  575) 437 922 4857668293 6,18
2011 115 256  17.203.834.78 2,44 120 2,33 19.610.340,55 2,50
2012 137 3.05 3021085151 429 145 3,06  32.489.92569 4,14
2013 193 420 28.240.00737 401 206 434 31.038.526,59 3,95
2014 178 618 4592851622 652|289 6,09 5135292369 6,54
2015 182 627 5431582509 771 292 6,16 5856658775 7,46
2016 167 371 24.08153035 342 170 358 2595547994 3.30
2017 184 409 3860841297 548 185 390  41.221.554,17 525
2018 198 440 4146915593 588 207 437 44.809.850,16 5,70
2019 131 736 76.026.478.87 10.79] 345 728 80.819.659,72 10,29
2020 168 S8 9692593359 1375 383 8§08  107.082.032,13 13,63
2021 29 0.64 445936044 0,63 330,70 4.884.924.42 0,62
2022 49 109 1033522728 1,47 53 1,12 . 11.761.140.49 1,50
2023 73 162 13.609.112.94 1,93 76 14 1464328537 1,86
2024 82 1.82 18.291.795,54 2800 | 18.813.54535 2,40
2025 200 445 51285785927 7:28] 55.279.612.80 7,04
2026 0 022 213692304 030} 2.968.137.37 0,38
2027 3029 |.481.48024 - 021 1.595.413,27 0,20
2028 5033 |.815.§14i33 . - 0,26 1.994.174,77 0,25
2029 24 053 685240038 1097 7.083.14881 0,90

"
" .-':.It.l'"l' ‘i'{l:i!. 1
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SITUACION AL 31/12/2006

e el o 1 3 1l

Informe de Gestion 2006

SITUACION A LA CONSTITUCION

Afio de Principal Principal
Vencimtoj Nam. Yo pendiente Yo 1 Nim. %  pendiente Yo |

2030 34 0,76 8.771.646,35 1,24 36 0,76 9.317.105,36 1,19
2031 | § 0,18 1.513.500,82 0,21 g8 0,17 1.532.617,20 0,20
2032 6 0,13 092.477,03 0,14 7 0,15 1.199. 708,48 0,15
2033 13 0,29 3.322.042,55 0,47 13 0,27 3.394.10096 0,43
2034 10 (0,42 5.505.566,59 0,78 21 (0,44 6.038.071,59 (0,77

| 2035 18 0,40 6.337.999.25  0.90 18 0,38 6.399.935,14  0,8]
2036 | 0,02 196.342.55 0,03 | 0,02 198.250,59 0,03
2037 0,02 280.735.16 0,04 | 0,02 28332552 0,04
2038 | 0,02 168.729,13 0,02 2 0,04 316.66332 0,04
2039 5 011 894 465,12 0,13 5 0,11 1.009.645,11 0,13
2040 2 (,04 480,765,009 0.07 2 0,04 484.406,18 0,06
Total | 4.498 1000  704.791.85447 100,0] 4.742 100,0  785.468.514,91 1000

- . 2. 2007 “ hro1

Vencimiento Final

Minimao 10.01.2007 05.10.2006

Maximo 16.05.204() 16.05.2040

Medio ponderado por 23.10.2017 16.07.2017

|principal pendicnte - L . .

e R Importes en curos —

Localizacion geogrdfica ]
La distribucion geografica segin la provincia y region donde se ubica el inmueble objeto de la garantia
hipotecaria s¢ presenta en cl siguiente cuadro:
Sl‘l“UACIC)N AL 31/12/2006 SITUAH(_Q_I_QN A LA CONSTITUCION
| Rt‘fgiﬁn_ | Principal Principal .
| Nam. %  pendiente o Num, Yo endiente L

Andalucia 732 16,27 111.496,502,06 15,82 765 16,13 121.794.257 43 15,51

Aragon 35 (),78 6.284.134,10 (),8Y 37 0,78 7.197.316,30 0,92

Asturias H 2,25 11.534.006,60 1,64 105 2,2 12.982.456,58 1,65

Balcares 111 2.47 15.118.707,00 2,13} 115 2.43 17.732.598.02 2,26

Canarias 441 9 .80 56.275.218.73 7.983 468 Q.87 62.565.153,86 7,97

Cantabria [ 15 2.56 13.221.518,65 1 88 122 2,57 15.854.760,96 2,02

Casttlla y Ledn 175 3,89 23.346.841 58 3,31 184 3,58 25.704.782 .45 327

Castilla-1.a Mancha 132 2,93 21.847.944 41 3.10 138 2.91 24,164 901 35 308

Cataluiia 484 10,76 70.687.903 35 10,03 518 10,92 8199777699 1044

Extremadura 50 1,11 |1.452.586.66 |.62] 53 1,12 12.209.664.32 [,55

Galicia 136 3,09 15.283.217.77 2,17 146 3,08 16.824.773,89 2.14

Madrid 914 2032 20311648703 28,82 069 2043 225250.083,98 2868

Mehilla 4 0,09 355.537.,76 0,05 4 0,08 372.725.50 (.05

Murcia ()7 238 14.725.415,352 2.09 111 2.34 17.088.000,40 218

Navarra 1 & ().40 2.850.133,67 (.40 20) ().42 3.242 365,34 0,41

La Rioja 5 011 789 395,37 (.11 5 (11 818._459765 0,10

(-_'.T{'}n'luﬂ-idﬂd Valenciana 648 1441 8§1.382.770,32 11,55 681 14.36 Q0.511.881.88 11,52

Pafs Vasco 283 6,29 44,964 93914 6,38 297 6,20 49.076.606,03 6,25

Desconocida 4 (1,09 58.594.73 0.01 | 4 0.08 (69.949 98 0,01]

[ Total - | 4498 100,0 704.791.854,47 1000 4.742 1000  785.468.51491 100,0

B o o Importes en euros 5

o LI

TR

— ’ ki F- LR
f_}l-ff"f..f]!t’.ﬂ (UE MLty P Bey s s 2 4
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4) Tasa de amortizacidon anticipada

Informe de Gestion 2006

La evolucién a lo largo del ejercicio de la tasa mensual de amortizacién anticipada 'y la tasa anual equivalente,
ademas del valor promedio de dichas tasas con datos agregados moviles frimestrales, semestrales y anuales, es la

siguiente:

Datos del mes

Datos 3 meses
nl‘.t/ b

[ Amortizac. Datos 6 n'ielsqs Datos 12 meses | Historico
Principal % | anticipada Yo Ve %o Ve Yo Yo Ve Yo
pendiente Sobre | de Principal Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa
(1) Inicial (1) l Mensual — Anual | Mensual Anual ME"“#.I. Anual Mensual Anua! Mensual  Anual
2006.06.26 785.468,51 100,00 | | 07 ¢
2006 704.791,85 89,73 32.810,36 : 1
1 J |
2006 Jun 78203332 9956 129125 | 098 11,17 U,E;g :i,éz
Jul 765.968,79 97,52 8.833,86 1,13 12,74 | I,(Sl 5s
ALO 756.149.87 96,27 2.460,79 (3,30 3,591 0,8] b.25 (), .
Sep 74402121 94,72 4.605,69 0,60 6,93 0,68 7,83 0,75 ggz
Oct 730.685.48 9303 461326 0.54 6,34 048 5,63 | | 0,71
Novi  717.198,75 9131 6.019,20 0.73 842 062 724 | 0,71 8,25 0,71 825
Dic 704.791.85 89,731 4.986,3] 0,69 7,98 0,66 7,59 0,67 7,71 . 0,71 8.21
..... S S I L —

) Importes

¢n miles de curos

(1) Saldo de fin de mes
(2} Amortizacion anticipada de principal realizada durante €l mes por los Deudores (no incluye las ca

cfectuadas por el emisor)

ncelaciones anticipadas de Participaciongs

_ e — N e — _ —
14 - - |
E—_’ 19 - M T _ N |
< iy
: ~ I o
10 4 - - _. e . - |
% I|I|.ll"""'l. e i
- - - - N SR rome — ™ ——-— —t J
o 81 -~ — e R e ' i Ty
CJ - R
(N - | - w
"-’-_l'.-.l E, 4. — —_— —_ Ll _ ___!ll-..... . -~ * _— — —_——
)
- 4 1 _ _ — _ - N _
)
= _ o _ _ e
2 2 -
D nik | T T 2 | I B | o T T il | —T j | j = ; I ;ﬂ Lﬂ '
I (D o 8 ) D D D D ) 8 ) ) (G
BEEEEEEEEEREEEEEEE RS EEEE
' 1 1 1 L 1 ! ' ! -y O é_' EL E + “E E ﬁ i s i e .
C 3 3 - 3 = ) = 0 & 3 2 5 = 5§ © B
=2, ST 2 & & @ e @ v ¥ o6 © o o o g £ c C
Vo e e, e T
TAE (mes) = = = TAE(3meses) - -~ - - TAE (6 n'EEeﬁ) —_-—— TAE (12 meses) — '—TAE (h|5tnnr::a)

2. BONOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Los Bonos de Titulizacion Hipotecana se ermitieron por un nnpmte&}ﬂﬂﬂﬂaLTD ’|

Bonos dey K

por 490 Bonos de la Serie Al, 6.820 Bonos de la Serie A2, 107

Bonos de la Serie D y 146 Bonos de la Serie K, de 100.000 0 eums de’valo iu N\
It y .tham S.A: (“ loddne™) v Standard & Poor’s Espafia

por las Agencias de Calificacion, Moody's ll’lVEStD]b Servig

S.A. (“S&P”), segin el siguiente detalle: S |

i . . l'.l-l-_.,'

W

x'-‘__ "y

Furopea de Titulizacion, S.A., SGFT

pe

.=
e
.

T T
ST

800.000.000 euros, Integrados
275 Bonos de la Serie C, 107

nal con calificaciones asignadas
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e ST e L e
Cetbes o T T T T

Serie de Bonos Calificacion de Moody's
Serie Al Aaa
Serie A2 Aaa
Serie B Aal
Serie C Baa2
Serie D Bal
Serie E C

LAy e
I ST T
R e T |

Informe de Gestion 2006

e N e . h«)} W et v ol
I -t - e L T
! ah gt T A TR . T L
N n-_’i.li‘:f’.: - TR I

Calificacion de S&P

AAA
AAA
A+
BEBB
BB

CCC-

Las calificaciones asignadas por las Agencias de Calificacién permanecen vigentes.

Los Bonos estan representados mediante anotaciones en cuenta, sicndo IBERCLEAR, la entidad encargada de la
llevanza de su registro contable.

L.os Bonos estan admitidos a negociacion ¢n AIAF Mercado de Renta Fija que tiene reconoctdo oficialmente su
caracter de mercado secundario oficial de valores.

Movimientos

El movimiento de los Bonos de Titulizacion Hipotecaria al cierre de cada ejercicio se muestra en los siguientes
cnadros:

Emision: 490 BONOS SERIE Al

29.06.2006
2006

6.08.2006
6.11.2006
6.02.2007

e i

¥

Codigo ISIN: ES0313716005

S Tipo ]nteré;ﬂ{unin-:;!” B | -“l_l}lEI'ESES “ o Amﬁrtizacilﬁn Pi;incipﬂl PEndicnh: :1mnrtiza-1: Principal !
Yolnteres _ | Medio
periodo Cup6n Cupon . .
vencido Bruto Neto Totales Impagado | Unitario Total Unitario I'otal Anual

(1) . - - S 2 *

1 0. 000,00 49 000.000,00

3.296% 1.236,388889 1.050,930556|  605.830,55 0,00 0,00 0,00] 100.000,00  49.000.000,00]  49.000.000.00

| |

2.902% 398933333 339,093333 195477,33 (0,60 0,00 0.00] 100.000,00 44.000.000,00

3277%  837,455556  711,837223 410.353.22 (0,00 0,00 (.00t 100.000,00 49.000.000,00

31.653% 933.544444  765,506444

B o o ~ Importes en euros -

L

(1) En cada afio, % tipo de inter¢s nominal medio ponderado por tiempo y principal pendicnte.
(2)  En 2006, principal y tipo de mterés nominal medios entre 29.06,2006 y 31.12.2006

Emision: 6.820 BONOS SERIE A2

29 06,2006
20006

6.08.20006
611,200
(022007

'l“iEu Interés Nﬂmillﬂl

.-....LI L

Cédigo ISIN;: ES0313716013

|

Yolnterdés

periodo Cupon Cupon

vencido Bruto Neto
() _
3.356% 1.259,722222 1.070,76388Y
3.052%  406,933333 345893333
3.337%  852,788889 V24 870556
3.713% QAR RTTITTIR T78,079778

m_llnte_resus'i - AII-]I]-{El:ItiZHl‘.i()ﬂ ]
Totales Impagado | Unitaro Total
8.591.305,55 0,00 (0,00 0.00
2.775.285,33 (3,00 0,00 (},00
5.816.020,22 (2,00 0,00 (3,00

(1} En cada aiio, % tipo de interés nominal medio ponderado pf)r tiempo y principal pendicnle,

L

Einitario

Principal Pendiente amortizar

" Principal |
Medio

Total

Anuatl

(2)

100.000,00
10000000

100.000,00
100.000,00

682 .000.000,00
682.000.000,00

682.000.000.00
682.000.000.00

Impories €n curos

(2} En 2006, principal y tipo de interés nominal medios entre 29.06.2006 y 31, 12.2006.

T 4 YT

il ¥ o Bk AFI S-N  A
LHPOped de L LUELGUCTOH, wyerny 1r8ad

4

G82.000.000,00

®

10)
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Informe de Gestion 2006

Emision: 162 BONOS SERIE B Caédigo ISIN: ES0313716021
AT R e R g R R R T B B T S R R R R R SR S A R D R R RN
;_m_"l'ip_{_i_lﬂptcrésﬂmﬁi“nal Intereses ] | Amortizacién Mdignf& amortizar Principal
% Interés Medio
periodo Cupon Cupoin . |
Vencido Bruto Neto Totales Impagado | Unitario Total Unitario Total Anual
L o o . | I_,__Qz
29.06.2006 | 100.000,00 16.200.,000,00
2006 3,456% 1298611111 1.103.81%9444 210.375,00 0,00 0,00 0,00] 100.000,00 16.200.000,00 16.200.000,00
16,08.2006 | 3,152%  420,266667 357,226667 68.083,20 0,00 0,00 0,001 100.000,00 16.200.000,00'
16.11.2006 | 3,437%  878,344444  746,592777] 142.291 80 0,00 0,00 (,001 100.000,00 16.200.000,00
16.02.2007 1 3.813% 974,433333  799,035333 |
1 "_f o R [mp'or_tt_:_s CNl EUTOS ] o :I

(1) En cada afo, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente.
(2) Ln 2006, principal y tipo de interés nominal medios entre 29.06.2006 y 31.12.2006.

FEmision:

29.06,2000
2006

16.08.2006
6. 11.2006
602 2007

275 BONOS SERIE C

Amortizacion ]Principﬁl Pendicnte amortizar
_-h“ T . T .. T T =TT
|

Cédigo ISIN: ES0313716039

_m_lll_ltéll;éﬂ 'N.U_"i_i,',!“_l | i Intereses
| Colnteres
periodo Cupon Cupon o
Vencido Bruto Neto Totales Impagado | Umitarie Total Unitario
(1) 1~
100.0040,00
3.736% 1415277778 1.202.986111 389.201,39 0,001 (),00 (0,001 100.000,00
31.452%  460,266667  391.2266067 126.573.33 (3,00 0,00 0,(}() 100.000,00
3.737% 955011111 811759444 262.628,06 0,001 0,00 (,00] 100.000,00
4.113% 1.051,100000  861,902000
l

Total

27.500.000,00
27.500.000,00

27.500.000,00
27.500.000,00

T—.-l T

~ Principal |
Medio
Anual
_2) |

27.500.000,00

L L

ImE Ortcs €n euros

(1) En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente.
(2) En 2006, principal y tipo de interés nominal medios entre 29.06.2006 y 3112, 2006.

Total

_]‘I_'Iiﬂ.l..‘l.iﬂnﬂl Il_’tndi.f:nte.ﬁmnrtizar Principal _|
Medio

Anual

—A2)

[

10.700.000,00
10.700.000.00

10, 700.000,00
10.700.000.00

10.700.000,00

Emision: 107 BONOS SERIE D Codigo ISIN: ES0313716047
] | 'l'i?{?_iiﬂqrés Nominal | I | | ll]tl.:ll‘ﬁ!:i-t'.ﬁil | Amortizacion
YoInteres |
periodo Cupon Clupon o
Vencido Bruto Neto Totales Impagado | Umtario Total | Unifario
. U |
29.06.20006 | 100.000.00
2000 3.336% 2.029722222 1.72526388Y 217 180,28 0.00 (0,00 (0,001 100.000,00
16.08.2006 ] 5,032%  670,933333 570293333 71.789.87 0,00 (0,00 (0,001 100.000,00
16.11.2006 ] 5,317% 1.358,788889 1,154,970556 145.3904] 0.00 0,00 0,001 100,000,00
6022007 5.693% 1.454 877778 1.192.999778
- | lnE ortes en ¢l ' ﬁ~ '

r— =, | ( —
(1) tn cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por biempo y rnl‘:m*ﬂ anc?uPﬂ ‘s
(2)  En 2006, principal y tipo de interés nominal medios entre 29.06.206 ’fﬂ 12 2006

Europea de Titulizacion, 5.4., SGFT

h

Y (RN

L
N R
\ RS
s

L {?}Q

A )

1]
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Emision:

% Interés
periodo Cupon
Yencido Bruto

(1)

29.06,2006

2006 7,136%
16082006 6.832%  910,933333
16.11.2006F 7.117% 1.818, 788889
16.02.2007 | 7,493%

Tipo Interés Nominal

Cupbén

146 BONOS SERIE E

el | ke T =t 0 T

2.729.722222 2.320,263889

774,293333

|.545,970556
1 914, 877780 1.570,199778

MNeto J Totales

o o _— T
L- L e

Informe de Gestion 2006

Cf»digo ISIN; ES0313716054

(1} En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente.
(2) En 2006, principal v tipo de intcrés nominal medios entre 29.06.2006 y 31.12.2006.

II-I.!'..I..-' S

LIRS

T e e O L A A U, PO A PN L e
Intereses Amortizacién Principal Pendiente amortizar Principal
Medio
Impagado | Unitario Total Unitario Total Anual
- e e (2)
100.000,00 14.600.000,001
398.539,45 0&00! 0,00 0,00} 100.000,00 14.600,000,00 14.600.000,00
132.996,27 0,00 0,00 (0,001 100.000,00 14.600.000,00
265.543,18 0,00 0,00 0,00] 100.000,00 14.600.000,00 ‘
___Importes en euros | B |

Vida media y amortizacion final de los Bonos de cada una de las Series estimadas al 31.12.2006 segun diferentes
hipotesis de tasas de amortizacion anticipada de las Préstamos

Flercios de amarlascon anticipada upoonal (1)
Hipatesis de morosidad y fallidoy de jos Prestamas Ttul7ados, 1%,

- T ."rl_'. 'F

- 2.

o

roando el Saldo Vivo de los Préstamos Titwlizados s2a infericr al 10% det Satdo Vive inicial

Cr l_”T‘

12 PeH uL PRI VA (N LY T Y 1PN TS R

%, MENSUAL CONSTANTE 0.34% 05i% | 0,65% 087% | "1,[1%_‘_‘]??;25-5' T L
%% ANUAL EQUIVALENTE —A,00% 6, bt % 8,00 10 00% 12,00% _ 14.00% 16,00% | 38 0%
BONDS SLRIE Af — — |
Sin amort, Vida media UL 0.88 088 G A8 (.58 0,58 ! ¢.88 0,84 0,88
opcionai lecha 161117007 161172007 181117200/ 16/11/200/ 1611172007 161172007 161172007 16/11/2007
Amortizacion Final ufi (18 0 AR 0.28 088 QB4 0 88 084 0,54 b4
techa 1611142007 161 172007 1671142007 1611172007 161172007 16/1477007 1611172007 {8/11/2007
Con amart, Vida media an 05 .88 ¢.o8 .88 0,88 0, Ak (.48 0,48 0,88
opcional T techa 1641172007 161112007 164112007 161172007 16112007 161172007 1641 12007 16112007
Armortizacion F wal ahas .84 0.38 0 88 0,88 0,488 088 0,54 0,68
3 facha 16112007 167117200 16/11/2007 giony | en1eooT 1611172007 16/11/2007 1611172007
BONOS SERIE A2 T - | T | T ) “_l
Sin amor Vida mecha anos 4,71 44 4.01 3,73 447 325 3 05 2 a7
apcional fecha PEA00/20H 1 02/052011 VUUIE PR 21097010 21/06/7010 313710 180172010 1311720059 |
Amartyacion Final AnGs 3365 1164 33,65 J1 &3 33,65 13165 43 63 33,65
lecha 16/08/2040 16/8/2040 16/08/2040 162040 16/08/2040 16/04/2040 1GI0B/2040 1 6B/ 2040 '
Con amorl, Yidla medis AN0S 4 37 402 3,70 J.44 3 1B 797 Z.78 2,04
gpeignat facha 1440577011 Q40172011 10/0842010 0/ME/2010 05/D32010 191 272008 121072008 18/08/2009
Amortiracion Fmal ANQS 10.63 g B3 913 R 63 7 B T 38 &, BA k63
_  jeea | 1608R017 16/11/2016 022016 | 16AB016 16/11/2014 16062014 | 1612013 | 16A08/42012 __I
[ONOS SERIE B
5in amar! Vida medhia anos 7,84 7.2% .69 §,¢0 571 531 5 01 4 11
opreional M lerhia 18/11/2014 aninvini4 Q707013 10037013 nsA0r012 1 yoha2012 QIM12012 13/08/201 1
Mrnortizacion Fmal ARDS 3365 31 8% 43 63 3362 43,85 l' 33,85 33 65 Jd,6a
lecha 16/08/2040 16/08/2040 | 6/0BA04D 1BMAF0AD 16/08/2040 16/08/2040 18/0B/2040 16/08/2040
Con amort Vida maha ANos 7,21 .60 £.06 261 b8 481 4 47 4 2}
opcional facha 14/0705 4 040872013 180172013 10082012 0AAYA2012 2111042011 20672013 2131011
Amortizaion 1 inal ANCS 10,63 9 &8 9,13 863 7.08 1.8 604 6,63
| » Iocha 16/08/2017 167112016 16/02f2018 [ 168082015 1 16/1120H4 16/065/2014 16112013 160872013
BONDS SERIE & B T ' ) o " o | 1
Bin wmuort, Vil meadia Ao 7 RO b b 6,64 6,20 517 037 5,01 4,71
apeiona (i ocha 1R 121314 302014 070472011 10002013 6511072012 13052012 3412012 13052011
Amwrhzacion Final AL 13.65 34,65 33,65 335Gh 34,65 33 65 33,65 33,65
fecha 16/08/2040 16/08/2040 15082040 16/04/2040 160872040 16082040 18/08/2040 18{G87204C
Con amort Vida medi anas f.21 g a0 E06 2,61 2,18 481 4 47 442
oprianal fecha 14/03/2014 Q4/0BA013 180172013 100872042 D4/0372012 7171072011 20067701 2103011
Amartizacion Final anos 1063 o BY 9,13 B 53 7.84 } aa 5,88 6,63
" - echa 16/08/72017 L i ™| V622018 1608015 | 11172014 1652014 w1013 | 160872013
| BONOS SERIE D
“th amon. Wil e dia AN { B 720 6,69 5,20 BT DY) 6,01 4,71
opcional T tacha 1B 4 032014 071089201 10023 05/1042012 13/06/2012 g3 2012 (AL |
Arnortizacion Final anog 33,05 33635 33,65 1363 3365 3165 32 65 33,65
lecha 1GA0RI240 | ALA/7040 16/08/7040 16040 16/0R/7040 {6/08/2040 16/082040 16/08/2040 ‘
oy am, Vil e dia Hil=E 7.2 6,60 f D6 261 5.1B 4 81 4 47 477
apcional " lerha 14/02/701 4 Q4/0R{201] | RD1/701 1B 17 04037201 2 2174072011 ZDAERD1 2110342011
Armartsrackon Final JETRE 1063 5 BB 313 .63 i BA 1 b o8 b3
.. _ flecha [ 16/08R017 161 1/ 16 B0 16O 1612014 16/05/7014 4 16/11/2013 _ 16/08/7013 1
BONGS GFRIEE |
S amart Wicdia miedia RGN 19 34 19 08 13,87 1870 18,05 18.42 18 31 18.27
opcional " lerha 2040477020 22401/2026 0411 172028 025 140772025 PBIOL2U2E 1B/D4202Y 17/0347925
fAannracian Finsl Af0S 34 64 33 65 33,65 331 65 33 65 33,65 33 65 331 65 I
lecha 16 /URFDAD 16082040 1610672040 {EMBRGAD | 6/OBA04D 160872040 151082040 16/08/7040
Coam amuort Wida mitsdii ahos 7 80 715 E.61 §18 h R h28 4,62 4,71
opiona fecha 1710/7014 07037014 07/087013 05MAR014 760801 2 OaM4/2017 20112011 V30952011
Mortizacion Finsal A1 13.63 % B4 bo1a 8,63 T BB {38 6 A8 G 63
farha {R/ORAOTT 16/1147015 {FM2/2016 {EMEPTS 16/41/2014 1B/052014 1641172013 16/08/2013
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3. ANALISIS DE LOS RESULTADOS
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CUENTA DE RESULTADOS 2006
Productos financicros 15.364.204,03
Costes financieros -14.349 833,00

Margen financiero | 1.014.371,03

| Owros productos y costes ordinarios netos -804 562,05 |
Margen operacional 209.808,98
4 | o
Gastos de explotacion y tributos -95.661,65 |
| Resultados de explotacion 114.147,33 |
Otros resultados operativos -
Resultados extraordinarios : _
Amortizacioncs -114.147,33
| Saneamiento inmovilizado financiero _ - |
Provisiongs netas -

Beneficios antes de impuestos -
Prevision para impuestos -

Beneficio neto -

Pro memoria: Activos (otales medios (26.06.2006/31.12.2006) | 808.062.323,03 |

| ___Impories ¢n curos :

Productos financieros

|.a distribucion de los productos financieros es la siguiente:

| . - ~_Saldos medios Yo ~ Productos  Tipos medios _
Préstamos/Certif. Trans, Hipoteca 744,253 08 02,10 14.395,92 3.74%
Tesoreria 53.996,8Y9 6,68 968,28 3,46%
Resto activo 0.811,45 1,22 - -
~ Totales | 80806232 10000 | 1536420 | 3.67% |

| Importes en miles de euros L

1] total de los activos ha generado unos ingresos de 15.364,20 miles de euros con un tipo medio del 3,67% anual.
Del total de los ingresos financicros, el 93,70% corresponde a las Prestamos y a los Certificados de Transmiston de

Costey financieros / “ A RS oA
. . O N AR A T I
|.a distribucion de los costes financieros es la siguiente: P N S L
I’-E"‘ o ~ &
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Saldos medios % Costes  Tipos medios

Bonos de Titulizacion Hipotecaria
seric Al 49.000,00 6,06 834,55 | 3,34%
| Nerie A2 682.000,00 84,40 11.826,98 3,40%
Serie 3 | 16.200,00 2,00 | 289.30 3.50%
serie C 27.500,00 3,40 533,73 3.81%
Nerie D 10.700,00 1,32 295,02 2.41%
Serie [ 14.600,00 1,81 538,33 7.24%
Deudas con entidades de crédito
Préstamo para Gastos Iniciales 1.146.,44 (0,14 31,92 5.47%
Resto pasivo 6.915,89 0.87 | - -
Totales 820.760,74 100,00 |  14.349,83 3,48% |
o Importes en miles de ewros !

[:1 coste total de los recursos dispuestos durante el ejercicio ha sido de 14.349,83 miles de euros con un coste medio
del 3.48% anual. De la totalidad de los costes financieros ¢l 99,78% corresponde a los Bonos de Titulizacion
Hipotecaria emitidos, micntras gue el 0,22% restante corresponde al Préstamo para Gastos Iniciales.

Margen financiero

El margen financiero, resultado dc la diferencia entre ingresos y gastos financieros, asciende a 1.014,37 miles de
CUToS.

Margen operacional

Il concepto "Otros productos y costes ordinarios netos" recoge los costes derivados de la operativa propia del
Fondo, como es la remuneracion por el Contrato de Intcrmediacion Financiera y los intereses de la Permuta de

Intereses.

Los costes alcanzados por estos conceptos se elevan a 804,56 miles de euros, lo que representa un 0,10% sobre los
activos totales medios del Fondo.

Los resultados procedentes de la Permuta de Intereses ascienden a un coste neto de 1.444,14 miles de euros, que
corresponde a unos ingresos totales de 12.513,16 miles dc curos y unos costes de 11.069,02 miles de euros durante

el ejercicio, y representa un 0,18% sobre los activos totales medios del Fondo.

[.a remuncracion de Intermediacién Financiera asciende a 2.248,70 miles de euros, lo que representa un 0,28% sobre
los activos totales medios del Fondo.

Gastros de explotacion

1 concepto "Gastos de explotacion” recoge los costes derivados de la administracion del Fondo: comision de la
Sociedad Gestora, del Administrador, del Agente de Pagos de los Bonos y otros servicios exteriores.

El coste total por estos conceplos asciende a 95,66 miles de euros, lo que representa el 0,02% sobre los activos
totales medios del Fondo.

X7 L -Id
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Informe de Gestion 2000

4. FLUJOS DE CAJA DELFONDO

E| cuadro siguiente recoge el detalle de los flujos de caja generados por ¢l Fondo, correspondiente a 2006:

T O
A L '

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (CASH-FLOW)

1 Flujo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de participaciones hipotecarias
Intereses pagados por bonos de titulizacion hipotccaria
Intcreses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito
Intereses cobrados dc inversionés financieras
Intereses netos permuta financiera
Otros interescs cobrados/pagados (neto)

2 Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo
Comisiones pagadas a la Sociedad Gestora
Comisioncs pagadas por administracién de préstamos hipotecarios participados
Remuneracion de intermediacion financiera
Otras cOMIsSIONCS

3 Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo N
Ingresos por recupcraciones de deudores, morosos y otros activos adquiridos
Desembolsos en el cjercicio de gastos amortizables
Otros Ingresos y gastos

A) FLUJOS DE CAJA PROVENIENTES DE OPERACIONES

4 Flujos de caja netos por emision de bonos de titulizacion hipotecaria
Ingresos por emision de bonos de titulizacion hipotecara
Gastos por emision de bonos de titulizacion htpotecara

5 Flujos de caja por adquisicion de participaciones hipotecarias
Pagos por adquisicion de participaciones hipotecanas -
6 Flujos de caja netos por amortizaciones
Ingresos por amortizacion de participaciones hipotecarias
Pagos por amortizacion de bonos de titulizacion hipolecaria

7 Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Ingresos por disposiciones de préstamos
Pagos por amortizacion dc preéstamaos
Cobros participaciones hipotecarias pendientes ingreso
Administraciones publicas - Pasivo
Otros deudores y acreedores
Inversiones financicras supceriores a 1 ano

B) FLLUJOS DE CAJA PROCEDENTES DE ACTIVIDADES FINANCIERAS
') INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE TESORERIA

TESORERIA Y TESORERIA EQUIVALENTE Al INICIO DEL PERIODO

)92.423.498,23
/] -

L ety B e L e e e s e R
N AR H o .:'.'."l :'.i-“-l'. P .:_.'-l e e LT AL L L P T T T LI T T B L N o

b
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5.590.280,09
12.843.354,35
-10.412.432,22
-25.609,76
540.141,18
2.644.826,54

-1.515.999,97
-34.629,061
-28.500,02
-1.449.865,28
-3.005,06

-443.005,69

-442 831,69
-174,00

3.631.274,43

799.594.880,00
800,000.000,00
-405.120,00

-785.468.514,91

785.468.514 91 |
80.433.014,69 |

80.433.014,69

-53.767.155,98 |

2.000.000,00
-1.229.054,8%
-7.271.594 .82

733.493,72

88.792.223,80 |

02.423.498,23
0,00

02.423.498,23

TESORERIA Y TESORERIA EQUIVALENTE AL FINAL DEL_PERIODO
____.__'_-l-n.
Bancos f,ﬂﬁjﬁ[} Pa N
Inversiones financieras temporales QC;-.; ‘- e R
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Importes en curos
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FIRMA POR LOS MIEMBROS DE LA COMISION DELEGADA DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

A
D. Roberto Vicariﬁl"'l\{Dnt(}ya D. Luis Bach Gomez
Presidentc
D, Ana Fernandez Manri&]uu “ - D. Mario Masia Vicente

D Arturo Miranda Martin, en representacion de J.P. D?. Carmen Pcrez de Muniain Marzana (excusa su
Morgan Lspafia, S.A. (excusa sySistencia por motivos asistencia por motivos profesionales y delega su
profcsionales y delega su represc 'Tﬁci{)p)'y voto en D. representaciony voto en D. Mario Masia Vicente)

Mario Masia Vicente) |

D. Jpsé Miguel Pﬁbﬁﬁn Diaz, en represcntacion de
Citibank spafiarS. A.

DILIGENCIA: Tras la formulacion por la Comision Delcgada del Consejo de Admunistracion de Europea de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, en sesion de 24 de abril de 2007, del Informe de
Gestion de “Bankinter 2 Pyme Fondo de Titulizacion de Activos” correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2006, contenidas en las 15 paginas anteriores, numeradas de la 1 a la 15, la Presidenta y los Vocales
que constituian la Comision Delegada del Conscjo de Administracion de la citada Sociedad en la fecha citada
firmado ¢l presente documento, haciéndose constar las ausencias de las firmas que sc¢ indican y por las caus:

resefian, siendo autografas de los mismos las firmas manuscritas que preceden. (::)- R
A ;'e-.i.
Madrid, 24 de qpedf de 3007
> g L
Belén RicoRgiy#ig n e

Secretaria no Consel

Furopea de Titulizacion, S.A., Sut 1 14




YO, ROBERTO PAREJO GAMIR, NOTARIO DE MADRID Y DE SU ILUSTRE ——
COLEGIQ, —— oo e

DOY Fk: De que la fotocopia adjunta al presente folio, - -
extendida en veintiseis folios de papel comun, escritos —
por ambas caras, que uno, sello y firmo, es fiel y exacta re—

produccion de su original, el cual he tenido a la vista y con
el que he cotejado.————————

Madrid, a veinticinco de Abril de dos mil siete. ———mm——
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