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Manuel Fisac de Ron, Vicesecretario No Consejero del Consejo de
Administracion de Unipapel, S.A., domiciliada en la Avenida de los Artesanos,
28, 28760 Tres Cantos (Madrid), con C.I.F. A-28414811

CERTIFICA

Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 8. 1 b) del Real Decreto
1362/2007, de 19 de octubre (BOE, de 20 de octubre de 2007), por el que se
desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en relacién
con los requisitos de transparencia relativos a la informacién sobre los
emisores cuyos valores estén admitidos a negociacion en un mercado
secundario oficial 0 en otro mercado regulado de la Uni6n Europea, los
Administradores de Unipapel, S.A. que formularon las cuentas anuales
individuales y consolidadas con fecha 31 de marzo de 2008 correspondientes
al ejercicio 2007, manifiestan que, hasta donde alcanza su conocimiento, las
Cuentas Anuales han sido elaboradas con areglo a los principios de
contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de Unipapel, S.A. y de las empresas
comprendidas en la consolidacion tomados en su conjunto, y que el informe de
gestion incluye un analisis fiel de la evolucién y los resultados empresariales y
de la posicién de Unipapel, S.A. y de las empresas comprendidas en Ia
consolidacion tomadas en su conjunto, junto con la descripcion de los
principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

Asimismo, en relacién con el texto de FORMULACION DE CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION. CONSOLIDADO del
Informe de Auditoria de Unipapel, S.A. y Sociedades dependientes
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007,
advertido error en el mismo, donde dice “./... del ejercicio 2006, .../...”, debe
decir “... del ejercicio 2007, .......”, siendo correcto a partir de “han sido
formulados por los miembros del Consejo de Administracion en su reunion del
31 de marzo de 2008".

Y para que asi conste se expide la presente, con el visto bueno del Presidente
en Tres Cantos a4 de mayo de 2008.

V° B° EL PRESIDENFE EL \JCESECRETARIO

UNIPAPEL, S. A.
Avenida de los Artesarios, 28

28760 Tres Cantos, Madnid
Teléf. 91 806 96 {2 - Telefax 91 806 96 24
wWww unipapel.es
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
UNIPAPEL, $.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Unipapel, S.A., gue comprenden el balance
de situacion al 31 de diciembre de 2007, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales vy la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de perdidas vy
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 2 de abril de 2007 emitimos nuestro informe
de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006 en el que expresamos una
opinion favorable,

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Unipapel, S.A. al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha techa y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situaciéon de la Sociedad, la evolucion de sus
neqocios v sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestidon con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los reqistros contables
de la Sociedad.

INSTITUTO DE

CENSORES JURADOS ERNST & YOUN{G, S.L.. | |

DE CUENTAS DF ESPANA (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N9/0530)

Miembro aerciente:
ERNST & YOUNG, 5.L.
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Memoria del ejercicio 2007

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

El objeto social de Unipapel, S.A., Sociedad constituida en el ano 1976, segun se
especifica en sus estatutos, es la fabricacion y comercializacion de articulos de

papel y cartén para correspondencia, manipulados de papel para uso escolar y
articulos de archivo y de oficina.

En 1992 y tras proceder a la fusion por absorcion de la Sociedad Monte Urgull, S.A.
se amplié el objeto social dando entrada a la actividad propia de la entidad
absorbida, es decir, la compra, venta, tenencia, administracion y alquiler de bienes
muebles e inmuebles.

En 1999 la Sociedad segrego su actividad tradicional mediante una aportacion no
dineraria a "Unipapel Transformacion y Distribucion, S.A.”

En 2002 la Sociedad procedié a reorganizar sus actividades desde un punto de
vista organizativo y econdomico vy, realizo las siguientes operaciones:

a) Segregacion de su actividad inmobiliaria mediante una aportacion no dineraria
a la Sociedad *Monte Urgull, S.L." (antes Converpapel, $.A.) a la que traspaso
también sus participaciones accionariales minoritarias.

b) Aportacion no dineraria a la Sociedad de nueva creacion "Unipapel Industra
Comercio y Servicios, S.L.” de sus participaciones accionariales en
Sociedades operativas establecidas en Espafa, al igual que sus marcas y
modelos de utilidad.

c) Aportacion no dineraria a la Sociedad de nueva creacion “Unipapel
Internacional, S.L." de sus participaciones accionariales en Sociedades
operativas establecidas fuera del territorio nacional.

En la actualidad su actividad es la administracion y tenencia de participaciones
accionariales.

UNIPAPEL, S.A.
Cuentas Anuales e Informe de Gestion. Ejercicio 2007
Pagina 3/38



Unipapel, S.A. es la Sociedad dominante de un grupo de Sociedades que operan
tanto en el ambito nacional como Iinternacional, cuyas actividades se concretan
fundamentalmente en la fabricacion y comercializacion de articulos de papel y
carton, asi como la comercializacion de material escolar y de oficina, y en
actividades inmobiliarias.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel y principios contables

|l as cuentas anuales han sido elaboradas de conformidad con 10s principlos
contables y normas de valoracion reflejados en el Plan General de Contabilidad y
en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas (en adelante T.R.L.S.A.).

La no aplicacion ocasional de alguno de estos principios, que se detalla a lo largo
de esta memoria, en ningun caso afecta a la imagen fiel por su escasa importancia
relativa.

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, salvo indicacion en contrario.

o) Comparacion de la informacién

Las partidas reflejadas en los balances y cuentas de perdidas y ganancias vy
cuadros de financiacion adjuntos resultan comparables de un ejercicio a otro.

c) Fondo de Maniobra

La sociedad presenta al 31 de diciembre de 2007 un fondo de maniobra negativo
por importe de 6.104 miles de euros, derivado fundamentalmente del pago de

dividendos y restitucion de prima con recursos a corto plazo.

No obstante lo anterior, este desequilibrio se encuentra mitigado por o siguientes
factores:

e E| Grupo en el que Unipapel, S.A. es sociedad dominante presenta un fondo
de maniobra positivo.

e |la mayor parte de las deudas se mantienen con la sociedad dependiente
Monte Urgull, S.L.

UNIPAPEL, S.A.
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Sobre la base de los anteriores factores mitigantes la sociedad considera factible el
cumplimiento de las obligaciones de pago contraidas.

d) Cuentas anuales consolidadas

Con esta misma fecha se han formulado las correspondientes cuentas anuales
consolidadas de Unipapel, S.A. y Sociedades dependientes del ejercicio 2007, de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la
Union Europea, las cuales presentan unos activos totales consolidados, un
beneficio del ejercicio consolidado y un importe neto consolidado de la cifra de
negocios de 191.290, 15.981 y 212.365 miles de euros, respectivamente.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién propondra a la Junta General de Accionistas la
siguiente distribucién del resultado del ejercicio:

Base de reparto:

Pérdidas y ganancias 14.449
Total 14,449

Distribucion:

A reserva legal 176
A reservas voluntarias 12.795
A dividendos 1.476
Total 14449

4. NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables aplicados en la preparacion de las cuentas anuales son los
gque se describen a continuacion:

a) (bastos de establecimiento

La totalidad del importe recogido en este apartado corresponde a gastos de
amplacion de capital, que figuran valorados a su coste, neto de las amortizaciones
practicadas, las cuales se efectuan de forma lineal en un periodo de cinco afios.

UNIPAPEL, S.A.
Cuentas Anuales e Informe de Gestion. Ejercicio 2007
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b) Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se presentan al precio de adquisicion o coste de
produccion.

Las reparaciones, costes de mantenimiento y mejoras de escasa entidad son
imputadas directamente a gastos en el momento en que se incurren; las mejoras

que supongan un aumento de la capacidad del elemento o un alargamiento en su
vida util y las reposiciones son objeto de capitalizacion.

La amortizaciéon del inmovilizado material se calcula, con caracter general, de
acuerdo con el método lineal, aplicado sobre los periodos de vida util estimados
para las respectivas clases de bienes. Los porcentajes anuales utilizados, que se
hallan dentro de los intervalos aceptados fiscalmente, son los siguientes:

Coeficiente
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10 %
Otro inmovilizado 16 -25%

C) Valores negociables v otras inversiones financieras analogas

Las participaciones en Empresas del grupo y asociadas y la cartera de valores se
presentan valoradas a su coste de adquisicion. Cuando el coste de adquisicion es
superior al de mercado se efectua la correspondiente correccion valorativa,
dotandose al efecto la oportuna provision, al objeto de que prevalezca el menor de

dichos valores.

Para los valores admitidos a cotizacion se considera como precio de mercado el
menor entre |la cotizacion media del ultimo trimestre y el de la cotizacion del dia a
que se refiere la valoracion.

Tratandose de participaciones en el capital de sociedades cuyos valores no se
encuentran admitidos a cotizaciéon, se considera como precio de mercado el valor
tedrico-contable que le corresponda (en su caso consolidado), corregido por el
iImporte de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que
subsistan en el momento de la valoracion a la fecha de cierre.

lL.os creditos a empresas del grupo se valoran por el importe entregado.

UNIPAPEL, S.A.
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d) Creditos no comerciales

Los creditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por el
importe entregado. La diferencia entre dicho importe y el nominal de los créditos se
computa como Ingreso en el gjercicio en que se devengan, siguiendo un criterio
financiero.

Se practican las correcciones que se estiman necesarias para provisionar el riesgo
de insolvencia.

e) Acciones proplas

Se valoran al coste de adquisicion. La correspondiente provisién para depreciacion
se determina de acuerdo con identicos criterios a los indicados en el apartado 4.c)
anterior de valores negociables. No obstante, si el valor teérico-contable del grupo
consolidado resultase inferior al de cotizacion, se dota una provisién adicional por
la diferencia entre ambos importes, imputandose contra reservas.

f) Deudas

Las deudas, tanto a corto como a largo plazo, se registran por su valor nominal que
coincide con el de reembolso.

Los intereses se contabilizan como gasto en el ejercicio en que se devengan.

Q) Impuesto sobre Sociedades

El Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre el beneficio econdmico, corregido
por las diferencias de naturaleza permanente de acuerdo con los criterios fiscales y
tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo
de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
partidas de Iimpuestos anticipados o diferidos del balance de situacion. Los
impuestos anticipados y créditos fiscales se registran en el activo del balance solo
en la medida en que se estima razonable su futura recuperacion.

La OSociedad ftrnibuta desde el ejercicio 2002 en Régimen de Declaracion
Consolidada del Impuesto sobre Sociedades, encabezando, como sociedad
dominante, el grupo que forma junto a sus sociedades dependientes nacionales.
Los derechos u obligaciones de las sociedades dependientes, individualmente
consideradas, con la Hacienda Publica por el Impuesto sobre Sociedades, son
registrados, segun corresponda, como cuentas deudoras o acreedoras con
Unipapel, S.A., siendo ésta la responsable de efectuar la liquidacion del Impuesto
sobre Sociedades resultante del grupo fiscal.

UNIPAPEL, S.A.
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h) Deudores v acreedores por operaciones de trafico

Los debitos o creditos originados por las operaciones de trafico de la empresa,
tanto deudoras como acreedoras, a corto o largo plazo, se registran por su valor

nominal.

) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidon del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los MIsmos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente

monetaria 0 financiera derivada de ellos. No obstante, siguiendo un principio de
prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha

de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

) Corto vy larqo plazo

Los créditos y deudas se clasifican a corto plazo si su vencimiento es igual o
inferior a un afo, y a largo plazo, si su vencimiento es superior a un afo, contado
desde |la fecha del balance.

o. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Los importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio 2007 por las
partidas que componen este epigrafe (gastos de ampliacién de capital) son los
siguientes:

Miles de
Euros
Saldo inicial 152
Aumentos 37
Amortizaciones (62)
Saldo final 127
UNIPAPEL, S.A.
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6. INMOVILIZACIONES MATERIALES

6.1. Analisis del movimiento de las cuentas y sus amortizaciones acumuladas.

L.os importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas
que componen el inmovilizado material y sus amortizaciones acumuladas son los
siguientes:

Miles de Euros

‘Saldo inicial Altas =~ Bajas = Saldofinal
Coste
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 45 - - 45
Otro inmovilizado 87 - (87) -
Total coste 132 45
Amonrtizacion
Otras instalaciones, utillaje y mobtliario (9) (2) - (11)
Otro inmovilizado (47) (1) 48 -
Total amortizacién (56) (3) 48 (11)
Valor neto 76 34

6.2. Informaciones varias sobre inmovilizado material.
a) Bienes no afectos a la explotacion

La totalidad de los elementos integrantes del inmovilizado material de la Sociedad
estan afectos directamente a la explotacion.

b) Bienes afectos a garantias y reversién

No existen elementos de inmovilizado que se encuentren afectos a garantias, ni a
reversion,

c) Compromisos de compra

Al cierre del ejercicio no existen compromisos firmes de compra significativos de
elementos para el inmovilizado material.

UNIPAPEL, S.A.
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® d) Otra informacidn de caracter sustantivo

Es politica de la Sociedad contratar las polizas de seguros que se estiman
necesarias para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los

elementos del inmovilizado matenal.

La Sociedad no esta incursa en ningun litigio que pueda afectar a los bienes

e descritos en este capitulo.
La Sociedad no tiene elementos de inmovilizado en uso totalmente amortizados a
clerre de ejerciclo.
@
1. INVERSIONES FINANCIERAS
7.1. Analisis del movimiento de las cuentas.
® Los importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas
gue componen las inversiones financieras han sido:
a) A largo plazo
Miles de Euros
Saldo inicial Altas Bajas Traspasos waldo final
@
Participaciones empresas del grupo 119.573 - - - 119.573
Creditos a empresas del grupo . 200 - - 200
Otros créditos - 41 - .2
Total 119.573 241 - : 119.814
. Provisiones (1.268) (82) - - (1.350)
Valor neto 118.305 118.464
La provision corresponde en su totalidad a la participacion en Unipapel
Internacional, S.L.
¢ El importe recogido en el epigrafe “Creditos a empresas del grupo” corresponde a

un prestamo de vencimiento en 2009, concedido a Unipapel Internacional, S.L. y
que devenga un interes de mercado.
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b) A corto plazo

Miles de Euros

Saldo inicial Altas Bajas Traspasos Saldo final
Créditos a empresas del grupo 200 - (200) - -
Cartera de valores 681 122.253 (122.934) - -
Otros créditos - 42 - - 42
Total 881 122.295 (123.134) - 42
Provisiones - &8 - e (38

Valor neto — 081 —_—

Dentro del epigrafe "Cartera de Valores” se recogen inversiones en renta fija a corto
plazo sin riesgo, cuya rentabilidad media durante el ejercicio ha sido del 4%,
aproximadamente. El saldo medio mantenido durante el ejercicio en estas

inversiones ha ascendido a 2.024 miles de euros.

c) Intereses devengados pendientes de vencimiento

Al 31 de diciembre de 2007 no existen intereses devengados y pendientes de
vencimiento.

d) Autocartera

Durante el ejercicio 2007, la Socledad ha comprado y vendido autocartera, dotando
la correspondiente reserva obligatoria correspondiente por el saldo neto al 31 de

diciembre del 2007 (ver nota 8).

El movimiento en valor y en numero de acciones registrado durante el ejercicio es el
sigulente.

Miles de Euros
Saldo inicial Altas Bajas Saldo final

Valor:
Acciones propias - 961 (43) 918
N° de Acciones:

AcCCIiOnes propias - 54.705 (2.210) 02 495
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7.2. Empresas del grupo y asociadas

El organigrama del grupo de Sociedades encabezado por Unipapel, S.A. al 31 de
diciembre de 2007, es el siguiente:

GRUPO UNIPAPEL AL 31/12/2007

LA \ HHF%

UNIPAPEL INIMNTRIA, COMERCICY Y B
AERVICIOS, 5.1,

MOMIE URGULL, 5.L.

UNIPAPEL IN'TERNACIONAL, 5., B

HMNEPAPEL rf ri‘&:ll-hﬁn
TRANSFORMACION Y
LISTRIBUCTON

me LiM I AHA :

ENVELQFFIET ke
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7.3. Informacién sobre empresas del grupo y asociadas

La informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo y asociadas,
tanto directas como indirectas, que tienen una importancia relativa
(aproximadamente el 95% del coste total a nivel grupo) es como sigue:

a) Empresas del grupo. Participaciones directas (en miles de euros)

Razén Social Unipapel Internacional, S.L.
Domicilio Avda. Artesanos, 28; 28760 Tres Cantos (Madrid)
Actividad Prestacion de servicios a entidades. Participadas y a otras
entidades vinculadas
Inversion (neta de provisiones) 2.028
Participacion en capital 100%
Capital 3.378
Reservas (293)
Resultado ejercicio 2007 (82)
Valor tedrico participacion 3.003

Dividendos distribuidos -

Cotizaciéon en Bo“sa No cotiza

Razén Social Unipapel Industria Comercio y Servicios, S.L.
Domicilio Avda. Artesanos, 28; 28760 Tres Cantos (Madrid)
Actividad Adguisicion, tenencia y acciones, efc; prestacion de todo tipo

de servicios de apoyo a la gestion y la explotacion de marcas,
patentes, etc.

Inversion (neta de provisiones) 75.099
Participacidn en capital 100%
Capital 75.099
Reservas 2.644
Resultado ejercicio 2007 9.730
Dividendo a cuenta entregado en 4.852
2007

Valor teérico participacion 82.621
Dividendos distribuidos (1) 9.041
Cotizacidén en Bolsa No cotiza

(1) Incluye el dividendo a cuenta entregado en el gjercicio por importe de 4.852 miles de euros.

UNIPAPEL, S.A.
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® __ Razon Social Monte Urgull, S.L.
Domicilio Avda. Artesanos, 28; 28760 Tres Cantos (Madrid)
Actividad Inmobiliaria y tenencia y gestion de titulos, acciones, etc
Inversion (neta de provisiones) 41.096
Participaciéon en capital 100%
Capital 40.260
Reservas 2.663
9® Resuitado ejercicio 2007 3.806
Valor tedrico participacion 46.729
Dividendos distribuidos 1.576
Cotizacion en Bolsa No cotiza
@
b) Empresas del grupo. Participaciones indirectas (en miles de euros)
Razén Social Unipapel Transformacién y Distribucién, S.A.
e Domicilio Avda. Artesanos, 28; 28760 Tres Cantos (Madrid)
Actividad Fabricacion y comercializacion de articulos de papel y carton
para correspondencia, manipulados de papel para uso escolar
y articulo de archivo y de oficina
Inversion (neta de provisiones) 71.651
@ Participacion en capital 99,99%
Capital 10.000
Reservas 65.144
Resultado ejercicio 2007 3.378
Valor tedrico participacion 78.514
Dividendos distribuidos 5.391
Cotizacion en Bolsa No cotiza
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Razon Social

Domicilio

Actividad

Inversion (neta de provisiones)
Participacion en capital
Capital

Reservas

Resultado ejercicio 2007
Valor teorico participacion

Cotizacion en Bolsa

Razon Social

Domicilio

Actividad

Inversidn (neta de provisiones)
Participacion en capital
Capital

Reservas

Resultado ejercicio 2007

Vator tedrico de participac.

Cotizacion en Bolsa

Unipaper Andorra, S.A.
(Unipaper)

Avda. d'Enclar, 26: Sta.
Coloma (Principat d’Andorra)

Comercializacion de
productos diversos

99

93,50%

96

230

()

299

No cotiza

Unipapel France, SARL.

Avenue Victor Hugo,11 Paris
(Francia)

Comaercializacion de
productos diversos

2.349
100%
2.734
(295)
9

2. 448

No cotiza

Uniespa-Companhia
espanhola de Papelearia e
Artes Graficas, S.A.
{(Uniespa)

Avda. Almirante Gago
Coutinho 68-A: Lisboa
(Portugal)

Comercializacion de
productos diversos

457
99,97%
118
120
(152)
118

No cotiza

Unidex, S.A.R.L.

Rue Pasquier, 17
Casablanca (Marruecos)

Comercializacion e
productos diversos

191
95%
178
253
125
527

No cotiza

UNIPAPEL, S.A.
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Razén Social Enveloffset, S.A.
Domicilio Parc d activité du Moulin, 19-21 ; Route de Pontault — CD21,
77680 Roissy en Brie (Francia)

Actividad Compra, venta & impresion de todo tipo de material de
@ correspondencia

Inversion (neta de provisiones) 2.537

Participacién en capital 100%

Capital 358

Reservas 119

Resultado ejercicio 2007 (59)

Valor teérico de participac. 418

Cotizacion en Bolsa No cotiza

C) Empresas asociadas. Participaciones indirectas (en miles de euros)

Razon Social Hispapel, S.A.

Domicilio C/ Alberto Alcocer, 46 Madrid
¢ Actividad Exportacion de papel

Inversion (neta de provisiones) 0

Participacién en capital 42.67%
® Capital 180

Reservas 93

Resultado ejercicio 2007 (373)

Valor teorico de participac. (43)

Cotizacion en Bolsa No cotiza
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o Razon Social Cover Formas, S.L.
Domicilio C/ O'Donnell, 4 Madrid
Actividad Comercializacion de patentes y marcas
® Inversion (neta de provisiones) 66
Participacion en capital 50%
Capital 150
Reservas (23)
® Resultado ejercicio 2007 5
Valor tedrico de participac. 66
Cotizacion en Bolsa No cotiza
Razdn Social Suministros Integrales de Oficina, S.A.
Domicilio Carretera de Hospitalet, 147-149; Cornella de Llobregat

(Barcelona)

Actividad Comercializactéon de productos diversos
® Inversion (neta de provisiones) 3.005

Participacion en capital 50%

Capital 6.010

Reservas 8.755
@

Resultado ejercicio 2007 10.269

Valor teérico de participacién 12.517

Dividendos distribuidos 4.500
® Cotizacion en Bolsa No cotiza

UNIPAPEL, S.A.
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@ d) Cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 86 T.R.L.5.A.

Todas las Sociedades participadas directa o indirectamente en mas del 10% tienen
conocimiento de esta situacion por haberles sido expresamente notificada por

Unipapel, S.A

& 7.4  Otra informacion relevante acerca de las inversiones financieras

a) La totalidad de los créditos e inversiones financieras tienen vencimiento en
los aflos 2008 y 2009.

b) No existen valores negociables, créditos entregados ni otras inversiones
@& financieras analogas afectos a garantias.

C) Todos los valores negociables, asi como los créditos otorgados y el resto de
las inversiones financieras estan instrumentados en euros, por lo que no
existe riesgo por diferencias de cambio.

d) La tasa media de rentabilidad durante el ejercicio de las Inversiones
financieras materializadas en entidades distintas de las consideradas como
empresas del grupo y asociadas ha sido del 3,7% nominal anual. Asimismo,
la tasa media de rentabilidad durante el ejercicio de los creditos concedidos
a empresas del grupo ha sido del 4,3% nominal anual.

® e) No existen compromisos firmes de compra de inversiones financieras u otros
valores negociables.
f) Tampoco se han recibido garantias como afianzamiento de los creditos
concedidos por la Sociedad.
®
®
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8. FONDOS PROPIOS

8.1. Analisis del movimiento de las cuentas

Los importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas
que componen los fondos propios son los siguientes:

Miles de Euros

Distribucidon Resultado 2006
y dividendo extraordinario

Saldo A Pago Ampliacion de Restitucién Traspaso Resuitado del Saldo
Inicial reservas dividendos capital liberada de prima reservas ejercicio 2007 Final

Capital suscrito 17.584 - - 679 - - - 18.473
Frima de emision 18.145 - - - (9.800) - - 8.345
Resarva legal 3.351 168 . - - - - 3.519
Reservas para acciones
propias - - - - - 2.479 - 2.479
Resarva por diferencia de

convarsidn capital a auros 25 - - - o - .
Ofras reservas 67.031 7.424 (5.BB6) (B79) - (2:479) - 65 231

P&rdidas y ganancias 8.883 ;7.592) (1.2981) - - 14.44%9 14,449
Total 115.029 - . {7.157) - {8.800) - 14.449 112.521

Las disminuciones en la “Prima de emisidon” corresponden a restituciones a los
accionistas efectuadas en este ejercicio. De este importe, 1.290 miles de euros
fueron satisfechos en marzo de 2007, en virtud de la autorizacién conferida al
Consejo de Administracion por la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de
mayo de 2006, y los restantes, 8.510 miles de euros, fueron satisfechos en tres
pagos en julio, septiembre y diciembre de 2007, en virtud a la autorizacidn conferida
por la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 2 de
junio de 2007, que autorizo la restitucidn a los accionistas de la prima de emision
hasta un maximo de 10.357 miles de euros.

Asimismo la citada Junta General aprob¢ la distribuciéon de un dividendo con cargo
a los resultados del gjercicio 2006 por importe de 1.291 miles de euros.

lgualmente la Junta General aprobo la distribucion de un dividendo extraordinario
de 0,50 euros por accion que ha supuesto un desembolso de 5.886 miles de euros.

Finalmente la Junta General anterior acorddé una ampliaciéon de capital por importe
de 879 miles de euros (mediante la emisidn de 586.447 acciones de 1,5 euros de
valor nominal) con cargo a reservas de libre disposicion.

El traspaso durante el ejercicio 2007 a la cuenta de “Reserva por acciones propias”
por importe de 2.479 miles de euros es debido a las operaciones realizadas con
autocartera durante el ejercicio. Aparte de las acciones propias mantenidas al cierre
del ejercicio por la propia Sociedad por importe de 918 miles de euros (ver nota 7.1-
d), esta reserva también incluye la autocartera por importe de 1.562 miles de euros
mantenida por la Sociedad dependiente Monte Urgull, S.L. Ver nota 8-f
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8.2.

Otra informacion relevante

|.a totalidad del capital social esta representado por anotaciones en cuenta,
en numero de 12.315.401 y de 1,50 euros de valor nominal, admitidas a

cotizacion oficial en las Bolsas de Madrid y Valencia.
Los accionistas personas juridicas con una participacion igual o superior al
5% son los siguientes:

% de participacion

Monte de Piedad y Caja de Ahorros San Fernando de Huelva,

Jerez y Sevilla 5,065 %
Gestion de Inversiones Rimusa, S.L. 6,160 %
QMC Development Capital Fund PL.C 9,996 %

El Consejo de Administracién de la Sociedad esta autorizado por la Junta
General de Accionistas a aumentar el capital social en una o varias veces,
mediante la emision de acciones con o0 sin voto y con sujecion a la
legislacion vigente hasta un importe de 5.464 miles de euros, autorizacion
que expirara en Mayo de 2009.

En el ejercicio de 1999 se procedid a la redenominacion del capital social en
euros, resultando de dicha operaciéon una reduccion del mencionado capital
social en 25 miles de euros, por dicho importe y de conformidad con la

legislacion se dotd la correspondiente reserva Indisponible.

No existe ninguna circunstancia especifica que restrinja la disponibilidad de
las reservas salvo lo indicado anteriormente para la "Reserva por diferencias
de conversion del capital a euros” y lo dispuesto en el T.R.L.5.A. en relacion
con la "Reserva legal', que establece que se destinara en todo caso a la
Reserva Legal una cifra igual al 10% del beneficio hasta que dicha reserva
alcance al menos, el 20% del capital social. La reserva legal, mientras no
supere el limite indicado, solo podra destinarse a la compensacion de
pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles para este
fin, y para aumentar el capital en la parte que exceda del 10% de capital ya
aumentado. Al 31 de diciembre de 2007 la Reserva Legal no alcanza el
importe minimo legal establecido.

De acuerdo con la normativa legal, no resulta posible la distribucion de
dividendos si como resultado de la misma los fondos propios se situan por
debajo del capital social. Adicionalmente, el reparto de otras reservas esta
limitado por el importe de los gastos de establecimiento pendientes de
amortizar.

UNIPAPEL, S.A.
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f)

9.

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 2 de
junio de 2007 autorizé al Consejo de Administraciéon de Unipapel, S.A., asi

como a los de las sociedades participadas Monte Urgull, S.L., Unipapel
Industria Comercio y Servicio, S.L. y Unipapel Internacional, S.L. para que
cualquiera de ellas adquiera acciones de Unipapel, S.A. en un numero que
no excedera de 550.000 titulos, a un precio minimo equivalente a su valor

nominal y maximo del 3.000% de este, y cuyo valor nominal, sumado al de
las acciones que ya posea Unipapel, S.A. y sus filiales, no excedera del 5%
de la cifra de capital social. La presente autorizacion tiene validez hasta
enero de 2009.

Al cierre del ejercicio la sociedad mantenia 52.495 acciones propias,
equivalentes al 0,426% del total, cuyo destino final previsto es su
enajenacion.

El movimiento de acciones propias durante el ejercicio se encuentra
detallado en la nota 7.1.

Como resultado de las operaciones con acciones propias realizadas durante
el ejercicio se han obtenido beneficios por importe de 783,79 euros, que se

encuentran incluidos como beneficios por operaciones con acciones propias,
incluidas en el epigrafe de “ingresos extraordinarios” en l|la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio.

Adicionalmente al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad del grupo Monte
Urgull, S.L. mantenia 71.932 acciones de Unipapel, $.A., equivalentes al
0,584% del total, cuyo destino final previsto es su enajenacion.

El Consejo de Administracion, haciendo uso de la autorizacion conferida por
la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 2 de
junio de 2007, ha procedido a la devolucion a los accionistas durante marzo

de 2008 de una parte de la “Prima de emisidén” por importe total de 1.478
miles de euros, equivalentes a 0,12 euros por accion.

OTRAS PROVISIONES

Las provisiones registradas en el ejercicio 2006 tenian por objeto fundamental cubrir los
posibles riesgos y responsabilidades en los que pudiera incurrir Unipapel, S.A.,
relacionados con la venta de la participacion en Papelera Peninsular, S.A. y la
reinversion de las plusvalias obtenidas. En el ejercicio 2007 se ha procedido a eliminar
la provision al estimarse que el riesgo por el que se constituyo la misma ha
desaparecido. La cancelacidon de la provision ha sido incluida en el epigrafe de
‘Ingresos extraordinarios”,
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10. DEUDAS NO COMERCIALES

10.1. Deudas con empresas del grupo

El importe registrado a cierre del ejercicio esta compuesto fundamentalmente de un
préstamo recibido de la sociedad dependiente Monte Urgull, S.L. por importe de
6.300 miles de euros con vencimiento en el ejercicio 2008, que devenga Intereses a

tipos de mercado (ver nota 2.c).

10.2. Deudas con entidades de credito

Las poélizas de crédito otorgadas a la Sociedad ascendian a |la cantidad de 1.200
miles de euros. A la fecha de cierre del ejercicio no se encontraba dispuesta
cantidad alguna quedando, por lo tanto, el importe Indicado anteriormente,
integramente como disponible.

10.3. Otras deudas no comerciales

Administraciones Publicas

Miles de
Euros

Por IVA, IRPF y Seguridad Social _er
Otras deudas

El importe registrado bajo este epigrafe corresponde integramente a la retribucion
de los administradores con cargo a los resultados del ejercicio, que sera sometido a
la aprobaciéon de la Junta General de Accionistas. Conforme a lo estipulado en el
articulo 28 de los Estatutos Sociales los administradores podran percibir una
retribucién consistente en una participaciéon en las ganancias que, no inferior al 5%,
acuerde la Junta dentro de los limites previstos en el articulo 130 de la vigente Ley
de Sociedades Anonimas.

Los administradores estiman, asimismo, que dicha remuneracion sera aprobada por
la Junta General de Accionistas.
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11. SITUACION FISCAL

a) Conciliacion del resultado con la base imponible del Impuesto sobre

Socledades
___ Meesdekuros
Aumento Disminucion Total

Beneficio contable del gjercicio antes de impuestos - - 14.137
Diferencias permanentes:

- De ajustes de consolidacion - (10.616) (10.617)

- Otras diferencias - (4.497) ~ (4.497)
Resultado contable ajustado - - (977)
Diferencias Temporales coh origen en el ejercicio;

- Provisiones de cartera y autocartera 120 - 120
Base imponible (Resultado fiscal) (857)

Miles de Euros

Impuesto Impuesto a Impuesto

devengado pagar/(devolver) Anticipado
Tipo impositivo 32,5% (317) (278) 39
Ajuste por cambio de tipo al 30% b - (5)
Deducciones - .
Retenciones y pagos a cuenta - (1.408)
Efecto de la tributacién consolidada de sociedades del grupo fiscal - 1.264 -
Total (312) (422) 34

Las diferencias permanentes de ajustes de consolidacion corresponden
basicamente a los dividendos percibidos de las diferentes sociedades del Grupo

Unipapel.

Las otras diferencias permanentes se refieren integramente a la reversion de la
provision para riesgos y gastos comentada en la nota 9 anterior, cuya dotacién en
su momento también fue tratada como gasto no deducible de caracter permanente.

b) Informacion relativa a la situacioén fiscal

Con posterioridad al cierre del ejercicio las Autoridades Fiscales han finalizado la
Inspeccion de las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades, asi como de las
declaraciones de IVA e IRPF de los ejercicios 2002 a 2004 de las sociedades que
conforman el Grupo fiscal.

Con fecha 25 de enero de 2008 la Inspeccion fiscal procedié a la incoacion de
distintas actas relativas al Impuesto sobre Sociedades los mencionados ejercicios
inspeccionados por importe total de 8.928 miles de euros, incluyendo intereses de
demora por de 1.165 miles de euros. La Sociedad ha firmado en disconformidad
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dichas actas, habiéndose presentado las correspondientes alegaciones ante la
Oficina de Inspeccion con fecha 12 de febrero de 2008. Las actas anteriores se
derivan en su totalidad de la improcedencia de la deduccidn por reinversion de las
plusvalias derivadas de la venta de la participacion en Papelera Peninsular, S.A..

A este respecto es preciso sefialar que la Sociedad dominante del Grupo Unipapel
planted consulta a la Direcciéon General de Tributos acerca de la materializacion
efectiva, con arreglo a la normativa tributaria, de la reinversion de las plusvalias
mediante el proceso de reorganizacion societaria realizado en el Grupo. En
diciembre de 2003 la Direccion General de Tributos confirmé el criterio del Grupo
Unipapel de considerar aptas como reinversion las operaciones realizadas en el
ambito del proceso de reorganizacion societaria indicado.

Conforme lo indicado en el parrafo anterior asi como a las restantes
argumentaciones esgrimidas por la Direccion del Grupo Unipapel en sus
alegaciones, en opiniéon de la misma asi como de sus asesores fiscales, existen
mayores probabilidades de que prospere, en el curso de la impugnacion de las
liguidaciones derivadas de las actas, la tesis del Grupo que la posicion mantenida
por la inspeccion.

De conformidad con la conclusion anterior, no se ha procedido a registrar provision
alguna por el importe de las actas incoadas por la inspeccion.

Por otra parte, al cierre del ejercicio 2006 la Sociedad mantenia registrada una
provision por importe de 4.497 miles de euros correspondiente a determinados
riesgos, por impuestos distintos de los que se ponen de manifiesto de las actas
incoadas por la inspeccion tributaria antes indicadas, en relacion con las plusvalias
obtenidas por la venta en el ejercicio 2000 de la participacion mantenida en
Papelera Peninsular, S.A. La provisién anterior ha sido cancelada en su totalidad
en el ejercicio 2007 (Nota 9) al estimarse por la Direccion de la Sociedad y sus
asesores fiscales que el riesgo por el que se constituyd la misma ha desaparecido.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afnos. Las sociedades
que conforman el Grupo fiscal encabezado por Unipapel, S.A. tienen abiertos a

inspeccion todos los impuestos a los que se encuentran sujetos para los gjercicios 2005
a 2007, ambos inclusive.

Los administradores de Unipapel, S.A. consideran que de estos afos abilertos a
inspeccion no se derivan pasivos de naturaleza contingente que resulten

significativos para las cuentas anuales en su conjunto de cada una de las
sociedades del grupo fiscal.
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12. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

La Sociedad tiene afianzados compromisos mediante avales concedidos por las
empresas del ramo de seguros y entidades financieras a favor de diferentes
organismos oficiales por importe de 340 miles de euros.

13. INGRESOS Y GASTOS

13.1. Desglose de varias partidas del debe de la cuenta de perdidas y ganancias.
a) Detalle de "cargas sociales”

No existen en esta partida aportacion ni dotacién alguna para pensiones y
obligaciones similares, correspondiendo la totalidad de su importe a cuotas de

Seguridad Social y otros gastos sociales de menor entidad.

b) Detalle de "Servicios exteriores”

Miles de
Euros
- Arrendamientos y canones 21
- Servicios profesionales independientes -
- Primas de seguros 16
- Servicios bancarios y similares 4
- Publicidad, propaganda vy relaciones publicas 34
- Suministros o
- Otros servicios 933
Total 1.063

¢) Resultados extraordinarios

Los ingresos extraordinarios del ejercicio corresponden integramente a la
cancelacion de la provision para riesgos y gastos, comentada en las notas 9 y 11.
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13.2. Otra informacion sobre:
a) Transacciones efectuadas con empresas del grupo y asociadas.

Los importes y naturaleza de las transacciones efectuadas con empresas del grupo
y asociadas durante el ejercicio, han sido las siguientes:

Miles de
Euros
Gastos
Gastos por intereses de creditos 139
Servicios exteriores ____ 18
167
Ingresos
Ingresos accesorios 921
Dividendos recibidos 10.617
Ingreso por intereses de creditos 8
11.546
11.703
o) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

La practica totalidad de los gastos y de |0s Ingresos se ha realizado en euros.

C) Numero medio de personas empleadas en el ejercicio

Hombres Mujeres
Alta direccion. 1 -
Administrativos. 2 1
Total 3 1

El numero de empleados se ha mantenido constante a lo largo del ejercicio 2007.

d) Honorarios facturados por los auditores de la Sociedad

Los honorarios por la auditoria de las cuentas anuales individuales de la Sociedad
correspondientes al ejercicio 2007 han ascendido a 37 miles de euros. Los
honorarios por otros servicios distintos de los de auditoria de cuentas anuales,
prestados durante el ejercicio 2007 por el auditor o por firmas profesionales cuya

denominacion social comparte el mismo nombre comercial que la de los auditores
de cuentas, han ascendido a 31 miles de euros.
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14. INFORMACION RELATIVA A LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

a) El importe de los sueldos, dietas y otras remuneraciones devengadas en el
ejercicio por los miembros del Consejo de Administracion ha sido el

siguliente:
Miles de
Euros
Sueldos 361
Remuneracion con cargo a los resultados del gjercicio (apartado 10.2) 648
Total 1.009

b) A 31 de diciembre de 2007 no existian anticipos entregados a miembros del
Consejo de Administracion. No se han concedido creditos a ninguno de |0s
miembros del Consejo de Administracion durante el ejercicio 2007.

C) No existe ningun compromiso u obligacion contraida por la Sociedad para
con los miembros del Consejo de Administracion en materia de pensiones 0
garantias.

d) Los seguros contratados por la Sociedad para los miembros del Consejo de
Administracion, en concepto "seguro de vida’, tenian un capital asegurado de
210 miles de euros, aproximadamente. El importe de las primas satisfechas
en el ejercicio ha ascendido a 3 miles de euros.

UNIPAPEL., S.A.
Cuentas Anuales e Informe de Gestion. Ejercicio 2007

Pagina 27/38



e) Desde el 19 de julio de 2004, fecha de entrada en vigor de la Ley 26/2003
por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin
de reforzar la transparencia de las sociedades anénimas, y con objeto de dar
cumplimiento a lo establecido en su articulo segundo, cinco, relativo a los
deberes de lealtad de los administradores, éstos han comunicado a la
Sociedad los cargos, funciones y participaciones en sociedades con el
mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de |la Sociedad, segun se desglosa a continuacién:

Nombre o denominacion

social del consejero

Denominacion social de la
entidad del grupo

% de
participacién

Juan Antonio Lazaro Lazaro

Gestion de Inversiones Rimusa,
S L.

Unipapel France B

Ccargo

Monte de Piedad y Caja de
Ahorros San  Fernando de

Huelva, Jerez y Sevilla

Rio Sevilla 98, Promocion Inmobiliaria

Unipapel, .C.S., S.L. 0.,00% Vocal, Consejero Delegado
Unipapel Intern, S.L. 0.00% Vocal, Consejero Delegado
Monte Urgull, S.L. 0,00% Vocal, Consejero Delegado
Hispapel, S.A. 0,00% Consejero, Secretario
sum. Int. de Ofi., S.A. . 0,00% Consejero Delegado, Secretario
Lnipapel T.yD., S.A, <0,01% Presidente, Consejero Delegado
Uniespa, S.A. <(,01% Presidente, Administ. Delegado
| 0,00% | Gerente
Unipapel T.y D., 5.A. 0,00% Vocal
e
Emilio Berrozpe Gonzalez Monte Urgull, S.1. 0.00% Presidente
Abaco Iniciativas Inmobiliaria, 5.L. 40,00%
Agruban, S.L. 51,00%
Al'Andalus Sector inmobiliario, S.A.U. 100%
Almofersa, S.A. 100%
Aparcamientos Urbanos de Sevilla,
S.A. 24,00%
Bahia Tulus, S.L. 60,00%
Boreal Desarrollo Inmobiliario, S.A. | 20,00%
C.P. Puerto Onubense, S.L. 40,00%
Cesta Inmobiliaria, S.L. | 99,90%
Chival Promociones Inmobiliarias, |
S.A. 40,00%
Club de Golf Alicante, S.A. 15,63%
Desarrollo  Inmobiliano Siglo  XXI,
S.ALU. 100%
Edificarte, S.A. 40,00%
Eliosena, S.A. 40,00%
Grupo Alca, S.A. 40,00%
Hacienda La Cartuja, S.A. 40,00%
Hansa Urbana, $.A. 10,49% Consejero
Hispalia XXI, S.A.U. 100%
masatec, 5.A. 30,00%
nmojasan, S.A. 35,00%
nversiones Arrejanosa, S.A. 60,00%
Kantega Desarrollo Inmobiliario, S A. 50,00%
Megapark Dos Hermanas, S.A. 12,50%
Menacha Dos, S.A.L. 21,01%
Novaindes Desarrollo Inmobiliario,
oA, 40,00%
Novaportacoeli, S.1L. 40,00%
Paraje 5anta Elena, S.L, | 100%
Fromociones Eurosevilla 2000, S.L. 40,00%
Puerto Triana, S.A. 100%
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sl 51,01%
San Fernando Inversiones
Inmobiliarias, 5.A.U, 100%
Sofiland, S A 35,00%
TulGa Promociones Inmobiliarias, S.A. | 50,00%
U.T.E. Majigonsa 30,00%
Unién para el Desarrolio Inmobiliario,
S.A. 40,00% Consejero
Urbanismo Concertado, 5.A. 18,18%
Veneciola Desarrollos Urbanisticos,
S.A. 20,00%
Vivienda Protegida y Suelo de
Andalucia, S.A. - o 50,00% _ B
Juan Antonio Hernandez-Rubio | Unipapel Intern, S.L. 0,00% Presidente
Mufioyerro Unipapel T.yD., S.A, 0,00% Vicepresidente
Sum. Int. de Ofi., 5 A 0,00% | Vicepresidente
Eladio Bezares Munilla Unipapel, 1.C.5., S.L. 0,00% Presidente
| Unipapel T.yD., S A 0,00% Vocal
Ricardo Muguerza Uralde Unipapel, 1.C.S., S.L. 0,00% secretario
Unipapel Intern, S.L. 0,00% Secretario
| Monte Urgull, 5.1 0,00% | Secretario

Asimismo los administradores han comunicado que no han realizado ni realizan, por
cuenta propia o ajena, actividades del mismo, analogo o complementario genero de
actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad.

Adicionalmente durante el ejercicio 2007 los miembros del Consejo de
Administracion o personas que actuen por cuenta de éstos, no han realizado
operaciones con la Sociedad o con Sociedades del grupo ajenas el trafico ordinario
0 en condiciones que no sean las normales de mercado.

156, ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

El 25 de marzo de 2008, la Sociedad ha realizado un pago de 0,12 euros por titulo
a sus accionistas como devolucidon de prima de emisidon, 10 que ha supuesto un
desembolso de 1.478 miles de euros. Aparte de este acontecimiento, durante los
meses transcurridos entre el cierre del ejercicio y la fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales, no se han producido hechos con efectos significativos
sobre las cuentas anuales del ejercicio 2007.
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16. ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS
CONTABLES

Con fecha 20 de noviembre de 2007, se publico el RD 1514/2007, por el que se
aprobé el nuevo Plan General de Contabilidad (PGC), que entro en vigor el dia 1 de

enero de 2008 y es de obligatoria aplicacién para l0s ejercicios Iniciados a partir de
dicha fecha.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se
elaboren conforme a los criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas
anuales iniciales, y por lo tanto no se recogeran cifras comparativas del ejercicio
anterior, si bien se permite presentar informacion comparativa del ejercicio
precedente siempre que la misma se adapte al nuevo PGC. Adicionalmente, este
Real Decreto contiene diversas disposiciones transitorias en las cuales se permiten

distintas opciones de aplicacion de la nueva norma contable y adopcion voluntaria
de determinadas excepciones a su primera aplicacion.

La Sociedad esta llevando a cabo un plan de transicion para su adaptacion a la
nueva normativa contable que Incluye, entre otros aspectos, el analisis de las
diferencias de criterios y normas contables, la determinacion de la fecha de balance
de apertura, la seleccion de los criterios y normas contables a aplicar en la

transicion y la evaluacion de las necesarias modificaciones en los procedimientos y
sistemas de informacion. Los impactos contables finales se detallaran en las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2008.
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17. CUADRO DE FINANCIACION

Miles Euros
Aplicaciones Ejercicio 2007 Ejercicio 2006
Adquisicion de inmovilizado
Gastos de establecimiento 37 35
Inmovilizaciones Materniales - 3
Inmovilizaciones Financieras (Traspaso) 241 -
Restitucion accionistas prima de emision $.800 3.748
Dividendos 7.157 1.228
TOTAL APLICACIONES 17.235 5.019
Exceso de origenes sobre aplicaciones (Aumento del capital circulante) _____ — Wmﬂ
Origenes
Recursos procedentes de las operaciones. 10.108 9.067
Enajenacion de inmovilizado
Inmowilizaciones Materiales 30 -
Cancelacion anticipada o traspaso a corto plazo de
Inmovilizaciones Financieras. - 200
TOTAL ORIGENES 10.138 9.267
Exceso de aplicaciones sobre origenes (Disminucion capital circulante) 7.09/ N
Variacion del capital circulante
Miles de Euros
Ejercicio 2007 Ejercicio 2006
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Deudores - 1.786 1.379 -
Acreedores - 5.292 5.029 -
Inversiones financieras temporales - 877 - 2.158
Ajustes por penodificacion de activo - 5 13
AcCcCIOnes propias 918 - - -
Tesoreria - 55 - 15
TOTAL 918 8.015 6.421 2173
Variacion del capital circulante. - 7.097 4.248 §
UNIPAPEL, S.A.
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Concliliacion del resultado del ejercicio con los recursos procedentes de las
operaciones:

Miles de Euros
Ejercicio 2007 Ejercicio 2006

Resultado del gjercicio 14.449 8.883
Amortizaciones del inmovilizado G2 74
Provision de cartera de control 82 102
Perdidas procedentes del inmovilizado 9 -

rovisiones para riesgos y gastos (4.497) -

Ingresos a distribuir en varios ejercicios - (1)
Gastos a distribuir en varios ejercicios - 9
Recursos procedentes de las operaciones _—Mi 9.067

18. ASPECTOS MEDIOAMBIENTALES

No existen sistemas, equipos o instalaciones significativos incorporados al
Inmovilizado material cuyo fin sea la minimizacién del impacto medioambiental, la
protecciéon o mejora del medio ambiente.

La Sociedad no ha incurrido en gastos durante el ejercicio relacionados con la
proteccion o0 mejora del medio ambiente.

La Sociedad no tiene necesidad de dotar provisiones para riesgos
medioambientales, ni mantiene litigios en curso derivados de dichos riesgos.

Los administradores estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccidén y mejora del medioambiente.
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UNIPAPFEL, S.A.

Informe de Gestidon del ejercicio 2007

Introduccion

La transformacion de Unipapel S.A. en una sociedad holding iniciada el 30 de junio
de 1999 mediante la segregacion de la actividad de fabricacion y comercializacion
de transformados de papel y productos de oficina, culminod en el afio 2002.

Efectivamente, en dicho ano se llevd a cabo una reorganizacién global de los
negocios del grupo con objeto de implementar una estructura mas eficiente tanto
desde el punto de vista econdmico como organizativo.

En este contexto se constituyeron el dia 3 de diciembre de 2002 las sociedades
Unipapel Industria, Comercio y Servicios, S.L. y Unipapel Internacional, S.L., ambas
propiedad cien por cien de Unipapel S.A.

Unipapel Industria, Comercio y Servicios, S.L. es |la propietaria de las acciones de
las sociedades operativas de ambito nacional con actividades relacionadas
fundamentalmente con la transformacién de papel y cartéon y con la distribucién de
estos transformados y de productos de terceros con destino a la oficina, ensefianza
y artes graficas. Tambien se ubicaron en esta sociedad la actividad relacionada
con la informatica, y las marcas y nombres comerciales que el Grupo explota en el
mercado.

Unipapel Internacional, S.L. es una sociedad de tenencia de valores extranjeros a la
que se han aportado las participaciones que Unipapel S.A. poseia en entidades no
residentes, acogiéndonos al régimen fiscal previsto para las entidades de tenencia
de valores extranjeros.

Ademas se cambid la razén social de una sociedad preexistente (Converpapel,
S.A.) que pasd a denominarse Monte Urgull S.L. a la que se aportaron la totalidad
de los inmuebles no industriales del grupo para el ejercicio de una actividad
Inmobiliaria de arrendamiento a terceros u otras sociedades del Grupo,
compraventa de inmuebles, promociones inmobiliarias en general, etc. En esta
socledad se incluyeron también otras participaciones minoritarias en diversas
sociedades.

UNIPAPEL, S.A.
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Consecuencia de todas estas operaciones el Grupo, cuya cabecera es Unipapel
S.A. queda segun el organigrama adjunto:
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Cartera de valores.

La composicion de la cartera de valores de Unipapel, S.A. al 31/12/07 y su
evolucion a lo largo del ejercicio es la siguiente:

Miles de euros

01.01.2007 Variacion 31.12.2007
importe cartera provisiones importe cartera Y%
Sociedad (neto provision) 2007 (neto provision) participacion
Unipapel 1CS, S.L. 75.098 .84 - 75.098.84 100%
Unipapel Internacional, S.L. 2.109,60 (81,91) 2.027,69 100%
Monte Urgull, S.1.. 41.006.14 - 41.096.14 100%
118.304 58 118.222 67

La provision de 81,91 miles de euros correspondiente a Unipapel Internacional SL refleja el deterioro de valor de la participacion

en su filial portuguesa.
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Unipapel ICS, S.L.. es propietaria, a su vez, de las siguientes sociedades:

Miles de euros

31.12.2007
% Importe cartera
Sociedad Participacion (neto provision)
Unipapel TYD, S.A. 100,00 71.651
Hispapel, S.A. 42 67 4,

Suministros Integrales de Oficina, S.A. 50,00 3.005

En 2007 se enajen¢ la totalidad de la participacion en ADL Technology, S.A. por 1
euro sin consecuencias en el resultado de ICS, S.L. al hallarse provisionado en su
totalidad el valor en libros de aquella.

Unipapel Internacional S.L. es propietaria de las siguientes sociedades:

Miles de euros

31.12.2007
% Importe cartera
Sociedad Participacion (neto provision)
Unipapel Andorra 93,50% 98,5
Unidex 95,00% 190,7
Uniespa 99 97% 118,3
Unipape! France 100,00% 2.348,8

Y finaimente Monte Urgull S.L.. es propietaria de las siguientes sociedades:

Miles de euros

31.12.2007
Y% Importe cartera
Sociedad Participacion (neto provision)
Coverformas 50,00% 66
Riojana de Capital y Riesgo, S.A. 10,00% 301
Nueva Rigja, S.A. 1,00% 100
UNIPAPEL, S.A.
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Los datos mas relevantes de las tres subholdings en 2007 son:

Miles de euros

Unipapel 1ICS, S.L.  Unipapel Monte Urgull, S.L.
Internacional, S.L.
Ingresos 10.366 244 9.558
Resultados de las act. Ordinarias 9.738 30 1.447
Resultado del Ejercicio 0.652 (123) - 35083

Otros activos

Como consecuencia de la citada reorganizacion de los negocios del Grupo, las
patentes y marcas e inmuebles fueron traspasadas a las filiales Unipapel Industria,
Comercio y Servicios, S.L. y Monte Urgull, S.L.

Solamente ha quedado en el patrimonio de Unipapel diverso mobiliario para uso
propio.

Ampliacion de Capital Social

El Consejo de Administracién propuso a la Junta General de Accionistas del 2 de
junio de 2007 una ampliaciéon de capital totalmente liberada con cargo a reservas
de libre disposicion, a razon de una accion nueva por cada veinte antiguas.

Esta operacion supuso incrementar el numero de acciones en circulacioén en
586.447 elevandose el capital social hasta la cifra de 18.473 miles de euros,
representado por 12.315.391 acciones de 1,5 euros de valor nominal cada una.

Tras los tramites correspondientes en la C.N.M.V. la ampliacién se puso en marcha
el 22 de octubre de 2007. Las nuevas acciones empezaron a cotizar en las Bolsas
de Madrid y de Valencia el 27 de noviembre de 2007 .

La ampliacion quedd suscrita en su totalidad y se transmitieron un total de
1.219.315 derechos de suscripcién al precio medio de 1,06 €.

Las nuevas acciones gozaron de los mismos derechos politicos y econémicos que
las ya en circulacion y concretamente se beneficiaron del reparto de la prima de

emision llevada a cabo durante el mes de diciembre de 2007, a razén de 0,11 euros
por accion.

UNIPAPEL, 5.A.
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Personal.

Al 31 de diciembre de 2007, la plantilla de la Sociedad estaba compuesta por cuatro
personas que tenian a su cargo las funciones de direccion, financieras, contables y
juridicas del Grupo asi como la relacidén con inversores.

Autocartera.

Al 31 de diciembre de 2007, la autocartera del grupo (ostentada por Monte Urgull
S.L.y por la propia matriz) ascendia a un total de 124.427 acciones con un importe
total de 2.084 miles de euros. La Sociedad tiene autorizacion de la Junta General
para adquinr acciones propias dentro de los limites impuestos por la legislacion
sobre la materia. El resultado neto de 2007 como consecuencia de operaciones con
acciones propias ha sido un beneficio de 783,79 euros.

Instrumentos financieros.

La sociedad no ha contratado durante el ejercicio instrumentos financieros.

Resultado del ejercicio.

Al tratarse de una sociedad holding que no desarrolla directamente actividades
comerciales o Industriales no se puede hablar propiamente de un resultado de
explotacion. Es mas representativo de la realidad el resultado de las actividades

ordinarias, que incluye el resultado financiero por rentabilizacion de la tesoreria,
dividendos de filiales, etc.

Las principales magnitudes de la cuenta de resultados y su comparacion en 2006
SON:

Miles de euros.

200 2007
Ingresos 022 921
Pérdidas de explotacion 674 812
Resultados financieros 9.496 10.538
Resultados extraordinario -209 4.411
Beneficio antes de impuestos 8.613 14.137
Impuestos (ingreso) 268 312
Beneficio neto 8.881 14.449
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El Resultado del gjercicio es un 63% superior al de 2006 como consecuencia del
mayor importe de los dividendos cobrados de las filiales y del resultado
extraordinario procedente de la reversidn de una provisién para riesgos y gastos al
haber desaparecido las razones que motivaron la dotacién hecha en su dia.

Qtra informacion de interes.

Teniendo en cuenta el resultado extraordinario obtenido en la venta de un solar de
Logrofio y la correspondiente aportacion de tesoreria la Junta General acordé un
reparto extraordinario de un 1 euro por accion.

Acontecimientos posteriores al cierre

El Consejo de Administracién acordd distribuir en el presente mes de marzo de
2008, 0,12 euros por accion en concepto de reparto de prima de emision y proponer
a la Junta General la siguiente retribucion adicional;

Fecha € accion Concepto
Junio 2008 0,12 Dividendo
Septiembre 2008 0,12 Prima de Emision
Diciembre 2008 0,12 Prima de Emision.

En consecuencia, la retribucion total prevista para 2008 se eleva a 0,48 euros por
accion, lo que supone dedicar a esta finalidad un 14,6% mas que el afio anterior.

El 25/1/08 se han firmado en disconformidad actas de inspeccién fiscal por
impuesto de sociedades correspondientes a los ejercicios 2002 a 2004.

La sociedad esta en desacuerdo con la Administracion Tributaria respeto de la
validez de determinadas operaciones de reinversion llevadas a cabo por Unipapel y
acogidas a la deduccion por reinversién de las plusvalias obtenidas en el afio 2000
por la venta de las acciones de Papelera Peninsular.

Entiende esta sociedad, que su actuacion se ha ajustado a la ley fiscal en vigor,
estando respaldada, ademas, por dictdmenes de prestigiosos asesores fiscales y
por respuestas de la Direccion General de Tributos a varias consultas entre ellas
una especifica planteada por Unipapel sobre este tema concreto. Todos estos
documentos avalan la tesis mantenida por la Empresa.

Como consecuencia de ello se han presentado las oportunas alegaciones ante el
Inspector Jefe que a la fecha de la formulacion de estas cuentas no ha resuelto
sobre el tema.

Entiende la Sociedad que las posibilidades de obtener una resolucion favorable son
elevadas, incluso en la via administrativa, razén por la cual, no se ha dotado
ninguna provision por este concepto. El importe en litigio, incluidos intereses,

asciende a 8,9 millones de euros.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Las precedentes Cuentas Anuales del ejercicio 2007 de Unipapel, S.A., incluidas en
|as paginas precedentes niumeros 1 a 32 y el Informe de Gestién del ejercicio 2007,

incluido en las paginas 33 a 38 precedentes, han sido formulados por los miembros
del Consejo de Agﬁninistracién en su reunién del 31 Qe marzo,de 2008.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

® A l0s Accionistas de
UNIPAPEL, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Unipapel, S.A. v Sociedades

dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de
® diciembre de 2007 y la cuenta de resultados consolidada, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad
€s expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Espana, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas v la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad
dominante presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
® situacion consolidado, de la cuenta de resultados consolidada, del estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria,
ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007.
Con fecha 2 de abril de 2007 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2006 en el que expresamos una opinidon favorable.

E.n nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 adjuntas

expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado Y,
de la situacion financiera consolidada de Unipapel, S.A. y Sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 2007 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en
el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al

® ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con 1as normas
Internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unién Europea que guardan
conformidad con las aplicadas en la preparacidn de las cifras correspondientes al ejercicio
anterior presentadas a efectos comparativos.
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El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2007 contiene las
explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas
sobre la situacion de Unipapel, S.A. y Sociedades dependientes, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacidn contable gue contiene el citado informe
de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades

consolidadas.

INSTITUTO DE
CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

Miembro ejercienta:

ERNST & YOUNG, S.L.

aio 2008 n° 01/08/03648

COPIA GRATUITA
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8 de cl bril de 2008 Este informe esta sujeto a la tasa

aplicab%e cstablecida en la
Ley 44/2002 de 22 de noviembre.
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE 2007 Y

2006 (en miles de euros)

Nolas 2007 2006
Activos no corrientes 65.297 66.871
Inmovilizado material 7 56.920 58.688
Inversiones inmobiliarias 8 4.335 4 481
Activos intangibles 9 879 919
Inversiones en asociadas 10 66 184
Activos financieros disponibles para la venta 11 402 402
Otros activos financieros 12 190 197
Activos por impuestos diferidos 13 2.505 2.000
Activos corrientes 125.993 141.128
Existencias 14 29 327 27.209
Clientes y otras cuentas a cobrar 15 54.331 64.303
Activos financieros corrientes 16 - 14.307
Efectivo y equivalentes de efectivo 17 42.335 35.309
Total Activos 191.290 207.999
Patrimonio neto 139.979 142.818
Patrimonio neto atribuible a los accionistas de la sociedad
dominante 139.951 142.796
Capital social 18 18.473 17.593
Prima de emision 18 8.345 18.145
Acciones propias 18 (2.479) (619)
Diferencias de conversion o] 7
(Ganancias acumuladas 18 115.606 107.670
Patrimonio neto alribuido a intereses minoritarios 19 28 22
Pasivo no corriente 6.242 12.015
Deudas con entidades de crédito a largo plazo 20 4.595 5.720
Provisiones 21 444 4 824
Otros pasivos no corrientes 22 1.081 1.212
Pasivos por impuestos diferidos 13 122 259
Pasivo corriente 45.069 53.166
Proveedores y otras cuentas a pagar 23 39.195 40.389
Deudas con entidades de credito a corto plazo 20 3.281 7.770
Otros pasivos corrientes 22 30 62
impuesto sobre beneficios a pagar 25 250 2.585
Otros saldos con Administraciones Publicas acreedoras 25 2.313 2.360
Total Patrimonio Neto y Pasivos 191.290 207.999

l.as notas adjuntas numeros 1 a 32 descritas en la Memoria Consolidada forman parte integrante de

los Balances de Situacion Consolidados.

GRUPO UNIPAPEL
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CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2007 Y 2006 (en

miles de euros)

Notas 2007 " 2006

Actividades que contintian -

Venta de bienes y servicios H 210.694 196.632
Otros ingresos de explotacion 1671 1.894
Total ingresos 212.365 198.526
Variacion de existencias en curso y productos terminados 1.045 (727)
Aprovisionamientos (124.114) (113.952)
Gastos de personal 24 (40.879) (42.560)
Dotacidon a la amortizacion (4.945) (4.271)
Otros gastos de explotacion 24 (32.499) (32.534)
Beneficio de explotacién 10.973 4.482
ingresos financieros 2.945 2.134
Gastos financieros (801) (1.200)
Participacion en el resultado de asociadas 10 (161) (49)
Otros ingresos y gastos 24 6.091 18.718
Beneficio antes de impuestos 19.047 24.085
Impuesto sobre beneficios 25 (3.066) (5.357)
Beneficio del ejercicio 15.981 18.728
Atribuible a:

Accionistas de la Sociedad dominante 16.975 18.726
Intereses minoritarios 6 2
(Ganancias basicas y diluidas por accién - total (*) 26 1,33 1,63

(*) Las ganancias por accion se expresan en euros con dos decimales.

Las notas adjuntas nUmeros 1 a 32 descritas en la Memoria Consolidada forman parte integrante de

las Cuentas de Resultados Consolidadas.

GRUPO UNIPAPEL
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2007 Y

2006 (en miles de euros)

Resultados antes de impuestos
Ajustes al resultado
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
Resultado en venta de activos
Variacion de la provision de existencias
Variacion de la provision de insolvencias
Movimiento en provisiones para riesgos y gastos
Dotaciones a provisiones de deterioro
Participaciones en resultados de entidades puestas en equivalencia
Otros gastos/ingresos sin efecto en tesoreria
Gastos financieros
Ingresos financieros
Plusvalias en Activos financieros corrientes
Variacion Impuesto sobre sociedades diferidos
Variacion del capital circulante
Existencias
Cuentas a cobrar
Cuentas a pagar
Otro circulante
Otros flujos de efectivo de actividades de explotacion
Impuesto sobre beneficios

TESORERIA PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Salidas de efectivo por compras de inmovilizado material
salidas de efectivo por compras de inversiones inmobiiarias
Salidas de efectivo por compras de inmovilizado inmaterial
Adquisiciones de Otfros activos financieros

Entradas de efectivo por ventas de inmovilizado

Entradas de efectivo por venta de inversiones inmobiliarias
Enajenacion de otros activos corrientes

Cobros por intereses

TESQORERIA UTILIZADA EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Cobros por nuevos préestamos bancarios

Fianzas y otros pasivos a largo plazo
subvenciones recibidas

FPagos por préestamos bancarios

Pagos por arrendamientos financieros
Pagos por intereses

Pago de dividendos

Pago por reparto de la prima de emision
Qperaciones con acciones propias

TESORERIA UTILIZADA EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION

CAMBIO NETO EN LA SITUACION DE TESORERIA

Reconciliacion:
Tesoreria y otros activos equivalentes al inicio del ejercicio
Tesoreria y otros activos equivalentes al cierre del ejercicio

Variacidn neta en efectivo y equivalentes al efectivo

Notas

24C

14
15
27
11

10

16
13

14
15
23

25

16

20
22
22

20

18
18
18

16
16

2007 12006
19.047 24,085
4.945 4.271
(1.504) (24.475)
(126) 25
426 989
(4.380) 547
: 465

118 49

423 (373)

801 1.200

(2.945) (2.134)
: (181)
(642) (1.269)
(2.244) 457
5.590 (7.316)
(2.552) 7.827
(779) i
(5.866) (4.890)
11.321 (723)
(5.866) (8.647)

(69) 93
(119) -

(65) 41
8.384 19.729
1.600 a

14.307 (13.091)
2.947 2.110
21.119 235
: 3.478
(223) 133
164 478
(5.614) (3.770)
(129) (176)
(793) (1.266)
(7.158) (1.229)
(9.800) (3.747)
. seey o (190)
(25.414) (6.289)
7.026 (6.777)
35.309 42.086
42 335 35.309
7.026 (6.777)

Las notas adjuntas numeros 1 a 32 descritas en la Memoria Consolidada forman parte integrante de

los Estados de Flujos de Efectivo Consolidados.

GRUPO UNIPAPEL
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® Memoria Consolidada
del ejercicio 2007

1. DESCRIPCION DEL GRUPOQO Y PERIMETRO DE CONSOLIDACION

@
El Grupo Unipapel estaba conformado al 31 de diciembre de 2007 y 2006 por las
siguientes sociedades, cuya plasmacion grafica se muestra al final de la presente nota.
a) sociedad Dominante
® Unipapel, S.A., sociedad espafiola cabecera del Grupo, se dedica principalmente a la
tenencia de acciones de sus sociedades participadas. Su domicilio social se encuentra
situado en Avda. de los Artesanos, 28, Tres Cantos (Madrid).
b) Socledades Dependientes
é
e UNIPAPEL INTERNACIONAL, S.L.
Sociedad constituida el 3 de diciembre de 2002 para la tenencia y gestidon de
las participaciones en empresas extranjeras del Grupo. El 100% de su capital
social es propiedad de Unipapel, S.A., siendo su valor contable de 2.028 miles
® de euros. Su domicilio social se encuentra situado en Avda. de los Artesanos.
28, Tres Cantos (Madrid).
o UNIPAPEL INDUSTRIA, COMERCIO Y SERVICIOS, S.L.
Sociedad constituida el 3 de diciembre de 2002, al igual que la anterior en el
contexto de la reorganizacion global del Grupo, para la tenencia y gestion de
® las participaciones en sociedades nacionales industriales y comerciales del
Grupo, siendo igualmente propietaria y gestora de todas sus marcas y modelos
de utilidad.

El 100% de sus acciones es propiedad de Unipapel, S.A., siendo su valor
® contable de 75.099 miles de euros. Su domicilio social se encuentra en Avda.
de los Artesanos, 28, Tres Cantos (Madrid).

GRUPO UNIPAPEL

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion Consolidado. Ejercicio 2007
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MONTE URGULL, 5.1

Antigua Converpapel, S.A., en el ejercicio 2002 se procedid a modificar su
razon social por la actual de Monte Urgull, S.L.

Su objeto social ha pasado a ser, fundamentalmente, la gestion del patrimonio
inmobiliario del Grupo. Su domicilio social tambien ha sido modificado por el
actual de Avda. de los Artesanos, 28, Tres Cantos (Madrid).

Unipapel, S.A. posee el 100% de sus acciones, ascendiendo a 41.096 miles de
euros su valor en libros.

UNIPAPEL TRANSFORMACION Y DISTRIBUCION, S.A.

Sociedad fundada el 30 de junio de 1999 por aportacién no dineraria de la matriz
del Grupo Unipapel, S.A., se dedica a la fabricacion y comercializacion de articulos
de papel y carton para correspondencia, manipulados de papel para uso escolar y
articulos de archivo y de oficina.

Su domiciho social se encuentra ubicado en la Avda. de los Atesanos, n°® 28, Tres
Cantos (Madrid).

Unipapel Industria, Comercio y Servicios, S.L.. posee el 100% de sus acciones,
siendo su valor contable de 71.651 miles de euros.

UNIFAFPER ANDORRA, S.A. (UNIPAPER).

Esta Sociedad esta participada en un 93,5% por Unipapel Internacional, S.L. y la
iInversion contabilizada en sus libros asciende a 99 miles de euros.

Su domicilio social se encuentra situado en Andorra la Vella, Avda. d'Enclar, 26 y
su actividad es la de comercializacién de productos diversos de oficina.

UNIESPA - COMPANHIA ESPANHOLA DE PAPELERIA E ARTES GRAFICAS,
S.A. (UNIESPA).

Esta sociedad portuguesa, domiciliada en Avenida Almirante Gago Coutinho, 68-A,
Lisboa, tiene por objeto social la comercializacién de productos diversos de oficina.
El 99,97/% de sus acciones es propiedad de Unipapel Internacional, S.L.,
ascendiendo su valor contable a 118 miles de euros.

GRUPO UNIPAPEL

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion Consolidado. Ejercicio 2007
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® e UNIPAPEL FRANCE, S.AR.L.

Sociedad francesa con domicilio en Avenida de Victor Hugo, n° 111, Paris, tiene
por objeto social la comercializacion de productos diversos. El 100% de sus
acciones son propiedad de Unipapel Internacional, S.L., siendo el valor de la
inversion de 2.349 miles de euros.

®
e UNIDEX, SAR.L.
Socledad de derecho marroqui con domicilio en ¢/ Pasquier, 17, Casablanca, tiene
por objeto la comercializacion de productos diversos. El valor de la inversion en
libros de Unipapel Internacional, S.L., que es quien ostenta el 95% de sus
$ acciones, asciende a 191 miles de euros.

o ENVELOFFSET, S.A.

Sociedad francesa con domicilio en Parc d'activité du Moulin, 19-21, Roissy en

e Brie, tiene por objeto social la fabricacion y comercializacion de productos diversos
de material de oficina. El 100% de sus acciones son propiedad de Unipapel
France, S.A.R.L. siendo el valor de |a inversion de 2.537 miles de euros.

El ejercicio social de todas las sociedades dependientes coincide, al igual que el de
la sociedad dominante, con el ano natural. Todas las empresas descritas son
dependientes de la sociedad dominante en virtud de poseer ésta, directa o
Indirectamente, la mayoria absoluta de derechos de voto.

No existen sociedades dependientes excluidas del perimetro de consolidacion.

® C) Negocios conjuntos

e SUMINISTROS INTEGRALES DE OFICINA, S.A.

El 50% de las acciones de esta sociedad, domiciliada en Ctra. de Hospitalet, 147-
149, Cornella de Llobregat y dedicada a la comercializacién de productos de

® escritorio y papeleria, es propiedad de Unipape! Industria, Comercio y Servicios,
S.L. El valor neto de la inversion asciende a 3.005 miles de euros.

GRUPO UNIPAPEL
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e COVER FORMAS, S.L.

Monte Urgull, S.L. posee el 50% de las acciones de esta empresa domiciliada en C/
O'Donnell, 4 (Madrid) y dedicada a la comercializacién de patentes y marcas. El

valor neto de la inversion asciende a 66 miles de euros.

d) sociedades Asocladas

e HISPAPEL, S.A.

Unipapel Industria, Comercio y Servicios, S.L.. es propietaria del 42,67% (2006:
42.67%) de las acciones de esta sociedad, exportadora de papel, y domiciliada en
Alberto Alcocer, 46, Madrid. Su correspondiente valor contable es nulo al estar
completamente provisioanado.

El ejercicio social de todas las sociedades que conforman el grupo consolidado
coincide con el de la Socledad dominante.

El organigrama del Grupo, que no ha sufrido modificaciones respecto al ejercicio

anterior, se muestra a continuacion:
GRUPO UNIPAPEL AL 31/12/2007
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2. BASES DE PRESENTACION Y CONSOLIDACION DE LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS

a) Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unidn Europea (en
adelante NIIF) a 31 de diciembre de 2007.

Las cuentas anuales de las sociedades del grupo se someteran a la preceptiva
aprobacion de sus respectivas Juntas Generales de Accionistas/Socios dentro de los
plazos previstos por la normativa vigente. Los administradores de la Sociedad

dominante estiman que, como resultado de dicho proceso, no se produciran cambios
que puedan afectar de forma significativa a las cuentas anuales consolidadas del

ejercicio 2007.

El Grupo Unipapel ha decidido no aplicar anticipadamente las Normas e
Interpretaciones que han sido aprobadas por la Unidén Europea y que no han entrado
todavia en vigor. Las Normas e Interpretaciones aprobadas y que no han entrado
todavia en vigor no tienen efecto sobre la situacidn financiera y los resultados del
Grupo Unipapel y supondran unicamente la inclusién de desgloses adicionales. Estas

Normas e Interpretaciones son las siguientes:

. Enmienda a la NIC 23 - Costes por intereses, de aplicacidén obligatoria
para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2009, que obligara a
capitalizar gastos financieros en relacion con los activos capitalizados,
eliminando la posibilidad de registrarlos como gastos del ejercicio. Esto no
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