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3.A. RONSA

MEMORIA
DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO

2007 y 2006

1. RESENA DE LA SOCIEDAD

5.A. RONSA, con domicilio en Raimundo Fernandez Villaverde nim. 45, de Madrid con N.I.F.
A28/204063 se constituyé con fecha 27 de junio de 1968.

Objeto social

El objeto social de la Sociedad es el siguiente:

Compraventa y gestion de bienes muebles e Inmuebles, la construccién, direccion, explotacion,

administracion y enajenacion de todo tipo de construcciones, urbanizaciones Yy concesiones
administrativas.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad han sido obtenidas de sus registros contables Y se
presentan de acuerdo con lo establecido en el Codigo de Comercio, Ley de Sociedades
Andnimas y Plan General de Contabilidad, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

Las cuentas anuales del ejercicio 2007, que han sido formuladas por los Administradores de
la Sociedad, se someterdn a la aprobacidn de la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimando el Consejo de Administracion de la Sociedad que seran aprobadas sin ninguna
modificacion. Las cuentas anuales del ejercicio 2006 fueron aprobadas por la Junta General
Ordinaria de Accionistas, celebrada el 27 de junio de 2007.

b) Principios contables.

Para la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas, se han seguido los principios contables
generalmente aceptados descritos en el Apartado 3. No existe ningun principio contable de
ceva aplicacion obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya

1 dejado de aplicar.
#”a'r*‘"- ' A
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION

Los principios contables y normas de valoracién mas significativos utilizados por la Sociedad en
la elaboracidn de sus cuentas anuales, correspondientes al ejercicio 2007 y 2006, han sido los siguientes:

a) Principio del devengo.

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn de su periodo de devengo.

b) Cartera de valores y otros activos financieros.

Las Inversiones que componen la cartera de la Sociedad se encuentran valoradas
individualmente a su precio de adquisicion o a su valor de mercado, el menor de los dos.

Las minusvalias resultantes de la comparacién de ambos precios se cubren mediante el
saldo de la cuenta "Provisidn por Depreciacion de la Cartera de Valores".

¢) Inmovilizado Material.

Las Inmovilizaciones materiales se presentan valoradas a su precio de adquisicion y se

amortizan, de acuerdo con lo que regula el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre

>ociedades, aprobado por RDL 4/2004, de 5 de marzo y su Reglamento, aprobado por RD
1777/2004, de 30 de julio.

d) Corto/largo.

En los balances de situacion adjuntos se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con
vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo en el caso contrario.

e) Impuesto sobre beneficios.

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado
economico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo, estas como las producidas

entre la base imponible y el resultado contable, antes de impuestos, que no revierten en
periodos subsiguientes.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 2007, que el Consejo de Administracién

de la Sociedad propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion y la distribucion aprobada
del beneficio del ejercicio 2006 son las siguientes:
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En miles de euros

2.007 2.006
Base de reparto
Perdidas y Ganancias (Beneficio) 609,76 € 275,21 €
Total a distribuir 609,76 € 27521€

m

Distribucion

A Reservas Voluntarias 609,76 27521 €
Total 609,76 € 275 21€

M

5. CARTERA DE VALORES

Al cierre del ejercicio el importe de los intereses devengados y no cobrados asciende a 5,13
miles de euros en 2007 v 0,77 miles de euros en 2006.

Los movimientos de fa cartera habidos en ambos ejercicios han sido los siguientes:

En miles de euros

Acciones y

Valores Renta Fija, Derechos con Total

y Otros Activos Finanderos Cotizacion Oficial Cartera
Saldos a 31.12.2005 265,28 € 3.21347 € 3.478,75 €
Compras 2006 1.905,63 € 164,24 € 2.069,87 €
Ventas y Reembolsos 2006 - 1.68091€ - 6930€ - 1.750,21 €
Saldos a 31.12.2006 490,00 € 3.308,41 € 3.79841 €
Compras 2007 6.987 23 € 997,55 € 7.984 78 €
Ventas y Reembolsos 2007 - 6.908,561 € - 390,72 € - 7.29923 €
Saldos a 31.12.2007 568,72 € 3.915,24 € 4.483,96 €

%
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El movimiento durante el ejercicio 2007 v 2006 de la cuenta "Provisién por la Depreciacion de la
Cartera de Valores" ha sido el siguiente:

En miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2.005 17,07 €

Incrementos 2.006 5,19 €
Disminuciones 2.006 - 2226€
Saldo al 31 de diciembre de 2.006 S
Incrementos 2.007 70,44 €
Disminuciones 2.007 - 39,53€

Saldo al 31 de diciembre de 2.007 30,91 €

Los valores que integran la Cartera al 31 de diciembre de 2007 se encuentran depositados o en
tramite de depdsito en Caja de Madrid, Bestinver, S.V.B., S.A., Banco Inversis, S.A. y Banco Espirito Santo.
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6. ACTIVOINMOVILIZADO

El movimiento de los saldos, incluidos en este epigrafe, ha sido el siguiente:

En miles de euros

Construccién Instalaciones lotal
Saldo al 31.12.2005 1.293,78 € 83,09 € 1.376,87 €
Increm e nto s - & - €
Disminuciones - € - € . €
Saldo al 31.12.20086 1.293,78 € 83,09 € 1.376,87 €
e e e —————— Y ————— L ——————etore—————————————————————
Increm ento s - £ 45,61 € 45,61 €
Disminuciones - € - € - €
Saldo al 31.12.2007 1.293,78 € 128,70 € 1.422 48 €

AMORTIZACIONES

Saldo al 31.12.2005 498,23 € 83,09 € 581,32 €
Increm ento s 20 27 € - € 26 27 €
Disminuciones - € - € - &

Saldo al 31.12.2006 524,50 € 83,09 € 607,59 €
e ——————
Increm entos 44 22 € - € 44 22 €
Disminuciones - € - & - g

Saldo al 31.12.2007 568,72 € 83,09 € 651,81 €

m
CONTABLE

Al 31.12.2005 795,55 € - € 795,55 €
Al 31.12.2006 769,28 € - € 769,28 €
Al 31.12.2007 725,06 € 45,61 € 770,67 €

ﬂwmgl incremento en el inmovilizado del ejercicio 2007, que aparece reflejado en el cuadro anterior,

r kﬁ%ﬁ?@;ﬁqﬂsponde, basicamente, a la capitalizacién de nueva Maquinaria de Control que la sociedad
,*"’f#“adﬁw ? durante el primer semestre de dicho afio. Para el célculo del ritmo de depreciacion del citado
"{;f eleme t0 se han aplicado las disposiciones que aparecen en el art.109 del RD 4/2004 del Texto

I \

-




Amortizacion- y el art. 1.3. de su Reglamento RD 1777/2004, — en lo que se refiere a la amortizacion
por turnos de trabajo-.

7. FONDOS PROPIOS

El movimiento de este epigrafe durante e ejercicio 2007 y 2006 ha sido el siguiente:

En miles de euros

Resarva
Redenominacion Total
Capital Reserva Reserva Reserva Capital en Resultado Fondos
=0cial Legal Voluntaria RDL 7 /9 euros glercicio Propios
Saldo al 31.12.2005 29739 €  16044€ 2.68331€ 621,61€ 0,01€ 265,21 € 4.227.,97 €
Distribucién resultado
gjercicio 2.005 - - 265,21 € - - -~ 2065 21€ - €
Beneficio ejercicio 2.006 . - - - . 27521€ 275,21€
Saldo al 31.12.2006 27/ 39€ 16044€ 2948526 562161€ 001¢ 270,21 € 4. 503,18 €
Distribucion resultado
gjercicio 2.006 - - 275,21 € - - - 275 21€ - £
Beneficio gjercicio 2.007 . - - - - 609,76 € 609,76 €
Saldo al 31.12,2007 59739 € 16044€ 322373¢€ 921,61€ 0,01€ 609,76 € 5.112,94 €

Capital Social

El capital social estd fijado en 597.394 euros, representado por 9.940, acciones de 60,10 €

nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y representadas por medio de
anotaciones en cuenta.

Todos los titulos estan admitidos a cotizacion en la Bolsa de Bilbao mediante e] sistema de corros.

Reservas

a) Reserva Legal

De acuerdo con el Texto Refundido de |3 Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra

igual al 10 % del beneficio del ejercicio a la reserva legal para que ésta alcance, al menos, el 20 % del

capital. Hay que resaltar que la dotacién se encuentra excedida y no procede destinar en el ejercicio
~Cantidad alguna. En consecuencia se destina e| resultado, en su totalidad, a la Reserva Voluntaria.

-r' . '
- =" ar R el
w' w -
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b) Reserva de Revalorizacion Real Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio

El Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para la
actualizacion de balances regulada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, establece que el
Importe de las revalorizaciones contables que resulten de Jas operaciones de actualizacion se cargara
a la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996”. Esta Reserva estd disponible desde
el 1 de enero de 2007. El Consejo de Administracion propondra en la proxima Junta General que el
iImporte que figura en esta cuenta se destine, en su totalidad, a Reservas Voluntarias.

8. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

La composicidn de los saldos con las Administraciones Publicas, al 31 de diciembre de 2007 y 2006
es [a siguiente:

En miles de euros

2.007 2.006
ACTIVO PASIVO ACTIVO PASIVO

Retenciones personas fisicas y arrendamientos - 17,14 € - 24 24 €
Organismos de la Seguridad Social “ 298 € 1,30 € 258 €
Impuesto de Sociedades ejercicio corriente . 122,04 € - 35,39 €
Impuesto sobre el valor afadido - 925 € - 21,14 €
Entes Locales - 14,63 € - 12,83 €

e ety e
- € 16594 € 1,30 € 96,18 €

.‘_H_H'H-FF-!_H_.J_._'_"_"-'-_-_-‘“‘H—IH_JJJ—"_"‘__

9. GASTOS DE PERSONAL

La composicidn del saldo de este capitulo es |a siguiente:

En miles de euros

2.007 2.006
Sueldos y Salarios 116,26 € 109,39 €
Sequros Sociales 27,86 € 34,34 €
Otros Gastos Sociale 107,60€ 100,00 €

Total 251 72 € 243.73 €

.,.,,_:-;;...,-;.:;.;z_ifszMQmem medio de empl/eados de la Sociedad en el ejercicio 2007 y 2006 ha sido de 5, en ambos

AR
£

£ ejercicios, X
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10. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION
S RDLU LN YO IRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El consejero ejecutivo, en su calidad de consejero delegado, ha recibido una remuneracién de 104
mil euros en 2007 y de 100 mil euros en 2006. La aportacion que, por este mismo miembro del consejo, la
sociedad ha realizado a la Seguridad Social ha ascendido a 2,66 miles de euros en 2007 y a 2,5 miles de

euros en el ejercicio anterior. Ambos importes se encuentran incluidos en los epigrafes que se detallan en
la Nota 9.

11. GASTOS DE AUDITORIA EXTERNA

Los honorarios, antes de impuestos, pagados al auditor en el ejercicio 2007 en concepto de
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2006 ascendié 3 2,10 miles euros. El importe del ejercicio
precedente fue de 2,31 miles euros.

12. NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD

La Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del orden social,
introduce una modificacién del articulo 200.162 del texto refundido de la Ley de Sociedades Andénimas,
aprobado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, en referencia a |a obligacion de
informar en la memoria de las principales variaciones que se originarian en los fondos propios y en la
cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado las normas internacionales de contabilidad
aprobadas por los Reglamentos de la Comunidad Europea. De acuerdo con la referida normativa, de haber
aplicado las normas internacionales de contabilidad, el efecto sobre los Fondos Propios seria el siguiente:;
El reconocimiento a 1 de enero de 2004 de unas Reservas de Transicién a NIC/NIF de 639.997,35 € un
incremento en las Reservas Ordinarias de la Sociedad por importe de 3.097.254,98 € (472.443,68 € +
1.000.031,09 € + 1.624.780.22) - debido al cambio en los resultados del ejercicio 2004 a 2006 por la
aplicacion de la normativa NIC/NIIF; y una disminucion en los resultados del ejercicio 2007 por importe de
1.261.274.29 €, explicado igualmente por la aplicacion de la normativa NIC/NIIF. Estas variaciones retlejan
el efecto de registrar a “valor razonable” y a “coste amortizado” los epigrafes del activo del balance
clasificados dentro de Instrumentos e Inversiones Financieras como “Activos financieros a valor razonable
con cambio en los resultados” e “Inversiones mantenidas hasta SU vencimiento”.

13. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningin hecho mas digno de mencidn.
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Anexo a la Memoria:

- Balance de situacion al 31.12.2007 y31.12.2006

- Cuenta de pérdidas y ganancias al 31.12.2007 y 31.12.2006

- Cuadro de financiacion al 31.12.2007 ¥y 31.12.2006

* Variaciones del capital circulante

* Estado de origen y aplicacion de fondos

¥Conciliacién entre el resultado contable y los recursos de las operaciones

- Propuesta de distribucién de beneficios
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Deudores

S.A. RONSA

ACTIVO
31.12.2007

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

1.12.2006

(en unidades de euro)

INMOVILIZADO

Inmovilizaciones Materiales
m

221 Construcciones 1.293.777 66 €

222 Instalaciones 114.498,28 €

239 Anticipos 14.203,21 €

Amortizaciones

282 Amortizacion acumulada - ©51.813, 96 €
7/70.665, 19 €

Inmovilizaciones Financieras

Depdésitos y fianzas largo plazo

260 Fianzas constituidas a largo plazo 16.008,86 €

Total Inmovilizado

ACTIVO CIRCULANTE

6.842,27 €

Inversiones financieras tem porales

Cartera de Valores

940 Acciones con cotizacidon oficial 3.916.241 17 €

©41 Valores de renta fija a corto plazo 568.718,33 €
546 Intereses pendientes de cobro 5.130,04 €
Provisiones

997 Provision depreciacién valores corto - 30.907,53 €

4.458.182,01 €

Tesoreria
570 Caja 12.296,07 €
972 Bancos 47.870.68 €
60.166,75 €
e T

Total Activo Circulante 4.525.191 03 €

-
TOTAL ACTIVO 5.311.865,08 €

e
786.674,05 €

m

1.293.777,66 €
83.089,38 €

- €

- 607.590,63 €

769.276,51 €

“

15.036,86 €

e .
784.313,37 €

e EEEEEEEmmmaa T

19.748,91 €

3.308.407,01 €

490.006,00 €
765,50 €

- €

3.799.178,51 €

6.705,29 €
17.482,71 €

24.188,00 €
o ——— T —.
3.843.115,42 €

m

e
4627.428,79 €
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S.A. RONSA

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

PASIVO

31.12,2007 31.12.2006
(en unidades de euro)

FONDOS PROPIOS

Capital

100 Capital 597.394 00 € 597.394. 00 €
Reservas

112 Reserva Legal 160.443,72 € 160.443,72 €
113 Reserva RDL 7/96 021.606 40 € 521.606,40 €
117 Reserva Voluntaria 3.223.730.57 € 2.948 515,74 €
119 Dif. Redenominacion en euros 12,03 € 12,03 €
Pérdidas y Ganancias

129 Pérdidas y Ganancias (Beneficio) 609.7566,03 € 275.214 83 €

m e .
Total Fondos Propios 5.112.942,75 € 4.503.186,72 €

ACREEDORES A CORTO PLAZO

Anticipos recibidos por pedidos

W s
- €

437 Anticipos de clientes 2.038,40 €

Otras Deudas

400 Proveedores 2.400,18 € 8.087,61 €
410 Acreedores por prestaciones de servicios 2.046,55 € - €

Administraciones Publicas
Aadimisiraciones Fublicas

475 Hacienda Publica 162.957.78 € 93.600,49 €
476 Seguridad Social 2.982.42 € 2.578.26 €
Personal
465 Remuneraciones pendientes pago 10.580,97 € 2.031,68 €
Fianzas y Dep. recibidos a corto
560 Fianzas Recibidas 15.916.03 € 14.944 03 €
“ e T —_
Total Pasivo Circulante 198.922 33 € 124.242 07 €
f e ——— R e, .
TOTAL PASIVO 5.311.86508¢ 4.627.428,79 €
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S.A. RONSA

Conciliacion entre e Resultado Contabie del Ejercicio los Recursos Procedentes de las Operaciones

ARo 2007 Ano 2006
(énunidades de euro) (en unidadesde euro)

Resultado contable del ejercicio

609.756,03 € 27521483 €
Mas
Dotaciones amortizacién del inm ovilizado 44 223 43 € 26 268,72 €
Menos
Resultado generado por las operaciones 653.979 46 € 301.483 55 €

e e VR CTEMWMV R
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PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

En unidades de euro

2.007 2.006
Reserva Voluntaria 609.756,03 € 275214 83 €
Total

609.756,03 € 275.214 83 €
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- Presidenta -

Doha Maria Victoria Noguera Giménez

- Vocales -

Don Pablo de Otaola de I3 Maza

Dofia Maria Victoria Mugica Noguera

- Secretario-CDnseiern -

Don Rafael Cabrero Espadas
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3.A. RONSA

INFORME DE GESTION
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5.A. RONSA
INFORME DE GESTION

Correspondiente al Ejercicio cerrado al 31 de Diciembre de 2007

Datos econdmicos

El resultado de este ejercicio 2007 se debe, principalmente, a los resultados financieros obtenidos.

Los gastos de explotacién han aumentado como consecuencia de las obras de reparacion y conservacién
realizadas, lo cual ha provocado un descenso en el beneficio de explotacion.

L.OS ingresos extraordinarios proceden de la devolucién de Ingresos indebidos, realizados a [os Organismos de
la Seguridad Social durante los afios 2002 a 2006.

Evolucidn y perspectivas del mercado

La actividad econémica mundial ha perdido cierto dinamismo en estos ultimos meses, sobre todo en las
economias de los paises que pertenecen a la OCDE que disminuyen su fuerza relativa frente a los paises

emergentes, que van imponiendo cada vez mas un ritmo de actividad de mayor peso sobre la evolucidn global
de los mercados.

La agresiva decisién de la Reserva Federal de relajar la politica monetaria, da una idea de |a preocupacion de
las autoridades monetarias de aquel pais sobre el rumbo que tome I3 primera economia. Medida gue no se ha
podido llevar a cabo a este lado del Atlantico dado el fuerte Incremento de los precios de la energia fosil, que
han situado el nivel de precios al consumo en niveles poco deseables. Estos hechos y los problemas crediticios
que han surgido en Estados Unidos a raiz de las llamadas hipotecas basura han generado fuertes turbulencias
en los mercados de ca pitales, registrando niveles de volatilidad desconocidos.

El sector podria ser una victima especialmente afectada por Ia desaceleracién econdmica, Ya que e$s muy
vulnerable a cualquier contraccién del consumo.
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Riesgos e incertidumbres

62/2003-, se comunica lo Siguiente:

La actividad de Ronsa, S.A. se desenvuelve en un entorno en el que existen ciertos factores eX0genos que
podrian influir en fa evolucién de sus operaciones Y, POr tanto, afectar a sus resultados economicos. Los
principales riesgos asociados son los que a continuacion se detallan:

Riesgos relacionados con los Ingresos de explotacién

La totalidad de la cartera de valores de renta variable se encuentra diversificada, practicamente en su
totalidad, en valores de rentz variable nacional cotizada, un pequefio porcentaje de la misma se encuentra
invertido en otros mercados organizados de la Zona Euro (indice germano Xetra-Dax). En cuanto a la rent;a fija
la_ misma se encuentra Materializada en Adquisiciones Temporales de Activos - Repos- y en Bonos

€uros nominales cada una, las cuales estan puestas en circulacign y totalmente desembolsadas V
representadas por anotaciones en Cuenta, teniendo, a todos los efectos, la consideracién de valores

derecho a un voto, no existiendo restricciones al uso del mismo.
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Los titulos valores se encuadran dentro del segmento de negociacion perteneciente al sector de Otros

"

Participaciones significativas

!MTnmiu MM,,,F e et o, R |
Denominacién ! 0 ; ‘o E % | Fecha Reg. Ent. | Fecha , Numero } : ;
del participe Particip. Particip, Total | CNMV 'Cnmunicaciﬁn 1_:le ? Nominal |
f Directa | Indirecta [ ; _acciones ;
;.-.-.-.-.-..—---.-.-.-.-.-.'.'-'_'----,-.-.-.-.-.-.'.._—-,-\,-,-.-.-.-.-.'.'_..----.-.-.-.-.-.-.u_---.-,-.-.-.-.-.:-!l...----.-.-.-.-.-.-.'.'._-- R - f.-.-.f-:_':..._,...“ e e e L e A e e o .I,H. L, —_—nmne j ........................... e e o, | ;. ................ AL are e, . ;
.' ! : ; } '
| | I . (D)21/07/2003 { 16/07/2003 8.541 513 314,10§
M.Noguera | 85926 | 0,664 (86,590 5 ;
; j g | - (1)30/10/2006 5 26/10/2006 66 3.966,60 |
e R, SO j“ s st N A ;
= | .= | | |
é | { 5 1
; - f i
Paz Mujica ] 3,02 f - j 3,02 f (D)26/12/2007 | 24/12/2007 300 18.030,00
I, ¢ } : i
' % | =' |
| | ; . g
R S S S . S R S "

Pactos Parasociales
No existen.

Consejo de Administracion

COMPOSICION
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a) Adquirir, disponer, enajenar, gravar toda clase de bienes, muebles e Inmuebles, y constituir, aceptar,
modificar y extinguir toda clase de derechos personales y reales, incluso hipotecas, arrendar para la sociedad
cualesquiera locales y oficinas, incluso mediante arrendamiento financiero, por el precio, Interés, plazo y
demas condiciones que libremente determine; establecer derechos de opcion de compra de tales inmuebles.

b) Dirigir la organizacién empresarial de la sociedad y sus negocios.

c) Otorgar toda clase de actos, contratos y negocios juridicos, con los pactos, clausulas y condiciones que
estime oportuno establecer: transigir y aceptar arbitrajes; tomar parte en concursos, subastas y adjudicaciones
directas, hacer propuestas y aceptar adjudicaciones: cobrar el importe de los correspondientes contratos,
Servicios y suministros; constituir y lquidar agrupaciones o unjones temporales de empresas: formalizar
convenios de seguridad con cualquier Departamento ministerial; constituir fianzas provisionales y definitivas:
solicitar de Bancos, Cajas de Ahorros u otras entidades financieras la prestacion de dichas fia nzas por cuenta de
la sociedad; firmar las correspondientes polizas. Adquirir, gravar Y enajenar por cualquier titulo v, en general,
realizar cualesquiera operaciones sobre acciones, obligaciones u otros titulos valores, asi como realizar actos de
l0s que resulte |a participacion en otras sociedades, bien concurriendo a sy constitucion o suscribiendo
acclones en aumentos de capital u otras emisiones de titulos en otras compafias o empresas.

d) Administrar bienes muebles e Inmuebles; hacer declaraciones de edificacion y plantacion, deslindes,
amojonamientos, divisiones materiales, modificaciones hipotecarias; concertar, modificar y extinguir
arrendamientos y cualesquiera otras cesiones de uso y disfrute.

e) Girar, aceptar, endosar, negociar, intervenir, cobrar, pagar Y protestar letras de cambio y demas documentos
de giro.

f) Tomar dinero a préstamo o crédito; reconocer deudas y creditos; avalar.

g) Disponer, seguir, abrir Yy cancelar cuentas y depdsitos de cualquier tipo en Bancos, Institutos y Organismos
Oficiales y demas entidades, haciendo todo cuanto |a legislacion y la préactica bancarias permitan. Alquilar y
utilizar cajas de seguridad.

h) Nombrar y separar empleados y representantes; firmar contratos de trabajo, de transporte, de seguro y de
traspaso de locales de negocio; retirar Yy remitir géneros, envios y giros.

i) Comparecer ante toda clase de Juzgados y Tribunales de cualquier jurisdiccién y ante toda clase de
organismos publicos, en cualquier concepto, y en toda clase de juicios y procedimientos, incluso arbitrales;
Interponer recursos, incluso de casacion, revision o nulidad; ratificar escritos y desistir de actuaciones, va
directamente o por medio de Abogados y Procuradores a los que podra conferir los oportunos poderes; prestar
confesion en juicio, absolviendo posiciones. Intervenir en suspensiones de pagos, concursos Y quiebras; asistir a
Juntas; conceder esperas nombrar sindicos vy administradores, aceptando o rechazando las proposiciones del

deudor, las cuentas de los administradores y la graduacion de los créditos; admitir, en pago de deudas,
cesiones de bienes de cualquier clase; transigir derechos y acciones.

k) Hacer y contestar requerimientos notariales de todas clases.
) Ejecutary, en su caso, elevar a pablicos los acuerdos adoptados por la Junta general.

judiciales como extrajudiciales, con el alcance y facultades que
facultades legal y estatutartamente indelegables, v modificar o
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Acuerdos significativos

No existen hechos significativos dignos de mencidn.

Acuerdos entre la sociedad y Sus cargos

No existen acuerdos entre |3 sociedad y sus cargos de administracién y direccién o empleados que dispongan
Indemnizaciones cuando éstos dimitan 0 sean despedidos de forma Improcedente o si la relacién laboral llega a

Hasta donde alcanza nuestro conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arreglo a Jos principios de
contabilidad aplicables ofrecen |a imagen fiel del patrimonio, de Ia situacion financiera y de los resultados del
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Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de S.A. RONSA, don Rafael Cabrero Espadas para
hacer constar que, tras la aprobacion de la Memoria, Balance de situacidn, Cuenta de pérdidas y ganancias e
Informe de Gestién, correspondiente al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2007, por los miembros del Consejo
de Administracion en la reunién del dia 26 de marzo de 2008 han procedido todos ellos a suscribir el presente
documento que se compone de 24 hojas referenciadas con la numeracion 1 a la 24 ambas inclusive, todas ellas
visadas por mi, firmando cada uno de los Sres. Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion de la
presente diligencia, de lo que doy fe.

Madrid, 26 de marzo de 2008

\ P

Fd afael Cabrero Espadas
(Secretario del Consejo de Administracién)

Fdo.: M2 Victoria Noguera Giménez
(Presidenta del Consejo de Administracion)

T e — o ———— T
2 Victoria Mugica Noguera Fdo.: Pablo de Otaola de la Maza

(Vocal) (Vocal)
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DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacion: S.A Ronsa

NIF: A28/204063

Datos registrales: Tomo 6.594 - Folio 31 - Hoja M 107.267
Ejercicio social: 2.007

Los abajo firmantes, como Administradores de S.A Ronsa manifestamos que en la contabilidad de la Sociedad
correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento
aparte de la informacion medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de 8 de octubre de 2001.

Madrid, 26 dg marzo de 2008

Eﬁggifael Cabrero Espadas

(Secretario del Consejo de Administracién)

L -~

Fdo.: M2 Victoria Noguera Giménez
(Presidenta del Consejo de Administracion)

TR )

Fdn.m.a Noguera Fdo.: Pablo de Otaola de la Maza

(Vocal} (Vocal)

25 Informe Anual -S.A. Ronsa (2007-2006)~




Javier Marco Cano

Economista
Censor Jurado de Cuentgs
ROAC 15.672; CEMAD 16.982

INFORME DE AUDITORIA DF CUENTAS ANUALES

Al Consejo de Administracién de RONSA S.A.

I.- He auditado las cuentas anuales de la compafifa Ronsa S.A. que comprenden
el Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2007, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
y la Memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
tormulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Mj
responsabilidad es expresar una opmién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que incluyen el examen mediante la realizaciéon de pruebas
selectivas, de la evidencia Justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de sy
presentacion, de los principios contables aphcados y de las estimaciones realizadas.

2.- A efectos comparativos, los Administradores presentan, con cada una de las
partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y de la Memoria, ademis de
las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes a] ¢jercicio anterior. Mi opinién se
refiere exclusivamente a las Cuentas Anuales del ejercicio 2007. Con fecha de 10 de
mayo de 2007 emiti Informe de Auditoria sobre las Cuentas Anuales del ejercicio 2006
en el que expresaba una op1nion sin salvedades.

3.- En mi opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas, expresan, en
todos los aspectos sighificativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
tfinanciera de la compania Ronsa S.A., al 31 de diciembre de 2007, de los resultados de
Sus operaciones y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion
y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptadas que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio

anterior.

4.- El informe de gestién adjunto del ejercicio 2007, contiene las explicaciones
que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la
evolucion de sus NEgOCios, y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuenias anuales. He verificado que la informacidn contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007, Mi
trabajo como auditor se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrato y no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables auditados de |a sociedad.

INSTITUTO DE
CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DI} ESPANA

Micmbro ejerciente:

MARCO CANO JAVIER

Mmrrbﬂ
CeNSOR JURADD 0
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LOFIA GRATUITA
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Este intorme es1d sujeto a la tass
aplicable establecida en |y
Loy 44/2002 de 27 da noviernbre,

lllllllllllllllllllllllllll




