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1.

Hemos auditado las cuentas anuales de UNION CATALANA DE VALORES, S.A. que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2007, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de
los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas. de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion
ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 15 de mayo de 2007
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006 en el que
expresamos una opinidén con una salvedad.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de UNION CATALANA DE
VALORES, S5.A. al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacioén
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con PrincIpios
y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

El Informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacior
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales de
ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con e
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informaciéon distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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. TRES CENTIMOS
CLASE g 2 DE EURO_
. A AT
o UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Balances de Situncién al 31 de diciembre de 2007 y 2006 (expresados en euros)
Salde ad Saldo al
@ rcrrvo s I Y-
A} ACCIONISTAS (S8OCIOS) POR DESEMBOLSOS A) FONDOS PROPIOS S [T 9990896 | 1n.458.668
NO EXIGIDOS 0 0 || 1. Capital suscrito | 3.906.500 3,904,300
. II. Primade emision 0 0
B) INMOVILIZADO 9.727. 70K 10.549.144 1. Reasrva de revaloriacon 0 0
[. Geatox de esstablecimiento 0 0 [V. Reservas 4,966,168 LR65. 840
. II. lomovilzadones mmalerinkes 0 0 1. Reserva legal 781314 TB1.314
l . Gustos de imvestigacion y desarrolio 0 0 2. Rewerves pars sccionss propias 0 0
1. Concesiones, paenies, licenciss, macas v sinilaces 0 0 3. Rewervas para scciones de la sociedad domuante 0 0
3}, Fondo de comareio 0 0 4. Resorvas snsimteie t 0 0
. 4. Devechos de troapasc ¥ 0 5 Olres ressrvas i 4 184773 5084 445
5. Apliceciones informiticos 0 0 6. [nfersncias por ajustes del cagpital a euros 9 7
6. Derechos w/henss en régiman de arrendsmiento { 0 | V. ReoaMados de ¢jercicios anteriores 0 0
. fmancisro 0 0 1. Hemanenie 0 0
7. Antucipos 0 0 2. Resuliados negativos de sjercicion anteriores 0 o |
8. Provimones 0 ( 3. Aportacionss da aocios pana cCOmMpansacion da ' 0 0 |
. 9. Amortizacionss 0 0 VI. Pédiias y Ganancias. Beneficho/(pérdida) 1115228 686 328
IIL Inmovilxaclones materiabes 84] 841 Vil. Dividendo a cuenta entregado n d of erdoio 0 o |
1. Terrenos y conmrucciones 0 0 VIl Acdonss prophis para reducdon de cuplta) 0 0
2. Inatnlwciones técnicss y maquinaria 0 0 i
. 3. Otras instalariones, utillgje y mobilisrio 0 0 [| B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS KIRRCICIOS | 0 0
4. Antiipos e inmovilizacionss mateniales en curso 0 0 1. Subvencicnes de capital 0 0
5. Otro inmovilizado 841 841 2. Diferenciae positivas de cambio 0 o |
. &. Provimones 0 0 3. Otros mgresos a distribibr 4n varios ejercicion 0 0
7. Amoptimciones o) 01 4. Tngreecs fizcalos u distribuir en varios sjercicios 0 0
V. Immoviracone Buancieras 9.716.867 10,548 303 I
|. Participacionss & empresas del grupo 4.843.638 4843638 || Cy PROVIRIONES PARA RIESCGOS Y GASTOS 113.714 95,068
. | 2. Créditos s amprea del grupo 0 0 | 1. Provisioned pars pensuies y obhigaciones nmilares 113.714 95.068
3. Paticipaciones «n smprorss seociode 3.538.768 4.378 851 1. Provisiones para thproosios 0 0
4. Criditos a emprosst saocindes 0 0 2, Otrms provisicnes , 0 0 *
. 3, Cartara de valores » largo plazo 1.334 196 1.334 196 4, Fondo de revernm 0 0
&, Otros créditos 0 0 . |
7. Depéuiton y fianzes constituidos a lwgo plzo | 113715 | 95.068 |{ D} ACRREDORES A LARGO PLAZO 0 0
8. Provisionas {103.450) {103.450) L Embsiones de obligaciones y otros valores negocialbien 0 0
. |- 9. Admimstraciones Piblices s tsargo plazo 0 0 ll 1. Obhgucione no convertibles 0 I 0
V. Acciones propias | 0 0 2. Olligaciones convertibles 0 0
V1. Dendores por operaciones de trafico a largo plazo 0 0 3. Otras deudas represenisdes en valores negociables | 0 0
. 1. Deudas con entidades de cydiiiio v 0
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS BIERCICIOR 0 0 1. Dol 2 lwgo phieo con entidades de crdito | 0 0
I 2. Acresdores por arendamienio Bnenciero a largo plaro 0 b
. ! D) ACTIVO CIRCULANTE ! 1.753. 589 BBR 764 l; 1T, Deudas con empresss da grupo y usocindas 0 0
L Accoubtas por devesubobor extgidos o 0 l. Dwudas con empresas del grupo 0 0
I1. Exkirncis 0 0 2. Daulas con empresi saod il 0 0
. Comerciales 0 | 0 IV. Otros nevesdores }. 0 L]
. 2. Matering primas y olroa sprovisionamisilos 0 0 1. Dedit reperaseniadon por afecton a pagar 0 0
3. Productos &n curso y semiterminados 0 { 0 |{ 2. Curss deudes 0 0
4. Productos terminados 0} 0 3. Fignem y depdwiton recibidos 2 largo plazo 0 0
. ! 3. Subptoxductos, remducs y maderigles recoperadon 0 0 Il 4. Adininistracionss Piiblicos » lago plazo 0 0
6. Anticipos 0 0 V. Desembolsos pendientes sobre sccouss no exigidos 0| 0
7. Provimories 0 0 1. D¢ empresas del grupo 0 0 |
IT. Deadores - 997.911 | 99.135 2. De ampressy miocisdss 0 0
. 1. Chentea por venitis y prestacionos de servicios U 0 II 3. De ol ampresss 0 0
1. Empresas del grupo, dendores 0 0 VI. Acreedores por operaciones de trifico a nrgo plazs | 0 0
3. EBEmpresss ssocindm, devdores 0 0
. 4. Dendores varios 851.119 | 6.251 || ®) ACREEDORKS A CORTO FLAZO 1.376.987 844,174
5. Parsonal 0 0 {} L Embinass de obligsciopm y otros valorex negociables 0 0
6. Administracionss Piblicas 146.792 | 02,894 1. Obligaciones no convertibles 0 0
7. Provisiones 0 0 2. Obhganionss convertibles L 0
. 1V. Tuversiomes Muapderas tempaorakes 733.978 778431 3. Otrms davdas representadas &n valores nagoqghles | l 0
1. Purticipacicmss en empresas dal grupo 0 0 4. Intereson de obligaciones y otros valores 0 0
2. Créditos a empresas de! gripo 0 0 II. Deudns con emtidades de critito [ 1.314.427 693,512 |
. 3. Participaciones en empresss ssociadas 0 0 1. Préstamos y otres deudas 1.314.427 693522
. 4. Criditos & empresss meociadas 0 9 2. Dendss por intersses 0 0 |
3. Carter da valores 3 corto plazo 742.55) 742,551 3. Acreedorss por wrendaomiento financiero a corto plazo § 0 0
6. (Aroe créditos 0 0 IIl. Dweudss con empresas del grupo y asocksdes s corto
. 7. Depdwios y fimnzas constifindos a corto plaro 13.427 35.880 | plazo 0 0
8 Provisicmes {) 0 l 1. Detxdae con empres del grupo 0 0
I V. Acciones propiis 8 Oorlo pinzo i 0| DI 2. Dandas cOn emMpresss sloCciad o a 0 0
. VL Tesoreria 0 11200 || IV. Acreedores comerciales 33,650 684
VIL Ajusies por periodificaciin 0 0 1. Anlicipos recibidos por pedidos 0 0
1 2, Dwodss poxr comgaas © profaciones de servicios I 33.650 0
. |, h 3. Deudas reprasentades por efscton & pags 0 684
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CLASE 8 "B RS

' V. Otras dendas no comerchies 28.910 189.968 |
Admmistraciones Pablicas 28 910 189 968

Dendss tepresiniados por efectod & pagar
Onirus deudas

Revigmeracionss pandientss de pago

| l 5. Fimnrma y depOsnos ecitados a corto plazo
l VI. FProvislones pars opesacionss de trifico

i VIL. Ajusies por periodificackin '

| F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
A CORTO PLAZO 0] 0

T rarar-r——

il S

[— T — B = N — = i —
L= — I~ = i

TOTAL ACTIVO 11.481.5%7 1 11.437.910 TOTAL FPAERIVO 11.481.597 11.437.910

e TErEre——r

Las notas 1 a 15 descritas en (2 Memworia forat) parts trdegrants del Balence de Siteacion af 3] d& diciembee de 2007
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CLASE 8

|AIIl BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES

 —— —
A1V RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

A 10 Vnacidn de las provigiones de inmovilizado

it ial, matanal y carters de coptrol

All Pédides procedentes del inmovilizdo
Funatorial, material y carters de coptrol

A1l Pérdidas por operacianes con acciones vy
T ,

A1} Castof extragdioenios

A.l4  Gastos y péndides de olyos gjarcicios
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DE ELUIROD

B AChA Erina t

UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 2007 y 2006 (expresadus en euros)

A.V BENEFICIOS ANTES DE MT{H

A1y kEomesio sobre Sociedades

Ale  Otrom sl oy

AVl RESULTADO DEL EJERCICIO (RENEFICIOS)

| 1.947.55) ‘ 1.126.314
1.712.841 21.147
|

306,459 |

011410726

RIIF PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES

724,712 I 113.323

DEBE N7 pil HABER 2047 i
Al GASTOS 971.563 194.90% "ii) INGRESOS 2.089.791 1.181.237
Al  Redocodo de cxastencies dc productos B.1 Imparte neto de Ia cifiz de negocios 0 0
iminados v ca aurse de falmicscion ﬂl 9 1) Venias ‘ 0 0|
b) Pregiagiones de servicios 0 0 |
Al  AmovisionEmientos 0 0 £} Devolucionts Y “rappels” sobre ventas 0 0
1) Consumo de mercaderias 0 0 ' L {
b) Consmo de mlerias primas y ofras " Bl Aumenio de existoocias de productos
materisg cotmmubles | i 0| | tenminados v en corso de fabricacion 0 0
¢} Otrod gailok &Xlarpos 0 0
B.3 Trabajos efectosdos por 1o emprexs pars el
A3} Casos de personal 210,146 180,659 inmovilizado 0 0
1) Sucldos, miwrios y astmilados | 191500 158.000
'I b) Cwrgas sociales 18 646 22.6%9 B4 Otrog ingresos de explotacin 0| 0
L a) Ingrusos accesarios y ofros de gestion comoc 0 0
A4  Dotaciones pars smartizaciones de mmovilizado 0 0 b) ubveicionds U 0
i ¢) Exceso de provimones de rietgos y gastos 0 t
A.d  Vmacdn de Ins provisiones de trifico 0 Q
a) Vanacida de provisiones de exislcias 0 0
b} Variacidn de provisiones y pérdidas de {
créchtox meohrables 0 0 |
¢) Varincidn de otras provisiones de twifico 0 0 I F i
'
A6  Otros gastos de explotacida 110.622 | 72.550 |
&) Savicos extsniores i 105 987 &7 476
b) Tribotos 4.635 | 5.074
¢) Caros gasiog de gosticn corriente 0 0
d) Dotacidn al fondo de revergid 0 0
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 0 | 0 | |Bl PERDIDAS DE EXPLOTACION A20.748 ] 253.209
A.7  Gastos financieros y pastos asinmiludos 46,182 22354 | | B.S Ingresos dc paticipaciones oo cupital 100.000 | 100.000 |
1 2) Por daviay con cuxresas del gropo 0 I}I 1) Pn empresas del grupo 0 0
b) Por dendik con coyresas wsociadas l 0 0 I b) Fn empresas asociadas 100,000 100,000
¢} Por doudes con tercearos y gastos asinilados 46.182 | 22.3M | ¢} o aopresss fucra del gopo 0 0
d) Pérdidus de mversiones fnancieras 0 0
|- B.6 Ingresos de otros valores negociables v de
AR  Variaciéa de lux provisiones de inversiones ' aréditon del active manovilizoado 42.14% 47,148
financieras, | o | 0 1) De auprems del grapo U 0
l b) D anpresss ssocisdes 42,148 42.148
A9 Difcroncias negativas de camibno 0 0 ) D empresas fasra del grapo 0 0
B.7 Ouros inlareses ¢ ingresos asamiiados 0 o1
») D¢ anprems del gnpa { D
|. b) De anprevas asocindes 0 ‘ 0
¢) Ofrox inlereses pal 92
l d) Beneficios eu inversiones financieras 0 0
B3 Diferenciag pozitivas de cumbio 0 0
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 6054 119,886 BRIl RESULTADOS FINANCIEROS HEGATI?I}E 0 O

ORDINARIAY S
B.9 Beficios en sajonacian de movilirado |
mmaierial, material y carters de cotgyol l 1.947.553 1.038.997
B.10 Beeficios por oparacionty Cop acciones y
| obligaiioncs propiss 0 0
| B.1l Subvenciones de cignilal tranaferidas al i
remiiado del ejercicio 0 0 |
I B.12 Ingresos extraordmanos 0 0
B.13 Ingresos y bancficios de obros cjercicios 0 0
e e S—
B.IV RESULTADOA EXTRAORDINARIOS ‘
NEGATIVOS "'_'_"'!"'I_L
B.Y PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS v §

B.VI RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS)

Las notas | a 15 descntas en la Memona forman parts intogrante de la Coerta de Pérdidas y Gamancias de 2007
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CLASE 8: e

UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

1. Actividad de la Sociedad

UNION CATALANA DE VALORES, S.A. viene dedicandose desde su constitucion, en 30 de

Agu§tn de 1977, a la tenencia y consiguiente compra-venta de valores mobiliarios, en su
domicilio social de Via Laietana, 45 en Barcelona.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas anuales estan formadas por el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la
Memnpa compuesta por las notas 1a 15 y han sido obtenidas de los registros contables de
la Sociedad y coinciden con los mismos. Se presentan de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad.

El Balance y la Cuenta de Perdidas y Ganancias han sido ¢laborados sigutendo las normas
generales de aplicacion, sin que haya tenido que excepcionarse la aplicacion de ninguna
norma contable para proporcionar una imagen fiel, y sin que le sean otras especificamente
aplicables por causa de la actividad de la Compaiiia.

b) Principios contables

Las cuentas anual'es se 'han preparado aplicando los principios de contabilidad generalmente
acfptados. No existe ningun principio contable que, siendo significativo, se haya dejado de
aphcar.

c) Efectos de la aplicacion de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera

Los efectos de la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera en
estas cuentas anuales corresponderian a la valoracién de las inversiones financieras en
sociedades con valores admitidos a cotizacion oficial a valor razonable y supondrian un

mf:remmto en reservas y en los resultados del ejercicio, neto del efecto fiscal, en 1.178 y 48
miles de euros, respectivamente.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2007

3. Distnibucion de resultados

La propuesta de distribucion de resultados formulada por el Consejo de Admmistracion es la

siguiente.
Base de reparto Euros
Beneficio del ejerciao 1.118.228
: : . ————r
|9J! 1
A reserva voluntaria 1.118.228

4, Normas de valoracion

a) Inmowilizado Financiero

Se valora por su precio de adquisicion en la suscripcion o compra. Este precio esta
constitwido por el importe total satisfecho o que deberia satisfacerse por la adquisicion
incluidos los gastos inherentes a la operacion. Al final del ejercicio se dotan st proceden las
correspondientes provisiones por depreciacion, comparando su precio de adquisicion con el
de cotizacion en Bolsa al cierre del Ejercicio o con el valor teorico contable del ultimo
balance aprobado, en cuanto a las Sociedades cuyos titulos no cotizan en Bolsa.

La sociedad participa mayoritariamente en el capital social de algunas sociedades y posee el
20 % o porcentajes superiores del capital social de otras. Las cuentas anuales consolidadas
se presentan en documento independiente, y muestran un beneficio consolidado de 2.962
miles de euros y un total de fondos propios consolidados de 33.933 miles de euros.

b) Créditos

Los creditos se valoran segun el saldo vivo pendiente de devolucidn del préstamo o crédito
concertado.

Los mtereses de dichos préstamos son considerados como ingresos del ejercicio en que se
devengan.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2007

¢) Inversiones financieras

Las mversiones en valores de renta fija, pagarés y deuda publica, caso de realizarse, se

registran por su coste de adquisicion, periodificandose oportunamente los intereses
devengados.

d) Deudas

Las deudas se clasifican a corto o largo plazo en funcion de su vencimiento contado a partir
de la fecha de las cuentas anuales, considerandose a corto plazo las inferiores a doce meses
y a largo plazo las de vencimiento temporal superior.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades, se calcula en funcion del resultado econémico
antes de 1mpuestos, modificado por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo este como la base imponible del citado impuesto.

Ingresos y gastos

Los mgresos y gatos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que

representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el princ:ipic: de pmdmcia unicamente se contabilizan los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los resgos y las pérdidas
previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

5. Inmowvilizaciones financieras

Los saldos y movimentos del ejercicio, expresados en euros, son los siguientes:

Saldo al Saldo al
Concepto 31.12.06 Bajay 31.12.07

Participaciones en empresas del Grupo 4.843.638 4.843.638

F

4 378 851

3.535.768

Participaciones en empresas asociadas (840.085)

Cartera de valores a largo plazo 1.334.196

1.334.196

95.068 113.715

Depositos y fianzas a largo plazo

Provisiones

(103.450) : (103.450)

Las bajas producidas en el gjercicio, corresponden a la venta de 197.152 participaciones de la
sociedad SARL La Pleta de Font Romeu (Ver nota 13).
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

El importe neto de cada partida, expresado en euros es, el siguiente:

N° de acciones/ Porcentaye
participaciones | participaciones Valor neto

Sociedades con valores no admitidos a cotizacién oficial

Uncavasa Holding,S.A. 09.9%] 2.344 629

Inversiones Oliana, S.1.. 100%] 2.499.009

Subtotal participacién en empresas del Grupo

Sociedades con valores admitidos a cotizacién oficial

Inversiones Teide, SICAV, S.A. 973.936 2.330.732

Socicdades con valores no admitidos a cotizacién oficial

Titleist, S.A. 40.000 1.208.036

Subtotal participacion en empresas asociadas, neto 3.538.768

Sociedades con valores admitidos a cotizacién oficial

Invermay, SICAV, 5 A,

Sociedades con valores no admitidos a cotizacion oficial

Corporacidn Sant Bemat, SCR.. SA.

486%|  880.837

(Otros

14.423

Subtotal Cartera de valores a largo plazo 1.230.746

Otras inversiones financicras permanentes 113.715
9.726.867

011410731
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

6. Deudores

Se compone en su mayor parte por el saldo pendiente de cobro por la venta de la sociedad
SARL La Pleta de Font Romeu por importe de 844 miles de euros.

7. Inversiones financieras temporales

Los saldos y variaciones habidos durante el ejercicio, expresados en euros, son:

Concepto 31.12.06 Altas Bajas 31.12.07

Cartera de valores a corio plazo 742.551

Depositos y fianzas 35 880 610.142 022 13.427

Los movimientos producidos en el epigrafe Depésitos y fianzas corresponden a la venta de la
spc1§dad SARL La Pleta de Font Romeu, ya que el deposito efectuado se cancela con la
liquidacion del impuesto de sociedades (ver nota 12).

La cartera de valores corto plazo corresponde en bonos de renta fija de una entidad
financiera y que devenga un interés del 5,75%.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2007

8. Fondos propios

Los saldos y variaciones del ejercicio en la cuenta de Fondos propios, expresados en euros,

SOI.
Capital Reservas Pérdidas y -
suscrito Reserva legal|l voluntanas AN aNc1as Total

Saldo al 31.12.06 3.906.500 781.316 5.084.524 686.328 10.458.6638

Distribucion del resultado 2006 686328 (686.328)
Distribucién Dividendo (1.586.000) -
Resultado del ejercicio 2007 . 1.118.228 1.118.228

a) Capal social

(1.586.000)

No ha sufrido alteracion durante el presente ejercicio y esta formado por 130.000 acciones
de 30,05 euros nominales cada una, o sea en total 3.906.500 euros.

Todas las acciones constituyen una tnica serie y tienen los mismos derechos politicos y
econdémicos, y cotizan en la Bolsa de Valores de Barcelona.

Los accionistas con participacion igual o superior al 10% del capital social suscrito son los
siguientes:

% icipacion

C.A. de valores y Rentas, S.A. 52,23
Inversiones Sen, S.L. 11,36
Inversiones Gopin, S.A. 13,05
Inversiones Temis, S.L. 11,36
Inversiones Puigdrau, S.L. 11,36

011410733
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

b) Dividendos

Durante el ejercicio se han repartido dividendos con cargo a la cuenta de otras reservas por
valor de 1.586.000 euros.

c) Reserva legal

La reserva legal se encuentra dotada por el importe maximo indicado en el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Anénimas.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva podra destinarse

a la compensacion de pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

d) Otras reservas

El resto de reservas son de libre disposicion.

9. Deudas con entidades de crédito

Este epigrafe incluye el saldo dispuesto al 31 de diciembre de 2007 de dos pohizas de crédito
con un limtte total de 1.901.600 euros.




11.

Adquisicién v tenencia de valores
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

10. Empresas del grupo

Los principales datos correspondientes a empresas del Grupn a 31 de diciembre de 2007,
expresados en miles de euros, son como sigue:

Objeto
sociedad Direccién social

INVERSIONES OLIANA. S.1.. Via Laietana, |Tenecia de
(participacién directa) 45 Barcelona |valores

UNCAVASA HOLDING, S.A. 2, Route de
(participacion directa) Mancor

UNCAVASA LUXEMBURGO S A.

(participacién indirecta a través de
Uncavasa Holding, S.A.)

Tenecia de
valores

15, Boulevard
Roosvelt

Tenecta de
valores

Empresas asociadas

Reservas

Los principales datos correspondientes a las empresas asociadas a 31 de diciembre de 2007,
y primas
I“nrcmta_]ﬂ de de

Via Latetana

expresados en miles de euros, son como sigue:
acion | Capital | emision
45 Barcelona

' 50% 2.004 1.594
22% 13.191 46.64] (5.251) 13.039

Sociedad /Actividad

TITLEIST, §.A.
Cartcra de valores

INVERSIONES TEIDE, SICAV, S.A. |Principe de
Vergara, 131

Madnd

moblianos
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

12. Situacién fiscal
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Resultado del ¢jercicio

Impuesto sobre Sociedades (*) -
T
Dnferencias temporales 18.646

Base imponible (Resultado fiscal)

Cuota integra=cuota liquida

1.118.228

604.613
18.646

1.741.487

Deducciones

e ee————————————— e e e———————————————————————— 'I'—l_-I—I-I-I'I'F-'-'I-I_I-I-I—II—'— d
) m

(516.436)

Retenciones y pagos a cuenta 48.380

Liquido a devolver (48.380)

El gasto por Impuesto sobre Sociedades, incluye el impcme efectivo satisfecho en el
extranjero por la SARL La Pleta de Font Romeu, nota 7, (610.142 euros) y 5.529 euros en

concepto de impuesto anticipado por las diferencias temporales generadas en el ejercicio,

siendo cero el gasto por impuesto sobre sociedades del ejercicio al aplicar las
correspondientes deducciones.

En relacién con la eventual aplicacion de la exencion por reinversion del articulo 21 TRLIS, a
pesar de que segun la informacion suministrada, la sociedad SARL La Pleta Font Romeu inicié
actividades de urbanizacion de los terrenos en Francia con anterioridad a la venta de sus
partlc;lpacimes, no existen suficientes elementos para considerar cumplido el requisito de
“realizacion de actividades empresariales en el extranjero” establecido en el citado precepto.
Puri ello, en la medida que la participacion total en la PLeta Font Romeu supera el 5% del
capital social, se ha optado por aplicar la deduccién para evitar la doble IMpOSICION
Internacional, prevista en el articulo 31 del TRLIS.

Deduccion por doble imposicién internacional 601.693
Deduccién aplicada (516.436)
Pendientes de deduccién (*) 85.257

(*) A compensar en los 10 afios inmediatos y sucesivos.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad tiene abiertos a mspeccion tnbutana todos sus
impuestos, en relacion a los gjercicios no prescritos.

Ingresos y gastos

Los ingresos extraordinarios corresponden a la venta de la participacion equivalente al 25,99%
del capttal social de SARL La Pleta de Font Romeu, correspondiente a las 197.152
participaciones, que es la totalidad de las que esta sociedad era propietaria. El precio total de la
venta de las mencionadas participaciones ha ascendido a la suma de 2.787.636 euros (ver nota
5).

Otra informacion

El gasto registrado por todos los conceptos retributivos de los Admimstradores en su calidad de
directivos durante el gjercicio de 2007, ha sido de 210.146 euros.

No existen anticipos o créditos concedidos a los Administradores ni compromisos con los
mismos, en matera de pensiones y seguros de vida.

Los honorarios devengados por los auditores de la Sociedad durante el ejercicio por trabajos de
auditoria de cuentas anuales individuales y consolidadas han ascendido 4.200 eurocs y, por
otros serviclos, a 2.373 euros.

Dada su actividad, no existe en las presentes cuentas ninguna partida que deba ser resefiada en
relacion con informacién sobre medio ambiente.

A contmuacion se detallan las sociedades con el mismo, analogo o complementarias de género
de actividad al que constituye el objeto social de los que existe constancia que los

administradores de la Sociedad participan en su capital social o en los que ejercen cargos o
funciones.

011410737
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2007

Administrador Sociedad Porcentaje de | Cargo o funcion
partln:lapcmn desempefiado
Alfredo Alvarez Gomis C.A. Valores y Rentas, S.A.
Luis m* Cascante Déavila Inversiones Teide, SICAV, S.A.

Enrique Gorms Pinto Inversiones Teide, SICAV, S.A. Presidente C. de A

Invermay, SICAV, S.A.

-|Conse¢jero

C.A. Valores y Rentas, S.A. -|Presidente C. de A

Inversiones Gopin, S.A. Presidente C. de A

Invermay-4

M* Loreto Pinto Prat

-|Secretano C. de A

C.A. Valores y Rentas, S.A.

Inversiones Gopin, S.A. 25%|Secretano C. de A

Cuadro de financiacion

El cuadro de financiacion correspondientes a los gjercicios 2007 y 2006, expresado en euros, es
el siguiente:

810,679

Recursos aplicados a las operacione 417.523 [Enajencién de inmovilizado

Inmovilizado financiero

2.787.636 1.262.615

Adquisiciones de inmovilizado
Inmovilizaciones financieras

22.659

Dividendos

TOTAL APLICACIONES

EXCESO DE ORIGENES SOBRE
APLICACIONES (Aumento del
capital circulante)

1.081.601

2.415.326 1.521.783

TOTAL ORIGENES

EXCESO DE APLICACIONES
SOBRE ORIGENES
(Disminucion del capital circulante)
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

T
e

898.776

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Deudores

Acrecdores

Inversiones financicras temporales

Tesoreria

AUMENTO / (DISMINUCION) DEL
CAPITAL CIRCULANTE 372.310 (259.168)

La conciliacion entre los saldos de las cuentas anuales de pérdidas v ganancias y los recursos

pmcec?em_:es de las operaciones mostrados en los cuadros de financiacién, expresados en euros,
es la siguiente:

CORRECCIONES AL RESULTADO DEL EJERCICIC 2007 2006

Beneficio del gjercicio 1.118.228 686.328

7.462

Dotaci6n provision para pensiones y objeciones similares 18.646

22.659

Beneficio en enajencién de inmovilizado

(1.947.553)

(1.038.997)
Vanacion de las provisiones - (87.513)

RECURSOS APLICADOS DE LAS OPERACIONES (810.679) (417.523)
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado

¢l 31 de diciembre de 2007

INFORME DE GESTION DE 2007

EVOLUCION ECONOMICA DEL EJERCICIO 2007

A nivel global, la economia experimentd un sélido crecimiento durante los tres primeros trimestres del

ano. En el cuarto trimestre, sin embargo, se produjo una ralentizacién de este crecimiento, atribuible
en buena parte a los problemas del sector financiero.

Asi, en EEUU el crecimiento econémico registro una evidente desaceleracion con un claro retroceso
en los parametros de empleo, actividad Industrial y vivienda, entre otros. Ante tales circunstancias, g

FED respondié ¢con una bajada de un punto en los tipos de interés que en el altimo semestre pasaron
del 5,25% al 4,25%.

la inflacion.

En Japdn, el consumo sigue sin mostrar sintomas de recuperacion, mientras la debilidad del yen ha
permitido incrementar las exportaciones.

Concretamente en Espafia el IBEX 35 se revalorizo un 7,3% frente al 31,8 que se habia incrementado
en el ejercicio anterior.




TIMBRE
DEL ESTADO

S\oFere

LAty T

-
v et i
EEANEN s Loy A
:‘f-._J.I.- "".F g i I.;

1
: K J .
e '.'I"'r r"-‘..
T ',J'."_J-J-!‘.“ vl e | ek
N T -‘f-?

. 5
e

R *‘i"ﬁ?iéﬁﬁig’?;
J- -F .,; “I:-t-u |.. . .|_'. ol .. vy il iH{ .
-=f!§ﬂﬂ; ﬁﬁ*’fﬂa’}‘-i:;? T s;ﬁﬁﬁi‘ }‘Mjf;:

‘ !

5 . g.r.. %3 e
. Ly LALLM LA
h -"fl r- E‘ ." ‘:‘I- -.-. " ;'”
h E.: Ili 4 y o }E}}}J ThE .
o, f 5 -
.f » l'l,'f?:‘ .I |.|
Iﬂ:{ F"I"' o rdip |
T
ik

]
oo
.!':I'- .
g

.
-
n
h
1
.

011410741

e

.II
| !'. o .IF
L il

TRES CENTIMOS
DE EURO

L g g

B woparnpr

UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

Las circunstancias econémicas generales del conjunto del ejercicio, afladidas a alguna realizacion de

activos de la sociedad han permitido que el ejercicio social de 2007 registrara un resultado altamente
positivo.

PERSPECTIVAS P EJERCICIO 2008

Como consecuencia de los problemas antes apuntados en los principales mercados financieros, las
previsiones de crecimiento para el ejercicio de 2008 se han revisado a la baja en todas las

economias, por lo que cabe esperar un menor crecimiento econdémico tal como indican hasta el
momento las previsiones macroeconémicas.

Por gllo, parece razonable pensar que |a etapa de elevada liquidez y escasa percepcion del riesgo ha
finalizado y que en el ailo 2008 asistiremos a una elevada volatilidad de los mercados bursétiles.

El tiempo que tome la resolucion de crisis, agravada por el cambio de ciclo inmobiliario, es todavia
incierto, aunque el desenlace de la misma creemos sera positivo, gracias a los esfuerzos
desplegados por los Bancos Centrales.

Por Iq que respecta a nuestra sociedad, y como ha ocurrido en anteriores ocasiones de parecida
|qceﬂ|dqure. Séguiremos gestionandola con los criterios de prudencia y adecuacion a las
Circunstancias del entorno econémico que cada momento aconseje.

INFORME _EXPLICATIVO SOBRE LOS
LA LEY DEL MERCADO DE VALORES

31 DE DICIEMBRE DE 2007

De confnpnidad con lo establecido en el articulo 116 bis de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, introducido por la Ley 6/2007, de 12 de abril, el Consejo de Administracion de Union Catalana de

V.alore_s.'S.A. (en adelante Uncavasa) ha acordado en su reunion del pasado 31 de marzo de 2008, poner a
disposicion de los seflores accionistas el presente informe de gestion.

LEMENTQS CONTEMPLADOS EN EL ARTCULO 116 BIS D
YRRESPONDIENTE AL EJERCICO ANUAL TERMINADO

@) La estructura del capital, incluidos los valores que no se negocien en un mercado regulado
comunitario, con indicacién, en sy caso, de las distintas clases de acciones y, para cada clase de
acciones, los derechos y obligaciones que confiera y © porcentaje del capital sotial que represente.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2007

Al 31 de Diciembre de 2007. e capital social de Uncavasa est4 representado por 130.000 acciones de 30 05
euros de valor nominal cada una, totalmente suscntas y desembolsadas, de una miosma clase y serie, y
que confieren los mismos derechos y obligaciones a todos sus titulares.

b) Cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores.

Cia.Anma. de Valores y Rentas, S.A. 52,250 0,000 52,250
Gomis Perera, Gertrudis 0,008 11,360 11,368
(Gomis Perera, M® Asuncién 0,008 11,360 11,368
Inversiones Gopin, S.A. 13,055 52,250 65,308
Inversiones Puigdrau, S.L. 11,360 0,000 11,360
Inversiones Sen, S.|_. 11,380 0,000 11,360
Inversiones Temis. S.L. 11,360 0,000 11,360

d) Cualquier restriccién al derecho de voto
NO existen restricciones a los derechos de voto.
e) Los pactos parasociales

La sociedad no tiene conocimiento de Ia existencia de pactos parasociales.

) Las normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del organo de
administracion y a la modificacién de los estatutos de la Sociedad.

Nombramiento de los lembros del Consejo de Administra ion

La designacién de los miembros del Consejo de Administracion corresponde a la Junta General de

Accionistas, sin perjuicio de la facultad del Consejo para designar miembros por cooptacion en caso de que
5€ produjesen vacantes.

A tal efecto, el art. 22 de los Estatutos sociales establece que:

La Sociedad sera administrada, regida y representada con las mas amplias facultades que en
derecho procedan, salvo las que competen a la Junta General con arreglo a la Ley y a estos
Estatutos, por un Consejo de Administracion compuesto por un minimo de tres miembros y un

maximo de diecisiete. Compete a la Junta General de accionistas la fijacion del nimero de
Consejeros.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

Para ostentar el cargo de Consejero no sera necesaria la condicién de accionista, salvo en los
casos de cooptacion.

Y el art. 23 de los mismos Estatutos dispone:

Los consejeros nombrados desempenaran sus cargos por un plazo de cinco anos, sin perjuicio
de su reeleccidn, asi como de la facultad de la Junta General de proceder en cualquier tiempo

y momento a la destitucion de los mismos de conformidad a lo establecido en |a Ley y en estos
Estatutos.

SI durante el plazo para el que fueron nombrados 1os Consejeros se produjesen vacantes, el
Consejo podra designar entre los accionistas las personas que hayan de ocuparas hasta que
$€ reuna la primera Junta General.

Modificacion de Estatutos sociales de la Sociedad

El procedimiento para la modificacion de Estatutos Sociales viene regulado en el art. 144 de la Ley de

Sociedades Anénimas, que es comin a todas ellas, y que exige aprobacién por la Junta General de
Accionistas, con las mayorias previstas en el art. 103 de la citada Ley.

El art. 15 de los Estatutos sociales dispone:

a) Convocatornia

Las Juntas Generales seran convocadas por la Administracién, mediante anuncio publicado en
el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacion en la
provincia donde la Sociedad tenga su domicilio social, con al menos 15 dias de antelacion a la
fecha fijada para su celebracion, salvo para tratar de la fusidn o escision de la Sociedad, en
Cuyo caso, la antelacion minima serd de un mes.

En el anuncio, podrd, asimismo, hacerse constar |a fecha en la que, si procediera, se reunira |a

Junta en segunda convocatoria. Entre Ia primera y segunda reunién deberd mediar. por o
menos, un plazo de veinticuatro horas.

La Administracion debers, asimismo, convocara cuando lo soliciten socCios que sean titulares

de, al menos, el 5 por 100 del Capital Social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en
la Junta.

En este caso, debera celebrarse dentro de los treinta dias siguientes a la fecha en que se
hubiere requerido notarialmente a la Administracién para su convocatoria.

Por 1o que se refiere a la convocatoria judicial de las Juntas, se estara a los dispuesto en la
Ley. '

b) Constitucion
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La Junta General, Ordinaria o Extraordinaria, quedars validamente constituida, en primera
convocatona, cuando los accionistas presentes o representados, posean, al menos, el
cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a vOoto, y en segunda convocatoria, serg
valida la reunién de la Junta cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

No obstante, para el caso de que la Junta debiere acordar acerca de cuaiquiera de los asuntos
a que se refiere el articulo 103 de la Ley, habra de concurrir a ella. en primera convocatoria, la
mitad del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria, sera suficiente la
concurrencia del 25 % de dicho capital. Sin embargo, cuando en segunda convocatoria
concurran accionistas que representen menos del 50 por ciento del capital suscrito, los
acuerdos sociales a que se refiere este parrafo sélo podran adoptarse con el voto favorable de
las dos terceras partes del capital presente o representado en la Junta.

Dichos asuntos, que requieren para su valida adopcion un quérum reforzado, son Ia emision de
obligaciones, el aumento o la reduccién voluntaria de capital, la transformacién, fusion o

escision de la Sociedad, su disolucién voluntaria y en general, cualquier modificacion de los
Estatutos sociales.

c) Junta Universal

La Junta General se entendera en todo caso convocada y quedara validamente constituida
para conocer y resolver cualquier asunto, siempre que esté presente todo el capital social y los

asistentes acepten por unanimidad su celebracion, en cualquier lugar del territorio nacional o
del extranjero.

d) Lugar y tiempo de celebracion

Con excepcion de las Universales, las Juntas Generales se celebraran en la localidad donde |a
Sociedad tenga su domicilio, el dia sefialado en a convocatoria, pero podran ser prorrogadas
sus sesiones durante uno o més dias consecutivos.

El art. 3 b) del Reglamento de la Junta General establece:

La Junta General, Ordinaria o Extraordinaria, quedara vélidamente constituida, en primera
convocatoria, cuando los accionistas presentes o representados, posean, al menos, el

cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto, y en segunda convocatoria, sera
valida la reunion de la Junta cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

No obstante, para el caso de que la Junta debiere acordar acerca de cualquiera de los asuntos
a que se refiere el articulo 103 de la Ley, habra de concurrir a ella, en primera convocatoria, la
mitad del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria, sera suficiente la
concurrencia del 25 % de dicho capital. Sin embargo, cuando en segunda convocatoria
concurran accionistas que representen menos del 50 por ciento del capital suscrito. l0s
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acuerdos sociales a que se refiere este parrafo sé6lo podran adoptarse con el voto favorable de
las dos terceras partes del capital presente o representado en la Junta.

Dichos asuntos, que requieren para su vélida adopcion un quérum reforzado, son la emision de
obligaciones, el aumento o la reduccién voluntaria de capital, la transformacion, fusion o

escision de la Sociedad, su disolucion voluntaria y en general, cualquier modificacion de los
Estatutos sociales.

g) Los poderes de los miembros del consejo de administracion y, en particular, Ios relativos a la
posibllidad de emitir o comparar acciones.

El art. 25 de los Estatutos sociales desarrollan las facuitades del consejo de administracion de la sociedad.

El Consejo de Administracion podréa hacer y llevar a cabo cuanto esté comprendido dentro del
objeto social, asi como ejercitar cuantas facultades no estén expresamente reservadas por la
Ley o por estos Estatutos a la Junta General. En especial ostentara la direccién, administracion
y representacion de la Sociedad. A modo meramente enunciativo, corresponde a la

Administracion las siguientes facultades y todo cuanto con ellas esté relacionado, ampliamente
y sin limitacién alguna:

a) Adquirir, disponer, enajenar, gravar toda clase de bienes muebles e inmuebles, y constituir,
aceptar, modificar y extinguir toda clase de derechos personales y reales, incluso hipotecas.

D) Otorgar toda clase de actos, contratos o negocios juridicos, con los pactos, cléusulas y
condiciones que estimen oportuno establecer. transigir y pactar arbitrajes, tomar parte en
COncursos y subastas, hacer propuestas y aceptar adjudicaciones. AdQuirir, gravar y enajenar
por cualquier titulo, y en general realizar cualesquiera operaciones sobre acciones,
obligaciones y otros titulos valores, asi como realizar actos de los que resulte la participacion
en otras Sociedades, bien concurriendo a su constitucion o suscribiendo acciones en aumentos
de capital u otras emisiones de titulos de valores.

C) Administrar bienes muebles e inmuebles: hacer declaraciones de edificacién y plantacion.
deslindes, amojonamientos, divisiones matenales, modificaciones hipotecarias, concertar.
modificar y extinguir arrendamientos, y cualesquiera otras cesiones de uso y disfrute.

d) Librar, aceptar, endosar, tomar, afianzar. intervenir y protestar letras de cambio, letras
financieras y otros documentos de giro.

e) Tomar dinero a préstamo o crédito, reconocer deudas y creditos.

f) Disponer, seguir, abrir y cancelar cuentas y depositos de cualquier tipo en cualquier clase de
entidades de crédito y ahorro, bancos, incluso el de Espana y demas bancos, institutos y
organismos oficiales, haciendo todo cuanto la legislacion y la practica bancarias permitan.
alquilar y utilizar cajas de seguridad. .
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g) Otorgar contratos de trabajo, de transporte y traspaso de locales de negocio: retirar y remitir
generos, envios y giros. |

h) Comparecer ante toda clase de Juzgados y Tribunales de cualquier jurisdiccion y ante toda
clase de organismos publicos, en Cualquier concepto, y en toda clase de juicios Y
procedimientos: interponer recursos, incluso de casacion, revision o nulidad, ratificar escritos y
desistir de las actuaciones, ya directamente o por medio de Abogados y Procuradores, a |0s
que podran conferir los oportunos poderes.

) Dirigir la organizacién comercial de la Sociedad y sus negocios, nombrando y separando
empleados y representantes.

J) Otorgar y fimar toda clase de documentos publicos y privados: retirar y cobrar cualquier
cantidad o fondos de cualquier organismo publico o privado, fimando al efecto cartas de pago,
recibos, facturas y libramientos.

k) Ejecutar y, en su caso. elevar a publicos los acuerdos adoptados por la Junta General.

) Delegar a favor de terceras personas tanto fisicas como juridicas todas y cada una de las

facultades que anteceden y sean delegables de conformidad a ia vigente Ley y los Estatutos
S0ciales.

El art. 5 del Reglamento del consejo de administracién establece lo siguiente:;

Correspondera al Consejo de Administracion la realizacion de las actuaciones que se requieran
para la consecucion del objeto social, ejecutando cuantos actos de gestion, representacion y
control sean necesarios para el cumplimiento de tal fin

El Consejo de Administracion, dentro de los limites establecidos por el Ley y los Estatutos.
estara facultado para proceder al nombramiento de consejeros en caso de vacanies, hasta la
celebracion de la préxima Junta General, aceptar la dimision de los consejeros; designar y
revocar los cargos de Presidente, Vicepresidente, Secretario y Vicesecretario del consejo;
proceder a la delegacion de facultades que prevean la Ley o los Estatutos.

Formulara las cuentas anuales y las presentara a la aprobacién de la Junta General. asi como
los informes y propuestas de acuerdos que de conformidad a la Ley y a los Estatutos debe
elaborar el Consejo para el conocimiento Y, en su caso, aprobacion de la Junta General.
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Aprobara las adquisiciones y enajenaciones de aquellos activos de la sociedad que sean
especialmente significativos.

El Consejo de Administracién ejercera las facultades que le concede el art. 25 de los Estatutos
Sociales.

No existen acuerdos sociales que amplien dichas facultades en relaciéon con |a adquisicion o recompra de
acciones.

h) Los acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que entren en vigor, sean
modificados o concluyan en caso de cambio de control de la Socledad a rafz de ung oferta pablica
de adquisicién, y sus efectos, excepto cuando su divuigacion resulte seriamente perjudicial para la

/) Los acuerdos entre la Sociedad y Sus cargos de administracién y direccién o empleados que
dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si Ia
relacion laboral liega a su fin con motivo de una oferta pablica de adquisicion.

No existen acuerdos en este sentido.




Diligencia que levantan los administradores de UNION CATALANA DE VALORES, S A,
para hacer constar que, a excepcién de D. Luis M®. Cascante Davila, fallecido el dia dos de
marzo de 2008, han procedido a suscribir el presente documento que se compone de 24 hojas
de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la numeracion 011410724 2
011410747, ambas inclusive, comprensivo del balance de situacion, cuenta de pérdidas vy

ganancias y memoria e informe de gestion, correspondientes al ejercicio anual cerrado a 31 de
diciembre de 2007

Asimismo, los Administradores de la Sociedad manifiestan que, hasta donde alcanza su
conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad
aphcables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y del resultado del
emisor, y que el informe de gestion incluye un analisis fiel de la evolucién y los resultados

empresariales y de la posicion del emisor, junto con la descripcion de los principales riesgos e
incertidumbres a que se enfrentan.

Barcelona, 31 de marzo de 2008

D. ME‘D Alvarez Gomis -
Congejero

e ) . ———'——mtll-l—,—rugn-_-m_:____ —_ —_—
Dna. M* Loreto Pintd Prat D. Joaquin Calsina Gomis
Consejero Consejero
onsejero

D. Luis M? Cascante Davila
Consejero
Fallecido
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Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion de 2007

Incluye Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
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Grant Thornton

Audihispana Grant Thornton
Auditores

Tres Torres, 7

08017 BARCELONA

T +34 93 206 39 00
F +34 93 206 39 10

ben@ahgt.es
www.ahgt.es

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
UNION CATALANA DE VALORES SA.

1.Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de UNION CATALANA DE VALORES, SA. vy
SOCIEDADES DEPENDIENTES (en adelante, el Grupo, que se describe en la nota 1), que
comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2007, la cuenta de pérdidas v
ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de
efectivo consolidado y la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de UNION
CATALANA DE VALORES, S.A., sociedad dominante del Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar
Una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de Ilas cuentas anuales consolidadas y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

2.De acuerdo con la legislacidén mercantil, los administradores de la sociedad dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta
de perdidas y ganancias consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, del
estado de flujos de efectivo consolidado y de la memoria de las cuentas anuales consolidadas, ademas
de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007. Con fecha 15 de mayo de 2007
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 en
el que expresamos una opinidén con una salvedad.

3.En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES al 31 de
dicembre de 2007 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con las normas internacionales de informacion financiera
adoptadas por la Unién Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en el ejercicio anterior.

Miembro de Grant Thornton international Ltd
Barcelona - Bilbao - Cadiz - Castellon - Madrid - Murcia - Pamplona - Valencia - Zaragoza
Auditwspana Grant Thornton, 5.1 ., CIF B-08914830, inscrita en el RM de Barcelona, T, 38643, I, 56, H. B-12635 y en el ROAC n" 50237



-_ Audihispana

I
e
"l

4.El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los administradores de
la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucion de sus negocios
y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo Y NO
N

incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de UNIO
CATALANA DE VALORES, S A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES.
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Cuentas Anuales Consolidadas
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UNION CATALANA DE VALORES, §,A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances de Situacién Consalidados al 31 de diciembre de 2007 y 2006

ACTIVO

Inmowilizado matenal

Inversiones inmobilianas

Fondo de comereio

Otros actvos unangibles

Activor financieros no comientea (nota 5 )
[versiones contabilizadas aphcando el método
de la participaciin (nota 6)

Activos biologcos

Activos por mpusstos diferidos

Otrom actvos no comentes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Activos bioldgeos

Existencias

Deudores comerciales y otras cusntas a cobrar
Oiros activos Bnancieros cormnentes (nota 7)

Activos por mpniestos sobre |as ganancias corrientss
Otros activos COMmeTIies

Efectivo y otros niedios liquidos equivalentss
Subtotal activos corvientes

Actrvos no corrientes clasificados como mantenidos para la
venta y de actividades imterrumpidas

ACTIVOS CORRIENTES
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I Capital 3.907
0 Canancias acuimiladas y otras reservas 25,947
0 Otros instrumentos de patnumonio neto 0
0 Meanos: Valores propios | 0
5143 Diferencias de cambio 225
Otros sjustes por valoracion F 3.854
- 17.427 I l R.eservas de revalorizacion de activos no cuormenies clasiicados
0 como mantenidos para la venta y de actividades nterrumpidas 0
0 Menos: Thvidendos a cuenta 0 |
0 PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS
7 €71 DE PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE (nota 8) | 33.933
| | Inteveses mmnoritarios Q
g l PATRIMONIO NETO 33.933
116 | | Fmisién do obligaciones y otros valores negociables 0
9.422 | { Deudas con entidades de crédito 0
0 Otros pasivos financieros 0
36 Pusivos por mpuestos diferidos 6352
2.895 Provisiones 0
12.469 Otros pasivos no corrientes (nota 10) 1.118
239 PASIVOS NO CORRIENTES 1.770 I
13.308 Emision de obligaciones y otros valores negociables O
Deudas con entidades de crédito (nota 11) 1.316
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagur 38
Otros pasivos financreros 0
Frovisiones 0
Pastvos por unpuestos sobre la ganancias comentes Q |
' I (Otros paatvos comentes 530
Subtotal pasivos corvientes 1.884 |
Parivos directamente asociados con activos no correntes clasificados
como mantenkios para la venta y de actividades intermumpidas 0
PASIVOS CORRIENTES 1.584
JERTS TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

31559

J1.5589

179

0
1.394

2.173

453
1.147

1.147

Las notas 1 a 14 descnitas en Ja Memoiia son parts integrante del Balance de Situacién Consolidado al 31 de diciemnbre de 2007

37587 JAETY !
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas de los ejercicios anuales

terminados e] 31 de diciembre de 2007 y 2006
(expresadas en miles de euros)

Importe neto de la cifra de negocios

Otros ingresos

Vanacion de exastencias de productos terminados o en curso
Aprovistonamientos

Gastos de personal

Dotacion a la amortizacion

(tros gastos

BENEFICIOQ / (PERDIDA) DE EXPLOTACION

Ingresos financieros
Crastos financieros
Diferencias de cambio (neto)
Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros
a valor mzonable (neto)
Resultado por variaciones de valor de activos no financieros
a valor razonabie (neto)
Resultado por deterioro / reversion del deterioro de activos (neto)
Participacion en el resultado del ejercicio de las asociadas y
negocios conjuntos que se contabilicen segun ¢! método de la participacion
Resuitado de la enajenacion de activos no corrientes o
valoracién de activos no corrientes clasificados como
mantenidos para la venta no incluidos dentro de las actividades
mnterrumpidas (neto)
Otras ganancias o pérdidas (neto)

BENEFICIO / (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 1
(asto por impuesto sobre las ganancias

BENEFICIO / (PERDIDA) DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 2.962

Resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas (neto) -

BENEFICIO / (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Intereses munoritarios 0

BENEFICIO / (PERDIDA) ATRIBUIBLE A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE l
Las notas 1 al 14 descritas en la memoria son parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada de 2007.

PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE (nota 12b)

GANANCIAS BASICAS POR ACCION PARA EL BENEFICIO ATRIBUIBLE A LOS
ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD (Expresado en miles de euros por accién);
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UNION CATALANA DE VALORES S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estados de Flujos de Efectivo Consolidados

de los ejercicios terminados ¢l 31 de diclembre de 2007 y 2006
(expresados en miles de euros)

ivi
Beneficio del ejercicio

AjUItﬁ.l de las partidas que no implican movimientos ordinarios de tesoreria
Provisiones

2.962

Participacién en el resultado de empresas asociadas (1 .512)
impuesta sobre Sociedades 432
Otras provisiones (61)
Otros mavimientos

Beneficios por venta de actives

Diferencias de conversion

Cambios an &l fondo de maniobra:
Deudorasg

Activos financisros corrientes
Activos mantenidos para la venta, neto
Pasivos corrienbas

Efectivo generado por las operaciones

Efectivo neto generado por (aplicado en) actividades de ext lotacidn

inversionas financieras
Ventas de cartera de valores

Efectivo neto utilizado en actividades de Inversion

Dividendos pagados a accionistas

Efectivo neto utilizado en actividades de financiaciéon

Aumento (disminucién) de efectivo y otros medios liquidos ¢ quivalentes

Efectivo y otros medios liquidos al principio del ejercicio
Efectivo y otros medios liquidos al final del sjercicio

Aumento (disminucién) neto de efectivo y otros medios liauidos

quivalentes al efectivo

Las notas 1 af 14 descritas en la memoria son parte integrarte del Estado de Flujos de Efectivo Consolidado de 2007

011410751
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2007

1. Sociedad dominante y sociedades dependientes

UNION (?ATALANA DE VALORES, S.A, sociedad dominante del Grupo, se constituyé
como s?medad anonima el 30 de agosto de 1977. Su principal actividad es la tenencia y
consigulente compra-venta de valores mobiliarios.

Las sociedades dependientes incluidas en la consolidacion son las siguientes:

Uncavasa Holding, S A. 2.345

Importe de la
participacion
(miles de euros)

Porcentge de
articipacion Domicilio Actividad

Villars Sur Glare Tenencia de
valores

(Suza)
Tenencia de
valores

Luxemburgo
(Luxemburgo)

Uncavasa Luxemburgo, S.A. 2.371 99 9% (**)

Tenencia de
valores

Inversiones Oliana, S.A. 2.499 100%(*)

Barcelona

(*) Participacién directa de la sociedad dominante.
(**) Participacion indirecta a través de Uncavasa Holding, S.A.

Dichas sociedades, que cierran sus cuentas anuales al 31 de diciembre, se han incluido en la

mpsc:lidacién aplicando el método de integracion global, no considerandose, para las dos
priumeras, dada su escasa significacion, los intereses de socios externos.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

2. Sociedades asociadas

Los datas_ relativos a las sociedades asociadas incluidas en el perimetro de consolidacion por
el procedimiento de puesta en equivalencia son los siguientes:

Importe de la
participacion | Porcentaje de
Sociedad (mles de euros) | participacién

Titleist, S.A.

30% (**)

Inversiones Teide, SICAV, S.A. (%)

22.2%(**)

(*) Esta sociedad cotiza en Bolsa.
(*¥) Participacion directa de la sociedad dominante.

No se mcluye en el perimetro de consolidacion a la sociedad Invermay, SICAV, S.A. aun

cumdo ém cotiza en Bolsa pues la participaciéon permanente sobre su capital social no es
superior al 3% (ver nota 5).
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2007

3. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas
a) Imagen fiel

Las_ cuentas anuales consolidadas adjuntas se han obtenido de los registros contables de las
sociedades del Grupo y han sido preparadas de acuerdo con la Norma Internacional de

Eﬁbzrlt};cién Fmanciera 1 (NIIF 1), el 2005 fue el primer ejercicio en el que se¢ aplicaron
S .

Las cuentas anuales consolidadas incluyen los balances de situacion al 31 de diciembre de
2007 y 2006, las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2007 y 2006, los estados de cambios en el patrimonio neto

cunscrlidacflo para los ejercicios 2007 y 2006, los estados de flujos de efectivos consolidados
para los ejercicios 2007 y 2006 y la memoria compuesta por lasnota 1 a 14,

Estas cuentas anuales se han preparado de acuerdo con aquellas NIIF y las

mterpretaciones CINIIF, adoptadas por la Unién Europea, a la fecha de formulacion (el
mes de marzo de 2008).

b) Principios contables

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado aplicando los principios contables
g@emlmm acgptadns, de acuerdo con NIIF. No existe ningtin principio contable que,
siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2007

4, Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion aplicadas en la elaboracion de las cuentas anuales
consolidadas son las siguientes:

a) Diferencia negativa de consolidacion

Las diferencias negativas de consolidacién, correspondientes a la eliminacién inversién-
fondos propios calculada en la fecha de primera consolidacion (1 de enero de 1993 fucha
de inicio del primer ejercicio en que se formularon cuentas anuales consolidadas) tienen
caracter de reservas, conforme a lo dispuesto en la normativa vi gente sobre consolidacion.

b) Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién

Las eliminaciones de créditos y débitos reciprocos Y gastos, ingresos y resultados por

operaciones internas se han realizado en base a lo establecido a este respecto en el Real
Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre.

¢) Homogeneizacion de partidas

No ha sido necesario realizar homogenizacién valorativa de las diferentes partidas de las
cuentas individuales de cada una de las sociedades para adecuarlas a los criterios aplicados
a los utilizados por la sociedad dominante, Unién Catalana de Valores, S.A.

d) Diferencias de conversion

Recoge el incremento o disminucion de los fondos propios de las sociedades extranjeras
convertidos a euros, por aplicacion del método del tipo de cambio de cierre.

e) Inversiones financieras
La Sociedad clasifica sus inversiones financieras en las siguientes categorias:

- Activos financieros disponibles para la venta (clasificados como activos financieros no
corrientes).
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

- Instrumentos financieros registrados a valor razonable con cambios en los resultados
(clasificados como activos financieros no correntes).

Las nversiones en activos financieros disponibles para la venta que corresponden a
mversiones en sociedades que no cotizan, dado que no tienen un precio de mercado

cotizado en un mercado activo y su valor razonable no puede ser valorado con fiabilidad,
se valoran al coste.

Las inversiones en sociedades cotizadas en Bolsa se valoran a valor razonable

Las pérdidas y ganancias no realizadas de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento
que surgen de cambios en el valor razonable se reconocen en el patrimonio neto. Cuando se
venden o sufren pérdidas por deterioro del valor, los ajustes acumulados en la reserva por
ajustes por valoracion se incluyen en la cuenta de resultados como pérdidas y ganancias.

Lus mstrumentos financieros registrados a valor razonable con cambios y resultados que
Incluyen la cartera de negociacion y aquellos instrumentos financieros que se gestionan y
evaluan segun el criterio de valor razonable, figuran en el Balance de situacion

Consolidado por su valor razonable y las fluctuaciones se registran en Ia cuenta de
resultados consolidada.

Clientes v deudores

Para aquellos saldos que, por su antigiiedad u otras circunstancias, pudieran considerarse

dificilmente realizables, se dota la oportuna provisién para insolvencias con cargo a la
cuenta de resultados.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria del ejercicio anual termmado
el 31 de diciembre de 2007

g) Deudas

Las deudas se contabilizan en general por su valor nominal, clasificandose como deudas a
largo plazo aquéllas con vencimiento superior a un afo, y considerando a corto plazo
aquéllas con vencimiento a infenor plazo.

h) Impuesto sobre Sociedades

El Grupo no presenta Impuesto sobre Sociedades consolidado; el gasto por el Impuesto
sobre Sociedades se calcula en base al beneficio economico de cada sociedad antes de
dicho impuesto, aumentado o minorado por las diferencias permanentes en la
determinacion del resultado fiscal, al que se aplica el tipo impositivo correspondiente en
cada circunstancia. De la cuota asi obtenida se deducen las bonificaciones y deducciones
aplicadas.

Siguiendo el principio de prudencia, no se registran los creditos fiscales por pérdidas
compensables con futuros beneficios o beneficios y deducciones pendientes, si los hubiere,
a la espera de su efectiva aplicacion.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, unicamente se contabilizan los beneficios
realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas
previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

| 011410757
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2007

J) Estimaciones e hipdtesis contables significativas

La preparacion de las presentes cuentas anuales consolidadas segun NIIF no ha requerido

la realizaciéon de estimaciones e hipétesis significativas que afecten a los distintos importes
de las cuentas anuales.

k) Informacion financiera por segmentos

Dada la actividad de las Sociedades del Grupo no se ha considerado relevante proporcionar
mformacién por segmentos de negocio ni segmentos geograficos.

5. Activos financieros no corrientes

El detalle y los movimientos, expresados en miles de euros, ha sido el siguiente:

Cartera de

Cartera de
valores a largo | valores a largo
plazo (valores |plazo (valores no

Concepto

Traspasos 851
Aumentos 1.200 1.911
Disminuciones (927) (927)

Aumentos

(2.051D)
6 .

1.599
Traspasos 2.051

Disminuciones
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

La Cartera de valores a largo plazo relativa a los valores cotizados corresponde a la
participacion en Invermay, SICAV, S.A., con un valor de coste de 403 miles de euros que
representa un 0,78% sobre su capital social, si bien dado el caracter de SICAV de esta
sociedad, la participacion real sobre la misma oscila en funcion de la autocartera que esta
tenga en cada momento. Al 31 de diciembre de 2007 esta participacion real era del 2,55%, y
su valor liquidativo atribuible era de 2.088 miles de euros.

La mformacion relativa a la sociedades mas significativas no incluidas en el conjunto
consolidable e mcluida en el epigrafe de cartera de valores a largo plazo (valores no
cotizados), sobre la que se posee un porcentaje de participacion superior al 5%, es:

Valor neto de

En miles de euros (*)

la
participacion
Sociedad en balance Porcentaje Capital Reservas

Corporacién San Bernat, S.A. 2413 (1) 10,89%
Pedrusken Gmbh & Co (2) 18,48% 3.066 (13) -

(*) Datos al 31 de diciembre de 2007, pendientes de aprobacion.

Resultado del

(erCICio

(74)

(1) Participacién ejercida a través de Unidn Catalana de Valores, S.A. (4,86%) e Inversiones Oliana, S.1.
(6,03%) de la cual existe un imporie de 900 miles de euros correspondiente al 75% de la suscripcion
efectuada durante el ejercicio 2006 (ver nota 10).

(2) Participacién ejercida a través de Uncavasa Luxemburgo, S.A. de la que existe un importe de 96 miles de
euros por suscripcion efectuada durante el ejercicio en la constitucion de esta sociedad (ver nota 10).
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

6. Inversiones contabilizadas aplicando el metodo de la participaciénl

La evolucion del epigrafe de “Inversiones contabilizadas aphcando el métqdo_ de Ia
participacion” durante el ejercicio 2006 y 2007, expresada en miles de euros, es la sigulente:

Inversiones Teide,
Concepto SIMCAV, S.A. (*) | Titleist, S A.(*%) Total
Saldo 31.12.05 13.800 2.037 15.837

2.074

(548) )
- (100)
Altas 1 365 449 1.814
Otros movimientos 16 | _ 16
Bajas . (100)

Saldo 31.12.07 16.70 2.450 19.157

(*) Las altas del ejercicio 2007 comresponden al movimiento generado por el resultado del ¢jercicio por
importe de 1.365 miles de euros (2.074 miles de euros en el ejercicio 2006). Los traspasos del ejercicio
2006 correspondian a los efectuados con cargo a impuestos diferidos como consecuencia de una
reclasificacidn efectuada en 2006.

(**) Movimientos generados por el resultado del ejercicio 2006 y 2007 y las bajas correspondian a los
dividendos repartidos durante el ejercicio 2007 y 2006,

7. Otros activos financieros corrientes

Su detalle es el siguiente, expresado en miles de euros:

2007 2006
Renta varable 5473 8.283
Renta fija y valores no cotizados 4.329 396
Fondos vy SICAV 743 743

10.545 9422

BN BN B BN BN BN BN BN BN OB BN BN BN NN BN O AN BN BN I OB B BN I BN BN BN O B AN AN AN N
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2007

8. Fondos propios

a) Capital suscrito

Al 3] de diciembre de 2007 el capital suscrito esta representado por 130.000 acciones al

portador de 30,05 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Dichas acciones, que cotizan en Bolsa, confieren los mismos derechos a sus tenedores,
siendo el derecho de voto proporcional al valor nominal.

Los accionistas con participacion igual o superior al 10% del capital suscrito son los

siguientes:
' Porcentaje de
participacion
C.A.de Valores y Rentas, S.A. 52,25%
Inversiones Sen, S.L. 11,36%
Inversiones Gopin, S.A. 13,05%
Inversiones Temis, S.L. 11,36%
Inversiones Puigdrau, S.L. 11,36%

b) Reserva legal

La reserva legal, que corresponde a la sociedad dominante y se incluye en otras reservas de
la sociedad dominante, podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
antertormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva podra destinarse

a la compensacion de pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.



& l
T l M B R E “I‘i;"?#gm f#f {q m’,
|||| I.. ||‘.i||||||| "lu

DEL ESTADO

011410762

CLASE 8. TRES TR O

B B DT

UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

c) Diferencias negativas de consolidacion

Las diferencias negativas de consolidacion provenientes de la primera consolidacion se

imputan como mayor valor de reservas de la Sociedad dominante conforme a la normativa
aplicable (ver nota 4 a).

El detalle del saldo de la diferencia de primera consolidacion, por sociedades incluido en
otras reservas en el ejercicio 2007 (y en el ejercicio 2006), es el siguiente:

Inversiones Teide, SICAV, S.A. 3.629
Titleist, S.A. 10
Uncavasa Holding, S.A. y -
Uncavasa Luxemburgo, S.A. 71

3.710

d) Diferencias de conversién

Las diferencias de conversion se generan por la inversién en Uncavasa Holding, S.A. cuyo

activo es la participacion en la practica totalidad del capital de Uncavasa Luxemburgo,
S.A,
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memona del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2007

e) Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

El detalle del saldo de las reservas en sociedades consolidadas por integracion global, por
sociedades, es el siguiente, expresado en miles de euros:

Sociedad 2007 2006

Uncavasa Holding, S A. - 2.826
Uncavasa Luxemburgo, S.A. 4.202

Inversiones Oliana, S.A. 1.238 536

5.440 3.362

f) Reservas en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia

El detalle del saldo de estas reservas, por sociedades, es el siguiente, expresado en miles de
euros:

Sociedad 2007 2006

Inversiones Teide, SICAV, S.A. 8.850 6.754
Thitleist, S.A. 782 718
0.632 7.472

La unica sociedad del Grupo, ademas de la sociedad dominante, cuyas acciones cotizan en
Bolsa es Inversiones Teide, SICAV, S.A., por el 100% de su capital social. La tmica

sociedad accionista con una participacion superior al 10% de esta sociedad es VR
Vatasren, S.L. con un 18,91%.

011410763
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memona del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

Situacion fiscal

El Grupo de sociedades no tributa en régimen de tributacién consohdado, presentando sus

declaraciones impositivas cada sociedad de forma mndividual. El resultado contable
consolidado del ejercicio y la suma de bases imponibles del perimetro de la consolidacion

(sociedades espanolas en integracion global) se diferencian por los siguientes conceptos,
expresados en miles de euros:

2007

RESULTADO CONTABLE DEL EJERCICIO (Beneficio) 2.962

T
Impuesto sobre Sociedades -

Diferencias permanentes
- Resultados de las sociedades puestas en equivalencia

- Resultados de las sociedades extranjeras
- Resultados por ajustes valoraciéon

4.488

(2.238)

(1.376)
227 221

- De los ajustes de consolidaciéon 100

100 100
Diferencias temporales sociedades individuales m
Compensacion bases imponibles negativas "“
BASE TMPONIBLE DEL PERIMETRO DE CONSOLIDACION (Resultado fiscal)

Las sociedades del Grupo, en general, tienen abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos
correspondientes a los ejercicios no prescritos.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2007

Otros pasivos no corrientes

Este epigrate incluye basicamente 900 miles de euros por desembolsos de capital pendiente
sobre acciones de la sociedad Corporacion San Bemat S.C.R, S.A. y 96 miles de euros por
desembolsos pendientes en el capital de la sociedad Pedrusken GMBH & Co. (nota 5).

Deudas con entidades de credito

Corresponde al importe dispuesto por UNION CATALANA DE VALORES, S.A. por una
poliza de crédito con un limite total de 1.901.600 euros.

Ingresos v gastos

a) Personal

El Grupo sélo ha tenido una persona empleada durante el ejercicio, con funciones
directivas.

011410765
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b) Detalle de resultados consolidados

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacion a los
resultados consolidados del ejercicio 2007 y 2006 ha sido la siguiente, expresada en miles

de euros:
Sociedad 2007 2006

Unidén Catalana de Valores, S.A. 1.066 172
Uncavasa Holding, S.A. y Uncavasa Luxemburgo, S.A. 9 1.376
Inversiones Teide, SICAV, S.A. 1.365 2.074
Inversiones Oliana, §.A. 73 702
Titleist, S.A. 449 164
Total . 2.962 4. 488

13. Gestion de Iriesgo

Los principales riesgos que pueden afectar a Union Catalana de Valores, S.A. y Sociedades
dependientes, son basicamente los derivados de las inversiones mobiliarias efectuadas por
mediacion de mercados bursatiles organizados y las inversiones mmobilianas realizadas a
traves de la toma de participaciones en sociedades cuyo objetivo es la tenencia de mmuebles
para su explotacion via arrendamiento.

—T——t—

i ——————tlr el

14. Otra informacion

Las retribuciones satisfechas por todos los conceptos retributivos en el ejercicto 2007 a los
miembros del organo de administracion de la sociedad dominante, a cargo de sociedades del

perimetro de la consolidacién, han ascendido en conjunto a 210 miles de euros.

No consta que los consejeros hayan realizado, por cuenta propia o ajena, ninguna actividad
del mismo analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de
la Soctedad.

'
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Los honorarios devengados por los auditores durante el ejercicio por los trabajos de auditoria
de cuentas anuales en las diversas sociedades del grupo han ascendido a 10.204 euros. Los
facturados por otros servicios relacionados con la auditoria han ascendido a 2.373 euros.

Dada la actividad de las sociedades del grupo no existe en las presentes cuentas anuales

consohdadas ninguna partida que deba ser resefiada en relacién con informacion sobre medio
ambiente.

A continuacion se detallan las sociedades con el mismo, andlogo o complementarias de género
de actividad al que conmstituye el objeto social de los que existe constancia que los

administradores de la Sociedad participan en su capital social o en los que ejercen cargos o
funciones.

particiapcion desempefiado
Alfredo Alvarez Gomis C.A. Valores y Rentas, S A, -
Luis m* Cascante Dévila Inversiones Teide, SICAV, 5. A. -

Enrique Gomis Pinto Inversiones Teide, SICAV, S.A. Presidente C. de A

M* Loreto Pinté Prat

Invermay, SICAV, S A. -{Consejero

C.A. Valores y Rentas, S. A -{Presidente C. de A

Inversiones Gopin, S.A. 25%|Presidente C. de A

Invermay-4 -{Consejero

C.A. Valores y Rentas, S A. -|Secretano C. de A

Inversiones Gopin, S.A. 25%}Secretario C. de A
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INFORME DE GESTION DE 2007

EVOLUCION ECONOMICA DEL EJERCICIO 2007

A nivel global, la economia experimentd un solido crecimiento durante los tres primeros
trimestres del afio. En el cuarto trimestre, sin embargo, se produjo una ralentizacion de este
crecimiento, atribuible en buena parte a los problemas del sector financiero.

Asi, en EEUU el crecimiento econémico registré una evidente desaceleracion con un claro
retroceso en los parametros de empleo, actividad industrial y vivienda, entre otros. Ante tales
circunstancias, la FED respondié con una bajada de un punto en los tipos de interés que en el
ulitimo semestre pasaron de!l 5,25% al 4,25%.

En la Europa comunitaria también se ha producido un notable frenazo en la actividad
economica, aungue frente a la misma el Banco Central Europeo ha reaccionado de manera
bien distinta a como lo hizo la Reserva Federal Americana: ha mantenido el tipo del 4%, y ha
dado prioridad al control de la inflacion.

En Japon, el consumo sigue sin mostrar sintomas de recuperacion, mientras la debilidad del
yen ha permitido incrementar las exportaciones.

Las econornigs emergentes y 10s mercados en desarrollo, aunque han sufrido un descenso en
Sus exportaciones, continuan con importantes tasas de crecimiento, especiaimente en |os

casos de China e India, compatibles con repuntes de la inflacién, debidos al incremento de los
precios de los productos basicos y de la energia.

En Espana el PIB ha crecido un 3,8% en el aflo 2007 estimandose una fase de crecimiento
para 2008 en un 2,8% como maximo.

Por lo que hace referencia a los mercados bursétiles, pese a una evolucion positiva en la
primera parte del afio, las noticias sobre problemas en el sector financiero tuvieron como
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consecuencia los primeros recortes bursétiles, aunque pese a la pérdida de ganancias que elio
Supuso, el ejercicio 2007 termin6 con avances en la mayoria de los indices.

Concretamente en Espafia el IBEX 35 se revalorizd un 7,3% frente al 31.8 que se habia
iIncrementado en el ejercicio anterior.

Las circunstancias econ6émicas generales de! conjunto ‘del ejercicio, anadidas a alguna

realizacion de activos de la sociedad han permitido que el ejercicio social de 2007 registrara un
resultado altamente positivo.

PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2008

Como consecuencia de los problemas antes apuntados en los principales mercados
financieros, las previsiones de crecimiento para el ejercicio de 2008 se han revisado a la baja
en todas las economias, por 1o que cabe esperar un menor crecimiento econémico tal como
indican hasta el momento las previsiones macroeconémicas.

Por ello, parece razonable pensar que la etapa de elevada liquidez y escasa percepcion del

rnesgo ha finalizado y que en el afio 2008 asistiremos a una elevada volatilidad de los
mercados bursatiles.

El tiempo que tome la resolucién de crisis, agravada por el cambio de ciclo inmobiliario, es
todavia incierto, aunque el desenlace de la misma creemos sera positivo, gracias a los
esfuerzos desplegados por los Bancos Centrales.

Por |0 que respecta a nuestra sociedad, y como ha ocurrido en anteriores ocasiones de

parecida incertidumbre, seguiremos gestionandola con los criterios de prudencia y adecuacion
a las circunstancias del entomo econémico que cada momento aconseje.




a
2 X f‘ l' -
S SGI eV

TIMBRE

o i" ) =

Lok g
Sl
pista
f-{f-ff

L ,ir.}il. -‘.r

ol T TutR- NI ot '.‘-tf*ﬂt;‘ his H
T T e s ] 1k

Xy ﬁ*m Lo

'|'ﬂ ' “-1-1“41‘-1‘#,‘::;:5:5:‘.:. -.'E:.

1 [
R 1
O
- "I T T T
e

1
Ay
- ‘il.h::
i,
N :','J

RN T b
oy ::!," .:': '-':i'.' h ".*J I*fi-l -.*

DEL ESTADO

iy
p If I|I k] e _'.-I - - .
- i1 N T SRS |
" ohed 3311 I RHERL (T

011410770

UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

INFORME EXPLICATIVO SOBRE LOS ELEMENTOS CC -MPLADOS E ART 0O 11¢
BiS DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES JRRESPONDIENTE AL EJERCICO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

De conformidad con lo establecido en el articulo 116 bis de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del

Me‘rcadﬂ de Valores, introducido por la Ley 6/2007, de 12 de abril, el Consejo de Administracién de
Union Catalana de Valores, S.A. (en adelante Uncavasa) ha acordado en su reunion del pasado 31
de marzo de 2008, poner a disposicién de los sefiores accionistas el presente informe de gestion.

a) La estructura del capital, incluidos los valores que no se negocien en un mercado regulado
comunitario, con Indicacién, en su caso, de las distintas clases de acclones y, para cada clase

de acciones, los derechos y obligaciones que confiera y el porcentaje del capital social que
represente.,

Al 31 de Diciembre de 2007, el capital social de Uncavasa esta representado por 130.000 acciones
de 30,05 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desemboisadas, de una misma

clase y serie, y que confieren los mismos derechos y obligaciones a todos sus titulares.

b) Cualquier restriccion a la transmisibilidad de valores.

No existen restricciones estatutarias a la transmisibilidad de los valores representativos del capital
social.

¢) Las participaciones significativas en el capital, directas o indirectas.

Accionista % Directo % Indirecto Total
Cia.Anma. de Valores y Rentas, S.A. 52,250 0,000 52,250
Gomis Perera, Gertrudis 0,008 11,360 11,368
Gomis Perera, M® Asuncion 0,008 11,360 11,368
Inversiones Gopin, S.A. 13,055 52,250 65,308
Inversiones Puigdrau, S.L. 11,360 0,000 11,360
Inversiones Sen, S.L. 11,360 0,000 11,360
Inversiones Temis, S.L. 11,380 0,000 11,360

d) Cualquier restriccién al derecho de voto
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No existen restricciones a i0s derechos de voto.

e) Los pactos parasociales
La sociedad no tiene conocimiento de la existencia de pactos parasociales.

f) Las normas aplicables al nombramiento y sustitucion de los miembros del 6rgano de
administracion y a la modificacién de los estatutos de la Sociedad.

Nombramiento de los miembros del Consejo de Administracion

La designacion de los miembros del Consejo de Administracion corresponde a la Junta General de
Accionistas, sin perjuicio de la facultad del Consejo para designar miembros por cooptacion en caso
de que se produjesen vacantes.

A tal efecto, el art. 22 de los Estatutos sociales establece que:

La Sociedad sera administrada, regida y representada con las mas amplias facultades
que en derecho procedan, salvo las que competen a la Junta General con arreglo a la
Ley y a estos Estatutos, por un Consejo de Administracidn compuesto por un minimo de

tres miembros y un maximo de diecisiete. Compete a la Junta General de accionistas la
fijacion del numero de Consejeros.

Para ostentar el cargo de Consejero no sera necesaria la condicion de accionista, salvo
en los casos de cooptacion.

Y el art. 23 de los mismos Estatutos dispone:

Los consejeros nombrados desempefaran sus cargos por un plazo de cinco aios, sin
perjuicio de su reeleccion, asi como de la facultad de la Junta General de proceder en

cualquier tiempo y momento a la destitucion de los mismos de conformidad a lo
establecido en la L.ey y en estos Estatutos.

Si durante el plazo para el que fueron nombrados los Consejeros se produjesen

vacantes, el Consejo podra designar entre los accionistas las personas que hayan de
ocuparias hasta que se reuna la primera Junta General.
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Modificacion de Estatutos sociales de la Sociedad

El procedimiento para la modificacion de Estatutos Sociales viene regulado en el art. 144 de la Ley

de Soc_ied_ades Anonimas, que es comun a todas ellas, y que exige aprobacién por la Junta General
de Accionistas, con las mayorias previstas en el art. 103 de la citada Ley.

El art. 15 de los Estatutos sociales dispone:

a) Convocatoria

Las _Juntas (Generales serdn convocadas por la Administracion, mediante anuncio
p_tjbllcaqO en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor
circulacion en la provincia donde la Sociedad tenga su domicilio social. con al menos 15

diag f:ie antelacion a la fecha fijada para su celebracion, salvo para tratar de la fusion o
escision de la Sociedad, en cuyo caso, la antelacién minima sera de un mes.

En el anuncio, podra, asimismo, hacerse constar ia fecha en !a que, si procediera, se

reun?ré la Junta en segunda convocatoria. Entre la primera y segunda reunién debera
mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas.

La Administracion debera, asimismo, convocarla cuando 1o soliciten socios gue sean

titulares de, al menos, el 5 por 100 del Capital Social. expresando en la solicitud los
asuntos a tratar en la Junta.

En estg caso, debera celebrarse dentro de los treinta dias siguientes a la fecha en que
se hubiere requerido notarialmente a la Administracion para su convocatoria.

ror lo que se refiere a la convocatoria judicial de las Juntas, se estara a 05 dispuesto en
a Ley.

b) Constitucion

La_ Junta General, Ordinaria 0 Extraordinaria, quedard vélidamente constituida, en
primera mn_vocatoria, cuando los accionistas presentes o representados, posean. al
menos, el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto, y en segunda

convocatoria, sera valida la reunién de la Junta cualquiera que sea el capital
concurrente a la misma.

No obstante, para el caso de que la Junta debiere acordar acerca de cuaiquiera de los
asuntos a que se refiere el articulo 103 de la Ley, habra de concurrir a ella, en primera
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convocatona, la mitad del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria.
sera suficiente la concurrencia del 25 % de dicho capital. Sin embargo, cuando en
segunda convocatoria concurran accionistas que representen menos del 50 por ciento
del capital suscrito, los acuerdos sociales a que se refiere este parrafo sélo podran

adoptarse con el voto favorable de las dos terceras partes del capital presente o
representado en la Junta.

Dicpus asuntos, que requieren para su valida adopcion un quérum reforzado, son la
emision de obligaciones, el aumento o la reduccién voluntaria de capital, la

transfo'nnacién, fusion o escision de la Sociedad, su disolucion voluntaria y en general,
cualquier modificacion de los Estatutos sociales.

c) Junta Universal

La Jl:mt'a General se entenderd en todo caso convocada y quedara validamente
constituida para conocer y resolver cualquier asunto, siempre que esté presente todo el

capital social y los asistentes acepten por unanimidad su celebracion, en cualquier lugar
del territorio nacional o del extranjero.

d) Lugar y tiempo de celebracion

Con excepcion de las Universales, las Juntas Generales se celebraran en la localidad

donde la Sociedad tenga su domicilio, el dia sefialado en la convocatoria. pero podran
ser prorrogadas sus sesiones durante uno o mas dias consecutivos.

El art. 3 b) del Reglamento de la Junta General establece:

Lq Junta General, Ordinaria o Extraordinaria, quedard validamente constituida, en
primera conyocatoﬁa, cuando los accionistas presentes o0 representados, posean. al
menos, el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a voto, y en segunda

convocatoria, sera valida la reunién de la Junta Cualquiera que sea el capital
concurrente a la misma.

No obstante, para el caso de que la Junta debiere acordar acerca de cualquiera de los
asuntos a que se refiere el articulo 103 de la Ley, habra de concurrir a ella. en primera
convocatona, la mitad del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria,
sera suficiente la concurrencia del 25 % de dicho capital. Sin embargo, cuando en
segunda convocatoria concurran accionistas que representen menos del 50 por ciento
del capital suscrito, los acuerdos sociales a que se refiere este parrafo solo podran
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adoptarse con el voto favorable de las dos terceras partes del capital presente o
representado en la Junta.

Dichos asuntos, que requieren para su vélida adopcion un quérum reforzado, son la
emision de obligaciones, el aumento o la reduccidn voluntaria de capital, la
transformacion, fusion o escision de la Sociedad. su disolucién voluntaria y en general,
cualquier modificacion de los Estatutos sociales.

g) Los poderes de los miembros del consejo de administracion y, en particular, los relativos a
la posibilidad de emitir o comparar acciones.

El art. 25 de los Estatutos sociales desarrollan las facultades del consejo de administracion de Ia
sociedad.

El Consejo de Administracion podré hacer y llevar a cabo cuanto esté comprendido
dentro del objeto social, asi como ejercitar cuantas facultades no estén expresamente
reservadas por la Ley o por estos Estatutos a la Junta General En especial ostentara la
direccion, administracion y representacién de |a Sociedad. A modo meramente
enunciativo, corresponde a la Administracién las siguientes facuitades y todo cuanto con
ellas este relacionado, ampliamente vy sin limitacién alguna.

4) Adquirir, disponer, enajenar, gravar toda clase de bienes muebles e inmuebles, y
constituir, aceptar, modificar y extinguir toda clase de derechos personales y reales,
incluso hipotecas.

D) Otorgar toda clase de actos, contratos o negocios juridicos, con los pactos, clausulas
y condiciones que estimen oportuno establecer, transigir y pactar arbitrajes, tomar parte
€n concursos y subastas, hacer propuestas y aceptar adjudicaciones. Adquirir, gravar y
enajenar por cualquier titulo, y en general realizar cualesquiera operaciones sobre
acciones, obligaciones y otros titulos valores, asi como realizar actos de los que resulte
la participacion en otras Sociedades, bien concurriendo a su constitucion o suscribiendo
acciones en aumentos de capital u otras emisiones de titulos de valores.

C) Administrar bienes muebles e inmuebles: hacer declaraciones de edificacion y
plantacion, deslindes, amojonamientos, divisiones materiales, modificaciones
hipotecarias, concertar, modificar y extinguir arendamientos, y cualesquiera otras
cesiones de uso y disfrute.

d) Librar, aceptar, endosar, tomar, afianzar, intervenir y protestar letras de cambio, letras
financieras y otros documentos de giro.

o
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e) Tomar dinero a préstamo o crédito, reconocer deudas y créditos.

f) Disponer, seguir, abrir y cancelar cuentas y depositos de cualquier tipo en cualquier
Clase de entidades de crédito y ahorro, bancos, incluso el de Espafa y demas bancos,

Institutos y organismos oficiales, haciendo todo cuanto |la legislacion y la practica
bancarias permitan. alquilar y utilizar cajas de segundad.

g) Otorgar contratos de trabajo, de transporte y traspaso de locales de negocio: retirar y
remitir géneros, envios y giros.

h) Comparecer ante toda clase de Juzgados y Tribunales de cualquier jurisdiccion y ante
toda clase de organismos plblicos, en cualquier concepto, y en toda clase de juicios y
procedimientos: interponer recursos, incluso de casacién. revisién o nulidad, ratificar

escritos y desistir de las actuaciones, ya directamente o por medio de Abogados y
Procuradores, a los que podran conferir los oportunos poderes.

i) Dirigir la organizacién comercial de la Sociedad Yy Sus negocios, nombrando y
separando empleados y representantes. |

J)) Otorgar y firmar toda clase de documentos publicos y privados: retirar y cobrar

cualquier cantidad o fondos de cualquier organismo publico o privado, firmando al efecto
cartas de pago, recibos, facturas y libramientos.

K) Ejecutar y, en su caso, elevar a publicos los acuerdos adoptados por la Junta General.

) Delegar a favor de terceras personas tanto fisicas como juridicas todas y cada una de

las facultades que anteceden y sean delegables de conformidad a la vigente Ley y los
Estatutos Sociales.

El art. 5 del Reglamento del consejo de administracion establece o siguiente:

El Consejo de Administracion es el maximo organo de decision de la compaiiia, el cuat

administrara y regird la misma salvo en las materias reservadas por la Ley o los
Estatutos Sociales a la competencia de la Junta General.

Corresponderd al Consejo de Administracién la realizacién de las actuaciones que se
requieran para la consecucién del objeto social. ejecutando cuantos actos de gestion,
representacion y control sean necesarios para el cumplimiento de tal fin.
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El Consejo de Administracién, dentro de los limites establecidos por el Ley y los
Estatutos, estard facultado para proceder al nombramiento de consejeros en caso de
vacantes, hasta la celebracion de la préxima Junta General: aceptar la dimision de los
consejeros; designar y revocar los cargos de Presidente, Vicepresidente, Secretario y

Vicesecretario del Consejo: proceder a |a delegacion de facultades que prevean la Ley o
los Estatutos.

Formulara las cuentas anuales y las presentara a la aprobacion de la Junta General. asi
como los informes y propuestas de acuerdos que de conformidad a la Ley y a los

Estatutos debe elaborar el Consejo para el conocimiento y, en su caso. aprobacion de la
Junta General.

E-stablecera los objetivos econémicos de la sociedad y las estrategias, planes y politicas
que estime convenientes para su consecucion.

Aprobara las adquisiciones y enajenaciones de aquellos activos de la sociedad que sean
especialmente significativos.

El Consejo de Administracion ejercera las facultades que le concede el art. 25 de los
Estatutos Sociales.

No existen acuerdos sociales que amplien dichas facultades en relacion con Ia adquisiciéon o
recompra de acciones.
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adquisicion.

No existen acuerdos en este sentido.




Diligencia que levantan los administradores de UNION CATALANA DE VALORES, SA. y
SOCIEDADES DEPENDIENTES, para hacer constar que, a excepcion de D. Luis M®. Cascante
Davila, fallecido el dia dos de marzo de 2008, se ha procedido a suscribir el presente documento
que se compone de 30 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la
numeracion 011410748 a 011410777, ambas inclusive, comprensivo de las cuentas anuales
consolidadas y el informe de gestion consolidado, correspondientes al ejercicio anual cerrado a 31

" de diciembre de 2007.

Astmismo, los Administradores de la Sociedad manifiestan que, hasta donde alcanza su
conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arreglo a los principios de contabilidad
aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera v del resultado del
emisor, y que el informe de gestion incluye un analisis fiel de la evolucién y los resultados
empresariales y de la posicion del emisor, junto con la descripcion de los principales riesgos e
incertidumbres a que se enfrentan.

Barcelona, 31 de marzo de 2008

—

— DPKifedo Alvares Gomi
Consejero
del Consejo de Administracién
Diia. M* Loreto Pint6 Prat D. Joaquin Calsina Gomis
Consejero Consejero

D. Luis M*® Cascante Davila
Consejero
Fallecido





