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Sant Cugat del Valles, 30 de abril de 2008

Apreciados Sefiores,

Con fecha de hoy hemos procedido a entregar en su Delegacion de
Barcelona el Informe Financiero Anual con las Cuentas Anuales e Informe de
Gestion de Indo Internacional correspondiente al ejercicioc 2007 y cuyo
numero de registro de entrada es 46050; habiendo detectado la omision
involuntaria de la declaracion de responsabilidad, adjuntamos a este escrito
original de la misma.
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Juan GuilléNas i )_
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE_EL CONTENIDO DEL

INFORME__ FINANCIERO ANUAL DE INDO INTERNACIONAL, S.A.
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO DE 2007.

Los abajo firmantes, consejeros de la sociedad, declaran que hasta donde alcanza su
conocimiento, las cuentas anuales elaboradas con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados de Indo Internacional, S.A. e Indo Internacional, S.A. y Sociedades
Dependientes, y que ¢l Informe de Gestion incluye asimismo un anélisis fiel de la
evolucion y de los resultados empresariales y de la posicion de Indo junto con la
descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrenta.

El Informe de Gestién y las Cuentas Anuales de Indo Internacional, S.A. e Indo
Internacional, S.A. y Sociedades Dependientes correspondientes al Ejercicio 2007,
formuladas por el Consejo de Administracion ¢s su reunién del dia 28 de Marzo de
2008 se extienden en el anverso y reverso de 14 hojas de papel comin para las cuentas
propias y en el anverso y reverso de 31 hojas de papel comin para las cuentas
consolidadas, siendo firmadas por todos los Consejeros de la Sociedad.

Sant Cugat del Valles, a 28 de Marzo de 2008.

- dorge Cottet Sebile T Catlos Colomer Casellas
- Presidente Vicepresidente
Juan Cristobal Garrigosa Lasgﬁﬁéé__ " Eusebio DiazMorera Puig-Sureda
Consejero . Consejero
_//’

José Tgfacio Gonzalez Ireixa ~ Nicolas Guefrerg Gilabert
representante de Cobain Mercado S.L. representante de Domasa Inversiones, S.L.

Consejero Consejero
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Indo Internacional, S.A.

Cuentas Anuales del
ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2007 e
Informe de Gestion, junto con el
Informe de Auditoria
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Indo Internacional, S.A.:

l. Hemos auditado las cuentas anuales de Indo Internacional, S.A., que comprenden el balance de
stituacion al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Segun se menciona en la Nota 7
de la memoria, nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas anuales de algunas de las
sociedades participadas que han sido examinadas por los auditores mencionados en dicha Nota.
Nuestra opimion expresada en este informe acerca de las cuentas anuales de Indo Internacional, S.A.
se basa, en lo relativo a dichas participaciones, unicamente en el informe de los otros auditores.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2007. Con
fecha 10 de abril de 2007 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
gjercicio 2006 en el que expresamos una opinion favorable.

3. La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas empresas con las que realiza
operaciones comerciales y financieras de diversa indole. De acuerdo con la legislacion vigente, la
Sociedad como cabecera de grupo, esta obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular
separadamente cuentas consolidadas preparadas de acuerdo con normas internacionales de
informacion financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), sobre las cuales hemos emitido
informe de auditoria en esta misma fecha en el que expresamos una opinién favorable. De acuerdo
con el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas preparadas conforme a NIIF-UE, el
volumen total de patrimonio neto asciende a 39,5 millones de euros, siendo las pérdidas
consolidadas del ejercicio presentadas neteando dicho patrimonio neto de 11,1 millones de euros y
¢l volumen total de activos y de ventas ascienden a 147,6 y 141,6 millones de euros,
respectivamente.

4. La Sociedad es la matriz de un grupo de sociedades que operan bajo una gestion comin, por lo que
se¢ repercuten entre las distintas sociedades cargos por servicios por diversos conceptos (véase
Nota 8). Esta vinculacion debe considerarse en cualquier interpretacién de las cuentas anuales

adjuntas.
Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomao 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-24414, Member of
inscripcion 96, C.LF.: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picassa, 1, Torre Picasso - 28020 Madnd Dealoitte Touche Tohmatsu




5. Al 31 de diciembre de 2007 el balance de situacion adjunto presenta un fondo de maniobra negativo
de 17,2 millones de euros y, durante el ejercicio 2007, el Grupo Indo ha incurrido en pérdidas
significativas principalmente como consecuencia de las reestructuraciones llevadas a cabo durante
el ejercicio, asi como por el deterioro practicado a determinados activos. Tal y como se describe ¢n
la Nota 2.c), el Grupo ha preparado un plan de negocio que preve ciertas medidas operativas y
financieras que implican la venta de algin activo y una mejora de la rentabilidad a medio plazo,
reestructurando y abandonando determinadas lineas de producto y mercados y en el que se
contempla una ampliacion de capital a realizar durante el ejercicio 2008. En este sentido, con fecha
30 de abril de 2008, el Consejo de Administracion de la sociedad ha decidido apoyar y proponer por
unanimtdad a la Junta General de Acciomstas la aprobacion de una ampliacion de capital por un
importe total de nominal y prima de emision de 16,7 millones de millones de euros.

6. En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en ¢l informe de los otros auditores indicados en
la Nota 7, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y la situacion financiera de Indo Internacional, S.A. al 31 de diciembre de 2007 y de
los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el gjercicio anual
terminado e¢n dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
gue guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

7. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, 1a evolucion de sus negocios y sobre otros

asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2007. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
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BALANCES DE SITUACI

INDQ INTERNACIONAL, S.A.

NAJ31DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Miles de Euros)

31/12/Q07 3112106

3112107 31/12/06
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ACTIVO PASIVO
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 9):
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 5) Capital suscrito 11.130
Inmovilizacionas materialas (Nota 6) Prima de emIsién 5.520
Inmovilizaciones financiaeras (Nota 7) Reserva de revalorizacion -
Total inmovilizado 76.571 - 62.569 |Reservas 17,048
Beneficio del ejerciclo 4.888
Dividendo a cuenta -
Total fondos propios 38.586
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS PROVISIONES PARA RIESGOS Y
EJERCICIOS (Nota 5) 795 1.083 | GASTOS A LARGO PLAZO (Nota 10) 728
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Deudas con entidadas de cradito (Nota 11) 11.852
Deudas con empresas del grupo (Nota 8) -
Otros acreedores (Nota 12) 8.979
Desembolsos pendientes sobre acciones -
Total acreedores a largo plazo 20.831
ACREEDORES A CORTO PLAZO:
ACTIVO CIRCULANTE: Oaudas con antidadas de cradito (Nota 11) 19,952 10.028
Deudores- 1.945 13.636 |Deudas con empresas del Grupo (Nota 8) 398 1.231
Empresas del grupo, deudores (Nota 8) 1.391 5.993 JAcreadores comarciales 892 2.467
Deudores varios 211 6.451 |Otras deudas no comerciales- 1.135 1.324
Administraciones Publicas 343 1.192 |Administraciones Pablicas 27 150
Inversiones financleras temporales 247 245 |Remuneracionas pendientes de pago 36 84
Tesoreria 29 88 |Otras deudas (Nota 12) 1.072 1.090
Ajustes por periodificacion 2 1 |Provision parariesgos y
gastos a corto plazo (Notal0) 1,067 55
Total activo circulante Total acreedores a corto plazo 19.444 |  15.099
TOTAL ACTIVQ TOTAL PASIVO 79.589

Las Notas 1 a 20 descritas en |a Memoria forman parte inteqrante del balance de situacién
al 31 de diciembre de 2007,




INDO INTERNACIONAL, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2

(Miles de Euros)

Ejercicio | Ejercicio Ejerciclo | Ejerciclo
DEBE 2007 2006 _ HABER 2007 | 2006

GASTOS;

(Gastos de parsonal (Nota 13)

Dotaciones para amortizaciones
de inmovilizado

{Otros gastos de explotacion

INGRESOS:
1.054 | Importe neto de la cifra de negocios
Otros ingresos de explotacién

614
9,269

4.133 17.296

Beneficios de explotacion Pérdidas de explotacion 228 e
Ingresas de participaciones en capital 129 14
Ingresos de otros valores negociables y
de creditos de activo inmovilizado -
De empresas del Grupo 1.8565 -
De empresas fuera del Grupo al7 123
(5astos financieros y gastos asimilados 1.443 | Otros intereses e ingresos asimilados 173 309
Diferencias negativas de cambio 454 | Diferencias positivas de cambic 67 41
1.897
Resultados financieros positivos Resultados financieros nagativos
Beneficios de las actividades ordinarias 4.949 | Pérdidas de las actividades ordinarias B

Variacion de la provizion de cartera de

control (Nota 7) {5.998) 4.135 | Beneficio en enajenacion de

Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, inmovihzadao

material, cartera de control 1 - Ingresos extraordinarios {Nota 15)

Gastos extraordinarios 231 | Ingresos y beneficios de otros ejercicios
_(4917) |  4.368 |

Resultados axtraordinarios positivos . 5477 | - | Resultados extraordinarios nagativos

Beneficio antes de impuestos 5078 |  3.049

Impuesio sobre Sociedades (Nota 13) 1,208

Baneficio del ejercicio

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria forman parte integrante de la cuenta
de perdidas y ganancias del gjercicio 2007,
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Indo Internacional, S.A.

Memoria Correspondiente
al Ejercicio Anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

1.  Actividad de la Sociedad

Indo Internacional, S.A., en adelante la Sociedad, promociona y participa en sociedades relacionadas
fundamentalmente con la importacion, fabricacion y comercio de articulos de optica. De acuerdo a sus
estatutos, Indo Internacional, S.A. tiene por objeto la importacién, exportacion, industria y comercio al por
mayor y detalle de articulos de &ptica, fotografia y material cientifico y similares. Podra tambien dedicarse
a la compraventa de toda clase de bienes inmuebles y muebles, con excepcion de aeronaves y haves, los
cuales podra explotar por si 0 concederlos a terceros por cualquier titulo, inclusive arrendamiento.
Asimismo a terceros podra: conceder préstamos, prestar toda clase de servicios y asesoramientos y
ceder por cualquier régimen legal, los activos del Grupo, sin que pueda realizarse actividades reservadas
a la Banca y Entidades de Crédito que tengan especifica regulacion. Las relaciones entre companias del
Grupo, tanto de caracter comercial como financiero se exponen en la Nota 8,

El domicilio de la Sociedad esta situado en la calle Alcalde Barnils, 72, Pol.ind. Sant Joan de Sant Cugat
del Valles (Barcelona).

El Grupo de Sociedades Dependientes de Indo Internacional, S.A. divide su actividad en tres lineas
basicas, siendo éstas la fabricacién y comercializacion de lentes, la fabricacion y comercializacion de
aparatos oftalmicos y la fabricacion y comercializacion de monturas para gafas y gafas de sol.

Durante el ejercicio 2007, el Grupo ha simplificado la estructura societaria mantenida en Espafa,
procediendo a la fusion por absorcidén de la sociedad Industrias de Optica, S.A.U. de tal forma que la
actividad industrial y comercial del Grupo en Espafia ha quedado centralizado en la sociedad Industrias de
Optica, S.A.U. a excepcion de las actividades comerciales mantenidas por el Grupo a través de las
sociedades Inviva Eyewear, S.A. y Vogartline Espana, S.A.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen
desgloses especificos en la presenta memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de

cuestiones medioambientales.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad. Estas cuentas anuales se someteran a la aprobacion de la Junta General
Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Por su parte, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2006 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas el 19 de junio del 2007.




b) Principios contables

Con fecha 20 de noviembre de 2007 se publico el R.D. 1514/2007, por el que se aprueba el nuevo Plan
General de Contabilidad que ha entrado en vigor el dia 1 de enero de 2008 y cuya aplicacion es obligatoria
para los ejercicios iniciados a partir de su entrada en vigor.

El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren conforme a los
criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniciales y, por lo tanto, no recogeran
cifras comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite presentar informacion comparativa del
gjercicto inmediato anterior siempre gue la misma se adapte al nuevo plan. Adicionalmente, el Plan
contiene diversas disposiciones transitorias en |las cuales se permiten distintas opciones en la aplicacion,
por primera vez, de la nueva norma contable, asi como la adopcién voluntaria de determinadas
excepciones en dicho proceso de aplicacion inicial.

La Sociedad esta llevando a cabo un plan de transicion para su adaptacién a la nueva normativa contable
que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las diferencias de criterios y normas contables, la
determinacion de si presentara o no informacion comparativa adaptada a la nueva normativa y por tanto,
de la fecha del balance de apertura, la seleccion de los criterios y normas contables a aplicar en la
transicion y la evaluacion de las necesarias modificaciones en los procedimientos y sistemas de
informacion.

A la fecha de formulacion de las presentas cuentas anuales el plan mencionado anteriormente se
encuentra en fase de ejecucion sin que sea posible estimar en la actualidad de forma integra, fiable y con
toda la informacion relevante los potenciales impactos de la transicion.

c) Equilibrio financiero

Al 31 de diciembre de 2007 &l balance de situacién conjunto presenta un fondo de maniobra negativo con
importe de 17 millones de euros. Los Administradores de la Sociedad tienen previsto reestructurar la
situacion financiera de la Sociedad a través de un plan cuyas principales lineas de actuacion comprenden:

a) El Consejo de Administracion esta estudiando la posible realizacion de un aumento de capital
que, entre nominal y prima de emision, podra ser de unos quince millones de euros
aproximadamente, en el marco de la autorizacion que la Junta General concedid a tal efecto
al Consejo de Administracion.

b) La Sociedad ha cedido la opcitn de compra sobre el edificio que constituye la sede social
del Grupo y vendido las instalaciones a un tercero no vinculado al Grupo, todo por importe de
6 millones de euros, acordado a su veéz un alquiler del edificio desde 2009 momento de
vencimiento de ejecucion de la ejecucion de dicha opcidn y vencimiento del presente contrato
de alquiler durante un periodo de 12 afos.

Asimismo, el Grupo tiene previsto realizar a través de otras sociedades determinadas acciones que
permiten al Grupo mejorar la rentabilidad a medio plazo disminuyendo las necesidades de financiacién
requeridas para determinadas lineas de producto, negocio y mercados, lo cual ha de pasar por el cierre
y/o abandono de determinadas lineas de producto o sociedades. A fecha de formulaciéon de las presentes
cuentas anuales la sociedad alemana Werner Schulz GmbH & Co KG ha entrado en situacion de
liquidacion. La Sociedad ha provisionado 734 miles de euros a tal efecto.

3. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion de beneficios formulada por los Administradores de la Sociedad para su
aprobacion por la Junta General de Accionistas consiste en la distribuciéon del resultado del ejercicio a la
cuenta de "Reservas voluntarias”.
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Normas de Valoracion

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales
para el ejercicio de 2007, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido
las siguientes:

a)

b)

inmovilizado Inmaterial

La cuenta “Aplicaciones informaticas” incluye bajo este concepto los importes satisfechos por el
acceso a la propiedad o por el derecho al uso de programas informaticos unicamente en los casos en
que se prevé que su utilizacidn abarcara varios ejercicios. La Sociedad amortiza estos importes a
razon del 20% anual.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como
inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las
cuotas mas el importe de la opcién de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa
los gastos financieros de la operacidn, se contabiliza como gasto a distribuir entre varios ejercicios y
se imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero. La amortizacion
de los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero se efectda siguiendo identicos
criterios que con los elementos del inmovilizado material.

Inmovilizado material

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1990 se halla valorado a
precio de coste actualizado de acuerdo con las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/19396, de 7 de
junio (véanse Notas 6 y 9). Las adiciones posteriores se han valorado a su coste de adquisicion.

Los costes de ampliacion, modernizacidén o0 mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Otil de los bienes, se capitalizan como mayor
coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacion del ejercicio en
que se Incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal y/o degresivo, (justificado
en funcion de la vida técnica de los bienes), distribuyendo el coste de los activos entre los afos de
vida util estimada, segun el siguiente detalle:

Afos de vida

util estimada
Construcciones 33
Instalaciones tecnicas - 10
Maquinaria 10
Utillaje 5
Maobiliario 10
Equipos para proceso de informacion 5
Elementos de transporte - 10

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacion se
amortizan en los periodos que restan por completar la vida util de los elementos patrimoniales

actualizados.
Valores negociables y otras inversiones financieras analogas

La Sociedad sigue el criterio de contabilizar sus participaciones en el capital de las sociedades del
grupo vy asociadas al menor entre el coste de adquisicidon o el valor tedrico contable de las
participaciones, corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la
adquisicién y que subsistan en el de la valoracion posterior.




Las minusvalias entre el coste y el valor neto patrimonial al cierre del ejercicio se registran en la
cuenta "Provisiones para el inmovilizado financiero”.

La Sociedad presenta sus inversiones en cartera de valores a largo plazo, créditos a empresas del
grupo a largo plazo y depésitos y fianzas al coste de adquisicion y/o importes entregados.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de varias sociedades. Estas cuentas
anuales estan referidas a la Sociedad individualmente y, en consecuencia, no reflejan las variaciones
que se producirian en los diferentes componentes del patrimonio si se procediese a la consolidacion
de las refendas Sociedades Dependientes. De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad como
cabecera de grupo, esta obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadarmente
cuentas consolidadas, preparadas de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera
adoptadas por la Unidén Europea (NIIF-UE). De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales
consolidadas preparadas conforme a NIIF-UE, el volumen total de patrimonio neto asciende a 39,5
millones de euros, siendo las pérdidas consolidadas del ejercicio presentadas neteando dicho
patrimonio neto de 11,1 millones de euros vy el volumen total de activos y de ventas ascienden a 148
y 142 millones de euros, respectivamente.

d) Deudas

Las deudas se clasifican por su valor de reembolso y se ¢lasifican en funcion de su vencimiento a
partir de la fecha de cierre del balance de situacion, considerando como deudas a corto plazo aquellas
con vencimiento inferior a los doce meses y como deudas a largo plazo las de vencimiento superior a
dicho periodo.

e) Premios de jubilacion

La Sociedad tiene contraidos compromisos por jubilacion con sus directivos. Dicho compromiso fue
de aportacion definida, instrumentalizado a través de un premio de jubilacibn externalizado. La
Sociedad reqistrod el gasto correspondiante a estos compromisos en 2005 no habiendo contraido
obligaciones adicionales durante el 2007,

f)  Provision para riesgos y gastos

El epigrafe "Provisiones para riesgos y gastos” del pasivo del balance de situacion adjunto recoge el
importe que la Sociedad ha considerado oportuno para hacer frente a posibles futuras reclamaciones
derivadas de su actividad. La clasificacion entre largo y corto plazo depende del periodo en que la
wociedad considera que se materializara,

g) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado econdémico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo este como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las

bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta (véase Nota
13).

La Sociedad esta acogida al Regimen Fiscal de Tributacion Consolidada con el nimero de Grupo
5/89, determinandose la base imponible del ejercicio como si se tratara de una declaracidn
independiente. La Sociedad es la dominante de un grupo de sociedades acogido al régimen fiscal de
tributacion consolidada, de forma que gestiona la liquidacidén de las cuentas a cobrar o a pagar que se
generan por este concepto. Su base imponible individual se determina como si se tratara de una
declaracion independiente y se aplican las bonificaciones y deducciones en la cuota que le permite
dicho regimen de tributacidon consolidada.

La contabilizacion del efecto impositivo de |a consolidacion se ajusta a las resoluciones de 9 de
octubre de 1997 y de 15 de marzo de 2002 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.




h) Transacciones en moneda extranjera

La conversion en euros de los creditos y débitos expresados en moneda extranjera se realiza
aphcando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente operacion,
valorandose al cierre del gjercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al cierre del ejercicio
de los debitos y creditos en moneda extranjera, se clasifican en funcién del ejercicio en que vencen y
de la moneda, agrupandose a estos efectos las monedas que, alin siendo distintas, gozan de
convertibilidad oficial.

Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del balance como ingresos a
distribuir en varios ejercicios, salvo que por el grupo correspondiente se hayan imputado a resultados
de gjercicios anteriores diferencias negativas de cambio, en cuyo caso se abonan a resultados del

gjercicio las diferencias positivas hasta el limite de las diferencias negativas netas cargadas a
resultados de ejercicios anteriores.

Las diferencias negativas de cada grupo se imputan a resultados.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados en el gjercicio en
que vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes créditos y débitos o en la medida en
que en cada grupo homogéneo se van reconociendo diferencias en cambio negativas por igual o
superior importe.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Onicamente contabiliza los heneficios
realizados a la fecha del cierre del gjercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun
siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.




5. Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido durante el presente

gjercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado inmaterial y

de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

____Miles de euros |
Saldo Adiciones o | Retiros © Saldo
' inicial dotaciones | reducciones finai
Aplicaciones informaticas:
Coste 1.099 92 - 1.191
; Amortizacion acumutada (368) (45) - (1.013)
131 47 - 178
Derechos sobre bienes en ragimen | N
de arrendamiento financlero:
(Coste 15.849 - (31) 19.818
Amortizacién acumulada (248) (296) 22 (522)
15.601 (296) O (9) 15.296
Inmovilizado en curso T
Coste T 11 - 11
Total:
Coste 16.948 103 (31) 17.020
Amortizacién acumulad (1.216) (341) 22 (1.535)
ol 15.732 (238) | (9) 15.485

El valor de coste de los elementos del inmovilizado inmatenal totalmente amortizados al 31 de diciembre

de 2007 asciende a 884 miles de euros

La Sociedad tiene cedido el uso de elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial y material a
empresas del Grupo, repercutiendo el arrendamiento de estos bienes a traves de los repartos de gastos

de estructura que realiza anualmente.

La Sociedad utiliza los siguientes bienes en regimen de arrendamiento financiero:

Contrato Meses
Descripcion meses transcurndos

Edificio Sant Cugat

Climatizacion
Terrenos y construcciones 120

Miles de euros

Coste en | Cuotas satisfechas | Cuotas pendientes Valor Gastos
origen sin ANOS Presente Corto Largo gpcion a
cpcion | anterlgres | ejercicio plazo Dlazo compra | distribuir
10.061 1.394 888 1.483 410
61 224 174 14 37
3.473 1.529 306 27 393

rams| orar | tate | ise | tttee | tses



Con fecha 18 de marzo de 2005 la Sociedad firmd un contrato de opcion de compra con un tercero para la
adquisicion del edificio que constituye la sede social del Grupo, Los principales aspectos de la operacion
S resumen a continuacion:

a) El precio de la opcion de compra fue de 862 miles de euros, que en caso de gjercicio de la
opcion de compra tiene la consideracion de pago a cuenta del precio de compraventa.

b) Las partes firmaron un contrato de arrendamiento que ha entrado en vigor &l 1 de julio de
2006 y se extinguira el 28 de febrero de 2009, cuya renta es pagadera mensualmente.

c) El precio de la compra del edificio se fijo en 11.500 miles de euros; y dicho precio se vera
aumentado entre el menor de 250 miles de euros © el importe resultante del calculo de
determinados aspectos establecidos en el contrato.

En este sentido, &l Grupo una vez iniciado el arrendamiento, considerd que dicho contrato cumplia con
determinadas condiciones exigidas por la normativa vigente para su consideracion como arrendamiento
financiero, por lo que procedié a la activacién de los terrenos y construcciones a los que hace referencia
dicho contrato, por importe de 11.544 miles de euros, y de los pasivos a corto y largo plazo, por importes
de 1.063 y 10.555 miles de euros respectivamente, quedando pendientes de pago 1.064 y 8.959 miles de
euros que se encuentran contabilizados en los epigrafes “Otras deudas a corto plazo” y “Otros acreedores
a largo plazo” del balance de situacion adjunto, respectivamente.

Con fecha 27 de febrero de 2008, la Sociedad ha vendido de la opcién de compra sobre dicho edificio a un
tercero no vinculado al Grupo (Véase Nota 19)

El Grupo tiene formalizadas pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estadn sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan
presentar por el gjercicio de su actividad, entendiendo que dichas pdlizas cubren de manera suficiente los
resgos a los que estan sometidos.




6.

Inmovilizaciones materniales

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado matenal y de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Terrenos y construcciones:
Coste
Amortizacion Acumulada

{Instalaciones técnicas y maquinaria:
Coste
Amortizacion Acumulada

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario:
Coste

Amortizacion Acumulada

Equipos para proceso de informacion:
Coste
Amortizacion Acumulada

Total:
Coste

Amortizacidon Acumulada
Total

Saldo inicial

8.628
(2.643)

Miles de euros

Adiciones ¢
dotaciones

Retiros o
reducciones

Saldo final

El valor de coste de los elementos del inmoviizado material totalmente amortizados al 31 de diciembre de

2007 asciende a 1.474 miles de euros.

La Sociedad procedio a la actualizacién de los valores de un inmovilizado material en base a los valores

calculados por un tasador independiente en el ejercicio 1996 al amparo del Real Decreto- Ley 7/1996, de 7
de junio. En la actualidad, el impacto neto de dicha actualizacion no es significativo.

Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad mantiene una edificacion fuera de uso en Aravaca (Madrid) cuyo
valor neto contable asciende a 908 miles de euros y que la Sociedad tiene prevista su venta durante el

Proximo ejercicio.
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7. Inversiones financieras

Los movimientos habidos durante el presente ejercicio en las diversas cuentas de "Inmovilizaciones
financieras”, asi como en sus correspondientes cuentas de provisiones, han sido los siguientes:

Adqﬁiéiciunes

Inicial o dotacionas
Participaciones en empresas del Grupo 65.371 - 65 881
Cartera de valores a largo plazo 3 - 3

Creditos a empresas del Grupo (Nota 8) 449 - 2.343
Depositos y fianzas constituidos a largo plazo 222 (3) 219

Administraciones ptiblicas a largo plazo (Nota 13) 6.260 (298) 6.928
Otros Creditos 7.751 2.894 (246) 10.399
(39.290) (20.2086) 26.630 (32.866)

40.766 m 26.083 1.476 52.907

Participaciones en empresas del grupo -

Miles de euros

Enajenaciones Saldo
Traspasos Final

O reducciones

Provisiones para el inmovilizado financiero

Las empresas del Grupo y asociadas y la informacion relacionada con las mismas al 31 de diciembre de
2007 son las siguientes:

- Miles de Euros

o - Resultado | Resultado | Participacién % |
Capital Reservas | del ejercicio | extraordinario | Directa | Indirecta |

Socledad Coste | Provision

Industrias de Optica, 5.A.U. (1) (A) 2,665 25.821

(3.005) (2.171) 100% - 37.887 | (14.584)

Alcalde Barnils, 72, P.l. Sant Joan
08174 Sant Cugat del Vallés (Barcelona)

Indo France, S.A. (1) (D)

£l des Portes de la Forét L. Vergers, 5,
Allée du Clos des Charmes
77090 Collegien (Francia)

Indo Maroc, 5.A. (4) (F)
Z.l. Allé n”1 lot 5 Route de Tetouan
Tanger (Marruecos)

Saedosa Portugal, S.A. (3) (F)

Rua D.Antonio Correia de Sa
2709-503 Terrugem SNT (Portugal)

Indo ltalia, S.r.l. (5) (D)
Via Liberta,34
20090 — Cesano Boscone Milan (Italia)

Werner Schulz GmbH & Co KG (1) (G)
Gildestrasse 1

24960 Gliicksburg (Alemania)

Optical Equipment Group LLC (2) (C)
224 West James Street
60106 — Bensenville, Hllinois

1.300

2.1560

650

408

1.103

241

409

(484)

1.087

(238)

(78)

(336)

(824)

385

(565)

(905)

(126)

(11)

46

(9)

28

24

100%

92,74%

100%

100%

100%

51%

7,26%

2157

2.445

1.827

1.985

9.345

2.243

(795)

(1.651)

(1.985)

(5.345)

(1.510)

1




Miles de Euros

Resultado | Resultado Participacion %
Capital | Reservas | del ejercicio | extraordinario Directa | Indirecta

Coste | Provisién

Suzhou Indo Optica Spectacles Co. Ltd.| 4.229
(1) ()

7, Caixiang Rd.

215004 Suzhou, Jiangsu (China)

82,28% - 3.501 (2.047)

Indo Chile de Optica Ltda. (1) (F) 3.148
Exequiel Fdez. 3461, recinto 1°
santiago de Chile {Chile)

(1.956) - 99.99%| 0.01%] 3.147 (2.169)

14 0% - 33 -

Inviva Eyewear, 5.A. (1) (B) 65
Alcalde Barnils, 72, P.l. Sant Joan
08174 Sant Cugat del Vallés (Barcelona)

Indo Lens US, INC (5) (E) 1.776

224 West James Street
60106 Bensenville, lllinois (USA)

(2.056) - 100% - 1.711 (1.711)

Vogartline Espafa, S.A. (5) (B) 300
Travesia Industrial 149, 4° planta A
08907, L'Hospitalet de Llobregat
{Barcelona)

(4) 40% - 310 | (166)

Indelor Lens (Thailand) Ce. Ltd. (1) (H) 5.765 (43) 56,80% | - 3.290 (903)
Hi tech 1.E.,162 Moo 1, Banlen, Bang Pa-In

13160 Ayudhaya (Thailand

Los datos contenidos en los cuadros anteriores han sido facilitados por las empresas del grupo y
asociadas y su situacién patrimonial figura en sus cuentas anuales o estados financieros a 31 de
diciembre de 2007. Los datos de las sociedades extranjeras, se han convertido, en su caso a euros
utilizando el cambio oficial de sus respectivas monedas a 31 de diciembre de 2007.

(1) Cuentas anuales auditadas por Deloitte.

(2) Cuentas anuales auditadas por Parker & Meltzer

(3) Cuentas anuales auditadas por Assunc¢ao, Oliveira E Sa E Cambao,

(4) Cuentas anuales auditadas por Bernossi Moore Stephens.

(5) Estados financieros no auditados por no estar legalmente abligados a ello.

(A) Comercializacion y fabricacion de lentes, gafas y bienes de equipo

(B) Comercializacion de gafas

(C) Comercializacion de bienes de equipo

(D) Comercializacion de lentes y bienes de equipo y tratamiento de lentes

(E) Comercializacion de lentes

(F) Comercializacion gafas, lentes y bienes de equipo y tratamiento de lentes
(G) Comercializacion y tratamiento de lentes

(H) Fabricacion de lentes

() Fabricacion de gafas
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= Dural_'lte el ejercicio 2007 no se han producido variaciones significativas en las participaciones
mantenidos en sociedades del grupo, multigrupo y asociadas, a excepcion de la fusién de sociedades
participadas participadas descritas en la Nota 1.

- En diciembre 2007, la Sociedad ha realizado una aportacién con cargo a reservas efectuadas a la

sociedad dependiente  Werner Schulz GmbH &Co KG, por importe de 510 miles de euros que se ha
instrumentalizado via compensacion de créditos.

Durante el ejercicio 2006, la Sociedad firmé un acuerdo de opcién de compra sobre las acciones de una
sociedad tenedora de valores cuyas principales inversiones se centran en determinadas sociedades
dedicadas, de acuerdo a sus objetos sociales, al comercio al por menor de aparatos e instrumentos

Opticos de todas clases y otros similares. Los principales aspectos de la operacién se describen a
continuacion:

a) El precio de la opcion de compra asciende a 3 miles de euros, que en caso de ejercicio de la
opcion tendra |la consideracion de pago a cuenta del precio de compraventa.

b) EIl precio de la compraventa al que da derecho, en su caso, el gjercicio de la opcidn se ha
establecido en funcion de los valores teéricos contables del Grupo de sociedades.

C) é.a opcion de compra puede ser ejercitada desde 1 de enero de 2007 hasta 31 de diciembre

e 2009.

d) Grupo Indo no participara en ningun 6rgano de gestion o decisién ni tendra ninguna
influencia en la gestion de las sociedades hasta que, en su caso, ejercitara la opcion de
compra,

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no se han ejecutado dicha opcién de compra.

Los dos accionistas minaoritarios de la sociedad Indelor Lens (Thailandia) Co. Ltd. mantienen una opcién
de venta sobre las acciones que poseen de dicha sociedad cuya ejecucion puede materializarse durante el
periodo comprendido entre el 1 de enero de 2008 y 31 de diciembre de 2010, como maximo. Por otra parte
Indo Internacional, $.A. mantiene a su vez una opcion de compra de dichas acciones en 108 mismos
plazos descritos anteriormente.

El precio de gjecucion de acuerdo a las condiciones pactadas debe determinarse de comun acuerdo entre
las partes o, en su caso, de acuerdo a determinados parametros de valoracion basados en el valor
descontado de los flujos futuros de efectivos esperados durante un periodo determinado.

Durante el ejercicio 2008, el Grupo compréd el 40% de la sociedad Vogartling Espana, S.A., en el propio
acuerdo de compraventa, se establecieron las siguientes opciones de compra:

a) OQOpcion de compra por parte de De Rigo del 40% de Vogartling Espana, S.A. que ostenta
actualmente Indo Internacional, S.A., ejercitable durante el primer semestre de 2009
condicionada al no cumplimiento del plan de negocio establecido.

b} OQOpcibn de compra por parte de Indo Internacional sobre un 10% de las acciones de
Vogartline Espafia, 5.A. que ostenta De Rigo, ejercitable durante el primer semestre de
2009, condicionada al cumplimiento del plan de negocio establecido.

Durante el egjercicio 2004, el Grupo compro la sociedad Optical Equipment Group LL.C, firmando un
acuerdo de compraventa que incluia una opcion de compra sobre el 24% del capital de la sociedad,
ejercitable el 1 de septiembre de 2009.

Otros créditos —

En el epigrafe "Otros créditos” del inmovilizado financiero se encuentran registradas diversas cuentas a
cobrar por créditos otorgados a clientes considerando corto plazo aquellas con vencimiento inferior a doce
meses y como creditos a largo plazo los de vencimiento superior a dicho plazo. Dichos creditos devengan
un tipo de interes medio anual del 6,3%.
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Provisiones -

En 2007, la Sociedad ha contabilizado una provision por un importe neto de 5.998 miles de euros
registrados en el epigrafe de “Variacion de la provision de cartera de control” de la cuenta de resultados
adjunta y registrando la correspondiente provision en el epigrafe de "Provision de inmovilizado financiero’,
correspondiente a la depreciacion de cartera de las siguientes parficipaciones;,

Miles de

- Euros
Industrias de Opticas, S.A.U. 14.584
Indo Maroc, S.A. 710
Indo France, 5.A. 347
Indo lalia, S.R.L. 575
Indo Chile de Optica Ltda. 176
Indo Lens Usa, INC L 279
Werner Schulz GmbH & Co KG Optishe Fabrik 3.345
Vogartline Espana, S.A. 102
Optical Equipment Group L.L.C. 14
Total dotaciones 20.632
Inversionista Comercial, S.A.U. (1.165)
Servicios de Optica, S.A.U. (553)
5.A.U. de Manufacturas Opticas (1.447)
Indéptica, 5.A.L. (22.839)
Suzhou Indo Optica Spectacles Co. Ltd. | (451)
Indelor, S.A.L. (85)
Sedosa Portugal, S.A. (90) |
Total aplicaciones (26.630)
|Variacion de la provision de cartera de control | (5.998)

La variaciéon de la provision de la cartera de control registrada en la cuenta de perdidas y ganancias
incluye 426 miles de euros en concepto de provisibn de riesgos y gastos por el valor de los fondos propios
negativos de las sociedades dependientes Werner Schulz GmbH e indo ltalia, S.R.L.

Las dotaciones y aplicaciones a la “Provisidon de inmovilizado financiero” se ponen de manifiesto
principalmente, como resultado de la fusion de las sociedades espafiolas (véase Nota 1).
Administraciones publicas a largo plazo -

Al 31 de diciembre de 2007, la cuenta "Administraciones Publicas a largo plazo” incluye 6.397 miles de
euros, correspondientes al créditos fiscales generados por el Grupo de consolidacion fiscal e impuestos
anticipados por importe de 531 miles de euros (véase Nota 13).
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8. Saldos ytransacciones con empresas del grupo y asociadas

Ei detalle de los saldos con empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

‘ Industrias de Optica, $.A.U.

Inviva Eyewear, S.A.
Indo Maroc, S.A.

| Werner Schulz GmbH & Co

KG

Saldo
deudor

Miles de Eurcis

Corto Plazo

=aldo
acreedor

Créditos a
empresas
del grupo

Préstamos de
empresas del

grupo

2.2427

101

Los préstamos a largo plazo con compafiias del Grupo, devengan un tipo de interés del euribor + 1%.

Asimismo, el detalle de las transacciones con empresas del grupo y asociadas del gjercicio 2007 es el

siguiente:

Miles de Ewos |

Inarasos

s | Financioros | Prestssne | Financioas
Recibidos Financieros Prestados Financieros Ventas Netas

Industrias de Optica, =AU, 451 51 2.302 Z2.094 1.722
451 51 2.302 2.094 1.722
9. Fondos propios
El movimiento habido en las cuentas de "Fondos propios” ha sido el siguiente:
. . Miles de Euros
FPrma Reserva
Capital de de Reserva Otras Resultado | Dividendo
m ) suscrito | emision | revalonizacion legal reservas | del ejercicio | a cuenta | Dividendos
Saldo inicial 11.130 5.520 1.244 2.230 12.846 1.841 (890) _
Distribucion de resultados - - - - 728 (1.841) 890 223
Traspaso reservas revalorizacion - - (1.244) - 1.244 - - -
Beneficio del ejercicio segun cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta I D . 4888 | - | -
Saldo final 11.130 5.520 - 4 888 223
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Capital social

El capital social al 31 de diciembre de 2007 esta representado por 11.130.000 acciones ordinarias,
representadas por anotaciones en cuenta, de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas y admitidas en su totalidad a cotizacién en el Mercado Continuo.

Al 31 de diciembre de 2007 las personas juridicas accionistas de la Sociedad con participacion igual o
superior al 10% del capital suscrito son las siguientes:

-

Coherma Mercado, S.L.
Cobain Mercado, S.L.
Venavanza, S.L.

FPorcentaje de
Participacion

15,38%
15,15%
10,17%

Reserva legal

l.a reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado, Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva s0l0 podra destinarse a la compensacion de perdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Prima de emision

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la

prima de emisibn para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Reserva de Revalorizacion

De acuerdo con fa normativa vigente el saldo registrado en este epigrafe, puede destinarse, sin devengo
de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores
comga los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliacion del capital social. A
partir del 1 de enero del afio 2007 ha podido destinarse a reservas de libre disposicidon dado que la
plusvalia monetaria habia sido realizada. Se entiende realizada la plusvalia en la parte correspondiente a
la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualzados han sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Dividendos

Con fecha 21 de marzo de 2007 la Junta General de Accionistas de la sociedad aprobo &l reparto de un
dividendo a cuenta del beneficio del ejercicio 2006 de 0,02 euros brutos por acciones de la Sociedad cuyo
importe total asciende a 223 miles de euros.
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10. Provisiones para riesgos y gastos

11.

El movimiento del epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos a largo plazo” y su correspondiente detalle,
es el siguiente:

N | Miles de Euros
Corto Largo
plazo Plazo

Saldo inicial 55 1.062 |
Dotaciéon 1.067 428

| Cancelacion (55) (762)
Saldo final 1.067 728

Al 31 de diciembre de 2007 se incluye dentro del epigrafe una provision por los fondos propios negativos
que tiene las sociedades dependientes Werner Schulz GmbH, Indo Lens US, Inc. e Indo Italia, S.R.L. por
importe de 723 miles de euros, siendo la dotacion del ejercicio 2007 de 426 miles de euros que |la
Sociedad ha contabilizado bajo el epigrafe “Variacion de la provision de cartera de control” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

Al 31 de diciembre de 2007 se incluye dentro del epigrafe "Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo”
del pasivo aquellos importes que el Grupo estima necesarios para hacer frente a contingencias vy

asimismo posibles responsabilidades derivadas de la actividad cuya materializacién se espera que se
produzca en un periodo inferior a un ano.

Daudas no comerciales

Deudas con entidades de crédito -

La composicion de las deudas con entidades de crédito de la Sociedad al 31 de diciembre de 2007, de
acuerdo con sus vencimientos, es la siguiente:

| Miles de Euros |
Corto

Limite | plazo | Largo Plazo
2008 2009 - 2010 2011 Total
Otros préstamos 3.402 2.105 0.649
Lineas de crédito - - -
Arrendamiento financiero 397 1.378 2.203
15952 3483 | 11.852

El tipo de interés medio devengado por las deudas con entidades de crédito durante el gjercicio 2007 es
del 5,6%.

Los intereses devengados pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2007 ascienden a 8 miles de euros.

En relacion con las deudas con entidades de credito, la Sociedad ha formalizado las siquientes coberturas:

Miles de Euros
Instrumento L
Empresa financier Contraparte Vencimiento Nominal Valor
razonable

28/10/08 7.000 28
14/11/08 18,000 46

L

Total 25.000 31

Indo Intemacional, S.A. Cobertura tipo interes
Indo Internacional, 5.A. Cobertura tipo interas

A 31 de diciembre de 2007, se estima que no existen pasivos no registrados derivados de los anteriores
contratos. El valor razonable de dichos contratos supondria un resultado positivo de 31 miles de euros.
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12. Otras deudas a corto plazo y largo plazo

Tal y como se describe en la Nota 5, una vez iniciado el arrendamiento descrito la Sociedad considerd que
en dicho contrato se producian determinadas condiciones econémicas a las que hace referencia la
resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 21 de enero de 2002, por las que sé
dictan normas de valoracién del inmovilizado inmaterial v las recogidas en la consulta numero 6 del
BOICAC nimero 38 acerca de la contabilizacién de los contratos de alquiler, En consecuencia, procedio a
la activaciéon del arrendamiento financiero al que hace referencia dicho contrato, por importe de 11.544
miles de euros, y de las deudas a largo y corto plazo, por importes de 1.064 y 10.555 miles de euros
respectivamente, quedando pendientes de pago 1.064 y 8.959 miles de euros que se encuentiran
contabilizados en los epigrafes “Otras deudas” a corto plazo y “Otros acreedores™ a largo plazo del
balance de situacidn consolidado adjunto, respectivamente.

Con fecha 27 de febrero de 2008 la Sociedad ha vendido 1a opcién de compra sobre dicho edificio a un
tercero no vinculado con el Grupo (véase Nota 19).

13. Situacion fiscal

La Sociedad es la cabecera del grupo fiscal numero 5/89 acogido al Régimen Fiscal de Tributacion
Consolidada y que esta formado por las sociedades espafiolas del Grupo con participacion superior al
75% que se detallan en la Nota 7.

Como consecuencia de la fusion explicada en la Nota 1 de la memoria, el grupo acogido al regimen fiscal
de tributacién consolidada con el nimero de Grupo 5/893, ha quedado reducido a las sociedades Indo
Internacional S.A. e Industrias de Optica, S.A.U.

El iImpuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdmico o contable, obtenido por la
aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesanamente ha de coincidir
con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio de la Sociedad con |a base imponible del Impuasto
sobre Sociedades es como sigue:

Miles de Euros
Disminucion Importe

Aumento

Resultado contable del gjercicio

(antes de impuestos) ‘ 5078
Diferencias temporales (447) (447)
Diferencias permanentes _ | 14.584 (25.828) (11.244) |
Base imponible de la Sociedad Individual (resultado fiscal) - (6.613)

l.a conciliacién del resultado contable del ejercicio de del Grupo Consolidado Fiscal con la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades es como sigue;

o Miles de Euros
B ) Aumento | Disminucién | Importe
Resultados contables antes de impuestos del Grupo consolidado 662
Ajustes de consolidacion | 14,584 (25.828) (11.244)
Diferencias permanentes 1.761 - 1.761
Diferencias temporales - - _ (2.741) (2.741)
Base imponible del Grupo consolidado ] (11.562)

Las diferencias permanentes corresponden integramente a ajustes derivados de la consolidacion fiscal
(basicamente por provisiones de cartera del grupo nacional). Las diferencias temporales corresponden
basicamente a provisiones.
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La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes y la carga fiscal ya
pagada o que habra de pagarse por esos ejercicios, registrada en la cuenta Impuesto sobre beneficios
anticipados (Impuestos sobre beneficios diferidos) se ha originado como consecuencia de diferencias
lemporales y perdidas compensables de los siguientes ejercicios:

Miles de euros |
Impuesto anticipado

Efecto
Ejercicio | Descripcion __Importe impositivo
| 2005 Provisiones 1.710
2006 | Provisiones no deducibles 60

El efecto impositivo se ha calculado mediante la aplicacion al importe correspondiente del tipo impositivo
vigente en el ejercicio actual.

La Sociedad, como cabecera del grupo de consolidacidon fiscal, tiene contabilizado un crédito fiscal
correspondiente a las bases imponibles negativas generadas en el ejercicio 1999, parte de las de 2002 y
las de 2006 por dicho Grupao.

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar por el Grupo Fiscal, sus correspondientes
importes y plazos maximos de compensacion son los siguientes:

Ejercicio Euros nara compensar

De acuerdo con la legislacion espariola vigente, las pérdidas fiscales de un gjercicio pueden compensarse
a efectos impositivos con 10s beneficios de los quince ejercicios siguientes.

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales aplicados durante el ejercicio, asi como los pendientes
de deducir son, en miles de euros, los siguientes:

Miles de Euros

FPendiente de Deducciones Fendientes de
compensara | generadas enel| Compensados compensar a
31/12/2006 ejercicio En el gjercicio 31/12/2007

Deducciones por inversiones, feriasy
formacion £ 080 » - -

Durante el gjercicio 2007, las sociedades del consolidado fiscal han sido inspeccionadas parciaimente en
lo relativo a la deduccion por actividades exportadoras de los gercicios 2002 a 2005 inclusive y de
reinversion de beneficios extraordinarios del gjercicio 1999, El proceso inspector finalizd el pasado 18 de
febrero de 2008 y ha supuesto la cancelacion de 89 miles de euros de deducciones por actividades
exportadoras acreditadas no compensadas; sin que ello haya supuesto sancidn o pago alguno para el
Grupo. Respeacto a la reinversion por beneficios extraordinarios la base ya fue ajustada en el ejercicio 2000
por lo que no ha sido necesario ajuste alguno,

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion los cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos que le
son aplicables. No se espera que se devenguen pasivos adicionales de consideracion para la Sociedad
como consecuencia de una eventual inspeccion.
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14, Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad tiene prestados avales a empresas del grupo ante entidades
financieras por importe de 12.225 miles de euros.

La Direccién de la Sociedad estima que los pasivos no previstos al 31 de diciembre de 2007, que pudieran
originarse por los avales prestados, si los hubiera, no serian significativos.

15. Ingresos y qastos

Importe neto de la cifra de negocios-

El importe neto de la cifra de negocios corresponde principalmente a los alquileres de inmuebles y
servicios prestados a empresas del Grupo.

Gastos de personal-

El epigrafe "Gastos de personal” del debe de la cuenta de pérdidas y ganancias presenta la siguiente

composicion:
Miles de
Euros
Sueldos y salanos 446
seguridad Social a cargo de la Empresa 1%
Otros gastos sociales 123

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio distribuido por categorias ha sido el
siguiente:

N° medio de
Empleados

Categoria profesional

Direccion
Especialistas
Administrativos

Total

Servicios de auditoria -

Los honorarios percibidos por Deloitte, S.L. en concepto de auditoria de cuentas anuales individuales y
consolidadas de las Sociedad para el ejercicio 2007 han ascendido a 39 miles de euros.

Resultados extraordinarios -

Durante el gjercicio 2007 como consecuencia de la reestructuracion llevada a cabo por la Sociedad, se ha
producido el reembolso por las cantidades aportadas previamente al premio de jubilacion externalizado
correspondiente a los directivos afectados por dicha reestructuracion. Dicho reembolso asciende a 260
miles de euros (vease Nota 4.e).

Los gastos extraordinarios corresponden basicamente a las dotaciones a las provisiones para riesgos y

gastos derivadas de los costes estimados del cierre de la sociedad alemana Werner Schulz GmbH (vease
Nota 19) que van a ser asumidos por Indo Internacional, $.A.
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16. Retribucion y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante el presente ejercicio, los importes registrados por la Sociedad en concepto de retribuciones
devengadas por los miembros del Consejo de Administracion han sido los siguientes:

Retribuciones
Total

Las retribuciones al Consejo de Administracion se distribuyen por partes iguales entre los miembros del
mismo.

La Sociedad ha recibido cargos en concepto de asesoramiento por una parte de Bonanova Hair Beauty,
S.L., sociedad controlada por el Consejero Don Carlos Colomer, por importe de 118 miles de euros, y por
otra parte de la Sociedad Coherma Mercado, S.L., dominada por el presidente del Consejo de
Administracion, Don Jorge Cottet Sebile, por importe de 124 miles de euros.

Asimismo, el Grupo no ha concedido a los miembros del Consejo de Administracién ningiin anticipo o
credito, ni ha contraido con ellos obligacion alguna en materia de pensiones o seguros de vida.

17. Operaciones con administradores y directivos de |la Sociedad

Las operaciones que Indo Internacional, S.A., ha realizado con los Administradores de la Sociedad durante
el Bjercicio 2007, han sido en todos los casos supervisadas por el Consejo de Administracion y realizadas
en condicionas de mercado, por tratarse de contraprestacion de servicios directos.

No se ha realizado operacién alguna con los Directivos de la Sociedad.

18. Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares v realizaciéon por
cuenta propia ¢ ajena de actividades similares por parte de 10s administradores

De conformidad con l¢o establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Anénimas, introducido
por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, con el fin de reforzar la transparencia
de las sociedades andnimas cotizadas, se sefialan a continuacion las sociedades con el mismo, andlogo o
complementario genero de actividad al que constituye el objeto social de Indo Internacional, S.A.;

Titular Sociedad | o, 4 ibacion Actividad Cargo
articipada
participada | . —
| 3.A.COTTET 100%

Venta al por menor de FPresidente, consejero

gafas delegado

Jorge Cottet Sabile




19. Acontecimientos posteriores al clerre

Al 27 de febrero de 2008 tal y como se describe en la Nota 5, 1a Sociedad ha cedido |a opcion de compra
sobre el edificio que constituye la sede social del Grupo y vendido las instalaciones a un tercero no
vinculado al Grupo, todo por importe de 6 millones de euros, acordado a su vez un alquiler del edificio
desde 2009 momento de vencimiento de ejecucion de la ejecucion de dicha opcion y vencimiento del
presente contrato de alquiler durante un periode de 12 ahos.

Este nuevo contrato de alquiler es considerado como un arrendamiento operativo, por lo que, de acuerdo
en la normativa contable vigente los activos y pasivos contabilizados en relacion al anterior contrato de
arrendamiento considerado financiero, cuyos importes ascienden a 11,7 y 9,5 millones de euros,

respectivamente, seran objeto de reversion, junto con las instalaciones que son objetos de venta a su vez,
originado con beneficio de 0,45 millones de euros.

Con fecha 27 de febrero de 2008, ante la no concrecion de los planes de expansion puestos en marcha a
inicios de 2008, la Sociedad ha decidido solicitar el procedimiento de insolvencia para la compafia
Werner Schulz GmbH & Co KG, al no haber alcanzado los objetivos previstos para esta sociedad y seguir
sin mejorar las expectativas en el mercado aleman. La Sociedad tiene al 31 de diciembre de 2007
provisionada la totalidad de la participacién a en esta sociedad asi como la provision suficiente por el
cierre definitivo que serdn asumidos por Indo Internacional, $.A.

22




20. CUADROS DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS 2007 y 20086

Miles de Euros _ Miles de Euros
Ejercicio | Ejerciclo Ejercicio | Ejerciclo
APLICACIONES ) 2007 2006 ,, ORIGENES 1 2007 2006
Recursos procedentas de las operaciones 180 4 365
Adquisiciones de inmovilizado-
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 5) 103 a7
Inmovilizaciones materiales (Nota 6) | 2.497 2590 ‘Deudas a largo plazo- !
Inmovilizaciones financieras (Nota 7) 5.298 7.143 | Deudas con empresas del grupo 1.880 2.024
Cancelacidn o traspaso a corto plazo 7.659 Traspaso a corto plazo de: (Nota 7) .
de deuda a largo plazo- 1.371 |- Otros créditos - , 992
| - Craditos a empresas grupo - 1.249
Cancelacion de provisionas a largo pilazo 762 70
Desembolso pendiente sobre acciones 950 - | | |
| Enajenacién de inmovilizado
Traspaso a largo plazo de Administracioneq 066 - Inmovilizado inmaterial (Nota 5) 9 -
Inmovilizaciones materiales (Nota 6) 28 2.250
Dividendos 223 1447 | Inmovilizaciones financieras (Nota 7) ' 249 .
TOTAL APLICACIONES | 18.458 12.718 |TDTAL ORIGENES 2.356 I 10.880
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES
APLICACIONES (AUMENTO DEL SOBRE ORIGENES (DISMINUCION
CAPITAL CIRCULANTE) - . DEL CAPITAL CIRCULANTE}) | 16.102 | 1.838
TOTAL 18.458 12.718 [TOTAL ) 18.458 12.718

Mlles de Euros

VARIACION DEL CAPITAL 2006
CIRCULANTE __Aumento |Disminucién] Aumento | Disminuclén |

Deudores
Acreedores

Tesoreria
Inversiones financieras temporales
Ajustes neriodificacién
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La conciliacion entre el resultado contable y [0s recursos procedentes de las operaciones es la siguiente:

- o Miles de Euros |
o o 2007 2006 |
Resultado contable 4 888 1. 841
Mas:
Dotacion a las amortizaciones (Notas 5 y 6) 701 614
Vanacion provision cartera de control {(Nota 7) (5.998) 4.135
Dotacion provision riesgos y gastos 2 -
Gastos dernvados de intereses diferidos 288 -
Pérdidas en enajenacion inmovilizado material e inmaterial ] -
Variacion de los impuestos anticipados 2498
Menos
Beneficios en enajenacion inmovilizado - (2.225)
Recursos procedentes de las operaciones 180 4.365
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Indo Internacional, S.A.

Informe de Gestidn correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2007

1.- Evolucion de los negocios y situacion de la sociedad.

La actividad de la Compafiia propiamente dicha se circunscribe practicamente a la prestacion de servicios
para las Socledades del Grupo que lidera, por ello, se estima conveniente resefiar a continuacion la
evolucion de los negocios del Grupo a fin de tener una vision mas global de lo que representa en si la
Sociedad.

INDO ha cerrado el gjercicio 2007 con un importe de la Cifra de Negocio 141,7 millones de euros frente a
los 148,4 millones registrados en 2006 (cifras homogeneizadas), lo que supone un decrecimiento del 4,5%
respecto el ano anterior. La Cifra de Negocio de 2007 es resultado de la combinacion de diferentes
factores:

La unidad de Bienes de Equipo ha crecido un 2,1% respecto al 2006 homogéneo, continuando con la
tendencia mostrada en ejercicios anteriores. Este crecimiento estd basado en una gama de bienes de
equipo cada vez mas amplia y con un mayor grado de innovacion y valor afiadido. En el ejercicio 2007, el
resultado de explotacion (EBIT) sobre ventas decrecio pasando de 9,1% sobre ventas en 2006 a un 7.8%
en 2007. Esta reduccion del margen fue consecuencia de la presidn en precios de las cadenas de apticas,
que son las que estan representando un mayor crecimiento y que basan su eleccion de proveedor
principalmente en el precio de los equipos. En cuanto a la linea de instrumentos, |la compafia se vio
beneficiada del tipo de cambio positivo de los productos, pues la compra se realizd en yenes, que
presento una importante depreciacion respecto al euro en el gjercicio 2007.

La unidad de negocio de Gafas ha visto estancada su cifra de venta con un ligero decrecimiento del 2,9%
respecto al 2006 homogéneo. Este decrecimiento se explica por la pérdida de Lacoste por parte de L'Amy
y consecuentemente por la no distribucion de esta marca por parte de Indo y por las dificultades por parte
de Inviva de cumplir el presupuesto definido. Carolina Herrera no solo fue la que mas aporté a la
facturacion de indo (42,5% de la cifra de negocio 2007 de la unidad de gafas) sino que fue la marca que
experimento un mayor crecimiento anual. Este crecimiento se debid en parte por la proyeccidn a nivel
internacional de la marca y al éxito de la venta a bordo en lineas aéreas. Asimismo destacar la apuesta
cada vez mayor por el crecimiento de las ventas de licenciadas, que por tratarse de productos ligados a la
moda y a marcas de elevado prestigio, pueden asumir precios de venta superiores por parte de los
consumidores y consecuentemente permitir a indo obtener margenes superiores.

En el gjercicio 2007 la unidad de Lentes registro unos ingresos de explotacion de 70,9 millones de euros,
un 8,5% inferiores a los registrados en 2006 (cifras homogéneas), como resultado de tres factores. Por un
lado, al aumento de la competencia asiatica en productos de bajo valor afiadido afecté a la base del
negocio en Espana en productos de bajo valor afiadido. Por otro lado, la decepcionante evolucion de las
ventas de lentes en Alemania y Estados Unidos, y por ultimo, la desaceleracion del consumo registrado en
el mercado espafiol en los ultimos meses del ejercicio. La buena evolucion y crecimiento del negocio de
lentes progresivas de ultima generacidn y alto valor afiadido, Lifemade y EyeMade, no pudieron
compensar las caidas anteriormente mencionadas. Por el otro, la evolucion de las ventas de lentes en
Alemania y Estados Unidos han lievado al abandono del negocio de lentes en estos dos paises.

Durante el ejercicio 2007, la compafiia decidid poner en marcha un plan de focalizacion en productos,
mercados y clientes que aporten valor afadido. En este sentido, el plan contaba con diversos programas
(ue supusieron un impacto extraordinario de 8,4 millones de euros.

La Compaiia esta acelerando sus planes de concentracion de la red de distribucion de lentes en Espafia,
por lo que se ha dotado una provision de 1,3 millones de euros. Finalmente se han hecho efectivos 2
millones de euros por gastos de reestructuracion asociados a la reduccidon de estructura en la sede central
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y redes comerciales, asi como a la transformacién de la planta de lentes minerales de Marruecos en un
laboratorio de tratamiento de lentes minerales para Europa. A destacar que no se han materializado
plusvalias significativas en este ejercicio por enajenacion de activos no productivos.

En el afic 2007, la compafiia mantuvo su politica de contencion de costes tanto de materias primas como
de personal y otros gastos de explotacion. Sin embargo, la reduccion de las ventas en un 4,5% y los
resultados decepcionantes en ltalia, Alemania y Estados Unidos, provocaron que el EBIT de la companiia
se situase en 2007 en 2.4 millones de euros. Cabe destacar que el margen bruto (ingresos menos
aprovisionamientos) evolucioné ligeramente al alza en 40 puntos basicos pasando de un 66,8% en el
2006 a un 68,7% registrado en 2007. Asimismo, los gastos de personal se mantuvieron aproximadamente
en 52 millones de euros incluida la absorcion de |a inflacion. La cifra de otros gastos alcanzé en 2007 40,9
millones de euros reduciéndose frente a los 41,7 registrados en 2006 (cifra homogenizadas). Las cifras de
2007 de personal y otros gastos recogen unos gastos no recurrentes por importe de 0,6 millones de euros
asociados al traslado del personal de la sede central de 'Hospitalet a Sant Cugat. A pesar de la politica de
contencion de costes el EBIT del gjercicio 2007 se situd en 2,4 miliones de euros debido principalmente al
decrecimiento de la cifra de negocio homogeneizada.

2= Dividendo

No se ha hecho efectivo ni se ha acordado pago de dividendo alguna con cargo a los resultados del
gjercicio 2007 .

3.- Adquisicion de acciones propias
Durante el Ejercicio 2007 la Sociedad no ha poseido accion alguna de la Compafiia en autocartera.

4.- Actividades de investigacion y desarrollo.
Esta Sociedad no efectGa por si misma actividades de investigacion y desarrollo.
5.- Evolucion previsible de la Sociedad.

Como se ha dicho anteriormente en el apartado de la evolucion de los negocios la sociedad ha puesto en
marcha en el 2007 un plan de focalizacion en productos, servicios y mercados que aporten valor anadido.

En dicha linea, la Sociedad ha decidido concentrar sus operaciones en aquellos mercados que aportan
crecimiento y valor. Por ello Indo ha decidido abandonar el mercado de lentes aleman y americano,
estudiando alternativas estratégicas para el negocio de lentes en ltalia, al no haberse alcanzado en dichas
filiales una dimensién que favorezca su rentabilidad. La Compafiia continuara potenciando su presencia
internacional a través de aquellas formulas que le aporten un mayor valor y crecimiento.

La puesta en marcha del plan de focalizacion en productos, servicios y clientes de valor afadido
conllevara a lo largo de 2008 al abandono de algunos productos y clientes por no haber alcanzado el
umbral minimo de rentabilidad.

6.- Instrumentos financieros.

La implantacion de INDO en diferentes paises provoca que la Compafiia este afectada por una serie de
riesgos de mercado y financieros, derivados de |a volatilidad de los precios, tipos de interés y de cambio,
a riesgos de liquidez y solvencia, riesgos legales y riesgos del entorno economico.

Se consideran que los riesgos mas importantes son aquellos que perjudicarian la realizacion del
Presupuesto Anual y la consecucion de los objetivos corporativos. Por ello se ha dispuesto una
organizacion, procedimientos y sistemas que le permitan identificar, medir, evaluar y controlar los riesgos
a los que esta expuesto el Grupo y decidir las actuaciones a llevar a cabo, a traves de la unidad de
Auditoria Interna y de Control de Gestion mediante sistemas de control que permiten detectar y corregir
desviaciones significativas que afecten al cumplimiento de los objetivos marcados, mediante la existencia
de normas y procedimientos internos y con la disponibilidad de Sistemas de Informacion y otros

mecanismos que permiten garantizar la fiabilidad y exactitud de la informacion econémica financiera
emitida por el Grupo.

20




INDO cubre los riesgos asociados a la volatilidad de los tipos de cambio de aquellas monedas relevantes
en las importaciones de la Compariia cubriendo entre el 60 y el 80% del valor de dichos flujos. La
cobertura de los riesgos ocasionados por la volatilidad de tipos de interés del mercado, contratando
instrumentos de cobertura de tipos de interés que cubran las oscilaciones de costes financieros,
manteniendo un ratio de cobertura de aproximadamente el 50%.

El riesgo de contraparte se intenta minimizar realizando las operaciones financieras con entidades de
primer nivel.

7.- Informacién relativa al articulo 116 bis de la Lay del Mercado de Valores.

a) El capital social de la sociedad esta fijado en 11,130.000 Euros, representado por 11.130.000
acciones ordinarias, representadas por anotaciones en cuenta, de una sola serie, de 1 Euro de
valor nominal cada una de ellas. Todas las acciones ostentan los mismos derechos vy
obligaciones. El Consejo de Administracién, por acuerdo de la Junta General Ordinaria celebrada
el dia 20 de Junio de 2006, esta facultado para aumentar el capital social en una o varias veces y
en cualquier momento, dentro del plazo de cinco afios contados a partir de dicha fecha hasta un
maximo de 5.500.000 euros.

b) No existe restriccion alguna a la transmisibilidad de los valores de la Compafiia.

¢} Las participaciones significativas en el capital son las siguientes:

e Venavanza, S.A. 1.131.978 acciones directamente.

» Menallor, S.L. 559.506 accionas directamente.

e Jorge Cottet Sebile 107.100 acciones directamente y 1.604.262 acciones indirectamente
a traves de la Sociedad Coherma Mercado, S.L.

o Cobain Mercado, S.L. 1.537.638 acciones directamente y 148.446 acciones
indirectamente a través de D? Janine Cottet Sebile.

« Carlos Colomer Casellas 302.967 acciones indirectamente a través de las sociedades
Inversiones Mobiliarias Urquiola, S.A, y Ahorro Bursatil, S.A.

« Juan Cristobal Garrigosa Laspefias, 122.564 acciones directamente y 67.259 acciones
Indirectamente a traves de la Sociedad Arcotorcal, S.A.

« Domasa Inversiones, S.L. 667.800 Acciones directamente
d) No existen restricciones al derecho de voto.
e) La Sociedad no conoce |a existencia de pactos parasociales entre los accionistas.

f) Corresponde a la Junta General el nombramiento cese y sustitucion de los miembros del
Consejo de Administracidn, a propuesta del Consejo de Administracién y previa informe de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones. Asimismo las modificaciones estatutarias deben
ser aprobadas por la Junta General a propuesta del Consejo de Administracion quien debera
emitir el informe correspondiente,

g) Los miembros del Consejo de Administracion, individualmente considerados, no ostentan
poder alguno y no pueden por si solos emitir o recomprar acciones. El Consejo de
Administracion, globalmente considerado esta facultado para ampliar el capital de la Sociedad en
5.500.000 Euros.

h) No existen acuerdos respecto de cambio de control de la sociedad.

) Existen un beneficiario de clausulas de blindaje entre la direcciéon de la Compaidia para el caso
de finalizacion de su relacién laboral ¢on la misma en determinadas circunstancias.
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8.- Acontecimientos posteriores al cierre del ejarcicio.

En Enero de 2008 se procedi6 a la total cancelacion de las garantias hipotecarias que gravaban algunos
de los inmuebles propiedad de la Compariia

La compafiia firmo, en febrero de 2008, un acuerdo de cesion de la opcion de compra, venta de
instalaciones y posterior arrendamiento de 1a sede central de la empresa en Sant Cugat. Dicha transaccion
supone una reduccidén del activo material por importe de 11,3 millones de euros y una reduccion del
endeudamiento asociado al valor de la opcion de compra de 9,5 millones de euros, que se encuentra
reportado en otros pasivos financieros corrientes y no cormentes y el cobro de 6 millones de euros por la
venta de la opcion y de las instalaciones las instalaciones (obras de mejora principalmente).

El Balance. Memoria, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el presente Informe de Gestion, han sido
aprobados por el Consejo de Administracion en su reunion celebrada el dia 28 de marzo de 2008,
transcribiéndose en 28 hojas numeradas del 1 al 28, siendo a continuacion firmadas por todos los
Consejeros de la Sociedad.

Sant Cugat del Valles, a 28 de marzo de 2008

o — — — — T

Jorge Cottet Sebile f"’barl Colomer Casellas \
Presidente .- s/ Vicegresidente _

e ¥ ' -_— r ‘ - -
wuan LTstobal Garrigosa Laspenas - Jnsél; Ignacio
Consejero | ‘Er-répresenta
————.__ .. Congejero

Zlez Freixa
on de Cobain Mercado, S.L.

NEdléW Eusebio Diaz-Morera Piig-Sureda
En representacion de Domasa Inversiones, S.1.. Consejero

Consejero

Luig F. Marimén Garnier
Secretario no consejero
RJTEIL-MM

L

-
e
-
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Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona

Espana

Tel.: +34 932 80 40 40
Fax: +34 932 80 28 10
www.deloitte.as

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Indo Internacional, S.A.:

L.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Indo Internacional, S.A. (la sociedad
dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden ¢l balance de situacion
consohidado al 31 de diciembre de 2007 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado
de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado. y la
memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Espafa, que requieren ¢l examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
Justiticativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Segiin se menciona en la Nota 2 de la memoria
consolidada, nuestro trabajo no incluyd el examen de las cuentas anuales de algunas sociedades
Incluidas en el perimetro de consolidacion cuyos activos y ventas representan un 6,5% y un 9%,
respectivamente, de las correspondientes cifras consolidadas al 31 de diciembre de 2007. Las
cuentas anuales de dichas sociedades participadas han sido auditadas por los auditores mencionados
en dicha Nota y nuestra opinion expresada en este informe acerca de las cuentas anuales
consolidadas de Indo Internacional, S.A. y sociedades dependientes se basa, en lo relativo a dichas
sociedades participadas, unicamente en el informe de los otros auditores.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la sociedad dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta
de perdidas y ganancias consolidada, del estado de flujos de efectivo consolidado y del estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, ademas de las cifras del gjercicio 2007, las
correspondientes al gjercicio anterior, que han sido reexpresadas segun se indica en la Nota 2.3,
Nuestra opinmion se reficre exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007.
Con fecha 10 de abril de 2007 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas dcl ejercicio 2006 en el que expresamos una opinién favorable.

Durante el ejercicio 2007, Grupo Indo ha incurrido en pérdidas significativas principalmente como
consecuencia de las reestructuraciones llevadas a cabo durante el ejercicio, asi como por el deterioro
practicado a determinados activos (véase Notas 7, 8 y 20). Tal y como se describe en la Nota 32, el
Grupo ha preparado un plan de negocio que prevé ciertas medidas operativas y financieras que
implican la venta de algiin activo y una mejora de la rentabilidad a medio plazo, reestructurando y
abandonando dcterminadas lineas de producto y mercados y en el que se contempla una ampliacién
de capital a realizar durante el ejercicio 2008. En este sentido, con fecha 30 de abril de 2008, el
Conscjo de Administracion de la sociedad dominante ha decidido apoyar y proponer por unanimidad
a la Junta General de Accionistas la aprobacion de una ampliacién de capital por un importe total de
nominal y prima de emisién de 16,7 millones de millones de euros.

Defoitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13,650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414. Member of
inscripcion 96, C.LF.: B-7910446%. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torra Picasso - 28020 Madrid

Deloitte Touche Tohmatsu




4. En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en el informe de los otros auditores indicados en la
Nota 2, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio neto consolidado y de la situacion financiera
consolidada de Indo Internacional, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2007 y de
los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y
de sus flujos de etectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con las normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unidn
Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en la preparacion de los estados financieros
consolidados correspondientes al ejercicio anterior presentado a efectos comparativos.

5. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2007 contiene las explicaciones que los
administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
cvolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrantc de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007,
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtemda a partir de los registros contables de Indo Internacional, S.A. y sociedades dependientes.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° 50692 o
CCOL-LEGI
DE CENSORS JURATS
DE COMPTES
DE CATALUNYA

’ r' " Membre exercent:
| | DELOITTE, &.L.
Raimon Ripoll
any 2008 nam, 20/08/05224

30 de abnl de 2008 IMPORT COL-LEGIAL: 88,00 EUR
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INDO INTERNACIONAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO INDO)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS ICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2007 2006 (*)

Imparte neto cifra de negocios 141.650
Variacidn de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion . 272
Aprovisionamientos . (45.891)

Otros ingresos . 4.607
(Gastos de personal . (51.887)
Variacion neta de provisiones . (1.103)
Amartizaciones (5.328)
tros gastos de explotacion

148.389
937
(49.343)

5.728
(51.991)

(1.077)
(5.619)

Beneficlo consolldado de explotacidn _mm

Ingresos netos por venta de inmovilizado : 18
Gastos reestructuracion (4.413)

Resultados por deterioro de activos (4.068)
Ingresos financieros : 2.731
Gastos financieros (6.198)
Participaciones en beneficios (164 )

(4.477)
1.203
(4.878)
(32)

Beneficlo/(Pérdida) antes de Impuestos procedentes de las actividades ordinarias _ 9.676 m

Impuesto sobre las ganancias (1.398

Beneficlo/(Pérdida) consolidado neto procedente de operaclones continuadas _ 11.074 —

Resultado atribuido a intereses minoritarios -‘-

Beneficio/(Pérdida) neto del ejercicio atribuido a |la Sociedad Dominante

Beneficio/(FPérdida) por Accidn : 5
A) Basico (1,00)
B} Diluido (1,00)

(*) Ejercicio 2006 reexpresado (véase Nota 2.3).

0,07
0,07

Las Notas 1 a 32 descritas en la Memoria consolidada forman parte integrante de |a cuenta de perdidas y ganancias consolidada del

gjercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2007.
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INDO INTERNACIONAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO INDO)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (métoda indirecto)

Miles de Euros

2007 2006 (*

Flujo da afectivo I rdinarias

Beneficios/{Pardidas) de las actividades ordinarias antes de impuestos
Resultado atribuido a intereses minaritarios

Ajusztes de las partidas que no Implican movimientos ordinarios de tesoraria:
Amortizaciones

Resultado por deterioro fondo de comercio

Resultado por deterioro de activos

Resultado de las sociedades por puesta en equivalencia
Detacion a las provisiones no corrientes

AJustes a los heneficios ordinarios:
Resultados de la venta de inmovilizado

Costes de reestructuracion

Ajuste= de las variaciones al capital circulante:

Variacién en deudores comerciales y otros H 526 {Z2.853)
Variacion de existencias (698) (104)
Vanacién de otros pasivos corrientes (3.037) {8.667)

Efectlvo generado por las operacionas (I

Flujo de efectivo por impuestos {HI

Flujos netos de efectivo obtenidos de actividades ordinarlas (A)= {1}+{11)+{lll
Flujo de efectivo por actividades de inversion

Adquisicion de activos intangibles

Adquisicion de inmovilizado matenal

Adquisicion de participaciones (Fondo de Comercio)
Adquisicion de otros activos

Devolucion depositos y fianzas

Credifos otorgados a clientes

Cobro de creditos otorgados a clientes

Cobro por ventas de inmuebles para arrendamiento y otro inmovilizado material
(-obro por venta de acciones propias

Varacion del perimetro

(-ancelacidn pravisiones no corrientes

Obtencién de nueva financiacién con entidades de credite a largo plazo

Obtencidn de nueva financiacién con entidades de crédito a corto plazo

Amaortizacion y traspasos a corio plaze de deudas con entidades de crédito a largo plazo
Variacidon de otros pasivos no corrientes y provisiones no corrientes

Dividendos

Flujos netos de efectivo usados en actividades da financiacién (C

Efacio de las variaciones de los tipos de cambilo en el efectivo o equivalentae

Variacion neta de efective y demas medios equivalentes al efectivo (A+B + C

Efective y equivalentes al efectlvo an el principio del periodo

11.810 13.895
4,675
(12.978) (3.938)
(79) 247
(223) {1.448)

+ Efective y demas medlos equlvalentes al final del periodo
() Ejercicio 2006 reexpresado (véase Nota 2.3).

Las Notas 1 a 32 descritas en la Memona consolidada forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado del ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2007,
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Indo Internacional, S.A.
y Sociedades Dependientes

Memoria consolidada correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007

1. Actividad del Grupo

Indo Internacional, S.A. (en adelante la Sociedad Dominante) y sus sociedades participadas (en adelante Grupo
Indo) configuran un Grupo integrado en el que Indo Internacional, S.A. ejerce una direccion centralizada,
aplicando politicas y estrategias a nivel de Grupo.

De acuerdo a sus estatutos sociales, &l Grupo tiene por objeto la importacion, exportacion, industria y comercio
al por mayor y detalle de articulos de dptica, fotografia y material cientifico y similares. Podra tambien dedicarse
a la compraventa de toda clase de bienes inmuebles y muebles, con excepcion de aeronaves y naves, |os
cuales podra explotar por si 0 concederlos a terceros por cualquier titulo, inclusive arrendamiento. Asimismo a

terceros podra: conceder préstamos, prestar toda clase de servicios y asesoramientos y ceder por cualquier
régimen legal, los activos del Grupo, sin que pueda realizarse actividades reservadas a la Banca y Entidades de

Credito que tengan especifica regulacion.

El Grupo divide su actividad en tres lineas basicas, siendo éstas la fabricacion y comercializacion de lentes, la
fabricacion y comercializacién de aparatos oftalmicos y la de monturas para gafas y gafas de sol.

El domicilio social de la Sociedad Dominante esta situado en la Avda. Alcalde Barnils 72, de Sant Cugat del
Valles (Barcelona).

El Grupo desarrolla actualmente su actividad en Europa, EE.UL., Chile, Marruecos, Tailandia y China.

Indo Internacional, 8$.A. cotiza en el mercado secundario organizado de Madrid y Barcelona.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas

2.1 Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Indo del ejercicio 2007, que se han obtenido a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y por las restantes entidades integradas en el
Grupo han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Dominante en reunion de su Consejo de
Administracién celebrada el dia 28 de marzo de 2008.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea, teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria, de forma
gue muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera, consolidados, del Grupo Indo al 31 de
diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patnmonio neto y de los flujos

de efectivo consolidados que se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en esa fecha.

No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacion de |as
cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2007 pueden diferir de los utilizados por algunas de las
entidades integradas en el mismo, en el proceso de consolidacion se han introducido los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Con el objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen las cuentas anuales
consolidadas, se han aplicado a todas las sociadades incluidas en el perimetro de consolidacion los principios y
normas de valoracion seguidos por la Sociedad Dominante. )







Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2006, fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 19 de junio de 2007. Las cuentas anuales

consolidadas del Grupo y las cuentas anuales de las entidades integradas en el Grupo, correspondientes al
ejercicio 2007, se encuentran pendientes de aprobacién por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas.

No obstante, el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante preve que dichas cuentas anuales seran
aprobadas sin ninguna modificacidn.

2.2 Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Indo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2007 han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, conforme a lo
establecido en el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y en el Consejo del 19 de julio de
2002. En Espana, la obligacion de presentar cuentas anuales consolidadas bajo NIIF aprobadas en Europa ha
sido, asimismo, regulada en la disposicion final undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas

fiscales, administrativas y de orden social.

Las politicas contables utilizadas en la elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas cumplen con cada
NIIF vigente en la fecha de presentacion de las mismas.

En el presente ejercicio, el Grupo ha adoptado la NIIF 7 Desgloses de instrumentos financieros, que entro en
vigor el 1 de enero de 2007 para los ejercicios iniciados a partir de dicha fecha, asi como las modificaciones
efectuadas en la NIC 1 Presentacion de estados financieros en relaciéon con los desgloses de capital.

Como consecuencia de la adopcion de la NIIF 7 y de las modificaciones de la NIC1, los desgloses cualitativos y
cuantitativos de las cuentas anuales consolidadas relativos a instrumentos financieros y a la gestion del capital
detallados en las notas 31, han sido ampliados.

Por otra parte, cuatro interpretaciones del IFRIC son también efectivas por primera vez en este gjercicio: CINIF
7 Aplicacion del procedimiento de reexpresion segun la NIC 29, Informacion Financiera en economias
hiperinflacionarias, CINIIF 8 Alcance de la NIIF 2, CINIIF 9 Nueva evaluacion de danvados implicitos y CINIIF
10 Informacion financiera intermedia y deterioro del valor. La adopcion de estas interpretaciones no ha tenido
impacto en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, las siguientes normas e interpretaciones habian sido
publicadas por el IASB pero no habian entrado atn en vigor, bien por que su fecha de efectividad es postenor a
la fecha de las cuentas anuales consolidadas, o bien porque no han sido aun adoptadas por la Unidon Europea:

1. NIC B relativa a “Segmentos Operativos”: Esta norma deroga la NIC 14. La principal novedad de la nueva
norma radica en que la NIIF 8 requiere a una entidad la adopcién del “enfoque de la gerencia” para informar
sobre el desempeno financiero de sus segmentos de negocio. Generalmente la informacion a reportar sera
aquella que la Direccidén usa internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos y asignar los
recursos antre ellos. Los Administradores no han evaluado adn el impacto que la aplicaciéon de esta norma

tendra sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

2. Revision de la NIC 23 relativa a “Costes por intereses”. El principal cambio de esta nueva version revisada
de la NIC23 es la eliminacidon de la opcidn del reconocimiento inmediato como gasto de los intereses de la
financiacién relacionada con activos que requieren un largo periodo de tiempo hasta que estan listos para
sU uso o venta. Esta nueva norma podra aplicarse de forma prospectiva. Los Administradores consideran
gue su entrada en vigor no afectara a las cuentas anuales consolidadas, dado que no supondra un cambio
da politica contable, al ser la opciéon de capitalizacion de estos costes el criterio contable seguido por el
Grupo.



Revision de NIC 1, relativa a "presentacidon de estados financieros”. La nueva versién de esta norma tiene el
proposito de mejorar la capacidad de los usuarios de estados financieros de analizar y comparar la
informacion proporcionada en los mismos. Estas mejoras permitiran a los usuarios de las cuentas anuales
consolidadas analizar los cambios en el patrimonio como consecuencia de transacciones con los
propietanos que actuan como tales {(como dividendos y recompra de acciones) de manera separada a los
cambios por transacciones con los no propietarios (como transacciones con terceras partes ¢ ingresos o
gastos imputados directamente al patnmonio neto). La norma revisada proporciona la opcion de presentar
partidas de ingresos y gastos y componentes de otros ingresos totales en un estado unico de ingresos
totales con subtotales, o bien en dos estados separados (un estado de ingresos separado seguido de un
estado de ingresos y gastos reconocidos).

También introduce nuevos requerimientos de informacién cuando la entidad aplica un cambio contable de
forma retrospectiva, realiza una reformulaciébn o se reclasifican partidas sobre los estados financieros
emitidos previamente, asi como cambios en los nombres de algunos estados financieros con la finalidad de
reflejar su funcidon mas claramente (por ejemplo, el balance sera denominado estado de posicién financiera).
Los impactos de esta norma seran basicamente de presentacidn y desglose. En el caso del Grupo, dado
gue no presenta regularmente un estado de ingresos y gastos reconocidos, supondra la inclusién en las
cuentas anuales de este nuevo estado financiero.

Revision de la NIIF 3 relativa a "Combinaciones de negocios” y la madificacién de la NIC 27 relativa a
“Estados financieros consolidados y separados”. La emision de estas normas es consecuencia del proyecto
de convergencia del principio internacional en lo referente a las combinaciones de negocio con los criterios
contables de Estados Umidos de América. La NIIF 3 revisada y las modificaciones a la NIC 27 suponen
cambios muy relevantes en diversos aspectos relacionados con la contabilizacion de las combinaciones de
negocio que, en general, ponan mayor enfasis en el uso del valor razonable. Meramente a titulo de ejemplo,
puesto que los cambios son significativos, se enumeran algunos de ellos, como los costes de adquisicion,
que se Hevaran a gastos frente al tratamiento actual de considerarlos mayor coste de la combinacidn; las
adquisiciones por etapas, en las que en la fecha de toma de control el adquirente revaluara su participacion
a su valor razonable; o la existencia de la opcion de medir a valor razonable los intereses minoritarios en la
adquirida, frente al tratamiento actual de medirlos como su parte proporcional del valor razonable de los
activos netos adquiridos. Dado que la norma tiene una aplicacion de caracter prospectivo, en general por
las combinaciones de negocios realizadas los Administradores no se esperan modificaciones significativas
por la introduccion de esta nueva norma. Sin embargo, dado los cambios en dicha norma los
Administradores no han evaluado aun el posible impacto que la aplicaciéon de esta norma podria tener sobre
las futuras combinaciones de negocios y sus raspectivos efectos en las cuentas anuales consolidadas.

Modificacion de la NIIF 2 relativa a “Pagos basados en acciones’. Esta modificacion tiene basicamente por
objetivo clarificar en la norma los conceptos de condiciones para la consolidacién de los derechos (“vesting”)
y las cancelaciones en los pagos basados en acciones. |Los Administradores consideran que la entrada en
vigor de dicha modificacion no afectara signiicativamente a las cuentas anuales consolidadas.

Maodificacion de CINIIF 11 relativa a “Transacciones con acciones propias y del grupo”. Esta interpretacion
analiza la forma en que debe aplicarse la norma NIIF 2 Pagos basados en acciones a los acuerdos de
pagos basados en acciones que afecten a los instrumentos de patrimonio propio de una entidad o a los
instrumentos de patrimonio de otra entidad del mismo grupo (por ejemplo, instrumentos de patrimonio de la
entidad dominante). Indica que las transacciones cuyo pago se haya acordado en acciones de la propia

entidad o de otra entidad del grupo se trataran como si fuesen a ser liquidadas con instrumentos de
patimonio propio, independientemente de cémo vayan a obtenerse los instrumentos de patrimonio

necesarios. Los Administradores consideran que la entrada en vigor de dicha interpretacion no afectara
significativamente a las cuentas anuales consolidadas.

Modificacion de CINIIF 13 relativa a “Programas de fidelizacidn de clientes”. La interpretacién trata sobre la
contabilidad de entidades que conceden premios de fidelidad en forma de bonos de canjeo (mediante
‘puntos”, “kilometros”, etc.) a clientes que compran bienes o servicios. En concreto, explica como dichas
entidades deben contabilizar sus obligaciones para proveer de manera gratuita o con descuentos bienes o
servicios (concedidos a través de “puntos”, kilometros”, etc.) a los clientes que canjean dichos puntos. La
interpretacion requiere a las entidades imputar parte de los ingresos de la venta inicial a los bonos de
canjeo, reconociendolos como ingreso s0lo cuando hayan cumplido con sus obligaciones, proporcionando
dichos premios o pagando a terceras partes para que lo hagan. Los Administradores no han evaluado aun
el impacto que la aphcacion de esta interpretacion tendra sobre las cuentas anuales consolidadas.
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8. La modificacion de la CINHF 14 y NIC 19 relativas al “Limite en un activo de beneficio definido,
requerimientos minimos de aportacién y su interacciéon”. La CINIIF 14 proporciona una guia general sobre
como comprobar el limite existente en la NIC 19 Beneficios a Empleados sobre la canlidad del exceso que
puede reconocerse como activo, También explica cémo los activos o pasivos de las pensiones pueden
varse afectados cuando existe un requisito legal o contractual minimo de financiacién, estableciendo Ia
necesidad de registrar un pasivo adicional si la entidad tiene obligacion contractual de realizar aportaciones
adicionales al plan y su capacidad de recuperarlos estd restringida. La interpretacion estandarizara la
practica y asequrarad que las entidades reconocen un activo en relacion a un exceso de una manera
consistente. Los Administradores consideran que la entrada en vigor de dicha interpretacion no afectara

significativamente a las cuentas anuales consolidadas.

2.3 Cambios de criterios ¢contables

En el ejercicio 2007, el Grupo Indo ha decidido modificar la presentacion de los gastos incurridos en

colaboraciones con asociaciones y de los accionistas minoritarios de Indelor Lens (Thailand) Co Ltd. Dicha
decision no ha representado cambios significativos en los estados financieros formulados en el gjercicio

2006, pero a efectos de comparacion de la informacioén, se han reexpresado los epigrafes afectados.

a) Gastos incurridos en colaboraciones con asociacionas

En afos anteriores los gastos incurridos en colaboraciones con asociaciones se consideraban como
rappels, emitiendo Grupo Indo las notas de abono correspondientes a los respectivos clientes, y minorando
por tanto la cifra de negocios. En 2007 son los clientes quienes facturan a Grupo Indo en concepto de estos
gastos de colaboracion y se registran bajo el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de

perdidas y ganancias consolidada adjunta,

La cuenta de resultados del ejercicio 2006 ha sido reexpresada en estos terminos a efectos de ser
homogénea y comparable directamente con el gjercicio 2007, de forma que muestra los siguientes cambios.

T _ MiesdeFuros |

Ejercicio 2006 |
Ejercicio 2006 Reexpresion | reexpresado | Ejercicio 2007
Importe neto de la cifra de negocios 145,167 3.222 148.388 | 141.650
Otros gastos de explotacion 37.397 3.222 40.619 39.802

b) Accionistas minoritarios de Indelor Lens (Thailand) Co, Ltd,

Los dos accionistas minoritarios de la sociedad Indelor Lens (Thailandia) Co. |-td. mantienen una opcion de

venta sobre las acciones que poseen de dicha sociedad cuya ejecuciéon puede materializarse durante el
periodo comprendido entre el 1 de enero de 2008 y 31 de diciembre de 2010, como maximo. Por otra parte
Indo Internacional, S.A, mantiene a su vez una opcién de compra de dichas acciones en los mismos plazos

descritos anteriormente.

El precio de ejecucion de acuerdo a las condiciones pactadas debe determinarse de comin acuerdo entre
las partes o, en su caso, de acuerdo a determinados parametros de valoracion basados en el valor

descontado de los flujos futuros de efectivos esperados durante un periodo determinado.




En el ejercicio 2007, el Grupo Indo ha decidido contabilizar este aspecto de acuerdo a las NICs 27, 32 y 39,

En este sentido, de acuerdo a la NIC &, se ha procedido a reexpresar los estados financieros del ejercicio
2006 de forma que los principales epigrafes afectados por dicha reexpresion son los siguientes:

Miles de Euros |
Ejercicio 2006 | Reexpresion Er‘:;f“"_:;%%s Ejercicio 2007

Balance de situacion:

Otras deudas no corrientes 0.634 2.011 11.645 11.061
Reservas de consolidacion 19.038 (162) 18.876 17.713

Intereses minaritarios 2.066 g‘I.TSD)l 316 331

Cuenta de resultados:

(Gastos financieros (4.775) (103) (4.878) (6.198)
Resullados atribuidos a los minoritarios (38) | 4 | (34) (60)

Asimismo, este aspecto ha supuesto la regxpresion del Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de Cambio
del Patrimonio Neto, asi como el desglose de la informaciéon por segmentos.

2.4 Moneda funcional

Las presentes cuentas anuales se presentan en euros por ser ésta la moneda del entorno econdmico principal

en el que opera el Grupo. Las operaciones en moneda funcional distinta del euro se registran de conformidad
con las politicas descritas en la Nota 4.21,

2.2 Responsabilidad de [a informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los Administradores del
Grupo. En las cuentas anuales consolidadas del Grupo del gjercicio terminado a 31 de diciembre de 2007 se
han utilizado estimaciones realizadas por la Direccion del Grupo vy de las entidades consolidadas para cuantificar

algunos de los aclivos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente,
estas estimaciones se refieren a:

s La valoracion del fondo de comercio (Notas 4.1y 7)

 La vida dtil de los activos inmatenales y materiales (Notas 4.2y 4.3), y

» Las péerdidas por deterioro de determinados activos materiales e inmateriales que se derivan de Ja no

recuperabilidad del valor contable registrado de dichos activos y/o de tasaciones efectuadas por expertos
independientes (Nota 4.5).

» Provisiones de circulante, principalmente provision de insolvencias y obsolescencia o lenta rotacion.

» Las hipdtesis empleadas para el calculo del valor razonable de los instrumentos financieros.
« Provisiones por reestructuracion.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos (hechos econémicos,
cambios de normativa, etc.) que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en
proximos ejercicios, lo que se haria, conforma a la NIC 8, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del

cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada o de patrimonio neto
consolidado, en su caso.

2.6 Informacion referida al ejercicio 2006

Conforme a lo exigido por la NIC 1, la informaciéon contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2006 se
presenta, a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2007 y, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2006.



2.7 Principios de ¢onsolidaciéon

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad de Indo
Internacional, S.A., y de las sociedades controladas por la misma, cuyas cuentas anuales han sido formuladas
por los Administradores de cada sociedad. Conforme se indica en |la NIC 27 se entiende por control el poder
dirigir las politicas financieras y operativas de la entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

En el proceso de consolidacién se han considerado las sociedades dependientes o asociadas del Grupo Indo
detalladas en el Aneaxo |

Durante el gjercicio 2007, el Grupo ha simplificado la estructura societaria mantenida en Espaia, procediendo a
la fusién por absorcién de la sociedad Industrias de Optica, S.A.U. de tal forma que la actividad industrial y
comercial del Grupo en Espafia ha quedado centralizado al la sociedad Industrias de Optica, S.A.U. a excepcion
de las actividades comerciales mantenidas por el Grupo a través de las sociedades Inviva Eyewear, SA. y

Vogartline Espafia, S.A.

Los critenos seguidos para determinar el método de consolidacion aplicable a cada una de las sociedades que
componen el Grupo Indo, han sido las siguientes:

a) Integracion global:

En aquellas sociedades con participacion directa o indirecta superior al 50% en las que existe un
control efectivo por tener mayoria de votos en sus 6rganos de representacion y decision.

b} Integracion proporcional;

En aquellas sociedades con particiones al 50% cuya gestion se realiza conjunta con los otros
accionistas (sociedades multigrupo).

c) Puesta en equivalencia:

En aquellas sociedades con participacion directa o indirecta infenor al 50% en las que no existe un
control efectivo por no tener la mayoria de votos en sus érganos de representacion y decision.

Cuando es necesario, los estados financieros de las sociedades dependientes se ajustan con el objetivo de que
las politicas contables utilizadas sean homogéneas con las utilizadas por la Sociedad Dominante del Grupo.

La participacion de los minoritarios se presenta de la siguiente forma:

» El patrimonio de sus participadas: se presenta en el capitulo “Intereses Minoritarios” del balance de situacion
consolidado, dentro del capitulo de Patrimonio Neto del Grupo. Cualquier perdida aplicable a los intereses
minoritarios que supere el valor en libros de dichos intereses minontarios se reconoce con cargo a las

participaciones de la Sociedad Dominante.

e Los resultados del gjercicio: se presentan en el capitulo "“Resultado Atribuido a intereses minoritarios” de la
cuenta de perdidas y ganancias consolidada.

Todas las cuentas a cobrar y pagar y otras transacciones entre sociedades consolidadas han sido eliminadas en
el proceso de consolidacion.

Tratandose de resultados generados en fihales radicadas en paises con los que no existe un convenio que evite
la doble imposicion y la politica del Grupo sea la repatriacion de dividendos se registra un pasivo por impuesto
diferidos en base a la tasa impositiva del impuesto de sociedades espaiiol desde el momento en que se devenga
el resultado. £n este sentido al 31 de diciembre de 2006 y 2007 no existe pasivo alguno por este concepto.

19'“'




2.8 Variaciones aen el perimetro de consolidacion

Variaciones 2006:

Con fecha 6 de marzo de 2008, la Sociedad Dominante mediante el efecto dilucion derivado de la reduccion de
capital y posterior ampliacion de capital suscrita sobre la sociedad Indo Italia, 5.R.L. incrementé su participacion
en la misma en un 19,32% quedando Indo Internacional, $S.A. con una participacion de! 100%.

Con fecha 11 de octubre de 2006, la Sociedad Dominante ejercitd la opcion de compra que poseia sobre el 2,5%
del capital de Indo Lens US Inc., quedando con una participacion del 100%.

Asimismo, con fecha 27 de junio de 2008, la Sociedad Dominante adquirid el 40% de la sociedad Vogarthine
Espana, S.A.

Variaciones 2007:
Durante el ejercicio 2007 no ha habido variaciones en el perimetro de consolidacion.

Al 31 de diciembre de 2007, las Sociedades del Grupo y asociadas cuyos estados financieros han sido
auditados son las siguientes:

r ... sociedad . o

Indo Internacional, S.A. Deloitte

Industrias de Optica, S.AU. Deloitte

Inviva Eyewear, S.A. Deloitte

Indo Maroc, S.A. Bernossl Moore Stephens
Sedosa Portugal, S.A. Assunc¢ao, Oliveira E Sa E Cambao
Indo France, S A Deloitte

Optical Equipment Group LLC Parker & Meltzer

Indo Chile de Optica, Ltda. Deloitte

Suzhot Indo Optical Spectacles Co. Ltd. Deloitte

Indelor Lens (Thailand) Co. Ltd. Daloitte

Los estados financieros de Indo Lens US Inc., Indo ltalia S.R.L., Vogartline Espafa 5.A., Werner Schulz GmbH
& Co KG e Inviva Eyewear Portugal, no han sido auditados por no estar legalmente obligados a ello.

. Distribucion del resultado de la Sociedad Dominante

lLa propuesta de distribucidn de beneficios del ejercicio 2007 formulada por los Administradores de la Sociedad
Dominante que presenta sus cuentas anuales individuales bajo critenos contables espanoles, es la siguiente:

Miles de Euros
2007 2006
Bases de reparto: .
Beneficio del ejercicio 4.888 1.841
Distribuclén:
A raservas voluntarias 4.888 728
A Dividendos _ - _ 1.113

Con fecha 13 de noviembre de 2006, el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobd el reparto de un
dividendo a cuenta del beneficio del ejercicio 2006 de 0,08 euros brutos por accion para todas y cada una de las
acciones de la Sociedad Dominante, cuyo importe total asciende a 890 miles de euros y cuyo pago efectivo se
realizo el 14 de diciembre de 2006.

Adicionalmente, con fecha 19 de junio de 2007, la Junta General Ordinana de Accionistas acordo el reparto de
un dividendo adicional con cargo al resultado del ejercicio 2006 de 0,02 euros brutos por accién para todas y
cada una de las acciones de la sociedad Dominante, cuyo impaorte total asciende a 223 miles de euros.
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4.  Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas, de
acuerdo con las establecidas por las Normas Internacionales de Informacion Financiera, asi como las
interpretaciones en vigor en el momento de realizar dichas cuentas anuales son las siguientes:

4.1 Fondo de comaearcio

El fondo de comercio generado en la consolidacion representa el exceso del coste de adquisicion sobre [a

participacion del Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos identificables de una sociedad dependiente
o entidad controlada conjuntamente en la fecha de adquisicion.

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades consolidadas
respecto a los correspondientes valores tedrico-contables adquiridos, ajustados en la fecha de primera
consolidacién, se imputan de la siguiente forma:

1. Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando el
valor de los activos (0 reduciendo &l de los pasivos) cuyos valores de mercado fuesen superiores
(inferiores) a los valores netos contables con los que figuran en sus balances de situacion y cuyo
tratamiento contable sea similar al de los mismos activos (pasivos) del Grupo.

2. Si son asignables a unos aclivos inmatenales concretos no reconocidos, reconociéndolos
explicitamente en el balance de situacion consolidado siempre que su valor razonable a la fecha de
adquisicidon pueda determinarse fiablemente.

3. Las diferencias restantes se registran como un fondo de comercio, que se asigna a una o mas unidades
generadoras de efectivo especificas.

Los fondos de comercio s6lo se registran cuando han sido adquindos a titulo oneroso y representan, por tanto,
pagos anticipados realizados por l1a entidad adquirente de los beneficios economicos futuros derivados de los
activos de la entidad adquirida que no sean individual y separadamente identificables y reconocibles.

Los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a su coste de
adquisicion y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su valor neto registrado al 31 de

diciembre de 2003. En ambos casos, con ocasion de cada cierre contable se procede a estimar si se ha
producido en ellos algun deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto registrado

y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento; utilizandose como contrapartida el epigrafe
“Pérdidas netas por deterioro” de la cuenta de Pérdida y Ganancias Consolidada, puesto que tal y como
establece la NIIF 3 los fondos de comercio no son objeto de amortizacion.

Las pérdidas por deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversion posterior.

En el caso de fondos de comercio surgidos en la adquisicién de sociedades cuya moneda funcional es distinta
del euro, la conversién a euros de los mismos se realiza al tipo de cambio vigente a la fecha del Balance de
situacion.

4.2 Activos inmateriales

Los activos inmateriales se presentan por su precio de adquisicion o coste de produccion y se amortizan en
funcién de su vida Util conforme a los siguientes criterios (vease Nota 8):

Los gastos de desarrollo estan especificamente individualizados por proyectos que se corresponden, en su
mayor parte, a prototipos de nuevos aparatos, y su coste esta claramente establecido para que pueda ser
distribuido en el tiempo. El Grupo tiene motivos fundados del exito tecnico y de la rentabilidad economico-
comercial de dichos proyectos. Se contabilizan cuando se incurren, por su precio de adquisicion o coste de

produccion y se& amortizan en cuatro anos.

Los gastos de investigacidn correspondientes a proyectos desarrollados por el Grupo, se imputan a
resultados en el ejercicio en que se Incurren,
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El importe satisfecho para la adquisicion de la propiedad o del derecho al uso de programas informaticos ©
por los gastos incurridos con motivo de los desarrollados por la propia empresa, se contabiliza en la cuenta
"Aplicaciones informaticas” y se amortiza linealmente a razén del 20% anual. Los gastos de conservacion y
mantenimiento se cargan a la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Las "Concesiones, patentes y licencias” se contabilizan, cuando se incurren, por su precio de adquisicion y
se amortizan en cinco anos.

Los elementos en curso se traspasan al inmovilizado inmaternal en explotacion una vez finalizado el
correspondiente periodo de desarrollo.

4.3 Inmovilizado material

El inmovilizado material de las sociedades espafolas anterior al 31 de diciembre de 1996 se halla valorado a
precio de coste actualizado de acuerdo con las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (véase

Nota 9). Las adquisiciones posteriores y el correspondiente a las sociedades extranjeras se han valorado a coste
de adquisicion.

lLos costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad
o0 eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.

Los trabajos que las Sociedades del Grupo realizan para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado
que resulta de anadir a los costes externos los costes internos, determinados en funcion de los consumos

propios de materiales de almacén y los costes de fabricacion, aplicados segun tasas horanas de absorcion
similares a las usadas para la valoracion de las existencias. Los costes activados por dicho concepto en el
gjercicio 2007 y 2006, que ascienden a 252 y 260 miles de euros, respectivamente, se presentan como “Otros
INgresos” en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Los gastos de conservacion y mantenimiento sé cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que
se incurren.

Las Sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal y/o degresivo, justificado en
funcion de la vida de los bienes, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida util estimada, como
promedio de los diferentes elementos que lo integran, segun el siguiente detalle:

AfOs de vida

util estimada
Construcciones 20 — 33
Instalaciones técnicas 10
Madquinaria 10
Ltillaje 5
Mabiliario 10
Equipos para proceso de informacion 4 -5
Elementos de transporte 6

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortizan en los
periodos que restan por completar la vida util de los elementos patrimomiales actualizados.

Los beneficios o pérdidas surgidos de la venta o retiro de un activo se determinan como la diferencia entre su
valor neto contable y su precio de venta, reconociendose en la cuenta de resultados del Grupo.

Los Administradores consideran que el valor contable de los activos no supera el valor recuperable de los

mismos, calculando éste en base a los flujos de caja descontados futuros que generan dichos activos o en base
a tasaciones realizadas por expertos independientes ( vease Nota 9 ).

Los activos mantenidos para la venta se valoran al menor entre su importe en libros y su valor razonable menos
los costes de venta. No se realiza amortizacion de dichos activos.,
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4.4 Bienes en regimen de arrendamiento financiero

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los mismos
transfieran sustancialmente los riesqos y las ventajas derivadas de la propiedad al arrendatario. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Los derechos de uso y de opcion de compra derivados de la utilizacion de inmovilizados materiales

considerados en regimen de arrendamiento financiero se registran por el valor de contado del bien en el
momento de la adquisicidn, clasificAndose segun la naturaleza del bien afecto al contrato.

La amortizacion de estos activos se realiza linealmente durante la vida ttil del bien arrendado y de acuerdo con
las politicas del Grupo en relacion con el inmovilizado matenal de uso propio.

En el epigrafe de “Deudas con entidades de créditos corrientes y no cornentes” del balance consolidado se
refleja la deuda total por las cuotas de arrendamiento a su valor actual minoradas por 105 gastos a distribuir, El
gasto financiero de la operacion se registra en la cuenta de resultados en el momento del pago de cada una de
las cuotas a lo largo de la duracion del contrato con un criterio financiero, de forma que el arrendamiento se
mantiene constante a lo largo de la vida de los contratos.

Todos los otros arrendamientos se consideran como arrendamientos operativos y se registran como gasto en
base a su devengo anual.

4.5 Deterioro del valor de activos materiales e inmateriales (excluyendo el fondo de comercio)

El valor registrado de los activos materniales e inmatenales es analizado por el Grupo Indo a la fecha de cierre
para determinar si hay indicios de deterioro de valor de los mismos. En caso de existir estos indicios, se estima
el valor recuperable de los citados activos con el objetivo de determinar el deterioro de valor suirido. Cuando el
activo analizado no genera flujos de caja por si mismo independientes de otros activos, el Grupo estima el valor
razonable de la unidad generadora de efectivo donde se incluye el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor de uso. Al
evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor actual utihizando un tipo
de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor
temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los futuros flujos de
efectivo estimados.

S| se estima que el importe recuperable de un activo (¢ una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una perdida por deterioro de valor como gasto, salvo cuando el activo
relevante se registra a2 un importe revalorizado, en cuyo caso la pérdida por deterioro de valor se considera una

reduccion de la reserva de revalonzacion existente.

En caso que el deterioro de valor revierta, el valor registrado del activo podra incrementarse hasta el valor
recuperable revisado, con el limite del valor registrado previo al deterioro. La reversion del deterioro de un activo
se contabiliza con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.6 Activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta se presentan por el menor éntre su
importe en libros o valor razonable menos los costes necesarios para su enajenacion.

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta s se estima que su valor en libros sera
recuperado a través de una transaccioén de venta en lugar de por su uso continuado. Esta condicion se cumplira
cuando la venta del activo sea altamente probable y esté en condiciones para su venta inmediata en la situacion
actual y se espera que se matenalice completamente en un plazo no superior a doce meses a partir de la
clasificacion del activo como mantenido para la venta.

A 31 de diciembre de 2006 el Grupo poseia dos edificios, en Aravaca y Marruecos respectivamente en dicha
situacion.
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A 31 de diciembre de 2007 el Grupo sigue manteniendo el edificio de Aravaca en dicha situacion al entender que

cumple con 108 requisitos exigidos por la NIIF 5 para alargar el periodo para completar la venta mas alla de los
doce meses.

La Direccion esta comprometida en el plan de venta de este activo y se estan realizando las acciones necesarias
para completar dicha venta, si bien, el proceso de venta se ha visto influenciado por la evolucion negativa del

mercado inmobiliario, por lo que no es posible determinar con exactitud el plazo en el que culminara dicha venta.

4.7 Activos financleros
No corrnentes:

Indo Internacional, S.A. y sus Sociedades Dependientes, presentan sus inversiones en cartera de valores a largo
plazo, créditos a clientes a largo plazo y depositos y fianzas, al coste de adquisicion y/o importes entregados.

Una vez realizado, en su caso, el test de deterioro que pudiera ser aplicable, las minusvalias derivadas del
mismo seé reqistran directamente modificando (minorando) los importes registrados en el capitulo “Activos
financieros” en caso de ser necesarias, del balance de situacion consolidado.,

Dentro del epigrafe de “Inversiones en Sociedades por puesta en equivalencia” a 31 de diciembre de 2006 y 31

de diciembre de 2007, se incluyen inversiones en Sociedades puestas en equivalencia por importe de 278 y 146
miles de euros respectivamente.

Corrientes:

Las inversiones financieras corrientes se clasifican en el momento de su adquisicion en las siguientes categorias
en funcion del destino atribuible a las mismas:

e Activos financieros para negociacion: son aquellos adquiridos por las sociedades con el objetivo de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias
existentes entre sus precios de compra y venta. kEste epigrafe incluye también los derivados financieros
que no se consideren de cobertura contable.

» Activos financieros mantenidos a vencimiento: activos cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y
cuyo vencimiento esta fijado en el tiempo. Con respecto a ellos, el Grupo manifiesta su intencion y su
capacidad para conservarlos en su poder desde la fecha de su compra hasta la de su vencimiento. No
incluye préstamos y cuentas a cobrar originados por el Grupo.

e Activos financieros disponibles para la venta: incluyen los valores adquiridos que no se mantienen con
propdsito de negociacion, no calificados como inversidn a vencimiento y los instrumentos de capital
emitidos por entidades distintas de las dependientes, asociadas y multigrupo.

e Lasinversiones a vencimiento y los préstamos y cuentas a cobrar originados por el Grupo se valoran a
suU coste amortizado reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcion de
su tipo de interés efectivo. Por coste amortizado se entignde el coste inicial menos los cobros del
principal mas o menos la amortizacion acumulada de la diferencia entre log importes inicial y al
vencimiento, teniendo en cuenta potenciales reducciones por deterioro o impago.

Dado el caracter de las adquisiciones y activos realizados por el Grupo, los mismos son mantenidos hasta su
vencimiento. Corresponden principalmente a la deuda a corto plazo de créditos a clientes, cuya duracion se
estima inferior a 12 meses.

Los ingresos por intereses se computan en el gjercicio en el que se devengan, siguiendo un criterio financiero.
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4 8 Existencias

Las materias primas y auxiliares, asi como las existencias comerciales se valoran al coste de adquisicion (precio
medio ponderado) o al valor de mercado, el menaor.

Los productos terminados y en curso de fabricacidn se valoran a coste medio real que incluye el coste de los
materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacion, o a valor de mercado,
el menor.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible valor
de realizacion. El Grupo dota las oportunas provisiones por depreciacién de existencias cuando el valor de

mercado es inferior al coste contabilizado.

4.9 Clientes

Las cuentas a cobrar figuran en el balance de situacion adjunto por su valor nominal. No obstante, se han
realizado las correcciones valorativas necesarias dotdndose las correspondientes provisiones en funcion del
riesqo que presentan las posibles insolvencias con respecto al cobro de los diferentes activos.

El Grupo durante el ejercicio 2006 realizd operaciones de factoring con diversas entidades financieras rebajando
el importe de la cuenta de “Deudores comerciales” del balance de situaciéon adjunto la parte correspondiente a
las cuentas ya cedidas dado que, segun los contratos de factoring sin recurso, dichas entidades financieras
asumen el riesgo por insolvencia. El importe de las cuentas a cobrar cedidas y no vencidas asciende a 1,7y 1,1
millones de euros v a 31 de diciembre de 2006 y 2007, respectivamente, y corresponden integramente a cuentas
a cobrar con partes vinculadas.

4.10 Efectivo y medios equivalentes

Se incluyen en este epigrafe, los saldos depositados en entidades bancarias; valorados a coste o mercado, el
menor.

411 Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de capital y otros de patrimonio emitidos por la Sociedad se registran por el importe recibido en
el patrimonio neto, neto de costes directos de emision.

Acciones propias

La totalidad de las acciones propias de la Sociedad Dominante mantenidas por sociedades del Grupo a 1 de
enero de 2006 reprasentaba el 1,52% del capital emitido a esa fecha (en la Nota 16 se muestra un resumen de
lag transacciones realizadas con acciones propias a lo largo del gjercicio 2006). Se presentan minorando el
patrimonio neto. A 31 de diciembre de 2006 la sociedad habla vendido la totalidad de sus acciones propias
manteniéndose esta situacién al 31 de diciembre de 2007.

412 Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican conforme al contenido de los acuerdos contractuales pactados y teniendo
en cuenta el fondo economico.

Los principales pasivos financieros mantenidos por las sociedades del grupo se clasifican como pasivos
financieros a vencimiento, valorandose de acuerdo con su coste amortizado empleando para ello el tipo de
interes efectivo.

Los préstamos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto de costes directos de
emision. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el reembolso y los costes
directos de emision, se contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el metodo
del interés efectivo y se anaden al importe en libros del instrumento en la medida en gue no se liguidan en el
periodo en que se producen.
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413 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran a su valor nominal.

414 Obligaciones por prestaciones por retiro

La Sociedad Dominante tiene contraidos compromisos por premios de jubilacion con sus directivos. Dichos
compromisos son de aportacion definida, instrumentalizado a través de un premio de jubilacidén externalizado. EI

Grupo registra el gasto correspondiente a estos compromisos siguiendo el criterio del devengo (véase Nota
24.2).

4.15 Instrumentos financieros derivados y contabilizacion de coberturas

Las aclividades del Grupo se exponen fundamentalmente a los riesgos financieros de las variaciones de los tipo
de cambio y los tipos de interés. Para cubrir estas exposiciones, el Grupo utiliza contratos a plazo sobre tipos de
cambio y contratos de permutas financieras sobre tipos de interés. No utiliza instrumentos financieros derivados
con fines especulativos.

El uso de dervados financieros se rige por las politicas de Grupo aprobadas por el Consejo de Administracion,
que publican por escrito principios sobre el uso de los derivados financieros.

Las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados que se han concebido y hecho
efectivos como coberturas de futuros flujos de efectivo se reconocen directamente en el patrimonio neto y la
parie que se determina como ineficaz se reconoce de inmediato en la cuenta de resultados. Sila cobertura del
flujo de efectivo del compromiso firme o la operacién prevista deriva en un reconocimiento de un activo o pasivo
no financiero, en tal caso, en el momento en gue se reconozca el activo o pasivo, los beneficios o pérdidas
asociados al derivado previamente reconocidos en el patrimonio heto se incluyen en la valoracion inicial del
activo o pasivo. Por el contrario, para las coberturas que no derivan en el reconocimiento de un activo o pasivo,
los importes diferidos dentro del patrimonio neto se reconocen en la cuenta de resultados en el mismo periodo
en que el elemento que esta siendo objeto de cobertura afecta a los resultados netos.

Para una cobertura efectiva del riesgo a las vanaciones en el valor razonable, el elemento objeto de cobertura se
ajusta a las vanaciones del valor razonable atnbuibles al riesgo que se esta cubriendo con el correspondiente
registro en resultados. Los beneficios o pérdidas procedentes de la revalorizacion del derivado, o del elemento
de la moneda extranjera de su importe en libro en el caso de los no dernivados, se reconocen en resultados.

Las variaciones del valor razonable de los instrumentos financieros derivados que no cumplen los criterios para
la contabilizacion de coberturas se reconocen en la cuenta de resultados a medida que se producen.

La contabilizacion de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, 0 es vendido,
finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacién de coberturas, En ese momento,
cualquier beneficio 0 pérdida acumulado correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido registrado
en el patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se produzca la operacion prevista.
Cuando no se espera que se produzca la operacién que estd siendo objeto de cobertura, los beneficios o
perdidas cumulados netos reconocidos en el patrimonio neto se transfieren a los resultados netos del periodo.

Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos principales se consideran
derivados separados cuando sus riesgos y caracteristicas no estan estrechamente relacionados con los de los
contratos principales y cuando dichos contratos principales no se registran a su valor razonable con beneficios ©
pérdidas no realizados presentados en la cuenta de resultados.
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416 Provisiones y pasivos contingentes

Al tiempo de formular las cuentas anuales consolidadas adjuntas, los Administradores diferencian entre:

» Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patnmoniales para las sociedades, concrefos en cuanto
a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion, y

e Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacidn esta condicionada a que ocurra, © no, uno o0 mas eventos futuros independientes de la

voluntad de |as sociedades consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario.
Los pasivos contingentes no se reconocen y se detallan en la Nota 22.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable, se
utilizan para afrontar los riesgos especificos y probables para los cuales fueron originalmente reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichos resgos dasaparecen o disminuyen.

Las provisiones registradas corresponden a los importes estimados para hacer frente a responsabilidades
probables o ciertas nacidas de litigios en curso, por indemnizacionas u otros conceptos derivados de la actividad
del Grupo que supondran unos pagos futuros que han sido valorados en base a la informacion disponible a la
fecha actual. Su registro se efectia, al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacion frente a un tercero
que determina la indemnizacion o pago y temendo en ¢consideracion el resto de condiciones establecidas por las
NIIF.

4,17 Subvenciones oficiales (ingresos diferidos)

Las subvenciones de capital no reintegrables recibidas se valoran por el importe concedido y se imputan a
resultados en proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo de los activos financiados por
dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado del
ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja en inventario de los mismos.

Las subvenciones de explotacion recibidas se abonan a resultados en el momento de su devengo.

4,18 Corriente / no corriente

En el balance de situacién consolidado adjunto se clasifican como cornentes los activos y deudas con
vencimiento igual o inferior al afo, y no correntes si su vencimiento supera dicho periodo.

419 Impuesto sobre Socledades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades espafol y los impuestos de naturaleza similar aplicables a las
entidades extranjeras consolidadas se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto
cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio neto,
en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente tambien se registra en &l patrimonio neto.

El Impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios del gjercicio y la
variacion en los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos.

£l gasto por impuesto sobre beneficios del egjercicio se calcula sobre 1a base imponible del ejercicio. La base
imponible difiere del resultado neto presentado en la cuenta de resultados porque excluye partidas de ingresos o

gastos que son gravables o deducibles en otros gjercicios y excluye ademas partidas que nunca lo son, El
pasivo del Grupo en concepto de impuestos corrientes s¢ calcula utilizando tipos fiscales que han sido

aprobados o practicamente aprobados en la fecha del balance de situacion.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se preven pagaderos o recuperables por las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion v los
creditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liguidarlos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporales solo se reconocen en
el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas van a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial (salvo en
una combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni
al resultado contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones
pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades
consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con gcasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)
con objeto de comprobar que seé mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Asimismo, dentro del epigrafe de “Activos por impuestos diferidos” se incluyen los impuestos anticipados vy
creditos fiscales (véase Nota 21), cuya recuperacion y/o aplicacion se prevé que se realizara en un plazo
Superior a un ano.

4.20 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que representan y con
iIndependencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera dernvada de ellos.

No obstante, siguiendo los principios recogidos en el marco conceptual de las NIF, el Grupo registra l0s
iIngresos que se devengan y todos los gastos asociados necesarios. L.as ventas de bienes se reconocen cuando
l0s bienes son entregados vy la titularidad se ha traspasado.

4.21 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas del
euro se consideran denominadas en "moneda extranjera” y se registran segdn 1os tipos de cambio vigentes en

las fechas de las operaciones.

En la fecha de cada balance de situacién, los activos y pasivos monetarios denominados en monedas
extranjeras se convierten segun los tipos vigentes en la fecha del balance de situacién. Los beneficios o
perdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de perdidas y ganancias.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracion sea el valor razonable, y asten denominados en
monedas extranjeras se convierten segun los tipos vigentes en la fecha del balance de situacién. Los beneficios
0 pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con el fin de cubrir su exposicion a ciertos riesgos de cambio, el Grupo formaliza contratos y opciones a plazo
de moneda extranjera (véase Nota 4.15 sobre los detalles de las politicas contables del Grupo con respecto a
dichos instrumentos financieros derivados).

En la consolidacion, los activos y pasivos de las operaciones en el extranjero del Grupo se convierten segun los
tipos de cambio vigentes en la fecha del balance de situacion. Las partidas de ingresos y gastos se convierten
seqgun los tipos de cambio medios del perodo, a menos que estos fluctien de forma significativa. Las diferencias
de cambio que surjan, en su caso, se clasifican como patrimonio neto. Dichas diferencias de conversion se
reconocen comao ingresos o gastos en el periodo en que se realiza 0 enajena 1a inversion,

Los ajustes del fondo de comercio y el valor razonable generados en la adquisicion de una entidad extranjera se
consideran activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten segun el tipo vigente al cierre. El Grupo ha
optado por considerar 105 ajustes del fondo de comercio y el valor razonable generados en las adquisiciones con
fecha anterior a la fecha de transtcion a las NIIF como activos y pasivos denominados en euros.
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4.22 Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo consolidado, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de activos financieros equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones corrientes de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: actividades tipicas de la explotacion, asi como ofras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes
y otras inversiones no incluidas en &l efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto
y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

4.23 Gastos medioambientales

Los gastos medioambientales correspondientes a la gestion de los efectos medioambientales de las operaciones
del Grupo, asi como a la prevencién de la contaminacion relacionada con la operativa del mismo y/o ¢l
tratamiento de residuos y vertidos, son imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion del criterio de

devengo, con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de
ellos.

4.24 Beneficios por accion

El beneficio basico por accidn seé calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible a la
sociedad Dominante y el niomero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante dicho periodo,
sin incluir el nimero medio de acciones de la sociedad dominante en cartera de las sociedades del Grupo (Nota

16).

Por su parte, el beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinanas potenciales con
efecto dilutivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado
por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la sociedad, A estos efectos se considera que la conversion
tiene lugar al comienzo del periodo o en el momento de la emision de las acciones ordinarias potenciales, si

estas se hubiesen puesto en circulacidn durante el propio periodo,

5. Beneficio por accidn
Los datos utilizados en el calculo del beneficio por accion son los siguientes:

Miles de Euros

2007 2006(")
Resultado neto del periodo atribuido al Grupo 11.134 706

N° de acciones | N® de acciones

Numero de acciones ordinarias en circulacion 11.130.000 11.130.000

Euros Euros

| Beneficio/(Perdida) por accion basico B 1,00

" (*) Resuitado reexpresado (véase Nota 2.3)

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Sociedad Dominante no tiene instrumentos de capital que puedan tener
un efecto dilutivo de las acciones ordinarias. .
L
W
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6. Informacion financiera por segmentos

Criterios de segmentacion

La informacion por segmentos se estructura, en primer lugar, en funciéon de las distintas lineas de negocio del
Grupo y, en segundo lugar, siguiendo una distribucion geografica.

Segmentos principales - de negocio:

Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en funcidon de la estructura
organizativa del Grupo Indo en vigor al cierre del gjercicio 2007.

El Grupo centra sus actividades en las siguientes grandes lineas de negocio, que constituyen la base sobre la
que el Grupo presenta la informacion relativa a su segmento principal:

e« (Gafas
e Lentes

« Bienes de equipo

Las principales actividades desarrolladas por el Grupo se encuentran desglosadas en la Nota 1 de esta
memaona.

Los ingresos y gastos que no pueden ser atribuidos especificamente a ninguna linea de caracter operativo o que
son el resultado de decisiones que afectan globalmente al Grupo vy, entre ellos, los gastos originados por
proyectos y actividades que afectan a varias lineas de negocio, los ingresos de las participaciones estratégicas,
entre otros, se atribuyen a una “"Umdad Corporativa®, a la que, también, se asignan las partidas de conciliacién
gue surgen al comparar el resultado de integrar los estados financieros de las distintas lineas de negocio (que se
formulan con criterios de gestion) con los estados financieros consolidados del Grupo.

Segmentos secundarios — geografico:

Por otro lado, los segmentos secundanos, segun donde se realice las actividades del Grupo son: Espafia,
Europa y el resto.

Bases y metodologia de la informacion por segmentos de negocio

La informacion por segmentos que se expone seguidamente se basa en los informes elaborados por la Direccién
del Grupo vy se genera mediante la misma aplicacion informatica utilizada para obtener todos los datos
contables del Grupo,

Los ingresos ordinarios del segmento corresponden a los ingresos ordinarios directamente atribuibles al
segmento mas la proporcion relevante de los ingresos generales del grupo que puedan ser distribuidos al mismo
utihzando bases razonables de reparto. Los ingresos ordinarios de cada segmento no incluyen ingresos por
intereses y dividendos, ni lag ganancias procedentes de venta de inversiones o de operaciones de rescate o
extincion de deuda. El Grupo incluye en los ingresos ordinarios por segmentos las participaciones en los
resultados de entidades asociadas y negocios conjuntos que se consoliden por el método de la participacion,
asimismo, se Incluye la proporcion correspondiente de los ingresos ordinarios de negocios conjuntos
consolidados por el meétodo de integraciéon proporcional.

Los gastos de cada segmento se determinan por los gastos denvados de las actividades de explotacion del
mismo que le sean directamente atribuibles mas la proporcidn correspondiente de los gastos que puedan ser
distribuidos al segmento utilizando una base razonable de reparto. Estos gastos repartidos no incluyen intereses
ni perdidas derivadas de la venta de inversiones, del rescate o extincién de deuda; no incluyen, asimismao, el
gasto de impuesto sobre beneficios ni los gastos generales de administracion correspondientes a |a sede central
que no estén relacionados con las actividades de explotacion de los segmentos, y por tanto, no pueda ser
distribuidos utiizando un criterio razonable, El gasto del segmento incluye la proporcién de los gastos de los
negocios conjuntos consolidados por el método de integracion proporcional.
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El resultado del segmento se presenta antes de cualquier ajuste que correspondiera a intereses minoritarios.

Los activos de los segmentos son los directamente relacionados con la explotacion del mismo mas los que le
pueden ser directamente atribuibles de acuerdo a los critenos de reparto anteriormente mencionados e incluyen
la parte proporcional correspondiente de los negocios conjuntos.
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Informacion de segmentos secundarios

El cuadro siguiente muestra el desglose de determinados saldos consolidados del grupo de acuerdo con la
siguiente distribucién geografica de las entidades que los onginan:

Miles de Euros

Adquisiciones de activos
inmateriales e inmovilizado

Activos totales material
Espafia 100.019 105.108 _ 130.576 5.405 18.146
Europa 26.921 26.202 - 11.162 126 204
Resto 14.710 17.0749 : 15.8951 1.984 732

g

Total o - 141.650 | 148.389 147.638 | 157.689 7515 | 19,082 |

.  Fondo de comercio

El movimiento habido en este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Fondo de Fondo de

comercio de comercio de

consolidacion fusion
Saldo al 1 de enero de 2006 3275 42
Adiciones 160 -
Bajas - 32
Saldo al 31 de diciembre de 2006 5.435 10
Deterioro del fondo de comercio (3.320) -
Diferencias de conversion - Z2
Saldo al 31 de diciembre de 2007 2.115 8

Las adiciones del afio 2006 corresponden a costes incurridos durante el afo 2006 de las adquisiciones
realizadas durante el afio 2005.

El deterioro del fondo de comercio de 2007 corresponde a la baja del fondo de comercio de Werner Schulz
GmbH e Indo ltalia, S.R.L. por importe de 3.092 y 228 miles de euros respectivamente. Dicho deterioro se ha
efectuado tras un andlisis de la recuperabilidad de dichos fondos de comercio, utilizando el método del

descuento de flujos de caja futuros estimados, con una tasa de descuento del 8%, que equivale al tipo de interés
de los bonos a 10 afios mas una tasa de riesgo del 3,6%.

El detalle de los fondos de comercio netos al cierre del ejercicio 2007 y 2006 son los que se detallan a

_

Indo ltalia S.R.L.

continuacion:

Weamer Schulz GmbH & Co KG
Optical Equipment Group LLG

Fondo de Comercio de Fusion
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De acuerdo al test de deterioro realizado sobre el Fondo de Comercio de la participacion de Optical Equipment
Group LLC, en base al método de descuento de flujos futuros de efectivo obtenidos de las estimaciones y
proyecciones de las que dispone el Grupo Indo, utilizando tasas de descuento similares a las utilizadas para
Werner Schulz GmbH &Co KG e Indo ltalia S.R.L., al 31 de diciembre de 2007, dicho fondo de comercio no

presenta problemas de deterioro.

. Activos Inmateriales

El movimiento habido en este epigrafe durante los ejercicios 2006 y 2007 y sus correspondientes amortizaciones

acumuladas ha sido &l siguiente:

Miles de Euros
Saldo al 1 : . Diferencias { Saldo al 31 de
Adquisiciones Retiros o L
de g%%'g de 0 dotaciones reducciones Traspasos mnvd:,-g ion dIGIEQHD-Igge i
Gastos de desarrollo; ‘
Coste 1.283 203 (129) - - 1.357
Amortizacidn acumulada 406 151 129 - - 428
029
Aplicaciones
informaticas:
Coste 6.141
Amortizacidn acumulada 5.263
878
Concesiones y patentes:
Coste 680
Amortizacion acumulada 367
313
Anticipos e inmovilizado 87
en curso.
Total:
Coste 8.465
Amortizacidn acumulada . 6.058
Total - - (24 2.407
| ‘Miles de Euros |
Saldo al 1 : Diferencias Saldo al 31 de
de enero de ﬁd;q:ti:g::?:éﬂ ' eﬁdﬁgrc?;nis Traspasos de diciembre de
| 2007 “ conversion 2007
Gastos de desarrollo: l
Coste 1.357 392 (748) - (1) 1.000
Amortizacion acumulada 428 108 - - - 536
464
Aplicaciones
informaticas:
Coste 6.339
Amortizacion acumulada 5 486
Concesiones y patentes:
Coste 617
Amortizacidon acumulada 3556
262
Anticipos e inmovilizado |
en curso: 159
Total:
Coste B.115
Amortizacion acurnulada 6.377
Total 1.738
26




El Grupo inicid en 2002 determinados proyectos de desarrollo que ha ido capitalizando en los sucesivos
gjercicios al considerar que cumplia con los requisitos establecidos en la NIC 38, no obstante, como
consecuencia de las medidas adoptadas por el Grupo para mejorar su estructura financiera y mejora de
rentabilidad a medio plazo (véase Nota 32), ha adoptado la decision de abandonar proyectos de baja
rentabilidad entre los cuales se encuentran dos proyectos de desarrollo cuyo valor neto contable a 31 de
diciembre de 2007 ascendia a 748 miles de euros y que han sido deteriorados en su totalidad.

9. Inmovilizado material

E{ movimiento habido en este epigrafe durante los ejercicios 2006 y 2007 y sus correspondientes amortizaciongs
acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Euros

T Diferencias | Saldo al 31 de
Aspasos de diciembre de
conversion 2006

Saldo al 1 de Adquisiciones Retiros o
enero de 2006 0 dotaciones reducciones

Terrenos y construcciones:

1.055 232 15 806

Coste 13.228 - 3.378 12 27.643
Amortizacién acumulada 289 - (62) 23 _(1.229)
- 3.316 39 26.414
Instalaciones técnicas y
maguinaria:
Coste (2.308) (1.969) 47.982
Amortizacion acumulada 2127 248 _. 37.427
181 1.721
Moblliario y utillaje:
Coste 11.506 (406) 151 (44)
Amaortizacion acumulada 8.976 | 333” - 43
18 151 1
Equipos informaticos y elementos
de transporte.
Coste 3.599 29 (276) 4 (19) 3.337
Amartizacion acumulada (2.944) (261) 261 13 _(2.931)
 ®)

Anticipos e inmovilizadoe en curse 1.300 - 2.083 2.923
Totales:

Coste 18.197 (2.990) (519) (283) 94,160
Amortizacién acumulada 2.021 2.776 186 293 (60.779)
Total 13176 |  (214) 333 10 43.381
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Miles de Euros

Saldo al 1 'Adquisiciﬂnes Retiros o Traspasos
de enero de 0 dotaciones reducciones
2007 -

Diferencias | Saldo al 31 de
de diciembre de
conversion 2007

Terrenos y construcclones:

Coste 27.643 2.579 (134) 31.741

Amortizacion acumulada 1.229) - 44 (1.888)
26.414 2.979 90 29.853

Instalaciones técnicas y

madquinaria:

Coste 47.982 643 (238) 43.309

Amortizacion acumulada 37.427) - 232 (33.674)
10.555 - (8) 9.635

Coste 12.275 (64) 11.300

Amortizacion acumulada 9.592 2.135 45 8.392

Equipos informaticos y elementos
de transporte:

Coste 17
Amaortizacion acumulada 141)
124

Totales:

Coste 94.160 . (209)

Amorizacion acumulada (50.779) . 199 (46.478)
Total 43.381 .  (10)

Con fecha 18 de marzo de 2005 la Sociedad Dominante firmo un contrato de opcion de compra con un tercero
para la adquisicién del edificio que constituye |a nueva sede social del Grupo. Los principales aspectos de la

operacién se resumen a continuacion:

a) El precio de la opcidén de compra fue de 862 miles de euros, que en caso de gjercicio de la opcion
de compra tiene la consideracion de pago a cuenta del precio de compraventa.

b} Las partes firmaron un contrato de arrendamiento que entré en vigor el 1 de julio de 2006 y se

extinguird el 28 de febrero de 2009, cuya renta es pagadera mensualmente,

¢) El precio de la compra del edificio fijo en 11.500 miles de euros; y dicho precio se vera aumentado
entre el menor de 250 miles de euros o el importe resultante del calculo de determinados aspectos

establecidos en el contrato,

En este sentido, el Grupo una vez iniciado el arrendamiento, considerd que dicho contrato cumplia con
determinadas condiciones exigidas por la NIC 17 para su consideracion como arrendamiento financiero, por lo
que procedid a la activacién de los terrenos y construcciones a los que hace referencia dicho contrato, por
importe de 11.544 miles de euros, y de los pasivos corrientes y no corrientes, por importes de 712 y 10.329
miles de euros respectivamente, quedando pendientes de pago 712 y 8.901 miles de euros que se encuentran
contabilizados en los epigrafes “Otros pasivos corrientes” y "Otros pasivos no cornentes” del balance de

situacion consolidado adjunto, respectivamente.

Con fecha 27 de febrero de 2008, la Sociedad ha procedido a la venta de la opcion de compra sobre dicho
edificio a un tercero no vinculado al Grupo (Véase Nota 32).

El Grupo tiene formalizadas pdlizas de segquros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos
elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el
ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pdlizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que

estan sometidos.,

L .
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El importe en libros de las construcciones, instalaciones técnicas y maquinarias del Grupo incluye a 31 de

diciembre de 2007 y 2006 un importe de 18.502 y 18.757 miles de euros respectivamente en relacién con
aclivos adquiridos en regimen de arrendamiento financiero.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los bienes totalmente amortizados del Grupo ascendian a 34.074 y 39.308
miles de euros respectivamente

Los bienes afectos a garantias hipotecarias a 31 de diciembre 2007 y 20086 se encuentran descritos en la Nota
22,

Indo Internacional, S.A. y las sociedades dependientes espaniolas, procedieron a la actualizacion de los valores
de su inmovilizado material en base a los valores calculados por un tasador independiente en el ejercicio 1996 al

amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. En la actualidad, el impacto neto de dicha actualizacién no
es significativo,

. Activos financieros

El movimiento habido en este epigrafe durante los ejercicios 2006 y 2007 ha sido el siguiente:

| Miles de Euros
. .| Carterade
Créditos a Depobsitos y .

cliantas fianzas valores a Provisiones Total
e - larago |EI;_C_{ .
Saldo al 1 de enero de 2006 7.822 148 - (5) 7.965
Adquisiciones © dotaciones 3.256 455 3 - 3.714
Retiros o reducciones (993) - -
Traspasos (259) - - .
Saldo al 31 de diciembre de 2006 9.826 603 3 (3) 10.427
Adquisiciones o dotaciones Z2.894 2 - (2) 2.894
Retiros o reducciones - (122) - “ (122)
L 1raspasos (1.043) - . (1.043)
Saldo al 31 de diciembre de 2007 11677 | 483 3 | o 12,156

En el epigrafe "Creditos a clientes” del cuadro anterior se encuentran registradas diversas cuentas a cobrar por
créditos otorgados a clientes considerando no corrientes aquellas con vencimiento inferior a doce meses (Véase
Nota 14) y como deudas no corriente las de vencimiento superior a dicho plazo, Dichas deudas devengan un
tipo de interés medio del 6,3% y 4,14% para los gjercicios 2007 y 2006 respectivamente. A 31 de diciembre de
2007 ciertos chentes han otorgado al Grupo como garantia del cumplimiento de la obligacién de pago de estos
creditos derecho real de prenda sobre sus propias acciones.

Durante el gjercicio 2006, el Grupo firmd un acuerdo de opcion de compra sobre las acciones de una sociedad
tenedora de valores cuyas principales inversiones se centran en determinadas sociedades dedicadas, de
acuerdo a sus objetos sociales, al comercio al por menor de aparatos e instrumentos 6pticos de todas clases v
otros similares. Los principales aspectos de la operacidn se describen a continuacion:

a) El precio de la opcién de compra asciende a 3 miles de euros, que en caso de ejercicio de la
opcidn tendra la consideracion de pago a cuenta del precio de compraventa.

b) El precio de la compraventa al que da derecho, en su caso, el ejercicio de la opcidbn se ha
establecido en funcién del valor tedrico contable de los fondos propios de la sociedad.

c) Laopcion de compra es ejercitable desde 1 de enero de 2007 hasta 31 de diciembre de 2009.
d) Grupo Indo no participara en ningun organo de gestion o decisién ni tendra ninguna influencia en
la gestion de las sociedades hasta que, en su caso, ejercitara la opcibn de compra.

A fecha de formulacién de 1as presentes cuentas anuales no se han ejecutado dicha opcion de compra.
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Durante el ejercicio 2006, el Grupo compré el 40% de la sociedad Vogartline Esparia, S.A., en el propio acuerdo
de compraventa, se establecieron las siguientes opciones de compra:

a) Opcion de compra por parte de De Rigo del 40% de Vogartline Espafia, S.A. que ostenta
actualmente Indo Internacional, S.A., gjercitable durante el primer semestre de 2009 condicionada
al no cumplimiento del plan de negocio establecido,

b} Opcidn de compra por parte de Indo Internacional sobre un 10% de las acciones de Vogartiine
Espafa, S.A. que ostenta De Rigo, ejercitable durante el primer semestre de 2009, condicionada al
cumplimiento del plan de negocio establecido.

Durante el ejercicio 2004, el Grupo compro la sociedad Optical Equipment Group LLC, firmando un acuerdo de
compraventa que incluia una opcién de compra sobre el 24% del capital de la sociedad, ejercitable el 1 de
septiembre de 2009,

Dentro del titulo “Depésitos y fianzas” del cuadro anterior se recoge principalmente las fianzas por los
arrendamientos de diversos locales y delegaciones.

11. Participaciones en empresas del Grupo por puesta en aguivaiencia
El movimiento habido en este epigrafe durante los gjercicios 2006 y 2007 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Participaciones en
empresas del grupo
por puesta en

equivalencia
Saldo a 1 de enero de 2006 l -
Retiros o deducciones | (32)
Adiciones | ] 310
|Saldo al 31 de diciembre de 2006 278
|Retiros o deducciones 132

Saldo al 31 de diclembre de 2007 146

Con fecha 27 de junio de 20086, |a Sociedad Dominante adquiné el 40% de la sociedad Vogartline Espaha, S.A..
A 31 de diciembre de 2007 y 2006, las participaciones en empresas del Grupo consolidadas por puesta en
equivalencia corresponden integramente a Vogartline Espana, S.A.

12. Otros activos no corrientas

En este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto se incluyen creditos a clientes destinados a la
compra de bienes de equipo, para incentivar la compra de lentes y/o gafas. La duracion de dichos contratos es
de 2 a 3 afios y devengan un tipo de interés de mercado,
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El movimiento habido en este epigrafe durante los ejercicios 2006 y 2007 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Cuentas a

cobrar por Cuentas a cobrar Royalties

ventas de por otras ventas a| anticipados a Total

macuinaria a largo plazo largo plazo

largo plazo ]
Saldo al 1 de enero de 2006 . 1.180 - 1.180
Adiciones 895 200 - 1.095
Traspasos 17 671 - 688
Saldo al 31 de diciembre de 2006 - 878 I 1.587
Adiciones 191 862 1.739
Traspasos (868) - (1.566)
Saldo al 31 de diclembre de 2007 . 201 862 1760

Con fecha 23 de mayo de 2007, el Grupo a través de la sociedad Indo Internacional, S.A., ha suscrito un
contrato con Domus Viator, S.L., para la comercializacion de una nueva linea de gafas bajo la marca Custo
Barcelona. Este acuerdo incluye el pago anticipado de unos royalties por importe de 1.204 miles de euros cuyo
devengo se iniciara a partir de septiembre de 2008, momento en el gue se iniciard la comercializacion. E
balance de situacion adjunto recoge dichos pagos anticipados bajo los epigrafas “Otros activos no corrientes” y
"Otros activos corrientes” por importes de 862 y 342 miles de euros respectivamente.

13. Existencias

La composicion de las existencias de Indo Internacional, S.A. y sus sociedades dependientes a 31 de diciembre
de 2007 y 31 de diciembre de 2006, es la siguiente;

Miles de Euros

2007 2006
Mercaderias 16.520 15.717
Materias primas y otros aprovisionamientos 7.063 7.189
Producto en curso 3.725 2.749
Producto acabado 0.749 10.453
|Pravisiones o (5.390) (5.139)
Total 31.667 30.969

14. Otros activos corrientes
Deudores comerciales y otros -

La composicién del epigrafe “Deudores comerciales y otros” del balance de situacion consolidado adjunto es la

siguiente:
” Miles de Euros
2007 1 2006
Deydores Comerciales 42,385 46.327
Provisién de insolvencias (4.677) (6.696)
Otros deudores o 1.920 - 9.342
Total 39.628 48.973

A 31 de diciembre de 2006, dentro del titulo "Otros deudores” del cuadro anternor se incluia principaimente, la
cuenta a cobrar por la venta del edificio de L'Hospitalet de Llobregat (Barcelona) por importe de 7,6 millones de
euros, habiéndose cobrado totalmente durante el 2007,
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Inversiones financieras corrientes -

En este epigrafe se incluyen principalmente deudas a corto plazo por creditos a clientes, cuya duracion se
estima inferior a 12 meses, con un tipo de interés medio del 6,3% (vease Nota 10).

Efeclivo y olros activos liquidos -
El saldo de tesoreria registrado en el balance de situacion adjunto recoge saldos bancarios.
Otros activos corrientes -

El saldo registrado en el balance adjunto en el epigrafe de “Otros activos cormentes” corresponde a pagos
anticipados por royalties sobre ventas cuyo devengo es inferior a 12 meses,

15. Activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo de los gjercicios 2006 y 2007 es el siguiente:

Miles de Euros
Activos mantenidos
para la venta

Saldo al 1 de enero de 2006

Retiros o reducciones
Traspasos

Saldo al 31 de diclembre de 2008 663
Retiros o reducciones (342)
| Traspasos 10

Saldo al 31 de diclembre de 2007 336

En el gjercicio 2006 se produjo la venta del inmueble en el que se encontraba el taller de Sevilla, que generd una
plusvalia de 2.225 miles de euros, que el Grupo contabilizdé en el epigrafe “Ingresos netos por venta de
inmovilizado™ de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada adjunta.

Asimismo, en 2006 se clasifico parte de los inmuebles correspondientes a la filial de Marruecos como
mantenidos para la venta, al tener el Grupo expectativas de engjenar parte de dicha finca durante el 2007. El
Grupo clasificd dicho importe del inmovilizado material en base a una tasacién solicitada para tales efectos,

En el ejercicio 2007, se clasifico como mantenido para la venta las instalaciones técnicas, maquinaria, mobiliario
y utillaje de la fabrica de Marruecos, por importe de 107 miles de euros, que iba a ser vendida conjuntamente
con los inmuebles, tras negociaciones con el comprador.

Durante el ejercicio 2007, se ha materializado la venta de los inmuebles y activos de |a filial de Marruecos, por
un precio de venta de 257 miles de euros, con un beneficio neto de 18 miles de euros. Dado que la valoracién
del inmueble a 31 de diciembre de 2006 se hizo sobre una estimacion y la ejecucién final de ta venta ha sido por
un coste de 235 miles de euros, se ha procedido a traspasar la diferencia al epigrafe de inmovilizado material.

Por lo que respecta al inmueble de Aravaca, clasificado ¢como mantenido para la venta desde 2005, el Grupo
mantiene dicha clasificacion al estimarse que la venta del mismo se hara efectiva durante el 2008.




16. Fondos propios

Capital social

El capital social de la Sociedad Dominante esta formado por 11.130.000 acciones de valor nominal un euro cada
una totalmente suscritas y desembolsadas y admitidas en su totalidad a cotizacion en Mercado Continuo.

Las sociedades accionistas de Indo Internacional, S.A. con participacion igual o superior al 10% del capital
suscrito, son las siguientes:

% de participacion

Sociedad 31 de diciembre de | 31 de diciembre de
2007 2006
Coherma Gestion, S.L. - 13,931%
Coherma Mercado, S.L. 15,380% -
Cobain Mercado, S.L. 15,150% 13,810%
Venavanza, S.L. 10,171% 10,171%

Acciones propias

A 1 de enero de 2006, el nimero de acciones en autocartera poseldo por sociedades del Grupo Indo
Internacional, S.A. ascendia a 169.019 acciones a un coste medio de 4,78 euros por accion. Dichas accilones
fueron enajenadas durante el ejercicio 2006, generando una plusvalia de 327 miles de euros que fue registrada
dentro del patrimonio neto. En consecuencia, el 31 de diciembre de 2007, ninguna sociedad del Grupo mantenia
acciones propias de la sociedad indo Internacional, 5.A.

Prima de emision

El texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima
de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saldo.

Reserva legal

La reserva legal, podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
ésta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Incluidas en el epigrafe “Otras Reservas de la Sociedad Dominante”, a 31 de diciembre de 2007 y 2006 se
encuentran registrados 2.230 miles de euros correspondientes a la reserva legal de la Sociedad Dominante.,
Asimismo, de las "Reservas de sociedades consolidadas por integracion global® corresponden, a 31 de
diciembre de 2007 y 2006, respectivamente, 608 y 1.337 miles de euros a reservas legales de las Sociedades
Dependientes. Dichas reservas son indisponibles.

Rezerva de revalorizaciéon

La “Reserva de revalorizacibn Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio” puede destinarse, sin devengo de
impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como |os
del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital social. A partir del 1 de
enero del afio 2007 ha podido destinarse a reservas de libre disposicion dado que la plusvalia monetaria habia
sido realizada. Se entiende realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion contablemente
practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados han sido transmitidos o dados de baja en los
libros de contabilidad.
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Al 31 de diciembre de 20086, las reservas de revalorizacion de la Sociedad Dominante ascendian a 1.244 miles
de euros, y se hallaba registrada en el epigrafe de “Reservas de Revalorizacion”. A 31 de diciembre de 2007, la
Sociedad Dominante ha reclasificado la “Reserva de revalorizacion” a “Otras reservas de la Sociedad
Dominante”. Asimismo, a 31 de diciembre de 2006 las sociedades dependientes tienen registradas en sus
cuentas anuales individuales, reservas de revalorizacion por importe de 1.822 miles de euros. A su vez, a 31 de
diciembre de 2007 Ias sociedades dependientes han reclasificado los importes a "Otras reservas”.

Reservas de consolidacion por sociedades

El detalle de las reservas de consolidacion por sociedades, en miles de euros, es el siguiente:

Miles de Euros
2007 2006

$.A. de Manufacturas Opticas, Sociedad
Unipersonal (*) (1.083)

Ind6ptica, S.AU. (*) (25.639)
indelor, S.A.U. (%) 2.116
Servicios de Optica, S.A.U. (*) (252)
Industrias de Optica, S.A.U. (11.748) 17.041
Inversionista Comercial, S.A.U. (*) - (870)
Inviva Eyawear, S.A. 514 337

sedosa Portugal, S5.A.
Indo Maroc, S.A.

Suzhou Indo Optical Spectacles Co. Lid.

indo France, S5.A.

Indo Chile de Optica Lida.

Indo Lens US, ING.

Indelor Lens (Thailand) Co. Ltd.
Indo ltalia &.R.L.

Werner Schulz GmbH & Co KG

Optical Equipment Group LLC
Vogartiine Espana, 3.A.

(149)
(572)
(2.615)
(516)
(1.871)
(1.991)
(1.350)
(1.544)
(1.693)
(142)
(32)

(616)

(172)
(2.907)

(370)
(1.620)
(1.201)
(1.247)
(1.040)
(1.248)

(112)

el

Ajustas y eliminaciones de consolidacion 41.4272 37.768

18.876

(*) Sociedades absorbidas por Industrias de Optica, S.A.U. en el proceso
de reestructuracion societario descrito en la Nota 1.

Los ajustes y eliminaciones de consolidacion corresponden basicamente a las provisiones existentes en la
Sociedad Dominante por las inversiones en las sociedades del Grupo Indo.

Diferencias de convarsion

La composicion del epigrafe “Diferencias de conversion” del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre
de 2007 y 2006 es |a siguiente:

07| 2006

Indo Maroc, S.A.
Suzhou Indo Optica Spectacles Co. Lid.

Indo Chile de Optica Ltda.
Indo Lens US, INC.
Indelor Lens (Thailand) Co. Ltd.

Optical Equipment Group LLC




Dividendo a cuenta entregado

Los dividendos a cuenta aprobados por el Consejo de Administracion durante el ejercicio 2006 figuran
minorando el patrimonio neto del Grupo.

El Grupo disponia de liquidez suficiente para el pago del dividendo, en el momento de aprobacion de los
MiSMOSs.

Intereses minoritarios

El saldo incluido en este capitulo del patrimonio total recoge el valor de la participacion de los accionistas
minoritarios en las sociedades consolidadas por integracidén global. Asimismo, el saldo que se muestra en la
cuenta de perdidas y ganancias consolidada adjunta en el capitulo "Resultados socios externos” representa la
participacion de dichos accionistas minortarios en los resultados del ejercicio.

De acuerdo al cambio de criterio descrito en la Nota 2.3. el Grupo ha reexpresado los saldos incluidos en este
epigrafe minorando los correspondientes a Indelor Lens (Thailand) Co.Ltd. debido a su traspaso a “Otros
pasivos no cornentes’,

El movimiento habido en este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos es el siguiente;

Miles de Euros

Suzhou Indo Optical| Optical Equipment
Spectacles Co. Ltd. Group LLC Total

Saldo reexpresado al 1 de enero

de 2006 177 131 308
Resultado del ejercicio 62 (28) 34
Diferencias de convergion 22 4 (26)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 217 9% 316
Resultado del ejercicio 110 | (50) 60
Diferencias de conversion (30) (15) (45)
Saldo al 31 de diclembre de 2007 297 M 331

17. Deudas con entidades de crédito v otros pasivos financleros

Al 31 de diciembre de 2006 y 2007 las sociedades del Grupo tienen concedidos los créditos y préstamos que a
continuacion se indican, con los limites e importes dispuestos que asimismo se detallan:

Miles de Euros
Coiriente No Corriente
Limite Menor1 | Entrety | Entre2y | Mayorde | Totalno | Total
ano 2 ahos Jafios | 3Jafios | corriente

Préstamos - 11.484 7.387 4.793 5.990 18.170 | 29.654
Pélizas de crédito 8.250 7.458 - - - - 7.458
Efectos descontados 16.471 7.953 - - - - 7.953
Financiacion de importaciones 7.700 4.000 - - - - 4.000
Deudas por arrendamiento financiero - 875 ~ 1.186 1.081 2.212 | 4479 | 5.354 |
Total al 31 de diciembre 2006 31.770 8.573 5874 8.202 22.649 | 54.419
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Fréstamos
P4lizas de crédito

Efecios descontados

Financiacibn de importaciones
Daudas por arrendamiento financiero

Total al 31 de diciembre 2007

24,763
14.045

8.621 |
6.228
4,269

L Miles de Euros
Corrlente No corrients -
Limite | Menor1 | Entre1y | Entre 2y | Mayorde | Totalno | Total
ano 2anos | 3afos 3 afios | corriente

- 7.632 8.209 5.010 3.912 17.131
15.670 14.045 - - - -
10.050 8.621 ~ - - -
8.300 6.228 - - - -

1.123 844 504 | 1707 | 3.146

| 37.649 9.053 5.619 20.277

El tipo de interés medio devengado en 2007 y 2006, de las deudas por deudas con entidades de crédito y otros

pasivos financieros es del 5,6% y 3,95% respectivamente.

Bajo el titulo “Préstamos™ del detalle anterior se incluyen al 31 de diciembre de 2007 y 2006, prestamos en
garantia hipotecaria por importe de 565 y 2.823 miles de euros respectivamente (Vease Nota 22),

18

. Instrumentos financieros derivados

El Grupo Indo realiza una politica de gestién de riesgos que queda descrita en la Nota 31. Como parte de dicha
politica, el Grupo tiene contratados una serie de instrumentos financieros de cobertura de tipo de mnteres y de
tipo de cambio que se indican a continuacidn para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2007 y 2006:

Cobertura de tipo de interes

Al 31 de diciembre de 2006:

s0ciedad

Miles de Euros

A Resultados |
- : acumulados Péerdidas v Valor
Confraparta | Vencimiento Nominal (Fondos ganancias razonabla

Instrumento financiero

Indo Intemacional, S.A.
indo Internacional, S.A.

Indo Internacional, S.A.
Indo Italia, 5.R.L.

Cobertura tipo interés
Cobertura tipo interas
Cobertura tipo interés

Al 31 de diciembre de 2007:

Sociedad

Instrumenta financiero

Indo Intermacional, S.A.
tndﬂ Intemacicnal, S.A.

Indo Halia, S.R.L. Cobertura tipo intereés Deuda 31/01/08 630 42 1]
dotal ) 29650 (163) 134 _

Deuda 09/04/07 360 (16) 16 -
Deuda 28/10/08 7.000 (44) 51 7
Deuda 14/11/08 18.000 (530) 402 I (128)
Cobertura tipo interés Deuda 31/01/08 620 - 1 (42) (42)
Total 26.010 (590) 427 163
Miles de Euros
Resultados
. . acumulados Perdidas y Valor
Contraparte | Vencimiento Nominal (Fondos qanancias azonable
propios) |

Cobertura tipo interés
Cobertura tipo interes

3 propios)

Deuda
Deuda

28/10/08
14/11/08

7.000
18.000

7|
(128)

21
174

28
46

(43)

31

El valor razonable ha sido calculado en base a una actualizacién de cash-flow futuros estimados en base a una
curva de tipos de interes y de tipo de cambio.
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Los tipos a los que estan referenciadas las coberturas anteriores son los siguientes:

o Cobertura vencimiento 28 de Octubre de 2008: referenciada al Euribor 12 meses mas un 0% i.a. con un
CAP 3.5% y European Knock-Out del 5% bonificado al 0,10%
 Cobertura vencimiento 14 de Noviembre de 2008: referenciada al maximo entre la evolucion del euro a

12 meses y el dolar americano a 12 meses menos un 0.15% con un CAP del 4% y European Knock-
Out del 6.5%.

Cobertura de lipo de cambio

El grupo tiene contratadas coberturas de tipo de cambio por un nominal de 5 millones de euros para cubrir las
importaciones en Yenes y Doélares del ejercicio 2007 y 20086,

A 31 de diciembre de 2006 las coberturas de tipo de cambio contratadas eran;

Socledad

Industrias de Optica, S.A.U.

Resultados
U Instrumento financiero Contraparte Vencimiento Nominal acumulados F’érdlda.s Y valor
(Fondos ganancias razonable
— e propios) | ¢ 0 ]
Industrias de E5ptica, =AU Cobertura de Yenes Importacionas 27/112/07 4.000 (110) (646) (756)
Cobertura de USD Importaciones 28/03/07 4.000 - (106) |  (106)
Total 8.000 (110) (792) (8662)

A 31 de diciembre de 2007 las coberturas de tipo de cambio contratadas eran:

Miles de Euros

Resultados
. . o , acumulados Pérdidas y Valor
aociedad [nstrumento financiero Contraparte Vencimiento Nominal (Fondos qanancias razonable
3 _ | 1 - propios)
ndustrias de QOptica, S.A.U. Cobertura de Yenes Importaciones 27/12/07 299 (756) 756 -
ndustrias de Optica, S.A.U. Cobertura de USD mportaciones 28/03/07 347 (106) 106 -
ndustrias de Optica, S.A.U. Cobertura de Yenes mportaciones 18/01/08 346 - (12) (12)
Industrias de Optica, 5.A.U. Cobertura de Yenes mportaciones 20/02/08 182 - (6) (6)
Industrias de Optica, S.A.U. Cobertura de Yenes mportaciones 19/03/08 327 - (4) (4)
Industrias de Optica, S.A.U. Cobertira de Yenes mportaciones 21/04/08 164 - (6) (6)
Industrias de Optica, S.A.U. Cobertura de Yenes Importaciones 20/05/08 283 - (5) (9)
Industrias de Optica, 5.A.U. Cobertura de Yenes Importaciones 20/06/08 258 - (4) (4)
Industrias de Optica, S.A.U. Cobertura de Yenes Importaciones 22/07/08 264 - (3) (3)
Industrias de Optica, S.A.U. Cobertura de Yenes Importaciones 22/08/08 283 - (2) (2}
Industrias de Optica, S.A.U. Coberiura de Yenas Importaciones 19/09/08 264 - (2) (2)
Industrias de Optica, S.A.U. Cobertura de Yenes Importaciones 20/10/08 264 . (1) (1)
Industrias de Optica, S.A.U. Cobertura de Yenes Importaciones 20/11/08 264 . (0) (0)
Industrias de Optica, 8.A.U. Cobertura de Yenes Imporaciones 22/12/08 264 - (9) (9)
Total 3.809 (862) 608 |  (34)
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19. Provisiones no corrientes

El movimiento para los ejercicios 2006 y 2007 del epigrafe de "Provisiones” y su correspondiente detalle, es &l

siguiente:
Miles de
Euros

Saldo al 1 de enero 2006 1.931
Dotacion 526
Traspasos al pasivo comiente (700)

| Cancelacion 360
Saldo al 31 de diciembre de 2006 1.397
Dotacion 830
Traspasos al pasivo corriente (539)
Cancelacion 492
Saldo al 31 de diciembre de 2007 1.196 |

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, se incluye dentro del epigrafe “Provisiones” del pasivo no corriente aquellos
importes que el Grupo estima necesarios para hacer frente a contingencias y posibles responsabilidades
derivadas de la actividad.

20. Acreedores comerciales y otros pasivos
El desglose de este epigrafe por naturaleza y vencimentos de los balances consoldados adjuntos es el

siguiente:
2007 2006
No No
Corriente comiante Corriente camients
Acreedores comerciales 26.898 - 28.616 -
Ingresos diferidos - 80 - 153
Provisiones Z2.400 - 2.676 -
Otros pasivos 6.177 11.061 4.822 11.645
Total 35.475 11.141 36.114 11.798 |

El Grupo inicid un plan de reestructuracion de talleres durante el gercicio 2005 con el objetivo de centralizar
varios talleres en una Unica ubicacion, reduciendo asi la necesidad de recursos necesarios para el desarrollo de
la actividad y que posteriormente amphd durante los ejercicios 2006 y 2007. Este hecho ha supuesto que el
(Grupo haya contabilizado gastos por reestructuraciéon por importes de 4,4 y 4,5 millones de euros en los
ejercicios 2007 y 2006, respectivamente. Del importe contabilizado en 2007 esta pendiente de pago a 31 de
diciembre de 2007 0,8 millones de euros gque se incluyen en los epigrafes “Provisiones no corrientes” y
“Provisiones corrientes”™ por importes de 803 y 24 miles de euros, respectivamente,

21, Situacion fiscal
21.1 Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

Como consecuencia de la fusion explicada en la Nota 1 de la memoria, el grupo acogido al Régimen Fiscal de

Tributacién Consolidada con el niumero de Grupo 5/89, ha quedado reducido a las sociedades Indo Internacional
S.A. e Industrias de Optica, S.A.U.
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Durante el ejercicio 2007, las sociedades del consolidado fiscal han sido inspeccionadas parcialmente en lo
relativo a |a deduccion por actividades exportadoras de los ejercicios 2002 a 2005 inclusive y de reinversion de

beneficios extraordinarios del ejercicio 1999. El proceso de inspeccion finalizd el pasado 18 de febrero de 2008 y
ha supuesto la cancelacion de 89 miles de euros de deducciones por actividades exportadoras acreditadas no

compensadas; sin que ello haya supuesto sancidn o pago alguno para el Grupo. Respecto a la reinversién por
beneficios extraordinanos no ha sido necesario ajuste alguno.

Al 31 de diciembre de 2007, la Sociedad Dominante, tiene pendientes de inspeccion los ejercicios 2002 a 2007
para todos los impuestos que le son aplicables. No se espera que se devenguen pasivos adicionales de
consideracion para la Sociedad Dominante ¢como consecuencia de una eventual inspeccion.

El resto de sociedades del Grupo tienen pendientes de inspeccion todos los impuestos que les son aplicables
por los ejercicios abiertos segun la normativa fiscal de cada uno de los paises. No se espera que se devenguen
pasivos adicionales de consideracion para ninguna de las sociedades como consecuencia de una eventual
inspeccion.

21.2 Saldos mantenidos con las Administraciones Publicas

El detalle de los saldos deudores con Administraciones Publicas de los balances de situacion consolidados
adjuntos es, en miles de euros, el siguiente:

Miles de Euros

oo | w6 | woor | 2005

Macienda Publica, deudora por conceptos fiscales 430 398 - -
Hacienda Publica, deudora por IVA 1.449 1.032 - -
Activos por impuestos diferidos i i 7.169 | 8.610

Total saldos deudores 1879 | 1430 7.169 | 8.610

El detalle de los saldos acreedores con Administraciones Publicas de los balances de situacion consolidados
adjuntos es, en miles de euros, el siguiente:

Miles de Euros
2007 2006 2007 2006

Hacienda F’I:Iblil:a, acreedora por GGHCE[J'(GE fiscales 1.927 1.741 - -
Hacienda Poblica, acreedora por IVA 311 923 - -
Pasivos por impuestos diferidos - - 108 222

Totalsaldosacreedores | 2238} 2664|  108| 222
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21.3 Conciliacion de los resultados contable y fiscal

La conciliacion entre el beneficio contable antes de impuestos, la base contable del impuesto, v el gasto por
Impuesto sobre Beneficios es la siguiente:

Miles de Euros
2007 2006(")
Beneficio/Pérdida antes de impuestos (9.676) 446
Ajustes de consalidacion 2.200

Diferencias temporales . (2.760)
Diferencias permanentes

Base contable del impuesto

Impuesto corriente calculado con la tasa impositiva de
cada pais
(%) Cifras reexpresadas

La conciliacion anterior incluye la base imponible de todas las sociedades del Grupo que conforman el perimetro
de consolidacidn.

El detalle del epigrafe “Impuesto sobre beneficios” es el siguiente:

Miles de Euros

Impuesto cornente

Deducciones compensadas

Correccionas ahos anterioras

Efecto cambio de la tasa impositiva

Activacién de créditos fiscales y deducciones
Variacidn por impuestos anticipados y diferidos

Ingreso / (Gasto) por Impuesto sobre Beneficios 1.397) | = 294

21.4 Impuestos diferidos no corrientes

lL.a composicidon de los activos y pasivos por impuestos diferidos por sociedades, al 31 de diciembre de 2006 es
la siguiente:

Miles de Euros

' _ Pasivos por
Activos por impuestos | . b0 ne

diferidos diferidos

Impuesto Cradito Impuesto
=0ciedad anticipado fiscal diferido

Indo Internacional, $.A. (incluye ajustes consolidacion)
S.A. de Manufacturas Opticas, Sociedad Unipersonal
Indoptica, S.A.LL

indelor, S.A.U.

Servicios de Optica, S.A.U.
Industrias de Optica, S.A.U.
Inversionista Comercial, S.A.U.
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Asimismo, la composicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos por sociedades, al 31 de diciembre de
2007 es la siguiente:

Miles de Euros

Pasivos por
impueastos
diferidos

Activos por impuestos
diferidos

Impuesto Credito impuesto
Saciedad anticipado fiscal diferido

Indo Internacional, S A. (incluye ajustes consolidacion) 565 6.397
Inviva Eyewear, S.A. - 14
Industrias de Qptica, S.A.U. 193

Impuestos anticipados/diferidos:

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y |12 carga fiscal ya pagada
0 que habra de pagarse por esos ejercicios, registrada en los capitulos “Impuestos anticipados” y “Impuestos
diferidos” incluidas en los epigrafes "Activos por impuestos diferidos” y "Pasivos por impuestos diferidos” del
balance de situacion consolidago adjunto, que se ha originado principalmente como consecuencia de las
siguientes diferencias:

El origen de los importes que dan lugar a los impuestos anticipados, son provisiones no deducibles y rentas a
trabajadores no liquidadas.

Los impuestos diferidos corresponden principalmente al impacto fiscal de la actualizacion de preéstamos
recibidos sin remunerar existentes en la Sociedad Dominante.

Créditos fiscales;

La Sociedad Dominante contabilizd en ejercicios anteriores créditos fiscales derivados de las bases imponibles
negativas generadas en 1999, 2002 y 2006, susceptibles de ser compensadas con los beneficios que puedan
obtenerse en los ejercicios siguientes dentro de los plazos legalmente establecidos,

El Grupo ha preparado un plan de negocios para cada una de las sociedades para evaluar la recuperabilidad de
todas las activaciones realizadas.

Los correspondientes importes y plazos maximos de compensacion de los creditos fiscales pendientes de
compensar del Grupo para los ejercicios 2006 y 2007, por sociedades, son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2006:

Miles de Euros
2007 2008 2009 +2010 ~ llimitado Total Activados
Grupo Nacional S - - - 7.489 - 7.489 6.397
Indo Maroc, 5.A. - - - 87 - 87 -
Indo Chile de QOptica Lida. - - - - 264 264 -
Indo Italia, S.R.L. 93 70 21 324 - 508 -
sSedosa Portugal, S.A. 84 14 - - - 98 -
Indo France, S5.A. - - - - 399 399 -
Indo Lens US, INC. - - - H48 - D48 -
Optical Equipment Group LLC - - - 82 - 82 -
Wemer Schulz GmbH & Co KG - - - 605 368 973 -
Total 177 84 21 9.135 1.031 10.448 6.397
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Al 31 de diciembre de 2007:

Grupo Nacional

Inviva Eyewear, 5.A.
Indo Maroc, S5.A.

Indo Chile de Optica Ltda.
Indo ltalia, S.R.L.

Indo France, S.A.

Indo Lens US, INC.

Optical Equipment Group LLC

Total

_.“Miles de Euros

2008 | 2009 [ 2010 +2011 llimitado
i . - | 10870 i
22

i i i 229 i
i i i A 314

70 21 182 285 i
i : i i 505
i i i 501 i
i i i 82 -
70 21| 182 12.079 819

Total

10.870
22

229
314
558
505
591
82

13.171

Activados

6.397
14

6.411

Los créditos fiscales correspondientes a Werner Schulz GmbH & Co KG han sido eliminados a 2007 al estimar el
Grupo la no recuperabilidad de las mismas.
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Deducciones:

La naturaleza, importe y plazo maximo de compensacion de los incentivos fiscales pendientes de compensar por
el Grupo, en miles de euros, para los gjercicios 2006 y 2007 son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2006:

Miles de Euros

Frocedentes de

gjercicios Generadas en el Compensadas en

anteriores ejercicio el ejercicio Total
Deduccion por actividad exportadora
Indéptica, S.A.L. 275 41 - 316
Servicios de Optica, S.A.U. 6 9 - 15
nversionista Comercial, 5.A.1. 38 0 - 38
ndustrias de Optica, S.A.U. 571 135 - 706
ndo Internacional, 5.A.L). 4.060 471 - 4.531
hviva Eyewear, S A 2 6 8 -
Deduccion por HD+it
ndoptica, 5.A.U. 381 25 = 406
ndelor, 5 A L. 130 - - 130
ndustrias de Optica, S.A.U. 5927 1.023 - 6.950
Deduccién por formacion
S.A. de Manufacturas Opticas, Sociedad 5 5 i 8
Unipersonal
Indéptica, S.A.U. 5 1 - 6
Indelor, S.A.U. 6 - - 6
Servicios de Optica, S.A.U. 2 - - 2
ndustrias de Optica, 3.A.U. 37 4 - 41
ndo Internacional, S.A. 14 - - 14
nviva Eyewear, S.A. 3 3 -
Daducion por contribucion a planes
de pensionas
S.A. de Manufacturas Opticas, Sociedad 1
Unipersonal i
nddptica, S.A.U. 2 1 - 3
ndustrias de Optica, S.A.U. 15 4 - 19
ndo Internacional, 5.A. 6 2 - 8
Deduccion por doble imposicion
Indo Internacional, S.A. - 5 - D
Peduccldn por reinversiéon
Indo Interhacional, S5.A. - 445 - 445
Total deducciones 11.482 2.181 11 13.652
Total deducciones activadas - - - -




Al 31 de diciembre de 2007

Procedentes de
ejercicios
anteriores

Deduccion por actividad exportadora

Industrias de Optica, S.A.U. 1.075
Indo Internacional, S.A.U. 4.531
Inviva Eyewear, S.A. -
Deduccién por HD+Iit

Industrias de Optica, S.A.U. 7.486
Deduccion por formacion

Industrias de Optica, S.A.U. 63
Indo Internacional, S.A. 14
Deducion por contribucion a planes

de pensiones

Industrias de Optica, S.A.U. 25
Indo Internacional, 5.A. B
Deduccion por doble imposicion

Indo Internacional, S.A. h
Deduccion por reinversion

Indo Internacional, S.A. 445
Total deducciones 13.652
Total deducciones activadas -

Miles de Euros

Generadas en el
gjarcicio

1.075

—

Cancelada o
perdida en el
ajarcicio

192
212

177

885

955
4.019

8.364

65
15

445
13.923




22. Activos ivos contingentes

Garantias comprometidas con terceros

Las sociedades del grupo tienen prastadas las siguientes garantias ante entidades financieras ya sea por cuenta
propia o por cuenta de empresas del Grupo:

I Miles de Euros
Avalista Avalado Importe

Indo Intermnacional, S.A. For cuenta propia 60
Indo Intemacional, S.A. Indo France, S.A. 353
Indo Intemacional, S.A. Industrias de Optica, S.A.U. h.315
ndustrias de Optica, S.A.U. For cuenta propia 746
ndustrias de Optica, 3.A.U. Indo Internacional, 5.A 11.870
ndustrias de Optica, S.A.U. Inviva Eyewear, $.A. 1.600
ndustrias de Optica, S.A.U. Suzhou Indo Optica Spectacies Co. Ltd. | 465
20.411

La Sociedad Dominante estima que no se originaran pasivos no previstos al 31 de diciembre de 2007 por 105
avales prestados dado que todos ellos se refieren a avales sobre pasivos bancarios ya registrados.

Con fecha 31 de mayo de 2006, se produjo una liberacidn de garantias y cancelaciéon de hipoteca, liberando las

cargas de las fincas de Sevilla, continuando el gravamen hipotecario sobre |las restantes fincas que garantizan el
préstamo, es decir:

— Finca n® 13.317 del registro de la propiedad de Tortosa n°® 2, cuyo valor neto contable a 31 de diciembre
de 2007 y 2006 asciende a160 y 184 miles de euros, respectivamente.

—  Finca n® 1.425 del registro de la propiedad de Vilafranca del Penedés, cuyo valor neto contable a 31 de
diciembre de 2007 y 2006 asciende a 522 y 549 miles de euros, respectivamente.

—  Finca n° 648 del registro de la propiedad de Figueras, cuyo valor neto contable a 31 de diciembre de
2007 y 2006 asciende a 420 y 440 miles de euros, respectivamente.

— Fincas n” 33.839 y 33.841del registro de la propiedad de Alcobendas n®1, cuyo valor neto ¢ontable a 31
de diciembre de 2007 y 2006 asciende a 860 y 911 miles de euros, respectivamente.

— Fincas n® 9.271 vy 9.273 del registro de la propiedad de Madrid n°26, cuyo valor neto contable a 31 de
diciembre de 2007 y 2006 asciende a 335 miles deé euros.

El préstamo hipotecario con el Institut Catala de Finances a 31 de diciembre de 2007 y 2006 ascendia a 565 y
2.823 miles de euros, respectivamente. Con fecha 20 de enero de 2008 se ha producido su cancelacion.
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23. Arrendamientos

El Grupo como arrendatario

Los pagos en concepto de alquiler a lo largo del ejercicio 2007 y 2006 han sido los siguientes:

Miles ;:Ip Euros

2007 [ 2006 |

Fagos o costes por alquileres operativos
reconocidos en el resultado del ejercicio

1.478 1.341

Los pagos en concepto de alquiler incurnidos en los gjercicios 2007 y 2006, cuyos contratos no son cancelables

por parte del Grupo, tienen los siguientes vencimientos:

En un ano
De dos a cinco anos
Posterior a cinco anos

2007

Miles de Euros
2006
652 564
365 339
461 438
1.478 .. 1.341

Los elementos a los que corresponden los compromisos por alquiler adquiridos asi como la duracidn media de

dichos contratos de alquiler son los siguientes;

Duracién media del
contrato
Elementos en alquiler;
Edificios Prorrogable tacita y
anualmente
Prorrogable tacita y
Locales ahualmente
Maquinaria 4 anos
Equipos de oficina 4 ahos
Automovilaes 4 anos O 100,000 Km

Asimismo, en relacion a la venta de la opcion de compra del edificio que constituye la sede social del grupo,
descrita en |la Nota 34, el Grupo ha suscrito un nuevo contrato de arrendamiento operativo con el comprador por
un periodo de 12 afos cuyas condiciones son de mercado (véase Nota 32).
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24, Gast a axpl ion

241 Aprovisionamientos

La composicién de la partida "Aprovisionamientos” es la siguiente:

Compras
Variacion neta de existencias

24.2 (Gastos de personal

~ Miles de Euros
2007 2006
46,568 | 48.244
677 1.099
45.801 49,143

El epigrafe “Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, presenta la siguiente

COMPOoSsICIOon:

Miles de Euros

2007 2006

Sueldos y Salarios

Premios de jubilacion
Otros gastos sociales

Total

Seguridad Social a cargo de |a Empresa 10.496 10.026

39.920 39.790

(260) .
1.831 2175

21,987 91.991

Durante el gjercicio 2007, como resultado del cese de uno de los directivos que tenia otorgado un premio de
jubilacién, la Sociedad Dominante ha recitido 260 miles de euros correspondientes a la devolucion de los

importes externalizados por este concepto.

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio por las empresas del Grupo, distnbuido por

categorias, ha sido el siguente;

Cataqoria profesional

Personal Directivo

Mandos Superiores
Mandos Intermedios

Técnicos y Administrativos
Comerciales
Operarios

N? medio de empleados _
| 2007 2006
| _Hombres Mujeres Hombres Mujeres
15 - 17 -
‘ 45 6 39 6
47 26 61 26
209 192 215 194
145 137 157 138
377 568 400 572

Total nimero medio de empleados 838 929 889 936
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24.3 Gastos de explotacion

El epigrafe "Otros gastos de explotacidon” de la cuenta de pérdidas y ganancias presenta la siguiente
COMpPOSIcIOon:

Miles de Euros

2607 __

Servicios exteriores, suministros 16.848 16.781
Transportes 6.626 5.691
Otros gastos explotacion 15.563 17.631
Tributos 747 757
Otros gastos de gestion corriente 18 29

(*) Saldos reexpresados (véase Nota 2.3).

24.4 Ingresos netos por venta de activos

El detalle de otros ingresos y gastos de explotacién en los ejercicios 2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de Eudros

Pardidas | Beneficios
| 2007 | 2006 2007 2006

En la enajenacion o baja del inmovilizado (4) - 22 2.225

Total 4| - 22| 2225

Durante el ejercicio 2006 se produjo la venta de los terrenos y construcciones de Sevilla generandose un
beneficio de 2,2 millones de euros (Vease Nota 13).

24.5 Variacion neta de provisiones

El movimiento de la partida "Variacion de provisiones y perdida de créditos incobrables” habido durante el
ejercicio 2007 y 2006 es el siguiente;

Miles de Euros |

_ 2007 2006
Saldo Inicial 6.320
Dotacién provision 836
Aplicacion de la provision -
Cancelaclon de la provision . ~(460)
Saldo final de la provisién 4.677 6.696

Por su parte el movimiento de la partida "Variaciéon de provisiones para depreciacion de existencias" habido
durante el gjercicio 2007 y 2006 es el siguiente:

Miles de Euros

Saldo inicial 5.139 5.085
Dotacion a la provision 1.784 2.442
Aplicacion de la provision (1.382) (2.232)
Cancelacion de la provision {(151) (156)

9.390 2.139

Saldo final de la provisién
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El movimiento de la partida “Variacion de otras provisiones de trafico” habido durante el ejercicio 2007 y 2006 es

el siguiente:

Miles de Euros

Saldo inicial
Dotacién a la provision

Aplicacion de la provision
|Cancelacion de la provision

Saldo final de la provision

24 6 Ingresos y gastos financieros

2007 2006

El desglose del resultado financiero a 31 de diciembre de 2007 y 2006 desglosado por su naturaleza es el

siguiente

‘Miles de Euros

Ingresos flnancieros:

Ingresos por instrumentos financieros derivados
Diferancias positivas de cambio

Otros intereses e ingresos asimilados

Total Ingresos Financieros

2007 | 2006

1.054 -
830 568
847 6Jdo

2.731 1.203

Gastos financieros:

(GGastos financieros y gastos asimilados
(Gastos por instrumentos financieros derivados
Diferancias negativas de cambic

Variacion provisiones financieras

Total Gastos financieros

Total Resultado Financiero

(4.499) (3.803)
- (244)
(1.699) (818)
) 13
6.198 4.878
(3.467) (3.675)
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24.7 Rasultado por sociedades

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacion a los resultados consolidados del

gjercicio ha sido la siguiente:

Miles de Euros
Resultados Resultado atribuido a Resultados atribuidos
consolidados 50CI05 externos al Grupo

Sociedad

5.A. de Manufacturas Opticas, Sociedad
LUnipersonal (*)

Inddptica, S.A.U. (%)
Indelor, S.A.U. (*)

Serviclos de Optica, S.AU. (%)
ndustrias de Optica, S.A.L.

nversionista Comercial, S.A.U. (%)
nviva Eyewear, 5.A.

Sedosa Portugal, S.A.

Indo Maroc, 5.A.

Suzhou Indo Optical Spectacles Co. Ltd.
Indo France, S.A.

Indo Chile de Optica Lida.

Indo Lens US, INC.
Indelor Lens (Thailand) Co. Ltd.

Indo talia, 5.R.L.

Wemer Schulz GmbH & Co KG
Optical Equipment Group LLC

Vogartling Espafia, 5.A.
Indo Internacional, S.A. {Incluye ajustes
consolidacion)

(5.175)

(37)
380
(770)
458
(334)
(216)
(296)
180
(561)
(885)
60
(164)

3.714

Total | (11074 | 742 60

(308)

(1.121)

(553)
(110)
(736)
(233)

177

467
(400)

356
(146)
(242)
(790)

(504)
(417)
(58)
(32)

9.392

2006

(5.175)

-

(37)
380
(770)

508
(334)
(216)
(296)

180
(561)
(885)

(20)
(164)

(308)
(1.121)
(553)
(110)
(736)
(233)
177
467
(400)
292
(146)
(242)
(790)
(504)
(417)
(30)
(32)

2.382

)

(*) Sociedades absorbidas por industrias de Optica, 5.A.U. en el proceso de reestructuracion societario descrito en la Nota 1.

Los ajustes y eliminaciones de consolidacidon corresponden a las provisiones dotadas o aplicadas por la
Sociedad Dominantes en relacién a las provisiones mantenidas sobre las participaciones en sociedades del

Grupo Indo.

25, Saldos y transacciones con empresas vinculadas

Las principales transacciones efectuadas por el Grupo con empresas vinculadas durante los gjercicios 2007 y

2006 han sido:

Transacciones:
Ventas realizadas

Saldos:
Cuentas a cobrar

Miles de Euros

2007

Asimismo, a 31 de diciembre de 2007, las sociedad ha cedido en concepto de factoring sin recurso cuentas a
cobrar con vinculadas por importe de 1,1 millones de euros. A 31 de diciembre de 2006 el importe ascendia a

1,7 millones de euros.




26. Remuneraciones a directivos

La remuneracion a directivos clave de la Sociedad durante los ejercicios 2007 y 2006 han sido las siguientes:

Miles de Euros

2007 2006
=alarios 1.489 1.354
1.489 1.354

27. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Las retribuciones devengadas por los actuales miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante en los gjercicios 2007 y 2006 fueron las siguientes:

"~ Miles de Euros
- Concepto 2007 2006
Refribuciones 210 210 _
Total | 210 210

La Sociedad Dominante ha recibido cargos en 2007 y 2006 en concepto de asesoramiento por una parte de
Bonanova Hair Beauty, S.L., sociedad controlada por el Consejero Don Carlos Colomer, por importes de 119 y
108 miles de euros, respectivamente, y por otra parte de la Sociedad Coherma Mercado, 5.L., dominada por el
presidente del Consejo de Administracion, Don Jorge Cottet Sebile, cargos en 2007 y 2006 por importes de 124
y 187 miles de euros, respectivamente.

Adicionalmente, la sociedad Industrias de Optica, $.A.U., ha recibido cargos en 2007 y 2006 en concepto de
arrendamientos por una parte de Cobain Gestion, S.L., por importes de 7 y 16 miles de euros, respectivamente,

y por otra parte de la sociedad Coherma Gestion, S.L., cargos en 2007 y 2006 por importes de 6 y 24 miles de
euros, respectivamente.

Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion no recibieron ninguna remuneracion adicional, ni se
tiene concedidos créditos ni contratados planes de pensiones ni seguros de vida para los miembros del Consejo
de Administracion.

28. Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion por cuenta propia ¢
ajena de actividades similares por parte de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Andnimas, introducido por la
Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, con el fin de reforzar Ia transparencia de las sociedades
anonimas cotizadas, a continuacion se detallan los miembros del Consejo de Administracion de Indo
Internacional, S.A., con participaciones directas e indirectas asi como los cargos que ostentan en sociedades
con ¢l mismo, analogo o complementario genero de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad

Dominante:
. Sociedad -
.T.Itma.r particlpada _.P.E'.'.'.ﬂ.c'pac'd" l Actividad Cargo
. 5 Venta al por menor de Presidente, consejero
Jorge Q,F}_thtft Sabtle = A.COTTET 100% afas delegado
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29. Retribucion a los auditores

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas correspondientes a los ejercicios 2007 y 2006 de las
distintas sociedades que componen el Grupo Indo Internacional, S.A. y Sociedades Dependientes, prestados por
el auditor principal y entidades vinculadas al mismo y por otros auditores, han ascendido a los siguientes

Total

importes:
2007 2006
Auditor principal y entidades vinculadas 211 212
Otros auditores | 27 -39

251

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las distintas sociedades del
Grupo y multigrupo por el auditor principal, asi como por las entidades vinculadas al mismo ascendieron en los
ejercicios 2007 y 2006 a 7 y 122 miles de euros respectivamente. Se contrataron otros trabajos de
asesoramiento extraordinario con otros auditores externos distintos del principal por importe de 2 miles de euros
para el ejercicio 20086.

30. Informacion sobre medioambiente

El Grupo ha adoptado las medidas pertinentes en temas medioambientales con el objetivo de cumplir con la
legislacion vigente al respecto, en cada pais.

Durante el ejercicio 2006 el Grupo nacional realizé inversiones de naturaleza medioambiental por importe de 28
miles de euros, siendo el valor neto contable del total de activos dedicados a dicho fin de 153 miles de euros.

Durante el gjercicio 2007 el Grupo nacional realizé inversiones de naturaleza medioambiental por importe de 2
miles de euros, siendo el valor neto contable del total de activos dedicados a dicho fin de 130 miles de euros.

Los gastos medioambientales se consideran gastos de explotacion del ejercicio en el que se devengan y se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacion”. El importe de los
gasios medioambientales del Grupo Nacional incurridos durante 2007 y 2006 ha ascendido a 273 y 230 miles de
euros, respectivamente.

El Grupo no estima que existan nesgos relacionados con la proteccién y mejora del medioambiente, y no ha
recibido subvenciones por este concepto durante 2007 ni el 2006.

31. Exposicion al riesqo

31.1. Factores de riesgo
Los principales factores que pueden implicar algun tipo de riesgo para el Grupo son;
» Fluctuaciones de los precios de los factores por causas que escapan al control del Grupo.

e Operaciones que el Grupo lleva a cabo en mercados externos.

» Las condiciones en los mercados internacionales son ciclicas y pueden cambiar los factores fuera del
control del Grupo.

La implantacion del Grupo en diferentes paises y diversos ambitos del sector éptico provoca que se vea
afectado por diferentes marcos legales y econdmicos considerandose los mdas importantes aquellos que
perjudicarian la realizacién del Presupuesto Anual y la consecucion de los objetivos corporativos.
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El Grupo ha dispuesto una organizacién, procedimientos y sistemas que le permitan identificar, medir, evaluar y
controlar los riesgos a los que esti expuesto, y decidir qué actuaciones llevar a cabo para evitarlos. El analisis
de los riesgos esta presente en los procesos de toma de decision del Grupo, tanto en el ambito de los drganos
de gobierno centralizados como en la gestion de los negocios.

31.2 Gestion Riesgo Capital

El Grupo gestiona su capital para asegurar que las compaiias del Grupo seran capaces de continuar como
negocios rentables a la vez que maximizan el retorno de los accionistas a través del equilibrio optimo de la
deuda y fondos proplos.

La estrategia del conjunto del Grupo continda invariable como la seguida en ¢l gjercicio 2006 incidiendo en la
focalizacion de mercados y productos que aporten valor a la compaiiia.

La estructura de capital del Grupo incluye deuda, que esta a su vez constituida por los préstamos y facilidades
crediticias detalladas en las Notas 17 y 18, caja y activos liquidos y fondos propios, que incluye capital, reservas
segun o comentado en la Nota 16.

La Unidad Corporativa Finanzas, responsable de la gestién de riesgos financieros, revisa la estructura de capital
semestralmente, asi como el ratio de endeudamiento basado en la proporcién de Deuda Neta sobre Patrimonio
Neto.

El porcentaje de Patrimonio Neto sobre el total de Endeudamiento Financiero neto (entendido como Deudas con

entidades de crédito corrientes y no corrientes menos Efectivo y medios equivalentes y menos Inversiones
Financieras corrientes) ha pasado del 1,06 al 0,73 del 2006 al 2007.

31.3 Riesgo de Liquidez

El Grupo determina las necesidades de tesoreria utilizando tres herramientas basicas:

Estado de Flujos de Efectivo anual elaborado a partir de los presupuestos de las Unidades de Negocio de la
compania.

Presupuesto de Tesoreria Anual con periodicidad mensual y horizonte de 12 meses con actualizacion tambien
mensual de l0s flujos de la compahia.

Presupuesto de Tesoreria Mensual con periodicidad diario y horizonte de 30 dias a partir de las actualizaciones
diarias de los flujos y compromisos de la Compaiia.

Con estas herramientas se identifican las necesidades de tesoreria y financiacion,

El Grupo mantiene una politica de liquidez consistente en la contratacién de facilidades crediticias y prestamos
por importe suficiente para soportar las necesidades previstas por un periodo que esté an funcion de la situacion
y expectativas de los mercados de deuda.

El importe de lineas de credito y préstamos se detallan en la Nota 17.

31.4 Riesgo de crédito

Se refiere al impacto que puede tener en la cuenta de pérdidas y ganancias el fallido de las cuentas a cobrar.

El Grupo tiene establecidos procedimientos para otorgar crédito y limitar crédito a los diferentes clientes en
funcidn de su naturaleza.

El Grupo no tiene riesgo de crédito significativo en un dnico cliente o grupo de clientes con caracteristicas
similares.
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Por |a tipologia de clientes el riesgo de las ventas fuera de Espafna estan aseguradas al 100%.

31.5 Riesgo de Mercado

Las actividades del Grupo estan expuestas, basicamente, a riesgos en las varniaciones de tipo de interes y
variaciones en el tipo de cambio de moneda extranjera. Para conftrarrestar dicho riesgo el Grupo tiene
contratados instrumentos de cobertura tanto de interes como de tipo de cambio.

Riesgo de tipo de interés

Se refiere al impacto que puede registrar la cuenta de resultados en su epigrafe de gastos financieros como
consecuencia de un alza de los tipos de interes.

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan
un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de intereés

variable. Dicho riesgo se gestiona mediante la contratacion de instrumentos financieros derivados.

Dependiendo de las estimaciones del Grupo vy de los objetivos de |la estructura de la deuda, se realizan
operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados gue mitiguen dichos riesgos.

El desglose de los contratos de cobertura de tipo de interés del Grupo se detalla en la Nota 18.

El Grupo tiene contratada la mayoria de su deuda a tipos de interés variable y por tanto, indexada a la evolucion
de los tipos de interés de mercado. La politica de gestion del riesgo tiene por objetivo limitar y controlar las
variaciones de tipo de interés sobre el resultado y el cash-flow, manteniendo un adecuado coste global de la

deuda. Para conseguir este objetivo se contratan instrumentos de cobertura de tipo de interés para cubrir las
posibles oscilaciones del coste financiero

Como regla general, el periodo maximo de cobertura es de cinco afios y el importe cubierto oscila entre el 50-
70% en funcion de la situacion del mercado y su evolucion prevista.

Riesgo de tipo de cambio
Se refiere al impacto que puede tener en la cuenta de perdidas y ganancias las variaciones en el tipo de cambio.

El Grupo mantiene determinadas transacciones en moneda extranjera expuestas a las fluctuaciones del tipo de
cambio. Dicho riesgo se centra en las importaciones que la compania realiza en divisa, basicamente en USD y
JPY, y para cubnrlo tiene utiiza instrumentos financieros,

Como regla general, el periodo maximo de cobertura es de un afio.

El desglose de los contratos de cobertura de tipo de cambio del Grupo se detalla en la Nota 18.



32. Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

El Consejo de Administracion esta estudiando la posible realizacion de un aumento de capital que, entre nominal

y prima de emision, podra ser de unos quince millones de euros aproximadamente, en el marco de la
autorizacion que la Junta General concedio a tal efecto al Consejo de Administracion.

El 27 de febrero de 2008, tal y como se describe en la Nota 9, la Sociedad ha cedido la opcidon de compra sobre
el edificio que constituye |la sede social del Grupo y vendido las instalaciones a un tercero no vinculado al Grupo,
todo por importe de 6 millones de euros, acordado a su vez un alquiler del edificio desde 2009 momento de
vencimiento de ejecucion de la ejecucion de dicha opcion y vencimiento del presente contrato de alquiler durante
un periodo de 12 afios.

Este nuevo contrato de alquiler es considerado como un arrendamiento operativo, por lo que, de acuerdo en la
normativa contable vigente los activos y pasivos contabilizados en relacion al anterior contrato de arrendamiento
considerado financiero, cuyos importes ascienden a 11,3 y 9,5 millones de euros, respectivamente, seran objeto
de reversion, junto con las instalaciones que son objetos de venta a su vez, originado con beneficio de 0,45
millones de euros.

Asimismo, el Grupo tiene previsto realizar otras acciones que permitiran megjorar su rentabilidad a medio plazo
disminuyendo las necesidades de financiacion requeridas para determinadas lineas de producto, negocio y
mercados, lo cual ha de pasar por el cierre y/o abandono de determinadas lineas de producto o sociedades.

En este sentido, con fecha 27 de febrero de 2008, ante la no concrecion de los planes de expansion puestos en
marcha a inicios de 2008, el Grupo ha decidido solicitar el procedimiento de insolvencia para la compafiia
Werner Schulz GmbH & Cc: KG, al no haber alcanzado los objetivos previstos para esta sociedad y sequir sin
mejorar las expectativas en el mercado aleman. El Grupo tiene al 31 de diciembre de 2007 provisionado |a
totalidad de 1a participaciéon en esta sociedad asi como ila provision suficiente por el cierre definitivo que seran
asumidos por el Grupo a través de indo Internacional, $.A.
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L]

Indo Internacional, S.A. y Sociedades Dependientes

Informe de Gestion Consolidado

Correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de Diciembre de 2007

1.- Evolucién de los negocios y situacion de la sociedad.

La cifra de negocio del afio 2007 recoge un ¢cambio de criterio contable segun el cual la contabilizacion de los
gastos de mediacion comercial de |las centrales de compra que devenga el Grupo ha pasado a ser facturadas
por los clientes o grupos de compra en concepto de gastos de colaboracion y se registran como servicios
exteriores.

INDO ha cerrado el ejercicio 2007 con un importe de la Cifra de Negocio 141,7 millones de euros frente a los
148,4 millones registrados en 2006 (cifras homogeneizadas), lo que supone un decrecimiento del 4,5% respecto
el ano anterior. La Cifra de Negocio de 2007 es resultado de la combinacion de diferentes factores:

La unidad de Bienes de Equipo ha crecido un 2,1% respecto al 2006 homogéneo, continuando con la tendencia
mostrada en ejercicios anteriores. Este crecimiento esta basado en una gama de bienes de equipo cada vez
mas amplia y con un mayor grado de innovacién y valor afadido. En el ejercicio 2007, el resultado de
explotacion (EBIT) sobre ventas decrecid pasando de 9,1% sobre ventas en 2006 a un 7,8% en 2007. Esta
reduccion del margen fue consecuencia de la presion en precios de las cadenas de opticas, que son las que
estan representando un mayor crecimiento y que basan su eleccion de proveedor principalmente en el precio de
los equipos. En cuanto a la linea de instrumentos, la compafiia se vio beneficiada del tipo de cambio positivo de
los productos, pues la compra se realizo en yenes, que presento una importante depreciacion respecto al euro
en el gjercicio 2007.

La unidad de negocio de Gafas ha visto estancada su cifra de venta con un ligero decrecimiento del 2,9%

respecto al 2006 homogéneo. Este decrecimiento se explica por la pérdida de Lacoste por parte de L'Amy vy
consecuentemente por la no distribucion de esta marca por parte de Indo y por las dificultades por parte de
Inviva de cumpilir el presupuesto definido. Carolina Herrera no solo fue la que mas aportd a la facturacion de
Indo (42,5% de la cifra de negocio 2007 de la unidad de gafas) sino que fue la marca que experimentd un mayor
crecimiento anual. Este crecimiento se debio en parte por la proyeccion a nivel internacional de la marca y al
éxito de la venta a bordo en lineas aéreas. Asimismo destacar la apuesta cada vez mayor por el crecimiento de
las ventas de licenciadas, que por tratarse de productos ligados a la moda y a marcas de elevado prestigio,
pueden asumir precios de venta superiores por parte de los consumidores y consecuentemente permitir a Indo
obtener margenes superiores.

En el gjercicio 2007 la unidad de Lentes registro unos ingresos de explotacion de 70,9 millones de euros, un
8,5% inferiores a los registrados en 2006 (cifras homogéneas), como resultado de tres factores. Por un lado, al
aumento de la competencia asiatica en productos de bajo valor afiadido afectd a la base del negocio en Espafia
en productos de bajo valor anadido. Por otro lado, la decepcionante evolucion de las ventas de lentes en
Alemania y Estados Unidos, y por uitimo, la desaceleracion del consumo registrado en el mercado espaidiol en
los ultimos meses del ejercicio. La buena evolucién y crecimiento del negocio de lentes progresivas de Gltima
generacion y alto valor afadido, Lifemade y EyeMade, no pudieron compensar las caidas anteriormente
mencionadas. Por el otro, la evolucion de las ventas de lentes en Alemania y Estados Unidos han llevado al
abandono del negocio de lentes en estos dos paises.

Durante el ejercicio 2007, la compafia decidid poner en marcha un plan de focalizacion en productos, mercados
y clientes que aporten valor afiadido. En este sentido, el plan contaba con diversos programas que supusieron
un impacto extraordinario de 8,4 millones de euros.

La Compafia esta acelerando sus planes de concentracion de la red de distribucion de lentes en Espana, por lo
que se ha dotado una provision de 1,3 millones de euros. Finalmente se han hecho efectivos 2 millones de euros
por gastos de reestructuracion asoctados a la reduccion de estructura en la sede central y redes comerciales, asi
como a la transformacion de la planta de lentes minerales de Marruecos en un laboratorio de tratamiento de
lentes minerales para Europa. A destacar que no se han materializado plusvalias significativas en este ejercicio
por enajenacion de activos no productivos.
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En el afio 2007, la compafiia mantuvo su politica de contencion de costes tanto de materias primas como de
personal y otros gastos de explotacion. Sin embargo, la reduccion de las ventas en un 4,5% Yy los resultados
decepcionantes en ltalia, Alemania y Estados Unidos, provocaron que el EBIT de la compania se situase en
2007 en 2,4 millones de euros. Cabe destacar que el margen bruto (ingresos menos aprovisionamientos)
evoluciond ligeramente al alza en 40 puntos basicos pasando de un 66,8% en el 2006 a un 68,7% registrado en
2007. Asimismo, los gastos de personal se mantuvieron aproximadamente en 52 millones de euros incluida |a
absorcion de la inflacion. La cifra de otros gastos alcanzo en 2007 40,9 millones de euros reduciendose frente a
los 41,7 reqgistrados en 2006 (cifra homogenizadas). Las cifras de 2007 de personal y otros gastos recoge unos
gastos no recurrentes por importe de 0,6 millones de euros asociados al traslado del personal de la sede central
de I'Hospitalet a Sant Cugat. A pesar de la politica de contencion de costes el EBIT del gjercicio 2007 se situd en
2,4 millones de euros debido principalmente al decrecimiento de la cifra de negocio homogeneizada.

El Grupo culminé durante el gjercicio un proceso de fusion entre seis de sus sociedades espafiolas a fin de
simplificar y racionalizar su gestion y procedimientos a fin de obtener una mayor operatividad y eficiencia.

2.~ Dividendo

No se ha hecho efectivo ni se ha acordado pago de dividendo alguno con cargo a los resultados del ejercicio
2007.

J3.- Adquisicion de acciohes propias
Durante el Ejercicio 2007 la Sociedad no ha poseido accion alguna de la Compainiia en autocartera.

4.- Actividades de investigacion y desarrollo.
Entre las actividades de investigacion y desarrollo del area de bienes de equipo destacar las siguientes:

» Desarrollo de la gama de biseladoras Advance, tanto la biseladota Practica, como las de gama alta
Optima y Maxima.

« Continuacion del proyecto de Analizador ATD para el desarrollo de un equipo de exploracion visual
para predecir patologias oculares de forma temprana.

» Finalizacion del proyecto del equipo Center para la medida de los parametros de montaje.

Se ha procedido a la cancelacion del proyecto Premium debido al riesgo asociado al mismo y de él se han
segregado dos nuevos proyectos denominados COMBIPROX y PROXIMA de menor escala que estan
enfocados a facilitar las operaciones de montajede las lentes en las monturas mediante su lectura y
centrado.

» En el area de lentes se ha trabajado en proyectos destinados a disefio de lentes progresivas que
constituye el “core” del |+D de la Companiia. En dicha linea ase destacan los siguientes proyectos:

- Disefios y fabricacion flexible de lentes organicas multiproposito (Difflom).

-  Continuacion de los proyectos desarrollados con anterioridad DFP y DFP 1l. Dicho proyecto
comporta el desarrollo de técnicas y herramientas de disefio de lentes progresivas DCR asi

como tecnologias LCD de aplicacion para dichas lentes.

-  Desarrollo de talla y pulido de lentes precalibradas incorporando |la talla de alta velocidad a los
procesos. Adaptacion de nuestros disefos a ofras plataformas tecnologicas.

- Realizacion de estudios experimentales en el campo de las superficies progresivas
personalizadas y en las lentes de altas prestaciones se han validado los disefios de las
mismas.
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» Asimismo en el area de lentes se ha trabajado en:

- Proyecto CENIT financiado por el CDTI, consorcio de empresas cuya finalidad es el analisis de
las diferentes tecnologias de recubrimiento de diferentes materiales.

- Desarrollo de materiales y tratamientos innovadores para lentes oftalmicas.

- Continuacion del proyecto Numat, anteriormente Arpec y Fotpal, a fin de desarrollar un nuevo
proceso de obtencion de lentes organicas de alto indice de refraccion incluso para lentes
fotocromaticas. El proyecto incorpora tecnologias de polimerizacion ultravioleta (UV), de
agrupacion de tratamientos antirrayado y antireflejante en un solo proceso mediante la
tecnologia PE-CVD, ademas de la incorporacién del fotocromatismo mediante tecnologias de
spin-coating.

5.- Evolucion previsible de la Sociedad.

Como se ha dicho anteriormente en el apartado de la evolucibn de los negocios la sociedad ha puesto en
marcha en el 2007 un plan de focalizacion en productos, servicios y mercados que aporten valor afadido.

En dicha linea, la Sociedad ha decidido concentrar sus operaciones en aquellos mercados que aportan
crecimiento y valor. For ello Indo ha decidido abandonar el mercado de lentes aleman y americano, estudiando
alternativas estratégicas para el negocio de lentes en Italia, al no haberse alcanzado en dichas filiales una
dimension que favorezca su rentahilidad. La Compania continuara potenciando su presencia internacional a
traves de aquellas férmulas que le aporten un mayor valor y crecimiento.

l.a puesta en marcha del plan de focalizacion en productos, servicios y clientes de valor afiadido conlievara a lo
largo de 2008 al abandono de algunos productos y clientes por no haber alcanzado el umbral minimo de
rentabilidad.

6.- Instrumentos financieros.

La implantacion de INDO en diferentes paises provoca que la Compafiia esté afectada por una serie de riesgos
de mercado y financieros, derivados de la volatilidad de los precios, tipos de interés y de cambio, a riesgos de
liquidez y solvencia, riesgos legales y riesgos del entorno econdémico.

Se consideran que los riesgos mas importantes son aquellos que perjudicarian la realizaciéon del Presupuesto
Anual y la consecucion de los objetivos corporativos. Por ello se ha dispuesto una organizacién, procedimientos
y sistemas que le permitan identificar, medir, evaluar y controlar los riesgos a los que esta expuesto el Grupo v
decidir las actuaciones a llevar a cabo, a través de la unidad de Auditoria Interna y de Control de Gestién
mediante sistemas de control que permiten detectar y correqir desviaciones significativas que afecten al
cumplimiento de los objetivos marcados, mediante la existencia de normas y procedimientos internos y con la
disponibilidad de Sistemas de Informacion y otros mecanismos que permiten garantizar la fiabilidad y exactitud
de la informacion econdmica financiera emitida por el Grupo.

INDOQ cubre los riesgos asociados a la volatilidad de los tipos de cambio de aquellas monedas relevantes en las
importaciones de la Compania cubriendo entre el 60 y el 80% del valor de dichos flujos. La cobertura de los
resgos ocasionados por la volatilidad de tipos de interés del mercado, contratando instrumentos de cobertura de
tipos de interes que cubran las oscilaciones de costes financieros, manteniendo un ratio de cobertura de
aproximadamente el 50%.

El riesgo de contraparte se intenta minimizar realizando las operaciones financieras con entidades de primer
nivel,

7.- Informacian relativa al articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores.

a) El capital social de la sociedad esta fijado en 11.130.000 Euros, representado por 11.130.000
acciones ordinarias, representadas por anotacionas en cuenta, de una sola serie, de 1 Euro de valor
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nominal cada una de ellas. Todas las acciones ostentan los mismos derechos y obligaciones. El
Consejo de Administracion, por acuerdo de la JGO celebrada el dia 20 de Junio de 2006, esta facultado
para aumentar el capital social en una o varias veces y en cualquier momento, dentro del plazo de
cinco anos contados a partir de dicha fecha hasta un maximo de 5.500.000 euros.

b) No existe restriccion alguna a la transmisibilidad de los valores de la Compania.
¢) Las participaciones significativas en el capital son las siguientes:

o Venavanza, 3.A. 1.131.978 acciones directamente.

o Menallor, S.L. 559.506 acciones directamente.

o Jorge Cottet Sebile 107.100 acciones directamente y 1.604.262 acciones indirectamente a
través de |a Sociedad Coherma Mercado, S.L.

o Cobain Mercado, S.L. 1.537.638 acciones directamente y 148.446 acciones indirectamente a
través de D? Janine Cottet Sebile.

o Carlos Colomer Casellas 302.967 acciones indirectamente a traves de las sociedades
Inversionas Mobiliarias Urquiola, S.A. y Ahorro Bursatil, S.A.

o Juan Cristobal Garrigosa Laspefias, 122.564 acciones directamente y 67.259 acciones
indirectamente a través de la Sociedad Arcotorcal, S.A.

o Domasa Inversiones, S.L. 667.800 Acciones directamente
d) No existen restricciones al derecho de voto.

@) La Sociedad no conoce la existencia de pactos parasociales entre los accionistas.

f) Corresponde a la Junta General el nombramiento cese y sustitucion de los miembros del Consgjo de
Administracion, a propuesta del Consejo de Administracién y previa informe de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones. Asimismo 1as modificaciones estatutarias deben ser aprobada por la

Junta General a propuesta del Consejo de Administracion quien debera emitir el informe
correspondiente.

g) Los miembros del Consejo de Administracién, individualmente considerados, no ostentan poder
alguno y no pueden por si sélos emitir o recomprar acciones. El Consejo de Administracion,
globalmente considerado esta facultado para ampliar el capital de la Sociedad en 5.500.000 Euros.

h) No existen acuerdos respecto de cambio de control de la sociedad.

) Existen seis beneficiarios de clausulas de blindaje entre |a direccion de la Compania para el caso de
finalizacién de su relacién laboral con la misma en determinadas circunstancias.

8.- Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio.

En enero de 2008 se procedi6 a la total cancelacidon de las garantias hipotecarias que gravaban algunos de los
inmuebles propiedad de la Companiia

La compafia firmé, con fecha 27 febrero de 2008, un acuerdo de cesidon de la opcidn de compra, venta de
instalaciones y posterior arrendamiento de la sede central de la empresa en Sant Cugat. Dicha transaccion
supone una reduccion del activo material por importe de 11,3 millones de euros y una reduccion del
endeudamiento asociado al valor de la opcién de compra de 9,5 millones de euros, que se encuentra reportado
en otros pasivos financieros corrientes y no corrientes y el cobro de 6 millones de euros por la venta de la opcion

y de las instalaciones las instalaciones (obras de mejora principalmente).
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El Balance Consolidado, la Cuenta de Perdidas y Ganancias consolidada, el Estado de Cambio del Patrimonio,
el Estado de Flujos de Efectivo, la Memoria Consolidada y el presente Informe de Gestién, han sido aprobados
por el Consejo de Administracion en su reunion celebrada el dia 28 de marzo de 2008, transcribiéndose en 62
hojas numeradas del 1 al 62, siendo a continuacién firmadas por todos los Consejeros de la Sociedad.

sant Cugat del Valles, a 28 de marzo de 2008.

R .
. B N P .
/éarln%nlamer Casellas
residente Vicepregidente
Juan Cristébal Garrigosa Laspefas )_/ ~© José lgnacio Gohgélez Freixa ~
Consejero - Enrepresentacign de Cobain Mercado, S.L.
I ~ Cons jen/’)c
—NicoEs Guseerts - Eusebio Diaz-Morera Ruig-Sureda
En representacién de Domasa Inversiones, S.L. Consejero
Consejero
-
=

Luis F7Marimén Garnier
Secretario no consejero
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