DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL CONTENIDO DEL
INFORME FINANCIERO ANUAL DE AHORRO FAMILIAR, S.A.
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2007.

A los efectos del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre (art. 8.1.b), los
Consejeros de Ahorro Familiar, S.A. abajo firmantes realizan la siguiente
declaracion de responsabilidad:

I.- Que, hasta donde alcanza su conocimiento, las Cuentas Anuales elaboradas
con arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Ahorro Familiar, S.A.
(la “Sociedad”), y que el Informe de Gestion incluye el andlisis fiel de la
evolucién y los resultados empresariales y de la posicion de la Sociedad, junto
con la descripeion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrenta.

II- Que el Informe de Gestién y las Cuentas Anuales de la Sociedad
correspondientes al ejercicio 2007, formulados por el Consejo de Administracién
en su sesion de fecha 17 de marzo de 2008, se extienden en 36 hojas de papel
comin con la firma de todos los Consejeros en la tiltima pagina.

Madrid, 17 de marzo de 2008.
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Don Alfonso De Borbén Escasany Don Rafael R(* Larrieta
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Don Armando Manuel Pais Gomes B Don Jean-Raymond Abat
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Don Francisco De Borbén Escasany
Consejero

Don Jesualdo Dominguez Alcahud
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Don Hermann Fernandez-Montenegro™ —
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- INTRODUCCION

Senoras y Sefores accionistas:

Bn cumplimiento de los preceptos legales y estatutarios, el Consejo de Administracion

de AHORRO FAMILIAR, S.A. presenta ante Uds. y somete a examen de la Junta General de
Accionistas la documentacion de Ahorro Familiar, S.A. correspondiente al ejercicio de 2007:

DOCUMENTACION LEGAL
INFORME DE GESTION

CUENTAS ANUALES
Balances

Cuentas de Resultados
Memoria

INFORME DE UDITORIA

PROPUETA DE ACUERDOS

Fdo.: Altonso de Borbon Escasany
PRESIDENTE




DOCUMENTACION LEGAL

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Anonimas, Codigo de Comercio v
disposiciones complementarias, el Consejo de Administracion de Ahorro Famiiiar, S.A. en su

reunion del 18 de marzo del 2008 formuld las cuentas anuales y el informe de gestion
correspondientes al ejercicio del 2007.

Las cuentas anuales y el informe de gestion fueron firmados por todos los administradores, vy
nosteriormente revisados por "PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L."




~ INFORMEDE GESTION =

RESULTADOS

Ahorro Familiar, S.A. ha obtenido en el ano 2007 unos beneficios de 6.274.483,64 euros.

Un analisis mas detallade de los distintos epigrafes de nuestra Cuenta de Resultados nos
permite establecer las siguientes conclusiones:

La cifra de ingresos por arrendamientos y prestacion de servicios a nuestros arrendatarios en
el aflo 2007 es de 15.542.589 frente a los 6.297.666 en el ano anterior, lo que representa un
aumento del 246.8 % de incremento sobre el ano anterior. Este aumento esta representado
basicamente por las rentas de nuevos alquileres tras la tncorporacion a nuestro patrimonio de
inmuebles situados en Francia, que representan el 72,42 % de las inversiones netas en

inmuebles de nuestra sociedad y un 70% sobre el total del rentas por arrendamiento. En
iINngresos por servicios diversos obtenemos la cifra de 54.902 euros que corresponden a

recuperaciones por gastos sobre el inmueble de oficinas sifuadas en Alcorcon vendido en el
mes de agosto de 2007. En otros intereses e ingresos asimilados se recogen 150.750 euros de

dividendos obtenidos en este ejercicio sobre la participacion en el capital de |la sociedad
Colprado Inmobiliaria, $.L., asi como la cifra de 3.347.850 euros que se distribuyen en

2.774.974 euros producto de la recuperacion por derivados financieros por apalancamiento de
nuestros creditos a largo plazo. El resto 572.875 son ingresos por intereses de la colocacion

del fondo de maniobra de nuestra sociedad en inversiones financieras a corto plazo.

En el capitulo de Ingresos extracrdinarios incluimos el beneficio procedente de la enajenacién
de inmovilizado material, esto es la venta del local comercial situado en la ¢/Raquel Meller, 7 de
Madrid por el que obtuvimos la cantidad de 512.180 euros de beneficio antes de impuestos y |a
cantidad de 8.831.737 euros de beneficios por la enajenacion del edificio de oficinas sito en
Alcorcon. El resto del capitulo lo integran ingresos extraordinarios por 52.826 relacionado con la

indemnizacion del sequro por desperfectos en el edificio de oficinas vendido y 14.947 euros
recuperaciones de ejercicios anteriores.

e los gastos de explotacion, sin considerar los aprovisionamientos, amortizaciones vy

orovisiones de trafico, han tenido un aumento del 15,52% al pasar de 4.362.320 euros en el
ano anterior a5.039.588 euros en el 2007.

Este aumento ha sido motivado principalmente por la incorporacion de los costes de i
explotacion relacionados con los inmuebles adquindos en Francia que ha supuesto unos |
gastos de 2.494.114 de los cuales se han recuperado la cantidad de 2.451.328 de euros ‘
cargados a los arrendatarios. \_

» Porlo que respecta a las amortizaciones del inmovilizado, se han incrementado (265.67/%)
alcanzando la cifra de 4.954.319,32 euros, motivado fundamentalmente por la incorporacion
de las nuevas inversiones de inmovilizado.

L os gastos financieros alcanzan la cifra de 10.448.631 euros, frente a los 2.673.345, euros del

ano anterior, tiene su origen en los gastos financieros de los credites a corto y largo plazo de
nuestra sociedad que han pasado de 47.898.053 de capital medio financiado en 2006 a

149.271.487 en el 2007.
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e [En cuanto a la contratacion de derivados, a 31 de diciembre de 2005, Ahorro Familiar, S.A.
liene contratado un "SWAP™ sobre 12.700.000 euros hasta el 21 de Abril del 2014 en

relacion con los prestamos hipotecarios de las naves de Sabadell con la entidad financiera
NATEXIS BANQUES POPULAIRES que garantiza el tipo de interés Euribor a 3 meses al

3,465 %. El principal y vencimiento de dicho "SWAP” no supera el principal y el vencimiento
de los préstamos para los que fue contratado.

o SWAPS® contratado con EUROHYPO sobre un capital de 64.000.000 euros desde el 29-
12-2006 al 30-09-2013 que garantiza un tipo de interés Euribor a 3 meses al 3.835 % en
relacion con el prestamo hipotecario de los inmuebles situados en Paris, calle Raymond
Losserand, 200-216. El principal y vencimiento de dicho "SWAP" no supera el principal y el
vencimiento de los prestamos para los que fue contratado.

e En gastos extraordinarios la cifra de 525.327 euros, tilenen su origen en el gasto por
garantia de rentas aseguradas a Twin Falls con motivo de la venta del Factory Alcor Plaza
que contempla 280.729 euros y 244.598 euros proceden los resultados negativos de la
socledad ELIV Palau, S.L. incorporada a nuestro patrimonio segun escritura de “Cesion
Global de Activo y Pasivo™ de fecha 27-07-2007.

e En cuanto a los gastos y perdidas de ejercicios anteriores por 11.912 euros corresponden a
varios conceptos mencres de ejercicios pasados.

El impuesto devengado por 1.253.523,15 euros recoge el gasto por el Impuesto sobre
Sociedades, considerandose las diferencias existentes entre el resultado contable y el resultado
fiscal, en cuyo calculo se contempla la cuota del impuesto devengada en el ejerciclo, asi como

las bonificaciones y deducciones de |la cuota a que tiene derecho la compania.

e (Como consecuencia de todo lo anterior, los beneficios del ano 2007 se cifran en
6.274.483,64 euros frente a 1.625.501,69 euros de perdidas del ano antenor.

DIVIDENDOS

El Consejo de Administracion sometera a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de
Accionistas que el importe total de los dividendos a ser distribuidos por la sociedad con cargo a
los resultados del ejercicio 2007 sea de 1.554.892,50 euros, cifra que supone un incremento del
25 % sobre los dividendos distribuidos en el gjercicio anterior, cuyo importe fue de 1.243.914
euros.
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RECURSOS

Los fondos propios se situan en 81.345.383,61 euros, frente a 75.952.187 en el ejercicio
anterior.

RECURSOS PROPIOS
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Por su parte, los recursos ajenos se incrementan, pasando de 111.776.720 eurcs a
147.777.416 euros en el termino de un ano, como consecuencia principalmente de las

necesidades de financiacion de las nuevas adquisiciones.

De estos recursos hay que destacar;

o [euda a largo plazo con el Banco NATEXIS por un importe de 16.564.668 euros, que
corresponde a la financiacion de las naves industriales en Sabadell.

e Deuda a largo con EUROHYPO, por un importe de 77.400.000 euros, que se corresponde
con la financiacion de [os iInmuebles en Paris calle Raymond Losserand, 200-2186.

e Deuda a largo con AXA Francia, por un importe de 45.600.000 euros, que se corresponde
con la financiacion de los inmuebles en Paris alquilados a TRANSALLIANCE.

Como consecuencia de esta estructura financiera, el indice de autofinanciacion de [a sociedad
se situa en un 35,73%.
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PATRIMONIO INMOBILIARIO

El balance recoge en este capitulo las siguientes partidas:

o« SOLARES: con un saldo de 50.368.613,14 euros en 2007, frente a los 54.644.280,38 euros
reflejados en el gjercicio anterior, segun el detalle siguiente:

Terrenos construidos para las oficinas de Alcor Plaza 06.294.843,79
Terreno construido ¢/Principe de Vergara. 69 355.043,53
Terreno construido c/Ramirez de Arellano, 19 4.820.058,34
Terreno construido ¢/Antonio Maura, 11 3.469.404,69
Terreno construido en Fuengirola — resto 3.454,96
Terreno construido en c/Raquel Meller, 2 375.685,95
Terreno construido en Sabadell (Naves) 0.329.542,29
Altas por compras terrenos construidos 29.996.246,83
Saldo al 31-12-2006 54.644.280,38
Altas por compras terrenos construidos 2.394.862 .50,
Bajas por ventas de terrenos consiruidos - 6.670.529.74 .
Saldo al 31-12-2007 50.368.613,14




o CONSTRUCCIONES: expresa el valor contable 94.255.154,55 euros de las construcciones

de los inmuebles destinados al alquiler (valor de la construccion sobre el terreno).

VALOR NETO CONTABLE INMUEBLES EN ARRENDAMIENTO
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COMPOSICION DEL PATRIMONIO INMOBILIARIO EN ALQUILER

Naves en — Palau —-50

INMUEBLES

ita | Plegamans- Barce

Edificio de oficinas en

a calle Ramirez de Are

ona

lano, 19 de Madrid

10 viviendas y 3 oficinas en el edificio de la cal

e Antonio Maura, 11 de Madrid

Edificios de oficinas situados en Paris — 200-216 Raymond Losserand — Francia

Naves logisticas situadas en Villeparisis (Seine et Marne) Francia

Naves logisticas situadas en Ennery (Moselle) — Francia |

 TOTAL

6.319
| Locales comerciales y oficinas en edificio situado en la ¢/Principe de Vergara, 69 de Madrid

“AE
31.727

1.109

1

2.95j

12.838 |

Naves ogisticas situadas en Basses Ham — Francia

62.913

10.256

8.777

147.890 |




EVOLUCION BURSATIL

La Junta General de Accionistas, celebrada el 4 de Junio del 2007, acordo facultar al Consejo
de Administracion para adquirir acciones de la Sociedad en las condiciones y con los limites
que establece la Ley de Sociedades Anonimas.

De acuerdo con dicha autorizacion. la evolucion de la autocartera ha sido la siguiente:

Porcentaje sobre el

Numero acciones Importe

total de acciones

Saldo al 31-12-2006 40.000 1,93% 1.127.882,16
Compras en 2007 257 0.01%  9.538,85
Saido al 31-12-2006 40.257 1,94% 1.137.421,01

En cuanto a la evolucion de nuestros titulos en el mercado, la misma quedqa retlejada durante
los ultimos 5 anos en el siguiente cuadro:

I S | . - .2007 2006 2005 2004 2003
Indice de contratacion (numero de sesiones) 20 32| 32| 16 53 |
Volumen de contratacion (en miles de euros) 435 | 14.825 | 34.002 | 625 711
Cambio maximo (en euros) 40,00 | 30,90 36,00 | 35,00 35,15 |
Cambio medio (en euros) 36,47 | 30,22 | 3498 | 3500 34,92

 Cambio minimo (en euros) 30,25 | 27,00 | 28,00 | 35,00 | 33,85
Ultimo cambio (en euros) - 37,00 30,25| 2800 3500 3500

PERSPECTIVAS FUTURAS

Les informamos que las fincas sitas en Paris en Raymond Losserand 200-216, siguen arrendadas
a la sociedad France Telecom, S.A. con contrato en vigor hasta 1 de Julio de 2014,

Las naves logisticas situadas en Villeparisis, Ennery y Basses Ham con una superficie alquilable
de 84.528 m2. estan alquiladas a la sociedad Transalllance mediante sendos contratos de alquiler
firmados el 12 de Enero de 2007 con una duracion de 9 anos a partir de [a firma.

La inversion neta en inmuebles en Francia al 31 de Diciembre de 2007 alcanza el 72 % de nuestro
patrimonio en alquiler.

En este ejercicio hemos duplicado la superticie de nuestros inmuebles en alquiler pasando de
77.046 m2. en 31-12-06 a 147.890 m2. en 31-12-07.

La sociedad sigue tomando posiciones en el mercado franceés, aprovechando las oportunidades l
iversificar

que puedan surgir, tanto a nivel nacional como Internacional, para de esta manera
nuestras inversiones, dando mayor liquidez a nuestro patrimonio.
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 CUENTAS ANUALES

CONTENIDO:

Balances y cuentas de resultados

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2007

- Notas al Balance y a la Cuenta de Resultados
- Informaciones complementarias




N? CUENTA}
|B) INMOVILIZADO
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BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE

ACTIVO

1. Inmovilizaciones inmateriales
1. Bienes en régimen de arrendamiento financiero
2. Amortizacion acumulada inmovilizado inmaterial

[ll. Inmovilizaciones materiales
1. Terrenos, solares y bienes naturales
2. Inmuebles para arrendamienio
3. Mobiliario e instalacian

4. Obras en curso

5. Equipos para proceso de informacion
5. Amortizacion acumulada inmovilizade material

V. Inmovilizaciones financieras
1. Participaciones en empresas asocladas
2. Depositos y flanzas constituidos a largo plazo

V. Acclones proplas

1. Acciones propias en cartera

VI. Deudores por operaciones de trafico a largo plazo

1. Clientes a largo plazo

D) ACTIVO CIRCULANTE

ll. Existencias

1. Terrenos con calificacion urbanistica
2. Anticipos a proveedores

1. Deudores
1. Clientes

2. Clientes de dudoso cobro
3. Empresas del grupo, deudores

4. Deudores varios

5. Administraciones Publicas
6. Provisién para clientes de dudoso cobro

IV. Inversiones financieras temporales
1. Cartera de valores a corto piazo

VI. Tesoreria

VIl. Ajustes por Periodificacion

1. Gastos a penodificar

TOTAL GENERAL (B + C + D)

37.230.291,67
(1.116.908,75)
36.113.382,9%

50.368.613,14
94.255.154,55
2.182.100,53
217.980,00
0,00

| (8.228.525,80)
138.795.322,42

370.169,16
22.057.878,49

1.137.421,01

0,00

31.018.794,68

10.397.415,31
0,00

2007 |
198.104.004,84

21.687.709,33

——H_

2006
176.208.476,39

0,00
0,00
0,00

04,644 280,33

101.014.909,60

2.049.857,38

0,00

10.558,33
(5.593.188,21)

1562.626.417,48

21.854.809,33
593.982,77
22.448.792,05

1.127.882,16

5.384,70

11.564.725,93

0.00
1.200,00

10.397.415 31

| 465.079.95
0,00
0,00
320.510,85

0,00

18.334.242,12

392.202,56

111.323,00

998.020 89 |

1.783.611.69 |

_

1.200,00

097.858 13
106.374.84 i

3.421.430,52
233.414,63
1.518.564,15
(106.374,84)
6.171.267,43

2.322.484,508

69.773.92

0,00

229.122.799,52

187.773.202/432




BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE

N° CUENTA
100

110

112

T3
119
117
113

120

129

141

170

170
173

1771
184

520
526

400.404.410
437.438
401

473.475.476
993

485

F. T T T T T T

- PASIVO
A) FONDOS PROPIOS

|. Capital social
. Prima de emision de acciones

V. Reservas
1. Heserva legal
2. Reserva especiales

3. meserva para acciones propias
4. Reserva voluniarias
5. Reserva por capiial amortizado

V. Resultados de ejercicios anteriores
1. Remanente

VI. Pérdidas y Ganancias (beneficio ¢ pérdida)

C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
1. Provision para impuestos

D) ACREEDORES A LARGO PLAZQO
l1. Deudas a largo plazo con entidades de crédito
1. Deudas a I/p con entidades de credito
2. Intereses a i/p con entidades de crédito

lll. Deudas a largo plazo con empresas del grupo

[V. Otros acreedores
1. Deudas a largo plazo
2. Flanzas y depositos recibidos a largo plazo

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO

ll. Deudas a corto plazo con entidades de crédito
1. Prestamos y otras deudas
2. Deudas por intereses

ll. Deudas a corto plazo con empresas del grupo
1. Deudas por intereses

V. Acreedores comerciales
1. Deudas por compras o prestacion de servicios
2. Anticipos de clientes
3. Deudas representadas por efectos a pagar

|

V. Otras deudas no comerciales
1. Administraciones Publicas
2. Partidas pendientes de aplicacién

Vil. Ajustes por periodificacion
1. Ingresos anticipados

TOTAL GENERAL (A + C + D +E)

2007 |
81.345.383,601

| 12.439.140,00

| 9.811.087,95

Sl il

3.133.198,76

22.7184,45
1.137.421,07
45.163.651,52

3.034.836,09
52.491.891,83
328.780,19

0.274.483,64

| 0,00
140.708.171,05
94.723.836,28

894.704.022,28
19.814,00

————

2006
72.952.187,13

12.439.140,00

9.811.087,95

3.099.352,11
22.784,45
1.127.882,16

47.927.560,87
3.034.836,09

55.212 415 68

115.045,19

(1.625.501,69)

44.295,22

106.241.781,34

105.639.203,74
0,00
0,00

45.600.000,00

240,40 240,40
384.094,37 ! 602.337,20
384.334,77 | 602.577,60

7.069.244,86 5.534.938,63
3.347.183,08 2.243.793,35
309.576,78 174.887,74 |
3.656.759,86 2.418.681,09
657.208,86 0,00
1.328.511,19 3.034.877,0
1.334.106,68 11.884,08
0,00 5.801,37
2.662.617,87 3.052.562,48

0,00

80.214,27 | 27.051,06
12.444,00 12.444,00
92.658,27 39.495,06
0,00 24.200,00

229.122.799,52 187.773.202,32
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE

062

063
669

796

678

679

630
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Gastos financieros y gastos asimilados

Intereses de deudas a L/P
Intereses de deudas a C/F

Otros gastos financieros

lI. Resultados financieros positivos

Variacion de la provision de inmovilizado y cartera de control

N° CUENTA| = DEBE 2007 2006 '

A) GASTOS
Reduccion de existencias de productos terminados

712 Variacion de existencias 0,00 0,00
Aprovisionamientos

601 Compras y gastos 0,00 0,00
Gastos de personal F

640 sueldos y salanos 0,00 0,00

641 Indemnizaciones 3,00 0,00

h42 Seguridad social a cargo empresa | 3,00 0,00

6849 Otros gastos sociales 0,00 0,00

645 Dietas 98.987 .58 93.780,00
Dotaciones para amonrtizacion del inmovilizado

G82 Amoriizacion del inmovilizado material 4.954.319 32 1.864.807,11
Variaciones de las provisiones de trafico

594 Dotacion a provision para insolvencias de trafico 0,00 106.374,84
Otros gastos de explotacion

62 servicios exteriores 4.051.887,15 3.295.064,73

631 Otros tributos 883.713,36 973.412.49

634 Ajustes negativos en VA circulante 3,00 62 44

9,993.907,41 65.333.501,61
]

|. Beneficios de explotacion h.603.584,75 | 80.834,29

T _—-_"_—

5.415.674,49
2.569.539,31
2.463.417,460

10.448.631,26

| 0,00

lll. Beneficios de las actividades ordinarias

Exceso provision para valores negociables a largo plazo

Gastos extraordinarios
Gastos extraordinarios

Gastos y pérdidas de otros ejercicios
Gastos y péerdidas de ejercicios anteriores

V. Resuitados extraordinarios positivos

V. Beneficios antes de impuestos

Impuesto de sociedades sobre beneficios

VI, RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS)

0,00

0,00

n25.327,43

l 11.912,28 114,123,871
537.239,71 1.500.901,24

8.8374.453,01

T e e T e e———————

2.231.950,52
53,60
441.341,84
2.673.345,96

0,00

r ..-—nﬁ

0,00

(7.882,16)

1.394.659,59 |

0,00

7.528.006,79 0,00
1.253.523,15 | 0.00 |
6.274.483,64 0,0




CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE

700
701
705

710

733

759
790

760
767
763
769

778

779

N° CUENTA]

o HABER

B) INGRESOS

Importe de la cifra de negocios
Ingresos por arrendamientos
Ventas de productos terminados
Frestacion de servicios

Aumento existencias de productos en curso
Variacion de existencias

Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado
Trabajos realizados para el inmovilizado

Otros ingresos de explotacion
Ingresos por servicios diversos
Exceso de provisiones para resgos y gastos

|. Perdidas de explotacion

Otros intereses e ingresos asimiiados

ngresos de partic.en capital empresa del grupo
ngresos de part. en valores de renta fija
ntereses de creditos empresas del grupo

Otros ingresos financieros

Il. Resultados financieros negativos

Ill. Perdidas de las actividades ordinarias

Beneficios de enajenacion de inmovilizado material
Beneficios procedentes de inmovilizado matenal
Ingresos extraordinarios
Ingresos extraordinarios
Ingresos y beneficios de otros ejercicios
Ingresos y beneficios de ejercicios anteriores

V. Perdidas antes de impuestos

VI, RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS)

2007

15.542.589,21
0,00
0,00
15.542.589,21

l 3.347.850,29 165.460,27
3.4938.600,29 1.757.488,59

6.950.030,97

1.346.446,22

@ k el

r

r—l__—

0,00 0,00

0,00 0,00

54.902,95 112.308,23

0,00 4.361,56

15.597.492,16 6.414.335,90

0,00 0,00

150.750,00 1.397.653,00

| 0,00 0,00
| 0,00 104.375,32

H2.826,58

14.947,71

[ 941169272

0,00

9.343.918,43 |

2006

6.297 666,11
0,00
0,00
6.297.666,11

915.857,37

Sa—

835.023,08

381.063,51
229.963,51

99.405,61

710.422,63

V. Resultados extraordinarios negativos I 0,00 790.478,61 |

1.625.501,69




MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2007

NOTA 1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La compania AHORRO FAMILIAR, S.A. fue constituida en Madrid el 7 de Junio de 1968.

OBJETO SOCIAL

Esta definido en el articulo segundo de los Estatutos Sociales:

“La Sociedad se dedicara a la adquisicidn o construccion de fincas urbanas para su explotacion
en forma de arriendo.

Asimismo, se dedicara la Sociedad a la adquisicidon, promocion de terrenos, parcelacion vy

Urbanizaciones de los mismos, construccion y comercializacion de toda clase de bienes
inmuebles, pudiendo desarrollar directamente por si o participando en otras sociedades, toda

clase de promociones y actuaciones inmobiliarias en general.”

PRINCIPALES ACTIVIDADES

Actualmente la compania opera en los siguientes mercados:

Espana - Madrid: Alquiler de viviendas, oficinas y locales, promocion de edificios con
destino al arrendamiento y a la venta.

Espana - Barcelona: Alquiler de superficie en naves industriales en el término de
Plegamans —Sabadell.

Francia - Paris: Alquiler de oficinas

Francia - Municipios de Villeparisis, Ennery y Basse Ham: Naves logisticas

NOTA 2. SOCIEDADES DEPENDIENTES, ASOCIADAS Y MULTIGRUPO

Ahorro Familiar, S.A. ostenta el 50% de las participaciones de Colprado Inmobiliaria, S.L. con
N.I.F. B-83541631 (225.000 participaciones de 10 euros cada una. El valor contable en libros es
de 21.687.709,33 euros.)

Ahorro Familiar, S.A. era el unico accionista de ELIV Palau, S.L. con N.I.F. B-84313048 con un
capital social de 3.100 euros totalmente desembolsados (310 participaciones de 10 euros cada
una. Con fecha 21 de junio de 2007 el representante legal de Ahorro Familiar, S.A. acord¢ la
disolucion sin liquidacion de dicha filial, acordando asimismo la cesion global de todo su activo y
pasivo a favor de su accionista unico Ahorro Familiar, S.A. Se decidié también, previo cese del
administrador unico, el nombramiento de Don Alfonso de Borbén Escasany como Liquidador
Unico y el cierre anticipado del ejercicio social correspondiente al ejercicio 2007 de dicha filial al
20 de junio de 2007 cen aprobacion de las cuentas anuales referidas a dicho ejercicio, que
tienen la consideracion de balance inicial de liquidacién a los efectos del articulo 115 de la Ley
de Sociedades de Responsabilidad Limitada. Este balance se el que sirve asimismo de base a
|a operacion y sobre el que las partes manifiestan su conformidad (ver Anexo |)

Asimismo, con fecha 21 de junio de 2007, el Consejo de Administracion de Ahorro Familiar,
S.A. acordé la disolucion sin liquidacion de la sociedad ELIV Palau, S.L. acordando asimismo la

cesion globa




Por lo tanto, a efectos contables, las operaciones realizadas por la sociedad ELIV Pajau, S.L se
consideran realizadas por cuenta de Ahorro Familiar, S.A. a partir del 21 de junio de 2007,

Con fecha 27 de julio de 2007 se otorgo la escritura de “Cesion Global de Activo y Pasivo” ante
el notario D. Vicente de Prada Guaita con el protocolo n® 2025, con el mencionado acuerdo de
disolucion sin liquidacion de la sociedad y cesidon global de todo su activo y pasivo a favor de su

accionista unico (Ahorro Familiar, S.A.)

Por lo tanto, a pesar de que a 31 de diciembre de 2006 y 2005 Ahorro Familiar presento
separadamente cuentas anuales consolidadas con sus dos filiales bajo normas internacionales
de contabilidad, a 31 de diciembre de 2007 no presenta dichas cuentas anuales consolidadas
como consecuencia de la desaparicion del grupo consolidado.

NOTA 3. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se obtienen de los registros contables de la compania, y se han
formulado siguiendo los principios de contabilidad generalmente aceptados en Espana,
recogidos en la legislacion en vigor.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, el balance
de situacidn la cuenta de perdidas y ganancias y esta memoria estan expresadas en euros.

De acuerdo con la legislacion mercantil los administradores presentan los balances, cuentas
de perdidas y ganancias y cuadro de financiacion de los gjercicios 2007 y 2006.

b) Comparacion de la informacion

Dadas las circunstancias comentadas en la Nota 2 anterior, los saldos de balance, de la
cuenta de perdidas y ganancias y del estado de origen y apilicacion de fondos al 31 de
diciembre de 2007 no son comparables con los de a sociedad al 31 de diciembre de 2006.

Con el fin de hacer comparables estas cifras, se detalla en anexo a la memoria los activos v
pasivos de la sociedad ELIV Palau, S.L. incorporados a la sociedad a fecha 20 de junio de

2007.

Asimismo, en cada nota de la memoria se detallan aquellos saldos que provienen de dicha
Incorporacion.




NOTA 4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Informacion sobre la propuesta de distribucion de beneficios.
La propuesta de distribucion de resultados, que el Consejo de Administracion realizara a los

accionistas de la sociedad en la proxima Junta general que se convoque para el estudio y
aprobacidn, en su caso, de las Cuentas Anuales del ano, sera la siguiente;

BASE DE REPARTO RESULTADQS 2007
Resultados 6.274.483,64
Remanentes - 328.780,19

i SUMA , 6.603.263,83
PROPUESTA DE DISTRIBUCION |  DISTRIBUCION 2007
Dividendos 1.554.892,50

Reservas voluntarias 5.000.000,00

‘Remante ] 48.371,83
~ SUMA { ~ 6.603.263,83

NOTA 5. NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacion de las cuentas anuales
son los que se describen a continuacion:

a) Inmovilizado material:

Los bienes comprendidos en el inmoviizado matenal estan contabilizados al coste de
adquisicion.

Los costes de renovacion, ampliacion o mejora de los bienes del inmovilizado matenal son
iIncorporadeos al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un
aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida util.

Los intereses consecuencia de la financiacion aena destinada a la adquisicion de
elementos del inmovilizado material que se hubleran devengado durante el periodo de
construccion v montaje, antes que el inmovilizado se encuentre en condiciones de
funcionamiento, se incluyen en el precio de adquisicion o coste de produccion de los citados
activos.

La amortizacion del inmovilizado material se calcula sistematicamente por el método lineal
en funcion de la vida util de los respectivos bienes.

Los coeficientes de amortizacion utihizados en el calculo de la depreciacion experiment
por los elementos que componen el inmovilizado material son los siguientes:

COEFICIENTES 2007
Valor construcciones 2%y 7T %

T T T T " "H elen™ Vb 1 ™ T FTIT

‘Otras instalaciones, utiliaje y mobiliario 10 %
L_Eg_q_lpos Proceso mfc:nrmagcm 20 %

srrisee

\
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Los costes de mejora que suponen un aumento en la rentabilidad de los inmuebles en
alquiler se incorporan cada afo como mayor valor de [os mismaos.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado que no prolongan su vida Uil
se cargan a la cuenta de resultados del gjercicio en que se incurren,

. -
- . B ~ -
- - - -
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b)

d)

g)

h)

Inmovilizaciones Financieras:

Los valores mobiliarios de inversion, tanto permanente como temporal, de renta fija o
variable, se valoran a su precio de adquisicion satisfecho en el momento de la suscripcion o
compra, efectuandose la provision en los de renta variable en funcién dei valor tedrico al
clerre del ejercicio.,

Se contemplan en este capitulo las fianzas y depdsitos a largo plazo constituidos ante los
organismos oficiales en relacion con nuestros inmuebles en arrendamiento.

Gastos a distribuir en varios ejercicios:

Se recogen dentro de este apartado gastos de periodicidad plurianual, basicamente de
caracter financiero diferido.

Existencias:

Los inmuebles se valoran de acuerdo al precio de coste 0 adquisicion incluyendo los costes
directamente relacionados con la compra.

l.a Sociedad dota las oportunas provisiones por depreciacion de existencias cuando el coste
contabilizado excede a su valor de mercado.

Deudores y acreedores por operaciones de trafico:

Los debitos y creditos originados por las operaciones de trafico, tanto deudoras como
acreedoras, a corto o largo plazo, se registran por su valor nominal. Los intereses a incluir
en el valor de las {fransacciones con vencimiento superior a un ejercicio economico se
difieren y periodifican, imputandose a resultados segun criterios financieros.

Inversiones financieras temporales:

Estas inversiones se registran por su valor nominal o por el importe realmente entregado,
segun su naturaleza, y representan fianzas a recuperar a corto plazo.

Prestamos y deudas financieras:
Las cuentas de credito se muestran por el importe dispuesto.

Acciones propias en poder de la Sociedad: /

Las acciones propias adquiridas se han contabilizado por su coste de adquisicion
constituido por el importe total satisfecho por la adquisicidn, mas los gastos inherentes a la
operacion. Con este objeto se ha constituido una reserva indisponible por el mismo importe, (’f'
)
|

en aplicacion del articulo 79 de la Ley de Sociedades Andénimas.

Cuando el menor de los 3 importes siguientes: cotizacidn del ultimo dia del ejercicio, "a
cotizacion media del ultimo tfrimestre o valor tedrico de las acciones es inferior al coste de

adquisicion, se registra la correspondiente provision por depreciacion del valor de /{\
acciones propias.

Impuesto sobre beneficios: \

La cuenta de perdidas y ganancias del gjercicio de Ahorro Familiar, S.A. recoge el gasto por
el Impuesto sobre Sociedades, considerandose las diferencias existentes entre el resultado
contable y el resultado fiscal, en cuyo calculo se contempla la cuota del impuesto
devengada en el ejercicio, asi como las bonificaciones y deducciones de la cZ{a—jue

liene derecho la compania.




Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto se consideran como minoracion
del gasto por impuestos en el gjercicio en que se aplican o compensan.

El criterio seguido en el reconocimiento de impuestos anticipados es el de reconocerios en
el activo sdlo en la medida en que su realizacion futura esté razonablemente asegurada en

el plazo maximo de 10 anos, o siempre que existan impuestos diferidos que los compensen,
a partir de 10 anos.

j) Ingresos y gastos:

La Sociedad sigue el procedimiento de reconocer las ventas y sus correspondientes costes
cuando se produce la venta y escrituracion de los inmuebles.

El Importe de la cifra de negocios esta neto de impuestos y descuentos y recoge el valor de
la venta de los bienes y servicios prestados en el curso normal del negocio.

Los Ingresos y gastos se contabilizan en funcion de su devengo, independientemente del
momenio del cobro o del pago.

Las cantidades percibidas a cuenta se registran como anticipos de clientes en el pasivo del
balance de situacion.

NOTA 6 A. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El detalle y movimientos durante el ejercicio de este epigrafe han sido como sigue:
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Bienes en régimen de arrendamiento financiero , . 00,00] 37.230.291.67| 37.230.291,67
Amortizacion: o

Bienes en regimen de arrendamiento financiero ] 00,00f ~1.11 6.'90"3'::!? 111 6.908,75

VALOR NETO CONTABLE | 00,00] 36.113.382,92] 36.113.382,92

El detalle de "Derechos sobre bienes en regimen de arrendamiento financiero™ se detalle como
sigue:
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Naves Logisticas | 01-04-09] 33.716.331] 1€ 1.347.780 2.166.181 §Lz30.292

N S
Amortizacion:

Naves LDQISUCES R - -1.116.909

VALOR NETQ CONTABLE | | 36.113.383

Este iInmovilizado esta compuesto de unas naves logisticas situada en el municipio de Basés
Ham — Francia con una superficie alquilable de 62.913 m2.




NOTA 6 B. INMOVILIZACIONES MATERIALES

El detalle y movimiento durante el gjercicio del inmovilizado se muestra a continuacion:
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Construcciones 101.014.909,60 00,00 00,00  7.780.360,85] -14.540.115,90 94.255.154,55]
Solares '54.644.280,38| 10.397.415,31/(10.397.415,31){  2.394.862,50] -6.670.529,74| 50.368.613,14
Otras instaiaciones,
Utillaje y mobiliario 2.549.857,38 00,00 00,00 “ LOO,OO -367.756,85; 2.182.100,53
ECIU[DDS pardg al - -
Droceso de la 10.558 33 00,00 00,00 00,00 -10.558,33 00,00
informacion _ S
Obras en curso 00,00 00,00 00,00{  217.980,00f 00,00/  217.980,00
158.219.605,69 10.39?’.4‘15,31_(10.397.{%}3@_)“1%@33__2_03 35_ -21.588.960.82 147.023.848,22
Amortizacion. | e N
@ggt_mccmnes -4.517.564,72| | DD DD 00,00] -3.604.776,70 938.930,79| -7.183.410,63
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EquIpos para el -
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-5.593.188,21 00,00 00,00] -3.837.410,57| 1.202.072,98] -8.228.525,80
VALOR NETO 152.626.417,48 10.397.415,31|(10.397.415,31)|  6.555.792,78] -20.386.889,15(138.795.322,42
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Durante el ejercicio 2007 la Sociedad ha enajenado un inmueble situado en Alcorcon dedicado

a Ofici

DOr en

nas por 28.700.000 euros, Esta venta ha producido unos beneficios antes de impuestos
ajenacion de inmovilizado material de 8.831.737,89 euros. En este mismo ejercicio se ha

producido
Madrid, sit

a venta del ultimo local comercial situado en la promocion "Monumental Alcala” de

Hado en la call

unos beneficios antes de

e Raquel Meller, 7 por un importe de 1.850.000 euros, produciendo

iImpuestos de 512.180,53 Euros.

La compra en inmuebles mas significativa realizada en el ejercicio ha sido |a realizada en las

naves |logisticas en Francia detalladas a continuacion.

a) Inmovilizado material situado en el extranjero

/

A 31 de diciembre de 2007 la Sociedad tiene situadas en el extranjero las inversiones en

inmovilizado material que se detallan a continuacion:
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-2.708.275,52 " 88. 936.760,70
Q0] 00 Q0
Inmuebles adquiridos en 2007 en Francia. | 00 00 “ 00
Nave [ogistica en el municipio de Enner 4.060.006,00 -223.691,89 3 836.314,11]
Nave logistica en el municipio de Villeparisis - 6.210.931,57| -379.558,04 5.831.373,63
I - 00 00 00
Inmueble adquirido en Francia mediante contrato 00 00 T 0
de arrendamiento financiero; - -
Nave [ogistica en el municipio de Basse Ham - ”
Inversion al 31-12-2007 37.230.291,67 -1.116.908,75 36.113.382,92
{INVERSION TOTAL EN EL EXTRANJERD 139.146.265,46 -4.428.434,201  134.717.831,26

b) Inmovilizado material afecto a garantias

Al 31 de diciembre de 2007 existen elementos del inmovilizado material con un coste
original de 116.803 miles euros y amortizacién acumulada de 4.004 miles euros, que estan
afectos a unas hipotecas cuyo saldo al 31 de diciembre de 2007 es de 95.885 miles eugos:




c¢) Bienes arrendados

Al 31 de diciembre de 2007 la Sociedad tiene arrendados bienes del inmovilizado material
con un coste original de 181.951.228,18 euros 10 que ha supuesto en 2007 unos ingresos
por alquileres de 15.542.589,21euros.

d) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan
sujetos [os elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera
SUfi

iciente.
e) Bienes adquiridos a empresas del Grupo y asociadas

Los activos adquiridos durante el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2007 a empresas
del Grupo y asociadas son los que aparecen en la columna de “entradas por cesion de
activos™ del cuadro de inmovilizado y se corresponden con los solares adquiridos por su
valor neto contable en libros de la transmitente “ELIV Palau, S.L.", tal y como se explica en
|a nota 2,

f) Traspaso a existencias
El traspaso a existencias de los mencionados solares cedidos por ELIV Palau, S.L. se debe

a la intencion de venta de los mismos, segun propuesta del Consejo de Administracion de
Anhorro Familiar, S.A. de fecha 4 de junio de 2007.

NOTA 7. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen
el inmovilizado financiero, se muestran a continuacion:
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Empresas Grupo
Partlclpacmnes en empresas grupo 3.100,00 00,00/  -3.100,00 I 00,0¢
Empresas Asociadas S o 'Fﬂ
F’artlclpacmnes en empresas asociadas | 21.851.709,33] 00,00 00,00[ -164.000,00| 21.687.709.3 |
Depésitos y fianzas a largo plazo 593.982,72]  157.975,00 00,00 -381.788,56]  370.1 69,1§K
TOTAL B 22.448.792,05]  157.975,00)  -3.100,00] -545.788,56 22.057.878,49

7.1 Participaciones en empresas del Grupo

La sociedad ELIV Palau, S.1.. que era filial al 100% de Ahorro Familiar, S.A. a 31 de |
diciembre de 2006 ha pasado a integrarse en Ahorro Familiar, S.A. mediante escritura de

cesion global de activo y paslvo firmada ante el notario de Madrid D. Viflente de Prada
Guaita el 27-07-2007 con el n° de protocolo 2025.(ver nota 2) '
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7.2 Participaciones en empresas asociadas

La salida de 164.000 Euros se debe un ajuste en el precio de las acciones de Colprado

inmobiliaria pactado en el contrato de compra de las acciones y ejecutado en el
ejercicio2007.

Jn i PRl f I~ ."'".J':I'.."' W
Colprado Inmabiliaria SL
|Domiciliada en Madrid — Paseo de la Castellana, 79 Inmobiliaria | o0 0

Esta empresa asociada en la que la Sociedad tiene participacion no cotiza en Bolsa.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de interés,
segun aparecen en [as cuentas anuales de [as empresas, son como sigue:
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Inmoblliaria SL | 4.500.000( 913.467,84| 1.655.466,70 —-| 21.687.709,33.{ 150.750,00

e

El epigrafe de depdsitos y fianzas recoge, principalmente, los depdsitos entregados al
IVIMA de Madrid y al Instituto Catalan, por fianzas de arrendamiento.

NOTA 8. ACCIONES PROPIAS A LARGO PLAZO

La Junta General Ordinaria de 31 de mayo de 2006 autorizé al Consejo de Administracion para

adquirir acciones propias dentro de los limites y plazos que permite la Ley, de conformidad con
lo establecido en el articulo 75 del TRLSA.

El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen
las inversiones en acciones propias se muestran a continuacion:
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El destino final previsto para estas acciones es la aplicacion para reducciéon de capital.

,,fEI importe de |la reserva correspondiente a estas acciones asciende a 1.137.421,01 euros.

NOTA 9. EXISTENCIAS

La composicion de las existencias es la siguiente:
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Terrenos:

Anticipo a proveedores: L | 00,00 1.200,00

Total .o.ocovverenen. ... ~10.397.415,31 1.200,00

Ll T L
T L
T

Terreno con calificacidn urbanistica situado en Polinya - Sabadell ] 10.397.415,31 00,00

LT TTE B

l La variacion se debe al traspaso desde el inmovilizado (ver nota 6b)
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NOTA 10. DEUDORES

Los saldos deudores con las Administraciones Publicas dentro de este epigrafe presentan el
siguiente detalle:

SREG SRS “» £ hr‘E“"’ e o e iﬁp { in i3 A AT oy 5 T T W R L g e (o S T T S R N R A e L L)
? 1—_ E I .|.u.r .|.'|. i1 . ELT LR R LS - - [ R HRCILLT S 'y - . , i ] P S | "
L LR '." 0 -'|.'-,'.-, R o LR I L . L e T T A R R R . '

1 =

e ke w 3, FTaL A !

. RN DREE o N L S VR B R A PR e A ¥
J-'-- "-1-- i u i ""'“"T' ,.F J'J‘k oo Mt # S ': ""'" '-'1-'*-- "1 -: --' :- "'i"{ '-'-'I'-:'-.... ' “:T L E.Llrﬂﬁkr

'Hﬂ.hi#..imn H-ﬂ'rh Jn-- il ..- .‘L‘b:li m&tnrﬂﬂ.mﬁﬂ "-lr.uh u".'l.d !|- ...:..4.-. ..trh....-r a_ﬂh.l: I.uuh.u h & "r;.h. r -I.-I R '.:-' : h I"-T I ‘ | “:-"'”-
L "’”" i "'F L P "'Eﬁ“""&'_i'""'wm—r i il iy eyl R i S o WL b ‘““."‘.".'i'.',."';,':""“"' *'4 5“ . --"* "-'“‘ -'-"-'* L S LR a2 o R t

ﬂ_-r?"l-'l' ""-"!- ! : -|- I-|-l|r Ty T r#“Hj'.

. b .:" r” 1’.1:' ‘-'” L .l NI i T L= I oY Bl U L) it = P - = L HE L ERAE, 1" - fere =Ty
T B T LT wat T Ry L e . ' . ' R A, coen Ay .
' ".- R ..r r.:' .-:' o ..'..' '.","'_. - ..".,'.:‘T .|.. N A .-.' P " - ': o S e T e ',":.'.L .'.I:'.':,:”. Lok ".: I: . . . .'I e e .I I "_
EIRLE TR e Sm T t’ Fon T e L e e L= R R " , oo L ., . L
A ok e T A ';_I ! . " . Y e RRCL AT , .o e .,. , PR
LRI PR e T [ . . . vt . K o ' ' .
G R I e : : o . . - ' l-' LY . --.-

-‘E.."'.': EE'.J." LT .* .: Lo .ff-'-,_-';;-' ‘-:_"-‘-“...:‘l'- CEs, L""rf-"':-:,":'. ::r SR o
':-' . -' :I:--Iulu.:-lul?':'lll 1 r' _"_ 'I J:I-: h‘ "L‘.#— T .'ET.“'I bl .I' :1-' - . || "ot

Hacienda Publica - Deudora por Impuestos Sociedades o 752, 878 37

| Har:'_@nda Publica - Deudora par_mgﬁ_é:gie anticipado de SGCIEdEdES 809.372,56 00,00
Hacienda Publica — Deudora por I.V.A. ” ,,, 00,00 00,00

Hacienda Publica — Retenciones y pagos a cuenta 15.922,93 00,00

Haclenda Publica — Francia 663.998,14“ o 245,142 92

TOTAL ’ 1.518.564,15 ~ 998.020,89

LT A T el e T T [

La Sociedad aplica en este ejercicio el impuesto anticipado por la deduccion por reinversion por
importe de 809.372,56 (ver nota 18).

NOTA 11. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Los saldos incluides en inversiones financieras temporales dentro de este epigrafe presentan el
siguiente detalle:
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Depositos e intereses bancarios en Francia 706.373,40 | 00,00
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TOTAL | 18.334.242,12 |  5.322.484,58 |
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NOTA 12. FONDOS PROPIOS ,
/

El importe y los movimientos en las cuentas de capital y reservas durante el gjercicio terminado
el 31 de diciembre de 2007 han sido los siguientes:
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Capttal Samal ] 12.439.140, OO . O0,00 00,00

Prima emisién de acciones 9.811.087,95] 00,00 00,00 9.811.087 95
Reserva legal 3.099.352,111 00,00  33.846.65 3.133.198,7
Reserva para . acciones propias 1127 882,16 00,00 9.538.85 | 1 137. 421,01
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Reservas especigles 22.78445 00,00 . 00,00 : 22.784.,45
Reservas voluntarias 47.927.560,87 -1.243.914,00  -1.519.995,35 |  45.163.651,52
Reservas pOr capital amortizado 3.034.836,09 | 00,00 | 00,00 3 034. 836 09

i

Remanente | | 115.045,19 | 00.00 2‘[3 735,00 3.’28 780,19

" d d ' —

Dividendos 00 ooj‘ 1.243.914,00|  -1.243.914,00 00,00

Beneﬂcm del EJE!’GICID 2006 -1.625.501,69 | 00,00/  1.625.501.69 00,00

TEE W Tk

Beneflc:c del ejercicio .?OO? | 00,00 | 6.274.483,04 00,00 5. 274 483,64

TOTAL | 75.952.187,13 6.274.483,64|  -881.287,16|  81.345.383,61 |

El capital social esta representado por 2.073.190 acciones al portador, mediante anotaciones
en cuenta, de 6 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

En la Bolsa de Madrid cotizan 2.073.190 acciones de la sociedad, lo cual representa el 100%

del capital social de la companiia. L)




La composicion del accionariado es la siguiente:
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AXA ASSurances IARD S A _ H 1.406. 901 | 1.406.90 901 J 67,862 @ 67, 862
AXA Assurances IARD Mutuelle | 470.000 | 470.000 ? 22,670 22,670

Otros - ___ 156.289 156.032 | 7,538 7,526
Autﬂcartera _ 40.000 40257 1,930 | 1,942
TOTAL .  2.073.190 | 2.073.190 ~100% . 100%
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La Junta General Ordinaria de 4 de junio de 2007 autorizé al Consejo de Administracion para
que pueda adquirir acciones propias, dentro de los limites y plazos que permite la Ley, de

conformidad con lo establecido en el Art. 75 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas.

En virtud del articulo 79.3 de la Ley de Sociedades Andnimas ha sido creada esta reserva

indisponible por el importe de la autocartera, mediante el traspaso de reservas de libre
disposicion.

NOTA 13. PROVISIONES

=l importe y movimiento durante el ejercicio econdémico de la cuenta de provisiones para
resgos y gastos es el siguiente:
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TOTAL PROVISIONES PARA IMPUESTOS 44.;@@@2 44.295,22 ~00,00
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En este epigrafe se recogian a 31 de diciembre de 2006 las estimaciones de impuestos, como
LA.E, y Camara de Comercio pendientes de recibir al cierre de dicho ejercicio. Durante el
ejercicio 2007 se han liquidado dichos impuestos y el exceso de 8.268,81 euros han sido
regularizados como beneficio (minorando la cuenta de gasto .AE. )




NOTA 14. PRESTAMOS LARGO PLAZO

Los saldos por operaciones no comerciales, cuyos vencimientos se distribuyen como se
muestran a continuacién, son 0s siguientes:

"l"i"' Friifat = Tl A . - LA
MR WA

E-'.J. i'u.-.ﬂ.. th”ﬂd‘ :.'.- o PR TR R Wt e
I 5 F P ‘|. r- .

F"“#ﬁ'—'ffl' Ve

':‘,_,'.;'I"I'_"'.,‘."" ngn :n"‘}rf"”'&'ﬂ-‘h e,

H-. l-Jh -Mt.r.u.t ‘il.f'l:..‘

-I.-L"I.I-J-'Il. L " 1+
q-l-;r-l-lr_

' 3ty o T el g el
'ma imy |FFIIIT '

""J:‘-..."r"r.'d:. = :' (IR e | "'|‘-|.
f N ?T'--_h 3 1' T FE ﬁ
] ' III'II ‘ ' * ! . l ‘
P L5 +'-u: R #L I*“
'ﬁ.l' -n‘-"l'| r,.l: 1.1?-?1? -r q.

FREARLLINCIN
'.u-:.l.'rh:"-...-

::{::_T‘I;:E |I+'h ll' "'H._I. wani- _W -l-p. e m—y 'r--r =

Ry -u!u,-L -‘lw;."u{!?'r-#ﬂ-h

_,
El...t..:.u._bu- -nlldh‘ -._

J:.'i.']'-

il ey & rutaE v 200& : -20090 }FﬂﬁtErmr  Impofte can:
AT e e """u{w oot %*f-“ Fn..r ,.,..,-':.-'-m,., .}':_--n.'m-_,q. % _,;_-1-:-._:-_-, PR J,.:; S e o Gﬂrﬂﬂtlﬂi I'EEL:,,
s A LARGO PLAZD l -
Préstamos hipotecarios 03.964.668,28 | 00,00 | 2.120.356,28 | 91.844.312.28 | 93.964.668 28
Cuotas al  Arrendador : 00,00 m o
F inanciero Large Plase 73935400 739.354,00 00,00 739.354,00 |
____Intereses a largo plaza 19.814,00 00,00  19.814,00; 00, 00 19.814,00
TOTAL ALARGO PLAZO | 94.723.836,28 00,00 | 2.879.524,00 | 91.844.312,28 | 94.723.836,28
A CORTO PLAZO: ' | |
Prestamos hipotecarios - 1.920.355,86 | 1.920.355,86 00,00 00,00 1.920.355,86 |
| .
C:‘_fdrﬁges polizas de 218.068,00 218.068.00 00,00 | 00,00 218.068,00
~ Cuotas al Arrendador IR 0000 00,00 T
" Financiero Corto Placo | 1:426:827,00 1 1426, 827,00 ” 1,426 827,00
Intereses por Pagar | 00,00 00,00 y
Arrendador Financiero 91.509,00 91.509,00 e 91509 )00
TOTAL A CORTO PLAZO 3.656.759,86 | 3.656.759,86 00,00 00,00 3.656.759,86
Prestamo con empresas del |
 Grupo AXA - Detalle anexo | 45 500 000,00 | 00,00 | 45.600.000,00| 0000,  00.00
Deudas a corto piazo por|
intetereses con empresas 00 00 | *
_del grupo ' 657.208,86|  657.208,86 | T 00,00 | 00,00
'TOTAL DEUDAS CON - "
EMPRESAS DEL GRUPO | 46.257.208,86 657.208,86 | 45.600.000,00 . 00,00 00,00
- I ! . . ]
' TOTAL GENERAL 144.637.805,00 | 4.313.968,72 | 48.479.524,00 | 91.844.312,28 | 98.380.596,14

Los préstamos hipotecarios se encuentran garantizados mediante hipotecas sobre inmuebles
del inmovilizado.

Las deudas con entidades de crédito devengan intereses a tipos cuya media ha sido durante el
ejercicio 2007 del 4,957%.

Los prestamos con grupo se conceden por una duracion de 18 meses a partir de la fecha de//

concesion. A la expiracion de este plazo, sera renovado automaticamente por renovacion tac:lta,f
por periodos sucesivos de un afo salvo denuncia por una de las parte

La deuda devenga unos intereses al tipo legal de EURIBOR a 3 meses mas 100 punto
basicos.

Con motivo de la incorporacion del activo y el pasivo de la sociedad ELIV PALAU, S.L. ver
anexo y nota n° 7.1, Ahorro Familiar, S.A. absorbi¢ las deudas a corto y largo plazo de Ia citada
sociedad con entidades de crédito, por un importe a largo de 6.202.476 mas 494.012 a corto
plazo con Natexis, procediendo a su cancelacion econdmica y registral con fecha 26-07-2007.
segun escritura de fecha 26 de Julio de 2007 ante el notario de Madrid, D. Martin Maria Recarte
Casanova con el n° de protocolo 2215.




NOTA 15. OTRAS DEUDAS A LARGO Y CORTO PLAZO

Su detalle es el siguiente:
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A LARGD PLAZO: | -
Participes 240,40 00,00 240,40 }
Fianzas y depoésitos g 602.337,20 _ =218.242.83 384.094 37

_TOTAL ALARGOPLAZO|  602.577,60 218.242,83|  384.334,77

2y ;
y mw'f'

A CORTO PLAZOQ:
-~ Deudas por compras o prestacion de
servicios ¥ 3.040.678,40 -1.712.167,21 1.328.511.19

__Anticipos de clientes | ~11.884,08 1.322.222,60 ~1.334.106,68

ol LTV

| TOTAL A CORTQ PLAZO |  3.052.562,48 -389.944,61 _ 2.662.617,87
"TOTAL | o

3.655.140,08 -608.187,44 _3.046.952,64

T T k"

El epigrafe fianzas y depdsitos incluye las fianzas entregadas por los arrendadores en base 3
los contratos de alquiler suscritos. Dichas fianzas son exigibles en el momento que se

rescindan los mencionados contratos y se encuentran depositadas en los organismos
correspondientes.

NOTA 16. OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

Los saldos acreedores con las Administraciones Publicas dentro de este epigrafe presentan e
sigulente detalle:
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__F’ Impuestc: retenciones |. H P.F. L | | | 11 3408 7 572 m
H.P. Impuesto VA, ,, | - 1570398 — 21.012,30 |
| H.P. Francia | - | 00,00 ) 51.629,26
TOTAL ADMIN, PUBLICAS o RN T 27.051,06]  80.214,27
PARTIDAS A FORMALIZAR - ] | ' 12.444,00] 12.444,00

NOTA 17. AJUSTES POR PERIODIFICACION

Los ajustes por periodificacion recogen los intereses a corto y largo plazo pendientes de pago
por el arrendamiento financiero correspondiente a las naves logisticas situada en el Municipio
de Basses Ham — Francia con una superficie alquilable de 62.913 m2. (Ver nota 6A)




NOTA 18. SITUACION FISCAL

18.1 La conciliacidn de las diferencias existentes entre el resuitado contable del e|ercicio con
a base imponible del impuesto sobre sociedades es la siguiente:

SR T
S T

Impuesto sobre sociedades 1.253.523,15

... j L
T T T L. r T L L.

Resultado contable del ejercicio antes de impueétns
- 7.528.006,79

(Beneficios) |
Diferencias permanentes: N ——t- —

Reduccion renta por depreciacion monetaria -1.215.113,94 | -1.215.113,94
Diferencias temporales | .
___Exceso dotacién amortizacion naves. | 77.848,00
 Compensacién bases imponibles negativas - ~ -881.831,78
BASE IMPONIBLE PREVIA B ) 5.508.909,07
CUOTA INTEGRA PREVIA 1.790.395,45
Deduccion Art. 42 L.1.S- 2005 ~-809.372,56
Deduccién Art. 30 L.1.S. 2006 -489.178,55 |
Deduccién Art. 30 L.1.S. 2007 48.993,75
Retenciones y pagos a cuenta -1.195.728,96
Cuota quuLda a ingresar ¢ devolver -75:'2.878,37M

T = 'l

77.848 00

T ..
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18.2 Enbase al articulo 42 del Texto Refundido de la Ley del IS, la Sociedad ha procedido a

_aplicar en este ejercicio el impuesto anticipado que surgid en el ejercicio 2005 pOr
wr_porte.de 809.372,56 euros (nota 9) como consecuencia de la deduccion DOr
re nversion consecuencia del compromiso de inversion en inmovilizado material y/0
financiero.

18.3 Al cierre del gjercicio la Sociedad ha anticipado a cuenta del Impuesto de Sociedades la
cantidad de 1.185.339,26euros.

correspondiente a los Ultimos cuatro afios. Debido a posibles interpretaciones diferentes /\{(_~
de la normativa fiscal aplicable a algunas operaciones, podrian existir daterminadc:{
pasivos fiscales de caracter contingente. Sin embargo, en opinidn de los asesores
fiscales de la Sociedad, la posibilidad de que se materialicen estos pasivos es remota vy,
en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectarfa/
significativamente a las cuentas anuales adjuntas. ;

NOTA 19. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS
PASIVOS CONTINGENTES

Al f::.ierre del ejercicio, el importe global de otras garantias comprometidas con terceros [
asciende a 74.543.86 euros (74.543,86euros en 2006), sequn el detalle siguiente:

Garantia contra aval prestado por el Banco Popular a Ahorro Familiar Sevilla, S.A. ante el
Ayuntamiento de Sevilla, por un importe de 50.543.86 euros.

Aval prestado por.el Banco Popular ante el Ayuntamiento de Alcorcén por un importe de 24.000
euros para garantizar la ejecucion de las obras de la Parcela 103 del Parque Qeste Alcorcon.

L.os principales litigios en curso son:

* No tenemos conocimiento de posibles litigios que puedan influir en los resultados de la
sociedad. Nl

l 18.4 la Sociedad tiene abiertos a inspecciéon todos los Impuestos a que esta sometida




e En cuanto a las posibles reclamaciones producidas con motivo de la venta de las
oficinas situadas en Alcorcon, “Alcor Plaza”, hemos provisionado la cantidad de 58.927
como garantia de rentas que han sido imputadas a gastos extraordinarios del gjercicio.

NOTA 20. INGRESOS Y GASTOS

20.1  Distribucion del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio por actividades, es
cCOmao sigue:

A e R TR R T Y T e LR T e T e c {'a,‘}lEﬂFﬂ$+ ey A
Ingresos por arrendamientos “ . 15.542.589,21
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20.2 El ndmero medio de personas empleadas en la Sociedad en 2007 es de 0000 iqual que
en 2006,

Los sueldos, (Dietas de consejeros por consejos) en 2007 son por valor de 96.987,58
euros respectivamente (93.780 euros en 20086).

Existe un seguro de accidentes personales colectivo, cuya prima asciende a 2.161 euros
(2.173 euros en 20086).

20.3 Los ingresos extraordinarios corresponden basicamente a la indemnizacion del seqguro

por los desperfectos en la cubierta del edificio de oficinas sitas en Alcorcon DOr
H2.826,58 Euros.

os beneficios obtenidos en la enajenacion del inmovilizado material es el siguiente:
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Edificio oficinas sitas en Alcorcon _28.700.000,00

Local comercial c/Raquel Meller, 7
_de Madrid
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19.188.088,84 | 680.173,20 | 8.831.737,96

1.850.000,00 1.198.798.81 L 139.020,66 |  512.180/53
30.550.000,00 | 20.386.887,65 819.193,86 | 9.343.918 4
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20.4 Los honorarios acordados con la entidad PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. para /L
la auditoria de las presentes cuentas anuales ascienden a 32.200 euros.

NOTA 21. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE | \j

Las operaciones globales de la entidad se rigen por leyes relativas a la proteccion del
medioambiente (leyes medioambientales). Dadas las caracteristicas de la entidad. los posibles
impactos de las mismas no serian significativas por lo que, durante el ejercicio 2007, la entidad
no ha realizado inversiones significativas de caracter medioambiental, ni ha considerado |
necesario registrar ninguna provision para riesgos y gastos de caracter medioambiental, ni se

considera que existen contingencias significativas relacionadas con la proteccion y mejora del &4
medioambiente.

NOTA 22. OTRA INFORMACION

Con fecha 20 de noviembre de 2007 se publicd el RD 1514/2007, por el que se aprobd el nuevo
Plan General de Contabilidad (PGC) (con fecha 21 de noviembre se publico el RD 1415/2007
por el que se aprobo el Plan General de Contabilidad para Pequefas y Medianas Empresas Y
los criterios contables especificos para microempresas (PGC de PYMES)), que entré en vigor el
dia 1 de enero de 2008 y es de obligatoria aplicacion para los ejercicios iniciados a partir de
dicha fecha. )




El mencionado Real Decreto establece que las primeras cuentas anuales que se elaboren
conforme a los criterios contenidos en el mismo se consideraran cuentas anuales iniciales, y
por io tanto no se recogeran cifras comparativas del ejercicio anterior, si bien se permite
presentar informacion comparativa del ejercicio precedente siempre que la misma se adapte al
nuevo PGC (PGC de PYMES). Adicionalmente, este Real Decreto contiene diversas
disposiciones transitorias en las cuales se permiten distintas opciones de aplicacion de la nueva
norma contable, y adopcion voluntaria de determinadas excepciones a su primera aplicacion.

La Sociedad esta llevando a cabo un plan de transicion para su adaptacién a la nueva
normativa contable que incluye, entre otros aspectos, el analisis de las diferencias de criterios y
normas caontables, la determinacion de la fecha del balance de apertura, la seleccidn de los
criierios y normas contables a aplicar en la transicidn, y la evaluacidn de las necesarias
modificaciones en los procedimientos vy sistemas de informacion. No obstante, a la fecha de
formulacion de las presentes cuentas anuales no se dispone todavia de suficiente informacion
para concluir sobre los resultados de este analisis.

NOTA 23. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

NO se han producido acontecimientos posteriores al cierre que pudieran modificar el contenido
de estas cuentas.

NOTA 24, CARGOS, PARTICIPACIONES Y ACTIVIDADES DE LOS
CONSEJEROS

24.1 El total de remuneraciones al Consejo de Administracion en 2007 es de 98.987 euros
correspondientes a dietas por asistencia a Consejos (93.780 euros en 2006)

24.2 En cumplimiento del articulo 127 ter.4 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas, referente a los cargos o funciones que los administradores ejercen en
sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad del que ﬂ
constituye el objeto social de la Entidad, se informa que: a

.‘}I
ru

D. Alfonso de Borbdn Escasany, Presidente del Consejo de Administracién de Ahorr@/
Familiar, S5.A., ostenta los cargos y participaciones en las sociedades que a continuacio

se detallan:
SOCIEDAD PARTICIPACION | ACTIVIDAD | CARGO O FUNCION

Alius Vivero , S.L. L 0% nmobiliaria | F’reSIdente

AXA Aurora Vida 0% Seguros Consejero

AXA Mediterranean Holding S. A » 0% | Grupo asegurador Consejero

AXA Real Estate Investment 0% Inmobiliaria President /’
Managers Ibérica, S.A. ’ | MRS

AXA Seguros Generales S.A. de 5 .

Seguros y Reaseguros _E/D B} .Eeguros N Conse{ero |
AXA Vida S.A. de Seguros y o . ‘
Reasequros ] 0% B Segurosl Fonsmerqﬁr K
ELIV Palau, S.L. ] 0% nmobiliaria Administrador unico |
Keka S.L. o 56,50% nmobiliaria ____ Presidente




D. Pierre Vaquier, Consejero de Ahorro Familiar, S.A.. ostenta los cargos vy
participaciones en las sociedades que a continuacién se detallan

- SOCIEDAD | PARTICIPACION | ACTIVIDAD | CARGO O FUNCION
F{epresentante
AXA Aedificandi (SICAV) | e Inmaobiliaria permanente de AXA
. I _ — — . REIMFrance _
&2&@3?5] Ilzbsgifafngfimem | ---- I_Inmabiliarii B Cangfjero_w
Presidente

AXA REIM FRANCE, S A. | o Inmobiliaria

Director General
Presidente del
AXA REIMITALIASARL | e Inmaobiliaria Consejo de
__Administracion
Representante

AXAREIMSGP (8A) | e permanente de AXA

L — _ R — B REIM France i

AXA REIM sA Inmobiliaria COHSEJEI'O Y DII‘EC’CDF
| | General

AXA SUDUIRAUT (SAS) S Inmobiliaria M'Eg‘ :Erﬁcﬁmlte

COLISEE GERANCE (SAS) = Inmobiliaria __Presidente
Hasta el 31-07-07
Presidente del
onsejo de

Administracion:
DOLMEA REAL ESTATE, SA. | e Inmobiliaria Miembro del Comite
de “appointment and

remuneration”,
miembro del Comité

y T uiLL k T, T . TETEELILE. TR M. . TIT T EL

| - ] . - ) _de lnversion
EIP Luxemburgo Management e .
Company SARL o o lnm?blllarla 3 _“ConseE:o l
EIP Participation S1 SARL == L Inmobiliaria __Consejero
EIP Participation S2 SARL e - Inmobiliaria _ Consejero
ggll:a\ll’_Management Company - e Inmobiliaria Consejero
EUROPEANRETAILVENTURE |~ —— | |nmobiliaria | Consejero
Presidente del
FDV VENTURE | Inmobiliaria Consejo de
i N _. B L . N N | Administracion
FDV Il VENTURE _ e - __Inmobiliaria Consqero _.
Miembro del Cc:ansem
FONCIERE DES REGIONS (SA e Supervisor y del
aCsy | e Inmobiliaria Comité de
B N B B g o o N _remuneracion
Representante
IPD FRANCE | Inmobiliaria permanente de AXA
5 _ N N _ . 1 N REIM France
o Vmepresxdente Y
_|Logement Frangais, (S.A.aCS) | Inmobiliaria miembro del Comité
ex SAPE
N B o o 5 de Vigilancia

CDHSEJerG Miembro |
del Comité de

VERCIALYS, SA ] e Inmobiliaria Auditoria y Comité de
i - N . - N N Inversion
SEFRICIME Activités et services be Mlem er dE[ CDmItE
(BAS) _, ___:. , _‘-Iﬂmellla.rjla __de Vigilancia
Hasta el 5-09-07
SEGECE(SCS) | e Inmobiliaria Representante

permanente de AXA
REIM France Vie
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D. Francisco de Borbon Escasany, Consejero de Ahorro Famiiliar, S.A., ostenta los
cargos y participaciones en las sociedades que a continuacion se detallan:

SOCIEDAD

TITALEE" T el

Keka S.L.

Walltec:h Spain, S. L

PARTICIPACION | ACTIVIDAD | CARGO O FUNCION
43,50% Inmobiliaria | Consejero |
25,00% Inmobiliaria _ Presidente

D. Armando Gomes de Campos, Consejero de Ahorro Familiar, S.A., ostenta los cargos
y participaciones en las sociedades que a continuacién se detallan:

,,,,,, SOCIEDAD

'AXA Real Estate Investment
Managers Ibérica, S.A.

AXA REIM Exploracao de
Imoveis SA

Colprado Inmobiliaria, S.L.

Empresa Artistica, S.A.

| PARTICIPACION | ACTIVIDAD [ CARGO O FUNCION
0% Inmobiliaria Vicepresidente
0% Inmobiliaria Consejero Delegado
0% inmobiliaria Administrador
— — L ___mancomunado
] 0% Inmobiliaria CGHSEJD DEIEQ_E_ldO

D. Jean-Raymond Abat, Consejero de Ahorro Familiar, S.A. ostenta los cargos y
partictpaciones en las sociedades que a continuacion se detallan

SOCIEDAD PARTICIPACION |  ACTIVIDAD [ CARGO O FUNCION
AXA Assicurazioni S.p.A. (Italia) | S Seguros _Consejero
AXA Assurances Maroc (Maroc) | ___Seguros  Consejero
AXA Aurora Vida S.A. de - o o
Sequros y Reasequros B Seguros Presidente
AXA Interlife S.p.a. (ltalia) - - B Consejero
AXA ltalia (ltalia) - Ccmse ero
AXA Mediterranean Holding SA. | - - _ Presidente
AXA MEDITERRANEAN [ Servicios
SERVICES, AEIE L T Administrativos _| Presidente
AXA Oyak Hayat Sigorta R N o
(Turquia) Consejero
AXA Oyak Holding (Turquia) | ] B ~ Consejero’
AXAMyak Sigorta (Turquia) e - ] Conse ero
AXA Pensiones AA. E.GF.P. ' ] } F’remdente
AXA Portugal Cumpanla de | R o o
Seguros Vida, S.A. Presidente
AXA Portugal, Compafia de o o o T
 Seguros, S.A. Presidente
AXA Seguros Generales, S.A. de | o - L O
Seguros y Reaseguros - o Presidente
AXA Vida S.A. de Seguros y - T
 Reaseguros Presidente
AXA-WINTERTHUR SALUD, ) e | .
S.A. de Sequros . Seguros Presidente
AXA-Ona (Maroc) B - 1 N o mConsEjer;
Hilo Direct de Sequros y T
Reasequros, SA. e Sequros HFresidente
INTER FRONTERAS, S.A. ) T Servicios de .

B . _ B T . asistencia Consejero

Inter Partner Asistanse Espana, o o o
SA. T Seguros Consejero
Nacional de Seguros S.A. . —— Sequros ] Consejero
Seguro Directo GERE, Compafia | I
de Seguros, S.A. i Presidente
UAP Vita S.p.A. (ltalia) - ] B _Consejero
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D. German Fernandez-Montenegro Klindworth, Consejero de Ahorro Familiar, S.A.,
ostenta los cargos y participaciones en las sociedades que a continuacién se detallan:

B SOCIEDAD | PARTICIPACION | ACTIVIDAD [ CARGO O FUNCION
APV o 0% | Fondo Inmobmarlo B Cansel_ro -
AXA Real Estate Investment CGHSEJEI'D Delegado |
Managers [bérica, S.A. 0% Inmobiliaria CEQ desde el

o ] I _ 19/9/2006
Cludad InvestmentSL o0% Patrimonial | Admlnlstradcr
Eumpean LDQIStICS S.A. _[ 0% Fondo Inmobiliario _ CDHSEJEFD
Festival Gallery SL 0% Arrendamientos | Administrador

NOTA 25. CUADROS DE FINANCIACION

A continuacion se incluyen los cuadros de financiacion de los ejercicios 2007 y 2006, asi como

la variacion del capital circulante de ambos ejercicios.

1.  Recursos apllcadﬂs en Ias Gperacmnes

3. Adquisiciones de inmovilizado:
Inmovilizado material
Inmovilizado inmaterial (Bienes en régimen de arrendamiento
financiero)

4, Adquisicion de acciones propias

6. Dividendos

Emprestitos y otros pasivos andlogos

10.393.203,35

37.230.291,67
9.538,85
1.219.759,80
21824283 |

e 1 ; :,?* \,ﬂin‘v g F.'f.' -#h'ﬂi'ﬂﬂ

TOTAL APLICACIONES
Aumento del Capital Circulante

49.071.036,50 |
17.919.762.52

*:w:,? "*

145 486 25
91.750.252.44

00,00

00,00
1.219.914,00
300.977,04

93.422. 629,73

TOTAL
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1. Recursas pmcedentes de Ias aperacmnes
Recursos procedentes de sociedad absorbida

4. Deudas a largo plazo:

Emprestitos y otros pasivos analogos
2.  Enajenacion de inmovilizado:

66.990.799,02

 93.422.629,73

338.472,64

34.0684.632,54

wfmﬁﬂa gﬁ m ” 3%%#% Mz r_,,,.z ﬂﬁ S e e
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66.336.797,74

Inmovilizado material 29.730.806,27 25.667.008,93
8. Cancglacién anticipada o traspaso a corto plazo de inmovilizaciones
financieras 390.913,56 232.754,72 |
c) Otras inversiones financieras o | ~2.384,70 | 2.153.88
- TOTAL ORIGENES 66.990.799,02 | 92.238.715,27
Disminucion del Capital Circulante 1.183.914,46 |

_TOTAL _ 66.990.799,02|  93.422.629,73

Existencias = 1 o 397 41;5
Deudores 00,00 OO 00 4.387.655,74 5.624.637,48
Acreec;iﬂres | 00,00 | 1 .832.385,58 1.535.506,23 00,00
quersmnea financieras temporales 13.011.757,54 | 3.019.503.58 00,00 00,00
Ajustes por periodificacion 111.323,00 00,00 00,00 00,00
Tesoreria - 322.428,64 00,00 00,00 411.166,14
TOTAL _123.842.924,49 | 4.851.889,16 | 5.923.161,97 | 6.035.803,62
AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE ~ 00,00 00,00 | 17.919.762.52 00,00
_DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE 00,00 1.183.914,46 00,00 00,00
TOTAL  123.842.924,49 | 6.035.803,62 | 23.842.924.49 | 6.035.803,62
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INFORMACION RELATIVA AL CUADRO DE FINANCIACION

Resumen de las correcciones al resultado, conciliando el resultado contable del ejercicio con
los recursos procedentes de las operaciones que se muestran en el mencionado cuadro.

LR L e T e s I e o S s R
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Perdidas y ganancias
Mas:
Dotaciones a las amortizaciones y provisiones de inmovilizado 4.954.319,32 1.864.807,11
Dotaciones a la provisioén para riesgos y gastos | 00,00 4.144,00
Variacion de la provision para riesgos y gastos y gastos a distribuir en
varios ejercicios. -44.295,22 -7.882,16
Menos:
Beneficios por venta de inmovilizado material -9.343.918,43 - -381.053,51
- __RESULTADO AJUSTADO ] - 1.840.589,31 | -145.486,25

NOTA 26. TRANSICION A LAS NORMAS
INFORMACION FINANCIERA

INTERNACIONALES DE

El articulo 107 de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre sobre medidas fiscales, administrativas Y
de orden social, introduce una nueva indicacion, la decimosexta, al articulo 200 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anodnimas, estableciendo que las sociedades que hayan
emitido valores admitidos a cotizacion en un mercado regulado de cualquier Estado miembro de
la Union Europea y que, de acuerdo con la normativa en vigor, Gnicamente publiquen cuentas
anuales individuales, vendran obligadas a informar en la memoria de las principales variaciones
que se originarian en los fondos propios y en la cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran
aplicado las Normas Internacionales de Informacion Financiera aprobadas por los Reglamentos
de la Comision Europea (NIIF-UE). De acuerdo con lo mencionado en la nota 2 de la presente
memoria, Ahorro Familiar, S.A. a 31 de diciembre de 2006 y 2005 presento separadamente
cuentas anuales consolidadas con su filial y su asociada bajo normas internacionales de

contabilidad, pero a 31 de diciembre de 2007 no presenta dichas cuentas anuales consolidadas
como consecuencia de la desaparicidn del grupo consolidado.

Por lo tanto, se han preparado las correspondientes conciliaciones que ofrecen la cuantificacion
del impacto de la transicién a las NIIF-UE:

Efecto de la transicion respecto del patrimonio neto del ejercicio 2007:

o _31-12-2007 Euros o
Principios contables locales 81.345.383,61
1. Reclasificacién Acc. Propias -1.137.421,01
2. Instrumentos de cobertura 2.083.773,16
3. Ajuste Lease Back 458.802,24
4. Ajuste préstamos a coste amortizado 350.048,35
0. Efecto fiscal ajustes NIIF - -868.865,79
6. Ajustes contra resultados 162.285,52
Patrimonio segun NIIF-UE 82.394.006,08
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Etecto de la transicidn respecto del resultado del ejercicio 2007:

) 31-12-2007 o Euros o
Principios contables locales o 6.274.483,64
0,00
1. Ajuste Lease Back 2/4.983,15
2. Ajuste préstamos a coste amortizado -43.146,70
3. Efecto fiscal ajustes NIIF B -69.550,94
Resultado segln NIIF-UE 6.436.769,15

e ]

1. Reclasificacién de acciones propias

A 31 de diciembre de 2007, la autocartera, que figura en el balance por 1.137.421,01 €, se ha
trasladado con signo negativo dentro del patrimonio de la sociedad a fin de cumplir con los
requerimientos de la NIC 32 y reflejar el patrimonio segun las NIIF-UE.

2. Instrumentos de cobertura

A 31 de diciembre de 2007, los dos swap irs, para los que se ha analizado la eficacia de la
cobertura, contratados por la sociedad para cubrir el riesgo de tipos de interés, se han valorado
por su valor razonable contra patrimonio al tratarse de una cobertura de flujos de efectivo, de
acuerdo con lo establecido por la NIC 39. Esto ha originado ajustes positivos por un importe
total de 2.083.773,16 € a fin de reflgjar el patrimonio segun las NIIF-UE.

3. Operacion de compra de naves industriales con arrendamiento posterior al vendedor.
(Lease back)

La sociedad adquirid en el afio 2005 dos naves industriales que posteriormente fueron
alquiladas sin opcion de compra al vendedor de las mismas por un periodo de tiempo similar a
su vida util. Siguiendo con los principios recogidos en la NIC 17 se considerd arrendamiento
operativo el arrendamiento del terreno y arrendamiento financiero el de la construccion. La
operacion al no existir opcion de compra fue definida en las cuentas elaboradas en base a
principios locales como un arrendamiento operativo en su iIntegridad. La adaptacion a los
principios NIIF-UE ha originado a 31 de diciembre de 2007 ajustes positivos contra patrimonio
por 458.802,24 € que se corresponden con |os ajustes a resultados por esta operacion de los
ejercicio 2005-2006.

El efecto neto de la adaptacion a los principios NIIF-UE recogido por la misma operacion en la
cuenta de resultados ha sido positivo en 274.983,15 € originado por la disminucion de los
gastos por amortizacion, el aumento de los ingresos financieros y la disminucion de los

Ingresos por arrendamientos.

4. Valoracion de préstamos a coste amortizado.

La aplicacion del método de valoracion del coste amortizado recogido en la NIC 39, en base a
coste efectivo de los préstamos bancarios contratados por la sociedad, supone que estos
queden valorados por su valor actual al cierre del ejercicio. La aplicacién de los principios NIIF-
UE ha supuesto a 31 de diciembre de 2007 efectuar ajustes positivos contra patrimonio por
350.048,35 €.

Los ajuste efectuados a la misma fecha por esta misma causa contra resultado han sido
negativos en -43.146,70 €.

Todos los ajustes derivados de la transicion a las NIIF-UE han sido registrados con su

correspondiente efecto fiscal.
— / A
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ANEXO
ELIV PALAU, S.L.

ACTIVOS Y PASIVOS A 20 DE JUNIO DE 2007 (Expresados en Euros)

ACTIVO

Inmovilizado

Inmovilizaciones materiales
Inmovilizaciones financieras

Activo circulante
Existencias

Deudores
Inversiones financieras
Tesoreria

(Gastos anticipados

" Total activo

No Auditado
20-06-07

_10.555.390,31
10.397.415,31
157.975,00

1.608743,62

45.029,77
1.000.000,00
007.187,48
6.926,37

PASIVO

Fondos propios
Capital suscrito
Reservas

Remanente
Pérdidas y Ganancias

Acreedores a largo plazo
Deudas con entidades
financieras

Acreedores a corto plazo

Deudas con entidades de credito

Deudas con empresa matriz

Acreedores comerciales
Anticipos de clientes

Acreedores no comerciales
H.P. publica acreedora

Otras deudas

No auditado

20-06-07

114.652,62

3.100,00
33.846,65

~ 304.625,99

-220.920,02

6.202.476,20

5.847.005.11
494.012.60
3.696.000.00

1.322,222,60

334.769,91

12.164.133,93

Total pasivo

 12.164.133,93
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PRCEVWATERHOUSE(COPERS

28046 Madrid
Tel. +34 902 021 111
Fax +34 913 083 566

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Ahorro Familiar, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Ahorro Familiar, S.A. que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 2007, la cuenta de perdidas y ganancias y
la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria

generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2007, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2007. Con fecha 11 de abril de 2007 emitimos nuestro

informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2006 en el que
expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2007 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Ahorro Familiar, S.A. al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con Principios y normas

contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2007, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de |a Sociedad, la evolucién de
SUS negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2007. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en

este mismo parrafo, y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores. S.L.
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Miguel Martin-Rabadan
Socio—Auditor de Cuentas

18 de marzo de 2008

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5. 1. - B, M. Madrid hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 37
Inscrita en el KLOAC con el ndmero $0242  CIE: B-7903120()

Faseo de la Castellana, 43




PRESIDENTE

Don Alfonso de Borbon Escasany

CONSEJERO DELEGADO

Don Armando Gomez de Campos

CONSEJEROS

Jon Francisco de Borbdn Escasany (Duque de Sevilla)
Don German Fernandez-Montenegro Klindworth

Don Pierre Vaquier

Don Jean-Raymond Abat

Don Jesualdo Dominguez-Alcahud Monge
Don Rafael Rojo y Larrieta

SECRETARIO DEL CONSEJO

Don Javier Arauz de Robles y Lopez




19)

20)

3°)

4°)

50)
6°)
7°)

8°)

9°)

PROPUESTA DE ACUERDOS

Que el Consejo de Administracion someterd a la Junta General de Accionistas que sera
convocada el 22/23 de junio de 2008,

ORDEN DEL DIA

Informacion sobre la marcha de la Sociedad.,

Examen y aprobacién, en su caso, de las Cuentas Anuales, que comprenden el
Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la Memoria, asi como el Informe de
Gestion de Ahorro Familiar, S.A. correspondientes al ejercicio anual cerrado el 31
de diciembre del 2007. Se incluye ademas el informe explicativo al que se refiere el
articulo 116 bis de la Ley del Mercado de Valores, cuyo contenido integro forma

parte del Informe de Gestion que acompafa a las Cuentas Anuales del ejercicio
2007.

Examen y aprobacion, en su caso, de la propuesta de aplicacion del resultado y
distribucidon de dividendos correspondiente al ejercicio 2007.

Adaptacion de la Sociedad al Codigo Unificado de Buen Gobierno. Toma de razén
de las modificaciones introducidas en el Reglamento del Consejo de Administracion.

Modificacion del articulo 26 de [os Estatutos Sociales.
Prorroga del nombramiento de auditores de cuentas para el ejercicio 2008.

Nombramiento, ratificacion o reeleccion de Consejeros.

Autorizacion para la adquisicidon de acciones propias, dentro de los limites y plazos
que permite la ley.

Autorizacion al Consejo de Administracion para la ejecuciéon, desarrollo vy
subsanacion, en su caso, de los acuerdos que se adopten por la Junta.

10°) Ruegos y preguntas.

11°) Lectura y aprobacion, si procede, del acta de la Junta.




FORMULACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

=l Consejo de Administracion de Ahorro Familiar, S.A.. en su reunion del dia 17 de marzo del

2008, ha formulado las Cuentas Anuales de la Sociedad que comprenden Balance, Cuenta de

Perdidas y Ganancias y Memoria, asi como el Informe de Gestion, correspondientes al ejercicio
anual cerrado el 31 de diciembre del 2007.

d_@fgr]ggﬂ de-Borbon Escasany

PRESIDENTE
Francisco de Borbén Escasany ‘German Fernéh“d"ez—l\/lohuféﬁ.égrc:;Klindwo'rth#
CONSEJERO CONSEJERO
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Armando Gomes de Campos \ Plerre Vaquier

CONSEJERO DELEGADO CONSEJERO

Jean-Raymond P;bat Jesualdo Dominguez-Alcahud Monge j
CONSEQERO L CONSEJERO
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Rafael Rojo y Latrieta
CONSEJERO
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