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Sefiores,

El dia 14 de los corrientes recibimos requerimiento de esa Comision Nacional
solicitando informacion en relacion con los objetivos, politicas y procesos que sigue
nuestra entidad para la gestion de su capital, todo ello de conformidad a lo establecido
en el parrafo 124 de la NIC 1 Presentacion de estados financieros.

Dentro del plazo indicado en el citado requerimiento, cumplenos complementar la
memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007 que les fue remitida en
su momento con la informacién que nos solicitan:

Unién Catalana de Valores, S.A. que es la dominante del grupo de empresas, tiene como
actividad principal la tenencia y compraventa de valores mobiliarios. De ella dependen
tres sociedades dedicadas también a la tenencia de valores mobiliarios (Uncavasa
Holding, S.A., Uncavasa Luxemburgo, S.A. e Inversiones Oliana, S.L.), hallandose
asociada al grupo otra entidad que tiene también por objeto la tenencia de valores
(Inversiones Teide, SICAV, S.A) v una sociedad cuya actividad principal es la
immobiharia (Titleist, S.A.)

dependientes, se pueden resumir en la obtencién de beneficios en base al desarrollo de
las actividades propias de su objeto social de manera que permita una adecuada
retribucion del capital y el reparto de un dividendo a los accionistas. Para ello, las

politicas de inversion en valores mobiliarios siguen el dia a dia de los mercados
financieros intentando gestionar las respectivas carteras de valores con criterios de

adecuacion al entorno econdmico de cada momento, con la maxima profesionalidad y
en todo caso con criterios de prudencia y realismo.

% Los objetivos de la sociedad, bien sea directamente, bien a través de sus empresas

Los procesos de gestién son congruentes con esta politica del grupo, es decir, desde la
direccion de “Union Catalana de Valores, S.A.” se gestiona ¢l patrimonio social con el

asesoramiento de los equipos profesionales mas adecuados que aseguren en todo
momento el cumplimiento de las politicas y los objetivos sociales.
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En cuanto a la sociedad Titleist, S.A. que tiene por objeto principal la actividad
inmobiliaria, es propietaria de un inmueble en la zona de negocios de Barcelona cuyo

destino es el arrendamiento de oficinas y locales comerciales, con la politica de procurar
en todo momento la maxima ocupacién y rendimiento del edificio. La citada sociedad

etectha ademas, inversiones inmobiliarias a través de otras sociedades en las que
participa con porcentajes minoritarios.

Las citadas actividades las realiza atendiendo siempre a criterios de rentabilidad y
seguridad de las inversiones, evitando riesgos no compatibles con los criterios de
gestion prudente del grupo de empresas.

La politica de endeudamiento del grupo hasta la fecha y sus intenciones futuras son
perfectamente compatibles con los objetivos y politicas explicados, ya que basicamente
las inversiones son cubiertas a cargo de las reservas sociales y en todo caso el
endeudamiento no supera ni hay intencion de que lo haga en el futuro, los limites
adecuados en cada momento.

Actualmente el capital social de “Umién Catalana de Valores, S.A.” es de 3.906.500,00
euros y por el momento no existe intencion de proceder a su modificacion, sino que es
politica de la sociedad gestionar los recursos de que dispone con los criterios apuntados.

En 1gual sentido, no existe intencion de realizar emisiones futuras de deuda ni alterar
significativamente la relacion actual entre fondos propios y endeudamiento.

Atentamente,

Presidente del Consejo de Administracion
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